ADENDA AL SUPLEMENTO DEL PROSPECTO DE OFERTA PUBLIC A
Programa Global de Valores Fiduciarios “Rosfid”

FIDEICOMISO FINANCIERO “GRANCOQOP VI™

ROSARIO
FIDUCIARIA

ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA SA.
Organizador, Fiduciario y Emisor

gran
cooperativa

Gran Cooperativa de Crédito, Vivienda Consumo y Seicios Sociales Ltda.
Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro

BANCO { COLUMBIA

Banco Columbia S.A.
Administrador y Agente de Cobro Sustituto

PKF

Accountants &
adviseurs

PKF Consulting S.A.
Asesor Financiero — Agente de Control y Revision

VALORES FIDUCIARIOS V/N $ 27.990.154

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
Interés Variable V/IN $ 17.353.895 Interés Variable VIN $ 2.239.212
Valores de Deuda Fiduciaria Clase C Certificados de Participacion
Interés Fijo VIN $ 3.358.818 VIN $ 5.038.229

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACIO N DE RIESGO. EL INFORME DE CALIFICACION ESTA
BASADO EN INFORMACION PROVISTA A JUNIO DE 2011. LA CALIFICACION ASIGNADA PODRIA EXPERIMENTAR
CAMBIOS ANTE VARIACIONES EN LA INFORMACION RECIBIDA . LAS ACTUALIZACIONES DE LA CALIFICACION
ESTARAN DISPONIBLES EN LA AUTOPISTA DE LA INFORMACI ON FINANCIERA DE LA CNV ( www.cnv.gob.a)

La presente es una Adenda al Suplemento de PrasgedDferta Publica del Fideicomiso Financiero Gecanp VI de fecha 26 de abril de 2011
cuya autorizacién de oferta publica fue conferida fa Gerencia de Productos de Inversion de la Gidni Nacional de Valores de fecha 26 de
abril de 2011.

Oferta Publica autorizada por Resolucion N° 14.d@¥echa 29 de abril de 2004. Ampliacion de monotorizada por Resoluciones N° 15.036 del
10 de marzo de 2005, N° 15.270 del 16 de diciemier2005, N° 15.663 del 28 de junio de 2007. Préardg su vigencia y ampliacién de monto
autorizada por Resolucion N° 16.048 del 15 de eder@009 y ampliaciéon de monto autorizada por resoluciorl6485 del 29 de diciembre de
2010 todas de la Comision Nacional de Valores (\C)N La oferta publica de la presente emision fugamizada por la Gerencia de Productos
de Inversién Colectiva el 26 de abril de 2011. Emtidorizacion sélo significa que se ha cumplido &mnrequisitos establecidos en materia de
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informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre Idatos contenidos en este Suplemento de Prospeatwetacidad de la informacion
suministrada en el presente Suplemento de Prospect@sponsabilidad del Fiduciario y del Fiduciardge lo que a cada uno respecta. El
Fiduciario y el Fiduciante manifiestan, en lo quecada uno les atafie, con caracter de declaracidada, que el presente Suplemento de
Prospecto contiene, a la fecha de su publicacigfgrinacion veraz y suficiente sobre todo hechovesle y de toda aquella que deba ser de
conocimiento del publico inversor con relacion gl@sente emisiéon, conforme las normas vigentesMatores Fiduciarios que se ofrecen por el
presente corresponden al Fideicomiso Financieror@@omp VI constituido bajo el Programa Global de &fak Fiduciarios “Rosfid”. La emisién
se efectlia de conformidad con lo establecido dreja24.441, las Normas de la Comision Nacional diés (‘CNV”) y demas disposiciones
legales y reglamentarias que resultaren de apli@aciEl pago de los Valores Fiduciarios a sus refiges titulares (los “Beneficiarios”) tiene
como principal fuente los Bienes Fideicomitidoss lbdenes del Fiduciario no responderan por las gdtiones contraidas en la ejecucién del
Fideicomiso. Estas obligaciones seran satisfechatusivamente con el Patrimonio Fideicomitido, eonfe lo dispone el articulo 16 de la Ley
Nro. 24.441. En caso de incumplimiento total o fErcle los obligados de los activos que constitughrPatrimonio Fideicomitido, los
Beneficiarios no tendran derecho o accién algunateoel Fiduciario.

La fecha de la presente Adenda es del 7 de julidgdd. La misma reemplaza al Suplemento de Praspiecfecha 26 de abril de 2011 y debe
leerse juntamente con el Prospecto del Programa.datumentos estan disponibles ademasvan.cnv.gob.ay en las oficinas del Fiduciario.



ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO UOBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI SE
ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO.

LA INFORMACION DEL FIDUCIANTE Y DEL ADMINISTRADOR SUSTITUTO CONTENIDA EN EL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO HA SIDO PROPORCIONADA PORLEOS MISMOS U OBTENIDA DE FUENTES DE
CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA. LA MISMA A SIDO OBJETO DE DILIGENTE REVISION POR
EL FIDUCIARIO Y LOS COLOCADORES, Y HA SIDO PUESTA AISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES
SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL ANALISIS B LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

NI ESTE FIDEICOMISO, NI EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, SE ENCUENTRAN SUJETOS A LA LEY 24.083 DE
FONDOS COMUNES DE INVERSION.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICIONDE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBERA
REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SECONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SU PROPIA
EVALUACION SOBRE LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTE A DICHA DECISION DE INVERSION Y LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICON, TENENCIA Y DISPOSICION DE VALORES
FIDUCIARIOS.

LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA IRERPRETARSE COMO UNA RECOMENDACION
DEL FIDUCIARIO, NI DEL FIDUCIANTE, PARA COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE LOSALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO HECHO
DE HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QJE NI EL FIDUCIARIO, NI EL FIDUCIANTE, NI
CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOSVMISMOS, HA EMITIDO DECLARACION
ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS APAGO BAJO LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.

EN CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO Y
LUCHA CONTRA EL TERRORISMO PREVISTAS EN LA LEY 2545 Y MODIFICATORIAS, RESOLUCIONES 3/2003 Y
152/2008 DE LA UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA Y RESOLUCION 547/2008 DE LA COMISION NACIONAL
DE VALORES, EL FIDUCIARIO, EL ORGANIZADOR DE LA COLOCACION Y LOS AGENTES COLOCADORES, SE
ENCUENTRAN HABILITADOS PARA SOLICITAR A LOS INVERS@RES INFORMACION SOBRE EL ORIGEN DE LOS
FONDOS DESTINADOS A LA SUCRIPCION DE VALORES FIDUGIRIOS, RESERVANDOSE EL DERECHO DE NO
DAR CURSO A LAS OPERACIONES CUANDO, A SOLICITUD DRALGUNO DE ELLOS, LOS INTERESADOS NO
BRINDAREN LA INFORMACION SOLICITADA.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION

DEL FIDEICOMISO. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO

FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 16 DE LA LEY N° 24.441. EN CASO DE
INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE CONSTITUYAN EL
PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LOS BENEFICIARIOS NO TEND RAN DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL
FIDUCIARIO FINANCIERO. ELLO SIN PERJUICIO DEL COMPROMISO ASUMIDO POR EL FIDUCIARIO

FINANCIERO EN INTERES DE LOS BENEFICIARIOS DE PERSESUIR EL COBRO CONTRA LOS OBLIGADOS
MOROSOS A TRAVES DEL ADMINISTRADOR.

DE ACUERDO A LO PREVISTO POR EL DECRETO NRO. 677/0LOS OFERENTES DE LOS VALORES CON
RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO
DE UNA EMISION DE VALORES CON OFERTA PUBLICA, SERANTAMBIEN RESPONSABLES JUNTO CON EL
FIDUCIARIO Y EL FIDUCIANTE EN LO QUE A CADA UNO DE ESTOS RESPECTA, DE TODA LA INFORMACION
INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS AR LA COMISION NACIONAL DE VALORES. EN

CONSECUENCIA, LOS ORGANIZADORES Y LOS COLOCADORES EDLARAN HABER REVISADO

DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

LOS INTERESADOS EN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE FRTICIPACION DEBERAN PONDERAR A EFECTOS
DE ESTIMAR LA RENTABILIDAD ESPERADA DE LOS MISMOS B EFECTO (A) DEL VENCIMIENTO DE SU PLAZO,
CONFORME A LOS ARTICULOS 2.2 Y 2.16 DEL CONTRATO SUEMENTARIO DE FIDEICOMISO, Y (B) DE UNA
EVENTUAL LIQUIDACION ANTICIPADA CONFORME AL ARTICUL O 2.15 DEL MISMO.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERCIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION
QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL SUPLEMENTO DE PRSPECTO

CON FECHA 27 DE ABRIL DE 2011 SE PUBLICO EN EL BOLEIN OFICIAL DE LA NACION LA RESOLUCION N°
583/2011 POR LA QUE EL INSTITUTO NACIONAL DE ASOCINVISMO Y ECONOMIA SOCIAL (I.N.A.E.S.) DISPUSO
EL RETIRO DE LA AUTORIZACION DEL FIDUCIANTE PARA FUNCIONAR COMO COOPERATIVA COMO SANCION
EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO 101 INCISO 3) DE LA LK 20.337 (“LEY DE COOPERATIVAS”). EN FECHA 5 DE
MAYO DE 2011 EL FIDUCIANTE INTERPUESO UN RECURSO JDICIAL ANTE LA CAMARA NACIONAL EN LO
CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO FEDERAL Y ANTE EL PROPIOIL.N.A.E.S. SOLICITANDO SE DEJE SIN EFECTO
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LA MENCIONADA MEDIDA POR SU MANIFIESTA ILEGITIMIDAD Y ARBITRARIEDAD Y SE DECLARE EL EFECTO
SUSPENSIVO SOBRE DICHA RESOLUCION EN LOS TERMINOS HEL ARTICULO 103 DE LA LEY DE
COOPERATIVAS. EN FECHA 17 DE MAYO DE 2011 LA SALA°4DE DICHA CAMARA RESOLVIO ADMITIR EL

RECURSO DIRECTO INTERPUESTO CON EFECTO SUSPENSIVO EBRPECTO DE LOS EFECTOS DE LA
RESOLUCION I.N.A.E.S. N° 583/11. ELLO IMPLICA QUE ASTA TANTO NO SE RESUELVA EN FORMA DEFINITIVA
EL RECURSO INTERPUESTO ANTE LA CAMARA, LA COOPERAWA SE ENCUENTRA HABILITADA A OPERAR
CON NORMALIDAD. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DELOS EFECTOS DE LA MENCIONADA
RESOLUCIO,N LOS INVERSORES DEBERAN REMITIRSE AL CARAIULO Il “CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA

LA INVERSION".



l.- RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DEL FIDEICOMI SO FINANCIERO GRANCOOP VI

Los términos en mayuscula se definen en el Contrauplementario inserto en el presente, o en el Coato

Marco inserto en el Prospecto del Programa.

Fiduciante

GRAN COOPERATIVA DE CREDITOS, VIVIENDA, CONSUMO
SERVICIOS SOCIALES LTDA. (Gran Cooperativa) Fuerd dresente contra
de Fideicomiso, y de las series anteriores vigemtasfecha de firma del prese
contrato, no existe otra relacion entre las Partes.

nte

Fiduciario — Organizador — Emisor

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.

Administrador y Agente de Cobro

GRAN COOPERATIVA DE CREDITOS, VIVIENDA, CONSUMO
SERVICIOS SOCIALES LTDA

Administrador y Agente de Cobro
Sustituto

BANCO COLUMBIA S.A.

Bienes Fideicomitidos

Son: (i) Créditos personales originados en pespslgéiduciante bajo la forma ¢
mutuos de dinero instrumentados en pagarés, loseyae endosados con claug
sin recurso a favor del Rosario Administradora &dail Fiduciaria S.A..; (i) o
fondos en efectivo que sean transferidos al Fidiaciaon posterioridad, d
conformidad con el Contrato de Fideicomiso; (iijios los fondos derivados de
conversion, voluntaria o involuntaria, de cualgaide los conceptos anteriore
efectivo, (iv) todos los derechos del Fideicomisbre la Cuenta Fiduciaria, Y (
todos los fondos derivados de la inversién de mwBs Liquidos.

e
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Agente de Custodia

Banco Municipal de Rosario.

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A (“VDFA")

Valor nominal $ 17.353.895 (pesos diecisiete mébirescientos cincuenta y t
mil ochocientos noventa y cinco) equivalente al GB8tValor Fideicomitido, co
derecho a pagos mensuales de los siguientes ®stviona vez deducidas

contribuciones al Fondos de Gastos, al Fondo deiéstp a las Ganancias y
Fondo de Liquidez —de corresponder-: a) en concdpt@amortizacion del capita
la Cobranza ingresada durante el Periodo de Dewsagto, luego de deducir |
intereses de la Clase A, B y C, (b) en conceptintdzés (i) una tasa de inte
variable equivalente a la tasa BADLAR para Bancadsados de la Republig
Argentina para depésitos en pesos por un monto in@ym millén de pesos p
periodos de entre 30 y 35 dias, mas 400(cuatrosieptintos basicos anuales,

un maximo de 22% (veintidés por ciento) nominalarw (i) una tasa del 15
(quince por ciento) nominal anual, la que resulssyon, devengado desde la Fe
de Corte inclusive —para el primer Servicio- o @éestiprimero de mes —para

restantes-, hasta el Gltimo dia del mes calendiam@diato anterior a cada Feq
de Pago de Servicios (en adelante, el “Periodoaemyamiento”). El interés
calculara sobre el saldo de valor nominal consitirgpara su calculo un afo

360 dias (12 meses de 30 dias). Ante la inexistateiTasa BADLAR se aplicara

aquélla que en el futuro la reemplace. Los Sersicie interés de los VDFB
VDFC estaran subordinados al pago de los Servidesnterés de los VDF
pagaderos y exigibles en una misma Fecha de Pa§erdiios.
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Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B (“VDFB")

Valor nominal $ 2.239.212 (pesos dos millones do®os treinta y nueve
doscientos doce) equivalente al 8% del Valor Feitido, con derecho a pag

mensuales de los siguientes Servicios, luego deciteths contribuciones al

Fondos de Gastos, al Fondo de Impuesto a las Gasgnal Fondo de Liquidez
de corresponder-: a) en concepto de amortizacioncalatal, un import
equivalente a la Cobranza ingresada durante ebdede Devengamiento, ne
de los intereses de la propia Clase y la claseuayvez cancelados integrame
los VDFA, y, b) en concepto de interés (i) una @santerés variable equivaler
a la tasa BADLAR para Bancos Privados de la Repabkrgentina par
depdsitos en pesos por un monto mayor a un mikdpesos por periodos de ern
30 y 35 dias, mas 600 (seiscientos) puntos basicaales, con un maximo

24% (veinticuatro por ciento) nominal anual o (ifa tasa del 17% (diecisiete [
ciento) nominal anual, la que resulte mayor, desdngdurante el Periodo

Devengamiento. El interés se calculard sobre etlosale valor noming
considerando para su calculo un afio de 360 diasnés2s de 30 dias). Ante
inexistencia de Tasa BADLAR se aplicara aquélla guesl futuro la reemplac
Los Servicios de interés de los VDFB estaran subadbs al pago de Iq
Servicios de interés de los VDFA pagaderos y elagilen una misma Fecha
Pago de Servicios.
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Valores de Deuda Fiduciaria
Clase C (“VDFC")

Valor nominal de $ 3.358.818 (pesos tres millomescientos cincuenta y oc

mil ochocientos dieciocho) equivalente al 12% dellov Fideicomitido coI
s

derecho a pagos mensuales de los siguientes $atviciego de deducir |
contribuciones al Fondos de Gastos, al Fondo deidstp a las Ganancias y

Fondo de Liquidez —de corresponder-: (a) en concgptamortizacién de capital,

un importe equivalente a la Cobranza ingresada ntkurel Periodo d
Devengamiento, neto de los intereses de la profpageC una vez cancelad
integramente los VDFB, y (b) en concepto de infedésengaran una tasa f
nominal anual del 24% (veinticuatro por ciento) efyado durante el Periodo
Devengamiento, sin perjuicio de lo dispuesto erarélculo 2.14 del Contrat
Suplementario. El interés se calculara sobre ebHlosalle valor noming
considerando para su célculo un afio de 360 diasn@dses de 30 dias). L|
Servicios de interés de los VDFC estaran subordmatipago de los Servicios
interés de los VDFA y VDFB pagaderos y exigiblesuea misma Fecha de P3
de Servicios

e

al

a)

-

0S
ja

de
0

I
DS
de

go

Certificados de Participacion
(‘CP")

Valor nominal $ 5.038.229, (pesos cinco millonesntia y ocho mil doscientd
veintinueve), equivalente al 18% del Valor Fideidtiin con derecho a pag
mensuales de los siguientes Servicios, una vezkatws integramente los VDR
neto de los importes indicados en el articulo 2c&o D inc 1y 2: a) en concef
de amortizacion la totalidad de los ingresos péotb por las cuotas de |
Créditos hasta el ultimo dia del mes anterior Beleha de Pago de Servicios ha
completar el importe del valor nominal de la clasenos $100, saldo que
cancelara con el pago del ultimo Servicio; y brencepto de utilidad, el impor|
remanente, de existir.
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Tasa BADLAR Bancos Privados

La tasa en pesos publicada por el BCRA, y que sdefjgoromedio de tasas
interés pagadas por los bancos privados de latfieptArgentina para depoésit
en Pesos por un monto mayor a un millon de Pesopgréodos de entre trein
(30) y treinta y cinco (35) dias. El Fiduciario @s lefectos del célculo de |
intereses tomarad en cuenta el promedio simple dsefe@ correspondiente
Periodo de Devengamiento, para sdbados domingoaglds se repite la tasa ¢
ultimo Dia Habil. Las tasas de interés diarias poeskr consultadas accediend
http://www.bcra.gob.ar> Estadisticas e Indicadores Monetarias y Financiera
- Descarga de paquetes estandarizados de seridisiéséa—> Tasas de Interd
- Por depésitos> Series Diarias> BADLAR. En el supuesto de inexistencia
la Tasa Badlar se aplicara la que en el futuredanplace.
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Es el 1 de febrero de 2011




Forma de los Valores Fiduciarios

Certificados Globales permanentes que seran dagdosiien Caja de Valores S
Los Beneficiarios renuncian a exigir la entrega l@minas individuales. L3
transferencias se realizaran dentro del sistendedésito colectivo administrac

por dicha Caja de Valores S.A., conforme a la L8y623. La Caja de Valorés

S.A. se encuentra habilitada para cobrar araneeles depositantes, que és
podran trasladar a los Beneficiarios.

A
S
o

tos

Colocadores
Precio de Colocacién

Los Valores Fiduciarios seran colocados por losndgey Sociedades de Bo
del Mercado de Valores de Rosario S.A. y por elMduganco de Santa Fe S.A
la Tasa de Corte o Precio que determine el Fidocde comin acuerdo con
Fiduciante, como resultado de aplicar el proceditiedenominado “sisten
holandés modificado”. Ver mas detalles en el CépitiCOLOCACION Y
NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS”.

el
a

Cotizacion y negociacion

Los Valores Fiduciarios podran cotizar en la BalsaComercio de Rosario,
negociarse en el Mercado Abierto Electrénico (“MAE”

y

Valor Nominal Unitario. Unidad
Minima de Negociacion. Monto
Minimo de Suscripcién.

El valor nominal unitario se fija en $1 (un pesaecera la unidad minima
negociacion. El monto minimo se suscripcion sedijda suma de $1000 (pes
mil).

oS

Calificadora de Riesgo

Standard & Poor’s International Ratings LLC, sualsgentina (“S&P).

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A “raAA+ (sf)”
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B “raA- (sf)”
Valores de Deuda Fiduciaria Clase C “raBB (sf)”

Certificados de Participacion

“raCC (sf)”




[I.- ESQUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISO |

Acreditacién de Cuotas e n la cuenta fiduciaria

— >
A_N_SES / $ FIDEICOMISO
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Chaco. $ -

Pagarés Valores Colocacion

Pago a través de Fiduciarios

débito haberes

por cédigo de
descuento ASOCIADOS

INVERSORES

Acreditacion
de
Cuotas $

FIDEICOMISO

FINANCIERO

Pagarés $Producido

Decreto. 691 Valores

Pagarés Colocacion

Fiduciarios
Bancos

(Convenios CBU)

ASOCIADOS
Descuento
de Haberes




lll.- CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

La inversion en los Valores Fiduciarios se encuerdrsujeta a una serie de riesgos particulares vinados a su
naturaleza y caracteristicas. Los potenciales adqeintes de los Valores Fiduciarios deben leer cuidadamente
este Suplemento de Prospecto en su totalidad, y dimar detenidamente los riesgos asociados a la ims@®n en
los Valores Fiduciarios.

a. Resolucion 583/2011 del Instituto Nacional de I8eguridad Social. Autorizacion para funcionar del
Fiduciante como Cooperativa.

Con fecha 27 de abril de 2011 se publicé en eltBoleficial de la Nacién la Resolucién N° 583/2Qddr la que el
Instituto Nacional de Asociativismo y Economia $¢€i.N.A.E.S.) dispuso el retiro de la autorizaciara funcionar
como Cooperativa de Gran Cooperativa de Créditéedda Consumo y Servicios Sociales Ltda. como éaren los
términos del articulo 101 inciso 3) de la Ley 20.33Ley de Cooperativas”). En fecha 5 de mayo déi2el

Fiduciante interpuso un recurso judicial ante lan@é Nacional en lo Contencioso Administrativo Faltlg ante el
propio I.N.A.E.S. solicitando se deje sin efectani@ncionada medida por su manifiesta ilegitimidaahjtrariedad, y
se declare el efecto suspensivo sobre dicha rédnlea los términos del articulo 103 de la Ley @®@erativas. En
fecha 17 de mayo de 2011 la Sala 4° de dicha Camesalvié admitir el recurso directo interpuestm efecto
suspensivo respecto de los efectos de la ResoluBIORE.S. N° 583/11.

Ello implica que hasta tanto no se resuelva endadefinitiva el Recurso interpuesto ante la Canlargooperativa
se encuentra habilitada a operar con normalidad.

Sin perjuicio de lo expuesto, si la resoluciéon dadb de dicho recurso fuere desfavorable al Fiditejay sin
perjuicio de ulteriores instancias recursivas, luacién del Fiduciante como Administrador podriarse
comprometida pudiendo perjudicarse la administracié los créditos al menos transitoriamente cordosendetalla
en el item g).

b. Efectos de la Resolucion 583/2011 del I.N.A.ErSspecto de los Codigos de Descuento de titularidaled
Gran Cooperativa.

El patrimonio fideicomitido se encuentra conformadosu mayor parte por Créditos cuya Cobranzaazaepor
intermedio de Cdédigos de Descuento de titularidarhn Cooperativa otorgados por la Administradiéeional de
la Seguridad Social (“A.N.S.E.S"), por los Organisny Dependencias Nacionales en el marco del e664/00 y
por el Ministerio de Economia, Obras y Servicioblfds de la Provincia del Chaco en el marco deirBte 2042/00
conforme se detalla en los items (k), (1), (m).

Sin perjuicio de que los efectos de la ResolucB8/Z11 se encuentran suspendidos por el recuspuresto por la
Cooperativa, una eventual sentencia desfavoraldgplde transitar todas las instancias recurspadja implicar la
revocacion por parte de alguno de los Organism®isiCodigos de Descuento oportunamente otorgados.

No obstante lo expuesto, de las diversas clausigldss Convenios suscriptos asi como del procedigsedispuesto
por el Decreto 2042/00 de la Provincia de Chacessablece que en caso de revocaciéon de un Codigescuento,
el mismo implica la imposibilidad de operar a fot@torgando nuevas altas, no viéndose afectadatekmientos de
las cuotas de los créditos ingresados con antgaidria su revocacién debiendo el organismo correlbpaie
continuar con los descuentos y transfiriendo loslés a las respectivas cuentas.

En ese sentido se informa que la A.N.S.E.S. mantokibido provisoriamente los Cédigos de Descuenie les
fueran otorgados oportunamente a Gran Cooperativegl marco del Sistema de Descuento a favor deefles
Entidades normado por la Resolucion D.E.-N N°905/G®dificatorias y complementarias, desde que tomo
conocimiento de la resolucion 583/11 hasta queila&a Nacional en lo Contencioso Administrativodfatiadmitio

el recurso. En dicho periodo el mencionado orgamiswntinué realizando los descuentos de los haldze®s
jubilados y/o pensionados vinculados a la Entiddépositando los fondos en las respectivas cuédtasarias.

Adicionalmente se informa que: (i) en fecha 02 @dgyonde 2011 se notificéd por acto puablico la cediduciaria a la
Administracidon Nacional de la Seguridad Social (A$$ a los efectos de que el Organismo transfierssuamente
a la Cuenta Fiduciaria el Flujo Tedrico de Créditosrespondiente a las Cobranzas de los CréditdSES\ (ii) en
fecha 02 de junio de 2011 se firmé un “ConvenioGaesion Fiduciaria y Retencion de Cuotas y Pago” Gosn
Cooperativa, que fue notificado por acto publiddueevo Banco de Chaco S.A. con fecha 03 de junid(dd, a los
efectos de que este Ultimo proceda a transfemctiimente a la Cuenta Fiduciaria, la Cobranza sporalientes a
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Créditos Fideicomitidos cuya percepcion se reaizgduncion del Sistema de Deducciones normado IpDeereto
Provincial 2042/00.

C. Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios. éxistencia de recurso contra el Fiduciante o el
Fiduciario

Los fondos generados por los Créditos constitugeanica fuente de pago para los inversores. Ptarim, si la
Cobranza de los Créditos no es suficiente parargagd/alores Fiduciarios, ni el Fiduciante ni édlciario estaran
obligados a utilizar recursos propios para culasrdeficiencias de pago, y los inversores no tendedecho alguno
contra el Fiduciante o el Fiduciario, sin perjuidela accién de fraude prevista en el articuldd ta Ley 24.441.

d. Riesgos generales y particulares relacionadodas Créditos

La inversion en los Valores Fiduciarios puede vafsetada por situaciones de mora o incumplimientel pago de
los Créditos, su ejecucion judicial o pérdida néf@s tasas reales de mora, ejecucion y pérdiddssd€réditos
pueden variar y verse afectadas por numerososréact®ichos factores incluyen, pero no se limitarcaanbios
adversos en las condiciones generales de la ecarangéntina, cambios adversos en las condiciomnasoatcas
regionales, inestabilidad politica, aumento deledgdeo, y pérdida de nivel del salario real. Estagros factores
pueden provocar aumentos en las tasas actualesrdeejecucion y pérdidas.

La mayoria de los Deudores de los Créditos son eadpk en relacion de dependencia. Si por circuriatn
sobrevinientes, tales como el cambio de empleosmidiucidon de las remuneraciones, suspension o diesa
comprometiese la fuente de recursos de los deuderkxs Créditos, la cobranza de los Créditos,ngeocuentemente
el pago a los inversores de los Valores Fiduciapodria verse perjudicada.

Conforme se establece en el articulo 3.6 del Can8aplementario, el Administrador no estara old@a iniciar el
proceso de verificacion de los Créditos que comedpn a Deudores concursados o declarados en @weando
considere que resulta antiecondmico para el Fidasm

e. Riesgos derivados de la cancelacion no prevista los Créditos

Por circunstancias diferentes, los deudores deCtéslitos pueden cancelarlos o precancelarlos. baetacién o
precancelacién que exceda los niveles esperabéeie@mfectar el rendimiento esperado de los Vakithgiarios.
Existen diversos factores que afectan la tasa meetacion, incluyendo a las transferencias labeyakdesempleo o
las decisiones de administracion de recursos.

f. Mejoramiento del Crédito de los Valores Fiduciarios

Si bien la subordinacion resultante de la emisiéfod Valores Fiduciarios se propone mejorar lajilatad de cobro
de los VDF, no puede asegurarse que las pérdidasauran bajo los Créditos no excedan el nivahd@ramiento
del crédito alcanzado mediante la subordinacidrtaEcaso, los pagos a los VDF se verian perjudisad

g. Dependencia de la actuacion del Fiduciante cordaministrador

El Fiduciante actuard como Administrador de losdo&. El incumplimiento de las funciones corregfientes a tal
rol, asi como una resolucién desfavorable de la @&anNacional en lo Contencioso Administrativo Fatem
relacién al recurso interpuesto por el Fiduciamefarme se detalla en el item a), podria perjudizadministracion
de los Créditos lo cual implicaria la necesidadeteover al Fiduciante en su caracter de Administrado obstante,
se ha designado Administrador Sustituto a Bancai@bla S.A. (el “Administrador Sustituto”) quien asisd las
funciones del Administrador y Agente de Cobro ealquier supuesto en el cual el Fiduciario deba pterar al
Fiduciante como Administrador y Agente de Cobrg/selo previsto en el articulo 3.15.

El inversor debera tener presente que en ciertguestos, contemplados en el articulo 3.6 del Camntra
Suplementario, ni el Administrador ni el Administoa Sustituto, estaran obligados a iniciar acciqudiiales para

el cobro de los Créditos en mora. Tampoco estaiganlo a iniciar el proceso de verificacion de (@®ditos que
correspondan a Deudores concursados o declaradggiehiracuando considere que resulta antieconémico para el
Fideicomiso, y el Fiduciario verifique que asi sea.

h. Aplicacion de disposiciones legales imperativate tutela al consumidor
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La Ley de Defensa del Consumidor (Ley 24.240) dstabun conjunto de normas y principios de tutedd d
consumidor, que son de aplicacién a la actividarfciera. La aplicacién judicial de la Ley de Deterdel
Consumidor es aun muy limitada. Sin embargo, nal@wesegurarse que en el futuro la jurisprudendeipl y la
administrativa derivada de la intervencién de lar8aria de Industria y Comercio de la Nacion roamente el
nivel de proteccion de los deudores de los Créditogjue podria dificultar su cobranza, y en counsacia, la
posibilidad de cobro de los inversores.

i. Reduccidn judicial de las tasas de interés deddcCréditos

Los Créditos, conforme a las practicas del mercddterminan la acumulacion de una tasa de interaseatorios a
los compensatorios pactados. El Fiduciante ha mi@tado la tasa de interés de los Créditos en béseealuacion
del riesgo crediticio, y demas practicas habitudidsmercado. Existen normas generales del ordemamjuridico en
base a las cuales los jueces, a pedido de partedfiadlo, pueden modificar las tasas de interésdaatas por las
partes respecto de los Créditos.

De ocurrir tal circunstancia, la disminuciéon deljdl de fondos de los Créditos podria perjudicapdaibilidad de
cobro de los inversores. El Fiduciante, en basel @oocimiento especifico de la materia, considgua tal

posibilidad es de dificil verificacién, pero no peeasegurarse que ello no ocurra.

J- Aplicacion de disposiciones legales imperativade proteccion a los Deudores

En virtud de que algunos de los deudores de loditBsison personas fisicas, (a) beneficiarias tdagiones y
pensiones abonadas por la Administracion NacioealadSeguridad Social (“ANSES”), o (b) empleadoslae
administracion puablica nacional o provincial, si porcunstancias sobrevinientes, tales como la fdét percepcion de
haberes, fallecimiento, pérdida del empleo, et.cemprometiese la fuente de recursos de los desidie los
Créditos, la Cobranza de los Créditos, y conseeunagrte el pago a los Valores Fiduciarios podriaevperjudicado.

El articulo 14, inciso (c) de la Ley N° 24.241 bfgtae que las prestaciones que se acuerden p@teind Integrado
de Jubilaciones y Pensiones son inembargableslacealvedad de las cuotas por alimentos vy litisegas, lo cual
también limitaria la capacidad de recupero de Igslibs que se hallaren impagos a partir de lodias del
vencimiento de una cuota (los “Créditos en Mora”)

k. Préstamos otorgados a jubilados y pensionados g@obran sus haberes a través de ANSES

El marco legal para estos préstamos se encuemdtzlezsdo por las resoluciones n° 212/06, y 90%5/@@lificada por

la Resolucion ANSES N2 336/2009, y en el acuerdeekiNSES y el Fiduciante. En este sentido, el &ihte debe
informar mensualmente a ANSES las deducciones @be dealizar cada mes de la nédmina de haberessde lo
jubilados o pensionados deudores, y ese Organienummpromete contractualmente a descontar las sualetdos
préstamos de los haberes de aquéllos, y depasitdohdos en una cuenta separada. Dicha reterieita tin limite
maximo del 40 % del haber neto del beneficiario.

En cuanto a la rendicion y pago de fondos por kEenciones efectivizadas por el ANSES, en el Ctmtra
Suplementario de Fideicomiso se conviene que I&titooion del Fideicomiso y la transferencia al musde los
Créditos ANSES se notificaran por el FiducianteABISES. En esa notificacion debera constar el adetddl los
Créditos ANSES cedidos, como asi también el detddlelos montos que se requerira que ANSES deposite
mensualmente en la Cuenta Fiduciaria. Dichos mos¢o&n determinados sobre la base del Flujo Tedgctos
Créditos ANSES vy al s6lo efecto de informar al ANSEBs montos a remesar mensualmente al Fiducig&no.
consecuencia, a partir de la fecha establecidaa emofificacion de la transferencia de los CrédabANSES, el
Fiduciario tendra derecho a percibir los montos praengan de las cobranzas de los Créditos AN®ERa@s que
deberan ser depositados en la Cuenta FiduciariaDiotificacion al Organismo fue realizada comé&e82 de mayo

de 2011.

En caso de rescision de los convenios, cualquiena fsu causa, el ANSES continuara realizandodssugntos a sus
beneficiarios hasta agotar los saldos pendientesaafecha (conf. articulo 36 Resol. 905/08), salwpuestos de
maniobra dolosa o que por su entidad o naturaleranifan validamente inferir perjuicios ciertos pdos
beneficiarios, efectivamente comprobada de acugtdgrevisto en el articulo 34 de la Resoluciép/Qa.

La Resolucion ANSES N° 336/2009 modifica la Residinc905/2008 y fija nuevas pautas para la opematde
Cdédigo de Descuento. El art. 23 de la mencionasalueién establece que el tope de afectacion derhaensual
previsional neto, una vez deducidos los conceptodedcuentos de caracter obligatorio, no podrédexad 40%, no
comprendiendo dentro del haber previsional netedoeeptos por retroactivos por ajustes o reajulddsaberes en el
beneficio ni las sumas correspondientes al habemlaoomplementario y a las retroactividades porehadb
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devengados. Con relacidn al tope del 40%, la RegwllB36 dispone un limite maximo respecto al cis@nciero
total teniendo en consideracién el costo de loditwr® a través de la tasa efectiva anual que pardaterminar la
cuota mensual final a pagar por el afiliado deddilitos otorgados con codigo de descuento, la ioghlird los
cargos, impuestos y erogaciones por todo concPpioconsiguiente, el costo financiero total maxsaaeterminara
por la tasa de interés por préstamos al sectoagwivno financiero para préstamos personales dijasn moneda
nacional a mas de 180 dias de plazo (Tasa NominablA T.N.A.), mas siete puntos porcentuales asu@iéo
nominal anual). Dicha tasa es publicada mensuaémpot el BCRA y tendra una vigencia de tres (3) ames
calendario con vigencia desde el primer dia haddilpdimer mes de cada trimestre calendario a tossfde mitigar
trastornos operativos y de comunicacion en el mpogeriddico de actualizacion del costo financiketal maximo
por parte de las entidades habilitadas a otorgatitos con cédigo de descuento. Asimismo, la Regmu336 prevé
la posibilidad que los beneficiarios del Sistemzdnado de Jubilaciones y Pensiones opten porelzapcelaciéon de
las deudas contraidas por hasta el importe detatamleudado mas los intereses calculados hag&aHa de dicha
precancelacion.

Por su parte, el art. 25 establece que si los defuosl no obligatorios autorizados con anterioridpgs se vienen
practicando sobre los haberes mensuales de jubilagensionados, superase en conjunto el tope médtablecido
en el presente articulo, se debera efectuar lgalniin, disminucidn proporcional o eliminaciéon de Hescuentos no
obligatorios, segun corresponda. Por otra part&teB8 de la Resolucion 905 faculta a la Geredci@ad Central de
Apoyo, en nombre y representacion de la ANSES namgar los convenios actualmente vigentes quemptan con
la Resolucién 905 y a comunicar a las entidadesratamtes los términos y condiciones de la opeemtpue se
aprueba en dicha resolucion debiendo utilizarsenlodelos que se adjuntan como Anexo Il a la misma.

Finalmente, el art. 48 establece que aquellas addil que al dictado de la Resolucion 905 contimdenla nueva
operatoria, deberan notificar a esa Administraeidriorma fehaciente su aceptacion en un plazo de®@nta) dias
posteriores a la notificacion de la misma, asimisdederan acompafiar la documentacién requerida e di
resolucion. Vencido el plazo de 90 (noventa) diascionado las entidades que no hayan notificadacsptacion,
deberan resolver los convenios que pudieran erarsetvigentes manteniendo los descuentos hastnsalacion e
inhibiendo la posibilidad de aceptar nuevas incmpiones. Consecuentemente, en virtud de lo mead®n
precedentemente, en caso de que algunas de l@sadagicon Convenio, ANSES y Otros Convenios Pralegy/o
Municipales o Entidades con Convenio Cedidas, rmenan notificado a la ANSES la continuacion degeratoria
de codigo de descuento de conformidad con lo estalal por el art. 48 de la Resolucion 905 antescineado o que
no hubieran suscripto nuevos convenios de conf@unixbn lo establecido por el art. 39 anteriormératascripto,
podran ser pasibles de la baja de las retenciames gu favor se vienen practicando en la actuhlilbigual que la
Resolucién 905, la Resolucion 336 establece queriidades deberan adherir a las modificacioneblesidas por
dicha norma en un plazo de 60 dias corridos dasaetficacion, dando lugar el incumplimiento arésolucién de
los convenios que se encuentren vigentes. La Raénl336 se aplica a los nuevos créditos y a ttatasolicitudes
gue se encuentren en trdmite de aprobacion al mordersu dictado.

l. Préstamos otorgados a empleados de la administian publica nacional a través del descuento de
haberes conforme Decreto 691.

El Decreto 691/00 establecit el derecho de lasiasiooes mutuales, cooperativas, obras socialésiaeles oficiales,
entidades financieras de tener un cédigo de desraamavés del cual puedan deducir de los pagdssdsalarios de
los empleados publicos para servicios y benefidgmmdyida la cuota mensual del préstamo. La deducpor el pago
de obligaciones dinerarias no podra exceder el déPmonto de la retribucién resultante del prevésaliento de las
retenciones impuestas por las leyes. La autorinapgara efectuar descuentos de haberes en el makddedreto
691/00, estara vigente en tanto el Fiduciante eodpilas condiciones de admisibilidad que estatdéeat. 5° del
citado Decreto. Dada dicha circunstancia, el Sadmetde Hacienda del Ministerio de Economia dispénic
caducidad del correspondiente codigo de descuemawés de la publicacion en el Boletin Oficial.

Cada mes el Fiduciante remite al empleador laméaion necesaria para que se pueda llevar a calaethicciones
de haberes. Los procedimientos son especificos getta empleador. El dia de cobro, el empleadortees
Fiduciante, por medio de la transferencia elect@die fondos o por cheques, el conjunto de lassul# los créditos
que fueron recibidos de cada salario de los Desd@ada pago es acompafiado por una lista de lataswen las que
los fondos tienen que ser aplicados.

Si el Fiduciante no cumpliera con dichas cargastérea los empleadores, éstos no realizaran losueetrs

correspondientes, por lo que en ese supuesto eldgem§ervicios puede verse afectado.

m. Préstamos otorgados a empleados de la administian publica de la Provincia del Chaco a través de
12



descuento de haberes.

El Decreto 2042/00 de la Provincia del Chaco establin régimen de deducciones que se aplicara eblotal de
haberes mensuales de los agentes publicos activgmswos de la Administracion Central, Organismos
Descentralizados y/o Autarquicos de la AdministiadPUblica Provincial, con el objeto de efectuar descuentos
correspondientes a deducciones pactadas volunemtanpor los agentes con Entidades Mutualistasp€&rativas,
Sindicatos, Bancos, etc., destinadas exclusivangeségvicios financieros.

Estando pendiente solicitud de otorgamiento delgmdde descuento efectuada por Gran Cooperativargsterio de
Economia Obras y Servicios Publicos de la ProvidghChaco dictd en el afio 2002 la Resolucion NaA®/02
mediante la cual suspendid el otorgamiento de raiegdigos de descuentos. Contra dicha Resolucidistdrial se
interpuso Accion de Amparo y Medida Cautelar Inrineala cual fue resuelta favorablemente disporoeqde el
Ministerio de Economia de la Provincia del Chaco gl Poder Ejecutivo de la Provincia del Chaco guer
provisoriamente a Gran Cooperativa los codigosaseukntos requeridos hasta tanto se dicte sentefotiva en
la accion de amparo promovida paralelamente. Erptomento de dicha orden judicial el Ministerio B#eonomia,
Obras y Servicios Publicos de la Provincia del ©hdicta la Resolucion 0286 asignando a Gran Cotiparkos
cédigos de descuento requeridos.

En el afio 2004 el Poder Ejecutivo de la Provingh @haco dicta el Decreto 1904 por el cual se neatif las
condiciones que debian reunir las entidades paedac al Régimen de Deducciones (articulo 8 detdde@042/00)
y se establecen condiciones para la operatorisaglanismas con sus asociados, entre la que calecalsst la
obligatoriedad de que las entidades que operemaddet sistema descuenten en forma integral sereaen el Nuevo
Banco del Chaco (articulo 5 del Decreto 1904/043ual deroga por contrario imperio como causa aeiéa el
precepto establecido en el Ultimo parrafo del m&isdel articulo 9 del Decreto 2042/00 referenta posibilidad de
cesion de crédito a terceros. Contra dicho Dect&@4/04 Gran Cooperativa interpone nueva Medidatelzu
Innovativa a fin de que se permita el uso de lodiga’s de descuentos ya otorgados exentos de lassiteg
establecidos por el Decreto 1904/04. En la refe¥éaida Cautelar Innovativa se dicta sentenciarfae en fecha
13 de julio de 2005 disponiéndose el uso por pdet&ran Cooperativa de los codigos de descuentasoygados
exento de los requisitos establecidos en el Ded@@@/04. En cumplimiento de la orden judicial Méhisterio de
Economia, Obras y Servicios Publicos de la Proaial Chaco dicta la Resolucion Nro. 0245 en videda cual
habilita a Gran Cooperativa a la utilizacion de ¢dsligos Nros. 776 y 886 exento de los requisitlsecreto
1904/04.

La vigencia de las sentencias firmes y consentiitiadas en ambas Medidas Cautelares Innovativaeseiptas y
los contratos suscriptos por parte de Gran Coadparabn Ecom Chaco S.A. y el Nuevo Banco el Chads. S
garantizan la percepcion por parte de la entidadsleuotas societarias y de servicios debidaniefiemadas hasta
tanto se dicte sentencia definitiva. Para el cas@uk las sentencias que se dictaren en las reseaadiones de
amparo fueren contrarias a las pretensiones de Goaperativa la prohibicion de la utilizacion des loddigos
asignados lo sera para la carga de nuevos crésiigosendo vigentes los descuentos cuyos datosrilirgresados en
vigencia de las Medidas Cautelares Innovativas.

Al dia de la fecha Gran Cooperativa en el uso deadi Codigos de Descuentos no ha sido objeto degingeion y/o
denuncia alguna que puedan afectar la vigenciaslenencionados Codigos. Para mayor resguardo witgmame
cobranza de las cuotas societarias y de servigias Gooperativa ha suscripto con el Nuevo BancdCthelco S.A.
contratos de debitos automaticos en cuentas asta yi cajas de ahorro cuya conformidad es requerddos
asociados que solicitan créditos con Codigos dezegos.

Adicionalmente en fecha 02 de junio de 2011 seditm “Convenio de Cesion Fiduciaria y RetenciorCimstas y
Pago” con Gran Cooperativa, que fue notificadogmo publico a Nuevo Banco de Chaco S.A. con fé&hde junio
de 2011, a los efectos de que este Ultimo procettanaferir directamente a la Cuenta FiduciariaClzbranza
correspondientes a Créditos Fideicomitidos cuyaqumion se realiza en funcién del Sistema de Deéoines
normado por el Decreto Provincial 2042/00.

n. Desarrollo de un mercado secundario para la negi@cion de los Valores Fiduciarios

No puede garantizarse el desarrollo de un meroaclingario para los Valores Fiduciarios o, en casdedarrollarse,
gue el mismo proveera a los inversores un nivdéibdédez satisfactorio, o acorde al plazo de loto¥&s Fiduciarios.
La modificacion del Régimen de Prevision Socialotwsomo consecuencia la desaparicion de las AFJR® co
inversor institucional, lo que afect6 aun mas aloado secundario de valores negociables.

Los compradores potenciales de los Valores Fidiasiafrecidos por la presente deberan consideidadasamente
toda la informacién de este Suplemento de Prospecto

fi. Posible afectacion de condiciones de los Certifidos de Participacion por decision de una mayoria
absoluta de Beneficiarios

13



Conforme a lo dispuesto en el Contrato Suplementaancelados los Valores de Deuda FiduciariaB&rseficiarios
que representen la mayoria absoluta de capitabsi€értificados de Participacion podran resolvesisiyinstruir al
Fiduciario: (a) la liquidacion anticipada del Fideicomiso, seap@r el procedimiento de enajenacion a terceros
establecido en el apartado V, salvo que se establiro procedimiento de realizacion de los crédigme podran ser
readquiridos por el Fiduciante, sea (i) mediantu@icacion directa de los Créditos a los Benefiog@ en
condiciones equitativas, pudiéndose dar opciénealgsl Beneficiarios minoritarios reciban el valontable de los
Créditos neto de previsiones en cuanto hubierersesuiquidos en el Fideicomiso;(b) el retiro de los CP de la
oferta publica y cotizacion, () la conversion del Fideicomiso Financiero en unifideiso privado. Adoptada una
de las alternativas, salvo en su caso que el pin@tto de realizacion de los activos haya teni@etero comienzo,
podréa ser sustituida en cualquier momento por cigtlg de las otras, por igual mayoria. La resolugjge se adopte
se anunciara por el Fiduciario durante tres (33 dfaboletin diario de la BCR. En caso de adoptassalternativas
(b) o (c), los Beneficiarios que votaron en comteala resoluciéon adoptada en (b) y (c) podran isaliel reembolso
del valor nominal residual de sus CP, a un valogua, considerando los pagos de servicios ya lpdos, implique
para los Beneficiarios el recupero del valor nomimas una renta tal que, computando los Serviciopercibidos,
sea equivalente a una vez y media la Ultima tasantdeés a los VDFC, en su caso hasta la concuaa® la
valuacion de los créditos conforme al criterio @adio en I, sin derecho a ninguna otra prestagi@m la medida que
existan fondos suficientes en el Fideicomiso. $iidliciante resultare ser titular de CP podraiasidas Asambleas
de Beneficiarios no pudiendo votar cuando la dégisi adoptarse pueda generar conflicto de intenésekresto de
los Beneficiarios.

0. Reclamos en relacion con supuestas deudas poipuesto de sellos

Recientemente, las autoridades impositivas de daiftsia de Misiones han propiciado una interpréta@xtensiva
respecto de la aplicabilidad del impuesto de sellagpretension fiscal de la Provincia se basal é&i)eeho de que los
“contratos” de fideicomisos son objetos de negaddraa través de oferta publica, o que —a critdecesa Direccidon-
significa que la misma tiene efectos en todo & gapor ende, en la Provincia de Misiones. Aurggieeconoce que
quizéas dichos contratos no tienen efectos en laifiia de Misiones por no haber sido comprados rpogun
inversor radicado en Misiones, esa Direccion sbwate potestad atento a que al momento de la fs@ndesconoce si
van a tener efectos o no en la mencionada Provincia

Sobre la base de esta particular y peculiar contepme efectos en el impuesto de sellos, esa Dinedlega a la
conclusién que los contratos en cuestién puededupnoefectos en la Provincia en la proporcién aledntidad de
habitantes que tiene la Provincia de Misiones &t con el total de habitantes de todo el R&dg.esa Direccion
se atribuye el 2,66% (porcentaje de habitantes idmies conforme al Censo 2001) del valor nomiealatado en el
Suplemento de Prospecto. Es decir, se multipliceakdr nominal del contrato por el 2,66% para obtela base
imponible del impuesto de sellos en la Provinciavisiones aplicandose la alicuota del 1% a fin deedninar el
impuesto supuestamente adeudado. A dicho impoleeaaican los intereses resarcitorios y, en datedos casos,
se aplicaron multas del 300% del impuesto supuestendejado de ingresar.

Dicha interpretacion ha sido enfaticamente rechapmit Rosario Administradora Sociedad Fiduciarfa $.ha sido
cuestionada a nivel administrativo en todas ldamaationes recibidas, por su manifiesta arbitradegldegitimidad ya

que, en ningln caso y bajo ninguno de los argursezggrimidos por el pretensor, dichos contratoscetebrados o
producen efectos fiscales en la jurisdiccién petiada, no descartandose —en caso de correspondder- e
cuestionamiento en sede judicial. Asimismo se t@r®cimiento que distintas asociaciones que nadldaciarios y
bancos han solicitado a dichas autoridades impasitjue se revise tal interpretacion.

Sin perjuicio de ello no puede asegurarse que diobhdamos no generen mayores costos a cargo fiddaomisos
financieros y/o el dictado de medidas precautat@suentas fiduciarias de los fideicomisos finalsieque podrian
redundar en pérdidas bajo los Valores Fiduciariglspdesente Fideicomiso. Asimismo no es posibleatésr que
otras provincias, cuyos Coédigos Fiscales no con@mexcepciones al pago de impuesto de sellos cespe los
contratos de Fideicomisos Financieros con ofertdiga) realicen la misma interpretacion al respecto

IV.-_ REGIMEN PARA SUSCRIPCION E INTEGRACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS CON
FONDOS PROVENIENTES DEL EXTERIOR Y DEL LAVADO DE DI NERO DE ORIGEN DELICTIVO

Decreto 616/05 (B. O. 10.06.05)

Articulo 1° — Dispdnese que los ingresos y egresos de divisaeirado local de cambios y toda operacion de
endeudamiento de residentes que pueda implicautumof pago en divisas a no residentes, deberanobgto de
registro ante el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGHA.
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Art. 2°— Todo endeudamiento con el exterior de persosas$ y juridicas residentes en el pais pertenéeseal
sector privado, a excepcién de las operacionesirdniacién del comercio exterior y las emisionesngarias de
titulos de deuda que cuenten con oferta publicatizacion en mercados autorregulados, ingresadmatcado local
de cambios, debera pactarse y cancelarse en plazasferiores a TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO (3@5) d
corridos, cualquiera sea su forma de cancelacion.

Art. 3°— Deberan cumplir con los requisitos que se enumerael Articulo 4° del presente decreto, las sigtés
operaciones:

a) Todo ingreso de fondos al mercado local de cambriginado en el endeudamiento con el exteriopéesonas
fisicas o juridicas pertenecientes al sector privagikcluyendo los referidos al financiamiento d@hercio exterior y
a las emisiones primarias de titulos de deuda quenten con oferta publica y cotizacibon en mercados
autorregulados;

b) Todo ingreso de fondos de no residentes curspoiosl mercado local de cambios destinados a:

i) Tenencias de moneda local;

i) Adquisicion de activos o pasivos financierostado tipo del sector privado financiero o no fic@ro, excluyendo
la inversion extranjera directa y las emisionesnmaiias de titulos de deuda y de acciones que cneaste oferta
publica y cotizacién en mercados autorregulados;

i) Inversiones en valores emitidos por el segiablico que sean adquiridos en mercados secundarios

Art. 4° — Los requisitos que se establecen para las opamasi mencionadas en el articulo anterior son los
siguientes:

a) Los fondos ingresados sélo podran ser transteridiera del mercado local de cambios al vencimieiet un plazo
de TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO (365) dias corrédosntar desde la fecha de toma de razén del swoe
los mismos.

b) El resultado de la negociaciéon de cambios defdosios ingresados debera acreditarse en una cuggltaistema
bancario local.

¢) La constitucion de un depésito nominativo, rangferible y no remunerado, por el TREINTA POR AIEN30
%) del monto involucrado en la operacion correspente, durante un plazo de TRESCIENTOS SESENTAIEI
(365) dias corridos, de acuerdo a las condicionas sg establezcan en la reglamentacion.

d) El depo6sito mencionado en el punto anterior seoéstituido en Dolares Estadounidenses en lasdadés
financieras del pais, no pudiendo ser utilizado oggarantia o colateral de operaciones de créditahgin tipo.

Art. 5° — Facultase al MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCI@Nnodificar el porcentaje y los plazos
establecidos en los articulos anteriores, en ebads que se produzcan cambios en las condicionesgEondmicas
que motiven la necesidad de ampliar o reducir |gsmos.

Facultase, asimismo, al MINISTERIO DE ECONOMIA YORRICCION para modificar los demas requisitos
mencionados en el presente decreto, y/o estabt#oes requisitos 0 mecanismos, asi como a exclaianpliar las
operaciones de ingreso de fondos comprendidas,dmuae produzcan cambios en las condiciones macndecicas
que asi lo aconsejen.

Art. 6°— El BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA guedaltado para reglamentar y fiscalizar el
cumplimiento del régimen que se establece a pd#ita presente medida, asi como para establecepligaa las
sanciones que correspondan.

Art. 7°— La reglamentacion del presente decreto no pofétar la posibilidad de ingresar, remesar ni dgoeiar
divisas que sean registradas e ingresadas con lrragmismo, sin perjuicio de las sanciones quensagalicables...”

Resolucién 637/05 del Ministerio de Economia y Puadion (B. O. 17.11.05)

Articulo 1° —Establécese que debera cumplir con los requisitgguestos por el Articulo 4° del Decreto No. 6&b d
9 de Junio de 2005 y normas complementarias, tageeso de fondos al mercado local de cambios dedtira
suscribir la emisién primaria de titulos, bonos ertficados de participacién emitidos por el fidagb de un
fideicomiso, que cuenten o no con oferta publiczofizacion en mercados autorregulados, cuando &mguisitos
mencionados resulten aplicables al ingreso de fsralanercado de cambios destinado a la adquisidi®malguno de
los activos fideicomitidos.

Art. 2° — Para el caso de incumplimiento de las disposicsode la presente resolucion, sera de aplicacion el
régimen penal correspondiente...”

Resolucién 82/2009 del Ministerio de Economia y &itzas PiblicagB. O. 11-03-09)

Articulo 1° -Suspéndase por el plazo previsto en el Articuld@€ Ley N° 26.476, exclusivamente para el ingreso
de fondos destinados a alguno de los fines previstolos incisos b), ¢), d) y e) del Articulo 27laleitada ley, la
constitucién del dep6sito nominativo, no transfierip no remunerado previsto en los incisos c) gel)Articulo 4°

del Decreto N° 616 del 9 de junio de 2005 a losasgs de divisas al mercado local de cambios.

Para un detalle de la totalidad de las restricci@agnbiarias y de controles al ingreso de capitadgsites al dia de la
fecha, se sugiere a los inversores consultar coasesores legales y dar una lectura completaetsbid 616/2005 y
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la Resolucion 637/2005 con sus reglamentacionesrmas complementarias, a cuyo efecto los interesspddran
consultar las mismas en el sitio web del MECONp(Httww.mecon.gob.ar) o del BCRAtfp://bcra.gob.ar

Encubrimiento y lavado de activos de origen delictio.

La Ley No. 25.246 modificada por Ley No. 26.68Biftta al lavado de dinero como un delito bajo éHigo Penal
Argentino que se configura cuando una persona edeyitransfiere, administra, vende, grava disinoutee cualquier
modo pone en circulacion en el mercado, bienesgmientes de un ilicito penal, con la consecuemusébfe de que el
origen de los bienes originarios o los subrogaatkgiieran la apariencia de un origen licito, y pienque su valor
supere la suma de pesos trescientos mil ($ 300.88@) en un solo acto o por la reiteracion de rediersos
vinculados entre si.

Se atribuye la responsabilidad de controlar estassacciones delictivas no sélo a los organismb&dbierno sino
también asigna determinadas obligaciones a diverstidades del sector privado tales como bancantes y
sociedades de bolsa, y compafiias de seguros sagfiegulaciones de la Unidad de Informacion Firaacy del
BCRA. Estas obligaciones consisten basicament@rmar fpoliticas y procedimientos tendientes a lagreion del
lavado de activos y financiamiento del terrorisaimjdamentalmente en lo atinente a la aplicaciéradpolitica
“Conozca a su Cliente”.

Cada entidad debe designar un funcionario admatigtr de maximo nivel como la persona responsabldad
prevencion del lavado de dinero a cargo de cemarativalquier informacion que el BCRA pueda requigioficio o
a pedido de cualquier autoridad competente.

Ademas, los sujetos obligados deben informar adaadl de Informacion Financiera cualquier transatajue
parezca sospechosa o inusual, o a la que le fatdigacion econémica o juridica, 0 que sea insadamente
compleja, ya sea realizada en oportunidades asstaéa forma reiterada. EI BCRA publicé una listgutisdicciones
“no cooperadoras” para que las entidades finarxiprastaran especial atencién a las transacciogedeade tales
areas.

El emisor cumple con todas las disposiciones deyl25.246 modificada por ley 26.683 y con las aeggntaciones
aplicables sobre lavado de dinero establecidaglpBCRA y la UIF, en particular con la Resoluciéf 2de la UIF
de fecha 25/10/02, que regula el Art. 21 a) y bjadkey 25.246 sobre la identificacion y conocinieedel cliente,
recoleccion de documentacion de las operaciones yegistro y el reporte de transacciones sospeshaskas
autoridades competentes.

Los agentes colocadores y subcolocadores declafararalmente conocer debidamente a sus clientepligaa
politicas, mantener estructuras y sistemas adesumdma politica de prevencién de lavado de dipdieanciacion
del terrorismo.

Los tomadores de los titulos asumiran la obligadéraportar la informacién y documentacion queeseréquiera
respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

En el marco del Mercado de Capitales, ademéas déidpesiciones contenidas en la Ley 25.246 y sudifioatorias,
las personas fisicas y/o juridicas autorizadasnaidnar como agentes y sociedades de Bolsa, ageéaetbtercado
Abierto Electronico, agentes intermediarios indospen los mercados de futuros y opciones cualgsies su objeto,
sociedades gerentes de Fondos Comunes de Inversiddos aquellos intermediarios en la compra, &qub
préstamo de titulos valores que operen bajo laadds Bolsas de Comercio con o sin mercados adiserittberan
observar las disposiciones contenidas en la Reaéalud.l.F. 152/08, sin perjuicio de las normas aegtntarias
emitidas por la Comisién Nacional de Valores (C.Nwhnculadas con la materia.

En tal sentido la Comisién Nacional de Valores (GNltté la Resolucion General 547/2009 modificatodel
Capitulo XXIl —“Prevencion de Lavado de Dinero ydha contra el Terrorismo”- de las Normas (N:T: P0fue en
su articulo 4° establece que en el caso de fidéesosma identificacion de la licitud y origen desléondos debera
incluir a los fiduciarios, fiduciantes, organizader agentes colocadores, beneficiarios y cualaiier persona que
participe de cualquier forma, directa o indirectataesn el negocio del fideicomiso, siendo aplicalglstas normas y
las exigencias establecidas por la UNIDAD DE INFORMON FINANCIERA.

Finalmente la Ley No. 26.683 modifico el Articul® &e la Ley 25.246 incluyendo como Sujetos obligaalamformar

a la Unidad de Informacion financiera (UIF) a laargmnas fisicas y juridicas que actien como fidiosiaen
cualquier tipo de fideicomiso y las personas fsicguridicas titulares de o vinculadas, directadirectamente, con
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cuentas de fideicomisos, fiduciantes y fiduciarers virtud de contratos de fideicomisos y a las Migs y
Cooperativas reguladas por las leyes 20.321 y 2688 otros sujetos obligados.

V.- DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

En el afio 1997 nace como Sociedad Gerente de Fdbdomines de Inversion “Rosario Administradora S.A.
Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversigscripta en el Registro Publico de Comercio ded&a.Rde
Santa Fe, agencia Rosario, al Tomo 78, folio 11R20,532 del registro de Estatutos el 30 de diciende 1997 e
inscripcién en la Inspeccién General de Persondslidas de la Provincia de Santa Fe, conforme Regnl N°
923/97. Por Asamblea Unanime del afio 2002 mod#icaobjeto social con el propdsito de desempefias®m ¢
sociedad fiduciaria de fideicomisos financierosaynbia su denominacion social comenzando a openaayta de
entonces, bajo el nombre &msario Administradora Sociedad Fiduciaria SE.capital de la referida tiene como
accionistas al Mercado de Valores de Rosario SnAure 52.50%, el Mercado a Término de Rosario SrAue
42.50%, la Bolsa de Comercio de Rosario el 5%.a3 s tres Instituciones pretenden dar vida imstrumento de
financiacion como el del fideicomiso financierotusndo no solamente en forma conjunta como ascgiaiano
poniendo de si todo el empefio que significa eféstee sus cuadros operativos y técnicos.

Tiene su domicilio social en Paraguay 777 Pisoetfadciudad de Rosario, Pcia. de Santa Fe, seganipnion el
Registro Publico de Comercio el dia 23 de diciemd#e2009, inscripto en el estatuto Tomo 90 F° 1849869.
Tel/Fax: 0341 4110051. Correo electronico admiagtm@rosfid.com.ar

La Sociedad Fiduciaria ha sido inscripta en elstegide fiduciarios financieros de la Comision Maeil de Valores
en septiembre de 2003 bajo el N° 41.

En mayo de 2010, Moody's ha asignado calificaciércalidad de fiduciario de TQ3+.ar a Rosario Adstiaidora
Sociedad Fiduciaria S.A.

La calificacion TQ3+.ar denota una capacidad Praonée) para administrar los activos subyacentes meneficio
de los inversores. El modificador (+) indica quefidliciario se ubica en el rango superior de leegatia de
calificacion designada. El modificador “.ar” indigae la calificacion TQ es en escala nacional dnggny por lo
tanto solo puede ser comparada con otras califinasiTQ dentro de Argentina

Lo que sigue es una breve resefa de los antecedtntas Instituciones accionistas.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

La Bolsa de Comercio de Rosario, fundada en 188dna asociacion civil sin fines de lucro, cuyosia® pertenecen
a diversos sectores de la actividad econdémica s@ncentre otros: corredores de cereales, indiesiriexportadores,
productores, agentes de bolsa y comerciantes earajeha conduccién de la Institucion esta a catgan Consejo
Directivo integrado por asociados electos por aseenppor los presidentes de las entidades paatitis.

En sus recintos funcionan cuatro mercados: i) elckldo Fisico de Granos, ii) el Mercado a TérmindRdsario SA
(Rofex), iii) el Mercado de Valores de Rosario 34efvaros) y iv) el Mercado Ganadero SA (Rosgan)péiticular,

los precios de los cereales y oleaginosos comiaiftls en su recinto se convierten en referendigasta para el
desenvolvimiento de todo el sistema comercial grangue se inicia en las zonas de produccién eotokecha y
remisién de la mercaderia a los acopios y coopasty culmina con la entrega en las instalacialeek industria
procesadora o en los puertos para su exportacion.

La Bolsa cuenta con un organismo de fundamentabitapcia en la comercializacion: la Camara Arbitdal
Cereales. La Camara cumple la funcion de tribuaamigables componedores para la solucién de ctuslentre las
partes contratantes. Al estar integradas por reptastes de todos los gremios que intervienen @orakrcio de
granos, la Camara asegura la idoneidad e impatadhlie sus fallos.

Asimismo, a través de sus modernos laboratorioBplaa ofrece a los operadores el servicio de sindomercial,
quimico y germinativo de cereales, oleaginosospmguctos y semillas, para determinar la exactidadly
condicién de la mercaderia. Cuenta para ello cetitumental y equipamiento de Ultima tecnologia ycuarpo de
profesionales capacitados para efectuar desdedtsmas sofisticados hasta los analisis convealei®on

En cuanto a la negociacion de titulos valores,dis@se ocupa de autorizar su cotizacion, de acwelds normas
legales vigentes y dando publicidad a las cotizeso
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La difusién de la actividad de sus mercados y etertario de la actualidad econémica se conocenvédrde la
pagina web de la Entidagww.bcr.com.ary de sus publicaciones: el Boletin Diario, el hnfiativo Semanal y la
revista Institucional.

Cursos y seminarios dictados por especialistasrigidids a operadores, inversores, y profesionglesmiten el
conocimiento y la comprensién de los mercados @may y de valores. Son frecuentes, ademas, laadasny
conferencias a cargo de personalidades del padkexterior.

Particular relevancia tiene el Tribunal de Arbigr&eneral, creado por la Bolsa para intervenir dodas partes lo
soliciten, en la consideracion de litigios y difedes. El Tribunal tiene competencia para conocende litigio que
verse sobre materia transigible y respecto del aslpartes hayan pactado la competencia del Talben una
clausula compromisoria o la competencia del Tribenaun compromiso arbitral (Art. 3 Reglamento @ebunal de
Arbitraje General de la BCR). Esta integrado poceodrbitros de destacada trayectoria, de libreciélecpor las
partes, y ofrece la ventaja de su agilidad, meostocy confidencialidad. El Tribunal presta seméca todos los
interesados, aunque no sean socios de la Bolsa.

La Biblioteca de la Institucion, el ciclo de actiades culturales y el espacio de arte son otrasdattes que la Bolsa
ofrece a la comunidad en general.

MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A.

El MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A. fue fundadb2? de Noviembre de 1927, corfidlercado de
Titulos y Cambios del Rosario”

Antes de que en 1927 naciera la institucién caelaominacion de “Mercado de Titulos y Cambios desaRio”, el
primer mercado que funcioné en la Bolsa lo era fm@tizacion de oro, titulos de crédito y accode Ferrocarril
Central Argentino y Oeste Santafecino, Empresa menvias, Cédulas Hipotecarias Argentinas y titudesla
Provincia de Santa Fe.

En 1929 cotizan en el Mercado, Bonos Municipale®dementacion. En 1932 se coloca un Empréstitad®at y
Letras de Tesoreria de la Provincia de Santa FEL98A cambia su denominacion por la de “Mercad@itldos y
Cambios de la Bolsa de Comercio del Rosario S.Erf. Agosto de 1941, el Directorio en pleno del Banco
Hipotecario Nacional, expresamente trasladado d&dmos Aires, inaugura en Rosario, la negociacdiénlas
Cédulas Hipotecarias Argentinas. Un afio despud4eetado participa en el consorcio colocador deTidslos de
Conversion de la Municipalidad de Rosario, ocupagldmimer lugar en el canje realizado.

En 1944 se logra la intervencion directa en laglasarina, del Banco Central de la Republica Aiganquien actla
por intermedio de los comisionistas habilitadopaktir de Mayo de 1955 y luego de una transfornmaeigtatutaria
de adecuacion a leyes de la época, también modgiicienominacion para quedar desde entonces conrRCMBO
DE VALORES DE ROSARIO S.A.

En 1962 la institucion participa en la colocaci@h Bmpréstito de Recuperacion Nacional 9 de JEID1964 se tiene
la intervencién de las desaparecidas entidadesoBlagiistrial y Caja Nacional de Ahorro Postal, gei imparten
6rdenes de compra de acciones a los Agentes de,Bglscando los fondos que reciben para sus csiestzeciales.

La década de 1970 a 1989 transcurre con un inctennetable en las operaciones en titulos publicaando los ya
desaparecidos Bonos de Inversidn y Desarrollo piéal Nacionales Ajustables, ajustaban las inveesi@nun ciclo
econdmico de alta inflacién. La aparicién del Aaksttomo nueva moneda argentina en la década delenta, asi
como la hiperinflacién de fines de dicho periodtgntifican un ciclo en el cual se produjo un ampéoambio de
operadores y el advenimiento de la una mayor pmfakzacion en la actividad.

Al comienzo de la década de los noventa, se alcanai@menes operativos muy significativos en vagravados,
alcanzandose la mas alta valoracion de los inthicesitiles, que luego por efecto de crisis endas@mias de paises
emergentes, provocarian asimismo un abrupto desegnkas cotizaciones. Se producen las grandesfaramaciones
en la privatizacién de las empresas del Estad@oasd el advenimiento de la negociaciéon electrénica

El capital social del MERCADO DE VALORES DE ROSAREA. lo componen cincuenta acciones nominativas no

endosables, cada una de las cuales otorga el deastlcomo la obligacion de ejercer la profesiérAdente de
Bolsa.
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El MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A. ha diversé#ido las herramientas e instrumentos operativosisle s
Agentes y Sociedades de Bolsa, quienes puedenrapeda propia plaza, tanto como en Buenos Airesaes de
“ROSARIO VALORES SOCIEDAD DE BOLSA S.A.", sociedacbntrolada por la Institucion, inscripta como
Sociedad de Bolsa en el MERVAL (Mercado de ValatesBuenos Aires S.A.). En la actualidad 85% deltabp
social de dicha Sociedad de Bolsa es del Mercadtatiges y el 15% restante de la Bolsa de CometeiRosario.

La existencia de dicha Sociedad de Bolsa, le haifido a los Agentes y Sociedades de Bolsa del MERQ DE
VALORES DE ROSARIO S.A., operar a través de unesist creado por esta Institucion, en forma direntele
principal centro bursatil del pais, formador decfyale Argentina, brindando asi a los Agentes jieslades de Bolsa
de la Institucion, la oportunidad de utilizar urearamienta operativa propia, idénea y directa.

El tiempo transcurrido, dio la razén de haber adontiace un lustro la decision referida, ya queclaazion de
Rosario Valores operando electronicamente, se &Giddsa partir de la decisién del MERVAL de incorpor
finalmente al SINAC (Sistema de Negociacion Asistidor Computadoras) todas las modalidades opesativa
existentes en nuestro medio (operaciones de cantadolazo —caucion, pase, opciones — y derivado® | indice
Dolar INDOL).

El MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A. instauro arpadel mes de Julio de 2001, un régimen de
negociacion de cheques de pago diferido, con umefgde garantias a través de fideicomiso. Cointédeon la
fecha de puesta en practica de tal operatoriadmros en el pais los hechos y circunstancias queds dominio
publico, lo cual no permitié que en la practicaégimen de negociacidn haya tenido operaciones.

Los Agentes y Sociedades de Bolsa Mefcado de Valores de Rosario S.pueden operar en propia plaza, tanto
como hacerlo derivando érdenes para su ejecucidtras, concretamente Buenos Aires, en el MERVAL.

En el segundo caso, es donde adR@sario Valores Sociedad de Balsasta sociedad aglutina actualmente
aproximadamente el setenta y cinco por ciento si@égocios que, generados por los operadoresldsticion, se
concretan en otro ambito que no fuere el recinsaniao.

Si bien el mercado de valores actia como tal, sisndorincipal actividad la de conformar la estgtoperativa para
el registro, liquidacién, control y garantia de tageraciones que se conciertan en su seno, laadriia procurado
siempre propiciar los medios para que sus integsgmniedan concertar negocios.

MERCADO A TERMINO DE ROSARIO S.A.

El 19 de noviembre de 1909 se cre6 el Mercado @éderProductos Nacionales del Rosario de Santarfiegcesor
del actual Mercado a Término de Rosario S.A. (ROBEX

El objeto fundamental de la sociedad fué liquidgayantizar los contratos al contado y a plazosatepraventa de
cereales y oleaginosos que se realizaran en sdaswdiciales. A partir de su creacion, el reciiéola Bolsa paso a
ser teatro de las operaciones cerealeras mas anpestdel pais, no sélo en negocios a término tsimbién en

operaciones de mercado abierto.

En el desenvolvimiento de su actividad, duranteptameras décadas de existencia, ROFEX® cumplidasiz@mente
los objetivos propuestos, lo que se evidencié snelavadas cifras alcanzadas en cuanto a volunmongo de
transacciones. Esta fluidez operativa otorgd atéesdad significacion mundial frente a otros meosaflorecientes.
Por ello, en esa época Rosario fue bautizada carfeHicago Argentina”.

En esos afos, Argentina era el primer productorppeador mundial de lino, el segundo productondéz después
de EE.UU. y el principal exportador de dicho grafssimismo, participaba con el 25% del comerciorimaeional de
trigo. Por tales motivos, los mercados cerealerds gleaginosos argentinos eran fijadores de wecigvel mundial
y las cotizaciones de ROFEX® eran rectoras ewadres de maiz y lino al punto que eran consutaiis precios
antes de la apertura del Chicago Board of Trade.

El fendmeno de la creciente intervencién estatdaetonomia nacional que se produjo desde medaaltzsdécada

del 30 en Argentina, afecté sensiblemente la ataivide ROFEX®. Durante los afios 1946-55 se disgliso
monopolio total de la compra de granos por parteed@ado Nacional, determinando el cese de todasfaraciones

libres en bolsas, entre ellas, desde luego, lasacziones de futuro.
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El Mercado a Término de Rosario (ROFEX®) tiene camocipal accionista a la Bolsa de Comercio adsdrio
con el 38 % de las acciones (100 % clase B y 3&%%e @) junto a 141 accionistas mas, en su mayarélados al
rubro agropecuario.

ROFEX® comenzé a desarrollar en la Ultima décadatratos de futuros y opciones en cuyo desarmdo
negociacion no solamente puso toda su capacidadpgf®, si no todo el esfuerzo econémico, sustenpadael

apoyo de la Bolsa de Comercio de Rosario. Constdodedivisiones: Division Derivados Financieros derse
operan, ademas del exitoso contrato de Dolar,itpsentes productos: Euro, Real, Tasa BADLAR Prajatitulos

Publicos Nacionales, Délar EMTA,y Rolling Forex

Division Derivados Agropecuarios: en ella se opeguoja (US$), Trigo (USS),
Maiz (U$S), Indice Soja Rosafé (U$S); Indice Mags&é (U$S); Indice Trigo Rosafe (U$S).

Cre6 ademas Argentina Clearing House S.A., sociadadima con doscientas acciones, fundada pararai@ccion
a los activos recibidos en garantia por las openasi, creando a tal efecto un Fideicomiso en Garasiendo la
contraparte de cada vendedor y de cada comprad@utut®s y opciones. Para garantizar el cumplinuiese las
operaciones, todos los dias efectia solicitud degen@&s de garantia y de diferencias, utilizandsistema de
administracion de riesgo de portfolio, que tiene gajetivo identificar el riesgo de una cartera poesta por futuros
y opciones, a partir de una simulacién de escemario

GESTION DE ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIAR A S.A.

Rosario Fiduciaria tienpor principal objeto dedicarse por cuenta propéateiiceros o asociada a terceros, tanto en el
pais como en el exterior, a actuar como Fiduciadeinistrando todo tipo de fideicomisos en lamtgos de la Ley
24.441. Su Mision es acercar al Mercado de Capitaléas organizaciones con necesidades de finaiecislmue
cuenten con planes de crecimiento y desarrollmdepbrindarle a los inversores, alternativas gersion seguras y
rentables.

Desde su nacimiento la empresa ha experimentadceaimiento sostenido aportando al desarrollo menfiiacion de
empresas a través del mercado de capitales que @etb reflejado en el aumento del valor nomirell Brograma
Global de Valores Fiduciarios ROSFID. En virtud @elremento de la actividad de la sociedad, eriquéat de la
cantidad de emisiones, se considerd necesariapiagion del monto permitido a emitir valores fidréos bajo el
Programa Global de Valores Fiduciarios ROSFID. iEmo, que en su origen fue de $ 50.000.000 (pdasosanta
millones) fue incrementado paulatinamente alcanzag la actualidad los $ 400.000.000 (pesos cuatrms
millones), aumento que fue aprobado recientememtéapgComision Nacional de Valores.

Los clientes de Rosario Fiduciaria son empresassguencuentran en constante proceso de cambiseiiaaido
procesos para ser cada dia mas competitivas yniacieso de instrumentos financieros de vanguastia jpgrar sus
objetivos econémico-financieros.

Rosario Fiduciaria le ofrece a estas empresasdanaacion y disefio de productos para la optimimade su
estructura de capital a fin de generar un mayoorvabrporativo y las acomparfia en el proceso dei@mig
colocacion de titulos valores en el Mercado de {@kgs.

Para ello se focaliza en compafiias que tengan emefarraigo regional y compromiso social con suime
promoviendo el desarrollo de las economias regésnala generacién de empleo.

Directorio
Las Autoridades de Rosario Fiduciaria son dirigemepresentantes de las Instituciones Accionigtasientan con

una extensa trayectoria y experiencia profesiomaklesistema bursatil nacional. A continuacién gpoee una
némina de los antecedentes profesionales de caddeuellos:

Presidente MIGUEL CARLOS ARAYA
Vicepresidente VICENTE LISTRO

Director Titular RAMON GINO MORETTO
Director Titular ROBERTO JUAN DAMINATO
Director Titular MIGUEL ANGEL COGNETTA
Director Suplente JUAN PABLO GALLEANO
Director Suplente JOSE LUIS VICTOR D’AMICO
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Director Suplente JORGE ALBERTO BERTERO

Comision Fiscalizadora

Cuerpo Titular CPN HUMBERTO DOMINGO SANTONI
DR. MARIO CASANOVA
CPN JORGE FELCARO

Cuerpo Suplente CPN DANIEL EDMUNDO JUAN VIGNA
CPN JAVIER CERVIO
CPN SERGIO ROLDAN

La Direccion Ejecutiva de Rosario Administradorai®dad Fiduciaria S.A. esta a cargo del Directoular Miguel
Angel Cognetta.

Miguel Carlos Araya: Presidente de Rosario Administradora Sociedad ckda S.A. desde 2009, Abogado
Universidad Nacional del Litoral, Doctor en Juriggencia de la Universidad Nacional de Rosario,daftitular de
la catedra de Derecho Comercial | de la Universidadional de Rosario. Sindico Suplente de la Bdés€omercio
de Rosario desde 1993 hasta 1994, Sindico titel¢at Bolsa de Comercio de Rosario desde 1994 Baéth

Vicente Listro: Vicepresidente de Rosario Administradora Socieddddraria S.A. desde 2009. Presidente de Listro
Sociedad de Bolsa S.A. (desde 2007). Contador ¢iblhiversidad Nacional de Rosario. Especialist&iedicatura
Concursal Universidad Nacional de Rosario. Ex Aget¢ Bolsa del Mercado de Valores de Rosario 9.980-
2006). Ex Presidente del Mercado de Valores de iRoS$aA.(1996-2000). Ex Director del Mercado de &fak de
Rosario S.A. (1992-1995). Ex Miembro de ConsejoVitglancia del Mercado de Valores de Rosario SX98(1-
1991). Ex Consejero de la Bolsa de Comercio de iosdntegrante de la Comision de Titulos (199620

Ramén Gino Moretto: Director Titular de Rosario Administradora Socigédraduciaria S.A. (desde 2003). Presidente
del Centro de Corredores de Cereales de Rosariembfio del Consejo Directivo de la Bolsa de Comendzo
Rosario. Titular de Cogran SRL. y Cogracop SRL.

Roberto Juan Daminato: Director Titular de Rosario Administradora Socigédgiduciaria S.A. (desde 2008),
Director del Mercado de Valores de Rosario, Directe Rosario Valores S.B. S.A., Integrante de smiSidn de
Titulos Bolsa de Comercio de Rosario. Tesorero Camia Agente de Bolsa de Rosario. Titular Roberf@aininato
agente de bolsa.

Miguel Angel Cognetta: Director Ejecutivo de Rosario Administradora SoeigédFiduciaria S.A. desde 2009,
Contador Publico Nacional Egresado de la Faculea€iéncias Economicas de la Universidad NaciondRagario
desde Marzo de 1973; Gerente General del Mercaddalteres de Rosario S.A. desde Abril de 1975; Rafe
Universitario.

Juan Pablo Galleano Director Suplente de Rosario Administradora StaieFiduciaria S.A. desde 2009. Contador
PuUblico, PDG Universidad Austral. Miembro de la Gsion Directiva del Centro de Corredores de Cemcde
Rosario, miembro de la Camara Arbitral de Ceredédels Bolsa de Comercio de Rosario. Titular de tese8RL.

José Luis Victor D"Amico: Director Suplente de Rosario Administradora Saaieéiduciaria S.A. desde 2009.
Contador Publico Universidad Nacional de Rosarieddel994. Agente de Bolsa del Mercado de ValoreRadario

S.A. desde marzo de 1996. Sindico en Rosario Adimtdora S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de
Inversion (ahora Rosario Administradora Sociedaduéiaria S.A.) periodo 1997-1998. Presidente de &ande
Agentes de Bolsa de Rosario desde 1998 a 200tbirBuplente del Mercado de Valores de Rosarided&998 a
2006. Integrante Suplente de la Comision de Titdot Bolsa de Comercio de Rosario desde 19983 2iembro
Titular de Camara de Agentes de Bolsa de Rosarremesentacion del Mercado de Valores de Rosafiodgsde
2006 hasta la actualidad.

Jorge Alberto Bertero: Director Suplente de Rosario Administradora Saaieéiduciaria S.A., nacido el 16 de
marzo de 1956. Es contador publico. Se desempeiia Eirector del Banco Meridian S.A. Es titular dedatedra
Banco, Bolsas y Mercados de la Facultad de Ciefimiaadmicas de la Universidad Nacional de Rosario.

Humberto Domingo Santoni: Sindico Titular de Rosario Administradora Socie#fatliciaria S.A. Contador Publico
Universidad Nacional de Rosario. Socio del Estidgna, Santoni y Asociados. Ex profesor adjuntdad@acultad
de Ciencias Econdmicas de la Universidad NacioeaRdsario y de la Facultad de Ciencias Empresariddela
Universidad Austral (Facultad Rosario). Ex profetstmitar, Secretario Financiero y Vicerrector ddJaiversidad del
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Centro Educativo Latinoamericano. Perito ContadalrTdibunal de Arbitraje General de la Bolsa de €mio de
Rosario.

Mario Alberto Casanova: Sindico Titular de Rosario Fiduciaria S.A. Abogadpesado de la Universidad Nacional
del Litoral, Santa Fe, en 1962. Curso de doctorddola Universidad de Paris, 1963/64. Socio de dmdi
CASANOVA, MATTOS & SALVATIERRA, Abogados. ProfesofFitular de Derecho de la Navegacion en la
Universidad Nacional de Rosario desde afio 197 lepresidente del Instituto de Derecho Maritimo Ledimericano
(Rama Argentina). Vicepresidente de la AsociaciérDeérecho Aeronautico y Espacial (ALADA), Rama Artjea.
Sindico Titular de la Bolsa de Comercio de Ros@tesde 2001). Sindico Titular de Rosario Valords S.

Jorge Fernando Felcaro: Sindico Titular de Rosario Administradora Sociediaduciaria S.A., Contador Publico
Nacional de la Universidad Nacional del Litoralct®odel Estudio Felcaro, Roldan & Asociados, Sadialicio de la
Bolsa de Comercio de Rosario, Perito Titular débdmal de Arbitraje General de la Bolsa de Comedeidrosario.

Daniel Edmundo Juan Vigna: Sindico Suplente de Rosario Administradora Sodégiduciaria S.A. Sindico de
Rosario Valores Sociedad de Bolsa S.A.; Contadbli€hiegresado de la Universidad Nacional de Rogamiel afio
1979; Miembro del Comité Impositivo y Previsionad ¢a Bolsa de Comercio de Rosario; Socio a cardo de
Departamento Impuestos del Estudio Vigna, Santdkggciados.

Javier Emilio Cervio: Sindico Suplente de Rosario Administradora SocieB@uciaria S.A., Contador Publico
Nacional (Universidad Nacional de Rosario). MasterAdministracién de Empresas — MBA (IAE — Univdesi
Austral). Sub Director Ejecutivo de la Bolsa de @ooio de Rosario. Anteriormente fue Gerente Ejgouti Sub
Gerente General de la misma entidad. Entre 199498 fue Gerente Administrativo Financiero de SiasitF
Argentina SA.

Sergio Miguel Roldan: Sindico Suplente de Rosario Administradora Sodidgiduciaria S.A., Contador Publico y
Licenciado en Administracion de la Universidad Nael de Rosario, Socio del Estudio Felcaro, Rol&an
Asociados, Socio de la Bolsa de Comercio de Rashtiembro de la Comisién directiva del Institutobutario del
Consejo Profesional de Ciencias Economicas de Sant@amara Il) en distintos periodos, IntegrameGbmité
Impositivo de la Bolsa de Comercio de Rosario.

Barbara Puzzolo: Gerente de Administracién y Finanzas de Rosario iAthinadora Sociedad Fiduciaria S.A.
Contadora Publica de la Universidad Nacional deaRosSe desempefié como auditora asistente en\Waterhouse
& Co. S.R.L. En el 2004 se incorpora a Rosario Adstiadora Sociedad Fiduciaria S.A.. En su trayécten la
Entidad ha liderado el area contable desde susecaws y ha participado activamente en las estamitures de ON
Pyme y Fideicomisos.
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Estado de situacion patrimonial al 31 de marzo de(.1

Activo $ 6.606.619.-
Pasivo $ 152.823.-
Patrimonio Neto $ 6.453.796.-

Capital Social Integrado $ 5.000.000.-

Estado Contables correspondientes a los tres ultim@jercicios anuales

Estado de Situacion Patrimonial

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Inversiones
Créditos
Otros Créditos
Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Créditos
Bienes de Uso
Activos Intangibles
Total del Activo No Corriente
Total del Activo

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar

Cargas fiscales
Total del Pasivo Corriente
Total del Pasivo

PATRIMONIO NETO

Remuneraciones y cargas sociales

Total del Pasivo y Patrimonio Neto

30/06/2010

1.659.765
4.064.074
47.870
48.491
5.820.200

11.742
77.646
153.068
242.456
6.062.656

47.825
41.079
16.235
105.139
105.139

5.957.517
6.062.656

30/06/2009
$

2.352.046
3.277.862
66.821
8.320
5.705.049

3.001
37.107
26.558
66.666

5.771.715

20.106
29.753
525.535
575.394
575.394

5.196.321
5.771.715

30/06/2008

348.118
3.583.802
45.868
64.136
4.041.924

60.693
20.193
80.886
4.122.810

17.799
24.408
22.747
64.954
64.954

4.057.856
4.122.810
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30/06/2010 30/06/2009 30/06/2008
$
Estado de Resultados
INGRESOS POR SERVICIOS 1.124.964 1.266.149 1.153.337
GASTOS (1.059.699) (946.522) (897.253)
Resultado operativo 65.265 319.627 256.084
RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA
Generados por activos
Intereses 265.525 255.871 207.847
Diferencias de cambio 67.429 518.942 (39.952)
Resultado por venta de titulos publicos (57.567) 349.883 -
Resultados por tenencia de titulos valores 838.151 211.545 (28.499)
Otros resultados por tenencia (7.747) 96.471 (18.776)
OTROS INGRESOS Y EGRESOS - (774) -
Resultado ordinario antes del Impuestoa  las Gan 1.171.056 1.751.565 376.704
IMPUESTO A LAS GANANCIAS (409.860) (613.100) (131.850)
GANANCIA FINAL 761.196 1.138.465 244.854
COMPOSICION DEL CAPITAL
ACCIONES Capital Capital
Cantidad Tipo Suscripto $ | Integrado $
5 000 Acciones Ordln{;\,rlas, escriturales, de V/N $1.000 derecho a 5.000.000 5.000.000
un voto por accion

Perspectivas de la Empresa

Los Fideicomisos, en particular los FideicomisosaRcieros con oferta publica, continlan demostrasetouna
importante herramienta de financiamiento para wpgicada vez mas importante de empresas y parasisegtores
de la economia que han comenzado a utilizarla.ideir@ ejercicio, la empresa ha continuado corrdéupdizacion
del desarrollo de herramientas internas de gestiéontrol a fin de dotar de mejores recursos antpresa que le
permita ser cada vez mas eficiente en todo aspecto.

Se renueva el compromiso de consolidar el lideraegmnal en el mercado fiduciario, incrementandolenero de

activos bajo administracion, consecuentemente ataméa los ingresos y manteniendo un adecuado dé/ebstos.

El objetivo continda siendo el de generar instrumede oferta publica que permita a las empresesogiaciones de
la region, obtener financiamiento genuino y acaxdeus necesidades, como asi también ofrecerle iavessores

regionales y nacionales alternativas de inversdtables, seguras y transparentes.

El Directorio de la sociedad, en representaciosudeentidades accionistas, han definido politicentadas a lograr
un mayor y mas eficiente financiamiento de empredasla regién, mayoritariamente ligadas a la addidi
agropecuaria y agro industrial, representantessfidé las actividades productivas de la region.

En concordancia con lo antes mencionado, y sidadiciones del mercado financiero son razonableenfawbrables,
para el ejercicio en curso se espera que Rosanaimstradora Sociedad Fiduciaria S.A. continlie éneentando el
volumen de emisiones y el valor nominal emitido.

A fin de acompafiar la tendencia creciente del nderaa inclusive desarrollar alin mas su cartera @atek, la

sociedad continGa profundizando su actividad comler@endiente a incrementar el volumen de negocias,
rentabilidad y el valor del capital de la sociedad.
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Informacién adicional del Fiduciario y de las emigs en las que participa se encuentra disponibdel @agina web:
www.rosfid.com.ar

VI.- DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE, ADMINISTRADOR Y AG ENTE DE COBRO

La siguiente descripcion del Fiduciante ha sidovista por Gran Cooperativa de Crédito, Vivienda,n§omo y
Servicios Sociales Limitada y solo tiene propésitesnformacién general. La veracidad de la infonida contable,
financiera y econ6mica, asi como toda otra informacsuministrada en el presente Suplemento de Roisp
relativa al Fiduciante es responsabilidad del Cgosde Administracién del Fiduciante y, en lo quealafie, al
organo de fiscalizacién del mismo, sin perjuiciostiediligente revision por parte del Fiduciario.

1. Historia, datos de inscripcion y antecedentes

El Fiduciante se denomina Gran Cooperativa de @ré¥dlivienda, Consumo y Servicios Sociales Limitgtfaran
Cooperativa”) y su sede social inscripta se encaaiicada en Lavalle 465, PB, Ciudad Auténoma aenBs Aires.
Sus datos de contacto son los siguientes: Tel. &k F@11) 5219-4275. Direccion Electrénica:
getcheverry@grancoop.com.&itio web:www.grancoop.com.aen construccion)

Gran Cooperativa nace el 9 de junio de 1999 eiuttad de Ushuaia, Provincia de Tierra del Fuego banombre de
Credisol Cooperativa de Crédito y Vivienda Ltdabiendo sido aprobados sus estatutos por el INAC®BMfecha
6 de agosto de 1999 al F° 277 L° 9 bajo el N° deicnéa 21332.

El 29 de noviembre de 1999 mediante asamblea edir@ria, se resolvidé constituir domicilio legal &n Ciudad
Autonoma de Buenos Aires.

Con fecha 18 de diciembre de 2000 y en razén éitdencia de otra entidad que operaba con el mimntbre, la
asamblea resolvié modificar el mismo, pasando amémrse GRAN COOPERATIVA DE CREDITO, VIVIENDA,
CONSUMO Y SERVICIOS SOCIALES LTDA. Su duracion émitada.

Respecto a su giro de negocios, Gran Cooperatix@ e@n un aporte de los socios. Dichos fondos faymal capital
de trabajo necesario para comenzar a prestar feedies servicios. Dentro de estos, el mas impttg que ha
tenido un mayor desarrollo a lo largo de la histalé la entidad es el crediticio.

Es importante destacar que Gran Cooperativa opgcanriente con asociados. Esto quiere decir quemrdiaon
indispensable que la persona que tiene la interd@dsolicitar un crédito o utilizar cualquier sefgibrindado por la
Cooperativa, adquiera la calidad de socio de laaison anterioridad a la concrecion de la operacion

Con fecha 27 de abril de 2011 se publicé en eltBoleficial de la Nacion la Resoluciéon N° 583/2Qddr la cual el
Instituto Nacional de Asociativismo y Economia $¢€i.N.A.E.S.) dispuso el retiro de la autorizacara funcionar
como Cooperativa de Gran Cooperativa de Créditéedda Consumo y Servicios Sociales Ltda. como éaren los
términos del articulo 101 inciso 3) de la Ley 20.33Ley de Cooperativas”). En fecha 5 de mayo dél2el

Fiduciante interpuesto un recurso judicial ant€danara Nacional en lo Contencioso Administrativdefal y ante el
propio I.N.A.E.S. solicitando se deje sin efecterlancionada medida por su manifiesta ilegitimidahjtrariedad y
se declare el efecto suspensivo sobre dicha rédolea los términos del articulo 103 de la Ley @®@erativas. En
fecha 17 de mayo de 2011 la Sala 4° de dicha Camesalvié admitir el recurso directo interpuestm efecto
suspensivo respecto de los efectos de la ResoluBIORE.S. N° 583/11.

Ello implica que hasta tanto no se resuelva en dodefinitiva el Recurso interpuesto ante la Cam&mn
Cooperativa se encuentra habilitada a operar comaimlad.

2. Actualidad y Obijetivos

Al dia de hoy, se han asistido crediticiamente & & 70.000 personas, en una cifra que ronda Issiethtos
cincuenta y tres millones de pesos.

Al ser Gran Cooperativa una entidad que no se em@ueegulada por la ley de entidades financierase encuentra
autorizada a tomar fondos del pablico. Esto, sumad® creciente demanda de servicios de nuestomsadss, la
oblig6 a buscar alternativas de financiamientolgueermitieran atender los mencionados requerimgent

Es asi que a lo largo de la historia ha cedido gaate de su cartera de créditos a diferentesagt@gldel pais, a
saber:

« Banco De Servicios y Transacciones
e Banco Columbia S.A.

e Banco Hipotecario
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* Productos Financieros S.A.
« HSBC
« Banco Argentino de Crédito y Securitizacion.
e Credilogros Compafiia Financiera
Ademas, ha constituido diferentes fideicomisosaitos:
* Fideicomiso Financiero Privado Best Consumer
* Fideicomiso Financiero Privado Consumo |
» Fideicomiso Financiero Privado Mefin

Actualmente se encuentra otorgando mas de 480€aprés por mes, por un total aproximado de $12.000(0oce
millones de pesos). El presupuesto estimado paafi®@l2011 es de una produccion del orden de 106.60@.000
(ciento veinte millones de pesos). La colocacién lae créditos se realiza a través de una extendadee
comercializadores que abarca todo el pais. Debildosariedad y eficiencia de su actuacién en elgatniento de
créditos, Gran Cooperativa se ha ganado un presfigs le permite crecer en forma sostenida.

El modelo cooperativo enfocado desde una perspestiidaria, es el motor que impulsa la accion spidesarrolla
dia a dia intentando colaborar para mejorar laadlde vida de los socios, sus familias y sus grdeaeferencia.

La entidad disefia y propone soluciones acorde$ac@alidad social de los diferentes segmentos gule atiende.
Actualmente, los socios de la Cooperativa accederaanteresante cartera de servicios:

« Asistencia médica domiciliaria.

e Asistencia médica telefénica (Mediphone).

e Subsidios por nacimiento y casamiento.

e Seguro de vida del titular.

e Ayudas econdémicas y préstamos personales.

e Asistencia legal.

3. Consejo de administraciéon, estructura gerenciat sindicatura.

a) Consejo de Administracion:

Cargo Apellido y Nombre Vencimiento del mandato

PRESIDENTE BADARACCO SEBASTIAN PABLO 2 de octubre de 2012

SECRETARIO GONZALO AGUSTIN ETCHEVERRY | 2 de octubre de 2011

TESORERO GABRIEL ALEJANDRO RATTI 2 de octubre de 2013

b) Fiscalizacién:

Apellido y Nombre Vencimiento del mandato
SINDICO
TITULAR REPETTO CELINA 2 de octubre de 2011
SINDICO
SUPLENTE FERRARI, MATIAS SEBASTIAN 2 de octubre de 2011

¢) Antecedentes

Sebastian Pablo Badaracco: Presidente
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Con una vasta experiencia en el mercado financseralesempefié por mas de 36 afios en el BancoRteMacia de Buenos
Aires llegando a ocupar el cargo de Subgerente fpantal. En el afio 1999 ingresé en Lending Schde ocupd el cargo de
Gerente de Tarjetas de Créditos.

Gonzalo Etcheverry: Secretario

Contador Publico (UBA), Posgrado en Marketing & Mgement estratégico (UB, Argentina) y en Admingitma de entidades
financieras. (AMBA-UBA) desarrollé su experiencia eliversos estudios de consultoria y en el 200grest Alltech
Biotechnology S.A. Luego de consolidarse como Giont&eneral de la filial Argentina, particip6 realndo tareas de consultoria
Alltech Chile.

Gabriel Alejandro Ratti: Tesorero

Se desempefi6 como ejecutivo de cuentas en el Glupeal (drea seguros) estando a cargo de impuésci@otizaciones,
cobranzas y seguimiento de cuentas corrientesl &ioe2001 ingreso a Valfinsa Bursétil SociedadBdisa.

Celina Repetto: Sindico Titular

Cursando Licenciatura en Economia (UCES), se des@ngomo analista de riesgo en Productos Finarscidomde luego
desarrollara el area de Cobranzas y Gestion de.Mapartir del afio 2007 se incorpora a la Coopesiationde estructurd las areas
de Gestion de Mora y de Cobranzas Judiciales.

Matias Sebastian Ferrari: Sindico Suplente

Se encuentra terminando la Licenciatura en Admatgin de Empresas en la Universidad de Buenos ABe desempefio en el
Banco Columbia durante 5 afios y actualmente sesetreutrabajando en el area financiera de IBM.

Eduardo Crispin: Gerente Comercial

Con amplia experiencia en el desarrollo comersldesempefié en el Grupo Montalbano, realizandeszrrollo del producto

por descuento de haberes hasta el 2001, lograeghr i ocupar el cargo de Gerente de SucursaliesisA® a partir del afio 1999

participé como asesor externo en el Area de cobgade Finvercom SA, consiguiendo un gran desempeféd recupero de mora.
A partir del 2001 y hasta el 2003 se desempefié @sasor comercial en Banco Columbia, desarrollémdleerza de venta de los
canales indirectos, también particip6 en la gesti®értobranzas. Desde el 2002 y hasta la fechacsemina como Presidente de
TIP-SA, empresa dedicada al desarrollo y la gest®nobranza de entes publicos y privados.
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Informacién Contable y Financiera del Fiduciante

a) Estados Contables(Cifras expresadas en pesos)

Gran Cooperativa de Crédito, Vivienda Consumo y\8eps Sociales Ltda.

31/03/2010 31/03/2009 31/03/2008
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 2.407.629,48 1.265.755,40 1.136.125,89
Inversiones 596.833,90 313.920,88 388.466,79
Créditos Operativos 31.735.063,52 10.239.865,72 10.169.338,96
Créditos Impositivos 1.008.736,6 456.616,22 478.839,85
Otros Créditos 1.337.150,23 1.007.148,13 631.638,13

Total del Activo Corrient
ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos por ventas
Bienes de Uso

Total del Activo No Corrien

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Deudas Operativas 13225589,72 7.667.973,98 7460875,8
Deudas Financieras 16.647.502,61 1.273.883,40 2.741.237,81
Deudas Fiscales 1.967.703,65 1.126.255,41 114.616,17
Deudas Sociales 325.479,64 127.271,97 208.009,14
Otros Pasivos Corrientes 1.111.011,91 234.765,83 3.180,72

Total del Pasivo Corrien
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Fiscales a pag
Total del Pasivo No Corrien
TOTAL DE PASIVC
PATRIMONIO NETO

TOTAL (PN + PASIVO

ESTADO DE RESULTADOS
Ganancia Bruta

Intereses Ganados 21.225.967,85 11072254,85 7824371,2
Cuotas de Servicio 1.788.148,01 1.680.598,59 1.440.216,40
Comisiones ganadas 230.723,22 318.800,49 387.818,67
Recuperos de Gastos de Adm./G.M. 1.527.573,09 1.982.136,92 1.379.823,87
Gastos de Administracion -7.839.051,33 -4.573.153,96 -3.767.632,07
Gastos Comerciales -9.974.683,65 -5.094.792,56 -4.801.335,38
Gastos Impositivos -2.254.986,54 -1957203,58 -1383839,98
Ingresos y Egresos Varios -593.147,19 -1.283.869,00 -646.817,13
Resultado Financiero por Tenencia -2.467.551,65 -1.170.887,29 109.119,23
Impuesto Fondo de Ed. Y Prom. Cooj. -179.432,02 -106.832,80 -80.752,73
GANANCIA DEL EJERCICIO 1.463.559,79 867.051,66 460.972,08
Solvencii 0,120 0,283 0,227
Rentabilidac 0,368 0,294 0,193

Balance General

37.085.413,73

13.283.306,35

12.804.409,62]

172.222,00

100.269,43

111.094,52

172.222,00

100.269,43

111.094,52

37.257.635,73

13.383.575,78

12.915.504,14

33.277.287,53

10.430.150,59

10.527.919,64]

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

33.277.287,53

10.430.150,59

10.527.919,64]

3.980.348,20

2.953.425,19

2.387.584,50

37.257.635,73

13.383.575,78

12.915.504,14]

Solvencia: Patrimonio Neto/Total de Pasivo
Rentabilidad: Ganancia del ejercicio/ Patrimonio Neto
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b) Flujo de Efectivo correspondiente al Periodo Octbre de 2010/ Mayo de 2011Cifras expresadas en pesos)

Nov-10 Dic-10 Ene-11 Feb-11 Mar-11 Abr-11 May-11
Saldo Bancos y deuda a partir de abril $ -7.853.695,08 $-6.126.526,63 $938.036,31 $ -807.183,05 $-1.299.008,94 $-5.826.923,28 $ -6.985.199,79
Ingresos bridge $ 0,00 $5.637.139,96 $4.983.608,03 $2.387.220,00 $4.462.252,65 $2.651.708,56 $ 0,00
Metropolis $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 1.147.269,00 $ 839.782,00 $ 0,00 $ 0,00
NBCH $ 0,00 $ 0,00 $ 3.223.559,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00
Mercado de Valores de Rosario $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00
Bolsa de Comercio de Rosario $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00
Banco Meridian $ 0,00 $ 1.961.783,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 1.879.100,00 $ 0,00
BMROS $ 0,00 $ 3.675.356,96 $ 0,00 $ 0,00 $ 1.898.072,94 $ 0,00 $ 0,00
NBSF $ 0,00 $ 0,00 $ 1.760.049,03 $ 1.239.951,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00
Otros $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 1.714.860,00 $ 772.608,56 $ 0,00
Ingresos netos oferta publica $ 0,00 $ 2.672.309,84 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00
Operaciones de pase tomadas $ 965.634,00 $ 5.066.374,94 $3.097.371,18 $ 413.000,00 $ 751.917,00 $ 0,00 $ 0,00
VBFB $ 0,00 $ 1.283.484,33 $ 1.128.458,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00
cP $ 965.634,00 $ 3.782.890,61 $1.968.913,18 $ 413.000,00 $ 134.802,00 $ 0,00 $ 150.000,00
Bonos Alquilados $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $617.115,00 $ 0,00 $ 0,00
Ventas de cartera $12.167.622,75 $5.133.927,44 $ 455.738,26 $11.559.755,77 $5.690.129,48 $5.424.017,78 $ 5.822.583,69
Patagonia $ 1.147.918,50 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00
Standard Bank $4.319.704,25 $2.696.213,12 $ 0,00 $ 2.977.868,30 $ 4.797.772,60 $3.221.837,44 $ 641.703,87
HSBC $ 700.000,00 $ 1.186.488,28 $ 0,00 $ 1.590.527,10 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00
Banco Columbia $ 3.100.000,00 $ 1.251.226,04 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 1.162.868,88 $ 3.809.968,44
NBSF $ 0,00 $ 0,00 $101.632,65 $ 49.033,23 $ 0,00 $ 437.557,46 $ 0,00
Metropolis $ 600.000,00 $ 0,00 $ 354.105,61 $ 279.868,70 $ 0,00 $ 402.169,00 $ 0,00
BMR / N&F $ 2.300.000,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 6.662.458,44 $ 892.356,88 $ 0,00 $1.370.911,38
BST $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00
Otros $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 199.585,00 $ 0,00
Comisiones cobradas por colocacion $13.362,48 $ 13.866,27 $ 14.408,87 $ 14.861,31 $ 80.236,24 $ 15.652,35 $120.124,50
Recupero Fondo de liquidez $50.159,06 $ 28.985,09 $ 88.129,23 $61.534,68 $67.802,11 $ 67.766,11 $ 84.183,45
A cobrar/pagar cancelaciones -$ 12.000,00 $ 80.000,00 -$ 18.500,00 -$ 23.125,00 $ 28.906,25 -$ 36.132,81 -$ 38.212,15

A cobrar organismos
Total Ingresos de fondos

Costos variables

Costos Fijos

Produccion

Impuestos (incluye IVA)

A pagar ventas meses anteriores
Vencimiento de operaciones de pase
NBCH

Rosental

Adrian Meszaros y otros

A pagar vencimiento del mes

Total Egresos de fondos

Total Fondos

descubierto
deuda / a cobar

$8.647.119,13
$21.831.897,42

-$ 1.345.527,83

-$ 20.104.728,97

-$ 6.126.526,63

-$ 6.158.454,55
$31.927,92

$9.972.564,81
$ 28.605.168,35

-$1.187.537,42

-$ 21.540.605,41

$ 938.036,31

-$2.417.017,49
$ 3.355.053,80

$9.548.733,52
$ 18.169.489,09

-$ 1.264.502,59

-$ 19.914.708,44

-$ 807.183,05

-$2.167.703,90
$1.360.520,85

$10.542.559,20
$ 24.955.805,96

-$ 3.891.064,92

-$ 25.447.631,85

-$ 1.299.008,94

-$2.706.918,40
$ 1.407.909,46

$22.250.537,23

-$4.014.628,24

-$ 26.778.451,58
-$ 5.826.923,28

.437.150,81

-$2
-$ 3.389.772,47

$12.497.786,00
$20.620.797,99

-$ 4.214.625,00

-$21.779.074,49

-$ 6.985.199,79

-$ 2.437.150,81
-$ 4.548.048,98

$17.094.093,00
$ 29.055.356,18

-$ 1.871.892,55

-$ 746.389,17 -$ 839.025,53 -$ 761.443,39 -$ 934.398,45 -$ 953.086,42 -$ 882.753,96 -$ 848.397,04
-$11.212.731,89 -$9.896.145,19  -$ 10.537.521,60 -$ 12.147.684,87  -$ 13.651.462,54 -$ 8.472.831,83 -$ 200.230,16
-$ 183.676,97 -$613.222,61 -$ 213.097,54 -$ 266.371,93 -$ 371.489,38 -$ 454.898,71 -$ 553.215,01

$ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $0,00 $ 0,00 $ 0,00

-$ 122.335,13 -$ 2.445.666,00 -$ 513.544,57 -$ 25.000,00 $0,00 -$ 601.144,00 -$ 2.793.292,00

$ 0,00 $ 0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $ 0,00 $ 0,00

$ 0,00 $ 0,00 $0,00 $ 0,00 $0,00 $ 0,00 $ 0,00

$ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 -$ 25.000,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00

-$ 6.494.067,98 -$ 6.559.008,66 -$ 6.624.598,75 -$8.183.111,68 $ 7.787.785,00 -$7.152.821,00 -$9.271.753,00

-$ 15.538.779,76

$ 6.531.376,63

-$ 2.590.501,09
$9.121.877,72

¢) Rotacién de Personal:

* Al 31/03/2007: 37

* Al 31/03/2008: 40

* Al 31/03/2009: 32 (disminuyd considerablementgpexto a 2008 por reestructuracion de las sucsjsale
* Al 31/03/2010: 48

* Al 31/03/2011: 56

* Al 31/05/2011: 66

A la fecha del presente Suplemento de Prospectexiste variacion respecto de la Ultima dotaciénpdesonal
informada.

5. Servicios crediticios que ofrece la CooperativaCaracteristicas generales.

Dentro de los Servicios crediticios que brinda oferativa la cobranza de los préstamos otorgaglaestaca la
cobranza de los mismos a través del sistema descdernaberes “cddigo de descuento” o mediantgestuento de
haberes en cuenta del asociado (débito directd3&l.C

El 17 de octubre del 2000 la asamblea resuelvéiceatiel convenio suscripto con la ANSES, reglaradat por
Resolucion D.E. N° 230/99. El mencionado convethioga a la Cooperativa el cddigo de descuento duddveres de
jubilados y pensionados nacionales.

Con fecha 13 de junio de 2001 se suscribe conwagrioel Instituto de Previsidon Social de la Provande Buenos
Aires, por el cual dicho Instituto otorgd codigoaiescuento sobre haberes de jubilados y pensionidiasProvincia
de Buenos Aires.

El 27 de octubre de 2004 el Ministerio de Econoynfaoduccion, mediante Resolucién 235/04, le ottwgaddigos
de descuento a aplicar sobre los haberes del @rdeta Administracion Pablica Nacional, bajo thita del Decreto
691/2000.
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A nivel provincial, el Cddigo de Descuento de lamncia de Chaco fue otorgado con fecha 06 de nawie de 2000
mediante el decreto N° 2042.

A los efectos de poder ir aumentando el nimerosdeiados, Gran Cooperativa de Crédito, ViviendaasDmo y
Servicios Sociales Ltda. en el transcurso del terfye celebrando distintos Convenios con Municgzdies de
diferentes Provincias a los efectos de asistimfiteramente a sus empleados obteniendo como madalil cobro de
la misma el descuento de haberes.

En lo que respecta a la Provincia de Buenos Afegan Cooperativa tiene habilitado el codigo de deswm de la
Municipalidad de Cafiuelas y el Hospital Marzetédndiente de dicha Municipalidad)

En la Provincia de Cérdoba la Cooperativa tien€anvenio vigente con la Municipalidad de Villa Alde, en Entre
Rios con la Municipalidad de Gualeguay, en Mendamralos Municipios de San Rafael y Malargue, enduén con
la Municipalidad de Catriel y en Santa Fe con lanMipalidad de Pérez y con las Comunas de Alvar&olgini.
También en los Gltimos afios operd con la Municifzalide Campo Santo (Salta) y la Caja Municipal dei€ntes.

A diferencia del resto de las modalidades antesjoBran Cooperativa de Crédito, Vivienda, Consunfegvicios
Sociales Ltda. mediante Convenios de Comerciabradhsistencia Financiera y Cesion de Cobranzastemeras
entidades (asociaciones mutuales, sindicatospegsenta lineas de financiacion cuya cobranzatesés del codigo
de descuento de dichas organizaciones.

En este caso la Cooperativa otorga préstamos pagente recaudador de la cobranza de los mismes fepropia
organizacion sino terceras entidades que pose=rligo de descuento pertinente.

Mensualmente se les envia la ndmina de descuertadaauna de estas entidades para que una veaaefestlos
mismos se acrediten en la cuenta asignada pordpetativa y se rinda el detalle la cobranza.

Actualmente Gran Cooperativa tiene Convenios costr&ada Militar a través de la Proveeduria de ld&s/A&A y
Seguridad “Esteban Deluca” para el cobro de cutgaSuerzas de Seguridad Nacional (Activos de EggAtigentino

y Gendarmeria Nacional y Retirados de Ejército,rFuéirea y Gendarmeria), AMASECH (Asociaciéon Mutual
Afiliados a Seros Chubut) para el descuento détosinciales de Chubut, en la provincia de Neuqamel Centro
de Jubilados de Neuquén, la Unién Neuquina de Ageahe Vialidad Provincial y la UPCN (Unién del Raval Civil

de la Nacién) Seccional Neuquén.

Asimismo, en la provincia de Rio Negro tiene Comeercelebrados con MUPOL (Mutual de la Policia de |
Provincia de Rio Negro) y en Rosario también caselagacion de UPCN de la Ciudad.

Respecto al débito directo en CBU, a continuac®nletalla el listado de Entidades Bancarias coruases Gran
Cooperativa de Crédito, Vivienda, Consumo y Seogicsociales Ltda. tiene celebrado un contratos @aeaar por
este sistema:

Banco Patagonia: Convenio celebrado el 12-12-2007.

Banco de la Nacion Argentina: Convenio celebrad®ied7-2008.
Banco de la Provincia de Buenos Aires: Convenislreldo el 17-05-2005.
Banco del Chubut: Convenio celebrado el 26-04-2006.

Nuevo Banco del Chaco: Convenio celebrado el 2Q40E8.
Banco Credicoop: Convenio celebrado el 10-08-2008.
Standard Bank: Convenio celebrado el 17-12-2007.

BBVA Banco Francés: Convenio celebrado el 06-046200
Banco Patagonia: Convenio celebrado el 12-12-2007.

Banco Credicoop: Convenio celebrado el 10-08-2008.
Standard Bank: Convenio celebrado el 17-12-2007.

BBVA Banco Francés: Convenio celebrado el 06-046200

Los convenios mencionados, le han permitido inc@mponas y mejores servicios para sus asociadosp @sh
también ampliar el espectro de estos Ultimos aifgol y lo ancho del pais, para lo cual se ha eiktend red de
comercializadores y habilitado sucursales en Mead@odrdoba, Tucuman, Salta, Chaco, Misiones y Rmsar
contando a la fecha con mas de 40.000 asociadoattis de la existencia de convenios con los difesg organismos,
la Cooperativa disefia servicios en forma especticdapta los ya existentes de acuerdo a las dedesi del
mercado objetivo y a las reglas de cada sectoasditplar.
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Los productos financieros conforman la oferta deis®s sociales de la entidad y estan dirigiddedos los socios
de la Cooperativa.

Si bien cada linea posee pautas y condicionesdifes, existe un marco general que deben respdts ellas y es el
siguiente:

Destinatarios Socios de la Cooperativa

Montos Minimo: $300
Maximo: $ 20.000

Plazos Minimo: 3 meses

Maximo: 48 meses

Edades Minima: 21 afios o 18 afios emancipados.
Maxima: 90 afios (ANSES)

Cobranza Descuento de haberes, débito en cajaod®ah
Otros datos Antecedentes BCRA: segun productofmamercial

En la actualidad, la Cooperativa opera 6 lineasreiiftes, que se estructuran a partir de dos compeseuno
financiero (tasas, seguros, gastos) y otro créalifflocumentacion requerida, politica de riesgo,) et

Estas lineas son: ANSES, Provinciales, Municipddehito Directo, Decreto 691 y Mutuales.

Todos los préstamos de la Cooperativa cuentan maeguro de vida. Al momento del otorgamiento siekruenta a
cada socio un importe que forma un fondo que lusga@plica al pago de la prima. Actualmente lositrédse
encuentran asegurados en dos companiias: Generatir@e y HSBC La Buenos Aires.

6. Manual de Originacién. Desempefio histérico de leartera del Fiduciante.

a) Origen de un préstamo

El procedimiento abarca desde el primer contacto edanteresado pasando por la concrecién de ltavga sea
genuina, renovacion u ampliacion) su analisis,gyast archivo y eventual cesion.

La operatoria involucra a diferentes areas de tid&ah, a saber:
* Plataforma Comercial
e Operaciones CanéDps. Canal)
* Riesgos
e Tesoreria
e Archivo

La Cooperativa cuenta con un sistema de adminiStrade créditos realizado a medida de las necessddd la
entidad. El mismo se encuentra plataforma web mperun desarrollo agil, prolijo y uniforme de Ipevatoria. Cada
comercializador de la entidad como asi tambiérvendedores y los propios empleados cuentan colswario Unico
que, previa validacion, les permite acceder a diistema.

Esta herramienta permite administrar los planesecciales de la Cooperativa de manera centralizBgaesta
manera, las pautas establecidas por el departardentesgos son volcadas en dichos planes, esefd@cmontos
maximos, minimos, relaciones técnicas, cantidasitdaciones irregulares admisibles por plan, etc.

El usuario de carga, como norma general, debe rselgierminados pasos establecidos en el conventosgqu
constituyo al dar origen a la relacion.

+ Toda operacion crediticia generada en la Cooperadiebera ser ingresada en el sistema PrestarCoop.
(www.prestarcoop.com.ar)
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Las altas de crédito deberan respetar las politieabticias vigentes al momento de la originacion.
Quedaran exceptuados de acceder a la obtenciém dédito:

0 Menores de edad que no se encuentren emancipados.

o Extranjeros con residencia temporaria en el pais

0 Incapaces en general interdictos (dementes deolsemjuicio), sordomudos que no supieran darse
a entender por escrito.

o Documentacién apécrifa o fraguada.
0 Personas no asociadas a la Cooperativa
Los créditos deberan ser solicitados Unicamentelptitular acreditando su identidad.

Las solicitudes de créditos pendientes de aprobamifin del mes calendario seran dados de bajd en e
sistema y de corresponder en el ente administrador.

El solicitante y beneficiario del crédito deberdsacio de la Cooperativa

b) Criterios y Procedimientos para el otorgamientale Créditos

1. Recepcion del Socio

El interesado se presenta en un punto de ventaate @operativdGC) solicitando asesoramiento sobre la
obtencién de un préstamo.

El Oficial de NegociofON) de GC en funcién al target del interesado propoeiinformacion sobre el
producto.

2. Venta del Préstamo

El ON solicita documentacién segun pauta crediticgante.

El ON comprueba identidad contra documento (DNI/ LE/ ClI), analiza recibo de haberes comprobando
relacién cuota ingreso (RCI)

El ON solicita informe NOSIS + BCRA

o0 Siel informe es negativo se informa a la perstinalizando el proceso.

o Si el informe es positivo se procede a calculaupb de endeudamiento maximo.
El ON ingresa la operacion al sistema PrestarCoop.

Luego de la carga en el sistema el ON precedenaddo del legajo el cual debera contener la sigeient
documentacion:

o Solicitud de Crédito
Autorizaciéon de Descuento
Pagaré

Impresién Nosis BCRA

O O O o

Solicitud de Ingreso a la Cooperativa
o Documentacidn propia del solicitante (documentasiggn pauta vigente)

El ON envia legajo al Sector de Riesgo Crediti@dalCooperativa.

3. Andlisis de Riesgo

El Operador de Riesg®R) recibe el legajo de crédito.
El OR comprueba la integridad del legajo.
El OR analiza la documentacion recibida y aplicacpdimientos acordes a las politicas de productos.

El OR realiza verificaciones telefonicas para lo&ditos de mayor riesgo (por ejemplo: para los cat®
Cddigo de Descuento por Haber cuando el monto sulpei$3000; para Débito en cuenta se realizadosto
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los casos). De todas maneras, la verificacion quedaiterio del analista en el caso que lo consider
necesario.

« EIOR se expide en funcién a la tarea realizada:

o Si el andlisis es negativo se rechaza la operas®mforma resultado a la plataforma comercial y
finaliza el proceso.

0 Si del analisis surge requerir informacién adiclpsa informa a la plataforma comercial para que
gestione y complete lo requerido.

o Siel analisis es positivo el paso siguiente dgsidacion en Tesoreria.

« ElI OR imprime la liquidacién de crédito, valida ntenido y la envia a Tesoreria para la liquidacié la
operacion.

4. Liquidacién de Préstamo
e Tesoreria recibe el préstamo para su liquidacion.
e Comprueba la consistencia de los datos de la dperan el boleto de liquidacion
e Enfuncién a la forma de pago ingresada al sisrfarmaliza la liquidacion del crédito en:

o Sila liquidacién es con Cheque, tesoreria emitereito de la transaccion el cual junto con el pago
y liquidacion es entregado a Ops. Canal para situision.

o Si la liquidacidon es con Giro / Transferencia, tes@ abona el crédito en la entidad bancaria
correspondiente y acredita el monto en la cueidi@ada por el socio.

5. Archivo del Legajo
* OR ordena el legajo para ser ingresado al sectérataévo.

« Si el legajo esta completo pasa al archivo en fodefnitiva habilitdndolo para una potencial cesafm
cartera.

« Si el legajo presenta algun faltante de documednaes ingresado al archivo con tal salvedad para su
posterior complementacion.

o La documentacion recibida a posteriori de la liquidn sera validada por Riesgos y luego ingresada
al archivo con remito correspondiente.

6. Requisitos documentacion.

« Cddigo de descuento:
-Solicitud de Crédito
-Pagaré Gran Cooperativa.
-Autorizacién de Dto. de Gran Cooperativa.
-Autorizaciéon de Dto. por cuota de préstamo
-Fotocopia DNI /LC /LE.
-Fotocopia del ultimo recibo de haber afectado.
-Fotocopia de la boleta de servicio, con donualctualizado.

« Débito CBU:
-Solicitud de Crédito.
-Débito automatico en cuenta.
-Autorizacion de Débito con Pagaré.
-Constancia de CBU.
-Copia de Servicio con domicilio actualizado.
-Copia Ultimo Recibo.

-Copia de DNI, LC o LE.
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7- Descripcion de los Activos Fideicomitidos. Infanacion sobre los Cédigos de Descuento:

Gran Cooperativa transfirié6 en propiedad fiduciaidideicomiso Financiero “Grancoop VI”, préstanuisrgados
mediante distintas modalidades de convenios. Lizreardisgregada por linea de préstamo, se congelrsgguiente
modo:

Categoria Saldo Total %Saldo Total |Cantidad de Créditos |% de Créditos

691 $ 3.577.673,96 10% 231 4%
Anses $ 12.660.397,75 34% 2817 53%
CBU $ 5.679.295,10 15% 1046 20%
Provinciales | $ 15.390.488,86 41% 1219 23%
[Total $ 3/.307.855,6/ 100% 5313 100%

Préstamos otorgados a jubilados y pensionados quebzan sus haberes a través de ANSES:

El marco legal para estos préstamos se encuenadzslezsdo por la resolucion n° 212/06 (abrogadagb@rticulo 52
de la resolucion 905/08, ésta ultima modificada resolucion 336/2009, ambas de ANSES), y en elrdouentre
ANSES vy el Fiduciante. En la Asamblea celebrada7etle octubre del 2000 Gran Cooperativa resolificar el
Convenio Suscripto con la ANSES reglamentado p&tdsolucion D.E. N° 230/99. El mencionado Convenarga
a la Cooperativa los codigos 325-058 (cuota sogidB8-098 (cuota de servicios) para descontaosl@édberes de los
Jubilados y Pensionados vinculados al ANSES. Eé 3Bdptiembre del 2007 se celebré un Convenio sajdas
Resoluciones ANSES D.E. N° 212/06, 281/06 y 52@7 el Organismo con una vigencia de 3 afios coibipdad
de prorrogarse automaticamente.

Todo esta marco regulatorio establece que la swrasddescuentos correspondientes a una o vatida@es y que
afecten a un solo beneficio no puede superar el débhaber neto de dicho beneficiario. Asimism@eanismo
determina que la modalidad para poder practicad&scuentos en concepto de cuotas de afiliaciérsgraicios
brindados al beneficiario afiliado se realice vitetnet accediendo al sistema informético denonoigg@descuentos
que permite verificar con caracter previo a lacggion del descuento la disponibilidad de la pes#féctacion de los
haberes mensuales. A través de este portal lase@aoms y Mutuales afectan las Novedades (AltagaBy
Modificaciones) a los Beneficiarios de Jubilaciogés Pensiones Nacionales. Por cada operaciénajteatice en el
sistema ANSES emite un CAD (Certificado de Autatidga de Descuento)Para el otorgamiento de un préstamo
dicho CAD es solicitado on-line, por Gran Coopenwatien la pagina de ANSES habilitada a tal efedtmde se
informa el monto total del préstamo y la cantidad adiotas, en caso de poseer disponible para diebcuento,
ANSES realiza la confirmacién del monto afectadwojtiendo una constancia (CAD), que debe ser firmaaiael
solicitante del crédito y sirve como sustento degaracion y establece todos los datos de la miselaMensual
Inicial a partir del cual se van a realizar los aentos en funcion del plazo solicitado. Mensualmea
Administracion Nacional de la Seguridad Social diteeen la cuenta designada por la Cooperativaniostos
retenidos a los Beneficiarios y aloja en su sitebwos archivos con el detalle de los resultadoslenencionados
descuentos.

En cuanto a la rendicién y pago de fondos por édsnciones efectivizadas por el ANSES para el Eariso
Financiero Grancoop VI, en el Contrato Suplemeatate Fideicomiso se conviene que la constituciéh de
Fideicomiso y la transferencia al mismo de los @8dANSES se notificaran por el Fiduciante al ANSSEEn esa
notificacion debera constar el detalle de los Go&dcedidos, como asi también el detalle de lostosoque se
requerira que ANSES deposite mensualmente en lat€deduciaria. Dichos montos seran determinadbsesta
base del Flujo Teérico de los Créditos ANSES y @b sfecto de informar al ANSES los montos a remesa
mensualmente al Fiduciario. En consecuencia, & pieria fecha establecida en la notificacién dedasferencia de
los Créditos al ANSES, el Fiduciario tendra dereahpercibir los montos que provengan de las cohsade los
Créditos cedidos que deberan ser depositados @adata Fiduciaria. Dicha notificacién al Organisfue realizada
con fecha 02 de mayo de 2011.

En caso de rescisidn de los convenios, cualquiena fsu causa, el ANSES continuara realizandodssugntos a sus
beneficiarios hasta agotar los saldos pendientesaafecha (conf. articulo 36 Resol. 905/08), salwpuestos de
maniobra dolosa o que por su entidad o naturalemanitan vélidamente inferir perjuicios ciertos pdos
beneficiarios, efectivamente comprobada de acuetd@revisto en el articulo 34 de la Resoluciég/Qa.

En ese sentido se informa que la A.N.S.E.S. mantohibido provisoriamente los Cédigos de Descueanie les
fueran otorgados oportunamente a Gran Cooperativegl marco del Sistema de Descuento a favor deefles
Entidades normado por la Resolucion D.E.-N N°905/G®dificatorias y complementarias, desde que tomo
conocimiento de la resolucién 583/11 hasta queala&a Nacional en lo Contencioso Administrativodratladmitié
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el recurso. En dicho periodo el mencionado orgamiswontinué realizando los descuentos de los halgel®s
jubilados y/o pensionados vinculados a la Entiddépositando los fondos en las respectivas cuéidtasarias.

El recurso directo concedido por la Sala IV de &n@ra Nacional en lo Contencioso Administrativodfatlen fecha
17 de mayo de 2011 tiene efectos suspensivos smbefectos de la Resolucion 583/11 que dispusetieb de la
autorizacion para funcionar del Fiduciante como figoativa.

Préstamos otorgados a empleados de la administrani@Ublica nacional a través del descuento de habere
conforme Decreto 691.

Por medio del Decreto N° 691/00 y normas compleanigrs se aprobd el régimen de deduccién de haparasel
cumplimiento de obligaciones de dar sumas de didelgersonal de la Administracion Puablica Naciana presta
servicios en los organismos y entidades incluidaseleArticulo 8° de la Ley Nro. 24.156 de Admingstion
Financiera y Sistemas de Control. Dicho régimenpremde las amortizaciones y servicios de préstapamms por
consumo y cuotas sociales. Las entidades a cuyw faveden efectuarse deducciones en los habergedslnal,
son: Mutuales, Cooperativas, Obras Sociales, Eaegl®ficiales, Entidades bancarias y financieraspcendidas en
la Ley de Entidades Financieras y Asociaciones @gdes con personeria gremial. La deduccion poragjopde
obligaciones dinerarias no puede exceder el 40%ndeito de la retribucion resultante del previo desto de las
retenciones impuestas por las leyes. En ninglin saspuede afectar un porcentaje superior al estdbley los
haberes resultantes de la deduccion no podramfeeiores al monto equivalente al salario minimilviEl Decreto
dispone que todo agente que gestione una obligatiieraria en el marco de este régimen, deberéitaolial
correspondiente servicio administrativo financieno Certificado de Haberes en el que conste: laancg&tnes,
descuentos y deducciones notificadas al servicimiradtrativo financiero y vigentes; el monto quepona el
porcentaje de deduccidn disponible; entidad titdler codigo de descuento ante la cual sera presentacha de
emision y plazo de vigencia de dicha certificacidtl. Certificado de Haberes tendra vigencia pdagso de quince
(15) dias habiles contados desde la fecha de eganDesde la fecha de presentacién del certdidachaberes hasta
el término del plazo antes mencionado, no se partmder otro certificado de haberes —salvo prawmidacion del
emitido— y la entidad beneficiaria tiene reserva pitmridad para la deduccion. Las deducciones set@n
respetando el orden de antigliedad de las notifinasi cursadas a la autoridad administrativa casresente.
Asimismo, en virtud de dicho Decreto se creé eamabito de la Secretaria de Hacienda del Ministgei&cconomia el
registro de las entidades que soliciten su incagién al régimen.

El 27 de octubre de 2004 el Ministerio de Econogni@roduccion mediante Resolucion 235/04 le otordaran
Cooperativa los Codigos de descuento a aplicaedobrhaberes del personal de la Administraciéri¢iblacional.
Los mismos van del 51111 al 51115, siendo el 5l1@l2eferente al otorgamiento de Préstamos Personale
Actualmente la Cooperativa tiene vigentes operasiacon mas de 50 Organismos que se encuadran denteo
operatoria del Decreto 691/00 y sus modificaciom®bido a que existen diferencias en cuanto a ruztds de
contratacion, regimenes jubilatorios y de retignyconceptos en cuanto a su liquidacién de halstes Organismos
se pueden Clasificar en dos grandes grupos quis@ertenecientes a las Fuerzas de Seguridad Méé&a@omo son
Ejército Argentino, Fuerza Area Nacional, Servi€lenitenciario Federal, Gendarmeria Nacional, Roliederal,
Policia de Seguridad Aeroportuaria (PSA); y popdado los Organismos Publicos Nacionales comotsdos los
Ministerios, Secretarias y deméas Organismos P(lidsimismo, con el objeto de cubrir la contingande que la
cobranza no pueda realizarse a través de los Gdigdescuento, Gran Cooperativa ha suscripto oweoms el
Banco de la Provincia de Buenos Aires para lazation del servicio de débitos autométicos en aseatla vistas y
cajas de ahorro. Para ello cada asociado informdreude CBU con su correspondiente AutorizaciérDébito
Automatico que instrumenta los mismos.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 7 del B&xr691/00, Cuando las entidades pierdan las condiciones de
admisibilidad exigidas por el articulo 5°, (...)®écretario de Hacienda del MINISTERIO DE ECONOMigpondra

la caducidad de la inscripcién y del correspondeéenbdigo de descuento, que se publicara en el iBoicial’. A

tal efecto, no habiendo perdido el Fiduciante tasdiciones de admisibilidad que establece el meacio decreto, el
Cadigo de Descuento se encentra vigente.

Préstamos otorgados a empleados de la administrani@iblica de la Provincia del Chaco a través de desento
de haberes.

El Decreto 2042/00 (06/11/2000) de la ProvinciaClehco establece el Régimen de Deducciones qugisa sobre

el total de haberes mensuales de los Agentes péhéictivos y pasivos de la Administracion Cent@lganismos
Descentralizados y/o Autarquicos de la AdminisénadPublica Provincial, con el objeto de efectuas tiescuentos
correspondientes a deducciones pactadas voluntmtanpor los agentes con Entidades Mutualistasp€&rativas,

Sindicatos, Bancos, etc. Dicho decreto designauaivhl Banco del Chaco como mandatario oficial pasatizar las

deducciones las que no podran superar el 60%of@ide haberes que figura en el recibo de suaddiinpnte.
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El Ministerio de Economia, Obras y Servicios Piddicle la Provincia del Chaco, mediante las Resmlasi 0286 y
0245 de fechas 16 de noviembre de 2004 y 31 detaglss 2005, respectivamente, resolvié habilitar ranG
Cooperativa para la utilizacion de los Codigos ésdento N° 786 para la Cuota Societaria y N° 888 la Cuota de
Servicios. Desde entonces Gran Cooperativa no da adjeto de impugnacion y/o denuncia alguna quedam
afectar la vigencia de los mencionados CédigoRésolucion 0245 autoriza también a la Empresa Eebato S.A.
a procesar en el Sistema de Liquidacién de Suegldos el personal de la Administracion Publica Rraieil, toda
informacion relativa a los Cadigos de descuent@®®y 886 asignados a Gran Cooperativa.

Ambas resoluciones mencionadas precedentementmnadeEn a sendas Medidas Cautelares Innovativasuyaa
Accién de Amparo y su posterior ampliacion presgaapor Gran Cooperativa. Estas presentacionesigleti se
realizaron en contra de la resolucion ministeridb/02 (que suspende el otorgamiento de nuevos a®dig
descuentos aun a las entidades que cumplimenteadoisitos establecidos en el articulo 8 del Diec2®42/00) y en
contra del decreto 1904/04 (que modifica las caad&s que debian reunir las entidades para aceé@egimen de
Deducciones antes establecidas por el articuld Belereto 2042/00 y establece la obligatoriedadukelas entidades
que operen dentro del sistema descuenten en fotegral su cartera en el Nuevo Banco del Chaco).

Cabe aclarar que pese al caracter de provisoriodio de descuento otorgado a Gran Cooperatvagencia de
las sentencias firmes dictadas en ambas Medida®l@aas Innovativas y los contratos suscriptosgaote de Gran
Cooperativa con Ecom Chaco S.A. y el Nueva Ban¢thelco S.A. garantizan la percepcion por partadmtidad de
las cuotas societarias y de servicios debidamerfbeniadas hasta tanto se dicte sentencia definlimacaso que la
sentencia definitiva no fuera favorable a Gran @oafiva, la prohibicion de la utilizacion de lodigbs asignados
regiria para la carga de nuevos créditos, siguiemgintes los descuentos cuyos datos fueron ingpssen vigencia
de las Medidas Cautelares Innovativas y de losratw# suscriptos por la entidad con Ecom Chaco %.Muevo
Banco del Chaco S.A. La vigencia de las senterfoia®es y consentidas dictadas en ambas Medidasel2aes
Innovativas y los contratos suscriptos por parteécdan Cooperativa con Ecom Chaco S.A. y el NuevocBeel
Chaco S.A. garantizan la percepcion por parte dentadad de las cuotas societarias y de servicasddmente
informadas hasta tanto se dicte sentencia defnithos Cédigos de Descuentos otorgados no poseda fae
vencimiento.

Con el fin de cubrir la contingencia de que la enlza no pueda realizarse a través de los CodigDgstaiento, Gran
Cooperativa ha suscripto con el Nuevo Banco det€@IsA. un contrato de débitos autométicos en egemta vistas
y cajas de ahorro.

La Empresa Ecom Chaco S.A. fue creada por la LeyiRtial N°2147 del 06/09/1977. Se trata de unacsac!
Anonima con capital estatal mayoritario (40% Badeb Chaco y 60% Gobierno de la Provincia de Chaoayo
Directorio es nombrado por el Gobierno Provinciaugitada por el Tribunal de Cuentas de la ProaigcAuditoria
Externa Privada.

Ecom Chaco es el Data Center Gubernamental (SeegdBases de Datos y Aplicaciones) ademas de®ezqulora
de bienes y servicios informaticos y de brindawis@s de asesoria, consultoria y soluciones infticas y de
comunicaciones.

El Convenio Celebrado entre Ecom Chaco y Gran Qatiga establece las condiciones del contrato dei@es para
el procesamiento electronico de datos a los efatbsumplimiento de todo lo dispuesto en el Dec2842/00 del
Poder Ejecutivo Provincial. Cada vez que se otamgarédito se debe acceder al sistema de Ecom Gimeola
obtencion de la autorizacion correspondiente, méordo monto total a descontar, plazo e importasielotas. Para
ello se accede en forma on-line al portal corredfore fttp://www.chaco.gob.ar/mutual@sionde ingresando los
datos del agente que solicita la operacion se acakdalor Mensual Disponible en funcién de suseheb (que con
los descuentos vigentes no puede superar el 60%Gedeacion) y en funcion del mismo se ingresa laddad a
descontar. A través de este Sistema Informaticacdeso via Internet se procesan todas las Nove@alies, Bajas y
Modificaciones) de los descuentos involucrados #a eperatoria con una anticipacion de hasta 30 atites de la
liquidacién de los haberes de los activos y paskmwinciales de Chaco. Mensualmente el Nuevo Baet&haco
acredita en la cuenta designada por la Coopetasvanontos retenidos a los agentes a la vez que Edwmco provee
a la Cooperativa un listado y soporte magnético)(&ih los resultados de los mencionados descuentos.

En fecha 02 de junio de 2011 se firmé un “Conveat@cCesion Fiduciaria y Retencion de Cuotas y Paga”Gran

Cooperativa, que fue notificado por acto publidduevo Banco de Chaco S.A. con fecha 03 de junid0dd, a los
efectos de que este Ultimo proceda a transfemctiimente a la Cuenta Fiduciaria, la Cobranza sporalientes a
Créditos Fideicomitidos cuya percepcion se reatizguncion del Sistema de Deducciones normado lpDeereto

Provincial 2042/00.

Préstamos con débito en la Caja de Ahorro del deudddébito CBU)

El Fiduciante posee convenios operativos firmadwsRanco de la Nacion Argentina, Banco Patagorma, Banco
del Chubut S.A. y Banco de la Provincia de BuenoesA(los “Convenios CBU"). Esos convenios los rogn las
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propias entidades financieras y son estandaresqoatgquier empresa. En los mismos se estipulardadiciones
basicas de la operatoria asi como los deberes igachines de las partes. Bajo esta modalidad, laitao un
préstamo al Fiduciante, el Deudor autoriza a gseirgportes de cada una de las cuotas de dichoaprésse le
descuente de forma automatica de su caja de ah&stasautorizacion firmada es la que estipula@bip banco en el
convenio firmado con la Cooperativa. A diferencih descuento sobre el haber, en este caso neeagpédador quien
retiene el importe de la cuota al Deudor. La Coafpea firma un convenio con el Banco (Banco Origiea en el
cual se detalla la operacion a realizar. El Bancmifante es quien requerira a otra entidad finsmaci(Banco
Receptor) que debite los fondos de la cuenta ddete@rminado cliente (Cliente Receptor) destinadgsago de
bienes o servicios que este recibe de la Empregané@mte. La Camara se encargara de procesar ynadrar
electrénicamente los débitos y créditos que seaouesitre los Bancos. El Banco Originante acreditarda cuenta
que posee la Empresa Originante los fondos delsitdddas cuentas radicadas en esa u otra entittadés de la
Céamara. Si las cuentas Originante y Receptora cgeatran en el mismo Banco no actla la Camara.rprésa
Originante entrega al Banco Originante la inforrdac indicaciones necesarias para realizar logal@justandose
las mismas a todo lo que surge de las normas,si@sponsabilidad de la Empresa el armado, comtenétacidad y
transmision y/o entrega de los datos. La trans@mede crédito a la cuenta de la Empresa se @fect@ las 72 hs
hébiles siguientes a la fecha de vencimiento. @awoperativa tiene una cuenta abierta en cada utesdmtidades
con las cuales tiene convenio firmado donde seumerd las acreditaciones por los debitos descontedio® asi
también se debitan las comisiones y demés gastobapen a la operatoria.

Dichos Convenios estaran en vigencia hasta quenalde las parte manifieste a la otra, en formaciehte, su
voluntad de darlo por finalizado.

El Deudor podra solicitar al Banco la finalizacuel débito (Stop Debit) aiin cuando no haya canoethg@réstamo.

Los deudores cuentan adicionalmente con otras dadals de pago de los préstamos como ser a travégdn de
“Dinero Mail” -se le envia al deudor un cupén paaiho por correo; el mismo contiene un cédigo dedspara que
la persona se acerque a cualquier Pago Facil, BRggos o Rapipagos y lo abone-, depdsito en cuentasBanco
Nacion o Francés o pago directo en las instalasideda Cooperativa, entre otros medios de pago.
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Evolucién de la Originacion y Atraso de la Carteradel Fiduciante al 31/05/2011.

MES_ALTA
01/06
02/06
03/06
04/06
05/06
06/06
07/06
08/06
09/06
10/06
11/06
12/06
01/07
02/07
03/07
04/07
05/07
06/07
07/07
08/07
09/07
10/07
11/07
12/07
01/08
02/08
03/08
04/08
05/08
06/08
07/08
08/08
09/08
10/08
11/08
12/08
01/09
02/09
03/09
04/09
05/09
06/09
07/09
08/09
09/09
10/09
11/09
12/09
01/10
02/10
03/10
04/10
05/10
06/10
07/10
08/10
09/10
10/10
11/10
12/10
01/11
02/11
03/11
04/11
05/11

CAPITAL

COLOCADO
403.191
138.166
388.721
318.132
424.118
434.099
796.330
692.116
702.987
1.029.088
1.184.812
977.031
1.084.007
1.106.927
1.389.640
1.184.319
1.396.961
1.376.962
1.522.848
2.390.608
2.113.996
1.953.924
2.135.068
2.110.169
2.484.695
2.072.514
2.067.930
2.791.740
2.667.443
1.836.494
2.143.252
2.703.115
3.504.421
2.620.509
2.033.457
1.745.635
2.068.579
2.537.154
2.997.377
2.757.076
2.165.646
2.624.246
3.349.842
3.916.792
4.600.646
4.451.088
4.632.136
3.738.883
4.334.125
5.032.620
7.476.630
7.222.377
5.932.631
5.380.253
7.214.020
8.485.435
12.969.250
7.488.479
10.433.508
9.484.758
9.817.058
11.537.270
10.245.482
7.698.362
188.694
226.705.847

Saldo de Capital
Sin atraso

54.063
63.990
45.534
49.782
52.864
54.927
73.268
118.706
50.276
102.018
67.991
51.269
109.138
62.879
125.079
88.325
88.482
146.959
133.559
69.467
70.061
69.108
228.815
106.444
76.984
68.861
138.150
342.325
525.459
596.001
467.480
768.533
1.058.514
1.459.565
1.955.231
1.139.991
2.267.042
1.988.459
5.060.504
2.958.603
4.685.510
4.639.322
3.974.049
4.016.483
5.748.037
6.884.543
11.691.397
6.361.343
9.204.662
8.490.360
9.063.069
11.162.549
12.333.359
7.614.607
188.514
129.012.507

Saldo de Capital
Sit 1

191

5.064
1.047

2.987

3.587
280
652

405

3.322
1.092
628
1.091
1.130
548
4.168
494
1171
10.464
5.179
3.649
17.413
10.441
13.467
16.623
11.634
23.540
20.069
53.932
22.078
38.198
21.577
54.709
38.165
48.866
138.460
76.582
65.037
82.369
79.600
130.999
79.455
41.354
37.214

1.176.322

Saldo de Capital
Sit 2

340

614
124
799
1.430
600
919
324

3.795

1.106
864
2.631
14.315
567
3.124
5.431
16.617
6.912
11.972
2.651
11.334
16.038
12.231
40.249
7.899
22,711
67.066
62.246
69.904
119.515
23.211
104.419
71.860
98.463
101.063
39.090
52.063
20.621

1.023.311

Saldo de Capital
Sit 3

606.843

Saldo de Capital
Sit>3

1.418.775

inc > 3 cuotas

2,33%

0,16%
0,16%
0,15%
0,19%
0,10%
1,15%
0,62%
0,00%
0,28%
0,31%

0,41%
0,16%
0,94%
0,83%
0,33%
0,66%
0,36%
0,63%
0,21%
1,73%
0,88%
0,98%
1,03%
1,20%
1,29%
1,72%
1,54%
1,23%
0,41%
1,77%
1,69%
1,85%
1,74%
0,60%
0,95%
0,57%
1,35%
0,65%
0,63%
0,40%
1,27%
0,51%
0,47%
0,99%
0,91%
0,83%
0,37%
1,13%
1,69%
0,71%
0,47%
0,46%
1,08%
0,20%
0,05%
0,07%

0,63%
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Originacidon Mensual, Cantidad de Créditos y Cantida promedio de Créditos por Cliente al 31/05/2011.

Operaciones

1.111
868
1.057
1.070
1.095
862
1.108
1.175
1.348
1.049
906
776
932
1.080
1.519
1.185
870
918
1.245
1.590
1.934
1.766
1.662
1.313
1.484
2.161
2.914
2.595
1.952
1.603
2.012
2.409
4.926
2.256
3.010
2.523
2.711
3.260
3.823
2.100
71

Operaciones/

Cientes

1,05
1,04
1,07
1,04
1,06
1,07
1,06
1,05
1,06
1,07
1,05
1,05
1,07
1,04
1,09
1,04
1,03
1,05
1,04
1,06
1,05
1,04
1,04
1,04
1,04
1,09
1,09
1,06
1,05
1,04
1,06
1,06
1,10
1,05
1,06
1,06
1,06
1,08
1,09
1,06
1,03

Monto originado
de capital
(Millones de $)

2,485
2,073
2,068
2,792
2,667
1,836
2,143
2,703
3,504
2,621
2,033
1,746
2,069
2,537
2,997
2,757
2,166
2,624
3,350
3,917
4,601
4,451
4,632
3,739
4,334
5,033
7,477
7,222
5,933
5,380
7,214
8,485
12,969
7,488
10,434
9,485
9,817
11,537
10,245
7,698
0,189
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Mes

Nivel de Precancelaciones al 31/05/2011

01/01/06
01/02/06
01/03/06
01/04/06
01/05/06
01/06/06
01/07/06
01/08/06
01/09/06
01/10/06
01/11/06
01/12/06
01/01/07
01/02/07
01/03/07
01/04/07
01/05/07
01/06/07
01/07/07
01/08/07
01/09/07
01/10/07
01/11/07
01/12/07
01/01/08
01/02/08
01/03/08
01/04/08
01/05/08
01/06/08
01/07/08
01/08/08
01/09/08
01/10/08
01/11/08
01/12/08
01/01/09
01/02/09
01/03/09
01/04/09
01/05/09
01/06/09
01/07/09
01/08/09
01/09/09
01/10/09
01/11/09
01/12/09
01/01/10
01/02/10
01/03/10
01/04/10
01/05/10
01/06/10
01/07/10
01/08/10
01/09/10
01/10/10
01/11/10
01/12/10
01/01/11
01/02/11
01/03/11
01/04/11
01/05/11

Capital
403.191
138.166
388.721
318.132
424.118
434.099
796.330
692.116
702.987

1.029.088
1.184.812
977.031
1.084.007
1.106.927
1.389.640
1.184.319
1.396.961
1.376.962
1.522.848
2.390.608
2.113.996
1.953.924
2.135.068
2.110.169
2.484.695
2.072.514
2.067.930
2.791.740
2.667.443
1.836.494
2.143.252
2.703.115
3.504.421
2.620.509
2.033.457
1.745.635
2.068.579
2.537.154
2.997.377
2.757.076
2.165.646
2.624.246
3.349.842
3.916.792
4.600.646
4.451.088
4.632.136
3.738.883
4.334.125
5.032.620
7.476.630
7.222.377
5.932.631
5.380.253
7.214.020
8.485.435
12.969.250
7.488.479
10.433.508
9.484.758
9.817.058
11.537.270
12.599.822
7.703.887

188.694,16

Cap. Precanc. Total %

877

502

423
2.552
6.433
6.951
8.563
8.069
5.955
13.832
45.477
29.555
30.910
29.139
46.553
48.765
65.509
62.823
76.946
159.426
175.965
161.477
165.238
205.149
246.292
157.589
147.320
234.071
210.981
142.045
165.067
181.626
258.134
183.820
166.716
113.865
79.135
99.787
71.319
47.395
36.890
34.360
36.255
29.813
23.371
26.975
15.594

0,22%
0,36%
0,11%
0,80%
1,52%
1,60%
1,08%
1,17%
0,85%
1,34%
3,84%
3,02%
2,85%
2,63%
3,35%
4,12%
4,69%
4,56%
5,05%
6,67%
8,32%
8,26%
7,74%
9,72%
9,91%
7,60%
7,12%
8,38%
7,91%
7,73%
7,70%
6,72%
7,37%
7,01%
8,20%
6,52%
3,83%
3,93%
2,38%
1,72%
1,70%
1,31%
1,08%
0,76%
0,51%
0,61%
0,34%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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8. Gestion de Mora

a) Estrategias

La estrategia de gestion de mora de Gran Coopearasia secuencia de acciones programadas a rehlizate un
periodo de tiempo, por los diferentes gestoresggzantes del proceso de cobranzas y recuperoéditar

Se establece una estrategia de gestion para cadiacpy, teniendo en cuenta las particularidadesnigho (plazo,
garantias, tipo de pago, préstamo normal o refinaim, etc), aunque las acciones se deben readim@ndo en
cuenta todos los productos de crédito que el deualdiera tener, en mora o no.

Todas las acciones se encadenan en un flujo, ¢onditdo la tarea siguiente al plazo de tiempo atidcey a los
resultados de la que la preceda.

Las acciones comprenden: llamados telefénicos,opales o automaticos, envio de comunicacionestascai
domicilio del deudor y del codeudor, o al respotesale personal del empleo, asi como gestionesraicilm del
deudor realizada por personal especializado.

Se describen a continuacion los criterios a apliieaa la agrupacion, selecciérpgiorizacion de los préstamos a
gestionar. Dentro de cada grupo, se priorizandastas por monto de deuda en mora:

Orden 1: Se gestionan los préstamos recientemente otasggde no abonaron su primera obligacion de pago.

Orden 2: Se gestionan los préstamos que registran morgnioera vez (préstamos con historial de pago y que
tuvieron su primer atraso en este periodo.

Orden 3: Se gestionan los préstamos de aquellos clienteshgbiendo comprometido una fecha de pago en una
gestién anterior, no han cumplido con el compromiso

Orden 4: Se gestionan todos los préstamos con acciongggmnadas para dias anteriores que no hubieran sido
cumplidas.

Orden 5. Se gestionan los préstamos de acuerdo a la ¢omdjeneral
b) Definicidn estratégica

La Politica de Gestion de Mora y Recupero paragdds productos de créditos de Gran Cooperatita,bEsado
en gestiones de cobranzas tercerizadas, e intgrstsictos procedimientos de seguimiento y corgrehrgo de un
equipo interno.

¢) Funciones
Gerente de Area

Definir, disefiar y actualizar la Politica de Gestie Mora y Recupero de Créditos para cada prodkstablecer
el modelo de seguimiento y control de gestion, aseglo el cumplimiento de las acciones mas efecipaaa el
cobro de los activos con riesgo de incobrabilidad.

Gestores Externos

Los gestores externos, empresas de cobranzas giossturidicos seran asignados en funciéon de dbsbu
distintivos para cubrir las distintas etapas de asidad, y deberan cumplir en un todo con las payta
especificaciones de gestidn elaboradas para cada ca

Los gestores externos son auditados permanentenpamtes] equipo de especialistas, quienes verifiehn
cumplimiento de la estrategia de gestion prededinid

d) Esquema de trabajo

1. Se definen la estrategia de gestion para camldupio y para cada una de las etapas (Prevengmrana,
judicial y extrajudicial)

2. Se establecen las especificaciones que debeplicdas gestores externos en cuanto a gestiorefiécas,
personales y postales

3. Se define el modelo de informacién de control.

Los casos son asignados a los Gestores Externamaitamente, en funcion de su especializaciémliacion y
resultados, y son gestionados de acuerdo con [eecifisaciones definidas pdBran Cooperativa. para cada
producto y para cada etapa.
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Al mismo tiempo, se remite electronicamente todanfarmacion del cliente y de las operaciones erramo
necesarias para la gestion, asi como las gestwaems que se hubieran realizado, y se actuatimagnentemente
con los pagos, refinanciaciones y novedades oasrid

Los Gestores Externos remiten diariamente o semmamaé a Gran Cooperativel detalle de las gestiones
realizadas, las que son incorporadas a la carfgstmdnica del cliente.

Todas las gestiones son remuneradas en funciés r@daltados obtenidos, y los costos trasladadoléeate toda
vez que sea posible.

e) Objetivos y Acciones por Etapa

1- Gestion Preventiva

Objetivos

« Reducir la cantidad de clientes que ingresan asédn de irregularidad
e Orientar la gestidn hacia clientes mas criticos

e Minimizar mora operativa

« Informar y concientizar al titular detalles dedperacién de Crédito
Acciones

« Enviar recordatorios de pago:

* Mensajes telefonicos

« Gestiones Personalizadas de Bienvenida :

e Objetivos

- Validacién de Datos

- Informacion de la Operacion al titular: Cuota agrag Forma de Pago. Etc.
e Cartas de bienvenida

2- Mora Temprana

La gestidn se inicia auinto dia habil posterior al vencimientq y consiste en activar el pago de la cuota vencida
hasta el di&®0 (tercer cuota impaga) con llamados telefénicosqalizados y automaticos al teléfono celular, y
cartas recordatorias al domicilio.

Objetivos

* Maximizar la cobranza en la fase de irregularigadservando la relacion con el cliente.-
Acciones

e Segmentar la cartera por Producto Con Cédigo deugeso — CBU

« Detectar casos con mora operativa para definir GBNES INTERNAS o tercerizada.-

- Diferenciar Cuotas 1 impaga — Primer cuotas impaga

« CBU -Se realizas llamados entre 5 y 15 dias antesatwlimiento reable las cuotas, el Sector de Imputacion
provee una base con Rechazos identificados comd-&idos- Stops Debits-Reversos, con dicha infordmase
generan distintas Gestiones de recupero.-

e Sin Fondos : Llamador — IVR con informacién de éstde Moroso

« Stops Debit — Reversos: El Administrador realizados los procedimientos extrajudiciales y judiesapara la
cobranza del mismo, pudiendo producirse una deewra Cobranza. Asimismo, los débitos pueden sgtasdhde
Reversion por el Deudor dentro de los treinta (883 corridos desde la fecha en que se efectugbébcen la cuenta.

En los casos de rechazos identificados como Simd%ria Politica de Gestion de Mora y Recupero dii®s
prevé: Llamador — IVR con informacién de estadoMimoso; en los casos de rechazos identificados cBtaps
Debits — Reversos: Envio de Carta INICIO DE LEGALES

« CON CODIGO
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= ANSES: verificacion contra base de impagos querinéoel ANSES, esto nos da un informe parcial de los
Presuntos Fallecidos o Beneficios Suspendidos.

» RESTO DE ORGANISMOS: se envia cartera a EstudierBxt

3- Mora Extrajudicial

Objetivos

* Maximizar la cobranza extrajudicial

Acciones

» Se acelera el proceso se le determina a los gegion gestion personalizada

e Se define el producto para la asignacién Con Cédiggbescuento y Cbu

e Las cuentas en los estudios se dejan en gestiéntag$0) dias corridos con reportes quincenalesalgero.-
4- Mora Tardia Judicial

Objetivos:

e Judicializar deudas: utilizar como herramienta dssign al deudor para inducirlo a una negociacion.

« ldentificar puntos de corte para inicio de juicitipf de productos , deuda, zona , costos invotlagh

» Intentar cobrar a través de la negociacion cortipadi de quitas y refinanciacion aptas para loga cago.-

9. Fideicomisos Financieros en Circulacion

a) Créditos de titularidad del Fiduciante contra Créditos Fideicomitidos al 31/05/2011

Descripcion Saldo Capital % Sobre Cartera Total

Cartera Propia 87.382.324,14 65,58%
Serie Il 1.753.599,36 1,32%
Serie Il 4.871.751,54 3,66%
Serie IV 7.769.865,35 5,83%
Serie V 13.212.619,84 9,92%
Serie VI 18.247.598,90 13,70%
Cartera Total 133.237.759,13 100,00%

b) Series Emitidas y Vigentes al 31/05/2011

VN Remanente:
Emision VDFA VDFB VDFC CP
Serie 2 8.513.683,0p 0,00 0,00 0,00 1.886.084,22
Serie 3 14.672.323,0p 957.480,02 1.027.063,00 2.200.848,00 72532,0(
Serie 4 17.992.311,0p 3.654.776,74 1.439.385,00 2.159.077,002383%16,00
Serie £ 23.331.737,0] 10.158.869,6 1.866.539,0 2.799.808,0 3.849.737,0
64.510.054,0] 14.771.126,4 4.332.987,0 7.159.733,0 11.322.009,2
c¢) Nivel de morosidad al 31/05/2011
Nivel de Mora >
180 Dias
Grancoop llI 3,47%
Grancoop IV 2,52%
Grancoop V 0,62%
Grancoop VI 0,00%
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VII.- DESCRIPCION DEL ADMINISTRADOR Y AGENTE DE COB RO SUSTITUTO

La siguiente descripcion ha sido provista por etraistrador y Agente de Cobro Sustituto y sélodipropdsitos de
informacion general.

Banco Columbia S.A. (“Columbia”) fue constituidanoo sociedad anénima en la Ciudad de Buenos Airgstiiitica

Argentina, el dia 19 de Diciembre de 1969 y seribié en el Registro Publico de Comercio con #edhde Febrero
de 1970, bajo el nimero 45, al folio 432 del Lib®Tomo A de Estatutos Nacionales, con una durad#9 afios
que se extiende hasta el 19 de Diciembre del 2B68ede social es en Tte. Gral. Juan Domingo FB&0n

Columbia fue autorizada por el BCRA para transfosmade Sociedad de Ahorro y Préstamo para la \Gaem
Compalfiia Financiera con fecha 20 de Septiembr®8ie Segin Comunicacion N°542/442 (Expte.: 36.1%8/83

En el afio 2000 Columbia adquiere 5 sucursalesxdBbaco de Liniers Sudamericano S.A. (Mar del Rlateuman,
Martinez, Flores y Liniers) tomando toda su carti¥gasivos. Ese mismo afio Columbia, siguiendasagoroyecto
de expansion, abre 15 puntos de venta més distabun todo el pais.

En noviembre de 2002 Columbia gan6 la licitaciGalizada por el BCRA para la adquisicion de ciegosvos y la
asuncion de ciertos pasivos privilegiados (deps®tocuentas corrientes, caja de ahorros, plazyiCEDROS) del
ex Banco de la Edificadora de Olavarria S.A. disidos en sus nueve sucursales ubicadas en lanBiedie Buenos
Aires (Olavarria, Chillar, Sierras Bayas, Puebloety Mar del Plata, Saladillo, Lobos, Tandil, AzGlafiuelas),
convirtiéndose asi en banco, lo que fue autoripat@l BCRA mediante la Comunicacion "B" N° 7636.

En julio de 2003 Columbia adquiere 23 sucursalela diema “Provencred 2 Sucursal Argentina” distiidas en todo
el pais: Lanus, Avellaneda, Quilmes, Olavarria, dRos San Lorenzo, Santa Fe, Colonia Caroya, Béé VAlta

Gracia, San Francisco, Rio Tercero, San Miguel deuan, Concepcion, Villa Mercedes, San Luis, Resa,

Santiago del Estero, San Salvador de Jujuy, San Bleaquén y Capital Federal.

La operacion implicé la compra de aproximadameht&0&o del negocio de consumo de Provencred y sereade
préstamos de casi $50 millones al Citibank.

En el afio 2004 Columbia emite la tarjeta del cottirapy con el hipermercado Libertad, “Columbia Lilaert
Mastercard”, otorgando mas de 60 mil plasticos.

A partir del afio 2005 Banco Columbia inicia el cé&mdte su imagen de marca y se consolida en el sggrde banca
minorista, alcanzando en 2007 una cartera de mdd Henil clientes y colocando 255 mil préstamosgeales por
mas de $405 millones.

Su casa matriz esta ubicada en Tte. Gral. PeronG#tital Federal y su numero telefénico en esecdién es 4349-
0300 y su numero de CUIT es 30-51763749-8. Porpatree, Columbia cuenta con 44 sucursales, ado lde todo el
pais.

En los Ultimos afios, se ha centrado en los crégiéosonales para el consumo, tanto a través dddasigle crédito
como de asociaciones mutuales, cooperativas yimigies. Columbia cuenta con 360.000 clientes astileva
otorgados mas de 1.000.000 de préstamos persplmlgpse implica un importe aproximado de crédit@rgados
superior a los $ 1.000.000.000. Asimismo, Colunffsiarendido a terceros —en especial a entidadexferas locales
e internacionales de primera linea— y a su vezdmirgstrado y/o administra para dichos terceroéstamos de
consumo por una suma superior a los $ 500.000me#lo

Desde el afio 2004 a la actualidad, Banco Columhbizaritido por Oferta Publica Fidicomisos Financsede
préstamos personales por un total de $ 755.69®mes, cumpliendo ademas el rol de Administradorggrte de
Cobro de las series emitidas.

DIRECTORES MANDATO
Sr. Santiago Juan Ardissone — Presidente 29/10/2029/10/2012
Sr. Gregorio Ricardo Goity — Vicepresidente 292000 al 29/10/2012
Sr. Joaquin Ibafez 29/10/2010 al 29/10/2012
Sr. Raul Oscar Garrammone 29/10/2010 al 29/10/2012
Sr. Miguel Monguzzi 29/10/2010 al 29/10/2012
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COMISION FISCALIZADORA

MANDATO

Sindicos Titulares

Sr. Julio O. Suéarez

29/10/2010 al 29/10/2011

Sr. Gustavo A. Carlino

29/10/2010 al 29/10/2011

Sr. Alejandro J. Galvan

29/10/2010 al 29/10/2011

Sindicos Suplentes

Sr. Alfredo A. Esperén

29/10/2010 al 29/10/2011

Sra. Maria D. Cibeira

29/10/2010 al 29/10/2011

Sr. Juan C. Menéndez

29/10/2010 al 29/10/2011

Nomina de gerentes de primera linea

Nombre

Garrammone Raul Oscar
Esteban Codner

Sergio Moya

Fernando Dionisi

Pablo Velasquez Mann

Cargo
A cargo de Gerencia General
Gerente de Gestion de Riesgosurdsc
Gerente de Finanzas
Gerente Comercial
Gerente de Sistemas y Opeexi

Gerente de RRHH
Gerente de Auditoria

Olivieri, Javier Octavio
Carlos L. Toranzo

Antecedentes profesionales de los miembros del Diterio.

Santiago Juan ArdissoneEs licenciado en Economia (UCA) y obtuvo un nrasteadministracion de empresas en
la universidad de columbia (EE.UU.). En el afio 1882convierte en accionista de Columbia y en 13@6na el
cargo de Director, para finalmente asumir la pesith de Banco Columbia en septiembre de 2007 riamgente se
desempefié como director en empresas como Sur ¢sdguretiro), y como gerente principal en el BaRdo de la
Plata.

Gregorio Ricardo Goity. Es Licenciado en Economia Politica (UBA). En el 4887 se convierte en accionista de
Columbia y a partir de mayo de 2008 asume la vesgencia. Desde mayo del afio 2008 hasta la atddalse
desempefia también como Gerente General de la @ntidageriormente asumid roles gerenciales en ditee
entidades como Banco Rio de la Plata, Bank Bodftanco de la Nacidn Argentina y Banco Tornquist; caasi
también la presidencia de Boston Inversora de ¥alor

Joaquin Ibafiez.Es Abogado (UBA) y obtuvo un Master of Laws en émton School of Economics. Se desempefia
como Director Titular de Banco Columbia desde ®eplire de 2007. Desde el afio 1997 esta asociadsiualie
Cibils, Labougle e Ibafiez y se desempefia como assgal externo de firmas como Finvercon Cia. Fonena,
Banco de la Provincia de Bs. As. y Banco PianoeAotmente fue sindico de empresas como Mastettmes. y
Coca Cola.

Raul Oscar Garrammone: Es Analista en Sistemas de la Universidad del Salvé&n el afio 2001 ingresa a Banco
Columbia como Gerente de Auditoria; rol que desdrapeasta el afio 2003, en que asume como Gerente de
Operaciones. A partir de mayo de 2008 asume @eadirector Titular de la entidad. Anteriormestedesempefid
como gerente de Banca Electrénica y Responsabl®mfdgpara América Latina de e-Banking en Citibaoémo
gerente general en Newnet S.A. y como consultagaddiente en informatica y negocios transaccisradacarios
como Cash Mangement, Comercio exterior y Operasione

Carlos Miguel Monguzzi: Es Licenciado en Administracion de empresas (UQ@gresa a Banco Columbia en el
afio 1998. Fue Gerente de Entidades Financierasrgale de Capitales, teniendo bajo su responsatigtifondeo
mayorista de la entidad, el desarrollo de las i@fs con inversores institucionales locales yamyéros, la
estructuracion de fideicomisos financieros, y eheja de compras y ventas de activos financieros. Asesor de
Directorio hasta que asume como Director TitulaMayo de 2008. Anteriormente se desempefié comaoesebig de
Entidades Financieras en Citibank, teniendo comgpaesabilidad las relaciones comerciales con atggla
financieras

Antecedentes profesionales de la Comisién Fiscaldmra.

Julio Oscar Suarez.Es Contador Publico (UBA) y se desempefia comoi®intitular de Banco Columbia desde
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Octubre de 2008.Anteriormente se desempefid conitoaexterno de diversas entidades financierasey $indico
de entidades como Mariva Bursatil Sociedad de Bdlsasment Bankers Asociados, Inversiones Fieaasiy
Valfinsa Busatil.

Alejandro Javier Galvan. Es Contador Publico (Universidad Nacional de lad}lg se desempefia como Sindico
Titular de Banco Columbia desde Octubre de 200&#arimente se fue sindico en Banco del Chubut y ME#ico
de Inversiones, entre otras entidades.

Gustavo Adolfo Carlino. Es Contador Publico (Universidad de ConcepcionUteiguay) y se desempefia como
Sindico Titular de Banco Columbia desde Octubre2668.Con anterioridad fue auditor externo de el
financieras como Banco de la Provincia de Santa,@anco de Tierra del Fuego y Banco Municipal dsdrio; y
fue sindico de Banco Mariva e Inversiones Finaasiegntre otros.

Juan Carlos Menéndez.Es Contador Publico (UBA) y se desempefia como &n8uplente de Banco Columbia
desde Octubre de 2008.Con anterioridad se desémpmiio auditor externo de entidades como Bancdéade
Provincia de Santa Cruz, Banco del Chubut, Banctaderovincia de Formosa; y fue sindico de Bancaivday
Mariva Bursétil Sociedad de Bolsa, entre otros.

Alfredo Angel Esperon.Es Contador Publico (Universidad de Belgrano) yiesempefia como Sindico Suplente de
Banco Columbia desde Octubre de 2008.Anteriormsmtesempefié como sindico de entidades como BaaGoaly
MBA Private Equity, Valfinsa Bursatil Sociedad del§a y Servicios y Mandatos.

Maria Digna Cibeira. Es Contador Publico (UB) y se desempefia como Sirliplente de Banco Columbia desde
Octubre de 2008. Con anterioridad fue sindico dedaes como MBA Banco de Inversiones, Valfinsa datit
Sociedad de Bolsa e Investment Bankers Asociados.

Antecedentes profesionales de los Gerentes.

Esteban Codner.Es Licenciado en Administracion de Empresas (UBA)byuvo un Postgrado de Organizacion y
Direccién Empresaria (UBA). Se desempefia como Germde Gestion de Riesgos y Recursos de Banco C@umb
desde Abril de 2009; siendo su tarea coordinarpestisar las gerencias de Riesgo, Cobranzas, Asiranion,
Recursos Humanos y Planeamiento y Control de Gedticié su carrera dentro de la entidad en el @b, como
Analista Senior de Control de Gestién para luegeedpenarse como Jefe de Riesgo crediticio de laidhvde
consumo, Gerente de Planeamiento y Control de @egtiGerente de Marketing. Con anterioridad fue listeade
Research en Valfinsa Bursétil S.A.

Sergio Francisco Moya.Es Licenciado en Economia (UADE). Se desempefia ddarente de Finanzas de Banco
Columbia desde Septiembre de 2006. Anteriormentelegsempefid en areas gerenciales y de asesoseoneldas
con Tesoreria y Finanzas en entidades como MamnuéstHanover Trust, Banco Monserrat, Banco de| Bimbank
International, Banco Rio y Banco Santander. Desd@@2003 es asesor en temas financieros y edoosm

Fernando Dionisi. Cursé estudios de la Licenciatura en AdministragldBA). Ingresa a Banco Columbia en Abril
de 2011 para desempefiarse como Gerente Comeienapssu principal responsabilidad coordinar lasanes de la
red de sucursales, marketing, inversiones y caivadé®ctos. Anteriormente se desempefié como Gei@aheral de
Multiconex Contact Center, Gerente General de sacttm y durante 20 afios trabajé en BankBostoeet FIBank
of America ( en Argentina y USA)., llegando a oaupes posiciones de Gerente de marketing, Planedonie
financiero, Gerente de Inversiones, Canales IniseaCréditos y cobranzas y Gerente Comercial getétas y
prendas.

Pablo Veldsquez MannEs Gerente de Sistemas de Banco Columbia desdér@ata 2006 y se desempefié en un
puesto similar en el Banco Comafi hasta su ingras€olumbia. Desde abril de 2009 asume también la
responsabilidad sobre el area de Operaciones deBzwlumbia.

Javier Olivieri. Cursé estudios de la Licenciatura en Administradidniversidad Centro de Altos Esutdios en
Ciencias Exactas). Ingresa al sector de recursosihos en Banco Columbia en Diciembre de 1999. Aoerate se
desempefia como Gerente de RRHH. Anteriormentessamgiefid como analista de recursos humanos enAlia S.

Carlos Luis Toranzo.Es Contador Publico (UBA). Se desempefia como gedmtuditoria desde Mayo de 2003.
Anteriormente se desempefié como Gerente DepartahtmhitBanco Nacion y Gerente de Planeamiento ytrGlode
Gestion del Banco Trasandino.

46



Cantidad de Empleados

Fecha N° Empleados
30/06/2007 767
30/06/2008§ 746
31/03/2009 747
31/10/201Q 866
31/03/2011 861
31/05/2011 876

A la fecha del presente Suplemento de Prospectxisten variaciones significativas.

Informacioén contable

La informacion contable del Fiduciante podra semscitada por los interesados en la pagina web GRAB
http://www.bcra.gov.ar/index.agpr tratarse de una entidad financiera sujetacstrol.

Banco Columbia S.A. en su caracter de Administraddkgente de Cobro Sustituto manifiesta con carade
Declaracion Jurada que cuenta con la capacidadestdg y organizacion administrativa propia y adeleu para
asumir, en caso de ser necesario, las funciongeamkis en el Contrato Suplementario de Fideicomisionismo
manifiesta que no existen hechos relevantes quenamdafectar la estructura fiduciaria.

VIIl.- DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION

PKF Consulting S.A.es una Organizacion Profesional con mas de 20dditayectoria, trabajando en la entrega de
Servicios y Soluciones a la problemética de lasitesgs en Auditoria, Impuestos, Consultoria y Fiaanz
Corporativas.

Datos de la sociedad:

Inscripcion: en la IGJ el 13 de agosto de 20@jg bn N° 9907, Libro 15.

Sede Social inscripta: Esmeralda 625 — 2do Pisto~' Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Tel.: 54-11-5235-6393

Fax: 54-11-5235-6300

Cuenta con mas de 155 profesionales en el paisnyOfiwinas Corresponsales en Cdérdoba, Rosario, MeEng
Neuquén.

PKF Consulting S.A.es una firma de PKF International Limited, una &®mén de firmas miembro legalmente
independientes.

PKF INTERNACIONAL es una de las principales Firmas de Auditoria pdDtoria a nivel Mundial; cuenta con
mas de 400 oficinas en 120 paises, 1.859 soci@és09Q Empleados y Staff, con una facturacién adedl$S 1.700
millones.

“Tenemos Presencia Local y Soporte Internacionahaglo a nuestros atributos otorgan valor agregadoeatros
servicios profesionales”.

Nuestros Servicios Profesionales:
* Auditoria
< Auditoria de Entidades Financieras, Casas de CaynBias de Seguro
¢ Impuestos
e Asesoramiento en la Gestion Empresaria
e Outsourcing
« Prevencion del lavado de activos de origen ilicito
* Finanzas Corporativas y Mercado de Capitales
* Fideicomisos: Administracién y Auditoria
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e Consultoria de Procesos y Sistemas
* Auditoria de Sistemas
*  Gobierno Corporativo

IX.- DESCRIPCION DEL AGENTE DE CUSTODIA

El Banco

Los origenes del Banco Municipal de Rosario (eld@#) se remontan al 1° de febrero de 1895 fechguense

sanciona la Ordenanza “Carta Organica del Bancoidvpai de Préstamos y Caja de Ahorros”, iniciands s
actividades un afo después, el 1° de febrero dé. B9 1912, y por reforma de la Carta Organicaalgeriza a

recibir, ademas de depésitos en las Cajas de Ahdepdsitos en cuentas corrientes y a plazo fij@1Ede mayo de
1940, el Intendente Municipal, mediante Ordenarfz81n dispone el cambio de denominacién, convidiée en

“Banco Municipal de Rosario”

El Banco Municipal de Rosario es una persona jeaidpublica y autarquica, con domicilio en la cuidie Rosario,
siendo su fundamento bésico orientar su politiegiticia al servicio de las necesidades socio-ewices de la
ciudad en todos sus aspectos y actividades, covanes preferencias para los sectores sociales migr@serecursos,
asi como de apoyo permanente a la MunicipalidaRadario.

Su visién esté relacionada con querer ser el bpabtico de Rosario, rentable y sustentable, reddoqgmor su eficaz
accionar al servicio del desarrollo de la ciudadzaena de influencia y el de sus habitantes, ealmmndose en los
servicios financieros y no financieros relacionados la Municipalidad de Rosario y en los negocios la Banca
Pyme y Minorista en Rosario y su zona de influencia

En tal sentido los negocios que desarrolla esthoulados al sector publico, y al privado individuogmpresas,
financiando las distintas actividades econémicds gonsumo.

1. Banca Publica

a. Ciudad de Rosario
El Banco Municipal es el agente financiero de lanMipalidad de Rosario, por lo tanto la misma caaalodas
sus operaciones financieras a través del mismo.
Estas operaciones incluyen entre otras, centridizale la recaudacion de tasas municipales, refepia fondos
de coparticipacion nacional y provincial, pago eveedores municipales, pago de sueldos y jubilasion

b. Provincia de Santa Fe )
El Banco Municipal de Rosario es el banco emisdad@&arjeta Unica de Ciudadania”, tarjeta a tradéda cual,
la Provincia de Santa Fe, paga cerca de 200.00ffibi@nios de planes sociales.

. Universidad Nacional de Rosario

o

A través de un convenio originado en el afio 2002bamco abona aproximadamente 10.000 sueldos y

complementos de jubilaciones al personal de esieetsidad
2. Banca Privada Individuosproductos que comercializa

. Créditos personales

. Créditos Solucién Informatica (compra de pc)
. Créditos Prendarios

. Créditos Hipotecarios

. Créditos para la instalacion de redes de gas digmiai
. Tarjetas de Crédito Visa, Mastercard y Cabal
. Seguros de vida y combinado familiar

. Seguros contra robos en ATM

. Cajas de ahorro ANSES

. Acreditacion anticipada de haberes Anses

. Créditos para turismo, Utiles escolares etc.

3. Banca Empresasproductos que comercializa

. Adelantos en cuenta y sobre cupones e tarjetadaéa
. Asistencia crediticia a Pymes
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. Descuentos de valores

. Adelantos a proveedores del Banco y de la Muniicipél
. Descuentos de certificados y facturas municipales

. Pre financiacion y financiacion de exportaciones

. Pago de sueldos

. Pago a proveedores.

4. Servicios Complementarios

. Comercio Exterior

. Inversiones en titulos y acciones (promotor dentegde bolsa)

. Home banking

. Inmobiliarios.

. Administrador del sistema prepago del transportbamm de pasajeros de Rosario (tarjeta
magnética).

. Préstamos pignoraticios. Remates de alhajas.

. Remates del sector publico (Aduana-MunicipalidadRdsario, etc.).

Sede Social: San Martin 724, Rosario, Santa Fe

CUIT: 33-99918181-9

N° Banco: 65

Teléfono: 0341-4256666

Fax: 0341-4256182

E-Mail: cliente@bmros.com.ar

Sitio: www.bmros.com.ar

Asociado en: ABAPPRA

Grupo Institucional: BANCOS PUBLICOS PROVINCIALES
Grupo Homogéneo: PROVINCIALES MUNICIPALES

La informacién contable del Agente de Custodia Aoder consultada por los interesados en la pagina
www.bcra.gob.grpor tratarse de una entidad financiera sujeto@atrol.

Integracién del Directorio

PRESIDENTE Eduardo Jorge Ripari

Presidente Banco Municipal de Rosario (Designa6i$?2008 a 04-2012). Contador Publico Nacional, hét@do en
Administracion y Doctor en Administracion. Direcfbitular Banco Municipal de Rosario (desde 01-2808-2005).
Vicepresidente Banco Municipal de Rosario (desd@b hasta 03-2008). Gerente General (Nuevo B&isel
S.A.) 2003. Profesor Adjunto — Administracion (Féad de Ciencias Econ6micas UNR) 1974-1990. Prof€galar

de Posgrado Maestria en Finanza (Facultad de @enEcondmicas UNR) 2000. Director Titular (Rosario
Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.) 2005-2008

VICEPRESIDENTE Varela Edgardo Roberto

Vicepresidente Banco Municipal de Rosario (designma®4-2008 a la actualidad) Contador Publico Naa&io y
Licenciado en Administracion. Director (Nuevo Bande Santa Fe) 2002-2003 Vicepresidente (Nuevo Baleco
Santa Fe) 2002-2003 CP Certificante Auditor Exte(Banco Santiago del Estero) 2002-2006. CP Ceatifie
Auditor Externo (Nuevo Banco de La Rioja) 2007-2008nsultor (Cooperativa Mutual Patronal Seguroeegses)
2002-2008.Consultor (Grupo Asegurador La Segund¥)222008. Consultor (Sancor Cooperativa de Seguros
Limitada) 2002-2008.

DIRECTOR TITULAR: José Jacinto Barraza

Director Titular Banco Municipal de Rosario (desigidon 05-2009 a la actualidad).

Director Titular de BMR Mandatos y Negocios S.Acfgtario de Cultura de la Asociacion BancariaSkdretariado
Nacional 2000 - 2009. Secretario del Consejo deiAhtnacién de Fundacion La Bancaria.

Gerentes de Primera Linea

GERENTE GENERALPedro Miguel Rodriguez
Gerente General Banco Municipal de Rosario (designal0-2004 a la actualidad). Licenciado en Ecadaom
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SUBGERENTE GENERALAna Maria Bonopaladino
Sub. Gerente General Banco Municipal de Rosarisigdacion 1998 a la actualidad). Contador Publiacidhal.

GERENTE OPERATIVODiego Petronilo Maquirriain
Gerente Operativo Banco Municipal de Rosario (d&§fH a la actualidad).

GERENTE DE ADMINISTRACION:Ricardo Luis Giosa
Gerente de Administracion Banco Municipal de Rasddesignacion 02-2007 a la actualidad). Contaddsli€o
Nacional. Sindico Titular de BMR Mandatos y Negsc®A.

GERENTE DE PLANEAMIENTO Y CONTROL DE GESTIOMntonio Daniel Rubulotta
Gerente de Planeamiento y Control de Gestion B&hauicipal de Rosario (desde 2007). Contador Pukiacional
y Licenciado en Administracion de Empresas. Prafesoversidad Abierta Interamericana.

Banco Municipal de Rosario N° 01
Organigrama Primer Nivel 01/08/07

H DIRECTORIO H» - i

L
l AUDITORIA INTERNA }7 l SECRETARIA GENERAL l

l COMITE DE AUDITORIA }74{ AUDITORIA EXTERNA l
COMITE DE TECNOLOGIA INFORMATICA
COMITE DE CREDITOS '74‘ E Y SISTEMAS
COMITE DE PREVENCGION
DE LAEV ADO DE DmsRoB 'ig{ COMITE DE RECURSOS HUMANOS l

H COMITE EJECUTIVO H

l COMITE DE NEGOCIOS }ig{ COMITE DE FINANZAS l

[ ] [omavonomen |
4' SUBGERENCIA GENERAL I

Departamento de Depto. de Proteccion de
[Planeamiento y Control d Activos de Informacion
Gestion y Riesgos Operativos

GERENCIA DE SISTEMAS

GERENCIA GERENCIA GERENCIA® Departamento de Departamento de Riesgos
Y ORGANIZACION Fi Negoci

’ DE OPERACIONES ‘ ’ DE ADMINISTRACION ‘ ’ COMERCIAL | |  Finanaas

La informacién contable del Agente de Custodia r@oser consultada por los interesados en la pageia
www.bcra.gob.ar// Informacién de entidades / Tipo de entidadeshdadrias y Financieras/Banco Municipal de
Rosario/ Estados Contables por tratarse de undaehfinanciera sujeta a su control. En dicha pagla, el inversor
interesado también podra consultar, el indice dmsmbad e incobrabilidad de la cartera de crédi@d$-iduciante.

El Fiduciario ha verificado que los Subcontratanfeministrador y Agente de Cobro, y Administragor
Agente de Cobro Sustituto, Agente de Control y Biéwi, y Agente de Custodia cuentan con capacidad de
gestion y organizacion administrativa propia y adela para prestar el servicio descripto.

X.- TRATAMIENTO IMPOSITIVO

En esta seccién se efectla un resumen de las amrssas fiscales que en general resultan aplicaldem
adquisicién, tenencia, y disposicion de los Valdrehuciarios por el Inversor. El mismo se basa & wazonable
aplicacion de la legislacion vigente a la fecha dmlesente Suplemento de Prospecto, sujeta a dtéeren
interpretaciones y a cambios futuros. Los inversateben consultar a sus asesores respecto defriratdo fiscal en
el orden nacional, provincial o local, que en peudiar deberan otorgar a las compras, propiedad spdsicion de los
Valores Fiduciarios.
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La siguiente descripcidon es un resumen de ciedasideraciones impositivas de la Argentina vincatad una
inversion en los Valores Fiduciarios. La descripcélo tiene propdsitos de informacién generaltgt @mndada en las
leyes y regulaciones impositivas locales en vigerzila fecha de este Suplemento de Prospecto. gksomila

descripcion no hace referencia a todas las conse@seimpositivas posibles relacionadas a una &ideren los

Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una interprataocidecta de la legislacion vigente a la fech&ste Suplemento
de Prospecto, no puede asegurarse que los trisunddes autoridades fiscales responsables deitmeidin de dichas
leyes concuerden con esta interpretacion. Las léyestarias argentinas han sufrido numerosas medsren el
pasado, y podran ser objeto de reformulacionefigdeién de exenciones, restablecimiento de impsiegtmtras
clases de modificaciones que podrian disminuiiroiear el rendimiento de las inversiones.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES DEBEN CONSULTAR A SUS ASESORES
IMPOSITIVOS EN LO QUE RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS APLICABLES DE
ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA ADQUISICION, TENENCIA
Y DISPOSICION DE LOS VALORES.

l. Impuestos que gravan los Fideicomisos
I.1. Impuesto a las Ganancias

El articulo 69 inciso a) punto 6 de la Ley del Irepto a las Ganancias establece que los fideicorfirgngcieros se
encuentran sujetos a la alicuota del 35% quedaodprendidos en esta norma desde la celebraciéresig¢ctivo
contrato. Asimismo, el Ultimo parrafo del incisod&) citado articulo establece que las personassuman la calidad
de fiduciarios quedan comprendidos en el incisal&)articulo 16, de la Ley 11.683 de Procedimidtiszal (t.0. en
1998 y sus modificaciones), por lo que en su cara® administradores de patrimonios ajenos dehrghesar el
impuesto que se devengue en cabeza del fideicomiso.

En lo que respecta a la determinacion de la gaaareta del Fideicomiso, el Decreto Reglamentaritadesy del
Impuesto a las Ganancias ("el Decreto") establateeleultimo parrafo del segundo articulo incorporaal
continuacion del articulo 70 que a los efectos stabdecer la ganancia neta de los fondos fiducdadeberan
considerarse las disposiciones que rigen la detewciiin de las ganancias de la tercera categorti s que se
encuentran comprendidas las ganancias obtenidelsafio fiscal y destinadas a ser distribuidas dateto durante el
término de duracion del contrato de fideicomisd,casno las que en ese lapso se apliquen a laaedliz de gastos
inherentes a la actividad especifica del fideicomipie resulten imputables a cualquier afio fiscadtguimr
comprendido en el mismo.

El Decreto establece en el primer articulo incaadora continuacion de su articulo 70 que las pessqoe asuman la
calidad de fiduciarios deberan ingresar en cadafiaial el impuesto que se devengue sobre las gasanetas
imponibles obtenidas por el ejercicio de la proptkdiduciaria. A tales fines, se considerara corfio fiscal el
establecido en el primer parrafo del articulo 18&deey, vale decir, el afio calendario.

El citado articulo incorporado a continuacion deicalo 70 del Decreto establece en su Ultimo pargaue para la
determinacion de la ganancia neta no seran dedscibs importes que, bajo cualquier denominaciémresponda
asignar en concepto de distribucién de utilidades.

Deduccion de Intereses

Si bien las reglas que limitan la deducibilidadlde intereses pagados por sujetos del articuloet®ad ey del
Impuesto a las Ganancias, que no sean entidadmsci@mas, incluye a los fideicomisos financierasresponde
mencionar que el Decreto establece en el primécudotincorporado a continuacion del articulo 12 glichas
limitaciones no seran aplicables a los fideicomifinancieros constituidos conforme a las disposie® de los
articulo 19 y 20 de la ley 24.441.

En consecuencia, la totalidad de los interesesammmna los inversores en los Valores de Deuda Ridaicseran
deducibles sin limitacion a los efectos de la deteacion del Impuesto a las Ganancias del Fideisomi

1.2. Impuesto al Valor Agregado
Los agrupamientos no societarios y otros entesvithailes o colectivos se encuentran incluidos dexte la

definicion de sujeto pasivo del segundo parrafcaditulo 4° de la Ley del Impuesto al Valor Agrégan la medida
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que realicen operaciones gravadas. Debido al acantwplio de la descripcién de sujetos pasivos deeladel
Impuesto al Valor Agregado, los fideicomisos puesenconsiderados dentro de la misma siempre geecagntren
en alguna de las situaciones previstas en el piqpaeafo del articulo 4° de la referida Ley. En sEguencia, los
fideicomisos seran sujetos pasibles del tributdaenedida en que desarrollen actividades gravadedecir que se le
pueda atribuir la generacion de hechos imponillegialmente la alicuota general del gravamen e2H#l.

Por otra parte. el articulo 84 de la ley 24.44pdle que a los efectos del impuesto al valor ag@egeuando los
bienes fideicomitidos fuesen créditos, las trankmes a favor del fideicomiso no constituirdn paegines o
colocaciones financieras gravadas.

Agrega que cuando el crédito cedido incluya intssete financiacion, el sujeto pasivo del impuestolg prestacién
correspondiente a estos Ultimos continuara siehfidegcomitente, salvo que el pago deba efectualsesionario o a
quien éste indique, en cuyo caso sera quien lbaedique asumira la calidad de sujeto pasivo.

En consecuencia, la norma califica como sujetovpadel impuesto a aquel que "reciba” el pago, irddfentemente
de quien sea el titular de los créditos al momeetproducirse el perfeccionamiento del hecho imgeni

En el presente caso, los créditos que se cedeangntincluido los intereses implicitos en lasfexs$ oportunamente
emitidas, y el fiduciante es el Administrador geeilbbe los pagos, por lo cual el fideicomiso no ef@@ operaciones
gravadas con motivo de la cobranza de los crédidescomitidos, no siendo sujeto pasivo del impaest valor
agregado.

1.3. Impuesto sobre los Bienes Personales

La ley N° 26.452 incorpor6 a los fiduciarios comsajetos responsables del ingreso del impuesto guesponda al
fideicomiso que administran, debiendo ingresar ehtm que surja de aplicar la tasa del 0,5% sobxaler de los

bienes que integren el patrimonio de afectaci@lale diciembre de cada afio, valuado de acuem®reokmas de la
propia ley.

No obstante, la disposicién excluye a los fideiosifinancieros. Asimismo, el Decreto 780/95 dstabque los
fiduciarios de los fideicomisos financieros no deltebutar este gravamen como administradores deénmmios
ajenos.

En consecuencia el fiduciario no serd responsableep ingreso del gravamen correspondiente a |divosc
fideicomitidos.

1.4. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Los fideicomisos financieros no son sujetos deldegto a la Ganancia Minima Presunta en virtud disjouesto por
el inciso f del articulo 2 de la ley del gravamen

I.5. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en CuemiCorriente Bancariay Otras operatorias

La ley 25.413 establecio el Impuesto sobre los 1@éhi Créditos en Cuenta Corriente Bancaria, cligaata general
vigente es del 0,6%. Se encuentran dentro del mlojet impuesto los débitos y créditos, de cualqoeuraleza,
efectuados en cuentas abiertas en las entidadgseoadidas en la Ley de Entidades Financieras, xoepeion de los
expresamente excluidos por la ley y la reglamedtaci

Asimismo, el gravamen alcanza a los movimientostyegas de fondos que se efectlian a través dmaside pagos
organizados reemplazando el uso de las cuentasrtes siempre que dichos movimientos o entregar#os sean
efectuados, por cuenta propia y/o ajena, en eiejerde actividades econdmicas.

El inciso c) del articulo 10 del Decreto No. 38@2@stablece que se encuentran exentos del impossiébitos y
créditos correspondientes a las cuentas utilizadadorma exclusiva en el desarrollo de su activigad los

fideicomisos financieros comprendidos en los aldkd9 y 20 de la Ley No. 24.441, en tanto redmanréquisitos
enunciados en el segundo articulo a continuacibartieulo 70 del decreto reglamentario de la Leyrdpuesto a las
Ganancias.

La Nota Externa 9/2008 de la Administracion Fed@mlingresos Publicos, en ocasion del dictado dsdr&o

1207/08, expresa que ... “dicha exencién continigenie para las cuentas utilizadas en forma exauen el

desarrollo especifico de su actividad por los @idmiisos financieros comprendidos en los Articu®y 20 de la Ley
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N° 24.441, en tanto rednan todos los requisitogistaes en los incisos a), b), ¢) y d) del segundic@o incorporado
a continuacién del Articulo 70 del Decreto Reglataga de la Ley de Impuesto a las Ganancias, tesdenado en

1997 y sus modificaciones”, requisitos que reuegi fideicomiso
1.6. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

El Cddigo Fiscal de la Provincia de Santa Fe n@@@sevisiones expresas respecto de los FideicerRisancieros.
No obstante, la Administracion Provincial de Impgoegie la provincia les ha reconocido el caraatesigetos de las
obligaciones tributarias respecto de la determéma@ ingreso del tributo que corresponda a la aktza de la
actividad desarrollada.

Dicho Organismo interpret6 a través de la Resofudl® 17/05 de la Administracion Provincial de Imgtaos (API)

que las operaciones realizadas por los fideiconfinaacieros constituidos de acuerdo a las dispmsés del articulo
19 de la ley 24.441, tienen el tratamiento previgtma las entidades financieras comprendidas &mgighen de la Ley
Nacional 21.526, debiendo tributar el impuesto edbs Ingresos Brutos segun lo dispuesto en eludotil40 del

Cédigo Fiscal (t.0. 1997 y sus mod.).

Dicho articulo dispone que en las operacioneszadis por las entidades financieras comprendidas régimen de
la Ley N° 21.526 y sus modificaciones, se consideirsgreso bruto a los importes devengados endarael tiempo
en cada periodo.

Agrega que en tales casos la base imponible esiastituida por la diferencia que resulte entr@ll de la suma del
haber de las cuentas de resultados y los inteyesesializaciones pasivas.

En consecuencia, el fideicomiso debera tributampliesto sobre los ingresos brutos tomando commibgsonible la
diferencia entre sus ingresos devengados y loees#s que pague a los tenedores de los valoressfiits.

1.7. Impuesto de sellos

En materia de impuesto de sellos, los antecedeatagen a consultas en las que la AdministracidviRcial de
Impuestos (API) ha entendido que el contrato deidmmiso se encuentra gravado a la tasa del 1dnpaobre el
100% de las remuneraciones atribuibles al fiduzjamientras que consideré exenta del gravameratesferencia
fiduciaria de los bienes al fideicomiso financiean Oferta Publica.

Asi la Administracion Provincial de Impuestos (ARia interpretado que los instrumentos relacionagas

posibilitar la negociacion y emision de los Valoféduciarios para su Oferta Publica, encuadranaeaxkncion

prevista en el inciso 39) a) del articulo 183 détligo Fiscal, que eximen a los instrumentos, agtoperaciones de
cualquier naturaleza, vinculados y/o necesarioa pasibilitar la emision de titulos valores reprgéativos de deuda
de sus emisoras, cualesquiera otros titulos vattestsnados a la oferta publica en los términola dey Nro. 17.811,
por parte de sociedades debidamente autorizadda gomision Nacional de Valores a hacer ofertdipdlie dichos
valores. No obstante tal criterio no esta incluedcel texto del Codigo Fiscal.

Asimismo, dicho Organismo emiti6 la Resoluciéon Rf0® derogando la Resolucion 16/05 y consideramaeaglo en
el impuesto de sellos la transmision de la promldithuciaria del fiduciante al fiduciario, incluida&n los contratos de
fideicomisos constituidos de acuerdo con las dispm®es establecidas en la Ley Nacional Nro. 244 obstante,
entendemos esta interpretacion no modifica lo adbcen el parrafo anterior.

Il. Impuestos que gravan los Valores Fiduciarios
I.1. Impuesto a las Ganancias
11.1.1. Interés o rendimiento

De acuerdo con el articulo 83 inc. b) de la Ley2¥®441, los intereses de los titulos emitidos pdideciario

respecto de fideicomisos que se constituyan paitulzacion de activos estan exentos del impuasi@s ganancias,
siempre y cuando los mismos sean colocados pdagiéblica (el "Requisito de la Oferta Publica'h Berjuicio de

lo expuesto, la exencion no alcanza a los sujetogprendidos en el Titulo VI de la Ley del Impuestias Ganancias
(t.o. 1997 y sus modificaciones) quienes estantasuja la regla del ajuste por inflacién impositif&mpresas
Argentinas"). Estos sujetos son, entre otros, dagedades andnimas; las sociedades en comanditcpiones en la
parte que corresponde a los socios comanditardsssbciedades de responsabilidad limitada; laedades en

comandita simple y la parte correspondiente adogs comanditados de las sociedades en comaratitacpiones;
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las asociaciones civiles y fundaciones; las entédadorganismos a que se refiere el articulo Jadeyl 22.016; los
fideicomisos constituidos conforme a las disposiefde la ley 24.441, excepto aquellos en los tjiédaciante

posea la calidad de beneficiario, excepcion quesaplicable en los casos de fideicomisos finaosiercuando el
Fiduciante-beneficiario sea beneficiario del exterios fondos comunes de inversion no comprendafos| primer

parrafo del articulo 1 de la ley 24.083; toda ctese de sociedades o empresas unipersonalestaidastien el pais;
los comisionistas, rematadores, consignatariosmédeauxiliares de comercio no incluidos expresagnentla cuarta
categoria del Impuesto.

Cuando se tratara de beneficiarios del exteriompeendidos en el Titulo V de la Ley del Impuestasa®Ganancias, no
regira lo dispuesto en su articulo 21 ni en ekalti 106 de la Ley N° 11.683 (t.0. 1998 y sus nicdibrias) en

cuanto subordinan los efectos de exenciones o alestjones totales o parciales del Impuesto a lam@das en la
medida en que ello pudiera resultar una transfeaeateingresos a fiscos extranjeros.

Por su parte, de acuerdo a lo establecido portruns 46 y 64 de la Ley del Impuesto a las Gaiganlas utilidades
provenientes de los certificados de participaciorseran computables por sus beneficiarios paratierminacion de
su ganancia neta. Sin embargo, las utilidadestigtias por los fideicomisos financieros a travéssds certificados
de participacion se encuentran sujetas a una feétemtel 35% sobre el excedente de la utilidad intpyas del
fideicomiso. No obstante, esta retencion no escalple a los fideicomisos financieros cuyos cedilizs de
participacion sean colocados por oferta pulblica, len casos y condiciones que al respecto establézca
reglamentacion.

11.1.2. Venta o disposicion

Los resultados provenientes de la compraventa, icapdrmuta, conversion y disposicidn de los TRuksi como de
la actualizacién y/o ajuste de capital, estan esel Impuesto a las Ganancias, excepto respectentpresas
Argentinas, siempre y cuando los Titulos sean ealos por oferta publica. Cuando se tratara de loéaréds del

exterior comprendidos en el Titulo V de la Ley biepuesto a las Ganancias, no regira lo dispuestuanrticulo 21
ni en el articulo 106 de la Ley N° 11.683 (t.0. 899 sus modificatorias) en cuanto subordinan lestes de
exenciones o desgravaciones totales o parcialdmgelksto a las Ganancias en la medida en quewiliera resultar
una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

11.1.3. Exencién para beneficiarios del exterior

De conformidad con lo establecido por el articuBodel Decreto N° 2.284/91, ratificado por Ley N°32¥, no se
aplicara el Impuesto a las Ganancias a los resdtadovenientes de la disposicién de los Titulds, e@uando los
Titulos no sean colocados por oferta publica,sif@ersores no fueran residentes argentinos.

11.1.4. Exencion para personas fisicas resideste#rgentina

En lo que respecta a la disposicion de tituloscfahios por personas fisicas, debemos mencionafagiey 25.414
modifico el articulo 2) inciso 3) de la ley del imgsto a las ganancias gravando “los resultadoshidiote por la

enajenacion de bienes muebles amortizables, as;itihdos, bonos y demas titulos valores, cuatgquigera el sujeto
que los obtenga”.

Cabe destacar que, con anterioridad a dicha ldgmsmte estaban alcanzados por el impuesto lodtadss

provenientes de compraventa, cambio, permuta, csidvey disposicion de titulos valores por persofisisas y

sucesiones indivisas habitualistas en la realipad® estas operaciones. Sin embargo, los mismesamtraban
exentos por aplicacién del articulo 20 inciso w)ladey del impuesto. Asimismo, el Decreto 493/2068fbrmo el

inciso w) del articulo 20 disponiendo que se entra@nexentos los resultados provenientes de opereside
compraventa, cambio, permuta, o disposicion deoaesi titulos, bonos y demas titulos valores, adwsnpor

personas fisicas y sucesiones indivisas, excll@®sriginados en acciones que no coticen en bolsasrcados de
valores. Esta exencion no comprende a los comgt@s)irematadores, consignatarios y demas ausiliEmeomercio
gue no sean corredores, viajantes de comerciopadeantes de aduana por tratarse de sujetos aidigackalizar el
ajuste por inflacién impositivo.

En razon de lo expuesto, la exencion comprendesardeultados emergentes de la realizacién de ipstedé

operaciones con titulos fiduciarios, sean titulwslduda o certificados de participacion.

1.2. Impuesto al Valor Agregado

Conforme lo prescripto por el articulo 83 inc. & ld Ley N° 24.441 las operaciones financieras estpciones
relativas a la emisién, suscripcidn, colocaciéansferencia, amortizacion, intereses y cancelad®nos Titulos
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como asi también las correspondientes a sus gasam$tan exentas del Impuesto al Valor Agregaeimsie y
cuando los titulos cumplan con el Requisito defert@ Publica.

11.3. Impuesto sobre los Bienes Personales

De conformidad con las normas que regulan el Intpussbre los Bienes Personales, las personassfigidas

sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas éxrdantina, cuyos bienes excedan en total la suen®395.000 se
encuentran sujetas al Impuesto sobre los BieneoRaes argentino. En tal sentido, los Titulos®sesideran bienes
computables a los fines del impuesto sobre loseBi¢tersonales. La alicuota aplicable es del 0,%%e da totalidad
de los bienes cuando estos superen los 305.006ty los $750.000. Si dichos bienes superan la sien$¥50.000 la
alicuota a aplicar seria del 0,75% sobre la tadlide los bienes. Asimismo, en caso de que loedisaperen
$2.000.000 la alicuota seria de %1,00, y finalmsné monto supera $5.000.000 sera 1,25%.

El articulo 13 del Decreto 780/95 establece paraasb de fideicomisos financieros que las persdisisas y

sucesiones indivisas titulares de los Titulos dabeomputar los mismos para la determinacion dplésto sobre
los Bienes Personales.

En cuanto a los Titulos cuya titularidad corresfzon personas fisicas o sucesiones indivisas d@da&s o, en su
caso radicadas en el exterior, sera de aplicatiBég@men de Responsables Sustitutos previsto arnietlo 26 de la
Ley de Bienes Personales, segun el cual toda pedmexistencia visible o ideal que tenga el damipbsesion, uso,
goce, disposicion, depésito, tenencia, custodiairidtracion o guarda de los citados titulos debegéesar con
caracter de pago Unico y definitivo el 1,25% ddbrae los mismos al 31 de diciembre de cada afa;enputar el

minimo exento. Sin embargo, no correspondera eesugdel gravamen si el monto a ingresar resuitegor a $

255,75.

Las sociedades, empresas, establecimientos estag@&smonios de afectacion o explotaciones dormautils,

radicadas o ubicadas en la Argentina o el exteposean 0 no un establecimiento permanente endanfina, no

estaran sujetas al Impuesto sobre los Bienes Raesomespecto de sus tenencias por cualquier teulos Titulos.

11.4. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Las sociedades domiciliadas en el pais, las asongg civiles y fundaciones domiciliadas en el plais empresas o
explotaciones unipersonales ubicadas en el paisneeientes a personas domiciliadas en el mismaeeritidades y
organismos a que se refiere el articulo 1° deya&2®016, las personas fisicas y sucesiones irdiviisulares de
inmuebles rurales en relacion a dichos inmuebbssfidleicomisos constituidos en el pais conforrasalisposiciones
de la ley 24.441 excepto los fideicomisos finaraseprevistos en los articulos 19 y 20 de dicha lley,fondos

comunes de inversion constituidos en el pais ngpecendidos en el primer parrafo del articulo 1°aléey 24.083 y
sus modificaciones, y los establecimientos estatdesiciliados o ubicados en el pais para el debaidle actividades
en el pais pertenecientes a sujetos del extenorsgjetos del Impuesto a la Ganancia Minima Ptasulebiendo
tributar el 1% de sus activos valuados de acuesddas estipulaciones de la ley de creacion dalitoi

Se encuentran exentos, entre otros activos, ldsicatos de participacion y los titulos represémts de deuda de
fideicomisos financieros, en la proporcion atritbeibl valor de las acciones u otras participacieresl capital de
entidades sujetas al impuesto que integren elad#éVvfondo fiduciario.

En consecuencia, los Beneficiarios de Valores Fadios que califiguen como sujetos del impuestdyedén

incluirlos en la base imponible del tributo.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS NO HA
SIDO INTERPRETADA AUN POR LOS TRIBUNALES Y QUE EN EL CASO DE LAS
AUTORIDADES FISCALES RESPONSABLES DE SU APLICACION DICHAS
INTERPRETACIONES NO RESULTAN SUFICIENTES PARA ESCLA RECER TODOS
AQUELLOS ASPECTOS QUE GENERAN DUDA Y QUE EN DICIEMB RE DE 1998 y 1999 SE
HAN DICTADOS SENDAS REFORMAS FISCALES QUE NO HAN SIDO COMPLETAMENTE
REGLAMENTADAS, NO PUEDE ASEGURARSE LA APLICACION O INTERPRETACION QUE
DE DICHAS NORMATIVAS EFECTUEN LOS MISMOS Y EN PARTI CULAR EL BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, LA ADMINISTRACIO N FEDERAL DE
INGRESOS PUBLICOS Y LAS DIRECCIONES DE RENTAS LOCAL ES.

XI. CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO

GRAN COOPERATIVA DE CREDITOS, VIVIENDA, CONSUMO Y ERVICIOS SOCIALES LTDA., constituida
el 9 de junio de 1999, inscripta en el INAES aida277 del libro 9° bajo matricula N° 21.322, Ad¥a 8277,
representada por el Sr. Sebastidn Pablo Badaratet830.271, en su caracter de presidente, coe sedial en

calle Lavalle 465. Planta Baja.Ciudad Auténoma dgerids Aires (en adelante el “Fiduciante”), ROSARIO
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ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S. A. una sociadl inscripta en el Registro Publico de Comercio de
la Provincia de Santa Fe, de la ciudad de Rodaaio, el nUmero 532 del registro de Estatutos eddiciembre de
1997, Folio 11220, Tomo 78, conformidad de Insp@atdbeneral de Personas Juridicas de la Provinciadea Fe,
conforme Resolucion N° 923/97, e inscripta comaididrio financiero bajo el N° 41 en la Comision Maal de
Valores, con CUIT nro.: 33-69371055-9; representaataBarbara Puzzolo DNI 27.213.540 y Miguel AnGelgnetta
LE 8.203.819, en su caracter de apoderados, conciionsocial inscripto en Paraguay 777, piso 4tded de
Rosario, Pcia. de Santa Fe; (en adelante el “Fadiac); todos en conjunto “las Partes”, celebraprelsente contrato
de Fideicomiso, para la emision de Valores Fidimsaen el Fideicomiso Financiero “GRANCOOP VI”, bagl
Programa Global de Valores Fiduciarios “ROSFID’"l (Reograma”); con arreglo a lo establecido en eitado de
fideicomiso marco del Programa (el “Contrato Maj¢cagontenido en el Prospecto Global del Programaley
conformidad con lo dispuesto a continuacion:

SECCION PRELIMINAR

DEFINICIONES
Los términos en mayuscula se definen conforme atr@mw Marco, salvo los siguientes:

“Administrador”: es el Fiduciante, o la/s persona/s que lo sustituya
“Administrador y Agente de Cobro Sustituto”: es Banco Columbia S.A.

“Agente de Control y Revisién”: es PKF Consulting S.A. o la persona o personaghBiluciario designe para que
cumpla con la funcién de revisar y controlar lasda de administracion de los Bienes Fideicomitidos

“AlF”; es la Autopista de la Informacién Financiera dENV.

“Agente de custodia”: sera el Banco Municipal de Rosario de acuerdoestablecido en el art. 3.8.

“ANSES”: es la Administracion Nacional de la Seguridad 8loci

“Aviso de Colocacién”: se refiere al aviso a publicarse en el boletinalide la Bolsa de Comercio de Rosario y en la
Autopista de Informacion Financiera (“AlF") de |&\N&, en el que se indicara la fecha de inicio yidalizacion del
Periodo de Colocacion, la Fecha de Liquidaciérgsydomicilios de los colocadores a efectos dedapeén de las

solicitudes de suscripcion.

“Bancos”: Las entidades Financieras con las cuales el Fdteciha celebrado Convenios CBU. Estos son: Banco
Patagonia S.A., Banco de la Provincia de BuenossABanco Chubut S.A.

“BCRA": es el Banco Central de la Republica Argentina.

“BCR”: la Bolsa de Comercio de Rosario.

“Bienes Fideicomitidos”: Son: (i) Créditos personales originados en pespglgéiduciante bajo la forma de mutuos
de dinero instrumentados en pagarés, los que samdnsados con clausula sin recurso a favor del rRosa
Administradora Sociedad Fiduciaria S.A..; (ii) léendos en efectivo que sean transferidos al Fidiaciaon
posterioridad, de conformidad con el Contrato déei€eomiso; (iii) todos los fondos derivados de tanwersion,
voluntaria o involuntaria, de cualquiera de losaaptos anteriores a efectivo, (iv) todos los devsaktel Fideicomiso
sobre la Cuenta Fiduciaria, y (v) todos los fondesvados de la inversién de los Fondos Liquidos.

“Cartera”; el importe de los Créditos fideicomitidos, a sudvdideicomitido.

“Cartera Normal”: el importe de la cartera cuyos pagos estuvierdifaab con atraso no superiores a treinta dias.

“Cesion en Garantia”: significa la cesion en garantia de los fondos digpaos en la Cuenta Recaudadora abierta en
el Banco Patagonia S.A. con los alcances estabieeid el articulo 3.2 (c).

“CNV”: es la Comisiébn Nacional de Valores.

“Cobranza”; las sumas ingresadas al Fideicomiso en concéptqagos realizados por las Reparticiones Pubjicas
los Bancos con imputacion a los Créditos fideicato# y (b) pagos realizados directamente por logdDees con
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imputacién a los Créditos fideicomitidos, (c) lasmas ingresadas en concepto de cobro de la indaondriz por
seguro de vida que correspondiere por el fallecitoieel deudor cedido.

“Cobranza ANSES": las sumas que la Administracion Nacional de la 8dgd Social debe rendir en virtud de la
percepcion de los importes correspondientes a fésli®s ANSES que se depositaran directamente €uémta
Fiduciaria conforme a lo establecido en el artiduby 3.2.

“Cobranza Chaco”: las sumas que Nuevo Banco de Chaco S.A. debe reowtiorme al “Convenio de Cesion y
Retencion de Cuotas y Pagos” conforme a lo estidlolen el articulo 1.2 y 3.2.

“Cédigos de Descuento”la autorizacién otorgada al Fiduciante por unaaRiepon Publica Nacional, Provincial, o
Municipal por la cual la Reparticion Publica de cpaetrate se obliga a retener de los haberes porrd®ntes a los
Deudores las cuotas de los créditos originadoglpéiduciante y poner lo asi recaudado a dispasid@éste Ultimo.

“Convenios CBU”: son los convenios celebrados entre el FiduciantesyBancos que regulan la operatoria de
retencion de importes en la caja de ahorros ctylaridad corresponde al Deudor.

“Convenios de Cédigo de Descuento’los convenios celebrados entre el Fiduciante yRleparticiones Publicas
relativos al reconocimiento de un Cédigo de Desituen

“Convenio de Retencion de Cuotas y Pago®l Convenio entre Fiduciario y Fiduciante, quésestificado por acto
publico a Nuevo Banco de Chaco S.A,, a los efedtoque este Gltimo proceda a transferir directaenaria Cuenta
Fiduciaria, la Cobranza correspondiente a Créditosgados a empleados de la administracién putikda Provincia
del Chaco cuya percepcion se realiza en funciénSisgema de Deducciones normado por el Decretoiritial/

2042/00.

“Contrato Marco™ el correspondiente al Programa Global de Valoresidfarios “ROSFID”, y contenido en el
Prospecto del Programa. El referido Programa yAtlendas al mismo podran ser consultados en lapageb de la
CNV, www.cnv.gob.ar; o en la pagina web del Fidtoiavww.rosfid.com.ar.

“Colocadores”: seran los Agentes y Sociedades de Bolsa del Merdadvalores de Rosario S.A. junto al Nuevo
Banco de Santa Fe S.A.

“CP”: los Certificados de Participacion.

"Créditos": los derechos crediticios en pesos transferidospbiduciante al Fideicomiso Financiero originagéos
préstamos personales instrumentados en pagarésclbge el IVA que seré retenido por el Fiducigméea su pago
al fisco.

“Créditos ANSES”: son los Créditos originados en préstamos otorgpdoel fiduciante a jubilados y pensionados
gue cobran sus haberes a través de la Administrad¢ational de la Seguridad Social (ANSES) cuya aoba se
opera a través del sistema de “Cédigo de Descuento”

“Créditos con débito automatico en Caja de Ahorrodel Deudor”. son los Créditos originados en préstamos
otorgados por el fiduciante a sus asociados culyenaa se opera a través de “Convenios CBU”.

“Cuadro de Pago de Servicios”:el cuadro inserto en el Suplemento de Prospeatoirglica las fechas, montos
tedricos y concepto de los Servicios correspondgent

“Cuentas Recaudadoras”:son las cuentas de titularidad del Fiduciante tdseen Banco Credicoop Cooperativa
Ltda., Banco de la Nacion Argentina, Banco del GitsA., Banco Patagonia S.A., Banco de la Proaidei Buenos
Aires, BBVA Banco Francés S.A., Nuevo Banco del €@h&.A. y Standard Bank S.A., en las que se deptsit
Cobranza de los Créditos, con excepcion de la @abrANSES.

“Cuenta Fiduciaria”: es una cuenta corriente bancaria que abrira y marites|l Fiduciario para el Fideicomiso.

“Deudores”: los deudores de los Créditos.

“Débitos CBU": es la autorizacién emitida por el Deudor paralgusiota del Crédito sea debitada por el Banco en
su caja de ahorro de acuerdo a lo establecido @orelenio CBU correspondiente y luego transferidéduciante.
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“Dia Habil": es un dia en el cual los bancos no estan autoszadwmrrar en las ciudades de Rosario y/o Buenos
Aires.

“Dia Héabil Bursatil”: es un dia en el cual el Mercado de Valores de RoSah. no esté autorizado a dejar de operar
en Rosario.

“Documentos”: (a) Todos los instrumentos, en soporte papel 0 magnéiee sirven de prueba de la existencia de
los Créditos y son necesarios y suficientes parexigibilidad de los mismogb) Los legajos de crédito de los
Deudores;(c) Fotocopias certificadas de los Convenios de Codigdescuento y Convenios de CBU, o de cada
resolucion emitida por la Reparticion Piblica cepandiente.

“Endoso con clausula sin Recurso”significa que el Fiduciante -endosante de los p@gano sera responsable por
su falta de pago no pudiendo el Fiduciario acci@masu contra para cobrar los documentos que scdm £xigibles
contra los libradores.

“Endoso en Procuracion”: significa que el Fiduciario podra endosar los itodden mora instrumentados en Pagarés
a favor de los Administradores, en los términosattitulo 19 del Decreto Ley 5965/1963, para quesésctuando
como mandatarios sin representacion, procedaga@bl@nza de los mismos y transfieran el resul@féduciario.

“Fecha de Corte”: es la fecha a partir de la cual el Flujo de Colearsesponde al Fideicomiso. Es el 1 de febrero de
2011.

“Fecha de Liquidacién™. es la fecha correspondiente a la oportunidad equéa ha de integrarse el precio de
adquisicién de los Valores Fiduciarios, una vealfmado el Periodo de Colocacion y que serd infdaven el Aviso
de Colocacion.

“Fecha de Pago de Servicios"Significa la fecha en la que corresponde pagari@es a los Beneficiarios conforme
al Cuadro de Pago de Servicios.

“Fideicomiso” o “Fideicomiso Financiero”: el fideicomiso financiero que se constituye poprelsente.

“Flujo de Fondos Teorico”: la Cobranza mensual que corresponde percibidagi¢démiso en funcion de los montos,
ndamero y vencimientos de las cuotas de los Crédigsicomitidos, segin sus condiciones originales d
otorgamiento, que se consigna en el Suplementoaipécto.

“Fondo de Impuesto a las Ganancias™tiene el significado asignado en el articulo 1.8.

“Fondo de Liquidez”: es el previsto en el articulo 2.7, constituiddoeneficio de los titulares de VDF, y destinado a
cubrir el riesgo de Cobranza insuficiente.

“Gastos del Fideicomiso”: significa todos los aranceles, impuestos, tasasjsiones, costos, cargas, honorarios y
demés gastos y erogaciones en que se hubiereidtocpara la celebracion del Fideicomiso y en los ge incurra
durante la vida del mismo, que estan a cargo dii¢dmiso, incluyendo, de manera no taxativa:a@)retribuciones
acordadas a favor del Fiduciario en el presentdr@in (ii) los derechos y aranceles que perciba@NV vy las bolsas
y otros mercados donde coticen los Valores Fidiosia(iii) los honorarios de los asesores legalels Hiduciario
durante la existencia del Fideicomiso, (iv) los ¢tvamios de los asesores contables e impositivoEidelcomiso; (v)
los honorarios de la calificadora de riesgo, deresmonder; (vi) los honorarios y gastos de esciihade
corresponder; (vii) los honorarios del Agente dent@d y Revision; (viii) los gastos de publicacidle toda
informacion del Fideicomiso en los boletines bulssit (ix) los gastos que demanden los informesdgpie preparar
el Fiduciario; (x) en su caso, las comisiones pandferencias interbancarias; (xi) en su caso,clstos de
notificaciones y el otorgamiento de poderes; (J0 gastos incurridos en la gestion de cobro dedo&dlitos,
incluyendo los honorarios legales, tasas de jastarianceles, etc., y (xiii) en general, tododemas costos y gastos
ordinarios en que deba incurrir el Fiduciario pdaaconservacion, administracion y defensa de losn&s
Fideicomitidos.

“Organizador de la Colocacion”: sera el Mercado de Valores de Rosario S.A.
“Periodo de Devengamiento”.es el periodo transcurrido entre: (a) la Fecha ageGnclusive y el dltimo dia del
mes anterior a la primera Fecha de Pago de Sesyjgara el primer Servicio, y (b) el mes calendariterior a cada

Fecha de Pago de Servicios, para los siguientescis:
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“Reparticiones Publicas Nacionales™ son los Organismos de la Administracion Centralkga@ismos
Descentralizados y Entidades Autarquicas de Adinatsdn Publica Nacional con los que el Fiduciam@ntiene
Convenios de Préstamos Personales bajo el Régimededuccion de Haberes establecidos por el Dedieto
691/2000 y las Resoluciones de la Secretaria deeirtir N° 353 y N° 458/2000.

“Reparticiones Publicas Provinciales”: son los Organismos de la Administracién CentrakgaBismos
Descentralizados y/o Autarquicos de la Provinci&€taco.

“Resto de la Cobranza”: se trata de la Cobranza correspondiente a laasuiat los Créditos Fideicomitidos que el
Fiduciante en caracter de Administrador percibiedlat Reparticiones Publicas Nacionales, RepantsidPublicas
Provinciales y los Bancos por los descuentos queasiquen en los haberes de los Deudores, exclai€obranza
ANSES. Dicha Cobranza sera transferida a la Cueidizciaria por el Administrador dentro de tres [Bas Habiles
de su percepciéon. Del monto a transferir por el iistrador se deducira, en su caso, el importeajurismo deba
recibir del Fiduciario como excedente sobre lasasirandidas por ANSES.

“Servicios”™: los pagos en concepto de amortizacion y/o inteségspondientes a los Valores Fiduciarios.

“Tasa BADLAR Bancos Privados”: la tasa en pesos publicada por el BCRA, y queesded promedio de tasas de
interés pagadas por los bancos privados de labdRepUArgentina para depdsitos en Pesos por unanmiatyor a un
milléon de Pesos por periodos de entre treinta ¥3Minta y cinco (35) dias. El Fiduciario a losabs del calculo de
los intereses tomara en cuenta el promedio simplé&adserie correspondiente al Periodo de Devengamipara
sabados domingo y feriados se repite la tasa telaiDia Habil. Las tasas de interés diarias puesggrconsultadas
accediendo a: http://www.bcra.gob.8r Estadisticas e Indicadore® Monetarias y Financiera® Descarga de
paquetes estandarizados de series estadisticeasas de Interé® Por depdsitos> Series Diarias> BADLAR. En

el supuesto de inexistencia de la Tasa Badlarlsmeipla que en el futuro la reemplace.

“Tasa Cupdn”: es la tasa establecida en las condiciones de@msira la clase de Valores Fiduciarios de que se
trate cuando no haya ofertas en el Tramo CompetiEn el caso que la Tasa Cup6n sea variable,rs@devara Tasa
Cup6n la tasa utilizada para elaborar el Cuadi@atm de Servicios de la Clase correspondiente

“Tasa de Descuento”:significa la tasa con la que se calcula el Valdeieomitido de los Créditos para su cesion al
Fideicomiso Financiero. La misma se establece & @& minal anual.

“Valor Fideicomitido”: es el valor presente de los Créditos (capitalerases), conforme surge de aplicar la tasa de
descuento sobre las cuotas futuras de los créslites momento de la transferencia.

“Valores Fiduciarios”: en conjunto, los VDFA, VDFB, VDFC y los CP.

“Valores de Deuda Fiduciaria” o “VDF”": en conjunto, los VDFA, VDFB y VDFC.
“VDFA”: los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A.

“VDFB”: los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B

“VDFC": los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C

SECCION |
CONDICIONES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

Articulo 1.1. Constitucién del Fideicomiso El Fiduciario y el Fiduciante constituyen el Raemiso, que se integra
con Créditos por un Valor Fideicomitido a la FedeaCorte de $ 27.990.154 (pesos veintisiete milor@vecientos
noventa mil ciento cincuenta y cuatro) que residtaplicar al monto de cada Crédito una Tasa deuReto del 25%
(veinticinco por ciento) nominal anual (el “Valoideicomitido”). El Fiduciante adhiere a todos l@ntinos y
condiciones del Contrato Marco con relacién al @nés Fideicomiso. Los bienes del Fiduciario y lesEiduciante
no responderan por las obligaciones contraidas aerejécucion del Fideicomiso. Estas obligacionesarser
exclusivamente satisfechas con los Bienes Fidetawsi conforme lo dispone el articulo 16 de |la dy41.

Articulo 1.2. Origen de los Créditos. Flujo de Fonds Teodrico- |.- Los Créditos que se transfieren al Fideicomiso
han sido otorgados en pesos por el Fiduciante, ladfrma de mutuos de dinero instrumentados eangaglos que
seran endosados con clausula sin recurso a fav&adario Administradora Sociedad Fiduciaria S.As|Créditos
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transferidos no observan atrasos a la fecha deramsférencia al Fideicomiso, ni son producto degumia
refinanciacién. Aproximadamente el 80% (ochentagiento) de la cartera se integra con créditos caymanza se
realiza a través de sistemas de Cddigos de Descuspntras que el 20% (veinte por ciento) a tradesiébitos
automaticos en cajas de ahorros.

Il.- El Fiduciante notificara (a) la existencia del kodeniso Financiero al ANSES vy la transferenciaae“ICréditos
ANSES” conforme al modelo de notificacion que spiaid como Anexo 1.2.1; (b) la existencia del Fideiiso a las
Reparticiones Publicas y a los Bancos, conformesariodelos de notificacion que obran en Anexo21y21.2.3,
respectivamente; (c) la existencia del Fideicomjisia celebracion del Convenio de Cesion de Cuot&agos a
Nuevo Banco de Chaco S.A.

lll.- En las notificaciones a ANSES y a Nuevo Banco dacGl5.A. debera constar el detalle de los Crédédos,
como asi también el detalle de los montos que ggergd que ANSES y Nuevo Banco de Chaco S.A. fiemas
mensualmente a la Cuenta Fiduciaria. Dichos mostwan determinados sobre la base del Flujo Tedlécdos
Créditos y al sélo efecto de informar al ANSES Nwevo Banco de Chaco S.A. los montos a remesaruaknente
al Fiduciario. En consecuencia, a partir de lafigettion de la transferencia de los Créditos a ANSEa Nuevo
Banco de Chaco S.A., el Fiduciario tiene derechgegcibir los montos que provengan de las cobradeatos
Créditos cedidos los que deberan ser depositadiasGuenta Fiduciaria.

IV.- El Fiduciante debera acreditar ante el Fiduciaricuenplimiento de dichas cargas con caracter prava Fecha
de Liguidacion. Dicha notificacion fue realizada®NSES, en fecha 02 de mayo de 2011 y al Nuevo ®@drcChaco
S.A. en fecha 03 de junio de 2011.

V.- Sin perjuicio de encontrarse los Créditos instmtagdos en pagarés, los que se transfieren por enébs
Fiduciante declara y garantiza que la documentagidncausa los pagarés contiene las disposiciefiesdas a los
articulos 70 a 72 de la Ley de Fideicomiso quelitalsiu cesidn sin necesidad de notificacién almsdores cedidos.

Articulo 1.3. Declaraciones y garantiasEl Fiduciante declara y garantiza que:

a) La formalizacién y cumplimiento de este Contrataleylos actos que son su consecuencia se encueetnao
de sus facultades y objeto social, y que para bidddormalizacion y cumplimiento no se requiereadiorizacion
alguna por parte de cualquier érgano o autoriceckpo por las autorizaciones de oferta publicatizacion, en caso
de corresponder, de los Valores Fiduciarios;

b) No esta pendiente ni es inminente segln su lear sabntender ninguna accién ante los tribunalegrosmos
gubernamentales o arbitros y ningun proceso queeass Fiduciante y pueda tener un efecto adversignjficativo
sobre su situacion financiera o sus operacionegue pueda afectar la validez o exigibilidad de étatrato
Suplementario; y que especialmente no se han dads,previsible que se den en el futuro inmediaittguna de las
circunstancias indicadas en el articulo 3.15;

c) Ha otorgado los Créditos dentro de sus facultattescuerdo con los estatutos y leyes que le sicabfas, en el
curso de operaciones normales;

d) Es titular irrestricto y tiene la libre disponibihd de los Créditos;

e) Los Créditos se encuentran en plena vigencia ylealy se encuentran libres de todo gravamen yaaféct de
cualquier naturaleza;

f) Los Créditos constituyen obligaciones vélidas deneda nacional, no observan atrasos a la fecha de su
transferencia al fideicomiso ni son producto deneafciacion;

g) Todos los préstamos de la Cooperativa cuentan neseguro de vida contratados con las compafiiasr@ene
Corporate y HSBC La Buenos Aires;

h) Los procedimientos para la Cobranza de los Créditm legitimos y adecuados; los Convenios de Gddig
Descuento y los Cédigos de Descuento son legaen@ientran vigentes y en adecuado cumplimieintojue hasta
el momento haya resultado afectada la cobranzeédéas similares a los aqui fideicomitidos;

i) Ha tomado todos los recaudos necesarios para olterieza sobre la solvencia de los Deudores,gisisio ha
efectuado un control de los mismos mediante camsulbs sistemas de informacion crediticia, y

i) Los Créditos transferidos al Fideicomiso tienenosgen en actividades licitas relacionadas conplaratoria
comercial, normal y habitual del Fiduciante y erosiginacion se han observado todos los aspecioRé&gmen de
Encubrimiento y Lavado de activos de origen delict{conforme al Régimen de Encubrimiento y LaveddActivos
de Origen Delictivo, Ley 25.246 y concordantes).

Articulo 1.4. Reemplazo de Créditos en MoraEn caso de verificarse la mora de uno o mas d| Fiduciante
podrd, alternativamente:
(@) Reemplazar el crédito en mora de que se trateemplazarlo por otro crédito de caracteristicadlomas o
similares al sustituido. El reemplazo debera \a@ifie por hasta el valor contable a la fecha ditusién de los
créditos que se reemplacen. En caso que a la teclsastitucion de un crédito, el valor del créditsustituir fuere
superior al valor del crédito que lo reemplacaliferencia serd abonada por el Fiduciante en el@etsustitucion.
(b) Abonar al Fiduciario el valor contable a laHaae pago, correspondiente al crédito en morejdiiwdndose al
momento de pago la readquisicion de dicho créditoepFiduciante. Todos los costos, honorariostogas impuestos
relacionados con el reemplazo de créditos preeisteste articulo, estaran a exclusivo cargo deickadte.
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En ningln caso el Fiduciante estara obligado atsingi readquirir créditos en mora.

Articulo 1.5. Contribuciones al Fondo de GastosEl Fiduciante transferird al Fiduciario un impode $ 30.000.-
(pesos treinta mil) que se asignara a un fondaading (“Fondo de Gastos”), el cual se destinagnedatar los Gastos
del Fideicomiso hasta el monto indicado. En cualquhnomento en que el Fondo de Gastos se reduzta has
representar un importe menor al Nivel del FonddGastos, se detraera de los fondos percibidos d€réditos y
asignados a pagar los Servicios el monto necepar@ restablecerlo. Cuando (i) a juicio del Fiddcizl monto
acumulado en dicho Fondo alcanzare para pagatalided de los Gastos Deducibles o (ii) finalicd-ileicomiso, el
Fondo seré liberado a favor del Fiduciante haslianéke de lo retenido en la colocacion.

Articulo 1.6. Remuneracion del Fiduciario.Desde la Fecha de Liquidacién de los Valores kadios y hasta la
extincién del Fideicomiso, el Fiduciario tendraat#ro a cobrar un honorario mensual de $ 6.000 ¢pssis mil),
mas IVA. En el caso de que los Beneficiarios o idu&ante soliciten al Fiduciario la liquidaciéntaipada del
Fideicomiso previo a la dltima Fecha de Pagos dei&es, el Fiduciario tendra derecho al cobro 8@% de sus
honorarios mensuales computables desde el momenta liquidacion hasta la fecha tedrica del dltipego de
Servicios de los CP.

Articulo 1.7. Fondo de Reserva ImpositivoAnte el supuesto de liquidacion o extincion dedgente Fideicomiso,
con los fondos depositados en la Cuenta Fiduciariiduciario podra constituir un Fondo de Resémpositivo (el
“Fondo de Reserva Impositivo”) para hacer frent@ajo de los impuestos aplicables al Fideicomis@igados
hasta su liquidacion, si los hubiere o pudiere Habey que fueran determinados o determinablesfacka de su
liquidacién o extincién, y siempre que exista dudaonable sobre la aplicacién de dichos impuestdddd a la
interpretacién conflictiva de normas particulardsrespecto. EI monto del Fondo de Reserva ImpasiSera
determinado por el Fiduciario cumpliendo con lasnmas impositivas vigentes con opiniéon de un as&spositivo
independiente (dicho monto, el “Monto Determinad®) Monto Determinado sera retenido de la Cuerdadtaria.
Si no hubiera sido posible retenerlo de la Cueidadtaria, el Fiduciante debera integrar el Montetddminado a
solo requerimiento del Fiduciario, mediante el dipdde dinero en efectivo, una o mas garantiasdasipor bancos
calificados “AA” en escala nacional de calificaciargentina, o su equivalente, o cualquier otro tipogarantia a
satisfaccion del Fiduciario (cualquiera de estos,“Activos Afectados”), quien podra solicitar ekpio dictamen de
un asesor financiero. Los Activos Afectados seramtemidos en depésito por el Fiduciario en el FoteldReserva
Impositivo. El Fondo de Reserva Impositivo sera t@aido por el Fiduciario, hasta que exista opirfeworable de
un asesor impositivo independiente que expresenaii@mente que no existe obligacién de retenergampdichos
impuestos. Periddicamente se podra requerir aeasoagnpositivo independiente que emita opiniéreapecto. En el
caso que el Fondo de Reserva Impositivo sea maoteoin la exclusiva finalidad de hacer frente a eovdingencia
impositiva de acuerdo con lo establecido en elgb@ranterior, el Fiduciario no tendra derecho acipér la
retribucion prevista en este Contrato. Ante la etawdn del Fondo de Reserva Impositivo, los fondegn
distribuidos de la siguiente manera: (a) si el Eidote integré el Fondo de Reserva Impositivo.eatanente de los
Activos Afectados junto con su producido o accesoseran devueltos al Fiduciante; (b) si el FonddRéserva
Impositivo se integré con recursos del Fideicomia@emanente sera ingresado a la Cuenta Fiduciaria

Articulo 1.8. Fondo de Impuesto a las Ganancia&l fondo de impuesto a las ganancias (“FIIGG"ceastituird
con el producido de las Cobranzas y su constitus@realizara segin lo siguiente: a) Durante eh@riejercicio, al
cierre de cada balance trimestral el Fiduciaricnest el importe a pagar en concepto de impueshs ganancias
(“lGG") y detraera dicho importe de las cobranzasrespondientes al primer periodo de devengamigosterior al
cierre. b) Si existiesen anticipos de IIGG, el Eidtio detraera de las Cobranzas de cada Perio@®ekngamiento
el equivalente al 100% del anticipo estimado a pafisiguiente mes. c) Si en cualquier momentoigudtario
estimase que las Cobranzas futuras fuesen inqufisigpara los pagos de [IGG que correspondan, odidpar la
constitucién del FIIGG. d) Los fondos excedentddt& G se liberaran para su acreditacion en lanGau€iduciaria.

Articulo 1.9. Renuncia o remocion del Fiduciario.El Fiduciario debera notificar su renuncia en tésninos del
punto 29.5 del Contrato Marco, sin perjuicio deinplimiento de los demas requisitos alli establexidtn caso de
renuncia o remocion del Fiduciario la designaci@h fiuciario sustituto correspondera a la mayatisoluta de
Beneficiarios conforme a lo establecido en el p@#%@ del Contrato Marco. A tales efectos designatasustituto de
entre por lo menos tres entidades que hubierarzaditi a tal fin, ponderando para la eleccién la espeia
acreditada, la capacidad de gestidn y la retribupidtendida. En caso de no designarse ningunididocsustituto
dentro de los quince (15) dias de acreditada lanea o notificada la remocion, cualquier Beneficigpodra solicitar
al Tribunal Arbitral la designacion de un fiduc@misustituto para que se desempefie hasta que atrdes@nado.
Cualquier fiduciario sustituto designado en tahfarpor el Tribunal ser4 reemplazado en forma inatad+ previa
notificacién a CNV-, por el fiduciario sustituto rgpado por la mayoria absoluta de Beneficiariosrdrauncia del
Fiduciario s6lo tendrd efecto una vez designaddriduciario Sustituto y después del perfeccionamiede la
transferencia del Patrimonio Fideicomitido al fidwio sustituto de acuerdo a lo previsto en etalti 9, inciso e) de
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la Ley 24.441, liberando el Fiduciario de las resabilidades asumidas bajo el presente Contratte®eptario de
Fideicomiso.

Articulo 1.10. Posibilidad de renuncia del Fiduciario frente a deisiones de la Asamblea de Beneficiariofas

asambleas de Beneficiarios seran presididas pirmaionario autorizado del Fiduciario, quien tendediecho de voz
como tal, pero no derecho de voto. El Fiduciaridrporenunciar sin invocacion de causa cuando nwies¢ de

acuerdo con cualquier resolucion que haya adopladasamblea o los Beneficiarios por alguno de leslios

alternativos previstos en el art. 32.2 del ContMé&rco, debiendo declarar su voluntad en tal serdld=iduciante en
un plazo maximo de diez (10) dias de clausuradesdanblea y simultaneamente iniciar los procedirngeptara la
designacion del fiduciario sustituto de acuerdartitulo 29.5 del Contrato Marco.

Articulo 1.11. Inversién de Fondos LiquidosEl Fiduciario podra invertir y colocar en formartséoria los Fondos
Liquidos Disponibles, hasta tanto sea necesariocaafus al pago de Gastos del Fideicomiso o a pagdavor de los
Beneficiarios, en depdsitos en entidades finansjenaotapartes de fondos comunes de inversiontadige renta fija
o de dinero, operaciones colocadoras de cauciéase pursétiles o valores publicos o privados deargja. Las
entidades financieras depositarias de los fondosines de inversion y los activos en los que seitan los Fondos
Liquidos Disponibles, deberan contar con una caliiion que satisfaga los requisitos de Grado dersin (“Invest
Grande”) en escala nacional de calificacion argent su equivalente. El Fiduciario no sera resgaas-salvo que
hubiera mediado culpa o dolo- frente a los Fidueisly a los Beneficiarios respecto al destino gersion que deba
darse a los Fondos Liquidos Disponibles procediecmitforme con lo establecido en el presente Cantrat
Fiduciario tampoco asumira responsabilidad algunalesupuesto de que tuviera que variar el destexaversion
establecido para los Fondos Liquidos Disponiblescemplimiento de instrucciones comunicadas poisases
administrativas, arbitrales o judiciales. Quedaldstido, asimismo, que el Fiduciario no asume aesgbilidad
alguna por las consecuencias de cualquier cambi@ legislacion aplicable, medida gubernamenta¢ @tla indole,
incluyendo el caso fortuito y la fuerza mayor, giecten o puedan afectar a cualquiera de las ioves de los
Fondos Liquidos Disponibles, las que seran sopastadica y exclusivamente por los Fondos Liquidispdhibles
en cuestion.

SECCION I
CONDICIONES DE EMISION

Articulo 2.1. Emisién. El Fiduciario resuelve la emisién de Valores Fidtios por un Valor Fideicomitido total de $
27.990.154 (pesos veintisiete millones novecienta&nta mil ciento cincuenta y cuatro), y un valominal unitario
de un peso ($1), que ser4 la unidad minima de regoo. Los Valores Fiduciarios seran de las sigeig clases: (a)
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A (“VDFA”), par walor nominal equivalente al 62 % del Valor Faabenitido de
los Créditos, es decir, $ 17.353.895 (pesos déteisnillones trescientos cincuenta y tres mil @dfotos noventa y
cinco), (b) Valores de Deuda Fiduciaria Clase BOFB”), por un valor nominal equivalente al 8 % d&lor
Fideicomitido de los Créditos, es decir, $ 2.239.2desos dos millones doscientos treinta y nuevedascientos
doce); (c) Valores de Deuda Fiduciaria Clase C (PZD), por un valor nominal equivalente al 12% dedls
Fideicomitido de los Créditos, es decir, $ 3.358.8iesos tres millones trescientos cincuenta y oaghochocientos
dieciocho) y (d) Certificados de Participacion (“IPpor un valor nominal equivalente al 18 % delldfa
Fideicomitido de los créditos, es decir, $ 5.038.@#sos cinco millones treinta y ocho mil dos@snteintinueve).

Articulo 2.2. Plazo de los Valores FiduciariosSin perjuicio de las Fechas de Pago de Servidessgrgen del
Cuadro de Pago de Servicios, el vencimiento fimatdda Clase de los VDF se producira en la FechiRade de
Servicios siguiente a la fecha de vencimiento nbmied Crédito de mayor plazo (el “Plazo de los VDK el

vencimiento final de los Certificados de Participacse producira a los 180 (ciento ochenta) digsientes al
vencimiento del Plazo de los VDF (el "Plazo dedss).

Articulo 2.3. Valores de Deuda Fiduciaria Clase AOtorgan derecho a pagos mensuales de los sigsi§eteicios
una vez deducidas las contribuciones al Fondos as06, al Fondo de Impuesto a las Ganancias y rald~de
Liquidez —de corresponder-: a) en concepto de @nacitn del capital, la Cobranza ingresada durehfeeriodo de
Devengamiento, luego de deducir los intereses @ddse A, B y C, (b) en concepto de interés (i) tasa de interés
variable equivalente a la tasa BADLAR para BancdgEos de la Republica Argentina para depdsitopesos por
un monto mayor a un millén de pesos por periodosrdee 30 y 35 dias, mas 400 (cuatrocientos) punésscos
anuales, con un maximo de 22% (veintidés por cjentoninal anual o (ii) una tasa del 15% (quince piento)
nominal anual, la que resulte mayor, devengadoediesBiecha de Corte inclusive -para el primer $@vb desde el
primero de mes -para los restantes-, hasta elailfiza del mes calendario inmediato anterior a ¢aitha de Pago de
Servicios (en adelante, el “Periodo de DevengamiienEl interés se calculara sobre el saldo de rvaluminal
considerando para su célculo un afio de 360 diamék2s de 30 dias). Ante la inexistencia de TasalB®R se
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aplicara aquélla que en el futuro la reemplace.3@wicios de interés de los VDFB y VDFC estar&vosdinados al
pago de los Servicios de interés de los VDFA pagexdg exigibles en una misma Fecha de Pago dec8mvi

Articulo 2.4. Valores de Deuda Fiduciaria Clase BOtorgan derecho a pagos mensuales de los sigsigateicios,
luego de deducir las contribuciones al Fondos dstd3aal Fondo de Impuesto a las Ganancias y atid-dle
Liquidez —de corresponder-: a) en concepto de aacibn de capital, un importe equivalente a la r@onba
ingresada durante el Periodo de Devengamiento, detms intereses de la propia Clase y la Clase Ubay vez
cancelados integramente los VDFA, y, b) en concdptmterés (i) una tasa de interés variable etpnta a la tasa
BADLAR para Bancos Privados de la Republica Argenfbara depdsitos en pesos por un monto mayomailiém
de pesos por periodos de entre 30 y 35 dias, nta¢sécientos) puntos basicos anuales, con unnmoéade 24%
(veinticuatro por ciento) nominal anual o (ii) utzesa del 17% (diecisiete por ciento) nominal anlaafue resulte
mayor, devengado durante el Periodo de Devengamié&htinterés se calculara sobre el saldo de vadoninal
considerando para su calculo un afio de 360 diamék2s de 30 dias). Ante la inexistencia de TasalLBR se
aplicara aquélla que en el futuro la reemplace. $@wicios de interés de los VDFB estaran subodtisal pago de
los Servicios de interés de los VDFA pagaderosigileles en una misma Fecha de Pago de Servicios.

Articulo 2.5. Valores de Deuda Fiduciaria Clase COtorgan derecho a pagos mensuales de los sigsi8atgicios,
luego de deducir las contribuciones al Fondos dstd3aal Fondo de Impuesto a las Ganancias y atid-dle
Liquidez —de corresponder-: a) en concepto de aacibn de capital, un importe equivalente a la r@onba
ingresada durante el Periodo de Devengamiento, cettos intereses de la propia Clase y una vezetahus
integramente los VDFB, y, b) en concepto de intdeé&ngaran una tasa fija nominal anual del 24%tfeaatro por
ciento) devengado durante el Periodo de Deveng&mnsém perjuicio de lo dispuesto en el articulod2del Contrato
Suplementario. El interés se calculara sobre dbsdé valor nominal considerando para su célculafinde 360 dias
(12 meses de 30 dias). Los Servicios de interédssdéDFC estaran subordinados al pago de los Sesvite interés
de los VDFA y VDFB pagaderos y exigibles en unamaig-echa de Pago de Servicios.

Articulo 2.6. Certificados de Participacion.Otorgan derecho a pagos mensuales de los sigsiiBeteicios, una vez
cancelados integramente los VDF y neto de los itapandicados en el articulo 2.8 inciso D) inc.y12): a) en

concepto de amortizacion la totalidad de los ingggeercibidos por las cuotas de los Créditos reldiétimo dia del

mes anterior a la Fecha de Pago de Servicios hastpletar el importe del valor nominal de la clasenos $100,

saldo que se cancelara con el pago del ultimo @erwi b) en concepto de utilidad, el importe remar, de existir.

Articulo 2.7. Fondo de Liquidez: El Fiduciario retendra del precio de colocacionlae Valores Fiduciarios, una
suma equivalente a dos (2) veces el proximo deveiegdo mensual de interés por vencer de los VDBAMDFB y
los VDFC calculados a la tasa minima de cada uremsMalmente el saldo de dicho fondo debera sevalguote a
(2) dos veces el proximo Servicio de interés pagaddos VDFA, los VDFB y los VDFC, para el calcude utilizara
la tasa aplicada para el pago del ultimo servieiinterés de los VDFA, VDFB y VDFC respectivameifie.caso que
el saldo de dicho fondo deba disminuirse respeefontes anterior, dichos fondos seran liberadosvar fdel
Fiduciante hasta el limite del importe retenidol@molocacion para dicho Fondo. Los importes adadus en el
Fondo de Liquidez seran aplicados por el Fiduciatipago de servicios de interés de los VDFA, VDFBDFC,
segun corresponda, en caso de insuficiencia deolra@za. En caso de que el saldo de dicho fonda deb
incrementarse respecto del mes anterior, los forgtogsendran de las recaudaciones por Cobranza. vdma
cancelados los VDF, el Fondo de Liquidez seraditbera favor del Fiduciante por hasta el monto iétedel precio
de colocacién. Los importes correspondientes atieale Liquidez seran recalculados por el Fiduciani@ada Fecha
de Pago de Servicios. Los importes acumulados é&ndb podran ser invertidos por el Fiduciario blai® mismas
reglas aplicables a los Fondos Liquidos Disponibles

Articulo 2.8. Forma de distribuciéon de los ingresos al Fideicomis El total de los fondos ingresados al
Fideicomiso como consecuencia del cobro de los itosd/ del resultado de las colocaciones realizguas
excedentes de liquidez transitorios, a partir deeleha de Corte, se distribuiran de la siguierm@doy orden:

A) Hasta tanto no estén totalmente cancelados &ards de Deuda Fiduciaria Clase A:
1.- Al Fondo de Gastos, de corresponder.
2.- Al Fondo de Impuesto a las Ganancias, de quureter;
3.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder;
4.- Al pago del interés correspondiente de los VDFA
5.- Al pago del interés correspondiente de los VDFB
6.- Al pago del interés correspondiente de los VPteda vez que no se verifiquen los Eventos Esfescjarevistos
en los incisos (g) y (h) del articulo 2.13;
7.- Al pago de la amortizacion atrasada de los VDFA
8.- Al pago de la amortizacion pagadera en esadr@eliPago de Servicios de los VDFA.
63



B) Una vez cancelados los Valores de Deuda Fidadizlase A:

1.- Al Fondo de Gastos, de corresponder;

2.- Al Fondo de Impuesto a las Ganancias, de quureter;

3.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder;

4.- Al pago del interés correspondiente de los VDFB

5.- Al pago del interés correspondiente de los VD#e@a vez que no se verifiqguen las Eventos Eslescfaevistos
en los incisos (g) y (h) del articulo 2.13;

6.- Al pago de la amortizacion atrasada de los VDFB

7.- Al pago de la amortizacién pagadera en esad-@eliPago de Servicios de los VDFB.

C) Una vez cancelados los Valores de Deuda Fidadidase B:

1.- Al Fondo de Gastos, de corresponder;

2.- Al Fondo de Impuesto a las Ganancias, de quoreter;

3.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder;

4.- Al pago del interés correspondiente de los VPFC

5.- Al pago de la amortizacion atrasada de los VDFC

6.- Al pago de la amortizacion pagadera en esadFg@elPago de Servicios de los VDFC.

D) Una vez cancelados los Valores de Deuda Fidaciar

1.- Al Fondo de Gastos, de corresponder;

2.- Al Fondo de Impuesto a las Ganancias, de quureter;

3.- El remanente, de existir, al pago de los Smwide los CP, imputdndose en primer lugar a dalpitsta que el
valor nominal quede reducido a un $ 100 (cien pesolsiego a utilidad. En la Ultima Fecha de Pagdérvicios se
cancelara el saldo de valor nominal residual.

Articulo 2.9. Pago de los Serviciod.os Servicios seran pagados como se indica enafirGwde Pago de Servicios
contenido en el Suplemento de Prospecto, o el Bifalldiguiente a cada fecha alli indicada (la “Feedle Pago de
Servicios”), mediante la transferencia de los ingmcorrespondientes a la Caja de Valores S.Aa gaacreditacion
en las respectivas cuentas de los titulares der&aleiduciarios con derecho al cobro. El pago deServicios se
realizara neto de la contribucion al Fondo de GastbFondo de Impuesto a las Ganancias y al Fdadaquidez, en
caso de corresponder. Con una anticipacion no meminco (5) Dias Habiles anteriores a cada FeehBagjo de
Servicios, el Fiduciario publicara en el boletiardd de la BCR el monto a pagar por tal conceptada Clase de
Valores Fiduciarios que en esa oportunidad tengectie al cobro, discriminando los conceptos.

Articulo 2.10. Falta de pago de los Serviciod.a falta de pago o pago parcial de un Servicioipsuficiencia de
fondos fideicomitidos, no constituira incumplimientdevengandose en su caso los intereses sobradotws de
capital impagos. El monto que no haya podido pagaiss Beneficiarios en cada Fecha de Pago décBerpor ser
insuficiente lo recaudado, sera pagado cuandougb Flle Fondos efectivamente percibido lo permitandido el
Plazo de los VDF sin que los mismos hubieran salucelados el Fiduciario requerird a una mayori@latss de
Beneficiarios le instruyan sobre la reestructunacigrorroga o liquidacion del Fideicomiso, en lésntinos del
articulo 24 de la Ley 24.441. No obstante, en aulnbiera fondos disponibles en la Cuenta Fidwiali Fiduciario
procedera al pago de Servicios de los VDFA y dados éstos, a Servicios de los VDFB y canceladtssga
Servicios de los VDFC, luego de deducir las contibnes al Fondo de Gastos, de Impuesto a las Giasay de
Liquidez, de corresponder. Dichos pagos, en cumet@n parciales, se efectivizaran con una pelidaitminima de
treinta (30) dias, y siempre que los fondos didpenipara ello no fueran inferiores a $ 100.00Gdpecien mil).
Cancelados totalmente los Servicios correspondientes VDF de haber remanente se procedera aldmalgs CP.

Articulo 2.11. Forma de los Titulos.Los Valores Fiduciarios estaran representados Gmiificados Globales
permanentes que seran depositados en Caja de ¥&8lgxelLos Beneficiarios renuncian a exigir la egér de laminas
individuales. Las transferencias se realizaranrdedel sistema de depdsito colectivo administragiodicha Caja de
Valores S.A., conforme a la Ley 20.643. La Cajavdéores S.A. se encuentra habilitada para cobearcates a los
depositantes, que éstos podran trasladar a logi&iares.

Articulo 2.12. Colocacion - Precio.Los Valores Fiduciarios seran colocados por ofgniblica a través de
intermediarios autorizados, a un precio igual, m@nmayor a su valor nominal, segun las condicialeemercado. El
precio de colocacién, una vez deducidos los impoctarespondientes al Fondos de Liquidez, y a lastds de
Colocacion, sera puesto por el Fiduciario a dispdsidel Fiduciante, salvo que de otro modo éstmdguya en
forma previa.El Precio de Transferencia (contravalor de la fexescia fiduciaria de los créditos que integran el
Fideicomiso Financiero) sera abonado por el Fidieial Fiduciante mediante la transferencia eletta de los
fondos provenientes de la colocacion de los ValBigsciarios y la entrega, total o parcial, de VefoFiduciarios, en
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caso de (@) insuficiencia de fondos provenientel dmlocacion de los Valores Fiduciarios o (b)edat colocacién
parcial de los mismos. Para ello, los Valores Hatims que no hubiesen sido colocados se consiterrPrecio de
Suscripcion.

Articulo 2.13. Eventos EspecialesA los efectos del presente Fideicomiso se congidetanstituido un Evento
Especial en cualquiera de los siguientes supuestos:

(a) Falta de pago de los Servicios, conforme al axi@ul0;

(b) Sila CNV cancelara por resolucién firme la autacipn para la oferta publica de los Valores Fidumsao, en
caso de haberse solicitado, si la Bolsa de ComdeciRosario cancelara por resolucién firme su aokimn;

(c) Si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectadsisdio juridicamente de modo tal que resulte inippesijue
cumplan su funcion de garantia, y no pudiesenusgitgidos por otros activos;

(d) Falta de cumplimiento en tiempo y forma por paré Eiduciante y Administrador de cualquier obligaci
establecida en este Contrato, cuyo incumplimieatorslevante y afecte en forma significativa ekkidmiso.

(e) Toda sentencia o laudo arbitral definitivos quetrigis la validez, vigencia, alcance y ejecutalsitidde los
Documentos y de este Contrato;

(f) Si cualquier informacion, declaracion, garantia estificacion significativa realizada o suministragar el
Fiduciante (incluyendo cualesquiera de sus funciosadebidamente autorizados) en este Contrato cuelguier
documento entregado por el Fiduciante conforme en ejecucion de este Contrato resultara haberisaiorecta,
inexacta, incompleta o engafiosa, en cualquier &spaportante, en el momento de su realizacidnmikma tuviera
un efecto significativo sobre el Fideicomiso.

(g) Si durante tres Periodos de Cobranza consecutivdSobranza fuera inferior al5% de los vencimientos
exigibles de dicha Cartera para dichos Periodd@atieanza consecutivos y

(h) Sila sumatoria del Valor Fideicomitido de los Gtésl con atraso menor a 90 dias mas la sumatdrieotelo de
Liquidez, los fondos depositados en cualesquiedasi€uentas Fiduciarias y las Cobranzas fuesaanfa 80 % del
valor residual de los Valores Fiduciarios.

Articulo 2.14. Consecuencias de un Evento EspecidProducido cualesquiera de los Eventos Especiatas, ¢
excepcion a los establecidos en los incisos (4) @€l articulo 2.13, el Fiduciario debera, dentedos 10 (diez) Dias
Habiles de verificado el hech@) declarar la existencia de un Evento Espedla);notificar de inmediato dicha
declaracion al Fiduciantéc) requerird una resoluciéon de la mayoria absolutBeteficiarios, adoptada conforme a
las reglas del Contrato Marco, acerca de los deseghfacultades a ejercer en tal supuesto. Seréechizs y
facultades de la mayoria absoluta de Beneficianie un Evento Especial, los siguien{@sDisponer la liquidacién
anticipada del Fideicomiso, mediante (1) la vemtdi@tacion privada de los Créditos y la realizacide los demas
Bienes Fideicomitidos, por la base y las modalidagiecon la intervencién de las entidades que datep acuerden.
El precio por el que se enajenen los Créditos rirgpser inferior al valor nominal de los Valoreslu€iarios en
circulacién; o (2) la asignacion directa de los mos a los Beneficiarios; @i) Disponer la continuacion del
Fideicomiso como privado, en cuyo caso los Bermiiws que hubiese votado en contra tendran deredfi9 el
reembolso anticipado de los VDF (valor nominaldeal més intereses devengados) y/o (2) el reemhakoalor
nominal de los CP conforme al articulo 2.15.1.%ckl Fiduciante resultare ser Beneficiario de ©Bra asistir a las
Asambleas de Beneficiarios no pudiendo votar cudadiecision a adoptarse pueda generar confliciotdeés con
el resto de los Beneficiarios. Desde la declaradiérexistencia de un Evento Especial previsto encio a) del
articulo anterior, se devengaran de pleno dereateveises moratorios a una tasa equivalente a ung weedia la
Ultima tasa de interés correspondiente a losréalde Deuda Fiduciaria, segun la Clase.

Producidos cualesquiera de los Eventos Especiawsigtos en los inc. (g) y (h) del art. 2.13; \d3FC dejaran de
recibir Servicios de Interés hasta tanto los VDFXDQFB hayan sido completamente cancelados. LosiGesvde
Interés impagos, devengaran una tasa de interéstanorequivalente a la mitad de la tasa minimbzata para el
célculo de los Servicios de Interés de los VDFAfoome al Cuadro de Pago de Servicios. Dicho intemégatorio
sera calculado sobre el saldo de Servicios dedsatenpagos de los VDFC y se abonaran cuando sedearos
pagos. El Agente de Control y Revision verificarfafermard mensualmente al Fiduciario, la ocurrerino de un
Evento Especial al mes anterior al de calculo.

Articulo 2.15. Derechos de los titulares de Certifiados de Participacion, una vez cancelados los Veds de
Deuda Fiduciaria. I.- Cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria, loseBaarios que representen la mayoria
absoluta de capital de los Certificados de Pae@in en circulacion podran resolver, y asi instaliFiduciario:(a)
la liquidacion anticipada del Fideicomiso, seap@r el procedimiento de enajenacion a terceroshlesido en el
apartado V, salvo que se establezca otro procediinge realizaciéon de los créditos, que podramesatquiridos por
el Fiduciante, o (ii) mediante adjudicacién diredta los Créditos a los Beneficiarios en forma projppmal a sus
respectivas tenencias, pudiéndose dar opcién alaguBeneficiarios que votaron en contra que recibamalor
contable de los Créditos neto de previsiones entouaubiere recursos liquidos en el Fideicomis¢h)cel retiro de
los CP de la oferta publica y cotizacion(a) la conversion del Fideicomiso Financiero en unifidmiso privado.
Adoptada una de las alternativas, salvo en su gasoel procedimiento de realizacién de los activaga tenido
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efectivo comienzo, podra ser sustituida en cualqmiemento por cualquiera de las otras, por iguayamia. La
resolucién que se adopte se anunciara por el Ridadlurante tres (3) dias en boletin diario dBGR. En caso de
adoptarse las alternativas (b) o (c), los Benefmsaque votaron en contra de la resolucion adeptad (b) y (c)
podran solicitar el reembolso del valor nominalideal de sus Certificados de Participacion, a ulervial que,
considerando los pagos de servicios ya percibidgsjque para los Beneficiarios el recupero debvalominal mas
una renta tal que, computando los Servicios yailpdas, sea equivalente a una vez y media la Ultasa de interés a
los VDFC, en su caso hasta la concurrencia dellsae@n de los créditos conforme al criterio indicaen I, sin
derecho a ninguna otra prestacion, y en la medigaegistan fondos suficientes en el Fideicomistm Ehportara la
liquidacién parcial del Fideicomiso, pudiéndosesencaso realizar créditos conforme a lo estableeida). La
solicitud debera dirigirse al Fiduciario dentrolds quince (15) dias posteriores a la fecha déitaaipublicacion. El
valor de reembolso debera pagarse dentro de leatag®0) dias de vencido dicho plazo, salvo qtesate esa fecha
se hubiera resuelto la liquidacion anticipada ddki€omiso, lo que sera comunicado por medio feirdei a los
Beneficiarios que solicitaron el reembolso.

Il.- A los efectos de lo dispuesto en el inciso |. gegcedente, asi como en cualquier supuesto deddigidin
anticipada del Fideicomiso, salvo disposicion ent@io de la Mayoria de Beneficiarios, los créslise valuaran
conforme a las normas de previsionamiento del B&wmral de la Republica Argentina, y se dedudo&rimportes
correspondientes al Fondo de Reserva Impositias Y3astos.

lll.- La adjudicacion de los créditos a los Beneficmsera notificada por el Fiduciario al domiciligistrado de
cada Beneficiario, indicAndose el plazo razonablgtrd del cual el Beneficiario habra de concurrid@micilio del
Fiduciario para firmar y retirar la documentaciéertmente, bajo apercibimiento de consignacidn. citém dicho
plazo sin que el Beneficiario hubiera cumplido da$os que le son exigibles para perfeccionar lestesencia de los
Créditos adjudicados, (a) cesara toda obligacidnFifuciario respecto de la gestién de los Crédijog son
adjudicados al Beneficiario respectivo y (b) elugidrio podra consignarlos judicialmente, con caabBeneficiario
incumplidor.

IV.- La mayoria especificada en el punto | resolveg dspectos no contemplados en el presente articoito,
excepcion de aquéllos que requieran unanimidad.

V.- Salvo el supuesto de adjudicacion de los Crédilos 8eneficiarios, la enajenacion de los Crédirs realizada
por el Fiduciario a través de un procedimientoicieation privada conforme a las siguientes redlasEl Fiduciario,
por si 0 a través del Agente de Control y Revisdmfeccionara un pliego descriptivo de la carteeaagenar y de las
condiciones de la licitacion establecidas en easméc) siguiente(b) Se publicara un aviso durante tres dias en un
diario de mayor circulacion general en la Republiamando a formular ofertas para la compra dealéeca. En el
aviso se indicara: (i) que el pliego con la destdp de la cartera y condiciones de la licitacienemcuentra a
disposicion de cualquier interesado en las oficteld-iduciario, y (ii) la fecha de presentacionlate ofertagc) Las
condiciones de la licitacién son las siguientes:Lés ofertas se presentaran en sobre cerradoseofitanas del
Fiduciario, y deben indicar el precio contado aguampr la cartera; (ii) Todos los costos relatimda transferencia de
los créditos de la cartera estaran a exclusivoocded comprador, incluyendo impuestos; (iii) Enfégha y hora
indicadas en el aviso, el Fiduciario procederara &s sobres; (iv) El Fiduciante tendra el déi@ecdentro de las 24
horas habiles siguientes a la apertura de los spbrenanifestar su voluntad de adquirir la cargrmejor precio
ofrecido; (v) Vencido el plazo anterior, o antesekiFiduciante hubiera manifestado su desinterégideiciario
notificara la adjudicacion al oferente que haysedfto el mayor precio, o al Fiduciante en su cashiéndose
celebrar el pertinente contrato y pagar el preeotrd de los cinco (5) Dias Habiles siguientesy Briel precio no
fuera pagado en el plazo correspondiente, la athaifin quedard sin efecto, y el Fiduciario adjudida cartera a
quién haya ofrecido el precio inmediato inferioepitiendo el procedimiento indicado en el incisdedor. El
producido de la enajenacion, neto de Gastos y devdamtual contribucion al Fondo de Reserva Impasitse
distribuira a prorrata entre todos los Beneficimrde los CP. (vii) En caso de no existir ofertasl yFiduciante
manifestare su intencion de adquirir los Crédifpsgdra adquirir los mismos al precio que resulteagécar lo
dispuesto en el apartado Il del presente articulo.

Si el Fiduciante resultare ser titular de CP paiétir a las Asambleas de Beneficiarios no pudiermdar cuando la
decision a adoptarse pueda generar conflicto degsiton el resto de los Beneficiarios.

VI.- En caso de ser adjudicados los Créditos al Fidteigy de ser éste titular de CP, s6lo debera mdéduciario
la parte proporcional del precio que exceda a ldigggacion beneficiaria por esa tenencia, y logdiios se
adjudicaran al Fiduciante en concepto de la cuetididacion correspondiente a los CP de su titldal.

Si los Fiduciantes resultaren ser tenedores deddPap asistir a las Asambleas de Beneficiarios udigmdo votar
cuando la decisién a adoptarse pueda generaratordie interés con el resto de los Beneficiarios.

Articulo 2.16. Liquidacion por vencimiento del Plap de los CP Cancelados los VDF y producido el vencimiento
del Plazo de los CP, el Fiduciario procedera aladacion del Fideicomiso conforme al procedimieinidicado en el
apartado V del articulo 2.15. El producido de dililacion, neto de Gastos y de la eventual cortidoual Fondo de
Reserva Impositivo, se distribuira a prorrata etddos los Beneficiarios de los CP.

SECCION IlI
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ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS CREDITOS.

Articulo 3.1. Asignacion de la administraciéon al Fduciante. Dada la experiencia y conocimiento de la cartera
fideicomitida que posee el Fiduciante, éste tiesrgtrd de las funciones que le son propias por@sterato la tarea
de administrar los Créditos, y proceder a su caargen tal rol, el “Agente de Cobro”; en ambossa@a conjunto, el
“Administrador”). A los fines del presente, el Adnstrador deberd cumplir fielmente las obligacioestblecidas en

la presente Seccidn con la diligencia de un buenbhe de negocios, en beneficio de los Beneficiayiosntar con
capacidad de gestion y organizacion administrgirepia y adecuada para prestar esos servicios.

Articulo 3.2.- Cobranza de los CréditosEl Administrador tendra amplias facultades pareaitea cabo todos
los actos relativos al cobro de los Créditos, sugelb establecido en el presente Contrato.

El cobro de los Créditos se llevara a cabo deglaiesite forma:

(a) Conforme al articulo 1.2, el Fiduciante notifi@ al ANSES y a Nuevo Banco de Chaco S.A. el ldetl los
Créditos cedidos y el detalle de los montos que soedmente seran transferidos a la Cuenta Fiduciaria
correspondiente a la Cobranza Anses y a CobranaadClEn consecuencia, a partir de la notificacKNSES y
Nuevo Banco de Chaco S.A. depositaran mensualnient@ontos que provengan de las cobranzas de ExfitQs
cedidos en la Cuenta Fiduciaria sin intermediadi@inAdministrador.

El Fiduciario debera reintegrar a Gran Cooperatvacaso de existir, el excedente de las sumabidas el cual se
compensara del monto que el Administrador debairgod el resto de la cobranza asi como todo otymorte que el
Administrador adeudare al Fiduciario con relacibprasente Fideicomiso.

(b) Respecto de los demas Créditos, la CobranZadapositada por las Reparticiones Publicas Naeisng los
Bancos en las cuentas del Administrador y ser&fegada a la Cuenta Fiduciaria por el Administradentro de tres
(3) Dias Habiles de su percepcion. En el inteds fondos acumulados deberan ser contabilizadésoha tal que se
exteriorice claramente su pertenencia al presemteidemiso. Del monto a transferir por el Adminéstor se
deducira, en su caso, el importe que el mismo dsbhir del Fiduciario como excedente sobre lasasurandidas por
ANSES y/o por el Nuevo Banco de Chaco S.A.

(c) El Agente de Cobro cede en garantia a favorFi#icomiso Financiero los derechos de cobro desilanas
depositadas en la Cuenta Recaudadora abierta Baneb Patagonia, por hasta un importe equivaldnkug de
Fondos Teodrico (la “Cesion en Garantia”). La CesEm Garantia sera notificada notarialmente al banco
correspondiente por el Fiduciante en los térmirresigtos en el Anexo 3.2. El Agente de Cobro otagaste acto a
favor del Fiduciario un poder irrevocable en losri@os del articulo 1977 del Codigo Civil, a efectde que el
Fiduciario lleve a cabo todos los actos que seamsagios a fin de disponer de los fondos depostado la
mencionada Cuenta Recaudadora con los alcancdseesla en éste articulo, estableciéndose que diciter
irrevocable se mantendra en vigencia hasta la@étindel Fideicomiso Financiero. Sin perjuicio ldeCesion en
Garantia y la notificacion al banco, el Agente deb® continuard administrando regularmente su Guent
Recaudadora. En caso de ocurrir un Evento Espe@al cualquiera de los supuestos del Articulo Jd&bpresente
Contrato, el Fiduciario (en virtud de la Cesién@arantia y en ejercicio de las facultades otorgadgs el poder
irrevocable otorgado bajo el presente inciso padiiitar por escrito al banco que transfiera fandesde la citada
Cuenta Recaudadora (por hasta un importe equiesdéiiiujo Tedrico de Cobranzas) a la Cuenta Fatii

Articulo 3.3.- Deber de informacién. El Administrador remitira al Agente de Control g\sion y al Fiduciario la
siguiente informacion con la periodicidad que shda en cada caso:

a) Diariamente, un archivo con el detalle de labr@ozas percibidas por los Créditos Cedidos.

b) Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de terminadda mes calendario desde la vigencia del Fide$smgy un
detalle de las Cobranzas percibidas durante elcaleadario inmediato anterior (el "Informe MensdealCobranza')
y el estado de situacién de los Créditos fideicimimi. Este informe contendrd, sin que la enumenapideda
considerarse limitativa, detalle de los Créditdsrados en el periodo, los intereses devengado€yémitos impagos,
los deudores en gestion extrajudicial y judiciaingnto de la deuda acumulada (el "Informe del EsthdCréditos");
c) Dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles de teadhincada trimestre calendario desde la vigencid&ideicomiso,
en el supuesto de Créditos en gestion judicialnforme de los abogados encargados de tal tarpaag@sdel estado
y perspectivas de los juicios correspondientediiérme del Estado de Juicios").

(d) En el tiempo y forma que se le solicitare, quar otra informacion o documento que el Fiducigvfo el Agente
de Control y Revision razonablemente solicitaren.

Articulo 3.4. Agente de Control y RevisionPKF Consulting S.A. o la persona o personas qiédekiario designe,
actuard como Agente de Control y Revisién de ldecartransferida al Fideicomiso. A tales efectosibiga

mensualmente del Administrador o del Fiduciari@infacion en soporte magnético acerca de la cattecaéditos y
de los fondos acreditados en las cuentas de redand&on dicha informacién remitira un informe queriodicidad
mensual al Fiduciario.
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Articulo 3.5. Remuneracién del Agente de Control YRevision. El Agente de Control y Revision tendra derecho a
cobrar en concepto de comisién por su funcién untmmque podra fijarse en hasta la suma de $2.7sb§dos mil
setecientos) mensuales mas IVA.

Articulo 3.6.- Gestion de Créditos morososEl Administrador debera iniciar cualesquiera pdicgentos necesarios
0 convenientes para exigir judicial y extrajudimiahte los pagos que corresponden a los Créditosoea, ya sea
mediante el previo otorgamiento de poderes sufiegepor el Fiduciario o mediante el endoso en pemidn, si fuera
el caso, de los pagarés y segln instruccionesideion

Fracasada la gestién de cobranza extrajudicidldedinistrador iniciara la gestion judicial, salvoeg

(a) Considere inviable para el Fideicomiso Finamcla cobranza por dicha via. Para ello se tendréuenta (1) la
solvencia del deudor; (2) el monto de la deudatéresm los costos inherentes a la cobranza judi¢8l;la
embargabilidad o no de sus remuneraciones. Eratal, @revio informe de las acciones extrajudicialesadas, el
Fiduciario determinara las acciones a seguir. Esupliesto que se declare inviable la cobranzagdlte se declara
incobrable y se computa la pérdida consiguiente.

(b) Considere inconveniente para el Fideicomisaférero la cobranza por dicha via, sin necesidaatdelitarse los
extremos del inciso anterior, siempre que (1) s@maancelado integramente los VDF y (2) el mogtaabital de
los Créditos en mora no supere el 10% (diez porta@jedel capital de los Créditos a la Fecha de idagion. En tal
caso, el crédito se declara incobrable y se comjpuperdida consiguiente. El Administrador debesgeditar y el
Fiduciario verificar el cumplimiento de los reqtisi antes mencionados.

No obstante lo establecido en el parrafo antenperada la mora de los Créditos, el Fiduciario rd@teara las
acciones a seguir. En caso de que sea necesasigpirel cobro judicial de los Créditos dicha fdncpodra ser
delegada a los Asesores Legales del Fiduciarioocoa apoderamiento previamente otorgado por elckdo.
Tanto el Administrador como los Agentes de Cobraletseran prestar toda la colaboracion necesadsa eféctos de
que los Asesores Legales del Fiduciario llevendiahente a cabo la gestidn judicial encomendada.

El Administrador no estara obligado a iniciar edqeso de verificaciéon de los Créditos que cornedpn a Deudores
concursados o declarados en quiebra, cuando coasjde resulta antieconémico para el Fideicomiss,Biduciario
verifique que asi sea.

Articulo 3.7.- Obligaciones del Fiduciario frente alos Administradores. El Fiduciario firmara a solicitud por
escrito de los Administradores los documentos atdgs para el Fiduciario, que los Administradore®diten que

son necesarios o convenientes para permitirle dueyh sus obligaciones conforme al presente. Bo cke que el
Fiduciario entregue Documentos a los Administrasloéstos estan obligados a observar todas lasugienas

necesarias para la conservacién de los documdaetuosresponsable plenamente de su pérdida, rdestouccion.

Articulo 3.8. Custodia de la DocumentacionEl Fiduciario delega en el Banco Municipal de Rmgasito en Av.

San Martin 730 de la ciudad de Rosario, la custadialos Documentos respaldatorios de los Créditios (
Documentos”) en virtud del Convenio de Custodieeloeddo entre el Fiduciario y el referido Banco. D

Documentos deberan ser entregados para su custodias debidamente cerradas y perfectamentéficktds. No

obstante, el Fiduciario a simple requerimientoAldministrador, procedera a desafectar de la custpdi entregarle
aquellos documentos necesarios para que este (piiedea gestionar la cobranza de los Créditos ea.n@ralquier
otra operacion que se efectlie en relacion al Fod@so asi como también los libros del Fideicomis@iscuentra en
el domicilio del Fiduciario.

Articulo 3.9. Adelantos de fondosEl Fiduciante se reserva la facultad de adelaotadds al Fideicomiso a fin de
mantener el Flujo de Fondos Tedrico de los Créditnando hubiera a su juicio atrasos transitoriosos pagos de

los mismos. Dichos adelantos no seran remuneradesay reintegrados cuando se obtuviera de losddesi@l pago

de los créditos en mora, una vez cancelados los VDF

Articulo 3.10. Remuneracioén del Fiduciante como Adinistrador. El Administrador tendra derecho a cobrar en
concepto de comisién por su funcién una suma etant@aal 0,90% anual mas IVA del flujo de cobrolaeartera,
pagadera en forma mensual. Dicha retribucion semnentara al 1,8 % anual mas IVA una vez canceladogDF y

se pagara una vez cancelados totalmente los VDFbstante, mientras esa funcion sea ejercida pBrdeciante,
éste renuncia a su percepcion, renuncia que paged gin efecto en cualquier momento mediante ciocaaidn
fehaciente al Fiduciario.

Articulo 3.11- Renuncia del Administrador. EI Administrador solo podra renunciar a sus oldligiaes bajo este
Contrato cuando hubiere justa causa, en cuyo caberd cursar notificacion por escrito al Fiduciacmn una
antelacién no menor a los 60 (sesenta) dias. Easy la renuncia del Administrador no entraraigancia hasta que
el Administrador Sustituto haya asumido las resgbitidades y obligaciones del Administrador de comiidad con
lo dispuesto en esta Seccion.
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Articulo 3.12.- Delegacion de las funciones de adnistracion. (a) EI Administrador reconoce que las funciones de
administracion que se le encomiendan por este éasEm personales e indelegables, por lo que, &lpevisto en

el inciso (b) siguiente no podra en forma algundecetransferir o delegar, en todo o en parte,deschos y
obligaciones emergentes de este Contrato, a memosugnte con la previa conformidad del Fiduciaxipresada por
escrito.(b) Las funciones de cobro judicial o extrajudicial podser delegadas en abogados, estudios de abagados
otras personas especializadas en recuperacioricigdincluyendo dentro de dichas funciones lasdeuestro y
subasta publica o privada de bienes, las que pagradelegadas en personas o instituciones espadid en dicha
funcion; (c) Las delegaciones que el Administrador efectle,aromé el parrafo precedente, no lo eximiran de su
responsabilidad respecto de las obligaciones gleguke y no constituirdn una renuncia, y el Admmaidor seguira
siendo solidariamente responsable ante el Fidocmoi el cumplimiento de todas las obligaciones lyaya asumido
en este Contrato, inclusive aquellas que haya déeteg

Articulo 3.13.- Honorarios de abogadoslLa determinacién de los honorarios a pagarse &dbaglios juridicos o
asesores legales por los servicios brindados andiule la presente Seccién es facultad exclusV@&dministrador.
Dichos honorarios deberan ser razonables y aceadek reglamentacion de honorarios y aranceldegionales que
correspondiera aplicar de acuerdo a la jurisdiccion

Articulo 3.14. Declaracion especial del Fiducianteomo Administrador. El Fiduciante declara y reconoce, como
condicién esencial de este Contrato en lo queaaSstcion refiere, que (a) la funcion que como Aistriador de los
Créditos debe ser cumplida con escrupulosidadnyadiligencia del buen hombre de negocios qua ebrbase a la
confianza depositada en él por parte del Fiduciatas Beneficiarios; (b) que los fondos provenésnte la Cobranza
hasta tanto sean transferidos al Fiduciario debsearcontabilizados de forma tal que se exteriotlaeamente su
pertenencia al presente Fideicomiso, (c) que einmpdimiento de las obligaciones inherentes a lasifines que le
corresponden puede causar perjuicios graves arables a los Beneficiarios, y al mercado de ciagita el pablico
inversor en su conjunto; (d) que la retencion ovidesdn de los fondos provenientes de las Cobraoaastituye el
delito de administracion fraudulenta (art. 173 irftdel Codigo Penal), consideraciones todas gsigustifican las
facultades reconocidas al Fiduciario en los amfeusiguientes, en miras al cumplimiento del objd& este
Fideicomiso y el interés de los Beneficiarios.

Articulo 3.15.- Revocacion del Administrador. Sin perjuicio de la designacion de Administradaeciiada en el
articulo 3.1, el Fiduciario podra revocar dichaiglescion, sin que ello otorgue derecho a indemmizaealguna,
cuando ocurra cualquiera de estos hechos respettadaninistrador:(a) no deposite en modo, tiempo y lugar de
acuerdo a lo pactado en el presente Contrato laacph de los Créditos fideicomitidogb) modificare
fundamentalmente su objeto soci@) no brindare al Fiduciario la informacién corresgiemte y necesaria, en el
tiempo acordado en el presente Contrato, que imgaldificulte al Fiduciario cumplir con la cargaférmativa que

le es propia frente a los Beneficiari¢d) no otorgare en tiempo oportuno los actos publgogrivados que le fueran
requeridos por el Fiduciario para cumplir con tafidad del Fideicomisdg) fuera decretado contra el Administrador
un embargo, inhibicién, o cualquier otra medidatelan por un monto acumulado superior al veinte @ento del
Valor Fideicomitido de los Créditos, y dichas medid¢autelares o definitivas no fueran levantadas plazo de diez
(10) Dias Habiles{f) fuera solicitada la quiebra del Administrador,ayrhisma no fuera desistida, rechazada o
levantada en el término de diez (10) Dias Habitesat notificado(g) solicitara la formacién de concurso preventivo
de acreedores o la declaracion de su propia qui€hjainiciara procedimientos para un acuerdo preventivo
extrajudicial en los términos de la legislacién @msal;(i) le fuera protestada por falta de pago o intimdgmgo de
una letra de cambio, pagaré o factura de créditsj & fuere rechazado cheques por falta de fonglos|
Administrador no pagara las sumas adeudadas dazel ge cinco (5) Dias Habile§) el Administrador figurara en
la Central de Riesgo del BCRA en situacion irreg(tdasificaciones 3,4 o 5]k) En su caso, la Calificadora de
Riesgo emitiera una nota o dictamen u opinién deséble sobre la actuacion del Administrador y/duferan la
calificacion de los Valores Fiduciarios como consgwia de la actuacion del Administrad@dy;La CNV o la Bolsa
de Comercio de Rosario emitieran una nota, dictamesolucion u opinion desfavorable sobre la adfmadel
Administrador, o sugirieran o solicitaran el cambiel Administrador. EI Administrador se obliga doimar al
Fiduciario, en forma fehaciente, a méas tardar el Babil siguiente al de haber tomado conocimiemtoqualquier
medio, el acaecimiento de cualquiera de las simasi antes detalladas. El incumplimiento de esligagiion dara
inmediato derecho al Fiduciario de remover al Adstiador y designar uno nuevo en su reemplazo,ptxapie el
Fiduciante acredite en forma fehaciente que talasales han cesado de existir.

No obstante lo establecido en el parrafo anteebFiduciario se reserva el derecho de removerdahifistrador en
cualquier momento, sin invocacion de causa y sirecho a indemnizacién alguna. Sin perjuicio de, el
Administrador debera prestar su mayor colaborapia que dicha funcién sea debidamente asumidevgda a
cabo por el Administrador Sustituto.

Articulo 3.16.- Sustitucion del Administrador. En cualquier supuesto en el cual el Fiduciario delganplazar al
Fiduciante como Administrador, segun lo previst@Earticulo anterior, la funcion sera asumidapanco Columbia
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S.A. (el “Administrador Sustituto”) en tanto ello mfectare la calificacién de riesgo de los VDFA8Mministrador
Sustituto designado, cuenta con capacidad de gegtidganizacién administrativa propia y adecuaala prestar el
respectivo servicio y debera informar de inmedalt&iduciario, en su caso, cualquier hecho relevauie afecte o
pudiera afectar el ejercicio de las funciones guedrresponden en virtud del presente ContratcelEBaso que se
diera tal afectacion o Banco Columbia S.A. no asuande inmediato esa funcién o se dieran a suctspealquiera
de las causales que se indican seguidamente, estehEiduciario designara un nuevo Administradoedtre por lo
menos tres (3) entidades que hubieran cotizadd fintgponderando para la eleccion la experiendeeditada, la
capacidad de gestion y la retribucion pretendida e caso de exceder la indicada en el articuld @ebera ser
aprobada por la mayoria ordinaria de Beneficiariazdos los gastos relativos a la sustitucion deministrador,
incluyendo la notificacion a los deudores y susmgggede cobranza seran con cargo al Fideicomika salpa, dolo
0 renuncia intempestiva del Administrador. El Adisiirador Sustituto adoptara todos los medios quEiterio del
Fiduciario, sean necesario para la notificaciénaé@mte a los deudores, ya sea mediante el envioadas
documento, notificacion a los deudores mediantdigadion durante cinco (5) Dias Habiles de avigofos Boletines
de las Bolsas donde coticen los Valores Fiduciggiogidos bajo el presente Fideicomiso Financiepulblicaciones
en diarios de gran circulacién. En el supuesto Baeco Columbia S.A. asuma el rol de Administragmnrcibira
como comision la establecida en el articulo 3.10AdEinistrador Sustituto, al asumir su rol, debetémplir con
todas las obligaciones y ejercer todos los dereeltablecidos por la sola virtualidad de este @bmtrespecto del
Administrador.

Articulo 3.17. Facultades de Inspeccién, Control YRevisién El Fiduciario y el Agente de Control y Revisiéon
podran constituirse -por intermedio de las persgu@sa su solo criterio determine-, en cualquiememo en que lo
considere conveniente y mediando aviso previo de (@p Dias Habiles, en el domicilio del Administoacb del
Administrador Sustituto, en su caso, o en los leg@n donde éstos lleven a cabo las tareas quesmoicontrato
asumen, en horario y Dia Habil, a efectos de ctarsth debido cumplimiento de las obligaciones adam A tales
fines, el Administrador o el Administrador Sustitige obligan a prestar toda la colaboracién que &rFiduciario o
el Agente de Control y Revision como las personeséstos designen le soliciten, incluyendo la puastisposicion
de toda la documentacion relacionada con las cehsatte los Créditos, sin que esto implique entampento de las
tareas habituales y cotidianas del Administrador.

Articulo 3.18. Revocacién u otras medidas acerca del AdministradoiCuando a juicio del Fiduciario no fuese
necesario o conveniente la revocacion del Admendtr, el Fiduciario podra adoptar cualquiera deslgsientes
medidas, alternativa o acumulativamente: (a) Desiguin veedor en las oficinas del Administrador, wio
cualesquiera de sus locales en los que se verifitareas de cobranza de los Créditos, eventualentéacultades
para disponer medidas relativas a la cobranza slertditos, su contabilizacién, rendicion y pagdagecobranzas
que sin causar perjuicio al Administrador a cridetel Fiduciario sea convenientes para el inteedes Beneficiarios;
(b) Reducir el plazo o periodicidad para la renfticy pago de la Cobranza; (c) Notificar a los dees@ue los pagos
sean realizados exclusivamente a través de ensidémincieras u otros agentes recaudadores desigrzat el
Fiduciario, e instruir a éstos sobre la rendiciopago de tales Cobranzas, que podra transferirsetainente a la
Cuenta Fiduciaria, aun respecto de créditos nachdetidos siempre que resulte imposible determsapertenencia
al Fideicomiso y sin perjuicio de la obligacion @edir cuentas que recae sobre el Fiduciario seglispone més
adelante; (d) Disponer que la gestién de Cobraezbsl créditos en mora esté a cargo en forma ¢oprcial de
terceros. A efectos de los dispuesto en el incijopfecedente, el Fiduciante deja otorgado sufieiggoder
irrevocable al Fiduciario para contratar tales dades financieras u otros agentes de recaudacifayay darles
instrucciones sobre la rendicion y pago de lasaiwtas, con cargo de rendicién de cuentas al Fishectn respecto
a las Cobranzas correspondientes a Créditos nicditiéidos -siempre que no pueda determinarse gemmEncia del
Fideicomiso-. El Fiduciario debera rendir al Ficante la cobranza correspondiente a Créditos ndcdidgtidos
dentro del tercer Dia Habil de su percepcién, emdaliida que haya recibido los Informes Diarios dbré@nza. Las
medidas sefialadas en los puntos a) y b) de esttadpgodran ser adoptadas alternativa o acumuleaianen
cualquier momento por el Fiduciario cuando lo cdesise necesario para un mejor desempefio deldidisic. Los
gastos derivados de cualquiera de las medidasaskaén este apartado seran con cargo al fideic@aigo culpa o
dolo del Administrador, declarada dicha conductma@adal sentencia judicial firme y definitiva emanadk tribunal
competente o por laudo arbitral firme y ejecutasiaittado por Tribunal Arbitral en cuyo caso sesaportadas por
el Administrador. Las medidas se coordinaran coAdehinistrador Sustituto ante la eventualidad gedenga que
hacer cargo de la Administracién con posterioridad.tanto no sea revocado el Fiduciante en esaéfurpodra
cobrar la remuneracion como Administrador aunquenacaconsecuencia de las medidas sefialadas se hayan
tercerizado algunas funciones. En caso que se hay@ado conjuntamente las medidas c¢) y d) mencemad este
apartado, el Fiduciario podra pedir al Administra8astituto que las coordine, en cuyo caso el kiohtie dejara de
cobrar la remuneracion como Administrador y éstsapma ser cobrada por el Administrador Sustitutogae el
Fiduciante siga procesando la Cartera y desempef@gdnas tareas de Administrador.
En el caso que el Fiduciario detecte a su sélerasiincumplimientos en la funcion del Administradpe no hayan
podido subsanarse — 0 que existan dudas razored#@esa de que puedan subsanarse - con las medidasranente
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descriptas, y aun cuando se inicie el procedimidstgustitucién por el Administrador Sustituto,l ddministrador
imposibilitara u obstaculizara el cumplimiento des Ifunciones asignadas al veedor conforme el ajvarta)
precedente, el Fiduciario podra solicitar a un jeempetente (i) el nombramiento de un veedor o wWecar
administrador, y/o (ii) el embargo de los fondosrandidos; y/o (iii) el dictado de medidas de nmowar respecto a
los procedimientos de Cobranza de los Créditosndic&n de los fondos correspondientes a la Colaratez los
créditos fideicomitidos. Tales medidas podran sdicisadas sobre la base de un informe del AgeeteCdntrol y
Revision que acredite los incumplimientos, sin g@a exigible contracautela salvo la caucion juratoy el
Administrador no tendra derecho a oponerse a eltatanto no acredite fehacientemente que de se parthan
existido los incumplimientos invocados o que la idadds desproporcionada.

No obstante lo establecido en el parrafo anteebFiduciario se reserva el derecho de removedaiimstrador en
cualquier momento, sin invocacion de causa y sired® a indemnizacién alguna. Sin perjuicio de,edb
Administrador debera prestar su mayor colaborapia que dicha funcién sea debidamente asumidevgda a
cabo por el Administrador Sustituto.

Articulo 3.19 Remocion del Agente de Control y Residn. Correspondera al Fiduciario remover al Agente de
Control y Revision, sin derecho de éste a indensidpaalguna, cuando ocurra cualquiera de estosokeahsu
respecto: (a) no brindare al Fiduciario en tiemgoryna la informacion que esta a su cargo provegreyse detalla en
el articulo 3.4, de manera que se impida y/o difical Fiduciario cumplir con la carga informatigae le es propia
frente a los Beneficiarios y a las entidades derobry no subsanare el incumplimiento dentro @éeinino que el
Fiduciario especifique en la intimacién pertinert€b) se decretare su quiebra.

El Agente de Control y Revisién no sera responspbteninguna demora del trabajo que resulte deicgtancias o
causas que estan mas alla de su razonable conttalyendo, sin limitaciones, fuego u otra caswdidfuerza mayor,
huelgas u otro conflicto laboral, guerra u otrooadé violencia, o cualquier ley, ordenamiento cueggmiento de
cualquier agencia gubernamental o autoridad”.

Articulo 3.20.- Obligaciones del FiducianteDurante la vigencia del Fideicomiso el Fiduciamseme las siguientes
obligaciones:
(a) Antes de la apertura del Periodo de Colocaci6Rjdiciante debera presentar al Fiduciario un achmaestro,
que deberéa contener como minimo los siguientesdatonbre y apellido del titular, nimero de docutmeracional
de identidad, CUIT/CUIL, y toda la demas informaciélativa a la cartera de Créditos transferidos;
(b) Cumplir adecuadamente con todas las obligacionesidas en el presente Contrato Suplementario;
(c) Atender toda solicitud de informacién realizada ebFiduciario o por el Agente de Control y Rewuisiglativa al
Contrato Suplementario;
(d) Realizar todos los esfuerzos y medidas razonablagientes a mantener actualizada la base de diatos deudores
del Fideicomiso y a informar trimestralmente al Ueidrio cualquier modificacion a la misma, de fortahque el
Fiduciario pueda utilizar dicha informacion paraligr la cobranza en caso de un eventual cambdald@nistrador;
(e) Emplear, en cumplimiento de sus obligaciones yefieticio de sus derechos conforme al presentauldencia y
diligencia de un buen hombre de negocios que adtiiie la base de la confianza depositada en éplimndo con los
compromisos que asume conforme al presente y adhptas medidas necesarias para proteger los deredtzi
Fiduciario y/o de los Beneficiarios. Cumplira togasada una de sus obligaciones en tiempo y foratarydera en todos
los aspectos esenciales los requisitos legalesuguen menester, especialmente aquellos cuya in@vsga pudiera
derivar en un efecto adverso y significativo atiés de los Beneficiarios. A tales efectos tendrdlias facultades para
llevar a cabo todos los actos relativos a la aditnagion ordinaria de los Créditos y al cobro derfasmos, sujeto a lo
establecido en el presente Contrato. En caso dactes extraordinarios de administracion, el Adstiador debera
contar con la conformidad del Fiduciario, quieniarsz podra requerir la previa conformidad de lgydfi@ Ordinaria de
los Beneficiarios;
(H Mantener procedimientos de control, que permitaveldicacién por el Agente de Control y Revisiéa tda la
gestion de cobranza de los Créditos;
(g) Notificar a ANSES, a los Bancos y a las RepartiesoRUblicas la constitucién del Fideicomiso conétondispuesto
en el articulo 1.2;
(h) Notificar al Fiduciario y al Agente de Control ye®sion, en el plazo de 24 horas de tomar conooimi€i) de
cualquier hecho o situacion que a juicio de un th@nbre de negocios pudiera afectar o poner egaries todo o en
parte la gestion de cobranza, (ii) la cesacion dificacion por cualquier causa de los ConveniosCdeligo de
Descuento y/o Convenios CBU, asi como todo otrtidnecsituacion respecto de las Reparticiones Risbiifo Bancos
que llegue a su conocimiento que a juicio de um ingembre de negocios pudiera afectar o poner sgaien todo o en
parte la gestidon de cobranza;
(i) Mantener en operacion los sistemas de procesanmenesarios para la gestion de cobranza;
()) Mantener sistemas de “backup” y un plan de coetin@ de modo de permitir la prestacion continunéerrumpida
de los servicios;
(k) Suministrar al Fiduciario toda la informacién y datentacion necesarias para que el Fiduciario paedwplir
con el régimen informativo impuesto por la CNV g lolsas en que coticen los Valores Fiduciarios;
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() Pagar todas las sumas que en concepto de Gaslasibles el Fiduciario estuviera obligado a pagar motivo
del Fideicomiso y que no hubieran podido ser ctdmecon las sumas depositadas en la Cuenta Fiducia
obligacién emergente de este apartado permaneigerte ain concluida la vigencia de este Contsato,

(m) Rendir la Cobranza en tiempo y forma a la Cuentludtaria de acuerdo a lo establecido en el artigizodel
presente fideicomiso.

(n) En su caracter de Administrador debera implemamasistema tal que permita que los fondos promeesede la
Cobranza hasta tanto sean transferidos al Fidacsaan contabilizados de forma tal que se exteeariaramente su
pertenencia al presente Fideicomiso.

Articulo 3.21. Modificacién de articulos de la presnte SeccionEl Fiduciante -o el Administrador Sustituto, en su
caso- y el Fiduciario, podran acordar modificacsadas normas de la presente Seccién para un majglimiento
de la gestion de administracion de los Créditostaeto ello no altere los derechos de los Benefisay/o, en su
caso, no afecte la calificacion de riesgo de lodoMs Fiduciarios. En todo otro supuesto se retfueesl
consentimiento de la Asamblea de Beneficiarios.

SECCION IV
MISCELANEAS

Articulo 4.1.- Condiciones previas a la colocaciorde los Valores Fiduciarios en el mercadoTodas las
obligaciones del Fiduciario bajo el presente Caafreacluyendo la obligacion de colocar los Valokégduciarios en
el mercado, estan sujetas a las siguientes condgiprevias:

€) a la exactitud de la totalidad de las declarss y garantias por parte del Fiduciante consaman el
presente Contrato;

(b) la transferencia correspondiente de los Bi¢tidsicomitidos al Fideicomiso mediante el endosorscurso

de los pagarés correspondientes;

(c) gue la CNV otorgue la autorizacion de ofertalipa de los Valores Fiduciarios a ser emitidooysa hayan
iniciado procedimientos a efectos de suspenddeliacpublica por parte de la CNV;

(d) gue no ocurra ninguno de los eventos detadlaalocontinuacion que, segun la opinion razonable de

Fiduciario, haga imposible la colocacion de losdves Fiduciarios:

1) evento que signifique un posible cambio en, o gieeta particularmente en forma significativa, a
razonable criterio del Fiduciario, los Bienes Fidanitidos;

2) evento que signifique un posible cambio en, o gieeta particularmente en forma significativa la
extension, vigencia y validez del Fideicomiso;

3) suspension o limitacion significativa de las operaes de valores negociables en general en la Bielsa
Comercio de Rosario o en cualquier mercado autol@dg donde, en caso de solicitarse autorizacidtinpete,
vayan a cotizar los Valores Fiduciarios o cualgtijacion de precios minimos para la realizaciérogeraciones en
cualquiera de dichas entidades.

(e) que el Administrador y Agente de Cobro Sugiitab se haya presentado en concurso, o iniciado los
procedimientos para un acuerdo preventivo extrajaldio haya solicitado su propia quiebra, o ésthubiera sido
declarada, o se hubiera verificado respecto dehmisna causal de liquidacién, o estuviera en situa®, 4 o 5 en el
registro de deudores del BCRA.
()] gue se haya acreditado el cumplimiento de @dsicaciones a que hace referencia el articulo 1.2
En caso que no se hubiere dado cumplimiento, areers@tisfaccion del Fiduciario, a todas y cada dealas
condiciones previas mencionadas anteriormentes mismas no hubieran sido dispensadas total oghaemnte por el
Fiduciario, y el Contrato de Fideicomiso ya se bubifirmado, el Fiduciario no tendra obligacién adocar los
Valores Fiduciarios y tendra derecho —salvo loléstido en el parrafo siguiente- a resolver de @ldarecho el
presente Contrato de Fideicomiso, sin necesidadntiidacion previa ni constitucion en mora del Fidunte,
quedando a salvo el derecho del Fiduciario a remlaal Fiduciante los dafios y perjuicios en caso lgue
imposibilidad de llevar adelante la colocacion dg Valores Fiduciarios sea imputable al Fiduciaste,que ello
genere indemnizacion, cargo, gasto o responsathiitiuna del Fiduciario, salvo culpa o dolo de artgpy/o de sus
agentes por quienes deba responder, calificada dizhducta como tal por laudo del Tribunal Arbiyé sentencia
judicial firme y definitiva.
Sin perjuicio de lo expuesto en el parrafo anteebpresente Contrato mantendra plena vigencia glasupuesto que
hubieran celebrado contratos de underwriting emeficon adelanto de precio donde los underwritersubéesen
comprometido a adquirir VDF que no hubieran sidouiddos por el publico a la finalizacion del Padode
Colocacion y adelantado los fondos correspondieatesrecio de dicha suscripcién. En tal supuesto Beenes
Fideicomitidos quedaran afectados a la total cacash de los Valores Fiduciarios Provisorios quehabiesen
emitido en las condiciones comprometidas por elenmdter y hasta tanto los underwriters no hubies&to
desobligados en su totalidad por el Fiduciante.
Todos los costos, gastos y honorarios razonaldgginda liquidacion que el Fiduciario debera nadifial Fiduciante,
gue se hubieren generado o puedan generarse cvo ekt Fideicomiso y la resolucion del ContratoFigeicomiso,
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seran a cargo del Fiduciante, salvo culpa o doloFihciario y/o de sus agentes por quienes debporaler,
calificada dicha conducta como tal por laudo dédmal Arbitral y/o sentencia judicial firme y detfiva.

Articulo 4.2.- Obligacion del Fiduciante de indemrgar y mantener indemne.(a) El Fiduciante indemnizara y
mantendra indemne al Fiduciario, y a cada uno defsncionarios, directores, accionistas, gererdgegleados,
representantes, sus personas controlantes, catasolsujetos de control comun, vinculadas, afisadabsidiarias, y
al Fideicomiso segun fuera el caso, (cada uno, ‘“Beate Indemnizada”) contra toda pérdida, respdihidad,
obligacion, gasto razonable, Impuestos, multa,oaesd, dafios y perjuicios incluyendo pero sin lim¢aalquier
sentencia, laudo, acuerdo, comisiones, honoraaimsables de abogado y otras costas y gastosidazien relacion
con la defensa de cualquier accién presente o siblpaniciacién, proceso o demanda judicial, sldrcon motivo de
la celebracion y cumplimiento de este Contratoeaas que tales responsabilidades, obligacionesyggeezonables,
Impuestos, multas, acciones, dafios y perjuiciosagmn originado por culpa o dolo del Fiduciarioe uha Parte
Indemnizada, que procuren obtener dicha indemnimacias obligaciones del Fiduciante bajo este Aldic
continuaran vigentes luego de su renuncia o remaclé extincion de las demas disposiciones de@sirrato;

(b) El Fiduciario, por cuenta propia o de la Pémtiemnizada de que se trate, notificara tan proomoo sea posible al
Fiduciante sobre cualquier responsabilidad, daéiag¢lamo conforme al inciso (a) actual o potengiauministrara
al Fiduciante, a la mayor brevedad posible, todaftrmacion y una copia de toda la documentacidmpeader del
Fiduciario relativas al supuesto previsto en elsmda) que cualquier Parte Indemnizada razonalitaneonsidere
gue podria llegar a generar la obligacion de indeatha su favor conforme el inciso (a) anterior;

(c) El Fiduciante tendrd derecho a asumir la defeths la Parte Indemnizada de que se trate (indlioyda
contratacion de los asesores legales de dicha IRdemnizada por si o por dicha Parte Indemnizeadafra cualquier
responsabilidad, dafio y/o reclamo conforme al €& y, de asi notificarlo el Fiduciante al Fidar@, por cuenta
propia o de la Parte Indemnizada de que se tiaét Fiduciante suministrara a la brevedad al Ratim, por cuenta
propia o de la Parte Indemnizada de que se taate,l& informacién acerca de la defensa de dichig Ralemnizada
que en cualquier momento durante el transcursoadenisma el Fiduciario, por cuenta propia o de latePa
Indemnizada de que se trate, solicite al Fiducjan{g) ninguna Parte Indemnizada negara al Fiaute el derecho a
defender a dicha Parte Indemnizada conforme aimst® (c) ni aceptara, comprometera o transarguma accion
y/o reclamo del que dicha Parte Indemnizada fuemdepy que diera derecho a dicha Parte Indemnizadar
indemnizada conforme al inciso (a) sin el previmsamtimiento por escrito del Fiduciante. Los asesdegales
designados por el Fiduciante para asumir la defdesma Parte Indemnizada deberan ser de reconp@dtigio. La
contratacion de los asesores legales debera ssyagjar por el Fiduciario, quien no podra denegdradaprobacion en
forma irrazonable. Si el Fiduciante hubiera asuni@defensa de la Parte Indemnizada, la estratbgieualquier
pleito o procedimiento relevante debera ser ac@rdad el Fiduciario;

(d) Si el Fiduciante (i) hubiera asumido la defededa Parte Indemnizada de que se trate conforineiso (a) de
este articulo y dicha defensa hubiera resultadairem sentencia o resolucidon definitiva adversa dadiParte
Indemnizada o (ii) hubiera asumido la defensa d@dde Indemnizada de que se trate conforme adn@) y
posteriormente hubiera desistido de continuar dohaddefensa hasta la obtencion de una sentenmaabucion
definitiva o (iii) no hubiera asumido la defensaldeParte Indemnizada de que se trate conformeeaagSculo,
entonces el Fiduciante abonara al Fiduciario tddassumas que el Fiduciario, por cuenta propia dadBarte
Indemnizada de que se trate, le requiera mediargenatificacion dentro de las 72 (setenta y dosadhde notificada
a dicha Parte Indemnizada una sentencia o resaoldeifinitiva adversa;

(e) Las disposiciones de esta seccion alcanzarserdn exigibles por una Parte Indemnizada con isnjex las
limitaciones del presente y dichas disposicioneempeeceran vigentes luego de la renuncia o remod#n
Fiduciante, la renuncia o remocién del Fiduciavo la terminacion del presente; y

(f) El Fiduciante sera responsable a titulo persandependientemente de la responsabilidad a éadpba hacer
frente el Fiduciario con los Créditos, frente al®BLy frente a los deudores de los Créditos respaetios informes
que deban presentarse ante cualquiera de las @ggidalevantes (BCRA, agencias de informes contescieraz,
etc.) o los que eventualmente los reemplacen danid@ a los Créditos. Asimismo, el Fiduciante seisgponsable a
titulo personal, por cualquier penalidad o sancjde pudiera ser aplicable por el BCRA o cualquiea éutoridad
Gubernamental al Fiduciario, sea a titulo personah su calidad de fiduciario, por la inexactitudld informacion
presentada conforme con la informacion proporciarnaat el Fiduciante.

Articulo 4.3. Resolucion del Contrato.El presente Contrato se resolvera de pleno yespansabilidad para el
Fiduciario en caso de que, obtenida la autorizad@wferta publica de la CNV y la autorizacion dézacion de la
BCR, transcurran ciento ochenta (180) dias desdint@ del mismo sin que los Valores Fiduciarioegan ser
colocados. Todos los costos, gastos y honorarieseunubieren generado o puedan generarse corordetia firma,
ejecucion y la resolucion del Contrato estaran rgacael Fiduciante o, en su caso, podran ser dedsiqor el
Fiduciario de la Cuenta de Gastos, si existierech@ costos, gastos y honorarios deberdn ser taesna
documentados y de acuerdo a los valores de mer&adoaso que se resuelva el Contrato de Fideicomisa la
medida que el Fiduciario hubiera recibido cualqsiema de dinero por parte de los inversores, lanmidebera ser
reintegrada en un plazo no mayor a cinco (5) Diabilels posteriores a la fecha de finalizacion dslidelo de
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Colocacion, sin obligacion de abonar interese®mipgensacion alguna.

Articulo 4.4. Fecha de cierre de los estados contab del FideicomisoLa fecha de cierre de los Estados Contables
del Fideicomiso sera el 31 de diciembre de cada hdse libros contables del Fideicomiso se encoatrazn el
domicilio del Fiduciario.

Articulo 4.5. Domicilios. Las Partes constituyen en la clausula siguienteldanicilios postales especiales, donde
seran vélidas todas las notificaciones a ser casspdr escrito con motivo del Fideicomiso (el “Doifio Postal”); y
(b) direcciones de correo electrénico, donde sedfidas todas las comunicaciones que conforme atr@&mo Marco y

el presente, o segun acuerden las Partes, puedauarsadas o recibidas por ese medio (la “Direcéitiattronica”).
Cualquier nuevo domicilio postal o direccién dereorelectrénico sélo sera oponible a las otrasepanha vez
notificada por medio fehaciente.

Articulo 4.6. Notificaciones.Todas las notificaciones, comunicaciones o intioras que deban cursarse conforme
lo previsto en el presente, deben ser realizadasgwito y en forma fehaciente, salvo los casoguenproceda las
comunicaciones por correo electronico segun estérélo. Las notificaciones que por sus caracteastno admitan
demora seran cursadas por telefax o por cualgtrieingedio disponible, en cuyo caso seran de inned@nfirmadas
por escrito en forma fehaciente. Las comunicacigrarscorreo electronico se presumiran remitidaslggrersona
autorizada que figure como remitente en la comericarespectiva (la “Persona Autorizada”). A logabs del
presente articulo se considera suficiente notilicatehaciente la remision por carta documentddibeteo Argentino.

GRAN COOPERATIVA DE CREDITOS, VIVIENDA, CONSUMO Y ERVICIOS SOCIALES LTDA
Domicilio Postal: Lavalle 465 3er. Piso Ciudad AMaéna de Buenos Aires.

Tel. / Fax: (011) 5219-4275

Direccidn Electrénica: getcheverry@grancoop.com.ar

At.: Gonzalo Etcheverry

ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
Paraguay 777 piso 4to. Ciudad de Rosario, Pci&atéa Fe
Tel/Fax: (0341) 4110051

Direccion Electronicabpuzzolo@rosfid.com.ar

At.: Barbara Puzzolo

BANCO COLUMBIA S. A.

Domicilio Postal: Tte. Gral. J. D. Per6n 350 (10B8enos Aires
Tel: 4349-0300

Fax: 4331-3616

Persona Autorizada: Sr. Gregorio Goity

Direccion electrénicaggoity@bancocolumbia.com.ar

Articulo 4.7. Soluciéon de controversiasLas Partes acuerdan que cualquier disputa, comsiave reclamo que
surgiese entre ellas y entre cualquiera de éskas Beneficiarios, incluyendo enunciativamente tiness acerca de
su validez, interpretacién, cumplimiento o violagidreclamacion de dafios y perjuicios asi como lapipr

competencia del Tribunal Arbitral, sera dirimidadiaate juicio arbitral conforme al arbitraje de iglqua, a cuyo fin

se someten a la jurisdiccion del Tribunal de AdpirGeneral de la Bolsa de Comercio de Rosariogud@eglamento
cuyas disposiciones declararan conocer, con reauntddo otro fuero o jurisdiccidon que les pudieveresponder.
Dicho laudo sera considerado definitivo e inap@abénunciando las partes a cualquier otro recgusoles pudiere
corresponder, incluido el extraordinario o de irstiacionalidad y excluido el de aclaratoria y datil. Para la
ejecucion del laudo arbitral, y en su caso paracipear medidas cautelares, seran competentesrilmsales

ordinarios de la ciudad de Rosario, renunciandoeab federal si fuera procedente.

Articulo 4.8. Aplicabilidad del Contrato Marco. Todos los aspectos no contemplados en el presasomérato
Suplementario estan regidos por las disposicioab€dntrato Marco.

De conformidad, se firman dos ejemplares en Rosafims __ dias del mes de de 2011.

Xll.- DECLARACIONES DEL FIDUCIANTE, DEL FIDUCIARIO Y DEL
ADMINISTRADOR SUSTITUTO
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El Fiduciante declara que cuenta con la capacidgadestion y organizacion administrativa propia gamda para
asumir las funciones asignadas en el Contrato Swpiario de Fideicomiso y (b) la situacién econ@nfmanciera
patrimonial del Fiduciante no afecta el cumpliméde las funciones asumidas en el presente Fid&oom

Por su parte, el Fiduciario declara que a la fadhaste Suplemento de Prospecto y excepto a lariafio en la

seccion “lll.- Consideraciones de Riesgo para letsion”, (a) no tiene conocimiento de ningin headevante a su
respecto que afecte o pueda afectar en el futuitdgridad de la estructura fiduciaria, (b) lauation econdmica,
financiera y patrimonial del Fiduciario le permitemplir las funciones por él asumidas bajo el pres€ontrato de
Fideicomiso, (c) no existen atrasos o incumplinoentspecto de la Cobranza de los Créditos Fiddiicms en la

presente Serie ni en las series anteriores; (d¢hificado que tanto el Administrador como el Adisirador Sustituto
cuentan con la capacidad de gestion y organizadécuada para prestar las funciones que les comdsp y (e) ha
verificado la vigencia actual de los Cédigos de ddesto del Fideicomiso no existiendo impugnaciones
notificaciones de las entidades otorgantes de lss0s.

Asimismo, el Administrador Sustituto declara qyec(ienta con una estructura administrativa adecpatacumplir
en su caso con las funciones de administracioi) gl(dia de la fecha no se tiene conocimientdadexistencia de
ningun hecho relevante que pudiera afectar el nadesarrollo de su actividad y/o el cumplimiento,se caso, de las
funciones delegadas en relacion al fideicomiso.

Xlll. ANEXOS

ANEXO 1.2.1

Notificacion a la Administracion Nacional de la Searidad Social

Me constituyo en las oficinas de ADMINISTRACION NACIONAL DE LA SEGURIDAD
SOCIAL (A.N.S.E.S.)sitas en Av. Paseo Coldn 255 —Piso 4° Contrafrelgtesta ciudad, a requerimientoGiRAN
COOPERATIVA DE CREDITOS, VIVIENDA, CONSUMO Y SERVIC 10S SOCIALES LTDA. con domicilio
legal y sede social en esta ciudad en calle Lavi8®e Planta Baja.Ciudad Autbnoma de Buenos Aisendo
atendido por el/los sefior/es: , en suctarale apoderado/s de la ADMINISTRACION NACIONALED
LA SEGURIDAD SOCIAL (A.N.S.E.S.), justificando sufentemente tal caracter y sus facultades paraaestecon
[completar datos del poder]. Y el comparecienteleraracter invocado dice:

Que mediante el Contrato de Fideicomiso Financielebrado con fecha __ de de 2010
entre GRAN COOPERATIVA DE CREDITOS, VIVIENDA, CONSWO Y SERVICIOS SOCIALES LTDA., en su
caracter de Fiduciante y ROSARIO ADMINISTRADORA SIBOAD FIDUCIARIA S.A. en caracter de Fiduciario
del Fideicomiso Financiero Grancoop VI (El Contjatmansfirié los créditos cuya cobranza se opeteaaés del
sistema de Cddigo de Descuento A.N.S.E.S. por umorde $ (pesos ).

Que en virtud de los términos de EI Contrato, NOTO por ACTO PUBLICO a la
ADMINISTRACION NACIONAL DE LA SEGURIDAD SOCIAL (A.N.S.E.S) de su celebracién, haciendo entrega
de una copia de: “Contrato Suplementario del Faaiso Financiero Grancoop VI", “Detalle de los Qtésl
Cedidos” y “Detalle de pagos a efectuar al Cesionaor ANSES”, respectivamente, consignando gsentontos
indicados en éste Ultimo deberan ser transferiddemna mensual al Cesionario haciendo el depdistos fondos
en la Cuenta N° ---------ommmmmmeem abierta en el @ Macro S.A., Sucursal 793 (Bolsa de ComerciopuUC
de titularidad del Fideicomiso Fimeno Grancoop VI, CUIT ; procediendo tficarlo
de todo cuanto antecede en los términos de losubmsi 1434, 1459 y 1467 del Cédigo Civil de la Repa
Argentina y concordantes de la ley 24.441.

Se finaliza la diligencia siendo las __ horasnéindo juntamente con el suscripto el requerido.
Conste la diligencia fue realizada en | .
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ANEXO 1.2.2
Notificacion a las Reparticiones Publicas

[A REALIZAR MEDIANTE NOTA POR EL FIDUCIANTE]

Lugar, __ de de 2011
Sres.

domicilio

Ref.: Transferencia fiduciaria de créditos
De nuestra consideracion:

Tenemos el agrado de dirigirnos a Uds. a finatdicarles lo siguiente:

1.- Esta Cooperativa, actuando en calidad de Fidugidrd constituido un Fideicomiso
Financiero en los términos de los articulos 19 guisintes de la Ley 24.441, denominado FIDEICOMISO
FINANCIERO GRANCOOP VI” (el “Fideicomiso”), por cdrato celebrado el actuando como fiduciario
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A, domicilio en Paraguay 777 Piso 4 de la ciudad deaRo (el
“Contrato de Fideicomiso”).

2.- En virtud de lo establecido en el Contrato de [Eioimiso esta Cooperativa, en su
caracter de Fiduciante, ha acordado con el Fidodartransferencia fiduciaria a su favor de cré@slibtorgados en el
marco del convenio que la vincula con esa entiddal que nos dirigimos (esa “Entidad”), transferascgque se
efectivizaran mediante el endoso de los respecpagarés.

Por lo tanto, el Fiduciario — no a titulo perdorsno como fiduciario del Fideicomiso
Financiero — serd el Unico titular de los deredrediticios que se fideicomitan.

3.- Sin perjuicio de lo expuesto, Gran CooperativaGtéditos, Vivienda y Servicios
Sociales Ltda. continuara administrando los crédfideicomitidos por cuenta del Fideicomiso, pordoe en
principio la operatoria descripta no implicar4 cénhlguno con relacion a los procedimientos acardacbn esa
Entidad para la rendicién y pago de los importexdetados de los haberes, conforme al convenioggiéga.

4.- No obstante, se comunica que el Contrato de Fideso contempla la eventual
renuncia o revocacion o remocion sin causa de @stgperativa como Administrador y Agente de Cobm.d8ja
constancia que ello no implica la cesion del denauh “Cddigo de Descuento”.

Entonces, en caso de que dicho evento ocurra, meditificacion fehaciente del
Fiduciario, por la que se notifiqgue que se ha radocla designacion de esta Cooperativa como agentebro, esa
Entidad deberd (a partir de la fecha de recepciénaduélla) continuar con la transferencia de fondos
correspondiera realizar por los créditos en vigereia cuenta que el Fiduciario indique.

5.- Esta notificacién e instrucciones tienen caraatexvocable y mantendran su plena
vigencia y efectividad hasta que el Fiduciario figpiie lo contrario o las modifique. Salvo lo indilcaen el apartado 4
anterior, la presente instruccion en nada afectad&rechos y obligaciones de las partes bajo eletdm que nos
vincula.

6.- Se consignan los siguientes datos del Fiduciario:

ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
Paraguay 777 piso 4, Ciudad de Rosario, Pcia. da$&
Tel/Fax: (0341) 4110051

Direccion Electréonicabpuzzolo@rosfid.com.ar

At.: Barbara Puzzolo

Saludamos a ustedes muy atentamente.-
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ANEXO 1.2.3
Notificacion a los Bancos

[A REALIZAR MEDIANTE NOTA POR EL FIDUCIANTE

Lugar, __ de de 2011
Sres.

domicilio

Ref.: Transferencia fiduciaria de créditos
De nuestra consideracion:

Tenemos el agrado de dirigirnos a Uds. a finatdicarles lo siguiente:

1.- Esta sociedad, actuando en calidad de Fiducidr@econstituido un Fideicomiso
Financiero en los términos de los articulos 19 guisintes de la Ley 24.441, denominado FIDEICOMISO
FINANCIERO GRANCOOP VI” (el “Fideicomiso”), por carato celebrado el [__] de | | de 2011 actuando
como fiduciario Rosario Administradora Sociedad,&@n domicilio en Paraguay 777 Piso 4 de la ciutlaéRosario
(el “Contrato de Fideicomiso”).

2.- En virtud de lo establecido en el Contrato de Emimiso, esta Cooperativa, en su
caracter de Fiduciante, ha acordado con el Fidodartransferencia fiduciaria a su favor de cré@slibtorgados en el
marco del convenio que la vincula con esa entiddal @que nos dirigimos (esa “Entidad”), transferascgque se
efectivizaran mediante el endoso de los respecpiagarés.

Por lo tanto, el Fiduciario — no a titulo perdorsno como fiduciario del Fideicomiso
Financiero — seré el Unico titular de los deredrediticios que se fideicomitan.

3.- Esta Cooperativa continuara administrando losiwedideicomitidos por cuenta del
Fideicomiso, por lo que en principio la operatodascripta no implicara cambio alguno con relaciéhos
procedimientos acordados con esa Entidad paranthcién y pago de los importes descontados deuastas de los
deudores, conforme al convenio que nos liga.

4.- No obstante, se comunica que el Contrato de Fideso contempla la eventual
renuncia o revocacion o remocion sin causa, deGstperativa como Administrador y Agente de Cobro.

Entonces, en el Supuesto de verificarse el evaiftalado, mediante notificacion
fehaciente del Fiduciario, por la que se notifique se ha revocado la designacion de esta Coozecatino agente
de cobro, esa Entidad debera (a partir de la fdetracepcion de aquélla) continuar con la transééaede fondos que
correspondiera realizar por los créditos en vigereia cuenta que el Fiduciario indique.

5.- Esta notificacién e instrucciones tienen caraatexvocable y mantendran su plena
vigencia y efectividad hasta que el Fiduciario figpiie lo contrario o las modifique. Salvo lo indilcaen el apartado 4
anterior, la presente instruccion en nada afectad&rechos y obligaciones de las partes bajo eletdm que nos
vincula.

6.- Se consignan los siguientes datos del Fiduciario:

ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
Paraguay 777 piso 4, Ciudad de Rosario, Pcia. da$&
Tel/Fax: (0341) 4110051

Direccion Electronicabpuzzolo@rosfid.com.ar

At.: Barbara Puzzolo

Saludamos a ustedes muy atentamente.-
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ANEXO 3.2
Modelo de natificacion al Banco correspondientesla Cuenta Recaudadora

En [], Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a los {lids del mes de [ ] de 2011, me constituyo en 4 ],
requerimiento de [_], con domicilio en [ ], atentiéme el Sr. [ ], en su caracter de apoderado Jd¢ugtificando
suficientemente tal caracter y sus facultades @steaacto [_]. Y el compareciente en el caracieydado DICE:

PRIMERO: Que con fecha [_] de [ ] de 2010, Ros&dministradora Sociedad Fiduciaria S.A. actuandarntulo
personal sino en su caracter de fiduciario financigen adelante el “Fiduciario” del Fideicomiso &fciero
“Grancoop VI” (el “Fideicomiso”) y Gran Cooperatide Créditos, Vivienda, Consumo y Servicios Sosiélela. (en
adelante el “Fiduciante”, y en conjunto con el Eiduo, “Partes”) celebraron un contrato de fideiiso a efectos de
constituir el Fideicomiso Financiero “Grancoop Vé&l “Contrato de Fideicomiso”) y acordaron la cesfitluciaria de
Créditos por parte del Fiduciante al Fiduciarigfectos de la emision de valores fiduciarios cartafpublica por
hasta un monto de VN $ [_].

SEGUNDO: Que en virtud de los términos del ContdgoFideicomiso correspondiente al Fideicomiso mireo
“[_]", el compareciente me solicita que NOTIFIQUE paTO PUBLICO a [Banco], en la persona de [_], de mi
conocimiento, DNI [_], domiciliado en [_], mayor aelad, en su caracter de [ ], justificando sufigierente tal
caracter y las facultades para este acto conyslascialmente el texto adjunto a continuaciénefiio las [_] horas,
del dia [ ] de [ ] de 2011, en mi caracter de aitudel Registro N° [ ] de esta Ciudad y en cumminto del
requerimiento que me fuera presentado por [ ] echd [ ] de [ ] de 2011, por la presente me caystien [ ], [ ],
donde soy atendido por [_] titular del Documentaidaal de Identidad N° [ ], quien acredita serde][Banco], y
tener suficientes facultades para otorgar el ptesstio, y a quien previa lectura procedo a natife; en los términos
de los articulos 1459 y 1467 del Cédigo Civil défgentina que:

(i) Con fecha [_] de [_] de 2011, Rosario Admirastora Sociedad Fiduciaria S.A. actuando no a tfigksonal sino
en su caracter de fiduciario financiero (en adelait“Fiduciario”) del Fideicomiso Financiero “Giaop VI” (el

“Fideicomiso”) y Gran Cooperativa de Créditos, éntda, Consumo y Servicios Sociales Ltda. (el “Fahute”, y en
conjunto con el Fiduciario, las “Partes”) celebratm contrato de fideicomiso a efectos de constituFideicomiso
Financiero “Grancoop VI” (el “Contrato de Fideic@n?) y acordaron la cesion fiduciaria de Créditos parte del
Fiduciante al Fiduciario, a efectos de la emisiénvdlores fiduciarios con oferta publica por hastanonto de VN

$L.

(i) En garantia de la conveniente conservaciotoddondos depositados en la Cuenta Recaudadamantdutoda la
vigencia del Fideicomiso, el Fiduciante cede emg@éa las sumas depositadas la Cuenta Recaudgdera,cada uno
corresponda, por hasta un importe equivalenteug Hledrico de Cobranzas (la “Cesion en Garantia”).

(iii) Sin perjuicio de la Cesion Fiduciaria, el Bmante continuard administrando regularmente sentu
Recaudadora. En caso de ocurrir un Evento Espideiaiminado conforme el Contrato Suplementarioideiéomiso
Grancoop VI o ante la falta de presentacion pd@xdghinistrador del Informe de Gestion Mensual empe y forma,
el Fiduciario podra notificar a [nombre del BANC@Je asume el control de dicha Cuenta Recaudadoragnto a
partir de la cual el Fiduciario, 0 quien este ingigsera considerado como el Unico y exclusivo adinador de la
totalidad de los fondos depositados en la CuentfCNénta Recaudadora] que el Fiduciante mantierjaamnbre del
BANCO].

Los términos no definidos expresamente en la ptesendran el significado asignado a los mismosl €ontrato de
Fideicomiso. Para mejor comprension de lo notifigas deja copia del Contrato de Fideicomiso.”

MANIFESTACIONES DEL [BANCO].

Seguidamente, [BANCO], se da por notificado de tésminos y condiciones de la Cesion en Garantiasant
mencionada, de todo lo cual doy fe, recibiendo @ifinado de mi parte: copia del Contrato de Fideiiso
correspondiente al Fideicomiso Financiero “Granc®f Finaliza la diligencia siendo las [ ] horasniando
conjuntamente con el requerido. Conste que laatitiga fue realizada en[ ], [ ].” ACEPTO EL REQUBRENTO,
leo a los comparecientes la presente quienesifigaaty firman de conformidad.
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i)
i)
ii)

iv)

Vi)
vii)
viii)
iX)

ANEXO 3.3.1
Informe Mensual de Cobranza

Nro. de sucursal

Nro. de cliente

NUmero de Operacion

Numero de cuota

Fecha de vencimiento de la cuota
Fecha de pago de la cuota
capital pagado de la cuota
Interés pagado de la cuota

Monto total pagado de la cuota
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XIV.- RESOLUCIONES DEL FIDUCIARIO Y DEL FIDUCIANTE _VINCULADAS AL FIDEICOMISO Y A
LA EMISION

La constitucion del presente Fideicomiso ha sidsuelta por el Consejo de Administracion del Fidotgaen su
reunion del 24 de junio de 2010 y sus condiciore®mision por sus apoderados el dia 14 de ab&i0d4 y fue
ratificada por Acta de Consejo de Administraciémfecha 10 de junio 2011.

La celebracion del Contrato Suplementario fue agdalpor el Directorio del Fiduciario conforme adsuelto en su
reunién del 23 de noviembre de 2010 ratificadorpanién del 06 de junio de 2011.

La participacion de Banco Columbia S.A. en caradeeAdministrador y Agente de Cobro Sustituto fesuelta por
el directorio del Banco en reunién de fecha 30 dgaxde 2011 ratificado por nota de apoderadosataf@2 de junio
de 2011.

XV. COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIA RIOS

Se ha designado colocadores a los Agentes y Sdesdie Bolsa del Mercado de Valores de Rosario. into al
Nuevo Banco de Santa Fe S.A. El Mercado de ValdeRosario S.A. actuard exclusivamente en cardeer
organizador de la colocaciéon y construccion delolide demanda en base a los formularios de susmmige
presenten los Colocadores. Los Valores Fiduciawén colocados por oferta publica, conforme certdominos de
la Ley Nro. 17.811 y sus modificatorias de OfernfibliRa; el Decreto 677/01; y las Normas de la C$pecialmente
sus articulos 57 y 59 a 61 del Capitulo VI y 2@yd2| Capitulo XXI).

Existen convenios de underwriting en virtud delldNaevo Banco de Chaco S.A., Banco Municipal dedRos
Banco Meridian S.A., Nuevo Banco de Santa Fe 34&tropolis Compafiia Financiera y el Mercado de késale
Rosario se comprometen a adquirir los Valores dedBd-iduciaria Clase A que no hubieran sido addpsripor el
publico a la finalizacién del Periodo de Colocaciemlas condiciones comprometidas por el Undeswrit

Los inversores interesados podran retirar copib®despecto y del Suplemento de Prospecto en lemad de los
Colocadores, Agentes y Sociedades de Bolsa deldderde Valores de Rosario S.A., sito en Paragudy 8°7piso,
Rosario, Pcia. de Santa Fe, en el horario de Hledas.

Autorizada la oferta publica, y en la oportunidag: gletermine el Fiduciario segun las condicionésraecado, se
publicara un Aviso de Colocacion en el boletin idiate la BCR - segun el mercado donde coticen labrés
Fiduciarios — y en la AIF, en el que se indicaréelzha de inicio y de finalizacion del Periodo d#daCacion, la Fecha
de Liquidacion, y los domicilios de los colocadoaesfectos de la recepcién de las solicitudes seripeion.

El monto minimo de suscripcion de los Valores Faltgs se establece en la suma de $ 1.000.- (peifos

|.- Colocacién de los VDF

1.1. Las solicitud de suscripcion referidas a I@F\se recibirdn separadamente para el Tramo Cdimpefpfertas
superiores a un valor nominal de $ 50.000) y phiaamo No Competitivo (ofertas iguales o infer@iela cantidad
antes expresada). Las solicitudes de suscripcigregmondientes al Tramo Competitivo deberan indizaasa de
rendimiento (“TIR") solicitada.

1.2. En ambos Tramos la adjudicacion se realizand arecio Unico (la “Tasa de Corte”), que serddapayor tasa
aceptada para las ofertas registradas en el Tramp€&titivo conforme al procedimiento indicado €B, . (b) la tasa
establecida en las condiciones de emision pardake ae Valores Fiduciarios de que se trate (lsdT@updn”)
cuando no haya ofertas en el Tramo Competitivo.

1.3. A efectos de determinar la Tasa de Corte dragho Competitivo, las ofertas se anotaran commetzaon las
ofertas registradas en el Tramo No Competitivoéhastanzar el 60% (sesenta por ciento) del valanimal de la
Clase, o hasta alcanzar la totalidad de las ofguasse hubiesen formulado para el ese tramo cdaeduismas no
hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Luego se r@motas del Tramo Competitivo que soliciten la mehtR y
continuando hasta (i) el nivel de ofertas cuya agieta la totalidad de los valores disponibles)oe(inivel de ofertas
de mayor TIR si las ofertas del Tramo no completdeatotalidad de los valores disponibles. Si nchebiesen
registrado ofertas en el Tramo No Competitivo laal ale Corte se determinara en base a las ofertaseghubieren
formulado para el Tramo Competitivo en la formaegtablecida para dicho tramo. El procedimientozatilo a los
efectos de determinar la Tasa de Corte es indepteddel utilizado para la adjudicacion de acuerdo que se
establece en 1.5.
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1.4. El Fiduciante se reserva el derecho de rechatzd o parcialmente aquellas ofertas recibidasatasa superior a
la Tasa Cupén, pudiendo establecer una Tasa de Sgverior a la Tasa Cupon y menor a la mayordfieaida. En
el caso que se verifique la mencionada circunsaasseipodra resolver la situacion mediante la rednael monto de
la emision, o mediante la suscripcion de Valoreki€iarios por el Fiduciante en pago por la carteasferida al
Fideicomiso a la mayor tasa aceptada. Por lo exp@d-iduciante se reserva el derecho de intenemia subasta
cuando hubiera ofertas anotadas cuyas tasas sup&aefasa Cupon, a efectos de determinar unadeaSmorte que
sea igual o superior a esta ultima. En el casolgueasa Cupdn sea variable, se considerara Tasandaptasa
utilizada para elaborar el Cuadro de Pago de Sesvite la Clase correspondiente.

1.5. Determinada la Tasa de Corte, los Valores eled® Fiduciaria de cada Clase seran adjudicadtes siguiente
forma: (i) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzaAQ® del valor nominal de la Clase respectiva,sy la
ofertas en el Tramo No Competitivo superan el 6@vdlor nominal de la misma Clase, la totalidadadeofertas en
este Ultimo Tramo seran prorrateadas reduciéndms® ganto en forma proporcional los montos adjadbs hasta
alcanzar el 60% del valor nominal de la Clase, gd@mdose a adjudicar en primer lugar las ofedasiladas en el
Tramo No Competitivo y luego continuard la adjudiéa en el Tramo Competitivo comenzando con lastaseque
soliciten la menor TIR en orden creciente de tasmmitinuando hasta agotar los Valores disponib&e¢adClase
correspondientd(ii) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzaameran al 40% del Valor Nominal de la Clase
respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitie superan el 60% del valor nominal de la misrase& la
totalidad de las ofertas en este dltimo Tramo sadjndicadas conforme las cantidades solicitadaspirrateo
alguno, y luego continuara la adjudicacién en e@nie Competitivo en la forma indicada en el apar{@ddi) Si las
ofertas en el Tramo Competitivo no alcanzan al 4¥%Valor nominal de la Clase respectiva, se adardn, en
primer lugar, la totalidad de las ofertas formukada el Tramo Competitivo y luego continuara lauditjacion en el
Tramo No Competitivo hasta agotar la totalidadadedfertas, o, en caso de que las ofertas del TRomM@ompetitivo
superasen el remanente a cubrir del Valor nomiedldClase, las ofertas de este Ultimo tramo spramateadas
reduciéndose en forma proporcional los montos achdds hasta agotar los Valores disponibles de l&seC
correspondiente.

1.6. En el supuesto que la totalidad de ofertaptabkes fuera inferior a la cantidad total de VedoFiduciarios a
colocar, se procedera a adjudicar dicha cantidadiam a la maxima TIR aceptada.

1.7. Las adjudicaciones en el nivel de la maya ta®ptada se haran a prorrata en el caso quefedas superen el
importe remanente de adjudicar.

Il.- Colocacién de los CP

2.1. Las ofertas de suscripcion relativas a losr@Rpodran ser inferiores a la suma de V/N $ 1:000

2.2. Las solicitudes de suscripcion deberan indelaprecio ofrecido. Las ofertas recibidas serajudidadas
comenzando con las ofertas que soliciten el mayecip y continuando hasta agotar los valores digpes La
adjudicacion se realizara a un precio Unico (elongmecio aceptado) para todas las ofertas acepfatliéPrecio de
Corte”).

I11.- Otras disposiciones

3.1. El Periodo de Colocacion se extendera, pordoos, cinco (5) Dias Habiles bursatiles. El Perie Colocacion
podréa ser modificado, prorrogado y/o suspendidogp@iduciario, lo que se informara mediante laljgalcién de un
aviso en el boletin diario de la BCR, y en la Alen, el que se dejara constancia que los inverguigales podran
retirar sus ofertas sin penalizacion alguna. Lastaniones a formular ofertas seran cursadas psragentes
colocadores a un amplio nimero de operadores yngates inversores, por los medios habituales deicato,
especialmente por correo electrénico.

3.2. Al finalizar el Periodo de Colocacion se coiara a los interesados el precio de suscripcigue-resulta de la
Tasa de Corte para los VDF -y las cantidades adamajuedando perfeccionado el contrato de sugmipgonforme
con dichos parametros, debiéndose pagar el precinalde las 48 horas habiles bursatiles siguientes

3.3. Si como resultado de cualquier prorrateo &rvaominal a adjudicar a un oferente contuvierairdales por
debajo de los V3N 0,50 los mismos seran suprimalafectos de redondear el valor nominal de los réala
adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimaeales o por encima de V$N 0,50, los mismos spontlerados
hacia arriba, otorgando a dichos decimales V$N Ibsl&/alores Fiduciarios a adjudicar.
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3.4. Los Valores Fiduciarios no colocados entreet@s podran ser adjudicados al Fiduciante, aliprede
suscripcién, como parte de pago de la carteradtbtos transferida al Fideicomiso.

3.5. A los efectos de suscribir Valores Fiduciaritiss interesados deberdn suministrar aquella nimdoion o
documentacion que deba o resuelva libremente soleilos Agentes Colocadores, el Fiduciario o ejabizador de
la Colocacion para el cumplimiento de su funciédey entre otras, las normas sobre lavado de aatigosrigen
delictivo y sobre prevencion del lavado de dinemapel mercado de capitales emanadas de la Uneadarmacion
Financiera creada por la Ley N° 25.246.

3.6. Los procedimientos internos que empleard dudtario y colocadores para la recepcion de oferias
determinacion del precio, adjudicacion de los \eda integracion del precio de adquisicion estgpadiibles para su
verificacion por la Comision Nacional de Valorescyalquier otra persona con interés legitimo. Afilal esos
procedimientos seran llevados en el pais en basesiancias documentales y medios computarizadbke§, que se
informaran a la Comisién Nacional de Valores.

3.7. En funcién de lo dispuesto por las Resolugo@enjuntas, los Colocadores deberan llevar urstregde las
manifestaciones de interés recibidas, en el qukelseran identificar los potenciales inversoresltéetla fecha y hora
en que fueron efectuadas, la cantidad de valodesiirios requeridos, el limite de precio y cuaquitro dato que
resulte relevante. Dicha obligacién deberd hacersensiva a todos aquellos agentes de entidadesreguladas
autorizadas, que intervengan en cualquier tipo megso de colocacién primaria en caracter de cdtoes o
subcolocadores, los que estaran obligados a coatamanuales de procedimientos internos para lacaoién de
valores negociables. Por su parte, dicha norm#lesta que las entidades autorreguladas en el amibita oferta
publica deberan disponer la habilitacion por padte los intermediarios -que actien como colocadgyes
subcolocadores en los procesos de colocacion meauns- de un libro especial para el registro deddisitudes de
suscripcién efectuadas por comitentes.

Los Valores Fiduciarios podran cotizar en la BaleaComercio de Rosario y negociarse en el Mercadieri
Electronico (“MAE”).

XVI. -CALIFICACION DE RIESGO

VALORES Standard & Poor’s
FIDUCIARIOS International Ratings LLG,
sucursal Argentina.

VDF CLASE “A” “raAA+ (sf)’
VDF CLASE “B” “raA- (sf)”

VDF CLASE “C” “raBB (sf)’
CP “raCC (sf)’

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Standard & Poor's decidié colocar en revisidn aoplicancias negativas la calificacién ‘raAA+ (sffaA- (sf)’,
‘raBB (sf)” y raCC (sf)” de los valores de deumtudiaria Clase A, B, C y de los certificados detipgacion,
respectivamente del Fideicomiso Financiero GrancgbpEsta accién de calificacién se basa en loemoales
efectos sobre la capacidad de Gran Cooperativagetuiar como administrador y/o agente de reterd@dias carteras
securitizadas de hacerse efectivo el retiro derizatdn para operar dispuesto el 28 de abril del 2por el Instituto
Nacional de Asociativismo y Economia Social (‘INAESediante la resolucion 583/11.

SIGNIFICADO DE LAS CATEGORIAS

Valores de Deuda Fiduciaria Clase AUna obligacion calificada “raAA” difiere levementke la calificacion mas
alta de la escala. La capacidad del emisor de figgge a los compromisos financieros de la obliyaanalizada en
relacién con otros emisores argentinos es MUY FUERT

Los simbolos "+"y "-" se utilizan para destacatdtezas relativas dentro de las categorias dficeaiion ‘raAAA’ a
‘raB’.
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Valores de Deuda Fiduciaria Clase B:Una obligacion calificada “raA” es algo mas susii#pta los efectos
adversos de cambios en las circunstancias y comdisieconémicas que aquellas con mas alta caiditade todos
modos, la capacidad del emisor de hacer frents admpromisos financieros de la obligacion anafized relacion
con otros emisores argentinos es FUERTE.

Los simbolos "+" y "-" se utilizan para destacatdtezas relativas dentro de las categorias dficealion ‘raAAA’ a
‘raB’.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase Cla calificacién “raBB” implica parametros de prot&m UN TANTO
DEBILES comparados con otras obligaciones argestiba capacidad del emisor de hacer frente a logpramisos
financieros de la obligacién es algo débil a cadsancertidumbres significativas y su vulnerabitida cambios
adversos en las condiciones del mercado emisdosdeercados financieros o de la situacion ecorgigémneral.

Certificados de Participacion: Una obligacion argentina calificada “raCC” es ACTLIMENTE MUY
VULNERABLE a una situacion de incumplimiento de sidigaciones financieras.

Las variables analizadas para realizar el andlesisensibilidad fueron las siguientes:

Pérdida crediticia: Una vez analizado el comportamiento de la catteed del fiduiante, los porcentajes de pérdida
hallados reflejan la potencial pérdida creditiaige gpodrian sufrir los préstamos a ser cedidosdiafmtos escenarios
econdmicos, basados en el desempenio histéricacdesdpréstamos hasta la fecha. El resultado désiangrediticio
determiné que los flujos de fondos de la cartesa@uritizar, para un escenario de calificacion AaAsf)’ podrian
soportar un estrés financiero representado porcafda crediticia de al menos 28%. Asimismo, la idérdrediticia
que los valores de deuda fiduciarios podrian toleasa un escenario de calificacion ‘raA- (sf)aBB (sf)’ y ‘raCC
(sf)’ es de al menos 19,6%, 10,5% y 7% respectivame

Timing de la pérdida: Las pérdidas crediticias fueron aplicadas a |éditws a ser cedidos a lo largo de toda su vida.
Se consideraron escenarios que distribuyen lageetdtal en distintos momentos.

Evolucion del nivel de Mora: Se asumié el peor escenario de mora histérica ma@® dias, luego de analizar las
carteras dindmicas y estaticas del originante. s, se considero la incidencia sobre las cobsadedos flujos de
cada una de las carteras estéticas, lo que peraditifparar el efecto real de la mora sobre la reegpm de las
carteras vendidas.

Sensibilizacién del cupén:A fin de realizar el andlisis de sensibilidad emaron tasas de interés que ascendieron
hasta un 22% para los valores de deuda fiducitase @A y hasta un 24% nominal anual para la clag&B

Nivel de Prepago:Se asumi6 un nivel de prepago de los créditog &%y 10% anual a lo largo de toda la vida de la
transaccion. Este nivel de prepago es el valor pdionutilizado para estructuras de este tipo resplals por
préstamos personales.

La Sociedad Calificadora revisara en forma contirlea calificaciones asignadas. Los dictdmenes s#ildiiirdn
durante el periodo de vigencia de la Serie, efauiode como minimo cuatro informes por afio calemdaonforme
a las normas de la Comisién Nacional de Valores.

Dichas calificaciones no constituyen recomendadfguna para invertir en los Titulos Fiduciarios yigden ser
modificadas en cualquier momento.

Standard & Poor’s International Ratings LLC, suaufggentina, con domicilio en Leandro N. Alem 8350 3°, de
la Ciudad de Buenos Aires.

XVII.- DESCRIPCION DE LOS CREDITOS A LA FECHA DE CO RTE

Forma parte integrante del presente Suplementaaspé€tto el detalle descriptivo de los Créditos cpeforman el
Fideicomiso, contenido en un CDROM Marca VerbatimD81300F19053742LH, que en copia sera presentdao a
Comisién Nacional de Valores de conformidad con diésposiciones contenidas en la Resol 503/07. Dicha
informacion se encuentra a disposicion del invelsoto con el Prospecto del Programa, en las afidel
Fiduciario.
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XVIl.- COMPOSICION DE LA CARTERA

Resumen de la Cartera

691

Créditos Clientes Capital Original  Saldo de Capital  Intereses Futuros Saldo Total
Totales 231 219 2.104.282,29 1.921.217,82 1.656.456,14 3.577.673,96
Promedio de los atributos
Capital original x operacién 9.109,45
Capital original x cliente 9.608,59
Saldo de Capital x Operaciones con Saldo 8.316,96
Saldo de Capital x Clientes con Saldo 8.772,68
Saldo Total x Operacion con Saldo 15.487,77
Antigiedad ponderada x Saldo de Capital 4,97
Vida Remanente ponderada x Capital 34,21
Vida Remanente ponderada x Saldo de Capital 35,72
Anses

Créditos Clientes Capital Original ~ Saldo de Capital  Intereses Futuros Saldo Total
Totales 2.816 2.585 7.779.017,41 7.554.715,07 5.105.682,68 12.660.397,75
Promedio de los atributos
Capital original x operacion 2.762,44
Capital original x cliente 3.009,29
Saldo de Capital x Operaciones con Saldo 2.682,78
Saldo de Capital x Clientes con Saldo 2.922,52
Saldo Total x Operacién con Saldo 4.495,88
Antigliedad ponderada x Saldo de Capital 0,37
Vida Remanente ponderada x Capital 29,67
Vida Remanente ponderada x Saldo de Capital 30,38
CBU

Créditos Clientes Capital Original  Saldo de Capital  Intereses Futuros Saldo Total
Totales 1.046 1.020 3.068.884,27 2.981.733,36 2.697.561,74 5.679.295,10
Promedio de los atributos
Capital original x operacién 2.933,92
Capital original x cliente 3.008,71
Saldo de Capital x Operaciones con Saldo 2.850,61
Saldo de Capital x Clientes con Saldo 2.923,27
Saldo Total x Operacion con Saldo 5.429,54
Antigledad ponderada x Saldo de Capital 0,75
Vida Remanente ponderada x Capital 18,80
Vida Remanente ponderada x Saldo de Capital 19,05
Provinciales

Créditos Clientes Capital Original  Saldo de Capital  Intereses Futuros Saldo Total
Totales 1.219 1.158 7.658.680,91 7.424.986,40 7.965.502,46 15.390.488,86
Promedio de los atributos
Capital original x operacién 6.282,76
Capital original x cliente 6.613,71
Saldo de Capital x Operaciones con Saldo 6.091,05
Saldo de Capital x Clientes con Saldo 6.411,91
Saldo Total x Operacion con Saldo 12.625,50
Antigledad ponderada x Saldo de Capital 1,20
Vida Remanente ponderada x Capital 30,67
Vida Remanente ponderada x Saldo de Capital 31,22
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Total

Créditos Clientes Capital Original  Saldo de Capital
Totales 5.312 4.982 20.610.864,88 19.882.652,65

Promedio de los atributos

Capital original x operacién

Capital original x cliente

Saldo de Capital x Operaciones con Saldo
Saldo de Capital x Clientes con Saldo

Saldo Total x Operacion con Saldo

Antigledad ponderada x Saldo de Capital

Vida Remanente ponderada x Capital

Vida Remanente ponderada x Saldo de Capital

Intereses Futuros Saldo Total

17.425.203,02 37.307.855,67

3.880,06
4.137,07
3.742,97
3.990,90
7.023,32
1,18
28,89
29,51

85



Nota: Los Deudores de los Créditos son todos Persosas&i

Estratos por Capital Original

Estratificacion de la cartera

Capital Original Capital Original % Cap. Original % Acum. | Saldo de Capital % Sdo. Capital % Acum. Cantidad % Cantidad % Acum.
1-500 65.122,67 0,32% 0,32% 59.363,00 0,30% 0,30% 186 3,50% 3,50%
501 - 1000 371.502,15 1,80% 2,12% 355.222,18 1,79% 2,09% 537 10,11% 13,61%
1001 - 1500 735.870,44 3,57% 5,69% 693.772,35 3,49% 5,57% 642 12,09% 25,70%
1501 - 2000 822.056,25 3,99% 9,68% 775.943,29 3,90% 9,48% 495 9,32%  35,02%
2001 - 2500 1.240.139,54 6,02% 15,69% 1.179.215,20 593% 15,41% 573 10,79%  45,80%
2501 - 3000 944.826,17 4,58% 20,28% 914.351,90 4,60% 20,01% 352 6,63% 52,43%
3001 - 4000 2.530.534,21 12,28%  32,56% 2.435.060,71 12,25% 32,25% 767 14,44%  66,87%
4001 - 5000 2.050.167,68 9,95%  42,50% 1.971.572,41 9,92% 42,17% 468 8,81% 75,68%
5001 - 7500 4.149.183,17 20,13% 62,63% 4.047.200,76 20,36% 62,53% 705 13,27%  88,95%
7500 + 7.701.462,60 37,37% 100,00% 7.450.950,85 37,47% 100,00% 587 11,05% 100,00%
Total 20.610.864,88 100,00% 19.882.652,65 100,00% 5.312 100,00%

Estratos por Saldo de Capital

Saldo de Capital Capital Original % Cap. Original % Acum. | Saldo de Capital % Sdo. Capital % Acum. Cantidad % Cantidad % Acum.
1-500 172.932,80 0,84% 0,84% 97.250,16 0,49% 0,49% 298 5,61% 5,61%
501 - 1000 525.674,20 2,55% 3,39% 420.270,94 2,11% 2,60% 582 10,96% 16,57%
1001 - 1500 794.456,05 3,85% 7,24% 730.650,18 3,67% 6,28% 628 11,82%  28,39%
1501 - 2000 909.092,36 4,41% 11,65% 843.138,35 4,24%  10,52% 500 9,41%  37,80%
2001 - 2500 1.211.125,20 5,88% 17,53% 1.157.361,07 582% 16,34% 532 10,02%  47,82%
2501 - 3000 1.072.197,37 520% 22,73% 1.017.943,54 512% 21,46% 376 7,08% 54,89%
3001 - 4000 2.407.150,34 11,68% 34,41% 2.347.272,96 11,81% 33,26% 709 13,35% 68,24%
4001 - 5000 2.163.950,47 10,50%  44,91% 2.105.727,02 10,59%  43,86% 477 8,98% 77,22%
5001 - 7500 3.999.460,06 19,40%  64,32% 3.917.892,27 19,71% 63,56% 661 12,44%  89,66%
7500 + 7.354.826,03 35,68% 100,00% 7.245.146,16 36,44% 100,00% 549 10,34% 100,00%
Total 20.610.864,88 100,00% 19.882.652,65 100,00% 5.312 100,00%

Estratos por Plazo Original

Plazo Original Capital Original % Cap. Original % Acum. | Saldo de Capital % Sdo. Capital % Acum. Cantidad % Cantidad % Acum.
1-6 195.303,94 0,95% 0,95% 184.631,32 0,93% 0,93% 170 3,20% 3,20%
7-12 1.365.724,52 6,63% 7,57% 1.324.383,61 6,66% 7,59% 644 12,12%  15,32%
13-18 2.392.404,79 11,61% 19,18% 2.359.805,39 11,87%  19,46% 830 15,63%  30,95%
19-24 4.525.679,81 21,96%  41,14% 4.479.063,53 22,53%  41,99% 1.164 21,91% 52,86%
25-30 2.230.671,51 10,82% 51,96% 1.995.041,28 10,03%  52,02% 649 12,22%  65,08%
31-36 3.579.343,92 17,37%  69,33% 3.367.104,38 16,93% 68,95% 608 11,45%  76,52%
37-42 3.401.272,49 16,50%  85,83% 3.391.083,73 17,06% 86,01% 972 18,30%  94,82%
43 - 48 2.849.881,66 13,83%  99,66% 2.743.277,27 13,80% 99,81% 266 5,01% 99,83%
48 + 70.582,24 0,34% 100,00% 38.262,14 0,19% 100,00% 9 0,17% 100,00%
Total 20.610.864,88 100,00% 19.882.652,65 100,00% 5.312 100,00%

Estratos por Vida Remanente

Vida Remanente | Capital Original % Cap. Original % Acum. | Saldo de Capital % Sdo. Capital % Acum. Cantidad % Cantidad % Acum.
1-6 572.408,80 2,78% 2,78% 298.066,90 1,50% 1,50% 354 6,66% 6,66%
7-12 1.789.660,40 8,68% 11,46% 1.569.349,28 7,89% 9,39% 757 14,25%  20,91%
13-18 2.345.740,81 11,38% 22,84% 2.300.868,39 11,57% 20,96% 790 14,87%  35,79%
19-24 4.883.018,13 23,69%  46,53% 4.739.226,67 23,84%  44,80% 1.213 22,84%  58,62%
25-30 1.918.174,18 9,31%  55,84% 1.909.830,59 9,61% 54,41% 476 8,96%  67,58%
31-36 3.193.074,10 15,49%  71,33% 3.174.168,16 15,96% 70,37% 543 10,22%  77,80%
37-48 5.908.788,46 28,67% 100,00% 5.891.142,66 29,63% 100,00% 1.179 22,20% 100,00%
48 + - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00%
Total 20.610.864,88 100,00% 19.882.652,65 100,00% 5.312 100,00%

Estratos por Antigliedad

Antigiiedad Capital Original % Cap. Original % Acum. | Saldo de Capital % Sdo. Capital % Acum. Cantidad % Cantidad % Acum.
0-1 17.028.376,06 82,62%  82,62% 16.961.350,60 85,31% 85,31% 4513 84,96%  84,96%
2-3 2.439.912,83 11,84%  94,46% 2.348.052,81 11,81% 97,12% 476 8,96%  93,92%
4-6 52.879,31 0,26% 94,71% 44.941,86 0,23% 97,34% 18 0,34%  94,26%
6+ 1.089.696,68 5,29% 100,00% 528.307,38 2,66% 100,00% 305 5,74% 100,00%
Total 20.610.864,88 100,00% 19.882.652,65 100,00% 5.312 100,00%
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Estratos por Cuota

Cuota Capital Original % Cap. Original % Acum. | Saldo de Capital % Sdo. Capital % Acum. Cantidad % Cantidad % Acum.
1-50 210.581,13 1,02% 1,02% 197.513,35 0,99% 0,99% 371 6,98% 6,98%
51 - 100 776.730,12 3,77% 4,79% 737.642,46 3,71% 4,70% 742 13,97%  20,95%
101 - 200 2.646.569,54 12,84% 17,63% 2.526.103,97 12,71% 17,41% 1.330 25,04%  45,99%
201 - 300 3.185.072,32 15,45%  33,08% 3.053.024,55 15,36% 32,76% 979 18,43%  64,42%
301 - 400 3.072.846,29 14,91% 47,99% 2.961.801,70 14,90% 47,66% 717 13,50%  77,92%
401 - 500 1.912.041,98 9,28% 57,27% 1.856.384,16 9,34%  57,00% 356 6,70%  84,62%
501 - 750 3.577.666,50 17,36%  74,63% 3.430.745,26 17,25%  74,25% 482 9,07%  93,69%
750 + 5.229.357,00 25,37% 100,00% 5.119.437,20 25,75% 100,00% 335 6,31% 100,00%
Total 20.610.864,88 100,00% 19.882.652,65 100,00% 5.312 100,00%

Estratos por TNA

TNA Capital Original % Cap. Original % Acum. | Saldo de Capital % Sdo. Capital % Acum. Cantidad % Cantidad % Acum.
0% - 55% 9.396.151,22 45,59%  45,59% 9.313.341,23 46,84%  46,84% 2.846 53,58%  53,58%
55% + 11.214.713,66 54,41% 100,00% 10.569.311,42 53,16% 100,00% 2.466 46,42% 100,00%
Total 20.610.864,88 100,00% 19.882.652,65 100,00% 5.312 100,00%
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FLUJO DE FONDOS TEORICO

MES Capital Interés Total Valor Fideicomitido
Feb-11 S 257.340,42 $ 576.150,34| $ 833.490,76 S 827.116
Mar-11 |$ 383.124,52 $ 797.079,48| S 1.180.204,00 $ 1.151.004
Abr-11 ) 484.342,83 $ 901.217,77| $ 1.385.560,60 $ 1.326.501
May-11 |$ 510.245,98 $ 881.376,21| $ 1.391.622,19 $ 1.307.793
Jun-11 S 529.621,06 $ 855.961,49| S 1.385.582,55 $ 1.277.346
Jul-11 ) 540.068,00 $ 829.471,75|$ 1.369.539,75 $ 1.239.364
Ago-11 |S 555.663,91 $ 802.355,34| $ 1.358.019,25 $ 1.205.556
Sep-11 S 574.929,13 $ 774.309,64 | S 1.349.238,77 $ 1.174.987
Oct-11 ) 591.054,70 $ 745.174,08| S 1.336.228,78 $ 1.142.223
Nov-11 |$ 602.854,40 $ 714.968,66| S 1.317.823,06 $ 1.105.126
Dic-11 S 617.660,23 $ 684.149,57| S 1.301.809,80 $ 1.071.627
Ene-12 S 609.835,02 $ 652.532,75| $ 1.262.367,77 $ 1.019.473
Feb-12 ) 592.758,84 $ 621.854,05| S 1.214.612,89 S 962.314
Mar-12 |$ 587.573,86 $ 592.357,86| $ 1.179.931,72 S 918.250
Abr-12 S 589.569,72 $ 563.274,04| S 1.152.843,76 S 880.075
May-12 |$ 603.633,92 $ 533.862,05| S 1.137.495,97 S 852.389
Jun-12 ) 615.029,00 $ 503.720,73|$ 1.118.749,73 S 822.400
Jul-12 S 616.806,02 $ 473.106,94| $ 1.089.912,96 S 786.502
Ago-12 |S 594.061,71 $ 442.674,78| S 1.036.736,49 S 733.953
Sep-12 ) 572.993,03 $ 413.898,04 | $ 986.891,07 S 685.467
Oct-12 S 575.821,88 $ 386.788,93| $ 962.610,81 S 656.269
Nov-12 |$ 575.467,40 $ 359.359,08 | $ 934.826,48 S 625.244
Dic-12 ) 565.181,14 $ 332.174,86| $ 897.356,00 S 589.159
Ene-13 S 529.491,71 $ 305.591,42 | $ 835.083,13 S 537.932
Feb-13 S 479.236,85 $ 281.267,28 | S 760.504,13 S 480.646
Mar-13 |$ 399.771,50 $ 259.922,36 | $ 659.693,86 S 409.879
Abr-13 ) 370.921,18 $ 242.935,83 | $ 613.857,01 S 374.096
May-13 |$ 384.244,97 $ 226.906,86 | S 611.151,83 S 365.582
Jun-13 ) 392.185,07 $ 210.253,15| S 602.438,22 S 353.514
Jul-13 ) 394.275,19 $ 193.248,48 1S 587.523,67 S 338.416
Ago-13 |S 382.462,58 $ 176.210,40] S 558.672,98 S 315.682
Sep-13 S 371.816,66 $ 159.821,91]$ 531.638,57 S 294.700
Oct-13 ) 361.220,39 $ 144.033,19]1 S 505.253,58 S 274.872
Nov-13 |$ 373.252,17 $ 128.458,25]1 S 501.710,42 S 267.747
Dic-13 S 359.617,20 $ 112.325,58 ]S 471.942,78 $ 247.221
Ene-14 |S 313.418,97 $ 96.929,01 ]S 410.347,98 S 210.892
Feb-14 |S 281.755,00 $ 83.919,55| S 365.674,55 S 184.382
Mar-14 |$ 245.784,98 $ 72.498,06 | $ 318.283,04 S 157.808
Abr-14 ) 236.064,04 $ 62.848,94 | S 298.912,98 S 145.362
May-14 |$ 233.014,94 $ 53.519,80| $ 286.534,74 S 136.768
Jun-14 S 203.695,85 $ 44.269,04 | S 247.964,89 S 116.059
Jul-14 S 169.259,78 $ 36.026,17 | $ 205.285,95 S 94.260
Ago-14 |S 116.860,40 $ 28.966,32 | $ 145.826,72 S 65.593
Sep-14 |$ 117.665,81 $ 23.804,32| S 141.470,13 S 62.416
Oct-14 S 123.912,48 $ 18.557,85] S 142.470,33 S 61.700
Nov-14 |$ 116.854,16 $ 13.024,98 1S 129.879,14 S 55.185
Dic-14 S 97.456,76 S 7.764,121 S 105.220,88 S 43.877
Ene-15 S 61.078,62 S 3.462,43] S 64.541,05 S 26.399
Feb-15 S 21.698,67 S 819,281 S 22.517,95 S 9.025
Total $ 19.882.652,65 $ 17.425.203,02|$ 37.307.855,67 $ 27.990.154

A la fecha del presente Suplemento de Prospec@oli@anza percibida asciende a $ 4.465.761 (pesdsoanillones
cuatrocientos sesenta y cinco mil setecientos t@esemno) correspondiendo $ 4.303.685 (pesos cuaiifones

trescientos treinta mil seiscientos ochenta y giacGapital y $ 162.076 (pesos ciento sesenta yriosetenta y seis)
a interés.
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XIX.- CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS

Para el armado de los flujos de fondos han sidsiderados a) la pérdida neta de la cartera questsaaeen $
1.679.606,44 (pesos un millon seiscientos satgmueve mil seiscientos seis con 44/100), bgastos estimados
del Fideicomiso referidos a comisiones fiduciarfasorarios de asesores impositivos, auditoresreodey Agente de
Control y Revision, aranceles de publicacién ensBolle Comercio de Rosario, CNV y gastos bancarios y
administrativos, los cuales se estiman en $ 8B0(p8sos ochocientos setenta mil quinientos nowewtaco) (c) la
estimacion del Impuesto a los Ingresos Brutos p&0®.328,32 (pesos quinientos mil trescientos i@hb con
32/100) , d) la estimacion del impuesto a las geiaancorrespondiente $ 994.657,50 (pesos novesiemteenta y
cuatro mil seiscientos cincuenta y siete con 50/T@@os estos conceptos sumados al total del tapitderés de los
valores de deuda fiduciaria arrojan un total esfimndel 100% del Flujo de Fondos del Fideicomisamiamo no se
ha considerado la aplicacién del Impuesto sobre Débitos y Créditos en Cuentas Corrientes Bancagias
concordancia con el Capitulo REGIMEN IMPOSITIVO.

VDFA
Fecha Interés Capital Saldo

25/07/2011 $ 1.084.618,44 $ 3.755.854,00 $ 13.598.041,00
25/08/2011 $ 169.97551 $ 931.412,00 $ 12.666.629,00
25/09/2011 $ 158.332,86 $ 937.538,00 $ 11.729.091,00
25/10/2011 $ 146.613,64 $ 951.585,00 $ 10.777.506,00
25/11/2011 $ 134.71883 $ 950.716,00 $ 9.826.790,00
25/12/2011 $ 122.834,88 $ 954.759,00 $ 8.872.031,00
25/01/2012 $ 110.900,39 $ 951.262,00 $ 7.920.769,00
25/02/2012 $ 99.009,61 $ 929.947,00 $ 6.990.822,00
25/03/2012 $ 87.385,28 $ 908.149,00 $ 6.082.673,00
25/04/2012 $ 76.033,41 $ 882.303,00 $ 5.200.370,00
25/05/2012 $ 65.004,63 $ 874.690,00 $ 4.325.680,00
25/06/2012 $ 54.071,00 $ 871.027,00 $ 3.454.653,00
25/07/2012 $ 43.183,16 $ 870.447,00 $ 2.584.206,00
25/08/2012 $ 32.302,58 $ 853.967,00 $ 1.730.239,00
25/09/2012 $ 21.627,99 $ 816.833,00 $ 913.406,00
25/10/2012 $ 11.41758 $ 784.613,00 $ 128.793,00
25/11/2012 $ 1.609,91 $ 128.793,00 $ -

$ 2.419.639,68 $ 17.353.895,00

El cuadro de pago de servicios de los VDFA se Imdiecgionado considerando el interés minimo estatneen este
Suplemento de Prospecto 15% (quince por ciento)
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Fecha

Interés

VDFB

Capital

Saldo

25/07/2011 $ 158.610,85 $ $ 2.239.212,00
25/08/2011 $ 31.722,17 $ - $ 2.239.212,00
25/09/2011 $ 31.722,17 $ - $ 2.239.212,00
25/10/2011 $ 31.722,17 $ - $ 2.239.212,00
25/11/2011 $ 31.722,17 $ - $ 2.239.212,00
25/12/2011 $ 31.722,17 $ - $ 2.239.212,00
25/01/2012 $ 31.722,17 $ - $ 2.239.212,00
25/02/2012 $ 31.722,17 $ - $ 2.239.212,00
25/03/2012 $ 31.722,17 $ - $ 2.239.212,00
25/04/2012 $ 31.722,17 $ - $ 2.239.212,00
25/05/2012 $ 31.722,17 $ - $ 2.239.212,00
25/06/2012 $ 31.722,17 $ - $ 2.239.212,00
25/07/2012 $ 31.722,17 $ - $ 2.239.212,00
25/08/2012 $ 31.722,17 $ - $ 2.239.212,00
25/09/2012 $ 31.722,17 $ - $ 2.239.212,00
25/10/2012 $ 31.722,17 $ - $ 2.239.212,00
25/11/2012 $ 31.722,17 $ 642.604,00 $ 1.596.608,00
25/12/2012 $ 22.618,61 $ 759.654,00 $ 836.954,00
25/01/2013 $ 11.856,85 $ 734.396,00 $ 102.558,00
25/02/2013 $ 145291 $ 102.558,00 $ -

$ 702.093,94 $ 2.239.212,00

El cuadro de pago de servicios de los VDFB se Indeccionado considerando el interés minimo estatnesn este
Suplemento de Prospecto 17% (diecisiete por ciento)
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Fecha

[EES

VDFC

Capital

Saldo

25/07/2011 $ 335.881,80 $ $ 3.358.818,00
25/08/2011 $ 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/09/2011 $ 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/10/2011 $ 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/11/2011 % 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/12/2011 $ 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/01/2012 $ 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/02/2012 $ 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/03/2012 $ 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/04/2012 $ 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/05/2012 $ 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/06/2012 $ 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/07/2012 $ 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/08/2012 $ 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/09/2012 $ 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/10/2012 $ 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/11/2012 $ 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/12/2012 $ 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/01/2013 $ 67.176,36 $ - $ 3.358.818,00
25/02/2013 $ 67.176,36 $ 584.372,00 $ 2.774.446,00
25/03/2013 $ 55.488,92 $ 647.756,00 $ 2.126.690,00
25/04/2013 $ 42533,80 $ 557.648,00 $ 1.569.042,00
25/05/2013 $ 31.380,84 $ 525.225,00 $ 1.043.817,00
25/06/2013 $ 20.876,34 $ 531.63500 $ 512.182,00
25/07/2013 $ 10.243,64 $ 512.182,00 $ -

$ 1.772.756,18 $ 3.358.818,00

El cuadro de pago de servicios de los VDFC se hdecoionado considerando el interés establecidesta
Suplemento de Prospecto 24% (veinticuatro por @)ent
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CP

Fecha Capital Utilidad Saldo
25/07/2013 $ 22.389,00 $ - $ 5.015.840,00
25/08/2013 $ 529.000,00 $ - $ 4.486.840,00
25/09/2013 $ 504.196,00 $ - $ 3.982.644,00
25/10/2013 $ 481.731,00 $ - $ 3.500.913,00
25/11/2013 $ 458.182,00 $ - $ 3.042.731,00
25/12/2013 $ 458.108,00 $ - $ 2.584.623,00
25/01/2014 $ 431.250,00 $ - $ 2.153.373,00
25/02/2014 $ 373.734,00 $ - $ 1.779.639,00
25/03/2014 $ 333.438,00 $ - $ 1.446.201,00
25/04/2014 $ 288.139,00 $ - $ 1.158.062,00
25/05/2014 $ 270.948,00 $ - $ 887.114,00
25/06/2014 $ 259.139,00 $ - $ 627.975,00
25/07/2014 $ 221.956,00 $ - $ 406.019,00
25/08/2014 $ 180.703,00 $ - $ 225.316,00
25/09/2014 $ 123.150,00 $ - $ 102.166,00
25/10/2014 $ 102.066,00 $ 16.982,00 $ 100,00
25/11/2014 $ - $ 120.118,00 $ 100,00
25/12/2014 $ - $ 108.015,00 $ 100,00
25/01/2015 $ - $ 84.179,00 $ 100,00
25/02/2015 $ - $ 44.781,00 $ 100,00
25/03/2015 $ 100,00 $ 3.948,00 $ -

$ 5.038.229,00 $ 378.023,00

El flujo de fondos de los Certificados de Participa puede verse afectada en virtud de la vardgili que
experimente la Tasa BADLAR prevista para los Vadate Deuda Fiduciaria Clase A, Clase B.
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ORGANIZADOR, FIDUCIARIO Y EMISOR

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
Paraguay 777 piso 4°, (S2000CVO) Rosario, Pci&aea Fe
Tel/fax;: 0341-4110051

FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR

GRAN COOPERATIVA DE CREDITO, VIVIENDA CONSUMO Y SER VICIOS SOCIALES
LTDA.
Lavalle 465 Planta Baja, (C1047AAG) Ciudad AuténaiteaBuenos Aires.
Tel/lFax: (011) 5219-4275

ADMINISTRADOR Y AGENTE DE COBRO SUSTITUTO

BANCO COLUMBIA S.A.
Tte. Gral. J. D. Perén 350 (1038)
Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Tel: 4349-0300 / Fax: 4331-3616

ASESOR FINANCIERO Y AGENTE DE CONTROL Y REVISION

PKF Consulting S.A.
Esmeralda 625 piso 2
Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

Tel.: 011-52356393

ASESORES LEGALES PARA LA TRANSACCION

Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140 - Piso 14
(C1004AAD) Buenos Aires
Tel: 011-5167-1000 - Fax: 011-5167-1072

ASESORES LEGALES DEL FIDUCIARIO

Estudio Juridico Dres. Cristia
San Lorenzo 2321 (S2000KPC) ROSARIO Provincia desshae
TE / FAX: 0341-425-9115/ 449-1938

COLOCADORES

Agentes y Sociedades de Bolsa del Mercado de Va®de Rosario S.A.
Paraguay 777, 8vo piso, (S2000CVO) Rosario, Peisahta Fe
Tel: 0341-4210125

Nuevo Banco de Santa Fe S.A.
San Martin 715 (S2000CJl), Rosario. Pcia. de Saamta
Tellfax: 4294200
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