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Agentes miembros del Mercados BACS Banco de Crédito & SBS Trading S.A.
Argentino de Valores S.A. Securitizacion S.A. Colocador
Colocador Colocador

VALOR NOMINAL V/N $ 60.591.602.-

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
VIN $ 36.754.710.- VIN $ 5.153.252.-

Certificados de Participacion
VIN $ 18.683.640.-

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACI ON DE RIESGO EMITIDA POR FIX SCR S.A AGENTE DE
CALIFICACION DE RIESGO AFILIADA DE FITCH RATINGS” - REG. CNV N°9. DADO QUE NO SE HA PRODUCIDO AUN LA
EMISION, LAS CALIFICACIONES OTORGADAS SE BASAN EN L A DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR
EL ORIGINADOR Y SUS ASESORES A JULIO DE 2016, QUEDANDO SUJETAS A LA RECEPCION DE LA DOCUMENTACION
DEFINITIVA AL CIERRE DE LA OPERACION. LAS ACTUALIZA  CIONES DE LA CALIFICACION ESTARAN DISPONIBLES EN
LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA DE LA CNV  (www.cnv.gob.ar)

Oferta Publica del Programa autorizada por ResaducN° 17.274 de fecha 23 de enero de 2014 de taistim Nacional de Valores (“CNV”)
La oferta publica de la presente emision, fue amtola por la Gerencia de Productos de Inversi@ieCtiva el 3 de Noviembre de 2016 E
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autorizacion solo significa que se ha cumplido émrequisitos establecidos en materia de inforiacLa CNV no ha emitido juicio sobre los
datos contenidos en este Suplemento de Prospegtweracidad de la informacion contable, financigraeconémica, asi como de toda ofra
informacién suministrada en el presente Suplemel®oProspecto es responsabilidad del Fiduciario, B&luciante y demas responsables
contemplados en los articulos 119 y 120 de la L2@®831. El Fiduciario y el Fiduciante manifiesfan lo que a cada uno les atafie, con
caracter de declaracion jurada, que el presentel@upnto de Prospecto contiene, a la fecha de slicagibn, informacién veraz y suficien
sobre todo hecho relevante que pueda afectar saciiin patrimonial, econdémica y financiera y deaadjuella que deba ser de conocimiento del
publico inversor con relacién a la presente emisiconforme las normas vigentes.

Los Valores Fiduciarios que se ofrecen por el piteseorresponden al Fideicomiso Financiero MIS dvistituido bajo el Programa Global de
Valores Fiduciarios “Rosfid Industria, Agro y Consaoi’. La emision se efectia con arreglo a las dispossialel Capitulo 30 del Titulo IV del
Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, las Normasld CNV (N.T. 2013 y mod — las “Normas”) y demdspdsiciones legales y reglamentarias
que resultaren de aplicacion. El pago de los Valbiduciarios a sus respectivos titulares (los Bierarios”) tiene como Unica fuente los Bienes
Fideicomitidos. Los bienes del Fiduciario no regferan por las obligaciones contraidas en la ejéoutel Fideicomiso. Estas obligaciones seran
satisfechas exclusivamente con el Patrimonio Fasheitido, conforme lo dispone el Articulo 1687 deidiyo Civil y Comercial de la Nacién y el
Titulo V Capitulo IV de las Normas de la CNV. Ersaale incumplimiento total o parcial de los obligadle los activos que constituyan el
Patrimonio Fideicomitido, los Beneficiarios no tedid derecho o accién alguna contra el Fiduciario.

La fecha de este Suplemento de Prospecto Resusiiale Noviembre de 2016 y debe leerse juntamenteicProspecto del Programa y el
Suplemento de Prospecto Completo. Ambos documestés disponibles en www.cnv.gob.ar, y en lasinafic del Fiduciario y de los
Colocadores.

ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO UOBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI SE
ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO.

LA INFORMACION RELATIVA AL FIDUCIANTE CONTENIDA EN EL PRESNETE SUPLEMENTO DE PROSPECTO
HA SIDO PROPORCIONADA POR EL U OBTENIDA DE FUENTESDE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN
CORRESPONDA, LA MISMA HA SIDO OBJETO DE DILIGENTE REVISION POR EL FIDUCIARIO, EL
ORGANIZADOR Y LOS COLOCADORES Y ES PUESTA A DISP@ION DE LOS EVENTUALES INVERSORES
SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL ANALISIS B LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

EL FIDUCIARIO Y EL FIDUCIANTE MANIFIESTAN, EN LO QU E CADA UNO LES ATANE QUE EL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SUPUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y

SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE DEBA SERDE PUBLICO CONOCIMIENTO DEL INVERSOR

CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME A LA DRMATIVA VIGENTE.

LA RESPONSABILIDAD POR LA INFORMACION INCLUIDA EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE RIGE
CONFORME A LA SECCION Il DEL CAPITULO VI DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES. SIN PERJUCIO DE
ELLO, Y DE CONFORMIDAD A LO DISPUESTO POR EL ARTICUO 306 DEL CODIGO PENAL NACIONAL,
INCORPORADO POR EL ARTICULO 3 DE LA LEY N° 26.733ESTINADA A PROHIBIR LA UTILIZACION DE LA
INFORMACION PRIVILEGIADA, “SERA REPRIMIDO CON PRISION DE UNO (1) A CUATRO (4) ANOS, MULTA
EQUIVALENTE AL MONTO DE LA OPERACION, E INHABILITACION ESPECIAL DE HASTA CINCO (5) ANOS, EL
DIRECTOR, MIEMBRO DE ORGANO DE FISCALIZACION, ACCIONISTA, REPRESENTANTE DE ACCIONISTA Y
TODO EL QUE POR SU TRABAJO, PROFESION O FUNCION DERRO DE UNA SOCIEDAD EMISORA, POR Si O POR
PERSONA INTERPUESTA, SUMINISTRARE O UTILIZARE INFORMACION PRIVILEGIADA A LA QUE HUBIERA
TENIDO ACCESO EN OCASION DE SU ACTIVIDAD, PARA LA EGOCIACION, COMPRA, VENTA O LIQUIDACION
DE VALORES NEGOCIABLES”. EL TERMINO “INFORMACION PRIVILEGIADA” COMPRENDE TODA
INFORMACION NO DISPONIBLE PARA EL PUBLICO CUYA DIVULGACION PODRIA TENER SIGNIFICATIVA
INFLUENCIA EN EL MERCADO DE VALORES.

NI ESTE FIDEICOMISO, NI EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, SE ENCUENTRAN SUJETOS A LA LEY 24.083 DE
FONDOS COMUNES DE INVERSION.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICIONDE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBERA
REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SECONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SU PROPIA
EVALUACION SOBRE LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTE A DICHA DECISION DE INVERSION Y LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICON, TENENCIA Y DISPOSICION DE VALORES
FIDUCIARIOS.

LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA IRERPRETARSE COMO UNA RECOMENDACION
DEL FIDUCIARIO, NI DEL FIDUCIANTE, PARA COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALRES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO HECHO DE
HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUENI EL FIDUCIARIO, NI CUALQUIER PERSONA
HUMANA ACTUANDO EN REPRESENTACION DEL MISMO, HA EMITIDO A LA FECHA DEL PRESENTE,
DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOSOBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES
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FIDEICOMITIDOS.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION
DEL FIDEICOMISO. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHA EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA
NACION. EL PAGO DE LOS VALORES SE REALIZARA EXCLUSIAMENTE CON EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE
CONSTITUYAN EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LOS BENEFI CIARIOS NO TENDRAN DERECHO O ACCION
ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO FINANCIERO. ELLO SIN PERJUICIO DEL COMPROMISO ASUMIDO POR EL
FIDUCIARIO FINANCIERO EN INTERES DE LOS BENEFICIARI OS DE PERSEGUIR EL COBRO CONTRA LOS
OBLIGADOS MOROSOS A TRAVES DEL ADMINISTRADOR DE LOSREDITOS.

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA EY 26.831, “LOS EMISORES DE VALORES
NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOSORGANOS DE ADMINISTRACION Y
FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPHENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS
VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION WNCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS
QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES EGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA
LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOREGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL
DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA ELARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y
AGENTES HABILITADOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN CMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN
UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGCIABLES DEBERAN REVISAR
DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O
TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSEEO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA
PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION”. LA LEGITIMACION PARA
DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS ASPETOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN
LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

LOS INTERESADOS EN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE FRTICIPACION DEBERAN PONDERAR A EFECTOS
DE ESTIMAR LA RENTABILIDAD ESPERADA DE LOS MISMOS B EFECTO (A) DEL VENCIMIENTO DE SU PLAZO,
CONFORME A LOS ARTICULOS 2.2 Y 2.15 DEL CONTRATO SUEMENTARIO DE FIDEICOMISO, Y (B) DE UNA
EVENTUAL LIQUIDACION ANTICIPADA CONFORME AL ARTICUL O 2.14 DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE
FIDEICOMISO .

SE ADVIERTE AL PUBLICO INVERSOR QUE, A LOS FINES DE PUNTO 3.2.1.20 DE LA SECCION 3 DE LAS
NORMAS SOBRE FRACCIONAMIENTO DEL RIESGO CREDITICIODEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA (TEXTO ORDENADO SEGUN COMUNICACION “A” 546, TAL COMO FUERA COMPLEMENTADA POR
LA COMUNICACION “A” 5995), 71 CLIENTES INTEGRAN LA CARTERA CEDIDA AL FIDEICOMISO FINANCIERO,
POR UN MONTO TOTAL DE CAPITAL EN CONJUNTO DE $ 5.8371,79, SUPERAN EL LIMITE MAXIMO DE 8
(OCHO) VECES EL SALARIO MINIMO, VITAL Y MOVIL ESTABLECIDO POR EL CONSEJO NACIONAL DEL
EMPLEO, LA PRODUCTIVIDAD Y EL SALARIO MINIMO, VITAL Y MOVIL PARA LOS TRABAJADORES
MENSUALIZADOS QUE CUMPLAN LA JORNADA LEGAL COMPLETADE TRABAJO.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA PARTICULARMETE LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO
PARA LA INVERSION QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN E SUPLEMENTO DE PROSPECTO.



l.- RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORE S FIDUCIARIOS DEL

FIDEICOMISO FINANCIERO MIS IV

Los términos en mayuscula se definen en el Contratuplementario inserto en el presente, o en el Caato
Marco inserto en el Prospecto del Programa

Programa Global de Valores Fiduciarios

ROSFID INDUSTRIA AGRO Y CONSUMO

Fideicomiso Financiero

MIS IV

Fiduciante y Administrador de los Créditos

Mutual Integral de Servicios. La Unica relacion idica y
econdmica que el Fiduciario mantiene con el Ficeiaes Ig
entablada con relacién al presente Fideicomiso,ay $eries
anteriores (MIS I, MIS Il'y MIS III).

Fiduciario y Emisor

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.Albica relacion
juridica y econ6émica que el Fiduciario mantiene ¢o®m demas
participantes, es la entablada con relacion aleptesFideicomis@
y a las Series I, 1l y 1l del mismo.

Fideicomisarios

Los Tenedores de los Certificados de Participacion.

Agentes de Recaudacién

Asociacion Mutual del Magisterio de Santa Fe “AitgePeraltd
Pino” (AMMSAFE), Asociacion Mutual Siete de Agosto
(“AMSDA"), Asociacion Mutual de Pensionados Socgleey
5110 (AMPS Ley 5110), Mutual Integrantes del Podedicial
(MIPJ) y Gran Cooperativa de Crédito, Vivienda, €amo Yy
Servicios Sociales Ltda. (“Gran Cooperativa”) Lasacioneg
juridicas que el Fiduciante mantiene con los Agentie
Recaudacion, son las entabladas con relacion loseoms dsg
asistencia y/o compra de cartera, las vinculadasprakentg
Fideicomiso y a las series anteriores (MIS |, MI$MIS III).

Agente de Percepcién de Cobranza

Banco Bica S.A. Las relaciones juridicas que elué&i@hte)
mantiene con Banco Bica S.A., son las entabladagelacion los
convenios de compra de cartera y asistencia fineaaelebrados
entre ambas entidades, las vinculadas al preséag&dmiso y lag
series anteriores (MIS IIl). Adicionalmente MIS pesuna cuenta
corriente abierta en Banco Bica S.A. con autorimagara girar en
descubierto.

Administrador Sustituto de los Créditos

Bica Cooperativa de Emprendimientos Madltiples LtdBICA
C.E.M.L). La Unica relacion juridica y econémicaecel Fiduciarig
mantiene con el Administrador Sustituto, es la l@ata corn
relacién al presente Fideicomiso y los FideicomiEasancieros
Fidebica donde BICA C.EM.L desempefia el rol de Adstiador
de los Créditos.

Colocadores

Agentes miembros del Mercado Argentino de Valorgs, SBS
Trading S.A., BACS Banco de crédito y Securitizacip demag
agentes habilitado&l Mercado Argentino de Valores S.A, actupra
exclusivamente como Organizador de la Colocacion.




Agente de Custodia

Banco Bica S.A. La Unica relacion juridica y ecomdanque e
Fiduciario mantiene con el Agente de Custodiaaemtablada con
relacién al presente Fideicomiso y los FideicomiEasancieros
Fidebica donde Banco Bica S.A. desempefia el rdfideciante
Administrador de los Créditos y Agente de Custodia.

Organizadores y Asesores Financieros

First Corporate Finance Advisors S.A.

Agentes de Control y Revision

Es el Contador Publico Ignacio Manuel Valdez, igor en el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de daiftiia de
Santa Fe, con matricula N° 14.331 desde el 8 det@ge 2005, en
caracter de Agente de Control y Revision tituladayContadora
Publica Ménica Beatriz Pinther, inscripta en el €gjo Profesiond|
de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Santacdre la
matricula 4.443 desde el afio 1975, en caracter gkentd de
Control y Revisién suplente (en adelante el “AgeageControl y
Revisién”), Ver mas detalles en el Capitulo “DESERION DEL
AGENTE DE CONTROL Y REVISION”.

Asesores Legales del Fideicomiso

Nicholson & Cano Abogados.

Bienes Fideicomitidos

(a) Los Créditos y (b) Todos los fondos derivadedad Inversiorn
de los Fondos Liquidos Disponibles. No constituy@énBs
Fideicomitidos, el crédito eventual que se percilpar
indemnizaciones pagadas bajo el Seguro de Vidacaspmle 103
Créditos. No obstante el Fiduciante se obliga anab@l saldg
deudor de los Créditos correspondiente a Deudareshgbiese
fallecido, respecto a los Créditos que cuentanSeguro de Vida
que hubiese sido autoasegurados por el Fiduciante.

Los "Créditos": son los derechos crediticios enopesansferido
por el Fiduciante al Fideicomiso originados enpifstamos e
efectivo, instrumentados en solicitudes de crédifmagarés cuy
cobranza opera mediante Cédigos de Descuento.
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Monto de la emisiéon

VIN $ 60.591.602.- (pesos sesenta millones quiogenbventa y
un mil seiscientos dos)

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A (“VDFA")

Valor nominal $ 36.754.710.- (pesos treinta y sgidlones
setecientos cincuenta y cuatro mil setecientos) digmivalente al
60,66% del Valor Fideicomitido, con pagos mensuales los
siguientes Servicios, una vez deducidas —de camelgp- lag
contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo deuésip a lag
Ganancias: a) en concepto de amortizacion deladafatCobranza
ingresada durante el Periodo de Devengamientoo Idegdeduci
los intereses de la propia Clase y (b) en concdptmterés, un
tasa de interés variable equivalente a la tasa B¥®hpara Banco
Privados de la Republica Argentina para depositogesos por u
monto mayor a un millén de Pesos por periodos te &0 y 35
dias, mas 250 puntos basicos, con un minimo de&/2Bdminal
anual y un maximo de 34,0% nominal anual devengddoante e
Periodo de Devengamiento. El interés se calcutayée<l saldo d
valor nominal considerando para su calculo un &i86D dias (1
meses de 30 dias). Ante la inexistencia de Tasa L&D se
aplicara aquélla que en el futuro la reemplace.
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Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B (“VDFB”)

Valor nominal $ 5.153.252.- (pesos cinco millonesto cincuenta
y tres mil doscientos cincuenta y dos), equivalait®,50% de
Valor Fideicomitido, con pagos mensuales de losuisiges
Servicios una vez cancelados integramente los @G@svide los
VDFA, luego de deducir las contribuciones al FodddGastos y §
Fondo de Impuesto a las Ganancias, -de corresponaeren
concepto de amortizacion del capital, la Cobranzgreisada
durante el Periodo de Devengamiento, luego de dedumterég
de la propia Clase, y, b) en concepto de interéstasa de interés
variable equivalente a la tasa BADLAR para Banaidgados de 13
Republica Argentina para depdsitos en pesos paranio mayor a
un millén de Pesos por periodos de entre 30 y 35, dhas 450
puntos basicos, con un minimo de 27,0% nominal laguan
maximo de 36,0% nominal anual devengado duran®edbdo de
Devengamiento. El interés se calculara sobre eosde valof
nominal considerando para su calculo un afio ded&8)(12 mese
de 30 dias). Ante la inexistencia de Tasa BADLARagpéicara
aquélla que en el futuro la reemplace.

[7)

Certificados de Participacion
(‘CP")

Valor nominal $ 18.683.640.- (pesos dieciocho m#le seisciento
ochenta y tres mil seiscientos cuarenta), equitalah30,84% de
Valor Fideicomitido con pagos mensuales de los isides
Servicios, una vez cancelados integramente losicgesvde los
VDF y luego de deducir — de corresponder - lagrdmrciones a
Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las Gmsancy|
restituir — de corresponder — el saldo del FonddLideidez al
Fiduciante y los montos pagados por el Garantenaoncepto d
amortizacion la totalidad de los ingresos percibigor las cuota|
de los Créditos hasta el ultimo dia del mes calémdamediato)
anterior a la Fecha de Pago de Servicios hastaletangl importe
del valor nominal de la clase menos $100, saldosgueancelar
con el pago del uUltimo Servicio; y b) en concep&utilidad, e
importe remanente.
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Periodo de Devengamiento
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Es el periodo transcurrido entre: (a) el 30 deiseyiitre de 201
(exclusive) y 31 de octubre de 2016 (inclusive)apa primers
Fecha de Pago de Servicios de los VDFA, o el Ultiti@odel me$
calendario inmediato anterior a la primera FechaPdgo de
Servicios respecto de los VDFB, y (b) el mes caeiodinmediatd
anterior a cada Fecha de Pago de Servicios, paraidoientes
Servicios.




Tasa BADLAR Bancos Privados

La tasa en pesos publicada por el BCRA, y que sum!gqaromeditji
de tasas de interés pagadas por los bancos pridadasRepublic
Argentina para depdsitos en Pesos por un monto maayn millon
de Pesos por periodos de entre treinta (30) ytérgircinco (35
dias. Para el céalculo de la tasa se utiliza el pthonsimple de |
serie correspondiente al Periodo de Devengamieptirgy sabaddg
domingo y feriados se repite la tasa del dltimo B&bil, salvol
para el primer Periodo de Devengamiento del VDFBiddp
mensualmente se aplicara la tasa Badlar calculadag pago d
servicios del VDFA, y luego de la cancelacion ddDRA, se
aplicara la tasa Badlar calculada para el pago edeicios del
VDFB. Las tasas de interés diarias pueden ser ttadss)
accediendo a: http://www.bcra.gob.ar>  Publicaciones
Estadisticas> Estadisticas> Monetarias y Financieras>
Descarga de paquetes estandarizados de seriefstisiae> Tasas
de Interés> Por depésitos> Series Diarias> BADLAR. En el
supuesto de inexistencia de la Tasa Badlar seaaplla que en ¢
futuro la reemplace.
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Destino de los fondos provenientes de la
Suscripcion

El producido de la suscripcion de los Valores Fidtics, neto de¢
gastos y comisiones, y constitucion del Fondo dquidez
correspondera: (a) a los Underwriters, por el mamigutable a la
suscripcién de los VDF objeto del underwriting caselanto d
fondos y (b) al Fiduciante por el monto imputablia &uscripcion
de los Valores Fiduciario no incluidos en el undiimg con
adelanto de fondos.

B

Fecha de Corte

Es el 30 de septiembre de 2016.

Fecha de Emision y Liquidacion

Significa el segundo Dia Habil posterior al Ultimia del Periodp
de Licitacién de los Valores Fiduciarios.

Fecha de Pago de Servicios

Los Servicios seran pagados conforme a las comaiside emisio
de los Valores Fiduciarios y a la fecha que inddtaCuadro dg
Pago de Servicios inserto en el Suplemento degpPetis, o el Dia
Habil siguiente a cada fecha alli indicada.

-
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Forma de los Valores Fiduciarios

Certificados Globales permanentes que seran dedositen Caj
de Valores S.A. Los Beneficiarios renuncian al deoea exigir 13
entrega de laminas individuales. Las transferens@sealizaran
dentro del sistema de deposito colectivo admirdstrpor dichg
Caja de Valores S.A., conforme a la ley 20.643Ch#a de Valore
S.A. se encuentra habilitada para cobrar aranceledos
depositantes, que éstos podran trasladar a lodi&anes.

j8
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Fecha de Vencimiento del Fideicomiso El vencimiento final de los VDF se producira erfdaha de Pagp
de Servicios siguiente a la fecha de vencimientonabdel Créditg
de mayor plazo (el “Plazo de los VDF") y el venamio final de
los Certificados de Participacién se producira & 180 (cientd
ochenta) dias siguientes al vencimiento del plazdod VDF (el
"Plazo delos CP”) sin perjuicio de la continuacéd Fideicomisg
por las tareas de liquidacion conforme al art. 2d&b Contratg
Suplementario de FideicomisGancelados los VDF y producido|el
vencimiento del Plazo de los CP, el Fiduciario pdma a la
liquidacion del Fideicomiso conforme al procedinmigeimdicado er
el apartado V del articulo 2.14 del Contrato Supletario. Sin
perjuicio de lo expuesto, en ningun caso el plagadracion del
Fideicomiso excederé el plazo establecido en &udot 1668 de
Cadigo Civil y Comercial

Fecha de cierre de los Estados Contables del| Seré el 31 de diciembre de cada afio
Fideicomiso

Resoluciones sociales vinculadas a la emisién La presente emision fue autorizada por el Conséjeciivo de
MUTUAL INTEGRAL DE SERVICIOS, reunion del 30 de &m
de 2015y sus condiciones de emision fueron ratificadasnota de
apoderados del dia 14 de Octubre de 2016.

La constitucién del Fideicomiso fue aprobado pdbieéctorio del
Fiduciario el 11 de Julio de 2016.

La participacion de First Corporate Finance Adss8rA. comd
Organizador fue aprobada por el directorio en lmidn del 26 de
noviembre de 2013. Sus condiciones de emision fueatificadas
por sus apoderados el dia 19 de septiembre de 2016.

La participacion de BICA CEML como Administradors$ituto de
los Créditos fue aprobada por el Consejo de Admnau®n el dig
25 de Febrero de 2013, y nota de apoderados di# Beptiembr
de 2016.

1%

Precio de Suscripcién La suscripcion de los Valores Fiduciarios estaréaego de lo$
agentes miembros del Mercado Argentino de Valords SBS
Trading S.A., BACS Banco de Créditos y SecuritiaacB.A. y
demés agentes habilitados, a la Tasa de Corte doPcrie
determine el Fiduciario de comin acuerdo con eldtahte, comc
resultado de aplicar el procedimiento denominadab&Sty
Holandesa Modificada”. El Mercado Argentino de \fak S.A.
actuard exclusivamente en caracter de Organizader la
Suscripcion y administrador del sistema de inforcoaten base
las ofertas de suscripcion que presenten los Cadoea y demal
Agentes Habilitados a través del citado sistema. riiés detalle
en el Capitulo “SUSCRIPCION Y NEGOCIACION DE LQS
VALORES FIDUCIARIOS”.

ZEN )

Listado Los Valores Fiduciarios podran ser listados en etrdddo
Argentino de Valores S.A (“MAV”) y en el Mercadobierto
Electrénico S.A.(“MAE”) como asi también en otrosenrados
autorizados




Prevencion de Lavado de Activos
Financiamiento del Terrorismo.

Los inversores deben tener en cuenta las disposigioontenidals
en (a) el articulo 303 del Codigo Penal — relatalodelito de
Lavado de Activos, (b) el articulo 306 del mismadi@o, relativo
al delito de Financiamiento del Terrorismo, (c) léy 25.246-
conforme a las leyes 26.087, 26.119, 26.268 y 35.68 sus
modificatorias, (d) las resoluciones de la Unida&d Iaformacion
Financiera (“UIF”). Asimismo, los tomadores de la&ulos
asumiran la obligacién de aportar la informaciédogumentacion
gue se les requiera respecto del origen de losofong su
legitimidad.

El Fiduciario y Emisor cumple con todas las dispiosies de la
Leyes N° 25.246 y sus modificatorias y con lasasgntacione
aplicables sobre lavado de activos establecidas |@oiUJIF, en
particular con la Resolucién UIF 140/2012, 68/13143y
modificatorias y complementarias.

Por su parte, los agentes colocadores, asi comaektantes
participantes del Fideicomiso deberan conocer @ehétte a sus
clientes y aplicar politicas, mantener estructusassistemas
adecuados a una politica de prevencién de lavadacteos Y
financiacion del terrorismo.

El Administrador de los Créditos y el Fiduciario, le que a cadp
uno respecta, declaran cumplir con las obligacicimbégrentes
Régimen de Prevencion de Lavado de activos derodgéctivo y
Financiamiento del Terrorismo (cfr. Ley 25.246 ydificatorias),
especialmente las Resoluciones UIF 11/2012, 3/14
complementarias, y las Resoluciones INAES 2439/2609/2014
y 690/2014.

Podran consultarse las mismas en el sitio web deUlla
www.uif.gov.ar y en el Centro de Documentacién forimacion
del Ministerio de Economia de la Nacion: www.infplgov.ar
Asimismo, se da cumplimiento a las disposiciondsTdalo XI de
las NORMAS de la CNV (N.T. 2013) que pueden sersatiadas
en www.cnv.gob.ar.

)

L)

Régimen para suscripcion e integracion de los

valores fiduciarios con fondos provenientes deingreso de capitales, se sugiere a los inversaresuttar con su

exterior.

Para un detalle de la totalidad de las normatieasbiarias y de¢

]

asesores legales y dar una lectura completa aifma®, a cuy
efecto los interesados podran consultar el sitib del Ministerio
de Hacienda y Finanzas Publicas (http://www.ecoaagob.ar ¢

del BCRA (http://bcra.gob.ar).

Valor Nominal Unitario. Unidad Minima de
Negociacién. Monto Minimo de Suscripcion.

Cada Valor Fiduciario tendra un valor nominal umitade $1 (un
peso) que sera la unidad minima de negociaciomdato minimag
de suscripcion se fija en la suma de $20.000 (pesiate mil).




Sociedad Calificadora de Riesgo. El 3 de octubre de 201B1X SCR S.A Agente de Calificacion de

Calificadoras de Riesgo Riesgo (“Afiliada de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9) enditun
informe de calificacién mediante el cual se otongdas siguientes
notas:

VDFA: AAAsf(arg) Significado: “AAA” nacional implica la
maxima calificacién asignada por FIX en su escala
calificaciones nacionales del pais. Esta califitacse asigna al
mejor crédito respecto de otros emisores 0 emisidekpais..

VDFB: A-sf(arg) Significado: “A” nacional implica una solida
calidad crediticia respecto de otros emisores siemés del pais.
Sin embargo, cambios en las circunstancias o ciomgis
econOmicas pueden afectar la capacidad de repadi®rapo V|
forma en un grado mayor que para aquellas obligas|o
financieras calificadas con categorias superiores.

CP: CCsf(arg) Significado: “CC” nacional implica un riesgo
crediticio extremadamente vulnerable respecto desotmisore$
dentro del pais. Existe alta probabilidad de indimipnto y la
capacidad de cumplir con las obligaciones finaasiedepend
exclusivamente del desarrollo favorable y sostenit#l entorng
econdmico y de negocios.

D

=2

Los signos “+” 0 “-“ se afiaden a una calificaciGara darle un
mayor o menor importancia relativa dentro de larespondientée
categoria y no alteran la definicion de la categaria cual se Io
anade.

[

II.- ESQUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISO

Para obtener informacion sobre el presente acép#tase la seccidn pertinente en el Suplemento dgpBoto en
su version completa

[I.-CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

La inversion en los Valores Fiduciarios se encuerdrsujeta a una serie de riesgos particulares vin@ados a su
naturaleza y caracteristicas. Los potenciales adgwintes de los Valores Fiduciarios deben leer cuidadamente
este Suplemento de Prospecto en su totalidad, yadimar detenidamente los riesgos asociados a la 8rgion en
los Valores Fiduciarios.

a. Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios. éxistencia de recurso contra el Fiduciante o el
Fiduciario

Los fondos generados por los Créditos constitugeanica fuente de pago para los inversores. Ptarim, si la
Cobranza de los Créditos no es suficiente pararpagad/alores Fiduciarios, ni el Fiduciante ni éfliciario estaran
obligados a utilizar recursos propios para culasrdeficiencias de pago, y los inversores no tendedecho alguno
contra el Fiduciante o el Fiduciario.

El 10,67% de los Créditos transferidos al Fideicmestan amparados por seguros de vida sobre daldior, para
cubrir el riesgo de fallecimiento de un deudor, pbFiduciante. El derecho de crédito eventual cpreesponde al
Fiduciante contra la respectiva compafiia asegusiagloicaso de verificarse un siniestro asegurades riansmitido
al Fideicomiso. No obstante, el Fiduciante ser@amsable de pagar el saldo adeudado de aquellait@Sré&uyos
deudores hubiera fallecido, estando los mismositeacsdn normal de cumplimiento al verificarse esento, y
amparados por un seguro de vida de saldo deudoesjueiera vigente- o debiera encontrarse vigeataadmediar
incumplimiento por parte del Fiduciante con relacid pago de las primas- al verificarse ese evékd@ionalmente
el Fiduciante se obliga a pagar el saldo adeudadaquellos Créditos que hubiesen sido autoaseginadms
deudores fallecidos.

En consecuencia, si el Fiduciante incumpliera @nabligacién de pago, como asi también en el@asu concurso
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0 quiebra, el cobro de los saldos adeudados decriaditos correspondientes a Deudores fallecidoveséa
perjudicado. Sin embargo, analizado el comportaimiete las carteras fideicomitidas hasta el preseote el
Fiduciante, ese riesgo potencial resulta de mugsassignificacion, y no afectaria el pago de Sexvia los Valores
de Deuda Fiduciaria atento el esquema de subordimadoptado.

b. Riesgos generales y particulares relacionadodas Créditos

La inversién en los Valores Fiduciarios puede varfeetada por situaciones de mora o incumplimientel pago de
los Créditos, su ejecucién judicial o pérdida né@s tasas reales de mora, ejecuciéon y pérdiddesd€réditos
pueden variar y verse afectadas por numerososréact®ichos factores incluyen, pero no se limitartambios
adversos en las condiciones generales de la ecarangéntina, cambios adversos en las condicionasoatcas
regionales, inestabilidad politica, aumento deledgdeo, y pérdida de nivel del salario real. Estagros factores
pueden provocar aumentos en las tasas actualesrdeejecucion y pérdidas.

La mayoria de los deudores de los Créditos soneadpk en relacion de dependencia. Si por circuria&n
sobrevinientes, tales como el cambio de empleosmiducioén de las remuneraciones, suspension o diesa
comprometiese la fuente de recursos de los deuderkxs Créditos, la cobranza de los Créditos,ngeocuentemente
el pago a los inversores de los Valores Fiduciagodria verse perjudicada.

Conforme a lo establecido en el articulo 1.4 deht@to Suplementario, el Fiduciante podra —aunqueestan
obligados- a: (i) remplazar Créditos en mora poootle categorias analogas o similares al Crééitplazado; (ii)
readquirir bajo titularidad plena el crédito en mde que se trate abonando al Fiduciario el Créditalor contable a
la fecha de pago. En ningun supuesto el valor d&dli@ de reemplazo o el valor de readquisicionGtéditos podra
ser inferior al 20% del saldo del valor nominalgaral del Crédito a ser reemplazado. En caso glzefacha de
sustitucion de un crédito, el valor del crédito ustiuir fuere superior al valor del crédito quereemplace, la
diferencia sera abonada por el Fiduciante en el@esustitucion.

En los supuestos contemplados en el articulo 3.&detrato Suplementario, el Administrador de lagdtos no
estara obligado a iniciar acciones judiciales ghmobro de los Créditos en mora. No obstante,amf@ela mora, con
los previos informes indicados en dicho articul ekFiduciario quien determinara las accionesgaiseTampoco
estara obligado a iniciar el proceso de verificacite los Créditos que correspondan a Deudores rsadns 0
declarados en quiebra cuando considere que resuieconémico para el Fideicomiso y el Fiduciamgifiqgue que
asi sea y preste su conformidad en tal sentido.

C. Riesgos derivados de la cancelacion no prevista los Créditos

Por circunstancias diferentes, los deudores deCleéslitos pueden cancelarlos o precancelarlos. baetacion o
precancelacion que exceda los niveles esperabésie@fectar el rendimiento esperado de los Vakitegiarios.
Existen diversos factores que afectan la tasa deetzcion, incluyendo a las transferencias labsyakedesempleo o
las decisiones de administracion de recursos.

d. Mejoramiento del Crédito de los Valores Fiduciarios

Si bien la subordinacion resultante de la emisiéitod Certificados de Participacion se propone raeja posibilidad
de cobro de los VDF, no puede asegurarse que la&dpé que ocurran bajo los Créditos no excedamvel de
mejoramiento del crédito alcanzado mediante la libacion. En tal caso los pagos a los VDF se weria
perjudicados.

e. Dependencia de la actuacion del Fiduciante conm®dministrador de los Créditos y los Agentes de
Recaudacion. Garantia Limitada.

El Fiduciante actuara como Administrador de loédiips. A tales efectos tendra amplias facultadea pevar a
cabo todos los actos relativos a la administracidhnaria de los Créditos, sujeto a lo estable@doel Contrato
Suplementario de Fideicomiso. En caso de ser amttmordinarios de administracion, el Administradte los
Créditos debera contar con la conformidad del Radia; quien a su vez podra requerir la previa confdad de la
Mayoria Ordinaria de los Beneficiarios. Se consid@m actos extraordinarios de administracion tedpellos que no
se encuentren especificamente contemplados erc¢&8dIl del Contrato Suplementario de Fideicomi&simismo
en virtud de los Convenios Intermutuales que viacw MIS con AMMSAFE y MIPJ, y los Convenios denfpoa
de Cartera celebrados por MIS con Asociacion MuBeitro Litoral y Asociacién Mutual de Pensionateg 5110,
la Cobranza de los Créditos estara a cargo dedesitds de Recaudacion del Fideicomiso. De tal folmsaAgentes
de Recaudacion procederan a percibir el importeasl€uotas de amortizacion y tasas de servicidegi€réditos
fideicomitidos hasta la cancelacion total de ladayacondémica mediante el procedimiento de reterdedinaberes de
la Empleadora del Solicitante, en virtud de los i§asl de Descuento de su titularidad, debiendo pierca transferir
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la cobranza de los Créditos en la Cuenta Recaudaden la Cuenta Fiduciaria, segun lo estableaidel articulo 3.3
del Contrato Suplementario de Fideicomiso.

No obstante, el incumplimiento de las funcionesespondientes a tal rol del Administrador de loédios o el
incumplimiento de las obligaciones asumidas porAgentes de Recaudacién frente al Fiduciante yididrario,
puede perjudicar la administracion y cobranza dedoéditos y resultar en pérdidas respecto de fésli®s, y
consecuentemente, en pérdidas para los invergotes.efectos de garantizar el fiel cumplimientol@efunciones de
los Agentes de Recaudacion, MUTUAL INTEGRAL DE SHRWOS ha prestado fianza suficiente, adquiriendo el
caracter de deudor solidario, liso, llano y primtipagador, en los términos de los articulos 15&igyientes del
Cdédigo Civil y Comercial de la Nacién para el suginede que por cualquier causa imputable a los tkgda
Recaudacion éstos no depositaran en tiempo y féan@obranza de los Créditos, en virtud de los Qixlide
Descuento de su titularidad. De conformidad a lepuisto en el articulo 1.12 del Contrato Suplemiente
Fideicomiso, esta Garantia Limitada se presta pwstahel monto de la Cobranza que debi6 ingresagl anes
inmediato anterior a una Fecha de Pago de Serdeis uno de los Agentes de Recaudacion y que ffetenaida en
virtud de lo establecido precedentemente. Las adiliges garantizadas no cubren la insuficiencieedersos en el
Fideicomiso Financiero por la falta de pago dediesdores de los Créditos y/o las Reparticionesidish
Adicionalmente, este riesgo se encuentra acotad@r@n el Contrato Suplementario prevé la desigmacie un
Administrador Sustituto de los Créditos.

f. Aplicacion de disposiciones legales imperativate proteccion al trabajador

Los deudores de los Créditos son generalmente edgseen relacion de dependencia y/o pensionadds dey

Provincial 5110. Aun cuando los deudores de losli®re® mantuvieran su nivel salarial, existen digpoees legales
imperativas (conf. art. 120 de la ley de contra¢otchbajo y Decreto 484/87) que impiden el embatgolas
remuneraciones por encima de un 20%. Ello, alwtfe el recupero de los Créditos, podria aumegitaivel de mora
de los Créditos, lo que eventualmente dafiariadijidad de cobro de los Valores Fiduciarios.

g. Aplicacion de disposiciones legales imperativae tutela al consumidor

La Ley de Defensa del Consumidor (Ley 24.240, nicatifa por Leyes 26.361, 26.994, 27.077, 27.250.365) y el
libro 111 titulo 1111 del Cédigo Civil y Comerciade la Nacién establece un conjunto de normas yipios de tutela
del consumidor, que son aplicables a la actividadiiticia financiera y no financiera (esta disttgi teniendo en
consideracion si la actividad esta regida o nol@pdey de Entidades Financieras 21.526). Progreswe, la Ley de
Defensa del Consumidor ha ido adquiriendo mayotagamismo y aplicacién en las causas judicialesimumucran
partes en conflicto, en virtud de relaciones ewridds con entidades de crédito, financieras y ranfieras. Este
incremento en el nivel de proteccion de los dewsldeelos Créditos, ha propiciado una extensiorueapbcabilidad,
aun en los casos en donde la vinculacion entnpdetes contratantes se efectiviza mediante laipag@n de un titulo
ejecutivo (pagaré), otorgandole al deudor el caré&d¢ consumidor y por lo tanto permitiéndole aleyes defensas
causales e invocar normas protectorias adn enieio gjecutivo. Asi la justicia ha dicho, entreastiprecedentes, que
“ello no supone un aniquilamiento o supresion dajimen procesal y cambiario de derecho comun, girse debe
procurar la armonizacion de ambos sistemas, prevetelo el régimen especial protectorio de los camdores”
(conf. autos “Credil S.R.L. ¢/ Orsetti Claudio oo ejecutivo” Juzgado en lo Civil y Comercial —a@arria,
29/05/2014). Asimismo, se ha sostenido que sidautinte del instrumento cambiario no ha podidetapelementos
adicionales que permitieran concluir que el dinan@stado tiene un destino ajeno al consumo persofaahiliar del
cliente, ante la duda, se debe estar al régim¢ivaujue permita considerar al deudor como consamid a la
entidad crediticia como proveedor, todo ello entérminos de la Ley de Defensa del Consumidonf. Cam. Nac.
Apel. Com., Sala E, “Medinas, Francisco Enriqu&amarra, Fernando Adrian s/ejecutivo” del 20/03801
Teniendo en cuenta las consideraciones expuesyassga que se admitan defensas causales en ionejaicutivo, o
bien que directamente esta via de ejecucion seetdinente rechazada, ordenando su discusion encimgrdinario,
se podria dificultar y demorar la cobranza de lagapés y en consecuencia, dilatar y/o dificultapdaibilidad de
cobro de los inversores.

h. Reduccion judicial de las tasas de interés desl&Créditos

Los Créditos, conforme a las practicas del mercddterminan la acumulacion de una tasa de interasestorios a
los compensatorios pactados.

El Fiduciante ha determinado la tasa de interélesi€réditos en base a la evaluacién del riesgditari®, y demas
préacticas habituales del mercado.

Existen normas generales del ordenamiento juriditdase a las cuales los jueces, a pedido de @alteoficio,
pueden modificar las tasas de interés acordaddappartes respecto de los Créditos.

De ocurrir tal circunstancia, la disminucion deljdl de fondos de los Créditos podria perjudicapdaibilidad de
cobro de los inversores. El Fiduciante, en basel @oocimiento especifico de la materia, considgua tal
posibilidad es de dificil verificacién, pero no pe@ asegurarse que ello no ocurra.
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i. Desarrollo de un mercado secundario para la neg@cion de los Valores Fiduciarios
No puede garantizarse el desarrollo de un meroaclmngario para los Valores Fiduciarios o, en casdesdarrollarse,
gue el mismo proveera a los inversores un nivdéigdédez satisfactorio, o acorde al plazo de loto¥&s Fiduciarios.

j Riesgos vinculados a los Agentes de Recaudacion.

La Cobranza de los Créditos relativos a Cédigo dscDento dependera en buena medida del cumplindert@rtas
cargas por parte de los Agentes de Recaudaciote feelas Reparticiones Publicas, en tanto la efeatiion de los
descuentos depende de la remisién mensual en tigrfgrona de cierta informacion (altas, bajas y/adificaciones
de deudores; montos a retener).

La terminacion de un Convenio de Cdodigo de Descupatafecta la continuidad del procedimiento denebn o
descuento con relacion a los créditos existentés fecha de terminacion, pero para ello la aludidaga de
informacion deberia continuar. En ese escenaraatga de la informacién estara a cargo del Admadstr de los
Créditos.

Adicionalmente los Agentes de Recaudacion son asiocies mutuales constituidas conforme a la le32Z0y
20.337 y sujetas a las normas que dicta el Insttisicional de Asociativismo y Economia Social (INBEEI INAES
ha dictado las Resoluciones N° 609/2014 y 690/2fdet imponen el cumplimiento de determinados regéseate
informacion a las entidades sujetas a su fiscaimacuyo incumplimiento podria implicar la suspénso revocacion
automatica de la autorizacion asignada al AgentRatmudacion para funcionar como entidad mutualoperativa,
segun corresponda. Los Agentes de Recaudaciénchaditado a la fecha del presente Suplemento eplitnento
del régimen de informacion impuesto por las citades®luciones. No obstante el incumplimiento futdeoéstas u
otras cargas establecidas por el INAES por partéosleAgentes de Recaudacion puede perjudicar asatrla
percepcion de las cuotas y resultar en pérdidgeces de los Créditos, y consecuentemente, endaérdiara los
inversores.

Cabe sefialar que a fin de cubrir esos eventospas cualquier otro supuesto que cause o pudiesacana pérdida
0 merma en la rendicion de la Cobranza al Fideisomincluso por accién u omision dolosa o culpdodeAgentes
de Recaudacion-, el Fiduciante, asumio el car@eeateudor solidario, liso, llano y principal pagee! “Garante”),
en los términos de los articulos 1574 y siguiedidsCodigo Civil y Comercial de la Nacién, cuandwr pualquier
circunstancia imputable a los Agentes de Recauda@étos no remitan al Fiduciario en tiempo y forynae
conformidad con lo estipulado al respecto en elt@tm de Fideicomiso, la Cobranza de los Créditbasta tanto la
rendicidn de la Cobranza hubiese sido reestablgcta hasta el monto de la Cobranza que debi@gagren el mes
inmediato anterior a una Fecha de Pago de Serwajp® fuera rendida por las Reparticiones Pubticagorme a lo
establecido en el articulo 1.11 del Contrato Suplgario.

k. Gran Cooperativa como Agente de Recaudacion. 8#cion ante el INAES

Con fecha 14 de abril de 2011 el I.N.A.E.S. digddsolucién n° 583 por la cual pretendia el redgcautorizacion
para funcionar de Gran Cooperativa en los térmitebsirticulo 101 inciso 3 de la Ley de Cooperatiisha sancion
se fund6 en un sumario iniciado por el organismeleatio 2000 a la entidad cooperativa, que estevalipnte de
resolucion y sin actividad procesal por mas defidsala medida fue recurrida por Gran Cooperatita l Camara
Nacional en lo Contencioso Administrativo Fedena gn fecha 17 de mayo de 2011 admitié formalmentecurso
con efectos suspensivos sobre la medida interppestal 1.N.A.E.S. En fecha 02 de octubre del 2[@12ala 4ta de la
Céamara dicto sentencia a favor de Gran Cooperdgjando sin efectos la medida interpuesta poM\eAIE.S. con
costas al organismo con fundamento en que enfiexlea de iniciacién del sumario y posterior deszaygla fecha
del dictado de la Resolucion 583/2011, transcumidplazo de inaccién del organismo lo suficientetmgmolongado
—sin que se hubiesen evidenciado hechos interngtie que determina la prescripcion de la cauassdntencia fue
apelada por el I.N.A.E.S. en Recurso Extraordinkgderal. Finalmente el 25 de junio de 2013 la Garfrechazd”
el Recurso Extraordinario Federal, con costas,neli@ado que en el caso no se encuentran reunidagduisitos y
presupuestos procesales necesarios para concedemedlio extraordinario federal intentado quedafidoe la
sentencia de la Camara en fecha 2 de octubre d& 3@lhace saber que durante la tramitacion detseante la
Camara Nacional en lo Contencioso Administrativddfal los Cadigos de Descuento de titularidad deoleperativa
se mantuvieron operativos y vigentes no habiéndafeetado en ningln caso la cobranza de los Créditos
Fideicomitidos en los que Gran Cooperativa era dtahie (Fideicomisos Financieros Grancoop Seriesa W) y/o
Agente de Cobro y (Fideicomisos Financieros N&FHe&zek, 11 y 111).

Por otra parte, en el afio 2013 la Camara Nacian@lpelaciones en lo Comercial, resolvié favorabletmein pedido
del INAES donde se autorizaba la Intervencion Jabae la Cooperativa. Sin perjuicio que la mediga recurrida
en numerosas instancias por la Cooperativa, eresgpe de 2013 se hizo efectiva a través de lavieteora judicial
designada por el Juzgado Nacional de Primera Icistaan lo Comercial N°5. Cabe aclarar que: (1) kdioa
solicitada por el I.N.A.E.S. resultaba inherentesws facultades de fiscalizacién (ver Capitulo XIE‘DLA
FISCALIZACION PUBLICA” de la Ley de Cooperativasj?2) el interventor designado fue determinado por la
justicia denegando la peticion del I.N.A.E.S. de tpuintervencion se lleve a cabo por un interved& Organismo,
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debiendo el interventor limitarse a los puntos gidlmente determinados; (3) la medida de intendnardenada
contra Gran Cooperativa no tuvo como fundamentalta de solvencia de la Cooperativa, ni cuestiortgionadas
con los Créditos securitizados por ésta; y (4)enwisron afectados la Cobranza de los Créditos goesecuencia el
repago de los valores fiduciarios de los fideica®i§inancieros en los que Gran Cooperativa erackdte y/o

Agente de Cobro. Finalmente, el 6 de enero de 20D4izgado de Feria — Secretaria Unica-, emitiérasalucion

por la cual se habilité la feria judicial pararm@nite del expediente “INAES ¢/ Gran CooperativaCdédito, Vivienda

y Consumo s/ Medida Precautoria” y resolvid, teper finalizada la medida cautelar de intervenci@n Gran

Cooperativa oportunamente dispuestesolucion que fue confirmada por el Superior eteé junio de 2014,
encontrandose la misma firme y consentida, reasutoitos administradores naturales de la Cooperativiecha 16
de julio de 2014.

Gran Cooperativa ha manifestado en caracter de QiE& la fecha del presente Suplemento no exisggim hecho
relevante que pueda alterar el normal funcionamieetla entidad y su participacion como Agente dealkdacion
del presente Fideicomiso.

l. Riesgos vinculados al sistema de Cddigo de Desnto

El Fiduciante transfiri6 en propiedad fiduciariaFadleicomiso Financiero “MIS IV”, una cartera deéégtamos cuya
cobranza se lleva a cabo a través de Cddigos deuBat® otorgados por las Reparticiones Publicas.sistema de
Cdédigo de Descuento provinciales exigen el cumelntt de determinadas cargas y obligaciones cuyssérvancia
por parte de las entidades titulares podria daarlagdiferentes sanciones conforme la gravedac fth que van
desde el apercibimiento, multa, suspension y Hagiérdida del Cédigo de Descuento en caso dededtze.

En caso de suspension o pérdida de alguno deddigos de descuento por cualquier circunstancigpaénuaran

practicando los descuentos originados en las deexstentes hasta agotar los saldos pendientes,sg raceptaran
nuevas incorporaciones. Soélo podran cesar los detisien caso de pérdida del codigo de descuemthgher

incurrido en falta grave.

m. Posible afectacion de condiciones de los Certifidos de Participacién por decision de una mayoride
Beneficiarios.

Conforme a lo dispuesto en el Contrato Suplementaancelados los VDF, los Beneficiarios que regmen la
mayoria absoluta de capital de los CP en circutapiddran resolver, y asi instruir al Fiduciarfa) la liquidacion
anticipada del Fideicomiso, sea (i) por el procéeimo de enajenacién a terceros establecido epastaalo V del
articulo 2.14 del Contrato Suplementario de Fidmiso, salvo que se establezca otro procedimientealizacién de
los Créditos, que podran ser readquiridos poraidiante, sea (i) mediante adjudicacion directéodeCréditos a los
Beneficiarios en forma proporcional a sus respastitenencias, pudiéndose dar opcion a que los Bimefs
minoritarios reciban el valor contable de los Ci@glineto de previsiones en cuanto hubiere recligaislos en el
Fideicomiso , y/db) el retiro de los CP de la oferta publica y listad¢c) la conversién del Fideicomiso Financiero
en un fideicomiso privado. Adoptada una de lagmdievas, salvo en su caso que el procedimientealézacion de
los activos haya tenido efectivo comienzo, podréssstituida en cualquier momento por cualquiertéadeotras, por
igual mayoria. La resolucion que se adopte se aamdnpor el Fiduciario en la AlF y por tres (3) €lien los sistemas
de informacién de los mercados autorizados dorgdenlilos Valores Fiduciarios salvo que la decisiérhubiese
adoptado por unanimidad donde la publicacion skzegd por un (1) solo dia. Los Beneficiarios qusavon en
contra de la resolucion adoptada en (b) y (c) poddiicitar el reembolso del valor nominal residdelsus CP, a un
valor tal que, considerando los pagos de servi@gsercibidos, implique para los Beneficiarioseglupero del valor
nominal mas una utilidad equivalente a una vez gianka Ultima tasa de interés pagada a los VDFBuecaso hasta
la concurrencia de la valuacion de los créditosarome al criterio indicado en el apartado |l deiaro, 2.14 del
Contrato Suplementario de Fideicomiso sin dereclmnguna otra prestacion, y en la medida que exifiados
suficientes en el Fideicomiso. En orden a lo estattb en el articulo 2°, Capitulo 1V, Titulo V dessINORMAS de la
CNV, en caso que el Fiduciante resultare ser Beiaefis de valores fiduciarios podran asistir aAaambleas de
Beneficiarios no pudiendo votar cuando la decisiG@doptarse pueda generar conflicto de interéekoesto de los
Beneficiarios.

n. Reclamos en relacion con supuestas deudas pompinesto de sellos

Las autoridades impositivas de la Provincia de dwiss han propiciado una interpretacion extensispewto de la
aplicabilidad del impuesto de sellos. La pretensigeal de la Provincia se basa en el hecho ddagutcontratos” de
fideicomisos son objetos de negociacién a travésfelta pablica, lo que —a criterio de esa Diregcgignifica que la
misma tiene efectos en todo el pais y, por endéa &movincia de Misiones. Aunque se reconoce qieaq dichos
contratos no tienen efectos en la Provincia dedvies por no haber sido comprados por ningun inveasticado en
Misiones, esa Direccion se atribuye potestad atmpoe al momento de la firma se desconoce si vanea efectos o
no en la mencionada Provincia.
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Sobre la base de esta particular y peculiar conepte efectos en el impuesto de sellos, esa Dinedlega a la
conclusion que los contratos en cuestién puededugioefectos en la Provincia en la proporcion aedntidad de
habitantes que tiene la Provincia de Misiones & con el total de habitantes de todo el R&d§.esa Direccion
se atribuye el 2,66% (porcentaje de habitantes id®oiMes conforme al Censo 2001) del valor nomiealatado en el
Suplemento de Prospecto. Es decir, se multipliceakdr nominal del contrato por el 2,66% para obtela base
imponible del impuesto de sellos en la Provinciavisiones aplicandose la alicuota del 1% a fin deedninar el
impuesto supuestamente adeudado. A dicho impoleagican los intereses resarcitorios y, en datedos casos,
se aplicaron multas del 300% del impuesto supuestwmejado de ingresar.

Dicha interpretacion ha sido enfaticamente recteapadt Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria $.ha sido
cuestionada a nivel administrativo en todas lamaationes recibidas, por su manifiesta arbitradegldegitimidad ya
que, en ningln caso y bajo ninguno de los argursezggrimidos por el pretensor, dichos contratoscetebrados o
producen efectos fiscales en la jurisdiccion petiada, no descartandose —en caso de corresponder-
cuestionamiento en sede judicial.

Asimismo se tiene conocimiento que en base a taslas intimaciones se han dispuesto embargo soiemgas
fiduciarias. Algunos de los fiduciarios de los fmEmisos financieros afectados por dichas medidagetares
interpusieron el 24 de agosto de 2010 una acci¢faddiva de certeza ante la Corte Suprema deciuste la
Nacion (CSJN) tendiente a que revoque los actosrestnativos que constituyen dichas determinacicesieuda
fiscal y por lo tanto quede sin efecto la pretemsié la Provincia, fundado ello en su irrazonahdig violacion de la
Constitucién Nacional y normativa de caracter fatler

El 6 de diciembre de 2011, la CSJIN se pronuncidadisrdose competente y haciendo lugar a la medidtelar
solicitada, por lo que ordend a la Provincia deidfiss que se abstenga de aplicar el Impuesto desSespecto de
los fideicomisos indicados en la causa. Se deseolaoactitud que adoptara la Provincia de Misicw@srelacion a
otros fideicomisos. Aunque la sentencia definitia la Corte sea favorable a la demanda, si bienncenor
probabilidad, la Provincia podria continuar corpsetension recaudatoria, toda vez que el falldemetefectogrga
omnessino limitados a los fideicomisos por los cualeshe demandado. No obstante, en tal escenarior Japo
importancia que tiene un pronunciamiento del méstabunal de la Republica, es probable que laviRoia desista
de su pretension respecto de todas las emisiadnexcesidad de entablar nuevas demandas.

El 18 de marzo de 2015, la Procuraduria Generda déacién se pronuncié a favorablemente considerand
corresponde que la CSJIN haga lugar a la pretedsidas entidades accionantes, respecto de la adedarativa de
certeza contra la Provincia de Misiones, a fin deeh cesar el estado de incertidumbre en el qga@entran frente
a la pretension fiscal de la demandada de gramirmopuesto de sellos los contratos de constitud&ios citados
fideicomisos. La CSJN aun no dictado sentencigktion al fondo del asunto.

Sin perjuicio de lo expuesto, no puede aseguramsedichos reclamos no generen mayores costos a dargps
fideicomisos financieros y/o el dictado de medipieecautorias de cuentas fiduciarias de los fideisosfinancieros,
que podrian redundar en pérdidas bajo los Valomscirios del presente Fideicomiso. Asimismo ngesible
descartar que otras provincias, cuyos Caédigos [Esaa contemplan excepciones al pago de impuestseliios
respecto de los contratos de Fideicomisos Finaogigon oferta publica, realicen la misma intermiétaal respecto.

Los compradores potenciales de los Valores Fiducias ofrecidos por la presente deberdn considerar
cuidadosamente toda la informacion de este Suplentende Prospecto.

IV.- DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

Para obtener informacion sobre el presente acép#ase la seccion pertinente en el Suplemento dgpBoto en
su version completa

V.- DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE

Para obtener informacion sobre el presente acép#ase la seccion pertinente en el Suplemento dgpBoto en
su version completa

VI. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

Para obtener informacion sobre el presente acapiétese la seccién pertinente en el Suplemento depBoto en
su version completa
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VIl.- EVOLUCION DE LA CARTERA DEL FIDUCIANTE

Para obtener informacion sobre el presente acép#tase la seccion pertinente en el Suplemento dgpBoto en
su version completa

VIIl.- DESCRIPCION DEL ADMINISTRADOR SUSTITUTO
Para obtener informacidn sobre el presente acapiétese la seccién pertinente en el Suplemento depBoto en
su version completa

IX. DESCRIPCION DE LOS AGENTES DE RECAUDACION
Para obtener informacidn sobre el presente acapiétese la seccién pertinente en el Suplemento depBoto en
su version completa

X. AGENTES DE PERCEPCION DE LA COBRANZA

Para obtener informacion sobre el presente acép#ase la seccion pertinente en el Suplemento dgpBoto en
su version completa

XI- DESCRIPCION DEL AGENTE DE CUSTODIA

Para obtener informacidn sobre el presente acapétese la seccién pertinente en el Suplemento depBoto en
su version completa

Xll- DESCRIPCION DEL ORGANIZADOR Y ASESOR FINANCIER O

Para obtener informacion sobre el presente acép#tase la seccion pertinente en el Suplemento dgpBoto en
su version completa

XlIl.- DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION

Para obtener informacion sobre el presente acép#tase la seccion pertinente en el Suplemento dgpBoto en
su version completa

XIV.- TRATAMIENTO IMPOSITIVO

Para obtener informacidn sobre el presente acapiétese la seccién pertinente en el Suplemento depBoto en
su version completa

XV.- CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO

Para obtener informacion sobre el presente acép#tase la seccion pertinente en el Suplemento dgpBoto en
su version completa

XVI.- SUSCRIPCION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDU CIARIOS

Se ha designado colocadores a los Agentes miendatoslercado Argentino de Valores S.A., SBS Tradig.,
BACS Banco de Créditos y Securitizacién S.A. ydesnas agentes autorizados. El Mercado Argentindadieres
S.A. actuara exclusivamente en caracter de Orgdmizie la Colocacion y administrador del sistemanétamatico,
en base a las ofertas de suscripcion que preskrgefolocadores y demas Agentes Habilitados a srdeé citado
sistema. Los Valores Fiduciarios seran colocado®festa publica solo en la Republica Argentinanfoome con los
términos de la ley 26.831 de Mercado de Capitales @apitulo IV del Titulo VI y el Titulo XIl del N'. de las
Normas de la CNV 2013. Se aplicara el procedimigetsuscripcion establecido las NORMAS de CNVaaés del
sistema informético de suscripcién de Mercado Atigende Valores S.A. autorizado por la CNV bajarladalidad
ciega.

Existe un convenio de underwriting en virtud dehlcuBanco Bica S.A. se compromete a adquirir lotoiés de
Deuda Fiduciaria Clase A que no hubieran sido adtps por el publico inversor a la finalizacion d&driodo de
Licitacion en las condiciones comprometidas pddrederwriter.
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Los inversores interesados podran retirar copib®despecto y del Suplemento de Prospecto en lemad de los
agentes miembros del Mercado Argentino de Valoras, Sito en Paraguay 777, 8° piso, Rosario, RigaSanta Fe,
en el horario de 11 a 16 horas y en las oficindssi€olocadores.

Autorizada la oferta publica, y en la oportunidag: gletermine el Fiduciario segun las condicionésraecado, se
publicara un Aviso de Suscripcion en la AIF y es &istemas de informacion de los mercados autaizddnde
listen los Valores Fiduciarios, en el que se indida fecha de inicio y de finalizacién del PeriatboDifusion y del
Periodo de Licitacion, la Fecha de Emision y Ligaidn.

El monto minimo de suscripcion de los Valores FHaltigs se establece en la suma de $ 20.000.- (pesds mil).
I.- Suscripcién de los VF:

1.1 Los Valores Fiduciarios seran colocados meei@htsistema denominado “Subasta Holandesa Modéical
precio que surja de la oferta y demanda conforajeel(rango de TIR (Tasa Interna de Retorno) pesd/DF y (b) al
rango de precios para los CP, en ambos casos difeeein las solicitudes de suscripcion durante ebée de
Licitacion. (la “Tasa de Corte” o el “Precio de @3rsegun el caso) Podra establecerse un Precitode Minimo
para los Certificados de Participacion que deberé&nformado en el correspondiente Aviso de Susinp(“el Precio
de Corte Minimo”).Una vez finalizado el Periodo ldeitacion, el Fiduciante — considerando critermgetivos-
podra ejercer su derecho de aceptar ofertas p&Hate acuerdo al procedimiento establecido en 1.5.

1.2. Las solicitudes de suscripcién se recibirgraslamente para el Tramo Competitivo (ofertasrsugs a un
valor nominal de $ 100.000 (Pesos cien mil) y gBramo No Competitivo (ofertas iguales o infee®a la cantidad
antes expresada). Las solicitudes de suscripcidresgondientes al Tramo Competitivo deberan indigaasa de
rendimiento (“TIR”) solicitada para los VDF y elgmio ofrecido para los CP.

1.3. En ambos Tramos la adjudicacién se realizana @recio Unico (la “Tasa de Corte” y “el Precie @orte”,
respectivamente), que sera: 1) Para los VDF, laom#&gsa aceptada para las ofertas registradas @maeio
Competitivo conforme al procedimiento indicado e#. ¥ 2) Para los CP, el menor precio aceptado lparafertas
registradas en el Tramo Competitivo conforme atedimiento indicado en 1.4,.

1.4. A efectos de determinar la Tasa de Corte deVIOF, las ofertas se anotaran comenzando confata®
registradas en el Tramo No Competitivo hasta almaelz50% (cincuenta por ciento) del valor nomialla Clase, o
hasta alcanzar la totalidad de las ofertas queube$en formulado para ese tramo cuando las mismdmibiesen
alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotaranela§rdmo Competitivo que soliciten la menor TIRgntnuando
en forma creciente hasta (i) el nivel de ofertagcliR agota la totalidad de los valores dispomilu€ii) el nivel de
ofertas de mayor TIR, si las ofertas del Tramo oxmgletaran la totalidad de los VDF disponiblesn&ise hubiesen
registrado ofertas en el Tramo No Competitivo Isal'de Corte se determinara en base a las oferasegoubieren
formulado para el Tramo Competitivo en la formaegtablecida para dicho tramo. A los efectos derchatar el
Precio de Corte de los CP, las ofertas se anotarfienzando con las ofertas registradas en el TRorGompetitivo
hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) dek veominal de la Clase, o hasta alcanzar la ttddlide las ofertas
gue se hubiesen formulado para ese tramo cuandmitasas no hubiesen alcanzado dicho porcentajegd.ge
anotaran las del Tramo Competitivo que solicitemayor precio y continuando en forma decrecienstah@ el nivel
de ofertas cuyo precio agota la totalidad de Iderea disponibles o (ii) el nivel de ofertas de wreprecio, si las
ofertas del Tramo no completaran la totalidad ded® disponibles. Si no se hubiesen registraddasfen el Tramo
No Competitivo el Precio de Corte se determinardbase a las ofertas que se hubieren formulado glafaamo
Competitivo en la forma preestablecida para dicamo.

1.5. Los Valores de Deuda Fiduciaria se adjudicaréameramente con las ofertas recibidas a unaitdesaor o igual
a la Tasa Cupdn conforme al mecanismo detalladel gmesente apartado. El Fiduciante — consideramiderios
objetivos podréa ejercer su derecho de aceptarasf@rr los VDF hasta un nivel de tasa ofrecidabésteendo una
Tasa de Corte, que sera igual o superior a la Tagn. En el caso que como consecuencia de lo oreun
precedentemente queden VDF sin colocar los misneodnsadjudicados al Fiduciante en pago por la marte
transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte. |[Eraso que la tasa establecida en las condiciomesrusion de los
Valores de Deuda Fiduciaria sea variable, se ceraid Tasa Cupon la tasa utilizada para elabo@uairo de Pago
de Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria.

Los Certificados de Participacién se adjudicaram@ramente con las ofertas recibidas a un pregergar o igual al
Precio de Corte Minimo conforme al mecanismo dadallen el presente apartado. El Fiduciante — cersido
criterios objetivos podra ejercer su derecho deptaceofertas por los CP hasta un nivel de preciecalo
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estableciendo un Precio de Corte, que sera igudkrior a Precio de Corte Minimo. En el caso quen@o
consecuencia de lo mencionado precedentemente m@Riesin colocar los mismos seran adjudicadoscaicknte
en pago por la cartera transferida al Fideicomidf®recio de Corte o en caso de que no se hubiegastrado ofertas,
a su valor nominal o al Precio de Corte Minimaju resulte mayor.

1.6. Determinada la Tasa de Corte y el Precio deeGegun corresponda, los Valores Fiduciariosade €lase seran
adjudicados de la siguiente forn{g: Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzab0&b del valor nominal de la
Clase respectiva, y las ofertas en el Tramo No @tithp superan el 50% del valor nominal de la nas@lase, la
totalidad de las ofertas en este Ultimo Tramo sprarrateadas reduciéndose por lo tanto en forrmpgpcional los
montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del walminal de la Clase, procediéndose a adjudicariereplugar las
ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo ygluecontinuara la adjudicacion en el Tramo Competiti
comenzando con las ofertas que soliciten la metRryTel mayor precio segin corresponda, en ordeciemte de
tasa y decreciente de precio y continuando haste@alps Valores disponibles de la Clase corresigoel (i) Si las
ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan o supal&®% del Valor Nominal de la Clase respectiviasyofertas en
el Tramo No Competitivo no superan el 50% del valeminal de la misma Clase, la totalidad de lastafeen este
Gltimo Tramo seran adjudicadas conforme las catdislasolicitadas sin prorrateo alguno, y luego ocoatia la
adjudicacién en el Tramo Competitivo en la formdidada en el apartado (iji) Si las ofertas en el Tramo
Competitivo no alcanzan al 50% del Valor nominalal€lase respectiva, se adjudicaran, en primexr|ug totalidad
de las ofertas formuladas en el Tramo Competititoego continuara la adjudicacion en el Tramo Nan@etitivo
hasta el 50% del total adjudicadg) Si no existiesen ofertas en el Tramo Competitivodselarara desierta la
Suscripcién. En ningun caso las ofertas adjudicattael Tramo No Competitivo podran superar el 5@btotal
adjudicado entre terceros.

1.7. Las adjudicaciones en el nivel de la maya ta®ptada y al menor precio aceptado, se haréomrata en el caso
que esas ofertas superen el importe remanentgultiGation.

Il.- Otras disposiciones:

2.1. El Periodo de Difusion se extendera, por lmasg tres (3) Dias Habiles. Una vez finalizado efid®lo de
Difusion comenzara el Periodo de Licitacion queasge por lo menos un dia habil. El Periodo de Difuy el

Periodo de Licitacion, (ambos en conjunto el “Paéwoiale Suscripcion”), podran ser prorrogados, meatifos y/o
suspendidos en cualquier momento por el Fiducideiccomun acuerdo con los Colocadores, lo que seniafa
mediante la publicacién de un aviso como minimdial habil anterior al Periodo de Licitacion en | A en los
sistemas de informacion de los mercados autorizaldosle listen los Valores Fiduciarios, en el quedsg@ra
constancia que los inversores iniciales podramnaresius ofertas sin penalizacion alguna. Las iowitees a formular
ofertas seran cursadas por los agentes colocaaleresmplio nimero de operadores y potencialessoxes, por los
medios habituales del mercado, especialmente poaelectronico.

2.2. Al finalizar el Periodo de Licitacion se conuamd a los interesados el precio de suscripcigue- resulta de la
Tasa de Corte para los VDF y del Precio de Conta jss CP- y las cantidades asignadas, quedané&cpienado el
contrato de suscripcidon conforme con dichos pandsetiebiéndose pagar el precio dentro del segiddiabil
siguiente.

2.3. Si como resultado de cualquier prorrateo @rvaominal a adjudicar a un oferente contuvierairales por
debajo de los V$N 0,50 los mismos seran suprimalafectos de redondear el valor nominal de los rdal@a
adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimajeales o por encima de V$N 0,50, los mismos spoirderados
hacia arriba, otorgando a dichos decimales V$N [bsl&alores Fiduciarios a adjudicar.

2.4. A los efectos de suscribir Valores Fiducigritss interesados deberan suministrar aquella rnmdoidn o
documentacién que deba o resuelva libremente &oliilos Colocadores y demas agentes habilitad @rganizador
de la Colocacion y/o el Fiduciario para el cumpéinib de su funcion y de, entre otras, las normbsesavado de
activos de origen delictivo y sobre prevencion ldeado de dinero para el mercado de capitales etaande la
Unidad de Informacion Financiera creada por laNéy5.246.

2.5. Los procedimientos internos que empleara dudtario y colocadores para la recepcion de oferas
determinacion del precio, adjudicacion de los \eda¥ integracion del precio de adquisicion estgpadiibles para su
verificacion por la Comisidon Nacional de Valoresualquier otra persona humana y juridica con istégitimo. A

tal fin esos procedimientos seran llevados en & pa base a constancias documentales y mediosutanzpdos

fiables, que se informaran a la Comision NacioreaVdlores.
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Los Valores Fiduciarios podran ser listados eMeicado Argentino de Valores S.A., en los mercaderizados y
en el Mercado Abierto Electronico S.A.

2.6. Los Colocadores percibiran una comision déalel€0,50% sobre el monto total de VF colocados.

La suscripcion se realizara dentro del territoedalRepublica Argentina

XVII.- DESCRIPCION DE LOS CREDITOS TRANSFERIDOS

Forma parte integrante del presente Suplementaapecto el detalle descriptivo de los Créditos cueforman el
Fideicomiso, contenido en un CDROM marca VerbatitnHiLD647SB28093569 que en copia sera presentado a |
Comision Nacional de Valores de conformidad comlikpuesto por las Normas de la CNV. Dicha inforacse
encuentra a disposicion del inversor junto correspecto del Programa, en las oficinas del Fidigciar

COMPOSICION Y CARACTERISTICAS DE LA CARTERAALAFE CHA DE SELECCION

La cartera seleccionada que forma parte del presieleicomiso corresponde a créditos que a la FeetBeleccion
no observan atrasos mayores a 31 dias y correspangj@eraciones no refinanciadas. La cesion Ntéaio el 3 de
agosto de 2016 y la cesion N°2 se realiz6 el 12:g¢iembre de 2016.

se":/::/’[:ﬁn Ops Capital Transferido  Interés Transferido Valor Nominal Valor Fideicomitido

Cesion 1 30-abr-16 4990 |$ 5.942.165| $ 1.233.202 | $ 7.175.367 | $ 6.775.508
Cesiéon 1 31-may-16 388 S 9.861.393 | $ 8.771.605 | S 18.632.999 | $ 15.424.317
Cesién 2 30-jun-16 1.118 |S 5.325.032|$ 3.014.056 | S 8.339.088 | S 7.144.264
Cesion 2 31-jul-16 4.848 |$ 21.815.176| $ 15.187.988 | S 37.003.165 [ $ 31.247.513
S 42.943.766 $ 28.206.852 $ 71.150.619 $ 60.591.602

A los fines del punto 3.2.1.20 de la seccién 3aterormas sobre fraccionamiento del riesgo créalitlel banco
central de la republica argentina (texto ordenamiis comunicacion “a” 5496, tal como fuera completaga por la
comunicacién “a” 5995), 71 clientes que integrarcdatera cedida al fideicomiso financiero, por uonio total de
capital en conjunto de $5.749.371,79, superameétdiméaximo de 8 (ocho) veces el salario miniméalw movil

establecido por el consejo nacional del empleopriaductividad y el salario minimo, vital y movil naalos
trabajadores mensualizados que cumplan la jorreg#d completa de trabajo.

CARACTERISTICAS DE LA CARTERA CEDIDA

Participacion
sobre Capital
Transferido

Cant.
Créditos

Valor
Fideicomitido

Capital

T Valor Nominal

Capital Original

Interés Transferido

AMPS LEY 5.110 10025 $ 24367343 § 16788394 $ 5388.647 $  22.177.041 $  20.305.951 39%
AMMSAFE 545 $ 16446343 §  15249.030 $ 14913796 $  30.162.826 $  24.667.135 36%
MIP) 300 $ 6.718.256 $ 6.325.856 $ 4964707 $  11.290.563 $ 9.261.348 15%
GRAN COOP 63 $ 2.276.292 $ 2.027.143 $ 1717552 $ 3.744.695 $ 3.072.729 5%
AMPS 5110 - MALVINAS SANTA FE 140 $ 2.570.437 § 1.971.708 $ 697.113 § 2.668.821 $ 2434538 5%
AMSDAS.ED.APPER. 271 $ 613.860 $ 581636 $ 525.038 § 1.106.673 $ 849.900 1%

11344 S

52.992.531 42.943.766 28.206.852 71.150.619 60.591.602

Créditos por Cliente
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Promedios

Promedios Ponderados

Capital Valor o , Vida
. . Valor Fideic. Antig.
Originac. Transf Nominal ) Reman. TNA Plazo  Monto Cuota
. ) promedio (cuotas)
Promedio promedio (cuotas)

AMPS LEY 5.110 S 2431 S 1675 S 2212 S 2.026 4 11 59,08% 16 S 252
AMMSAFE $ 30177 $ 27980 $ 55345 $ 45261 3 29 65,80% 32 S 2.174
MIPJ $ 22394 $ 2108 $ 37635 $ 30871 2 29 55,35% 31 S 1.517
GRAN COOP $ 36132 $ 32177 S 59440 $ 48.773 6 28 57,29% 34 S 2.390
AMPS 5110 - MALVINAS SANTA FE S 18360 $ 14084 S 19.063 $ 17.390 5 12 59,83% 17 S 1.701
AMSDASS.E.D.A.P.P.E.R. S 2265 S 2.146 S 4084 $ 3.136 5 37 46,52% 42 S 110
Total S 4671 S 3.786 $ 6.272 S 5.341 4 22 60,50% 26 S 405

* El plazo promedio, la antigliedad promedio y eha@ente promedio estan expresados en cuotas.

FORMA DE ORIGINACION

En el cuadro expuesto, puede haber diferencias reepor redondeos.

Valor Nominal

Valor
Fideicomitido

Participacion
sobre Capital

cant. Capital Interés Transferido
Créditos Transferido

Créditos Originados 756 S 18.296.242 $ 17.889.853
Linea AMSAFE - CUAD 545 S 15.249.030 S 14.913.796
Linea MIPJ - JUDICIALES 211 S 3.047.212 S 2.976.057
Créditos Adquiridos 10.588 S 24.647.524 $ 10.316.999
AMPS LEY 5110 - AMPS LEY5110 8.554 S 13.841.279 S 4.629.464
AMCL - GRAN COOP 63 S 2.027.143 S 1.717.552
AMCL - AMPS MALVINAS SANTA FE 140 S 1.971.708 S 697.113
AMCL - AMSDA S.E.D.A.P.P.E.R. 271 S 581.636 S 525.038
AMCL-AMPS LEY5110 1.471 S 2.947.115 § 759.182
AMCL - MIS MIPJ 89 S 3.278.644 S 1.988.650

$ 36.186.096
$  30.162.826
S 6.023.270
$ 34.964.523
S 18.470.743
S 3.744.695
S 2.668.821
S 1.106.673
S 3.706.298
$ 5.267.293

29.650.844
24.667.135
4.983.709
30.940.757
16.948.329
3.072.729
2.434.538
849.900
3.357.622
4.277.639

R R R VR VRV V7 TN, §

Transferido

43%
35,51%
7%
57%
32%
5%
5%
1%
7%
8%

42.943.766 28.206.852

MODALIDAD DE COBRANZA

71.150.619

60.591.602

Forma de Cobranza C,m?t' Cap/ta./ Interés Transferido Valor Nominal i Ya/or. i Participacion
Créditos Transferido Fideicomitido
Cddigo de Descuento 11344 S 42.943.766 S 28.206.852 $ 71.150.619 S 60.591.602 100%
Total 11.344 S 42.943.766 $ 28.206.852 $ 71.150.619 S 60.591.602 100%

CAPITAL TRANSFERIDO
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Capital Transf. Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

Desde Hasta Cantidad % % Acum S % % Acum S %

0-500 499 4,40%  440% S 238.951 039% 039% S 214.789 S 459.486 0,87% 0,87%

501 - 1000 2.802 24,70% 29,10% S 2.338.174 3,86%  425% S 2.038.031 $ 3.725.210 7,03% 7,90%
1001 - 1500 2.178 192%  483% S 3.166.776  52% 95% S 2677.836 $ 4.472.610 844%  16,34%
1501 - 2000 1614  142%  62,5% S 3.269.746 54% 149% S 2751192 S 4.468.366 843%  24,77%
2001 - 5000 3.029 267% 892% S 10.471.635 173% 322% S 8367.715 S 10.501.890 19,82%  44,59%
5001 - 10000 458 4,0% 93,3% S 4.186.541 6,9% 391% S 3.177.772 S 3.725.728  7,03%  51,62%
10001 - 20000 273 2,4% 957% S 6.012.135 9,9% 49,0% S 4.058.921 $ 4.617.355 8,71%  60,33%
20001 - 30000 188 1,7% 97,3% S 6.939.033 11,5% 60,4% S 4.634.157 $ 5.138.702  9,70% 70,03%
30001 - 50000 193 1,7% 99,0% S 11.678.492 19,3% 79,7% S 7.445515 $ 7.996.744 1509%  8512%
50001 - 100000 104 0,9% 99,9% S 11.119.076 184%  981% S 6.863.584 $ 7.160.378 13,51%  98,63%
100001 - 162720,11 6 01%  1000% S 1.171.043 1,9%  100,0% S 714.256 S 726.061 1,37%  100,00%

TOTAL 11.344 100% S 60.591.602 100% S 42.943.766 S 52.992.531

* En el dltimo estrato de los cuadros de “Capitahsferido” y “Capital original” se incluye una opeion de AMMSAFE con un
saldo de capital transferido de $162.720,11 (chpiiginal $ 164.873,74); este crédito se autopod excepcion por instancia
superior, luego de un exhaustivo andlisis de leacddpd de pago del cliente, ya que excede el mor@wimo de la linea
($150.000.-).

CAPITAL ORIGINAL

Capital Original Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

Desde Hasta Cantidad % % Acum 5 % % Acum 5 %

0- 500 44 0,4% 04% S 17.570 0,0% 00% S 15.851 $ 16.899 0,03% 0,03%
501 - 1000 900 7,9% 83% S 559.879 0,9% 1,0% S 484.360 $ 726.052  1,37% 1,40%
1001 - 1500 1906 168%  251% S 1.934.526 32% 4,1% S 1592594 $ 2.294.493  4,33% 5,73%
1501 - 2000 1.649 145% 397% S 2303.236 3,8% 79% S 1.906.556 $ 2.841.133 536%  11,09%
2001 - 5000 5.481  483% 880% S 13.910.889 23,0% 30,9% S 11.449.453 S 16.990.424 32,06%  43,16%
5001 - 10000 488 4,3% 92,3% S 3.756.848 6,2% 37,1% S 2.842.49% $ 3.205.232 6,05%  49,20%
10001 - 20000 324 2,9% 951% S 5.748.551 9,5% 46,6% S 3.894.055 S 4.506.290 850%  57,71%
20001 - 30000 191 1,7% 96,8% S 6.277.262 104% 570% S 4.170.261 $ 4.600.817 868%  66,39%
30001 - 50000 224 2,0% 988% $ 12.102.660 20,0% 769% S 7.775336 $ 8.496.291 16,03%  82,42%
50001 - 100000 129 1,1% 99,9% $ 12.549.237 20,7% 97,6% S 7.905.171 $ 8.382.436 15,82%  98,24%
100001 - 164873,74 8 01%  1000% S 1430943 24% 1000% $ 907.634 S 932.463 1,76%  100,00%
TOTAL 11.344 100% S 60.591.602 100% S 42.943.766 $ 52.992.531
ANTIGUEDAD
Estrato Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original
(cuotas)  cantidad % % Acum S % % Acum S %
1-3 3.091 27,2% 27,2% S 29.830.736  49,2% 492% S 20.271.186 $ 21.389.128 40,36% 40,36%
4-6 4.454 39,3% 66,5% S 22.684.448 37,4% 86,7% S 16.047.502 $ 19.487.127 36,77% 77,14%
7-9 3.734 32,9% 99,4% S 7.679.295 12,7% 99,3% S 6.329.400 $ 11.635.353 21,96% 99,09%
10- 12 58 0,5% 99,9% S 229.114 0,4% 99,7% S 167.150 $ 298.738 0,56% 99,66%
13-15 7 0,1% 100,0% S 168.008 0,3% 100,0% S 128.528 $ 182.185 0,34% 100,00%
TOTAL 11.344 100% 60.591.602 100% 42.943.766 52.992.531 100%

PLAZO REMANENTE
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Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

Estrato

Cantidad % % Acum S % % Acum 5 %

1-3 128 1,1% 1% $ 100466 0,2% 02% $ 94.991 $ 301.249 0,57% 0,57%

4-6 3.662 32,3% 334% S 4.835.482 80% 81% S 4.379.232 S 9.399.177 17,74% 18,31%

7-9 2.207 195%  529% S 4.455.247  7,4% 155% S 3.800.599 $ 5.574.477 10,52% 28,82%
10- 12 486 4,3% 571% S 2.330.315 3,8% 193% S 1.915.838 $ 2.377.724 4,49% 33,31%
13- 15 3.237 28,5% 85,7% S 11.319.952 187% 380% S 8.696.774 S 10.036.382 18,94% 52,25%
16- 18 718 6,3% 92,0% S 4.902.474 81% 46,1% S 3.852.972 §$ 4.205.697 7,94% 60,19%
19-21 112 1,0% 93,0% S 3.835.485 6,3% 524% S 2.632.031 $ 2.888.855 5,45% 65,64%
22-24 108 1,0% 94,0% S 3.881.488 6,4% 589% S 2.577.279 $ 2.727.532 5,15% 70,79%
25-27 44 0,4% 94,3% S 1.892.688 3,1% 62,0% S 1.263.252 $ 1.338.549 2,53% 73,31%
28- 30 90 0,8% 951% S 4.176.603 6,9% 689% S 2.762.662 $ 2.872.698 5,42% 78,73%
31-33 155 1,4% 96,5% S 9.049.766  14,9% 838% S 5.592.948 $ 5.784.228 10,92% 89,65%
34-56 397 3,5% 100,0% S 9.811.637 16,2% 100,0% S 5.375.189 $ 5.485.964 10,35% 100,00%
TOTAL 11.344 100% 60.591.602 100% 42.943.766 52.992.531 100%

* En el Gltimo estrato de los cuadros de plazo remge y plazo original se incluye una operacioMd¥SAFE con un saldo de
capital transferido de $ 51.736,65 (capital origihd2.270,76), por un plazo original de 60 mesesiyplazo remanente de 56
meses; este crédito se autorizd por excepcidomgtaricia superior, ya que excede el plazo maxinia beea (48 cuotas).

PLAZO ORIGINAL

Estrato Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original
(cuotas) cantidad % % Acum S % % Acum S S
4-6 83 0,7% 0,7% S 64.566 0,1% 01% S 60.981 $ 144.861
7-9 0 0,0% 07% S - 0,0% 01% S - S -
10- 12 557 4,9% 5,6% S 1.925.074 3,2% 3,3% S 1.647.887 S 2.563.461
13-15 5.800 51,1% 56,8% S 8.765.052 14,5% 17,7% S 7.693.438 S 13.855.793
16- 18 3.917 34,5% 91,3% S 15.052.309 24,8% 42,6% S 11.768.005 S 13.410.125
19-21 1 0,0% 91,3% S 21.445 0,0% 42,6% S 17.074 S 21.182
22-24 268 2,4% 93,7% S 8.606.052 14,2% 56,8% S 5.911.021 S 6.546.544
25-27 8 0,1% 93,7% S 322.922 0,5% 574% S 257.634 S 263.563
28- 30 100 0,9% 94,6% S 4.615.926 7,6% 650% S 3.102.347 S 3.302.323
31-33 40 0,4% 950% S 2.057.330 3,4% 684% S 1.567.552 $ 1.591.503
34-60 570 5,0% 100,0% S 19.160.925 31,6% 100,0% S 10.917.828 S 11.293.175
TOTAL 11.344 100% 60.591.602 100% 42.943.766 52.992.531
ATRASO
Dias Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original
Atraso Cantidad % % Acum S % % Acum S S
0-31 11.344 100,0%  100,0% S 60.591.602 100,0% 100,0% S 42.943.766 S 52.992.531
TOTAL 11.344 100% S 60.591.602 100% S 42.943.766 S 52.992.531
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Tipo de Cliente

Personas Humana

Operaciones

Cantidad %

11.344 100,00% 100,0% S 60.591.602 100,00%

TIPO DE CLIENTE

Valor Fideicomitido

% Acum S %

11.344 100%

Capital Cedido Capital Original

% Acum S

$ 60.591.602 100%

100,0% $

42.943.766 S

S 42.943.766 S

$
52.992.531
52.992.531

Operaciones

Operaciones

(%)

TASA DE INTERES

Operaciones

Valor Fidei. (%)

Valor Fidei.
Acumulado (%)

Saldo de
Capital Cedido

Capital Original

30%
40%
50%
60%

TOTAL

40%
50%
60%
70%

89
1.745
1.102
8.203

11.344

Operaciones

1

72
100%

0,8%
5,4%
9,7%
,31%

Acumulada (%) Valor Fidei. (S)
0,8% 4.277.639

16,2% 4.274.304

25,9% 4.538.677

98,19% 42.596.444
$60.591.602

7
100%

COSTO FINANCIERO TOTAL

Operaciones

Operaciones

7,1%
7,1%
7,5%
0,3%

Valor Fidei. (%)

7,1%
14,1%
21,6%
91,9%

Valor Fidei.

$3.278.644
$3.585.391
$3.420.584
$29.667.064
$42.943.766

Saldo de

$3.332.197
$4.765.148
$5.507.055
$36.068.792
$52.992.531

Capital Original

30%
40%
50%
60%
70%
80%

TOTAL

40%
50%
60%
70%
80%
90%

120
1.644
7.547

11.344

(%)

1

1

66
100%

0,8%
5,0%
2,1%
1,1%
4,5%
,53%

Acumulada (%) Valor Fidei. ($)
0,8% 4.313.930

15,8% 4.662.908

17,9% 4.907.579

19,0% 3.000.501

33,5%  27.776.759
100,00%  15.929.923
$60.591.602

4
2
100%

7,1%
7,7%
8,1%
5,0%
5,8%
6,3%

Acumulado (%)
7,1%

14,8%

22,9%

27,9%

73,7%

100,0%

Capital Cedido
$3.309.592

$3.914.775
$3.522.646
$2.276.582
$17.028.987
$12.891.184
$42.943.766

$3.379.406
$5.295.097
$4.117.114
$2.776.598
$19.686.402
$17.737.915
$52.992.531
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FLUJO DE FONDOS TEORICO

Flujo tedrico de la cartera

. , Valor . Flujo neto
Capital Interés X Valor Flujo neto Gastos e X
: X Nominal o . estimado
Transferido Transferido *) fideicomitido ((=%9) Impuestos (**%)
oct/16 2.280.511 2.163.656 4.444.167 4.403.381 4.444.167 -558.896 3.885.271
nov/16 2.375.673 2.061.212 4.436.885 4.330.211 4.436.885 -102.722 4.334.163
dic/16 2.490.775 1.934.697 4.425.472 4.256.576 4.425.472 -106.903 4.318.569
ene/17 2.581.142 1.820.806 4.401.948 4.170.430 4.401.948 -97.216 4.304.732
feb/17 2.394.501 1.696.209 4.090.709 3.818.694 4.090.709 -89.714 4.000.995
mar/17 2.289.636 1.548.373 3.838.009 3.535.547 3.838.009 -96.505 3.741.504
abr/17 1.962.660 1.451.286 3.413.946 3.101.049 3.384.895 -86.308 3.298.587
may/17 1.793.108 1.347.186 3.140.294 2.812.920 3.137.154 -84.781 3.052.373
jun/17 1.695.129 1.263.133 2.958.262 2.611.636 2.955.303 -87.410 2.867.893]
jul/17 1.636.072 1.170.900 2.806.972 2.442.922 2.766.209 -91.447 2.674.762|
ago/17 1.608.804 1.094.661 2.703.465 2.317.841 2.698.058 -89.192 2.608.866|
sep/17 1.609.714 1.013.562 2.623.277 2.215.782 2.271.763 -131.028 2.140.735
oct/17 1.647.104 926.653 2.573.756 2.142.683 2.846.091 -84.808 2.761.283]
nov/17 1.629.230 850.813 2.430.043 2.034.169 2.519.699 -82.044 2.437.655]
dic/17 1.388.242 758.836 2.147.078 1.737.161 2.141.710 -125.521 2.016.189)
ene/18 1.002.849 696.246 1.699.096 1.355.676 1.668.757 -351.514 1.317.243]
feb/18 868.331 646.757 1.515.088 1.191.380 1.510.542 -76.323 1.434.219|
mar/18 839.036 591.086 1.430.122 1.109.527 1.370.703 -57.254 1.313.449|
abr/18 809.818 558.121 1.367.940 1.045.519 1.362.468 -123.045 1.239.423]
may/18 786.761 511.400 1.298.161 977.833 1.235.174 -37.053 1.198.121]
jun/18 741.693 477.118 1.218.810 904.760 1.212.716 -53.577 1.159.139
jul/18 712.010 434.865 1.146.875 839.377 1.080.981 -184.049 896.932|
ago/18 679.813 402.655 1.082.468 779.811 1.075.973 -34.057 1.041.916|
sep/18 615.137 365.660 980.798 696.147 912.690 -50.848 861.842
oct/18 616.150 333.714 949.864 664.375 943.215 -138.689 804.526|
nov/18 606.035 305.793 911.828 628.331 841.360 -12.736 828.624
dic/18 614.205 273.430 887.685 602.959 880.583 -16.634 863.949
ene/19 618.946 244.251 863.197 577.544 790.456 -95.424 695.032]
feb/19 628.519 213.226 841.746 554.762 834.170 -8.058 826.112]
mar/19 565.690 179.438 745.128 484.341 670.999 -10.643 660.356
abr/19 538.646 152.919 691.565 442.953 684.649 -66.691 617.958
may/19 468.685 125.207 593.892 374.846 587.953 -6.491 581.462|
jun/19 356.060 101.112 457.172 284.812 452.600 -8.870 443.730]
jul/19 248.597 82.262 330.860 204.102 327.551 -37.374 290.177
ago/19 192.903 69.370 262.273 159.291 259.650 -5.398 254.252
sep/19 127.344 59.224 186.567 111.525 184.702 -8.079 176.623
oct/19 121.536 52.469 174.005 102.572 172.264 -20.570 151.694
nov/19 110.144 45.868 156.013 90.628 154.453 -4.872 149.581]
dic/19 112.204 39.738 151.943 87.021 150.423 -7.673 142.750
ene/20 99.575 33.421 132.996 75.201 131.666 -12.364 119.302]
feb/20 83.995 27.697 111.692 62.237 110.576 -4.495 106.081]
mar/20 79.227 22.833 102.060 56.076 101.039 -7.340 93.699
abr/20 70.952 18.225 89.176 48.237 88.285 -6.421 81.864|
may/20 71.406 14.114 85.520 45.631 84.665 -4.260 80.405
jun/20 56.389 9.980 66.369 34.866 65.705 -7.099 58.606
jul/20 50.890 6.746 57.636 29.882 57.060 -4.131 52.929
ago/20 47.213 3.831 51.044 26.082 50.533 -4.081 46.452
sep/20 1.843 1.128 2.972 1.450 2.943 2.943]
oct/20 1.944 1.028 2.972 1.429 2.942 2.942]
nov/20 2.050 922 2.972 1.407 2.942 2.942]
dic/20 2.161 810 2.972 1.386 2.942 2.942]
ene/21 2.279 693 2.972 1.365 2.942 2.942]
feb/21 2.403 568 2.972 1.344 2.942 2.942]
mar/21 2.534 437 2.972 1.325 2.942 2.942
abr/21 2.673 299 2.972 1.305 2.943 2.943
may/21 2.818 154 2.972 1.285 2.941 2.941
42.943.766 28.206.852 71.150.619 60.591.602 70.439.112 -3.380.609 67.058.503
(*) Flujo tedrico de la cartera cedida (capital mas intereses)
(**) Flujo tedrico neto de precancelaciones, mora e incobrabilidad
(***) Flujo disponible para el pago a los VDFs

(Las cifras se encuentran expresadas en pesogntengn cuenta que las cifras no estan expresadasntavos
puede haber diferencias menores)
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La Tasa de Descuento utilizada es de 19,34% eéeatival.

La Cobranza recaudada al 26 de octubre de 2016 $3¢623.013,33.- (pesos tres millones quiniemgastitrés mil
trece con treinta y tres centavos). Los fondosremientran depositados en la Cuenta Fiduciariatal®a el Banco
Bica S.A.

XVlll- CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS

Para el armado del cuadro de pago de serviciossismnconsiderados la incobrabilidad de la cartenagesos $
711.506,60, Gastos Deducibles por $ 2.146.862,8e comprenden: honorarios del fiduciario, honogrie
asesores impositivos y auditores externos, agentodtrol y revision, administrador sustituto, @elas de listado,
de oferta publica, de negociacién secundaria & y remuneracién de los Agentes de Recaudacidonofa parte

se consideran impuestos del Fideicomiso por pesh233.746.Ingresos Brutos por $ 690.095.- e Impuesto a las
Ganancias por $ 543.651.-). Dichos conceptos arroja total estimado del 5,75% del Flujo de Fondet d
Fideicomiso.

Para el caso de que el Flujo de Fondos no alcanzan® cubrir el interés devengado durante el Peridel
Devengamiento para el primer pago de Servicio d&/DFB, se abonaran Servicios de Interés hastarlaucrencia
de los fondos fideicomitidos acumulados, previaugedn de los importes correspondientes al Fond@Gastos y
Fondo de Impuesto a las Ganancias, de correspodea siguiente Fecha de Pago de Servicios seasforios
Servicios de Interés pendientes de pago y lueg@&@ésicios correspondientes a esa Fecha de Pagemieios.
Asimismo, en la medida que los fondos fideicom#idaumulados lo permitieran, en cualquier Fech®algp de
Servicios, el Fiduciario podra adelantar Servicios,que seran imputados al Pago de Servicio ntasnpo.

Se advierte al publico inversor que, a los findspdeto 3.2.1.20 de la seccion 3 de las normasesiaccionamiento
del riesgo crediticio del banco central de la réjgébargentina (texto ordenado segun comunicacan5496, tal

como fuera complementada por la comunicacion “@@59971 clientes integran la cartera cedida alidm®iso

financiero, por un monto total de capital en cotgutte $ 5.749.371,79, superan el limite maximo ¢ec8o) veces el
salario minimo, vital y mévil establecido por elnsejo nacional del empleo, la productividad y éarsa minimo,

vital y movil para los trabajadores mensualizades cumplan la jornada legal completa de trabajo.

VDFA

Capital Interés Total Saldo capital
36.754.710
21/11/16 3.119.548 765.723 3.885.271 33.635.162
20/12/16 3.633.430 700.733 4.334.163 30.001.732
20/01/17 3.693.533 625.036 4.318.569 26.308.199
20/02/17 3.756.645 548.087 4.304.732 22.551.554
20/03/17 3.531.171 469.824 4.000.995 19.020.383
20/04/17 3.345.246 396.258 3.741.504 15.675.137
22/05/17 2.972.021 326.566 3.298.587 12.703.116
21/06/17 2.787.725 264.648 3.052.373 9.915.391
20/07/17 2.661.323 206.570 2.867.893 7.254.068
21/08/17 2.523.635 151.127 2.674.762 4.730.433
20/09/17 2.510.315 98.551 2.608.866 2.220.118
20/10/17 2.094.483 46.252 2.140.735 125.635
20/11/17 125.635 2.617 128.252
Total 36.754.710 4.601.992 41.356.702

Este cuadro de pago de servicios (VDFA) se ha ceitfeado considerando que el interés minimo estaldlen este
Suplemento de Prospecto rige para todos los Pertbel®evengamiento (25%).

25



VDFB

Capital Interés Total Saldo capital
5.153.252
20/11/17 1.125.705 1.507.326 2.633.031 4.027.547
20/12/17 2.347.035 90.620 2.437.655 1.680.512
22/01/18 1.680.512 37.812 1.718.324

5.153.252 1.635.758

Este cuadro de pago de servicios (VDFB) se ha coitfieado considerando que el interés minimo estalnlen este
Suplemento de Prospecto rige para todos los Perfbel®evengamiento (27%).
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22/01/18
20/02/18
20/03/18
20/04/18
21/05/18
21/06/18
20/07/18
20/08/18
20/09/18
22/10/18
20/11/18
20/12/18
21/01/19
20/02/19
20/03/19
22/04/19
20/05/19
21/06/19
22/07/19
20/08/19
20/09/19
21/10/19
20/11/19
20/12/19
20/01/20
20/02/20
20/03/20
20/04/20
20/05/20
22/06/20
20/07/20
20/08/20
21/09/20
20/10/20
20/11/20
21/12/20
20/01/21
22/02/21
22/03/21
20/04/21
20/05/21
21/06/21

Total

Capital

297.865
1.317.243
1.434.219
1.313.449
1.239.423
1.198.121
1.159.139

896.932
1.041.916

861.842

804.526

828.624

863.949

695.032

826.112

660.356

617.958

581.462

443.730

290.177

254.252

176.623

151.694

149.581

142.750

119.302

106.081

93.699
81.864
35.620

100
18.683.640

Rendimiento Total

297.865

1.317.243

1.434.219

1.313.449

1.239.423

1.198.121

1.159.139

896.932

1.041.916

861.842

804.526

828.624

863.949

695.032

826.112

660.356

617.958

581.462

443.730

290.177

254.252

176.623

151.694

149.581

142.750

119.302

106.081

93.699

81.864

44.785 80.405
58.606 58.606
52.929 52.929
46.452 46.452
2.943 2.943
2.942 2.942
2.942 2.942
2.942 2.942
2.942 2.942
2.942 2.942
2.942 2.942
2.943 2.943
2.841 2.941

229.151 18.912.791

Saldo capital
18.683.640
18.385.775
17.068.532
15.634.313
14.320.864
13.081.441
11.883.320
10.724.181

9.827.250
8.785.334
7.923.492
7.118.966
6.290.342
5.426.393
4.731.361
3.905.250
3.244.893
2.626.935
2.045.473
1.601.743
1.311.566
1.057.314
880.691
728.997
579.416
436.666
317.364
211.283
117.584
35.720
100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100
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La rentabilidad de los CP puede verse afectadareen\de la variabilidad que experimente la Tasd@BAR prevista
para los VDF.

XIX.- DECLARACIONES DEL FIDUCIANTE Y DEL FIDUCIARIO

Para obtener informacion sobre el presente acép#tase la seccion pertinente en el Suplemento dgpBoto en
su version completa
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FIDUCIARIO Y EMISOR
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S. A.
Paraguay 777 Piso 9° - (S2000CVO) Rosario, Pci&ai¢a Fe
Tel/fax: 0341-4110051

FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS
Mutual Integral de Servicios
Domicilio Postal: Gobernador Simén de Iriondo 20@@3016DVP) Santo Tomé Pcia. de Santa Fe
Tel.: (0342) 4801025 — 4801807

ADMINISTRADOR SUSTITUTO DE LOS CREDITOS
BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA.
Domicilio Postal: 25 de Mayo 1774 - (S3016DVP) $ahvmé Pcia. de Santa Fe
Tel.: 0342-4502000 Interno 19 — Fax: 0342-4502024

ORGANIZADOR y ASESOR FINANCIERO
First Corporate Finance Advisors S.A.
25 de Mayo 596, piso 20
Buenos Aires
Teléfono: 4311-6014

AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Contador Publico Ignacio Manuel Valdez
San Lorenzo 1716, Piso 6, Of. 1
Rosario, Argentina
Tel/lFax 0341-4242147

ASESORES LEGALES DEL FIDEICOMISO
Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140 - Piso 14
(C1004AAD) Buenos Aires
Tel: 011-5167-1000 - Fax: 011-5167-1074

ASESORES LEGALES DEL FIDUCIARIO
Estudio Juridico Dres. Cristia
San Lorenzo 2321 CP 2000 ROSARIO Provincia de Samta
TE / FAX: 0341-425-9115/ 449-1938

ORGANIZADOR DE LA COLOCACION
Mercado Argentino de Valores S.A.
Paraguay 777, 8° piso, (S2000CVO) Rosario, Pci&aiea Fe
Tel: 0341-4210125

COLOCADOR PRINCIPAL
Agentes miembros del Mercado Argentino de Valores.S.
Paraguay 777, 8° piso, (S2000CVO) Rosario, Pci&aitea Fe
Tel: 0341-4210125

COLOCADORES
SBS Trading S.A. BACS BANCO DE CREDITO & SECURITIZACION S.A.
Av. Eduardo Madero 900, Piso 11°, Ciudad Auténoma d Tucuman 1, Piso 19 (C1049AAA)
Buenos Aires Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel: 4894-1800 Teléfono: (011) 4329-4240/4242/4243
Argentina
DEPOSITARIA

Caja de Valores S.A.
25 de mayo 362
Teléfono: 4317-7118
Ciudad de Buenos Aires



