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Los Valores de Deuda Fiduciarios Credishopp Il g [ertificados de Participacion Credishopp Il (afelante,
conjuntamente, los “Valores Fiduciarios”) ofrecidastravés del presente Suplemento de Prospect@at@ de un
programa global creado por Rosario Administradareiédlad Fiduciaria S.A. (“Rosario Fiduciaria”), sm caracter de
organizador, para la titulizaciéon de activos pormanto maximo en circulacién de hasta V/IN $ 400.000 o su
equivalente en cualquier otra moneda, denomiri&isfid” (el “Programa”). Los Valores Fiduciarios seran tetos
por Rosario Fiduciaria, en su caracter de fidugifirianciero y no a titulo personal (en tal candate“Fiduciario”) del
Fideicomiso Financiero Credishopp (&l “Fideicomiso”), constituido de conformidad cehCapitulo IV del Titulo | la
Ley N° 24.441 (segun sus modificaciones, la “Ley}24” o la “Ley de Fideicomiso”), el Capitulo XV IdEitulo | de las
Normas de la Comision Nacional de Valores (segiéih R.G. 368/01 y sus normas modificatorias y completarias,
las “Normas de la CNV”) y el Contrato de FideicomiSinanciero Modificado y Reformulado de la presesgrie,
adjunto en el Anexo | al presente (el “ContratoFitdeicomiso”). El pago de los Valores Fiduciariobs respectivos
Beneficiarios, bajo los términos y condiciones s en el Prospecto de Oferta Publica del Progr@int‘Prospecto”)
y en el Contrato de Fideicomiso, tiene como Unigenfe de pago el Patrimonio Fideicomitido (segUnlefne mas
adelante), que consiste, principalmente, en losli@ (segun se define mas adelante) originado<pedishopp S.A.
(“Credishopp”) en caracter de Fiduciante (en tahcter, el “Fiduciante”), transferidos en fideicemial Fiduciario, y se
realizara sujeto a que el Fiduciario reciba losogaupjo dichos Créditos conforme a sus términosngliciones, como
consecuencia de la titularidad fiduciaria del Padrio Fideicomitido. Para una descripcion gréafied Eideicomiso
remitirse al Anexo Il del presente Suplemento despecto.

Este Suplemento de Prospecto y el Contrato dedeideso deben leerse junto con el Prospecto delr@my cuyas
copias se entregaran a los interesados en la seid# del Fiduciario sita en Paraguay 777, Pis@iddad de Rosario,
Pcia. de Santa Fe, Argentina. También se podranebtmpias del Suplemento de Prospecto en la sigugina web
de la Comisién Nacional de Valores (“CNV{ww.cnv.gob.aly en la pagina web del Fiduciario: www.rosfid.camA
todos los efectos bajo este Suplemento de ProspeetoContrato de Fideicomiso, los términos en rsawia (i)
definidos en este Suplemento de Prospecto y eprer&o de Fideicomiso, tienen los significados glliese les asigna,
y (i) los no definidos en el presente y definidos el Prospecto del Programa, tienen los signifisaglie alli se les
asigno.

En ningln caso los bienes del Fiduciario respondemapor las obligaciones contraidas en la ejecuci6ned
Fideicomiso, las que seran satisfechas exclusivanercon el Patrimonio Fideicomitido conforme lo dispne el
Articulo 16 de la Ley N° 24.441. El pago de los Mades Fiduciarios se realizara exclusivamente con, ge
encontrara garantizado exclusivamente por, el Patmonio Fideicomitido y, en particular, por los fond®s
originados de la cobranza o negociacion de los Criéos afectados al Fideicomiso, conforme a su natueza. En
consecuencia, el pago de los Valores Fiduciariose donformidad con sus términos y condiciones, estasujeto a
que el Fiduciario reciba las cobranzas y/o negocigim de los Créditos en tiempo y forma. En caso de
incumplimiento total o parcial de los deudores deds Créditos que constituyan el Patrimonio Fideicontido, los
Tenedores no tendran derecho o accioén alguna conted Fiduciante, el Fiduciario o los Colocadores.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 29 @apitulo XV de las Normas de la CNV, se hacestmue las
entidades en las que se propone invertir los bidegomitidos no se encuentran sujetas a la Le24MN083 de Fondos
Comunes de Inversion.

El Programa ha sido autorizado por Resolucion N° 1483 de fecha 29 de abril de 2004. Ampliaciéon de mio
autorizada por Resoluciones N° 15.036 del 10 de nzar de 2005, N° 15.270 del 16 de diciembre de 20R5,15.663
del 28 de junio de 2007. Prérroga de su vigenciaagmpliacion de monto autorizada por Resolucién N° 1648 del
15 de enero de 2009. Ultima ampliacién de monto aizada por Resolucion N° 16.485 del 29 de diciembrde
2010, todas de la CNV. La oferta publica de los Vailes Fiduciarios del Fideicomiso ha sido autorizadgor la
Subgerencia de Fideicomisos Financieros de la CNdrtfecha 23 de junio de 2011. Esta autorizacién saignifica
que se ha cumplido con los requisitos establecidea materia de informacion. La CNV no ha emitido jucio sobre
los datos contenidos en el Suplemento de Prospedta. veracidad de la informacion suministrada en epresente
Suplemento de Prospecto es responsabilidad de lag#&nos de administracion y de fiscalizacion del Figtiante y
del Fiduciario, en lo que les atafie, quienes margitan, con caracter de declaraciéon jurada, que elr@sente
Suplemento de Prospecto contiene a la fecha de subjicacién informacién veraz y suficiente sobre tod hecho
relevante y de toda aquella que deba ser de conog@nto del publico inversor con relacién a la presdr emision,
conforme las normas vigentes.

No obstante, de acuerdo a lo previsto por el Dedwt 677/01, la responsabilidad sobre los datoteoios en el
presente Suplemento de Prospecto no recae exch&ive en las personas mencionadas en el parra&iocansino que
también es responsabilidad de: (i) las entidadeaggntes intermediarios en el mercado que participgmo
organizadores y/o colocadores de los valores nebles quienes seran responsables en la medidaeenagbayan
revisado diligentemente la informaciéon contenidaeste Suplemento de Prospecto; (ii) los ofereneesos valores
negociables, quienes seran responsables en rele@idta informacion vinculada a los mismos; (ias |personas que



firmen el Suplemento de Prospecto, quienes sergpomneables por toda la informacion incluida en posspectos
registrados por ellos ante la CNV; y (iv) los expero terceros que opinen sobre ciertas parteprdspecto, quienes
seran responsables en relacion con la informaabreda que han emitido opinion.

LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIOS Y LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION CONTARAN SOLAMENTE
CON UNA CALIFICACION DE RIESGO BASADA EN INFORMACIO N PROVISTA AL 23 DE MAYO DE 2011. LA
CALIFICACION ASIGNADA PODRIA EXPERIMENTAR CAMBIOS A NTE VARIACIONES EN LA INFORMACION
RECIBIDA. PARA OBTENER LA ULTIMA ACTUALIZACION LOS  INVERSORES PODRAN COMUNICARSE CON LA
CALIFICADORA DE RIESGO. VER CAPITULO “CALIFICACION ES DE RIESGO.”

La fecha del presente Suplemento de Prospecto @s @®io de 2011.

(Final de la Portada)
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[. AVISO IMPORTANTE

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHOQBLIGACION
DEL FIDUCIARIO NI SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EIMISMO, NI
POR EL FIDUCIANTE.

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE ENTREGA UAMENTE CON

EL FIN DE PERMITIR A LOS POTENCIALES INVERSORES EVAJAR LA
COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DESCRIPTOS EN HST
SUPLEMENTO DE PROSPECTO. EN NINGUN CASO DEBERAN SER
CONSIDERADOS COMO UNA EVALUACION CREDITICIA O UNA
RECOMENDACION PARA COMPRAR VALORES FIDUCIARIOS PORARTE DEL
FIDUCIANTE, EL FIDUCIARIO, O CUALQUIER OTRA ENTIDADA CARGO DE LA
COLOCACION O LA VENTA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

LA DISTRIBUCION DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, IASOMO LA
OFERTA Y VENTA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS EN ALGUNA
JURISDICCIONES PUEDE ESTAR RESTRINGIDA POR LEY. HIDUCIANTE, EL
FIDUCIARIO, LOS ORGANIZADORES Y LOS COLOCADORES REIMIENDAN A
LAS PERSONAS QUE TENGAN ACCESO A ESTE SUPLEMENTO BROSPECTO:
(I) INFORMARSE SOBRE TALES RESTRICCIONES Y RESPETIAAS, Y (II) EN SU
CASO, ABSTENERSE DE COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICIONDE
VALORES FIDUCIARIOS DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIIR DICHA
ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHOSU PROPIA
EVALUACION SOBRE EL FIDEICOMISO Y SOBRE LOS TERMIN® Y
CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, INCLUYENDO LOS
BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DEIVERSION Y
LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQLUSICION,
TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOSEL FIDEICOMISO
PODRA ESTAR EN ALGUNOS CASOS SUJETO AL PAGO DE IMPSTOS SEGUN
LA LEGISLACION APLICABLE. LOS VALORES FIDUCIARIOS ®DRAN GOZAR
DE EXENCIONES IMPOSITIVAS, EN TANTO SEAN COLOCADOBOR OFERTA
PUBLICA, Y DICHA AUTORIZACION SEA MANTENIDA.

PARA MAYOR INFORMACION SOBRE CIERTOS RIESGOS A SER
CONSIDERADOS POR LOS EVENTUALES INVERSORES PARA IADQUISICION
DE VALORES FIDUCIARIOS, VEASE EL CAPITULO IIl “CONSDERACIONES DE
RIESGO PARA LA INVERSION” DEL PRESENTE SUPLEMENTOEDPROSPECTO.
EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO Y COPIAS DELSMIO SERAN
PUESTOS A DISPOSICION DEL PUBLICO INVERSOR POR EIDECIARIO EN SU
DOMICILIO SITO EN PARAGUAY 777, PISO 4, CIUDAD DE @SARIO,
PROVINCIA DE SANTA FE, ARGENTINA, POR EL FIDUCIANTEEN SU
DOMICILIO SITO EN LAVALLE 900 PISO 8 OF B, CIUDAD ANTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA Y POR EL COORGANIZADOR ENUSDOMICILIO



25 DE MAYO 293 3° “A”, CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS ARES, DE LUNES A
VIERNES EN HORARIO BANCARIO (DE 10.00 A 15.00 HORAS

LOS LIBROS Y DOCUMENTACION LEGAL Y CONTABLE DEL FIEICOMISO SE
ENCUENTRAN EN EL DOMICILIO DEL FIDUCIARIO INDICADO
ANTERIORMENTE.

EL FIDUCIANTE INFORMA QUE LOS NUMEROS DE TELEFONO ¥ACSIMIL DE
SUS REPRESENTANTES SON (011) 5256-9915 al 20 /6256-9923 Y SU CORREO
ELECTRONICO ES INFO@CREDISHOPP.COM.AR (ATENCION: GUERMO
LUDUENA). EL FIDUCIARIO INFORMA QUE EL NUMERO DE TEEFONO Y
FACSIMILE ES 0341 4110051 Y SU CORREO ELECTRONICOSE
ADMINISTRACION@ROSFID.COM.AR (ATENCION: BARBARA PUZOLO).



II. RESOLUCIONES SOCIALES

Los términos y condiciones de emision de los Valétieluciarios de la presente serie y del
Contrato de Fideicomiso han sido aprobados y catifos por el Directorio del Fiduciario
en su reunién de fecha 27 de diciembre de 2010glpBirectorio del Fiduciante en su
reunion de fecha 30 de diciembre de 2010 y poriedcibrio del Co-organizador Finex
Valores Sociedad de Bolsa S.A. en su reunion deaféade mayo de 2011.



lIl. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

Los potenciales compradores de los Valores de DEidigciarios y/o los Certificados de
Participacion deben analizar cuidadosamente todanftkmacién contenida en este
Suplemento de Prospecto y en el Prospecto del &regry tomar en cuenta, entre otras
cosas, las cuestiones enunciadas mas adelantecpmtas enunciadas en el Prospecto del
Programa al considerar la adquisicion de los Valade Deuda Fiduciarios y/o los
Certificados de Participacion que se ofrecen bajBigeicomiso. Deben asegurarse que
entienden las caracteristicas de los términos gicmmes de los Valores Fiduciarios, asi
como el alcance de su exposicion al riesgo en dasealizar su inversion. Teniendo en
cuenta sus propias circunstancias y condiciéon &ieaa, deben tomar todos los recaudos
gue razonablemente estimen necesarios antes dmareal inversion.

Los potenciales compradores de los Valores Fidiesiardeberan considerar
cuidadosamente toda la informacién, en particidardonsideraciones de riesgo para la
inversion contenida en el Prospecto del Programaste Suplemento de Prospecto y en el
Contrato de Fideicomiso, y, especialmente, |o sige:

Factores de Riesgo Relacionados con los ValoresuEidrios
Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios

Los fondos generados por el Patrimonio Fideicomitidnstituyen la Gnica fuente de pago
para los inversores.

Por lo tanto, si el flujo de fondos y cualquieroofroducido recibido respecto del
Patrimonio Fideicomitido no fuera suficiente pasg@r los Valores Fiduciarios bajo esta
Serie, ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni Eiduciante estaran obligados a emplear
sus propios bienes para pagar dichos Valores Ridasi

El Fiduciario no asume ni asumira obligacién niagéiia alguna respecto del Patrimonio
Fideicomitido, excepto aquellas obligaciones quenjgonen la Ley 24.441 y el Contrato de
Fideicomiso, respecto de la adquisicion, consedvaaobro y realizacién del Patrimonio
Fideicomitido.

Liquidez del mercado

Si bien el Fiduciario ha obtenido autorizacion derta publica para cotizar los Valores
Fiduciarios que se ofrecen por el presente y soligtado su cotizacion en la BCR, no se
puede garantizar un mercado liquido para los Valdfeluciarios, por lo cual se
recomienda a los potenciales inversores analizafagsor antes de realizar su inversion.



Desarrollo de un mercado secundario para la negoaigdn de los Valores Fiduciarios

No puede garantizarse el desarrollo de un mercaclmslario para los Valores Fiduciarios
0, en caso de desarrollarse, que el mismo provedsa Tenedores un nivel de liquidez
satisfactorio, o acorde al plazo de los Valoresi¢iatios.

Rescate anticipado de los Certificados de Particiggdn a opcion de los Tenedores
Mayoritarios de dicha Clase una vez amortizados oesscatados los Valores de Deuda
Fiduciarios

Una vez amortizados o rescatados y canceladosmeniéd los VDF, los Tenedores
Mayoritarios de los Certificados de Participaci@uin resolver, sujeto a las limitaciones
contenidas en las Normas de la CNV, la liquidacidticipada del Fideicomiso y el rescate
anticipado de sus tenencias en forma total o pgarcial retiro de los mismos de la oferta
publica y cotizacién y, en su caso, la conversiéh Eideicomiso en un fideicomiso
ordinario, en cuyo caso los Tenedores de dichase€lgue no optaren por el retiro y, en su
caso, la conversion, podran solicitar el reembdidovalor nominal residual de sus Valores
Fiduciarios a la fecha en que se decida el retim lg conversion, mas una utilidad
equivalente a una vez la tasa de interés de law&&tle Deuda Fiduciarios aplicado sobre
dicho valor residual, siempre y cuando existierendbs disponibles a dicho fin en el
Fideicomiso. Si el Fiduciante resultare ser teneédos Certificados de Participacion podra
asistir a las Asambleas de Beneficiarios no pudieratar cuando la decision a adoptarse
pueda generar conflicto de interés con el restogiBeneficiarios.

La decision de los Tenedores Mayoritarios de logifiados de Participacion respecto de

la liquidacion, rescate o retiro de la oferta ptéblpodria afectar las condiciones de dichos
Valores Fiduciarios o los derechos de cobro desdde Tenedores de dichos Valores

Fiduciarios.

Control de Cambios - Factores relativos a la invei@n de no residentes - Restricciones
a la adquisicién de Valores Fiduciarios.

Con relacion al régimen cambiario, por Decreto 809/@2 se establecié un mercado Unico
y libre de cambios (“MULC”) con el cual el BCRA tie facultades para intervenir en el
mercado por medio de la compra o venta de divissfe@os de evitar fluctuaciones que
considere excesivas. Durante el afio 2002, el BCiR#® ducesivas normas que regulan el
acceso al mercado de cambios para compra y verdavidas y la posibilidad de realizar
transferencias al exterior, las cuales han caushféoentes reacciones en la oferta y
demanda de divisas extranjeras en el MULC. No pupdmosticarse si futuras
reglamentaciones podrian afectar la oferta y demdedlivisas extranjeras en el MULC y
su impacto en el valor del peso.

Por otra parte, se establecieron restricciones a&xfaortacion de moneda y a las
transferencias al exterior, fijdndose limites mé&dm la exportacion de billetes y monedas
extranjeras y prohibiéndose las transferenciaxtakier, con ciertas excepciones, las que
guedaron sujetas a la autorizacion previa del BOEAe régimen se fue flexibilizando, y



desemboco en el dictado de la Comunicacion “A” 3@dMBCRA por la cual se invirti6 la
regla, ya que derogd en general el requisito ddocmidad previa del BCRA para la
cancelacion de servicios de capital de deudasdiesas del sector privado financiero y no
financiero, y de empresas publicas, con ciertaspoiones para las entidades financieras.

Asimismo, con fecha 9 de junio de 2005, el Podeci&jvo Nacional dicté el Decreto N°
616/05 (publicado en el Boletin Oficial con fectiade junio de 2005 reglamentado por la
Comunicacion “A” 4359 del BCRA de fecha 10 de judm 2005 y complementarias) (el
“Decreto 616)", el cual dispuso que los ingresagyesos de divisas al mercado local de
cambios y toda operacion de endeudamiento de rgeglgue pueda implicar un futuro
pago en divisas a no residentes, deberan serreslyistante el BCRA. A su vez, establece
gue todo endeudamiento con el exterior de perd@siaas y juridicas residentes en el pais
pertenecientes al sector privado ingresado al rdertmal de cambios, debera pactarse y
cancelarse en plazos no inferiores a trescientsent® y cinco (365) dias corridos,
cualguiera sea su forma de cancelacion (el “PerideloPermanencia”). Mediante el
Decreto 616 estaban expresamente exceptuados delicucon dicho plazo de
permanencia las operaciones de financiacién deleotm exterior y las emisiones
primarias de titulos de deuda que contaran corteofaiblica y cotizacion en mercados
autorregulados.

El mencionado Decreto 616 prevé la constitucionudedepdsito o encaje en ddlares
estadounidenses equivalente al 30% del total dadpesos de moneda extranjera envuelta
en la transaccion (el “Encaje”). El depoésito debestituirse en una entidad financiera
local por trescientos sesenta y cinco (365) diasianinativo (a nombre de la persona
fisica o juridica que realiza la operacion camhbjanio transferible, no remunerado, y no
puede ser utilizado como garantia o colateral @gampon de crédito alguna. Se encuentra
sujeto a dicho Encaje (a) todo ingreso de fondoseatado local de cambios originado en
el endeudamiento con el exterior de personas $isicarridicas pertenecientes al sector
privado, excluyendo los referidos al financiamietdb comercio exterior y a las emisiones
primarias de titulos de deuda que cuenten conaofaiblica y cotizacion en mercados
autorregulados; y (b) todo ingreso de fondos deesidentes cursados por el mercado
local de cambios destinados a (i) tenencias de daotoeal; (i) adquisicion de activos o
pasivos financieros de todo tipo del sector priveidanciero o no financiero, excluyendo
la inversidn extranjera directa y las emisionemprias de titulos de deuda y de acciones
gue cuenten con oferta publica y cotizacion en atrs autorregulados; y (iii) inversiones
en valores emitidos por el sector publico que sefmuiridos en mercados secundarios.

No obstante lo anterior, con fecha 16 de noviendier@005 el Ministerio de Economia y
Produccion dict6 la Resolucion N° 637/05 (publicadael Boletin Oficial con fecha 16 de
noviembre de 2005), la cual establece que todeesogde fondos al mercado local de
cambios destinado a suscribir la emisién primaeatitlos, bonos o certificados de
participacion emitidos por el fiduciario de un ficiemiso, cuenten o no con oferta publica
y cotizacion en mercados autorregulados, deberplaucon el Periodo de Permanencia y
el Encaje en la medida que dichos requisitos msudplicables al ingreso de fondos al
mercado de cambios destinados a la adquisiciérigim@ de los activos fideicomitidos,

considerandose a dicha transaccion como una idverde portafolio de no residentes
destinada a tenencias de activos financieros daebrsprivado. Asimismo, se establecio
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que para el caso de incumplimiento de las dispmsés de la mencionada norma, sera de
aplicacion el régimen penal correspondiente.

En relacion con el movimiento de divisas, el BCRAit&® el Comunicado “P” 48496 del
21 de marzo de 2006 aclarando que “...cuando seagentpesos en el pais y se quieren
divisas en el exterior, y viceversa, el Unico capasible dentro de la normativa legal
vigente en el pais es la realizacion de la opemacidtravés del acceso al MULC,
cumpliendo con la normativa en la materia...”. Asimis con fecha 3 de noviembre de
2008, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 4864, eirtud de la cual dispuso que el
acceso al MULC por las operaciones de compra yaveet titulos valores en bolsas y
mercados autorregulados estard sujeto a la corfadmirevia del BCRA “...cuando no
sea posible demostrar que el valor transado hagmertido en la cartera del vendedor por
un periodo no menor a las 72 horas habiles a paetita fecha de liquidacién de la
operacion que dio lugar a la incorporacién de misres a la cartera del vendedor...”. El
18 de diciembre de 2009, el BCRA dict6 la Comuritmac’A” 5020, exceptuando los
limites establecidos en la normativa cambiarisasadperaciones de cambio que realicen
los agentes bursatiles residentes en el pais, ouloxl fondos resultantes de estas
operaciones se apliquen dentro de las veintica#phoras habiles siguientes de la fecha
de liquidacion de cambio, a cancelar compras deremlemitidos por no residentes con
cotizacion en el pais y en el exterior, efectuadabentes no alcanzados por el punto 1.b.
de la Comunicacion “A” 4377 en operaciones condadaon una anterioridad no mayor a
las 72 horas habiles, y liquidables en moneda mjetra en el pais.

Mediante la Comunicacion “A” 4882, el BCRA dispupee las entidades supervisadas por
el BCRA (i) no deberan ordenar transferencias tldod valores a cuentas abiertas en
entidades depositarias distintas de la Caja der®al8.A. o de la Central de Registro y
Liquidacion de Pasivos Publicos y Fideicomisos kanearos (“CRYL”), o a las cuentas de
depositantes y/o comitentes que revisten el caréeteentrales depositarias radicadas en
el exterior abiertas en las entidades locales anii#das, sean realizadas por cuenta propia
o de terceros residentes 0 no residentes, hadta tanhayan transcurrido tres (3) dias
habiles desde su acreditacion en la cuenta delnante; y (i) deberan realizar la
liquidacion de titulos valores negociados en moneca a través de la acreditacion de los
titulos valores en la cuenta del comprador en fa @a Valores S.A. o en la CRYL, no
estando permitida la liquidacién de especies etrales depositarias del exterior ni en las
cuentas de depositantes y/o comitentes que revidtaaracter de centrales depositarias
radicadas en el exterior abiertas en las entidadates mencionadas precedentemente. En
mayo de 2009, el BCRA dicté las Comunicaciones 4840 y 4950, en virtud de las
cuales se exige contar con la conformidad previaB€@RA para el acceso al mercado
local de cambios (i) para la compra de divisas |lpsroperaciones de repatriaciones de
inversiones directas e inversiones de portafolio@eesidentes, cuando el beneficiario del
exterior sea una persona fisica o juridica quelaesique esté constituida o domiciliada en
dominios, jurisdicciones, territorios o estadoscésdos que figuren incluidos dentro del
listado del Decreto N° 1344/98; y (ii) para la comnge divisas por parte del sector privado
no financiero en el marco de lo dispuesto por Cacawndn “A” 3722 y normas
complementarias, cuando los fondos comprados edtétinados a la compra en el
mercado secundario de titulos y valores emitidoggsidentes o representativos de éstos,
y dicho destino se concrete en forma directa aécth con una liquidacién de la compra
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de los valores dentro de los veinte dias habisesites a la fecha de acceso al mercado
local de cambios.

El 18 de septiembre de 2006 el Ministerio de EcdaoynProduccion dicté la Resoluciéon
N° 731/06 mediante la cual exceptia de la conglitudel Encaje a los ingresos de divisas
al mercado local de cambios destinados u originagloda suscripcion primaria de
certificados de participacion, bonos o titulos @eidh emitidos por fideicomisos cuyo
objeto sea el desarrollo de obras de infraestra@nergética y cuyos activos subyacentes
estén compuestos total o parcialmente por los saggpecificos creados por la Ley N°
26.095, en la medida que sean cancelados o ressdtatdl o parcialmente en plazos no
inferiores a 365 dias corridos, cualquiera semsud de cancelacion.

No puede asegurarse que en el futuro no se adoatpalitica cambiaria mas estricta que
la actual, afectando la posible negociacién d&/klsres Fiduciarios.

Para un mayor detalle sobre las restricciones carabiy de controles de ingreso de
capitales, se sugiere a los inversores consultarsue asesores legales y dar una lectura
completa del Decreto 616 y la Resolucion N° 6373288h sus reglamentaciones y normas
complementarias, a cuyo efecto los interesadosipaziynsultar las mismas en el sitio web
del Ministerio de Economia http://infoleg.gov.ar, o0el del BCRA
www.bcra.gov.ar/sisfin/sf010100.asp, segun cornespo

Lavado de dinero y financiamiento del terrorismo

La Ley N° 25.246 tipifica el lavado de activos como delito bajo el Cddigo Penal

Argentino, que se configura cuando una personaieday transfiere, administra, vende,
grava o aplica de cualquier otro modo dinero oquial otro activo proveniente de un

delito en el cual esa persona no ha participado,et@osible resultado de que el activo
original o subrogante pueda aparecer como de otagtimo, siempre que el valor del

activo supere los $ 50.000, ya sea que tal morgalteede una 0 mas transacciones
vinculadas entre si.

Se atribuye la responsabilidad de controlar estassacciones delictivas no sélo a los
organismos del Gobierno sino que también se asigegamminadas obligaciones a diversas
entidades del sector privado, tales como bancosnteg y sociedades de bolsa, y
compafias de seguros, segun las regulaciones Jaidad de Informacion Financiera
(“UIF") vy, en el caso de entidades financieras, BEIRA. Estas obligaciones consisten
basicamente en tener politicas y procedimientodig¢ates a la prevencion del lavado de
activos y financiamiento del terrorismo, fundaméngente en lo atinente a la aplicacion de
la politica “conozca a su cliente”.

Entre otros recaudos, cada entidad financiera debstituir un "Comité de control y
prevencion del lavado de dinero" y designar un ibvmario de méximo nivel como
responsable de la prevencion del lavado de dinemargo de centralizar cualquier
informacion que el BCRA y/o la UIF puedan requefidemas, las entidades financieras
deben informar a la UIF cualquier transaccion carezca sospechosa o inusual, o a la que
le falte justificacion economica o juridica, 0 gsga innecesariamente compleja, ya sea
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realizada en oportunidades aisladas o en formarae#. Recientemente se dicto el
Decreto N° 1936/2010 en virtud del cual se le asignla UIF el caracter de ente
coordinador en el orden nacional, provincial y noipdl, con facultades de direccion
respecto de los organismos publicos sujetos deeyaN® 25.246 y de los restantes que
correspondan del orden nacional.

La Ley N° 25.246, fue modificada por las Leyes 2087, N° 26.119 y N° 26.268 y
reglamentada por diversos decretos de Poder Byechacional, Resoluciones de la UIF,
Comunicaciones del BCRA y normas reglamentariasi@gsi por la CNV vinculadas con
la materia y recopiladas en el Capitulo XXII debia 6 de las Normas de la CNV.

Recientemente, la CNV dictd la Resolucion Genefab®#/09 en virtud de la cual dispuso
gue los agentes y sociedades intermediarias earehdp, las emisoras, los fondos comunes
de inversion, los fiduciarios y los colocadoredrestros actores del mercado de capitales,
sélo podran dar curso a las operaciones previsgagadel &mbito de la oferta publica,
cuando éstas sean efectuadas u ordenadas porssogetstituidos, domiciliados o que
residan en dominios, jurisdicciones, territoriosEstados asociados que no figuren
incluidos dentro del listado de paises de nulaja tsdbutacion del Decreto N° 1344/98.
Asimismo, dispone que intermediarios registradosuaa entidad autorregulada bajo
control y fiscalizacion de un organismo similamadNV en otras jurisdicciones, sélo den
curso a operaciones dentro del &mbito de la ofeftdica, siempre que acrediten que el
organismo de su jurisdiccion de origen ha firmado emorando de entendimiento,
cooperacion e intercambio de informacion con la CEN consonancia, el 29 de mayo de
2009 el BCRA dict6 la Comunicacion “A” 4949 que mhse que las entidades bajo
supervision del BCRA deberan dar cumplimiento dispuesto por la Resolucién General
N° 554/09 de la CNV.

Asimismo, la CNV dict6é la Resolucion General N° B009 modificatoria del Capitulo
XXII del Libro 6 de las Normas de la CNV que enAsticulo 4 establece que en el caso
de fideicomisos la identificacion de la licitud vigen de los fondos debera incluir a los
fiduciarios, fiduciantes, organizadores, agentdscemlores, beneficiarios y cualquier otra
persona que participe de cualquier forma, directmdirectamente en el negocio del
fideicomiso, siendo aplicables estas normas yXegeacias establecidas por la UIF.

El Fiduciario y el Fiduciante cumplen con las nosnsmbre prevencion del lavado de
dinero y financiamiento del terrorismo, incluyerlddresoluciéon N° 3 de la UIF de fecha
25 de octubre de 2002 (conforme fuera modificadda&esolucion N° 152 de la UIF de
fecha 22 de mayo de 2008), que reglamenta el krtly incisos a) y b) de la Ley N°
25.246 referidos a la identificacién y conocimiedts cliente, recoleccion y conservacion
de documentacion de las operaciones y su regetreporte de operaciones sospechosas a
las autoridades competentes, y las politicas yegliotentos para prevenir el lavado de
activos y la financiacion del terrorismo.

Para un analisis mas exhaustivo del régimen deltasta dinero vigente al dia de la fecha,
se sugiere a los inversores consultar con susrasdsgales y dar una lectura completa del
Capitulo XIIl, Titulo XI, Libro Segundo del Cobdigd’enal Argentino, con sus
reglamentaciones y normas complementarias, a ctgotoe los interesados podran
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consultar las mismas en el sitio web de la UIF wwifigov.ar o en www.infoleg.gov.ar.
Factores de Riesgo Relacionados con los Créditos
Riesgo por el cobro de los Créditos

La inversion en los Valores Fiduciarios puede vexfgetada por situaciones de mora o

incumplimiento en el pago de los Créditos, su ejErujudicial o pérdida neta. Las tasas

reales de mora, ejecucion y pérdidas de los Creegiteeden variar y verse afectadas por
numerosos factores. Dichos factores incluyen, perse limitan a, cambios adversos en

las condiciones generales de la economia argemtimahios adversos en las condiciones
econdmicas regionales, inestabilidad politica, animeel desempleo, y pérdida de nivel

del salario real y riesgos legales vinculados amagr que afecten los derechos del

acreedor. Estos y otros factores pueden provocaerios en las tasas actuales de mora,
ejecucion y pérdidas.

Dependencia de la actuacion de Credishopp como Fidante y Administrador de los
Créditos y de las Entidades Recaudadoras.

Conforme la delegacién efectuada por el Fiduciarnoel Articulo 2.5 del Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciante actuard como administradagente de cobro de los Créditos
(el “Administrador”), quedando la cobranza de lastas de estos Créditos a cargo del
Administrador, o pudiendo éstas ser canceladasopaespectivos Deudores mediante su
pago directo o voluntario y acreditacion en la Gaeredishopp o en aquella cuenta que
indique por escrito el Fiduciario. Asimismo, el Auhistrador delegé la recaudacion de la
cobranza de los Créditos en agentes (incluyend@Rap, Pago Facil y aquellos similares
gue designen en el futuro, las “Entidades Recaudat)p a los cuales el Fiduciante
procedié a notificar la creacion del Fideicomisd. iBcumplimiento de las funciones
correspondientes a la cobranza regular de los ©s2fdor parte del Administrador de los
Créditos puede perjudicar o retrasar la percepdefas cuotas de los Créditos y resultar
en pérdidas respecto de los Créditos, y conseauente, en pérdidas para los inversores.
Sin perjuicio de ello, se prevé la actuacion deaRosFiduciaria como Administrador
Sustituto para el caso que el Administrador reraincea removido de conformidad con lo
establecido en el presente Contrato pudiendo dantran caso de que lo considere
necesario, una entidad especializada para prestspectivo servicio de administracion.

Asimismo, existe el riesgo que ni bien los fond@&ans acreditados en la Cuenta
Credishopp por parte de las Entidades Recaudadespectivas, un embargo, concurso u
otra medida o accion judicial impidan el débitodiehas cuentas a favor de la cuenta del
Fideicomiso, y consecuentemente el pago a los soves de los Valores Fiduciarios

podria verse perjudicado.

Para un mayor andlisis en la operatoria de cobrdaziws Créditos en particular ver el

Capitulo VII. “Descripciéon de los Créditos Fideicibioos” del presente Suplemento de
Prospecto.
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Inexistencia de garantias o privilegios en el cobrde los Créditos

Los Créditos emanados de la actividad comercial [Eieluciante tienen caracter
quirografario y por tanto no gozan de privilegiguio.

El Fiduciante no ha constituido ninguna garantiaresdos Créditos ni ha garantizado el
cobro de los mismos.

La solvencia de los deudores de los Créditos nenseientra garantizada. En caso de
incumplimiento por parte de los deudores a laggablones asumidas bajo los Créditos, el
Fiduciario podra iniciar reclamos judiciales o apidiciales, persiguiendo el cobro de los
Créditos contra sus deudores, con mas los intergasts y costas pertinentes, todo ello
sin perjuicio de lo dispuesto por el Articulo 6 ldeLey N° 24.441. El inicio de tales
procedimientos judiciales genera la obligacion denar en concepto de tasa de justicia
una suma equivalente a un porcentaje del montameao, el que varia de acuerdo a la
jurisdiccién de que se trate. La tasa de justielaedd ser soportada por el Fideicomiso en
su caracter de demandante. Adicionalmente, dichacegimiento judicial podria
eventualmente generar la necesidad de pago deotawdrios, costos y costas derivados
del proceso. El Fiduciario no puede garantizar €ygago de dicha tasa, o eventualmente
de los honorarios, costos y costas antedichos edupca una alteracion en el flujo de
fondos esperado por los inversores bajo el Fidasmm

El proceso de originacion de los Créditos y cobmanzle Credishopp deberd ser
cuidadosamente evaluado por los posibles inversorégalores Fiduciarios, en cuanto se
prevé que las cobranzas continuardn siendo efextyaa éste como Administrador y las
Respectivas Entidades Recaudadoras, una vez qu€rkmitos sean transferidos al
Fideicomiso.

Mejoramiento del crédito de los Valores Fiduciarios

Si bien existe un mejoramiento del nivel de riedgdos VDF mediante la subordinacién
total o la subordinacién respecto de los interege®l capital, respectivamente
(dependiendo de la ocurrencia o no de un Eventedip—conforme se define dicho
término en el Contrato de Fideicomiso) resultargelad emision de los Certificados de
Participacion y un mejoramiento del nivel de riesigolos VDF no puede asegurarse que
las pérdidas que ocurran bajo los Créditos no excetinivel de mejoramiento del crédito
alcanzado mediante dicha subordinacion. En el dasgue las pérdidas netas excedan el
nivel de subordinacion, los pagos de los VDF séawgperjudicados.

Aplicacién de disposiciones legales imperativas geoteccion al trabajador

Los deudores de los Créditos son generalmente adgseen relacion de dependencia.
Aun cuando éstos mantuvieran su nivel salariakteridisposiciones legales imperativas
gue impiden el embargo de las remuneraciones pomande un porcentaje determinado.

Ello limita la capacidad de recupero de los Crédén mora, lo que eventualmente dafaria
la posibilidad de cobro de los Valores Fiduciagagiempo y forma.
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Aplicacion de disposiciones legales imperativas detela al consumidor

La Ley de Defensa del Consumidor N° 24.240 y norncasiplementarias y/o
modificatorias (la “Ley de Defensa del Consumida@¥tablece un conjunto de normas y
principios de tutela del consumidor. La Ley de e# del Consumidor no define su
aplicacion general a la actividad financiera, pEroontiene disposiciones particulares que
podrian sostener tal criterio, como lo ha entendEto diversos precedentes la
jurisprudencia.

No puede asegurarse que en el futuro la jurispaidgndicial y la administrativa derivada
de la intervencién de la Secretaria de Industi@ognercio de la Nacion no incremente el
nivel de proteccion de los deudores de los Crédibogue podria dificultar su cobranza, y
en consecuencia, la posibilidad de cobro de losrgores.

Reduccioén judicial de las tasas de interés de logétlitos

Los Créditos, conforme a las practicas del mercdefterminan la acumulacion de una tasa
de intereses moratorios acumulables a los intemsapensatorios pactados.

El Fiduciante ha determinado la tasa de interédodeCréditos sobre la base de la
evaluacion del riesgo crediticio y demas practiasituales del mercado.

Existen normas generales del ordenamiento juriditdbase a las cuales los jueces, a
pedido de parte o de oficio, pueden modificar é&m$ de interés acordadas por las partes
respecto de los Créditos.

Cabe mencionar que la Camara Nacional de Apelagienelo Comercial, en los autos
"Calle Guevara, Raul (Fiscal de Camara) s/ Revid®Rlenario" de fecha 25 de agosto de
2003 modifico parcialmente la doctrina plenariatada en los autos "Uzal S.A. ¢/ Moreno
s/ Ejecutivo (2 de agosto de 1991), y entre sysodisiones, establecio que: "Ademas de
los supuestos establecidos explicitamente en &l positivo de la Ley, no corresponde en
otros casos la capitalizacion de intereses devessgadr un crédito cuyo obligado se
encuentre en mora". Sin perjuicio de ello, debersmen cuenta que otras jurisdicciones
en las cuales podrian suscitarse cuestionamiamdasgles en relacion con los préstamos
personales, no se encuentran sujetas al menciopb@rio, por lo que podrian
eventualmente emitirse distintas interpretaciohesspecto.

De ocurrir la disminucién judicial de intereses,clansecuente disminucién del flujo de
fondos de los Créditos podria perjudicar la pasiédd de cobro de los inversores.

Riesgos derivados de la cancelacion no prevista libes Créditos
Por circunstancias diferentes, los deudores de Qo&ditos pueden cancelarlos o

precancelarlos. La cancelacion o precancelaciénegueda los niveles esperables puede
afectar el rendimiento esperado de los Valoresdiadios.
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Existen diversos factores que afectan la tasamgetacion, incluyendo a las transferencias
laborales, el desempleo o las decisiones de adnaicii$n de recursos.

Factores de riesgo relacionados al cuestionamiemt® la Administracion Federal de
Ingresos Publicos (AFIP) a la colocacion por ofertaiblica

Existe cierto grado de incertidumbre respecto detéapretacion de la AFIP en relacion con
el cumplimiento del requisito de colocacion porrafepublica a fin de obtener beneficios
impositivos. Sin perjuicio de la obtencion de lartd publica de la CNV, los Colocadores
(segun se define méas adelante) realizara los eskude colocacion descriptos en el Capitulo
IX del presente Suplemento de Prospecto a fin dgliucon lo previsto en la Resoluciéon
Conjunta (segun se define mas adelante). No obstamtpuede asegurarse que en el futuro
la AFIP pueda considerar que no se ha cumpliddarequisitos necesarios para cumplir
con el requisito de colocacién por oferta publiea, cuyo caso los Valores Fiduciarios
perderian los beneficios impositivos.

Factores econdémicos y politicos argentinos y mureta

Los potenciales inversores deberdn considerars atgeefectuar su inversion, que no es
posible ofrecer garantia alguna de que los aconiecios futuros en la economia argentina y
las politicas gubernamentales y fiscales vinculadas ellos, no puedan tener un efecto
adverso sobre los Valores Fiduciarios.

Luego de la crisis 2001/2002 a partir de 2002 tmemia argentina inicié su camino a la
estabilidad y comenz6 la recuperacion de la ecomoN obstante, como consecuencia de
la situaciébn macroecondmica y politica, el crecimtveeconémico podria no ser sostenible.
La economia sigue siendo fragil, lo cual quedajadlo, entre otros factores, en la falta de
disponibilidad de crédito, el bajo porcentaje deeisiones respecto del PBI, la posible
conversion en déficit fiscal del superavit fiscalaydisminucion del saldo de la balanza
comercial, el crecimiento acelerado de la inflacida incertidumbre en el marco
regulatorio, la limitacion en el financiamientoéntacional y el crecimiento en la deuda
soberana.

Segun cifras oficiales del Instituto Nacional ddafssticas y Censos (INDEC) durante
2010 la inflacion —indice del precio al consumi@&C)- ascendi6 al 10,9% y al 3,2% al
mes de abril de 2011. No obstante, las cifrasailéisi e informacion del INDEC y otros
organismos oficiales respecto de indicadores maoraenicos difieren significativamente
de estudios efectuados por analistas y entidadelepémdientes y organismos
internacionales, los cuales estiman que la infracé@l fue marcadamente superior.

No se puede garantizar que no se dicten nuevasasogue modifiquen la situacién
imperante o que se adopten nuevas politicas qudapuafectar los derechos de los
Tenedores de los Valores Fiduciarios o que influpagativamente la operatoria del
Emisor, el Fiduciante o el pago de los Valores Ei@hios.

Los mercados de titulos y financieros de Argengstan influenciados por las condiciones de
otros mercados internacionales. Si bien las camks econdmicas varian de pais a pais, la
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percepcién por parte de los inversores de los Iseghe se producen en un pais puede afectar
sustancialmente la entrada de capital a otrosajdes titulos de emisores de otros paises.
La economia argentina sufre el impacto de sucasase producen en las economias de sus
principales socios regionales y puede verse afegadsucesos de economias desarrolladas
qgue sean socios comerciales o que impacten enolomda internacional, incluidas las
fluctuaciones en las tasas de interés en econatesasrolladas (como las que surgen de los
cambios en la tasa de fondos federales de la Refederal de los Estados Unidos), que
podrian afectar el flujo de capital en mercadosrgemes como Argentina.

Asimismo, la economia argentina puede verse afegiad hechos ocurridos en economias
desarrolladas que son socios comerciales o queaféec economia global, tales como el
actual efecto negativo de la crisis financierarimdeional y la marcada desaceleracion y, en
ciertos casos recesion econdmica que actualmesttaad los paises mas desarrollados. En
este sentido, los mercados financieros de dichisepae vieron afectados por condiciones
de volatilidad, iliquidez y falta de crédito, gemeto marcadas caidas en los principales
indices bursétiles. A pesar de diversas acciomeadas por dichos paises, y algunos signos
de recuperacién en su economia y mercados finascyebursétiles, la evolucion futura de
los mercados internacionales y la economia en glerssulta incierta.

Factores de riesgo relacionados con las Entidadésafcieras

Las entidades financieras potenciales inversordesd¥alores Fiduciarios que se ofrecen
por el presente deberan considerar que el BCR/Ae tfanultades para determinar los
criterios de la valuacion de los Valores Fiducigsridrecidos y requerir la constitucion de
previsiones contables aplicables conforme la promanativa del BCRA. No puede
asegurarse que el actual modelo de previsionesanmedificado en el futuro.

Factores de riesgo que pueden afectar a las Comasiiie Seguros. Creacion del Sistema
Integrado Previsional Argentino.

Las Compafiias de Seguros potenciales inversoral®sd&alores Fiduciarios que se
ofrecen por el presente deberan considerar queufeeri®tendencia de Seguros de la
Nacién (“SSN”) tiene facultades para determinargoscentajes del activo de los fondos
administrados por las mismas que pueden invegmdes Valores Fiduciarios ofrecidos en
el marco del Articulo 35 de la Ley No. 20.091. Neegde asegurarse que el actual modelo
de requisitos de inversiones no sea modificadol éatwo y que los Valores Fiduciarios
que se ofrecen por el presente cumplan con esoisiteg.

Con fecha 9 de diciembre de 2008 se publicd la N&y26.425 que crea el Sistema
Integrado Previsional Argentino. En virtud de didéya se unifica el Sistema Integrado de
Jubilaciones y Pensiones en un Unico Régimen RoagisPublico, financiado a través de
un sistema solidario de reparto. Por consiguieste,ha eliminado el Régimen de
Capitalizacion creado en virtud de la Ley N° 24,24djo el cual las Administradoras de
Fondos de Jubilaciones y Pensiones efectuabanpitalczacion de los aportes de los
contribuyentes, y dicho régimen fue absorbido yitsido por el Régimen Previsional
Pdblico, bajo el cual se incluye a los afiliados bgneficiarios del Régimen de
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Capitalizacion vigente hasta la fecha de su putilice brinddndoles idéntica cobertura y
tratamiento que la brindada por el Régimen Prewai®ublico.

Reclamos en relacion con supuestas deudas por inspuéde sellos

Recientemente, las autoridades impositivas dedsiitia de Misiones han propiciado
una interpretacion extensiva respecto de la aplidal del impuesto de sellos. La
pretension fiscal de la Provincia se basa en ehdete que los “contratos” de
fideicomisos son objetos de negociacion a travéasfelga publica, lo que —a criterio de
esa Direccion- significa que la misma tiene efeetododo el pais y, por ende, en la
Provincia de Misiones. Aunque se reconoce que guiiéhos contratos no tienen
efectos en la Provincia de Misiones por no halsw somprados por ningan inversor
radicado en Misiones, esa Direccion se atribuyegtatl atento a que al momento de la
firma se desconoce si van a tener efectos o na erehcionada Provincia.

Sobre la base de esta particular y peculiar conepe efectos en el impuesto de
sellos, esa Direccion llega a la conclusion que dostratos en cuestion pueden
producir efectos en la Provincia en la proporciériadcantidad de habitantes que tiene
la Provincia de Misiones en relacion con el tomhadbitantes de todo el Pais. Asi, esa
Direccion se atribuye el 2,66% (porcentaje de halés de Misiones conforme al
Censo 2001) del valor nominal declarado en el Su@ho de Prospecto. Es decir, se
multiplica el valor nominal del contrato por el 8% para obtener la base imponible
del impuesto de sellos en la Provincia de Misiapgandose la alicuota del 1% a fin
de determinar el impuesto supuestamente adeudadhA importe se le aplican los
intereses resarcitorios y, en determinados casospbcaron multas del 300% del
impuesto supuestamente dejado de ingresar.

Dicha interpretacion ha sido enfaticamente rechmzaokr Rosario Administradora
Sociedad Fiduciaria S.A. y ha sido cuestionadaval mdministrativo en todas las
intimaciones recibidas, por su manifiesta arbit@dad e ilegitimidad ya que, en ningan
caso Yy bajo ninguno de los argumentos esgrimidosppretensor, dichos contratos
son celebrados o producen efectos fiscales en fiadiccién peticionada, no
descartdndose —-en caso de corresponder- el cumstEmto en sede judicial.
Asimismo se tiene conocimiento que distintas astmi@s que nuclean fiduciarios y
bancos han solicitado a dichas autoridades impasitjue se revise tal interpretacion.

Sin perjuicio de ello no puede asegurarse que dicholamos no generen mayores
costos a cargo de los fideicomisos financierose/ftictado de medidas precautorias de
cuentas fiduciarias de los fideicomisos financiemse podrian redundar en pérdidas
bajo los Valores Fiduciarios del presente FideisamiAsimismo no es posible
descartar que otras provincias, cuyos Cadigos [Esae contemplan excepciones al
pago de impuesto de sellos respecto de los costdgid-ideicomisos Financieros con
oferta publica, realicen la misma interpretaciéreapecto.
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IV. SINTESIS DE LOS TERMINOS
Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Esta sintesis esta condicionada en su totalidadyps® encuentra sujeta a, la informacion

detallada en las demés secciones de este SuplemherRoospecto, en el Prospecto del

Programa y en el Contrato de Fideicomiso. La sigai@s solamente una breve resefia, y
debe leerse, en relacién con cualquiera de losrdalbiduciarios, junto con el Prospecto

del Programa, el Reglamento, el Suplemento de Pctsy el Contrato de Fideicomiso.

Los Valores de Deuda Fiduciarios y los Certificadies Participacion emitidos bajo la
presente Serie estan sujetos a los siguientesni@smicondiciones:

Programa: Rosfid.

Serie: Fideicomiso Financiero Credishopp IlI.

Fiduciante: Credishopp S.A. (“Credishopp”).

Fiduciario: Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.,san

condicién de fiduciario financiero y no a titulorpenal
del Fideicomiso Financiero Credishopp II.

Emisor: El Fiduciario.

Organizadores: Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.Ainek
Valores Sociedad de Bolsa S.A.

Fideicomisario Credishopp, o el o los beneficiarios del Fideicamis
segun el caso, al momento de su extincion.

Clases: El Fideicomiso Financiero Credishopp Il, constag& d
Valores de Deuda Fiduciarios Credishopp I, (los
“Valores de Deuda Fiduciarios” o “VDF”) y Certifidas
de Participacion Credishopp Il, (los “Certificadde
Participacion” y conjuntamente con los VDF, los
“Valores Fiduciarios”). Los (i) VDF tendran dereche
preferencia de cobro sobre los Certificados de
Participacion, de conformidad con el orden de préta
establecido en el Articulo 4.1 del Contrato de
Fideicomiso.

Monto de la emisién: El monto de la emisién sera por un V/N de hasta $
9.463.173.- (Pesos nueve millones cuatrocientensey
tres mil ciento setenta y tres).

Monto de la emisién de$ 6.150.000.- (Pesos seis millones ciento cincuemlg
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Valores de Deudaes decir, aproximadamente el 65% del Monto de la
Fiduciarios: emision.

Monto de la emision de $ 3.313.173 (Pesos tres millones trescientos treite

Certificados de ciento setenta y tres), es decir, aproximadamdr2&%
Participacion: del Monto de la emision.

Moneda: Pesos.

Activos Fideicomitidos: El Patrimonio Fideicomitido estara integrado por:

() los Créditos (entendiéndose como tales a los
préstamos personales otorgados por el Fiduciante,
conforme su término es definido en el Contrato de
Fideicomiso, incluidos los gastos de mantenimieptw)

un valor nominal total de $ 11.189.366 (Pesos once
millones ciento ochenta y nueve mil trescientoesesy
seis); equivalente a un Valor Fideicomitido de $
9.463.173 (Pesos nueve millones cuatrocientos segen
tres mil ciento setenta y tres). De este total gasito
cobrado desde cada fecha de cesion hasta la Fecha d
Corte $ 11.024 (Pesos once mil veinticuatro) quédan
pendiente de cobro $ 11.178.342 (Pesos once nsllone
ciento setenta y ocho mil trescientos cuarentasy.da
propiedad fiduciaria fue cedida por el Fiduciante a
Fiduciario de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso Financiero, identificados en el Anexdel
Contrato de Fideicomiso Financiero Modificado y
Reformulado, y junto con todos los pagos por chpita
gastos de mantenimiento e intereses compensatprios
punitorios;

(i) los fondos en efectivo que sean transferidbs a
Fiduciario con posterioridad, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso;

(i) todos los fondos derivados de la conversion,
voluntaria o involuntaria, de cualquiera de losaaptos
anteriores a efectivo, otros activos liquidos yrost
activos y toda la ganancia proveniente de cualguiker
los conceptos anteriores;

(iv) todos los derechos del Fideicomiso sobre lasntas
Fiduciarias y los Fondos de Reserva;y

(v) todos los fondos derivados de la inversion dg |
Fondos Liquidos.

Forma y valor nominal: Los Valores Fiduciarios estaran representados por
certificados globales permanentes, a ser depositado
Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores”). Los Teared
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
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individuales. Las transferencias se realizaranrdedél
sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N°
20.643, encontrandose habilitada la Caja de Valpaes
cobrar aranceles de los depositantes, que éstasupod
trasladar a los Tenedores.

Cada Valor Fiduciario tendra un valor nominal dk @&in
Peso), siendo el monto minimo negociable de $100
(Pesos cien) y, a partir de dicho monto minimo
negociable, cada Valor Fiduciario podra ser neglucia
por montos que sean multiplos de $1 (un Peso).

Fecha de Corte Es el dia 05 de mayo de 2011.

Fecha de Liquidacion: Es el dia en que el Fiduciario deba recibir de los
Colocadores el importe correspondiente a la susonp
de los Valores Fiduciarios, el que sera informadoek
aviso de colocacion de los Valores Fiduciarios n se
publicado en el boletin diario de la Bolsa de Caicede
Rosario (“BCR”).

Fecha de Cierre: Es el dia de suscripcion del Contrato de Fideicomis

Fecha de Emision: Es el dia en que el Fiduciario emitira los Valores
Fiduciarios dentro de las cuarenta y ocho (48) $ora
hébiles bursétiles de finalizado el Periodo de €adn,
el que sera informado en el aviso de colocacionode
Valores Fiduciarios a ser publicado en el boleiémiad de
la BCR.

Fecha de Cierre delEs el dia 31 de diciembre de cada afno.
Ejercicio:

Fecha de Pago: Es la fecha establecida en el Cuadro de Pago deiser
en las que se haran efectivos los pagos de losciarde
la Clase correspondiente. Cuando la Fecha de Rega f
un dia inhabil, el pago de los Servicios se redizh Dia
Habil posterior, no teniendo los Tenedores dereaho
reclamar interés alguno.

Periodo de Cobranza: Es el periodo de tiempo comprendido entre el diael6
cada mes y el 15 del mes siguiente, este Gltimares
calendario inmediato anterior a cada Fecha de FRaya.
la primer Fecha de Pago, se consideraran las cdsan
desde cada fecha de cesion hasta el dia 15 de denio
2011, inclusive.
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Plazo:

Destino de los fondos:

El plazo de los Valores de Deuda Fiduciarios y @ |
Certificados de Participacion vencera a los cieatenta
(180) dias de la fecha de vencimiento programada de
Crédito de mayor plazo.

El producido de la colocacion de los Valores Fidtios,
netos de los gastos de colocacion, de los Gasitalés
del Fideicomiso y las sumas destinadas a la coogtit
del Fondo de Liquidez, sera destinado al rescatbsle
Valores Fiduciarios Iniciales, de conformidad conh e
orden de prelacién establecido en el Articulo 3et d
Contrato de Fideicomiso.

Interés de los ValoresLos VDF devengaran un interés equivalente a la Gasa

Fiduciarios:

Referencia de los VDF (segun se define mas adglante
para los Periodos de Devengamiento de Interesesala
sera aplicable sobre las sumas de capital de loB VD
(calculado sobre la base de un afio de 360 dias)aka

de Referencia de los VDF sera calculada mensuagment
por el Fiduciario con una anticipacion suficienteala
Fecha de Pago, de acuerdo a la normativa vigente.

La Tasa de Referencia de los VDF no podra serianfat
14,50% nominal anual y no podréa ser superior 202,
nominal anual.

La “Tasa de Referencia de los VDF” es la Tasa BABLA
Bancos Privados (segun se define mas adelante)umas
adicional de 350 (trescientos cincuenta) puntoEbss

La “Tasa BADLAR Bancos Privados” es la tasa en peso
publicada por el BCRA, y que surge del promedio de
tasas de interés pagadas por los bancos privadds de
Republica Argentina para depdsitos en Pesos por un
monto mayor a un millén de Pesos por periodos tle en
treinta (30) y treinta y cinco (35) dias. Para&tualo de

la tasa se utilizard el promedio simple de la serie
correspondiente a las tasas de los primeros 15d#ias
Periodo de Devengamiento de Intereses y para ssabado
domingo y feriados se repite la tasa del ultimo Bédil.

Las tasas de interés diarias pueden ser consultadas
accediendo a: http://www.bcra.gob.a&¥ Estadisticas e
Indicadores> Monetarias y Financiera® Descarga de
paguetes estandarizados de series estadistiCeassas de
Interés—> Por depdsitos> Series Diarias> BADLAR.

En el supuesto de inexistencia de la Tasa Badlar se
aplicara la que en el futuro la reemplace.

23



En caso que el BCRA suspenda la publicacion deta T
BADLAR Bancos Privados, se tomara en reemplazo
aguella tasa sustituta que informe el BCRA, ogfii)caso

de no existir dicha tasa sustituta, la tasa quelteesle
considerar el promedio de tasas pagadas para ddénti
plazo por los cinco (5) primeros bancos privadagiseel
ultimo informe de depdsitos disponible publicada pb
BCRA.

Los intereses de los Valores de Deuda Fiduciagons
pagaderos en forma mensual vencida en la Fecha de
Pago. La falta de pago en cualquier Fecha de Padmsd
Servicios de intereses de Valores de Deuda Fidasiar
por insuficiencia de fondos del Fideicomiso, no
constituird un evento de incumplimiento bajo el Cato.

Los pagos de los Certificados de Participacion se
realizaran unicamente después de la amortizactéahde

los Valores de Deuda Fiduciarios, conforme el orden
prelacion indicado en el Articulo 4.1 del Contrate
Fideicomiso.

Periodo de Devengamientdel Periodo de Devengamiento de Intereses es ieldoer

de Intereses

transcurrido durante el mes calendario anterioradac
Fecha de Pago de Servicios. Para su calculo se
considerard como base un afio de 360 dias (12 rdeses
30 dias).

Amortizaciéon de los ValoresLos pagos de capital sobre los Valores Fiduciases

Fiduciarios:

efectuardn en cada Fecha de Pago en forma mensual
vencida, conforme al orden de prelacién descriptcele
Articulo 4.1 del Contrato de Fideicomiso.

Orden de Prelacién para elLos Servicios de los Valores Fiduciarios se pagandn

Pago de los Servicios:

cada Fecha de Pago con los fondos depositados en la
Cuenta de Cobranzas correspondientes al Periodo de
Cobranza, conforme al siguiente orden de prelacion,

indicado en el Articulo 4.1 del Contrato de Fideitso:

(a) Mientras no se produzca un Evento Especial:

primero,al pago de los Impuestos del Fideicomiso;

segundoal pago de los Gastos del Fideicomiso;
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tercero,a la constitucion y, en su caso, a la reposic#®n d
la Cuenta de Gastos;

cuarto a la constitucion o la liberacion del Fondo de
Impuesto a las Ganancias, en caso de corresponder,
conforme lo establecido en el Articulo 6.6 del Catat de
Fideicomiso;

quinto,a la reposicién del Fondo de Liquidez;

sextg a la constitucion del Fondo de Reserva Impositivo
en su caso;

séptimg al pago del interés devengado sobre los VDF que
se encuentre impago respecto de estos VDF condrelac
cualesquiera Fechas de Pago anteriores;

octavq al pago del interés devengado sobre los VDF
correspondiente a estos VDF para dicha Fecha dg Pag

noveno, al pago del capital de los VDF hasta su
cancelacion total, o al pago del valor de rescatdod
VDF, de corresponder;

décimg a la liberacion del Fondo de Liquidez al
Fiduciante, de corresponder;

décimo primerp a la devolucion al Fiduciante de los
adelantos que hubiere efectuado éste para culsioSdel
Fideicomiso, de corresponder;

décimo segundoal pago del valor nominal de los
Certificados de Participacién hasta que quede redw
$100 (pesos cien), saldo que sera abonado enitaault
Fecha de Pago; y

décimo tercerp el remanente de existir, al pago de la
utilidad de los Certificados de Participacion.

(b) En el supuesto que se produjera un Evento Edpec

(i) En_caso que se dispusiera la continuacion del
Fideicomiso

primero,al pago de los Impuestos del Fideicomiso;
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segundoal pago de los Gastos del Fideicomiso;

tercero,a la constitucion y, en su caso, a la reposic#®n d
la Cuenta de Gastos;

cuarto a la constitucion o la liberacion del Fondo de
Impuesto a las Ganancias, en caso de corresponder,
conforme lo establecido en el Articulo 6.6 del Catat de
Fideicomiso;

quinto,a la reposicién del Fondo de Liquidez;

sextg a la constitucién del Fondo de Reserva Impositivo
en su caso;

séptimg al pago del interés devengado sobre los VDF que
se encuentre impago respecto de estos VDF condrelac
cualesquiera Fechas de Pago anteriores;

octavo, al pago del interés devengado sobre los VDF
correspondiente a estos VDF para dicha Fecha dg Pag

novenoal pago de capital de los VDF hasta su cancelacion
total, o al pago del valor de rescate de los VD€, d
corresponder;

décimg a la liberacion del Fondo de Liquidez al
Fiduciante, de corresponder;

décimo primerp a la devolucién al Fiduciante de los
adelantos que hubiere efectuado éste para culsioSdel
Fideicomiso, de corresponder;

décimo segundoal pago del valor nominal de los
Certificados de Participacién hasta que quede redw
$100 (pesos cien), saldo que sera abonado enitaault
Fecha de Pago; y

décimo tercero,el remanente de existir, al pago de la
utilidad de los Certificados de Participacion.

(i) En caso que se dispusiera la liquidacion gvdita del
Fideicomiso:

primero,al pago de los Impuestos del Fideicomiso;

segundoal pago de los Gastos del Fideicomiso;
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Eventos Especiales:

tercero, a la constituciéon o la liberacion del Fondo de
Impuesto a las Ganancias, en caso de corresponder,
conforme lo establecido en el Articulo 6.6 del Catat de
Fideicomiso;

cuarto a la constitucion del Fondo de Reserva
Impositivo, en su caso;

quinta al pago del interés y del capital adeudados sle lo
VDF hasta su cancelacion total;

sexto,a la liberacién del Fondo de Liquidez al Fiduagant
de corresponder;

séptimg a la devolucion al Fiduciante de los adelantas qu
hubiere efectuado éste para cubrir Gastos deldéineso,
de corresponder;

octavq al pago del valor nominal de los Certificados de
Participacion hasta que quede reducido a $100 gpeso
cien), saldo que serd abonado en la Ultima Feclrade;

y

noveno el remanente de existir, al pago de la utilidad d
los Certificados de Participacion.

Se considerard constituido un Evento Especial en
cualquiera de los siguientes supuestos:

(@) Falta de pago de los Servicios de interés de lo
VDF conforme al Articulo 9.2 del Contrato de
Fideicomiso, segun correspondiere;

(b) Si la CNV cancelara la autorizacion para latafe
publica de los Valores Fiduciarios o, en su casda s
BCR cancelara su cotizacién, y si las resoluciones
pertinentes se hallaren firmes;

(©) Si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectado
fisica o juridicamente de modo tal que resultara
comprometida su funcién de garantia;

(d) Cualquier limitacion, restriccion o impedimento
de naturaleza judicial, o medidas cautelares, itdias
por parte del Fiduciante o de terceros que, dequiel
modo, dificulten o menoscaben la validez, vigencia,
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alcance y ejecutabilidad de los Documentos, de los
Créditos Fideicomitidos, de la Cuenta Credishogplag
Cuentas Fiduciarias y/o del Contrato de Fideicomgiso

la cobranza de los Créditos Fideicomitidos,
comprendiendo cualquier acto o reclamacion tendiant
obtener la modificacion, rescision o resolucion lde
cesion fiduciaria de los Créditos Fideicomitidos;

(e) Si el Fiduciante solicitare el concurso de sus
acreedores 0 su propia quiebra o si ésta le fueda@
por terceros y no fuera levantada o desestimadanen
plazo de treinta (30) dias corridos desde su ptasién,

0 si celebrare un acuerdo preventivo extrajudiaaki
incurriera o entrara en cesacion de pagos, conmiaai
cualquier tramite judicial o privado analogo, o si
admitiera por escrito la incapacidad de pagar suslas a
Sus vencimientos, o si se acogiera a cualquier abran

de insolvencia o concursal aplicable;

() Si algun organo societario del Fiduciante
resolviere, o un tribunal competente ordenare, la
liquidaciéon judicial o extrajudicial o disoluciéned
Fiduciante, o si un tribunal competente ordenare la
intervencion de los o6rganos de administracion y
fiscalizacion del Fiduciante;

(9) Si cualquier informacion, declaracion, garamia
certificacion significativa realizada o suministaagor el
Fiduciante (incluyendo cualesquiera de sus funciosa
debidamente autorizados) en el Contrato de Fidegmom

0 en cualquier documento entregado por el Fidueiant
conforme a, o0 en ejecucibn de, el Contrato de
Fideicomiso resultara haber sido incorrecta, inexac
incompleta o engafiosa en el momento de su redlizaci
Si una declaracién incompleta, inexacta o erronese
remediable, a sélo juicio del Fiduciario, el Evento
Especial se tendra por producido si la declaracion
hubiese sido remediada por el Fiduciante dentrdoge
diez (10) Dias Habiles de intimado al efecto por el
Fiduciario;

(h) Si una autoridad gubernamental tomara medidas
gue puedan afectar adversa y significativamente al
Fiduciante, o a los derechos del Fiduciario o de lo
Beneficiarios;

® Si el Fiduciante resolviere dejar de otorgar
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Créditos o si el Fiduciante cesara de desarroldar |
totalidad o una parte sustancial de sus negocios u
operaciones;

()] Ante la imposicion de cualquier impuesto o @arg
sobre los Bienes Fideicomitidos que torne incoreste
la continuacién del Fideicomiso, conforme a la apin
fundada de los auditores del Fideicomiso;

(k) Si cualquiera de las normas aplicables a la
cobranza de los Créditos en los términos del Cntia
Fideicomiso, y/o de los convenios similares celdbsa
con Credishopp, quedaren derogados, perdieren su
vigencia o fueren rescindidos, segun corresponassty
afectara significativamente a los derechos de los
Beneficiarios;

)] Ante el incumplimiento del Administrador a las
obligaciones asumidas en virtud del presente Cionyra

en particular, la obligacion de transferir a la @aede
Cobranzas los pagos efectuados por los Deudores o
recibidos en la Cuenta Credishopp en un plazo D&8
Habiles desde su recepcion cuando correspondan a
importes cobrados por el Administrador, y en urzplde

5 (cinco) Dias Habiles desde la recepcién por matias
Entidades Recaudadoras cuando correspondan a @aport
cobrados por dichas Entidades Recaudadoras.

Consecuencias de un Event®roducido cualesquiera de los Eventos Especiales

Especial:

(excepto el indicado en el apartado (b) precedemete)
Fiduciario deberd, dentro de los cinco (5) Diasildaklie
constatado el hecho, (a) declarar la existencid&dehto
Especial; (b) notificar de inmediato dicha declamacal
Fiduciante; y (c) convocar a una asamblea extraaridi

de Tenedores a fin de que éstos adopten una r&soluc
acerca de los derechos y facultades a ejercer len ta
supuesto. Seran derechos y facultades de los Texsedo
reunidos en asamblea extraordinaria, ante un Evento
Especial, los siguientes: (i) disponer la contindradlel
Fideicomiso y la aplicacion de los ingresos displas a

la amortizacién acelerada de los Servicios de ID§ Y

al pago del resto de los Valores Fiduciarios, cagos
mensuales, conforme al orden de prelacion estalolexi

el apartado IlI(A) del Articulo 4.1 del Contrato de
Fideicomiso; (ii) o disponer la liquidacién antiagea del
Fideicomiso, mediante la venta en licitacion privaie
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los Créditos Fideicomitidos y la realizacion del
Patrimonio Fideicomitido, por la base y las modzdiels,

y con la intervencion de las entidades, que loederes
acuerden. El precio de enajenacion de los Créditos
Fideicomitidos no podra ser inferior al valor noalide

los Valores Fiduciarios en circulacion. En caso gee
verificare el Evento Especial previsto en el pufdp el
Fideicomiso debera liquidarse anticipadamente psaie

los Tenedores reunidos en asamblea resuelvan por
unanimidad disponer la continuacion del Fideicomiso

El Fiduciario verificard antes del dia décimo qoi(it5°)
de cada mes, la ocurrencia o no de un Evento EdpHci
mes anterior al de su calculo.

Pago de los Servicios de lokos Servicios de los Valores Fiduciarios seran gaga

Valores Fiduciarios:

por el Fiduciario, mediante transferencia de lopartes
correspondientes a Caja de Valores S.A., para su
acreditaciéon en la cuenta abierta en la Argentina q
posea cada Tenedor con derecho a cobro.

La falta de pago de un Servicio de interés cormediente

a los VDF por insuficiencia de fondos fideicomitsden

la Cuenta de Cobranzas o en el Fondo de Liquigegins

el caso, no constituird un evento de incumplimidra

el Contrato de Fideicomiso, conforme surge de los
términos y condiciones de los Valores Fiduciarios
indicados en el Articulo 3.2 del Contrato de Fideicso.
Transcurridos ciento veinte (120) dias corridosddes
Ultima Fecha de Pago de los Servicios sin que axist
fondos suficientes para cancelar la totalidad de lo
Servicios de interés adeudados a los VDF al veecitai
de tal periodo, se configurara un Evento Especial d
acuerdo a lo previsto en el apartado (xvi) del Anéx

del Contrato de Fideicomiso, y se procedera cordoam
lo dispuesto en el apartado (xvii) del Anexo IV del
Contrato de Fideicomiso. Durante dicho periodoiéeto
veinte (120) dias, el Fiduciario procedera a raalpagos

a los Valores de Deuda Fiduciarios en cuanto habier
fondos disponibles en la Cuenta de Cobranzas ol en e
Fondo de Liquidez, segun el caso, de acuerdo ahadé
prelacion establecido en el apartado | del Articulbdel
Contrato de Fideicomiso. Dichos pagos, en cuargcefu
parciales, se efectivizaran con una periodicidadinrd

de sesenta (60) dias, y siempre que los fondosrildps
para ello no fueran inferiores a la suma de $1@.00
(Pesos cien mil).
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Cuenta de Gastos

Fondo de Liquidez:

La falta de pago en cualquier Fecha de Pago de los
Servicios de los Valores de Deuda Fiduciarios por
insuficiencia de fondos del Fideicomiso, no coostitun
evento de incumplimiento bajo el Contrato de
Fideicomiso.

Cancelados totalmente los Servicios correspondieate
los Valores de Deuda Fiduciarios, de haber remansat
procederd al pago de los Servicios de los Cerifisade
Participacion.

La Cuenta de Gastos se constituirA con un apolite de
Fiduciante por un importe equivalente a $ 30.00£:¢8
treinta mil) que ser& retenido de la colocacionlake
Valores Fiduciarios. Cuando (i) a juicio del Ficarad el
monto acumulado en la Cuenta de Gastos alcanzeae pa
pagar la totalidad de Impuestos y Gastos del Fod&sn

o (ii) finalice el Fideicomiso, el disponible en Guenta

de Gastos sera liberado a favor del Fiducianténpsta el
limite de lo retenido en la colocacion.

El Fiduciario retendra del producido de la colo6acile

los Valores Fiduciarios (y en caso de ser insuiieigel
Fiduciante integrara en efectivo los fondos neéespun
importe equivalente a la suma de tres veces y nmadia
proximo devengamiento mensual de intereses
correspondiente a los VDF, calculado a su resgecti
tasa minima (el “Fondo de Liquidez”). EI Fondo de
Liquidez sera depositado en la Cuenta de Fondo de
Liquidez. El Fondo de Liquidez sera recalculado gbr
Fiduciario en cada Fecha de Pago de Servicios (el
“Requerimiento del Fondo de Liquidez”). El Fidudiase
reserva la facultad de asignar e imputar fondos a |
Cuenta de Fondo de Liquidez derivandolos a tadiéisde

la Cuenta de Cobranzas, a fin de reponer el Fordo d
Liquidez para cumplir con el Requerimiento del Fode
Liquidez, de conformidad con lo previsto en el éutd

4.1 del Contrato de Fideicomiso.

Los importes del Fondo de Liquidez seran aplicguws

el Fiduciario exclusivamente para (i) el pago ds lo
Servicios de interés sobre los VDF de acuerdoddrode
prelacion para el pago de Servicios dispuesto en el
Articulo 4.1 del Contrato de Fideicomiso, cuanda po
cualquier causa el Administrador no pueda cumpmin c
sus obligaciones, hasta tanto se designe un nuevo
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administrador, o ante cualquier insuficiencia dadfms
originados por cualquier evento, y (ii) el pago lds
Gastos del Fideicomiso ante cualquier insuficierdga
fondos en la Cuenta de Cobranzas y la imposibildiad
asignar e imputar fondos a la Cuenta de Gastos
derivdndolos de la Cuenta de Cobranzas.

Una vez cancelados los VDF, el Fiduciario procedera
aplicar las sumas excedentes del Fondo de Liquider
restitucion al Fiduciante por hasta el limite dedtenido
en la colocacion y/o aportado en efectivo.

Fondo de Impuesto a lasEl Fondo de Impuesto a las Ganancias se constitoima

Ganancias:

Garantia:

el producido de la cobranza bajo los Créditos y su
constitucién se realizard segun lo siguiente: I(igiarre

del primer ejercicio fiscal el Fiduciario estimagl
importe a pagar en concepto de impuesto a las gasan

A partir del segundo Periodo de Devengamiento de
Intereses posterior al cierre del primer ejercfoal, el
Fiduciario detraerd de las Cobranzas un importe
equivalente al 33,34% del IIGG estimado hasta cetapl
dicho monto. Si al finalizar el primer Periodo de
Devengamiento posterior al cierre del primer eggoci
fiscal, el equivalente al 30% de la Cobranza dadlimes
fuese inferior al 33,34% del IIGG determinado, el
Fiduciario podrd comenzar a constituir el FIIGGaatip

de dicho mes; (ii) si existiesen anticipos de ingho@ las
ganancias, el Fiduciario detraera de la Cobranzéosle
Créditos el equivalente al 100% del anticipo esticna
pagar al siguiente mes; (iii) si en cualquier motaesi
Fiduciario estimase que las Cobranzas futuras fuese
insuficientes para los pagos de impuesto a lasngéams
gue correspondan, podra anticipar la constituciéh d
Fondo de Impuesto a las Ganancias; y (iv) si qeedar
fondos excedentes del Fondo de Impuesto a las
Ganancias, estos se liberaran para su acreditacida
Cuenta de Cobranzas.

En ningln caso los bienes del Fiduciario respomdpad

las obligaciones contraidas en la ejecucion del
Fideicomiso, las que seran satisfechas con elnfRatio
Fideicomitido conforme lo dispone el Articulo 16 ke
Ley 24.441. El Patrimonio Fideicomitido constituye
patrimonio separado del patrimonio del Fiduciaree,
Fiduciario, o los Organizadores.

Los pagos bajo los Valores Fiduciarios estaran
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exclusivamente garantizados y tendran como Unieatéu

y mecanismo de pago todos los montos que el Fidacia
perciba principalmente bajo los Créditos, como asi
también bajo el resto de los Bienes Fideicomitidos,
conforme lo dispone el Articulo 16 de la Ley 24.444s
montos percibidos por el Administrador y transfesichl
Fiduciario con relacion a los Créditos seran disidos
entre los inversores de los Valores Fiduciarios en
proporcién a sus tenencias y conforme al grado de
subordinacion de los Valores Fiduciarios conformes

del Contrato de Fideicomiso.

Salvo el caso de dolo o culpa, calificada com@tal un
laudo arbitral dictado por el tribunal arbitral qoetente o
por una sentencia definitiva y firme dictada pos lo
tribunales competentes, los Tenedores no tenddrac
derecho alguno contra el Fiduciante, el Fiducialts,
Organizadores, ni contra el Administrador en caséatta
de pago de los Valores Fiduciarios originado enaror
falta de pago bajo los Créditos, cualquiera seaulsa por
la que ello ocurra.

Cartera Morosa El Fiduciante podra: (i) recomprar Cartera Morassg(n
se define en el Contrato de Fideicomiso) o Créditog
deudor se encuentren en quiebra, mediante el deErsi
la Cuenta de Cobranzas de una suma equivalentdoal v
presente de los Créditos a recompra, y/o (i) susti
Cartera Morosa o Créditos cuyo deudor se encuentre
quiebra, mediante la cesion al Fideicomiso de @redi
equivalentes a los cedidos fiduciariamente al
Fideicomiso, conforme lo establecido en el Articlilo3
del Contrato de Fideicomiso. En ninglin caso el
Fiduciante estard obligado a sustituir o readq@artera
Morosa o Créditos cuyo deudor se encuentre en iguieb

Adicionalmente, el Fiduciante tendra la facultadr¢pno

estd obligado) a realizar anticipos de fondos &spde
aquellos Créditos en Mora o Créditos cuyo deudor se
encuentre en quiebra, los cuales seran reintegrados
conforme lo establecido en el Articulo 11.3 del Cato

de Fideicomiso.

Calificacion de Riesgo: Los Valores de Deuda Fiduciarios y los Certificade
Participacion han sido calificados por Standarddi®
International Ratings, LLC, Sucursal Argentina, com
“raAA(sf)’y  “raCC(sf)”, respectivamente. Ciertas
consideraciones relativas a la Calificacion de gtiede
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Oferta publica y cotizacion:

los Valores Fiduciarios se encuentran descriptaelen
Capitulo “X. Calificaciones de Riesgo” del presente
Suplemento de Prospecto, al cual nos remitimos.

Los Valores Fiduciarios contaran con oferta pubdéinda
Argentina y cotizaran y se negociaran en la BCh gle
Mercado  Abierto  Electronico S.A. (“MAE"),
respectivamente.

Colocacion y Periodo delLos Valores Fiduciarios seran ofrecidos por oferta

Colocacion:

Colocadores:

Administrador:

Administrador Sustituto

Custodio:

publica en la Republica Argentina, en los térmideda

Ley N° 17.811 y otras normas aplicables. EIl
procedimiento de colocacion de los Valores Fidiasar
se encuentra descripto en el Capitulo IX de este
Suplemento de Prospecto, al cual nos remitimos.

El Periodo de Colocacién sera de no menos de c(#gtro
Dias Habiles bursatiles, el cual podra ser ampliado
suspendido, modificado o prorrogado por el Fidugjar
previa instruccion del Fiduciante y los Colocadofeste
Periodo de Colocacion sera informado oportunamemte

el aviso de colocacion de los Valores Fiduciariosea
publicado en el boletin diario de la BCR. En casajde

el Periodo de Colocacion sea ampliado, suspendido o
modificado o prorrogado, los oferentes podranagtsin
penalidad alguna, las ofertas presentadas a los
Colocadores con anterioridad a la fecha de pubioac
del aviso de ampliacién, suspension, modificacion o
prorroga respectiva en el boletin diario de la BCéh la
Autopista de Informacion Financiera (AIF) de la Cl
hasta el Dia Habil anterior al cierre del Period® d
Colocacion.

Los Valores Fiduciarios seran colocados por losnigge

y Sociedades de Bolsa del Mercado de Valores de
Rosario S.A., Banco de la Provincia de Cordoba @/@.
cualquier entidad autorizada a tal efecto para
desempefarse como Colocador.

Credishopp S.A.

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria o ladewl
especializada que éste oportunamente determine
conforme al Articulo 2.5 (D) del Contrato de
Fideicomiso.

Banco Municipal de Rosario.
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Agente de Control y RevisiénDeloitte & Touche Corporate Finance S.A.

Auditor:

Aspectos impositivos:

BDO Becher y Asociados S.R.L.

Todos los pagos que el Fiduciario deba realizar con
relacion a los Valores Fiduciarios, seran efectaadios

de todas las retenciones y/o deducciones de tabyto
cargos de cualquier naturaleza, actuales o futuguos,
pudieran corresponder por la constitucion, durdate
existencia o la liquidacion o extincion del Fidemdso, o

por la administracion del Patrimonio Fideicomitido.
Ciertas consideraciones impositivas aplicables al
Fideicomiso y a los Valores Fiduciarios se encuntr
descriptas en el Capitulo XI del presente Suplemndat
Prospecto, al cual nos remitimos.
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V. EL FIDUCIARIO.

La descripcion del Fiduciario se encuentra detadlash el Capitulo VI del Prospecto del
Programa, el cual debe leerse conjuntamente coe €spitulo del Suplemento de
Prospecto. Esa descripcion y la informaciéon relatial Fiduciario contenida a

continuacion en este capitulo ha sido provista,luida o mencionada por Rosario
Fiduciaria y sélo tiene propoésitos de informacidangral. Cada persona que recibe el
presente Suplemento de Prospecto ratifica que nosila autorizada a suministrar
informacion o a realizar cualquier declaracién réla a los Valores Fiduciarios y/o al

Fiduciario, salvo la contenida en el Capitulo VleldProspecto del Programa y en el
presente Suplemento de Prospecto y, de haber siinistrada o realizada, toda otra
informacion suministrada o declaracion realizadar pdicha persona no debe ser
considerada como autorizada por el Fiduciario.

1. Descripcion General del Fiduciario

En el aflo 1997 nace como Sociedad Gerente de F@uhosines de Inversion “Rosario
Administradora S.A. Sociedad Gerente de Fondos @emde Inversion”. Inscripta en el
Registro Publico de Comercio de la Pcia. de Saeta§encia Rosario, al Tomo 78, folio
11220, Nro 532 del registro de Estatutos el 30 ideebre de 1997 e inscripcion en la
Inspeccion General de Personas Juridicas de lainei@vde Santa Fe, conforme
Resolucién N° 923/97. Por Asamblea Unanime del28f2 modifica su objeto social con
el propédsito de desempefiarse como sociedad fidmoaikr fideicomisos financieros vy
cambia su denominacion social comenzando a opepattir de entonces, bajo el nombre
de Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria SEA.capital de la referida tiene como
accionistas al Mercado de Valores de Rosario ShAure52.50%, el Mercado a Término
de Rosario S.A. en un 42.50%, la Bolsa de Comeatei®Rosario el 5%. Juntas, las tres
Instituciones pretenden dar vida a un instrumeetdirthnciacion como el del fideicomiso
financiero, actuando no solamente en forma conjoamao asociadas, sino poniendo de si
todo el empefio que significa el interés de susrogamperativos y técnicos.

Tiene su domicilio social en Paraguay 777 Pisoedfactiudad de Rosario, Pcia. de Santa
Fe, segun inscripcién el Registro Publico de Coineet dia 23 de diciembre de 2009,
inscripto en el estatuto Tomo 90 F° 18193 N° 868I/FBx: 0341 4110051. Correo
electronico administracion@rosfid.com.ar.

La Sociedad Fiduciaria ha sido inscripta en elstegide fiduciarios financieros de la
Comisién Nacional de Valores en septiembre de 2203 el N° 41.

En mayo de 2010, Moody's ha asignado calificac®ralidad de fiduciario de TQ3+.ar a
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.

La calificacion TQ3+.ar denota una capacidad Pramée) para administrar los activos
subyacentes para beneficio de los inversores. Bifibador (+) indica que el fiduciario se
ubica en el rango superior de la categoria deicadibn designada. EI modificador “.ar”
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indica que la calificacion TQ es en escala naciangéntina, y por lo tanto solo puede ser
comparada con otras calificaciones TQ dentro dedtiga.

Lo que sigue es una breve resefa de los antecedintas Instituciones accionistas.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

La Bolsa de Comercio de Rosario, fundada en 1884ina asociacion civil sin fines de
lucro, cuyos socios pertenecen a diversos sectizda actividad econdmica como ser,
entre otros: corredores de cereales, industri@egprtadores, productores, agentes de
bolsa y comerciantes en general. La conducciénadmgtitucion estd a cargo de un
Consejo Directivo integrado por asociados electosggamblea y por los presidentes de
las entidades participantes.

En sus recintos funcionan cuatro mercados: i) ecklio Fisico de Granos, ii) el Mercado
a Término de Rosario SA (Rofex), iii) el Mercado\tidores de Rosario SA (Mervaros) y
iv) el Mercado Ganadero SA (Rosgan). En particulas, precios de los cereales y
oleaginosos comercializados en su recinto se cadawieen referencia obligada para el
desenvolvimiento de todo el sistema comercial grapgue se inicia en las zonas de
produccion con la cosecha y remision de la meréadeios acopios y cooperativas, y
culmina con la entrega en las instalaciones dedastria procesadora o en los puertos para
su exportacion.

La Bolsa cuenta con un organismo de fundamentabiitapcia en la comercializacién: la
Camara Arbitral de Cereales. La Camara cumple feidm de tribunal de amigables
componedores para la solucién de conflictos erae partes contratantes. Al estar
integradas por representantes de todos los grequiesintervienen en el comercio de
granos, la Cadmara asegura la idoneidad e impataétie sus fallos.

Asimismo, a través de sus modernos laboratorioBolga ofrece a los operadores el
servicio de analisis comercial, quimico y germiwatide cereales, oleaginosos,
subproductos y semillas, para determinar la exealidad y condicién de la mercaderia.
Cuenta para ello con instrumental y equipamientalltiena tecnologia y un cuerpo de
profesionales capacitados para efectuar desdedts mas sofisticados hasta los andlisis
convencionales.

En cuanto a la negociacion de titulos valores,dB@se ocupa de autorizar su cotizacion,
de acuerdo a las normas legales vigentes y darfilwipgad a las cotizaciones.

La difusion de la actividad de sus mercados y slargario de la actualidad econémica se
conocen a través de la pagina web de la Entidad.bcr.com.arly de sus publicaciones: el
Boletin Diario, el Informativo Semanal y la revistetitucional.

Cursos y seminarios dictados por especialistasrigidtbs a operadores, inversores, y
profesionales, permiten el conocimiento y la comgi@n de los mercados de granos y de
valores. Son frecuentes, ademas, las jornadasfgreocias a cargo de personalidades del
pais y del exterior.
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Particular relevancia tiene el Tribunal de Arb#rdpeneral, creado por la Bolsa para
intervenir cuando las partes lo soliciten, en lasideracion de litigios y diferendos. El
Tribunal tiene competencia para conocer de todpdijue verse sobre materia transigible
y respecto del cual las partes hayan pactado lgetmcia del Tribunal en una cladusula
compromisoria 0 la competencia del Tribunal en wmgromiso arbitral (Art. 3
Reglamento del Tribunal de Arbitraje General dBEGR). Esta integrado por once arbitros
de destacada trayectoria, de libre eleccion popdates, y ofrece la ventaja de su agilidad,
menor costo y confidencialidad. ElI Tribunal prestvicios a todos los interesados,
aungue no sean socios de la Bolsa.

La Biblioteca de la Institucién, el ciclo de actiades culturales y el espacio de arte son
otras actividades que la Bolsa ofrece a la conahé&h general.

MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A.

El MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A. fue fundadb2? de Noviembre de
1927, comdMercado de Titulos y Cambios del Rosario”

Antes de que en 1927 naciera la institucion cateleominacion de “Mercado de Titulos y
Cambios del Rosario”, el primer mercado que funti@n la Bolsa lo era para la
cotizacion de oro, titulos de crédito y accioned~deocarril Central Argentino y Oeste
Santafecino, Empresa de Tranvias, Cédulas Hipdscakrgentinas y titulos de la
Provincia de Santa Fe.

En 1929 cotizan en el Mercado, Bonos Municipale®a#@mentacion. En 1932 se coloca
un Empréstito Patridtico y Letras de Tesoreria aldPifovincia de Santa Fe. En 1940
cambia su denominacion por la de “Mercado de TstuloCambios de la Bolsa de
Comercio del Rosario S.A.”. En Agosto de 1941, @le€iorio en pleno del Banco

Hipotecario Nacional, expresamente trasladado dBseéeos Aires, inaugura en Rosario,
la negociacién de las Cédulas Hipotecarias ArgastiiJn afio después el Mercado
participa en el consorcio colocador de los TitudesConversion de la Municipalidad de
Rosario, ocupando el primer lugar en el canje zadb.

En 1944 se logra la intervencion directa en la plexsarina, del Banco Central de la
Republica Argentina, quien actia por intermedidodecomisionistas habilitados. A partir

de Mayo de 1955 y luego de una transformacion datéd de adecuacion a leyes de la
época, también modifica su denominacion para queesde entonces como MERCADO

DE VALORES DE ROSARIO S.A.

En 1962 la institucion participa en la colocaci@h Bmpréstito de Recuperacion Nacional
9 de Julio. En 1964 se tiene la intervencion delésaparecidas entidades Banco Industrial
y Caja Nacional de Ahorro Postal, quienes impaéetenes de compra de acciones a los
Agentes de Bolsa, aplicando los fondos que regilaea sus cuentas especiales.

La década de 1970 a 1989 transcurre con un inctemmanable en las operaciones en
titulos publicos, cuando los ya desaparecidos Baoleokversion y Desarrollo y Valores
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Nacionales Ajustables, ajustaban las inversionas eiclo econdémico de alta inflacion. La
apariciéon del Austral como nueva moneda argentinia elécada de los ochenta, asi como
la hiperinflacion de fines de dicho periodo, idicgin un ciclo en el cual se produjo un
amplio recambio de operadores y el advenimienta d@a mayor profesionalizacion en la
actividad.

Al comienzo de la década de los noventa, se alcawmdlimenes operativos muy

significativos en valores privados, alcanzandosenés alta valoracion de los indices
bursatiles, que luego por efecto de crisis en lesn@mias de paises emergentes,
provocarian asimismo un abrupto descenso en lé&zacmnes. Se producen las grandes
transformaciones en la privatizacion de las empgrdsaEstado, asi como el advenimiento
de la negociacién electrénica.

El capital social del MERCADO DE VALORES DE ROSARIS.A. lo componen
cincuenta acciones nominativas no endosables,walde las cuales otorga el derecho asi
como la obligacion de ejercer la profesion de Agetd Bolsa.

El MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A. ha diversdido las herramientas e
instrumentos operativos de sus Agentes y Sociedil®vlsa, quienes pueden operar en
la propia plaza, tanto como en Buenos Aires a sra#é “ROSARIO VALORES
SOCIEDAD DE BOLSA S.A.”, sociedad controlada porlfestitucion, inscripta como
Sociedad de Bolsa en el MERVAL (Mercado de ValatesBuenos Aires S.A.). En la
actualidad 85% del capital social de dicha SociettaBolsa es del Mercado de Valores y
el 15% restante de la Bolsa de Comercio de Rosario.

La existencia de dicha Sociedad de Bolsa, le haigido a los Agentes y Sociedades de
Bolsa del MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A., opegaatravés de un sistema
creado por esta Institucion, en forma directa erpréicipal centro bursatil del pais,
formador de precio de Argentina, brindando asisallgentes y Sociedades de Bolsa de la
Institucién, la oportunidad de utilizar una herrama operativa propia, idonea y directa.

El tiempo transcurrido, dio la razén de haber adonfiace un lustro la decision referida,
ya gue la actuacién de Rosario Valores operandiréiecamente, se consolidé a partir de
la decision del MERVAL de incorporar finalmente SINAC (Sistema de Negociacion
Asistido por Computadoras) todas las modalidadesabpas existentes en nuestro medio
(operaciones de contado, de plazo —caucién, paseres — y derivados como el indice
Dolar INDOL).

El MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A. instaur6 arfiadel mes de Julio de
2001, un régimen de negociacion de cheques dedifegimo, con un régimen de garantias
a través de fideicomiso. Coincidente con la fechgudesta en practica de tal operatoria,
sucedieron en el pais los hechos y circunstanciassqn de dominio publico, lo cual no
permitié que en la practica el régimen de negog@iabaya tenido operaciones.

Los Agentes y Sociedades de Bolsa Migrcado de Valores de Rosario S.Aueden

operar en propia plaza, tanto como hacerlo derivaitdenes para su ejecucion en otras,
concretamente Buenos Aires, en el MERVAL.
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En el segundo caso, es donde ad®asario Valores Sociedad de Boldasta sociedad
aglutina actualmente aproximadamente el setentacy @or ciento de los negocios que,
generados por los operadores de la Institucionpseretan en otro ambito que no fuere el
recinto rosarino.

Si bien el Mercado de Valores actia como tal, siead principal actividad la de

conformar la estructura operativa para el regidiquidacion, control y garantia de las
operaciones que se conciertan en su seno, la ertalgprocurado siempre propiciar los
medios para que sus integrantes puedan concegacios.

MERCADO A TERMINO DE ROSARIO S.A.

El 19 de noviembre de 1909 se cre6 el Mercado @emer Productos Nacionales del
Rosario de Santa Fe, antecesor del actual Mercadonaino de Rosario S.A. (ROFEX®).

El objeto fundamental de la sociedad fue liquidgiayantizar los contratos al contado y a
plazos de compraventa de cereales y oleaginososegrgalizaran en sus ruedas oficiales.
A partir de su creacion, el recinto de la Bolsadpmser teatro de las operaciones cerealeras
més importantes del pais, no sélo en negociosnairtérsino también en operaciones de
mercado abierto.

En el desenvolvimiento de su actividad, durante gemeras décadas de existencia,
ROFEX® cumpli6 sobradamente los objetivos propugsto que se evidencié en las
elevadas cifras alcanzadas en cuanto a volumenngomde transacciones. Esta fluidez
operativa otorg0 a la sociedad significacion munfilente a otros mercados florecientes.
Por ello, en esa época Rosario fue bautizada carf@Hicago Argentina”.

En esos afios, Argentina era el primer productotppeador mundial de lino, el segundo
productor de maiz después de EE.UU. y el prin@gpbrtador de dicho grano. Asimismo,
participaba con el 25% del comercio internacional tdgo. Por tales motivos, los
mercados cerealeros y de oleaginosos argentinngig@ores de precios a nivel mundial
y las cotizaciones de ROFEX® eran rectoras ervdd@res de maiz y lino al punto que
eran consultados sus precios antes de la apegu€&hitago Board of Trade.

El fendmeno de la creciente intervencion estatdbeeconomia nacional que se produjo
desde mediados de la década del 30 en Argentiaat6agensiblemente la actividad de
ROFEX®. Durante los afios 1946-55 se dispuso el palimtotal de la compra de granos
por parte del Estado Nacional, determinando el ceséodas las operaciones libres en
bolsas, entre ellas, desde luego, las transaccaengguro.

El Mercado a Término de Rosario (ROFEX®) tiene cqrincipal accionista a la Bolsa
de Comercio de Rosario con el 38 % de las accidi¥5s% clase B y 33 % clase A) junto
a 141 accionistas mas, en su mayoria vinculadaged agropecuario.

ROFEX® comenz6 a desarrollar en la ultima décadatratos de futuros y opciones en
cuyo desarrollo de negociacion no solamente puwda $a capacidad y empefio, si ho todo
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el esfuerzo econdmico, sustentado por el apoyoadBolsa de Comercio de Rosario.
Consta de dos divisiones: Division Derivados Fimemos donde se operan, ademas del
exitoso contrato de Ddlar, los siguientes produdiso, Real, Tasa BADLAR Privada,
Titulos Publicos Nacionales, Délar EMTA, y Rollikgrex

Division Derivados Agropecuarios: en ella se opegnja (US$), Trigo (U$S),
Maiz (U$S),Indice Soja Rosafé (U$S); Indice Maizs&é (U$S);Indice Trigo Rosafe
(USS) .

Cre6 ademas Argentina Clearing House S.A., sociad@dima con doscientas acciones,
fundada para dar proteccion a los activos recibéiogarantia por las operaciones, creando
a tal efecto un Fideicomiso en Garantia, siendmidraparte de cada vendedor y de cada
comprador de futuros y opciones. Para garantizarugiplimiento de las operaciones,
todos los dias efectia solicitud de margenes dentjary de diferencias, utilizando el
sistema de administracion de riesgo de portfoli@ tiene por objetivo identificar el riesgo
de una cartera compuesta por futuros y opciongasta de una simulacion de escenarios.

GESTION DE ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIAR IA S.A.

Rosario Fiduciaria tien@or principal objeto dedicarse por cuenta prop&,tefceros o
asociada a terceros, tanto en el pais como enxtelieg, a actuar como Fiduciario,
administrando todo tipo de fideicomisos en los téam de la Ley 24.441. Su Mision es
acercar al Mercado de Capitales a las organizasioor necesidades de financiamiento
que cuenten con planes de crecimiento y desarmplimpder brindarle a los inversores,
alternativas de inversion seguras y rentables.

Desde su nacimiento la empresa ha experimentagoegimiento sostenido aportando al
desarrollo de financiacion de empresas a travésndetado de capitales que se ha visto
reflejado en el aumento del valor nominal del Paogx Global de Valores Fiduciarios
ROSFID. En virtud del incremento de la actividad ldesociedad, en particular de la
cantidad de emisiones, se considerd necesariaptaaion del monto permitido a emitir
Valores Fiduciarios bajo el Programa Global de Y&dd-iduciarios ROSFID. ElI mismo,
que en su origen fue de $ 50.000.000 (pesos citeuailones) fue incrementado
paulatinamente alcanzando en la actualidad los &080.000 (pesos cuatrocientos
millones), aumento que fue aprobado recientemenrtéagComision Nacional de Valores.

Los clientes de Rosario Fiduciaria son empresaseguscuentran en constante proceso de
cambio, redisefiando procesos para ser cada diacomdgetitivas y haciendo uso de
instrumentos financieros de vanguardia para lagirarobjetivos econdémico-financieros.

Rosario Fiduciaria le ofrece a estas empresagjEn@acion y disefio de productos para la
optimizacién de su estructura de capital a fin eleegar un mayor valor corporativo y las

acompafia en el proceso de emision y colocaciontdies valores en el Mercado de

Capitales.
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Para ello se focaliza en compafias que tengan entefarraigo regional y compromiso
social con su medio, promoviendo el desarrollo de économias regionales y la
generacion de empleo.

2. Directores y Miembros de la Comisién Fiscalizado

2.1. Directorio

Las Autoridades de Rosario Fiduciaria son dirigemepresentantes de las Instituciones
Accionistas, y cuentan con una extensa trayecyoerperiencia profesional en el sistema
bursatil nacional. A continuacion se expone unainénde los antecedentes profesionales
de cada uno de ellos:

Presidente MIGUEL CARLOS CELESTINO ARAYA
Vicepresidente VICENTE LISTRO

Director Titular RAMON GINO MORETTO

Director Titular ROBERTO JUAN DAMINATO

Director Titular MIGUEL ANGEL COGNETTA

Director Suplente  JUAN PABLO GALLEANO

Director Suplente ~ JOSE LUIS VICTOR D’AMICO

Director Suplente = JORGE ALBERTO BERTERO

2.2 Comision Fiscalizadora

Cuerpo Titular CPN HUMBERTO DOMINGO SANTONI
DR. MARIO CASANOVA
CPN JORGE FELCARO

Cuerpo Suplente CPN DANIEL EDMUNDO JUAN VIGNA
CPN JAVIER CERVIO
CPN SERGIO ROLDAN

La Direccion Ejecutiva de Rosario Administradorecidad Fiduciaria S.A. esta a cargo
del Director Titular Miguel Angel Cognetta.

A continuacién se agrega una breve sintesis biografe los Directores y Comisién
Fiscalizadora del Fiduciario:

Miguel Carlos Celestino Araya: Presidente de Rosario Administradora Sociedad
Fiduciaria S.A. desde 2009, Abogado Universidad ioved del Litoral, Doctor en
Jurisprudencia de la Universidad Nacional de Ros&rofesor titular de la catedra de
Derecho Comercial | de la Universidad Nacional @sdio. Sindico Suplente de la Bolsa
de Comercio de Rosario desde 1993 hasta 1994 cSititilar de la Bolsa de Comercio de
Rosario desde 1994 hasta 2001.

Vicente Listro: Vicepresidente de Rosario Administradora Socieddddraria S.A. desde
2009. Presidente de Listro Sociedad de Bolsa SdAsde 2007). Contador Publico

-42-



Universidad Nacional de Rosario. Especialista endiSatura Concursal Universidad
Nacional de Rosario. Ex Agente de Bolsa del Meradel&¥/alores de Rosario S.A. (1980-
2006). Ex Presidente del Mercado de Valores deiRoSaA.(1996-2000). Ex Director del
Mercado de Valores de Rosario S.A. (1992-1995)Mimbro de Consejo de Vigilancia
del Mercado de Valores de Rosario S.A. (1981-19€K).Consejero de la Bolsa de
Comercio de Rosario e Integrante de la Comisiénitidos (1996-2000).

Ramon Gino Moretto: Director Titular de Rosario Administradora Socigdéduciaria
S.A. (desde 2003). Presidente del Centro de Caesdie Cereales de Rosario. Miembro
del Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio desaRo. Titular de Cogran SRL. y
Cogracop SRL.

Roberto Juan Daminato: Director Titular de Rosario Administradora Sociédaduciaria
S.A. (desde 2008), Director del Mercado de ValatesRosario, Director de Rosario
Valores S.B. S.A., Integrante de su Comisién deldst Bolsa de Comercio de Rosario.
Tesorero Camara de Agente de Bolsa de RosaridafiRoberto J. Daminato agente de
bolsa.

Miguel Angel Cognetta: Director Ejecutivo de Rosario Administradora Sdeig
Fiduciaria S.A. desde Noviembre de 2009; Contaddni€o Nacional Egresado de la
Facultad de Ciencias Econdmicas de la Universidaciddal de Rosario desde Marzo
de 1973; Gerente General del Mercado de Valordsodario S.A. desde Abril de 1975
a Marzo de 2010; Profesor Universitario.

Juan Pablo Galleano Director Suplente de Rosario Administradora SaaikeFiduciaria
S.A. desde 2009. Contador Publico, PDG Universiflasgtral. Miembro de la Comisién
Directiva del Centro de Corredores de Cerealesadaiffo, miembro de la Camara Arbitral
de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosaridarle Puertos SRL.

José Luis Victor D’Amico: Director Suplente de Rosario Administradora Saaied

Fiduciaria S.A. desde 2009. Contador Publico Usiderd Nacional de Rosario desde
1994. Agente de Bolsa del Mercado de Valores deafrn$.A. desde marzo de 1996.
Sindico en Rosario Administradora S.A. Sociedade@er de Fondos Comunes de
Inversién (ahora Rosario Administradora Sociedadué&iaria S.A.) periodo 1991-1998.

Presidente de Camara de Agentes de Bolsa de Rodeswe 1998 a 2003. Director
Suplente del Mercado de Valores de Rosario des@i@ 42006. Integrante Suplente de la
Comision de Titulos de la Bolsa de Comercio de Rosiesde 1998 a 2003. Miembro

Titular de Camara de Agentes de Bolsa de Rosaricepresentacion del Mercado de
Valores de Rosario S.A. desde 2006 hasta la adadhli

Jorge Alberto Bertero: Director Suplente de Rosario Administradora SaaieBiduciaria
S.A., nacido el 16 de marzo de 1956. Es contadbliqgni Se desempefia como Director
del Banco Meridian S.A. Es titular de la catedraa®n Bolsas y Mercados de la Facultad
de Ciencias Econdmicas de la Universidad Nacioa&asario.

Humberto Domingo Santoni: Sindico Titular de Rosario Administradora Sociedad
Fiduciaria S.A. Contador Publico Universidad Naalode Rosario. Socio del Estudio
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Vigna, Santoni y Asociados. Ex profesor adjuntdad€acultad de Ciencias Econdmicas
de la Universidad Nacional de Rosario y de la Radutle Ciencias Empresariales de la
Universidad Austral (Facultad Rosario). Ex profegibular, Secretario Financiero y
Vicerrector de la Universidad del Centro Educatiainoamericano. Perito Contador del
Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Conoeetle Rosario.

Mario Alberto Casanova: Sindico Titular de Rosario Fiduciaria S.A. Abogastpesado
de la Universidad Nacional del Litoral, Santa Fe, 1©62. Curso de doctorado de la
Universidad de Paris,1963/64. Socio de la firma BRNOVA, MATTOS &
SALVATIERRA, Abogados. Profesor Titular de Dereclig la Navegacion en la
Universidad Nacional de Rosario desde afio 197Jpresidente del Instituto de Derecho
Maritimo Latinoamericano (Rama Argentina). Vicejeste de la Asociacion de Derecho
Aeronautico y Espacial (ALADA), Rama Argentina. @to Titular de la Bolsa de
Comercio de Rosario (desde 2001). Sindico TitutaRdsario Valores S.A.

Jorge Fernando Felcaro:Sindico Titular de Rosario Administradora Socie&atliciaria
S.A., Contador Publico Nacional de la Universidatignal del Litoral, Socio del Estudio
Felcaro, Roldan & Asociados, Socio Vitalicio deBlalsa de Comercio de Rosario, Perito
Titular del Tribunal de Arbitraje General de la 8®lde Comercio de Rosario.

Daniel Edmundo Juan Vigna: Sindico Suplente de Rosario Administradora Sodeda
Fiduciaria S.A. Sindico de Rosario Valores SociedadBolsa S.A.; Contador Publico
egresado de la Universidad Nacional de Rosariolafi@ 1979; Miembro del Comité
Impositivo y Previsional de la Bolsa de Comercio Besario; Socio a cargo del
Departamento Impuestos del Estudio Vigna, Sant@sagciados.

Javier Emilio Cervio: Sindico Suplente de Rosario Administradora Soddeiduciaria
S.A., Contador Publico Nacional (Universidad Naelorde Rosario). Master en
Administracion de Empresas — MBA (IAE — Universidadstral). Sub Director Ejecutivo
de la Bolsa de Comercio de Rosario. AnteriormengeGerente Ejecutivo y Sub Gerente
General de la misma entidad. Entre 1994 y 199&faieente Administrativo Financiero de
Sias Fruit Argentina SA.

Sergio Miguel Roldan: Sindico Suplente de Rosario Administradora Socideduciaria
S.A., Contador Publico y Licenciado en Administéacide la Universidad Nacional de
Rosario, Socio del Estudio Felcaro, Roldan & Asdog Socio de la Bolsa de Comercio
de Rosario, Miembro de la Comision directiva destilmto Tributario del Consejo
Profesional de Ciencias Econdémicas de Santa Fe df@amh) en distintos periodos,
Integrante del Comité Impositivo de la Bolsa de €mio de Rosario.

Barbara Puzzolo: Gerente de Rosario Administradora Sociedad Fidiacid@.A..
Contadora Publica de la Universidad Nacional deaRos(UNR). Actualmente se
encuentra desarrollando la tesis para el tituldVidgister en Finanzas de la UNR. Se
desempefid como auditora asistente en Price Wasah&uCo. S.R.L. En el 2004 se
incorpora a Rosario Administradora Sociedad Fidixi&.A.. En su trayectoria en la
Entidad ha liderado el area contable desde suseoaws y ha participado activamente en
las estructuraciones de ON Pyme y Fideicomisos.
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3. Informacién Contable

Estado de situacion patrimonial al 31 de marzo d¥.2

Activo $ 6.606.619.-
Pasivo $ 152.823.-
Patrimonio Neto $ 6.453.796.-

Capital Social Integrado $ 5.000.000.-

Estados Contables correspondientes a los tres adtigjercicios anuales

Estado de Situacion Patrimonial

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Inversiones
Créditos
Otros Créditos
Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Créditos
Bienes de Uso
Activos Intangibles
Total del Activo No Corriente
Total del Activo

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Remuneraciones y cargas sociales
Cargas fiscales
Total del Pasivo Corriente
Total del Pasivo

PATRIMONIO NETO
Total del Pasivo y Patrimonio Neto

30/06/2010

1.659.765
4.064.074
47.870
48.491
5.820.200

11.742
77.646
153.068
242.456
6.062.656

47.825
41.079
16.235
105.139
105.139

5.957.517
6.062.656

30/06/2009
$

2.352.046
3.277.862
66.821
8.320
5.705.049

3.001
37.107
26.558
66.666

5.771.715

20.106
29.753
525.535
575.394
575.394

5.196.321
5.771.715

30/06/2008

348.118
3.583.802
45.868
64.136
4.041.924

60.693
20.193
80.886
4.122.810

17.799
24.408
22.747
64.954
64.954

4.057.856
4.122.810
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30/06/2010 30/06/2009 30/06/2008
$
Estado de Resultados
INGRESOS POR SERVICIOS 1.124.964 1.266.149 1.153.337
GASTOS (1.059.699) (946.522) (897.253)
Resultado operativo 65.265 319.627 256.084
RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA
Generados por activos
Intereses 265.525 255.871 207.847
Diferencias de cambio 67.429 518.942 (39.952)
Resultado por venta de titulos publicos (57.567) 349.883 -
Resultados por tenencia de titulos valores 838.151 211.545 (28.499)
Otros resultados por tenencia (7.747) 96.471 (18.776)
OTROS INGRESOS Y EGRESOS - (774) -
Resultado ordinario antes del Impuesto a  las Gan 1.171.056 1.751.565 376.704
IMPUESTO A LAS GANANCIAS (409.860) (613.100) (131.850)
GANANCIA FINAL 761.196 1.138.465 244.854
COMPOSICION DEL CAPITAL
ACCIONES Capital Capital
Cantidad Tipo Suscripto $ | Integrado $
Acciones Ordinarias, escriturales, de V/N $1.000 derecho a
5.000 o ’ $ 5.000.000 5.000.000
un voto por accion

4, Perspectivas

Los Fideicomisos, en particular los FideicomisasaRcieros con oferta publica, contindan
demostrando ser una importante herramienta dedigauento para un grupo cada vez
mas importante de empresas y para nuevos secwiasedonomia que han comenzado a
utilizarla. Durante el ejercicio, la empresa ha towado con la profundizacion del
desarrollo de herramientas internas de gestiomyraloa fin de dotar de mejores recursos
a la empresa que le permita ser cada vez masrgé@a todo aspecto.

Se renueva el compromiso de consolidar el lideraegmnal en el mercado fiduciario,
incrementando el nUmero de activos bajo adminiginaconsecuentemente aumentando
los ingresos y manteniendo un adecuado nivel des08| objetivo continta siendo el de
generar instrumentos de oferta publica que permilas empresas y asociaciones de la
region, obtener financiamiento genuino y acordeus ecesidades, como asi también
ofrecerle a los inversores regionales y nacionalésrnativas de inversion rentables,
seguras y transparentes.

El Directorio de la sociedad, en representaciosugeentidades accionistas, han definido
politicas orientadas a lograr un mayor y mas efteidinanciamiento de empresas de la
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region, mayoritariamente ligadas a la actividad opgcuaria y agro industrial,
representantes fieles de las actividades prodsctieda region.

En concordancia con lo antes mencionado, y sidadiciones del mercado financiero son
razonablemente favorables, para el ejercicio ensocuse espera que Rosario
Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. continlmémentando el volumen de emisiones
y el valor nominal emitido.

A fin de acompanfiar la tendencia creciente del ndereainclusive desarrollar ain mas su
cartera de clientes, la sociedad contintia profamdia su actividad comercial tendiente a
incrementar el volumen de negocios, la rentabiligatlvalor del capital de la sociedad.

Informacién adicional del Fiduciario y de las emigs en las que participa se encuentra
disponible en su pagina welwww.rosfid.com.ar y en la pagina web de la CNV:
www.cnv.gob.ar
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VI. EL FIDUCIANTE. EL ADMINISTRADOR. RESPONSABILIDAD DE L
FIDUCIANTE. LAS ENTIDADES RECAUDADORAS. EL CUSTODIO . EL
AGENTE DE CONTROL Y REVISION. EL CO-ORGANIZADOR

1. Descripcioén del Fiduciante y del Administrador -Credishopp S.A.

La descripcion del Fiduciante y del Administradar $ido provista por Credishopp y sélo
tiene propoésitos de informacion general. La infooda relativa al Fiduciante y al
Administrador ha sido provista por Credishopp elunta o0 mencionada en esta seccion
de conformidad con lo expuesto por Credishopp

1.1. Descripcién General de Credishopp

Razon Social: CREDISHOPP S.A.

Fecha Constitucion: 26/02/2009

CUIT: 30-71091158-0

Datos Inscripcion:  1GJ N° 4638 Libro 44, Tomo -Ji&e, el 18/03/2009 en CABA
Sede Social: Hipdlito Yrigoyen 2757 Piso 2° Oficlha CABA (C1090ABE)

Domicilio Especial: Lavalle 900 Piso 8° Oficina EABA (C1047AAR)

Teléfonos / Fax: (011) 5256-9915 al 20 / (011) 59983

Domicilio Comercial: Lamadrid 377 Piso 4° Oficina#AS.M. de Tucuman (T4000BEG)
Teléfonos / Fax: (0381) 4515211 al 12/ (0381) £28hal 28

El Fiduciante registraba al 31 de diciembre de 2@10(veintiuno) empleados. A la fecha
del presente Suplemento de Prospecto el Fiduadiagistra veinticuatro (24) empleados.

1.2. Resefia histérica de Credishopp

Credishopp inicia sus actividades en Abril de 20608 el objeto de participar activamente
en el mercado de créditos de consumo y en una @rietapa en el segmento de bienes
durables.

Siendo sus Accionistas y Directores personas dg laxperiencia en el mundo de los
negocios y las finanzas, han elegido esta poragdmercado por considerar que tiene una
amplia capacidad de expansion por su demandasfesdta.

Credishopp comienza sus actividades en las prasnbe Tucuman y Salta, siendo en la
Ciudad de San Miguel de Tucuman donde se encuettraralizadas las Areas de Riesgo,
Acuerdo, Gestién de Cobranza y Control y Tratatoiele Morosidad.

Al iniciar sus actividades, se firmaron contrat@s asistencia financiera con mas de 10
importantes comercios de Tucuman y Salta del rabticulos para el hogar y motos de
baja cilindrada, lo que ha permitido un constaméeegmento del otorgamiento de créditos.

Dado que el negocio se basa en el otorgamientaoéditas a sola firma, la Compafiia ha
puesto especial énfasis en el estudio de los pimattos de acuerdo de créditos y en la
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seleccion del personal de acuerdo, lo que le haipdo desarrollar una cartera con una de
los indices de mora mas bajos del mercado.

Actualmente el Fiduciante opera en las provinciasTdcuman, Salta, Jujuy y Cordoba,
incorporando a ésta ultima en el mes de diciembr@@l0 mediante la apertura de una
oficina en la ciudad de Cérdoba.

El Plan de Negocio incluye en un futuro cercanotefgamiento de Créditos en Efectivo,
dirigidos al mismo segmento C1, C2, C3.

1.3. Autoridades de Credishopp

El Directorio de Credishopp esté integrado poslgsientes personas:

Nombre Cargo

Carlos Del Rio Presidente
Guillermo Ludueia Vicepresidente
Jorge Gonzalez Director Titular
Daniela Alejandra Del Rio Director Suplente
Pablo Martin Del Rio Director Suplente

Antecedentes Profesionales:

Carlos Del Rio:Ingeniero Electromecénico UBA y Posgrados en |ABtiguo Alumno).
Integro diversas empresas de plaza del rubro Tégiwal y Construccion en caracter de
Director y Accionista entre las que cabe destgdaProyectar Connect: Empresa de Call
Center en la cual se desempefio como Presidente,yCA€gionista junto con Teletech
(NASDAQ TTEC) de Denver USA, esta empresa fue iden@én 2007 a ICT Group
(NASDAQ ICTG). (ii) llarent S.A.: En caracter de camnista mayoritario, Empresa
dedicada a la construccion de Obras publicas. Aotrate es presidente y accionista de
Credishopp S.A. Asimismo, es Fundador y Presiddesele su formacion hasta 2007 de la
Asociacion de Centros de Contacto (Camara de Gatec y BPO) agrupacion de la
Camara de Comercio. Es miembro de la Camara Argedg la Construccion.

Guillermo Luduefa: Vicepresidente y Accionista de Credishopp S.A.dde2009.
Contador Publico Nacional egresado de la Univedsiacional de Cérdoba. Fundador de
Tarjeta Shopping en 1996 y Gerente General ha$i8. Fundador de Metroshop S.A. en
2004 y miembro del comité Directivo hasta 2009.eblior de la Camara Argentina de
Tarjetas de Crédito desde 2005 hasta 2009. Tuwpcargo distintas gerencias en Banco
Provencor S.A., entidad que cred la tarjeta Provezhdesde 1987 a 1996.

Jorge Gonzalez Director y Accionista de Credishopp S.A. desd®®0Director y

Accionista de Cerecred S.A. empresa dedicada ae$tiég de cobranzas. Director y
Accionista de SYS S.A. comercializadora de tarjemsrédito y créditos de consumo. Fue
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Subgerente Financiero en Banco Feigin. En BanceelAoor y Provencred fue Gerente de
Riesgo y cobranzas. En Tarjeta Shopping armo, aeay gerencié distintas sucursales
del interior del Pais.

Daniela Alejandra Del Rip Actualmente se desempefia como Director Suplente y
Accionista de Credishopp S.A. Licenciada en Adstmacion de Empresas en la
Universidad Argentina de la Empresa (UADE).

Pablo Martin Del RioActualmente se desempefia como Director SupleAteipnista de
Credishopp S.A. Licenciatura en Administracion Henpresas en la Universidad
Argentina de la Empresa (UADE) en curso.

El Fiduciante prescinde de Comisién Fiscalizadora.

1.4. Informacién Contable de Credishopp

El siguiente cuadro presenta un resumen del EstiloSituacion Patrimonial de
Credishopp a las fechas indicadas:
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En miles de $ 31/03/2011 31/03/2010 31/03/2009

ACTIVO

Activo Corriente

Caja y Bancos 479.373 327.415 16.972
Créditos 4.974.238 7.366.525 -
Inversiones 5.051.479 - -
Otros Créditos 1.912.410 187.991 7.934
Total Activo Corriente 12.417.501 7.881.932 24.906

Activo No Corriente

Créditos 2.220.678 2.794.969 -
Bienes de Uso 362.350 351.478 9.352
Total Activo No Corriente 2.583.028 3.146.447 9.352
Total del Activo 15.000.529 11.028.379 34.258
PASIVO

Pasivo Corriente

Deudas Comerciales 573.390 1.191.131 21.045
Deudas Financieras 3.611.223 944.445 -
Deudas Fiscales 705.254 154.932 -
Deudas Sociales 713.664 691.333 -
Total Pasivo Corriente 5.603.532 2.981.840 21.045
Pasivo No Corriente

Deudas Financieras 555.556 - -
Total Pasivo No Corriente 555.556 - -
Total Pasivo 6.159.087 2.981.840 21.045
PATRIMONIO NETO 8.841.441 8.046.539 13.213
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En miles de $ 31/03/2011 31/03/2010 31/03/2009

Ingresos Operativos 8.401.067 2.403.463 -
Gastos y cargos administracion (3.089.120) (959.375) (9.429)
Gastos y cargos comercializacion (3.452.890) (1.163.978) (2.357)
Gastos y cargos financieros (673.679) (168.436) -
Otros Ingresos 60.049 - -
Resultado antes del Impuesto a las Ganancias 128454 111.673 (11.787)
Impuesto a las ganancias (450.524) (53.348) -
Resultado Neto 794.903 58.325 (11.787)

El siguiente cuadro refleja los indices de liquidemlvencia, inmovilizacién,
endeudamiento y rentabilidad de Credishopp a Esfeindicadas:

Indice 31/03/2011| 31/03/2019 31/03/20d9
Liquidez Activo Corriente 2,22 2,64 1,18
Pasivo Corriente
. Patrimonio Neto
Solvencia - 1,44 2,70 0,63
Pasivo Total
Inmovilizacion |-ACtVO o Corriente 0,17 0,29 0,27
Activo Total

Resultado del ejercic
Patrimonio Neto

[=]

Rentabilidad

0,09 0,01 -0,89

Fecha de cierre de los EECC: 31 de marzo de cada afi

El siguiente cuadro refleja el flujo de efectivo @eedishopp por el periodo de seis
meses indicado:

[Flujo de Fondos Mensual Nov-10 Dic-10 Ene-11 Feb-11 Mar- 11 Abr-11 |
|SALDO INICIO 508 949 1.543 1.159 570 1.432 |
INGRESOS

Cobranzas 1.213 1.304 1.350 1.473 1.677 1.760
Prestamos, Acuerdos Bancarios e Inversiones 1.380 2.870 4.030 960 2.320 1.900
Ingresos por cesion fiduciaria de cartera 1.000 2.208 - 1.482 1.994 800
Otros 9 63 35 4 6 4
TOTAL INGRESOS 3.602 6.445 5.415 3.919 5.996 4.464
EGRESOS

Liquidacion a Comercios 1.991 1.944 2.019 1.695 1.993 2.106
Prestamos, Acuerdos Bancarios e Inversiones 590 3.050 2.351 1.210 1.495 1.523
Rendicion Cobranzas a Fideicomisos Credishopp 9 9 721 738 748 825
Egresos operativos e Impuestos 554 841 708 857 866 801
Otros 16 8 - 8 31 17
TOTAL EGRESOS 3.161 5.851 5.799 4.508 5.134 5.272
|SALDO CIERRE 949 1.543 1.159 570 1.432 625 |

en miles de pesos

Informacién de la Cartera Total de Credishopp

Bonificaciones de interés por precancelacione9#l48 1,67%
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El siguiente cuadro refleja el estado de situadérdeudores evolutivo con relacion al

saldo de capital de la cartera total:

Nov-2010 |Dic-2010 [Ene-2011 |Feb-2011 |Mar-2011 [Abr-2011
<31 88,0% 87,7% 87,7% 87,1% 87,9% 87,2%
32a90 6,0% 6,7% 7,3% 8,0% 7,0% 7,1%
91a 180 3,1% 2,5% 2,0% 1,9% 2,3% 2,7%
181 a 365 2,6% 2,7% 2,5% 2,2% 1,8% 1,7%
>365 0,3% 0,4% 0,5% 0,8% 1,0% 1,2%

El siguiente cuadro refleja la evolucion del saléacapital de la cartera total:

Nov-2010 12.782.128
Dic-2010 13.973.876
Ene-2011 15.258.983
Feb-2011 16.987.918
Mar-2011 18.479.527
Abr-2011 19.118.013

El siguiente cuadro refleja la relacién entre loédidos otorgados y la cantidad de
clientes:

dic/2010 ene/2011 feb/2011 mar/2011 abr/2011

nov/2010

Rel. Operaciones

. . . 1,01
vigentes/Clientes vigentes

1,01 1,01 1,01 1,01 1,01

El siguiente cuadro refleja la cartera de créditiales del Fiduciante y la cartera de
créditos cedidos al Fideicomiso:

Cartera Total (Saldo Valor Nominal al 30-04-11)

Cartera Total 26.385.942

Cartera Cedida (Saldo Valor Nominal al 30-04-11)

Credishopp | 7.105.745

El siguiente cuadro refleja la informacion de sedateriores:

Valor Residual (al 30-04-11)
VDFA CP

3.776.673| 2.993.177

Monto
fideicomitido

8.553.177

Credishopp |
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El siguiente cuadro refleja la situacion de deuslate la Serie | al 30-04-11. Los
porcentajes estan calculados sobre la carteradiniiida al inicio.

Dias de Atraso
0-3 32_-90 | 91 -180 | 180 -365| =365 |Cobrado| Total
|Credi5hop[zl 56,37% 6.21% 3.70% 0% 0%| 33.72%| 100.00%

A la fecha del presente Suplemento de Prospecteidatiante manifiesta que no existe
ningun hecho relevante que afecte la estructuracifidia y no se han producido
incumplimientos o atrasos relevantes en las cobrsade los Créditos de la presente serie.

1.5. Relaciones econémicas V juridicas entre eldrahte v el Fiduciario

A la fecha del presente Suplemento de Prospecadi€®ropp, como Fiduciante, no tiene
relaciones economico financieras ni juridicas cbiriduciario, a excepcion de la que
mantienen respectivamente en relacion con el Fodeso Financiero Credishopp |y el
presente Fideicomiso.

1.6. Responsabilidad del Fiduciante

De conformidad con lo dispuesto por el articulodgb Decreto N° 677/01, los expertos o
terceros que opinen sobre ciertas partes de upgmtusson responsables por la parte de la
informacion incluida en los prospectos sobre la duae emitido opinion; sin ser
responsables por la demas informacion incluidaks fprospectos.

La totalidad de la informacion provista en el prdeeSuplemento de Prospecto, con
excepcion de la informacion provista por el Fidtoiegen la Seccion Descripcion del
Fiduciario y en la Seccion Tratamiento Impositila “Informacién Provista por el

Fiduciante”) ha sido provista por el Fiduciantesyeéasume responsabilidad por la misma.

El Fiduciante manifiesta, con caracter de decléragurada, que este Suplemento de
Prospecto contiene a la fecha de su publicaci@mrrdcion veraz y suficiente respecto a la
Informacién Provista por el Fiduciante y que lanmmasconstituye, a dicha fecha, toda la
informacion sobre el Fiduciante y los Créditos mafseicomitidos que un inversor comun
hubiera apreciado como relevante para decidir lmpta o venta de los Valores
Fiduciarios.

2. Entidades Recaudadoras
2.1. Servicio Electronico de Pago S.A. (Pago Facil)
La siguiente informacion de Pago Fé&cil ha sido istawor el Fiduciante y es incluida en

esta seccion de conformidad con lo expuesto pgrsélo tiene propdsitos de informacion
general.
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Domicilio Legal Esmeralda 31, Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

Inscripcion en la IGJFecha 17 de marzo de 1993 bajo el N° 1927 Lii®Tlomo "A" de
Sociedades Andnimas.

Actividad: Realiza en forma individual, asociada o a tradégerceros la prestacion de
servicios de recepcion, registro, procesamientopdgo de terceros peridédicos y no
periddicos de todo tipo de obligaciones cuyo cumiginto se ejecute o resuelva mediante
la entrega de sumas de dinero.

2.2. Gire S.A. (Rapipago)

La siguiente informacion de Rapipago ha sido ptavor el Fiduciante y es incluida en
esta seccion de conformidad con lo expuesto pprsélo tiene propdsitos de informacion
general.

Domicilio Legat Tte. Gral. Juan D. Peron 955, Ciudad de BuenossAi

Inscripcién en la IGJFecha 6 de agosto de 1991, bajo el N° 5634.

Actividad: Investigacion, desarrollo y explotacion de bienesservicios relativos a
informacion, transferencia electronica de fondealgres y operaciones conexas.

3. El Custodio
3.1  Descripcion general del Custodio

Los origenes del Banco Municipal de Rosario (elf&#) se remontan al 1° de febrero de
1895 fecha en que se sanciona la Ordenanza “Caganida del Banco Municipal de
Préstamos y Caja de Ahorros”, iniciando sus aci$ un afio después, el 1° de febrero
de 1896. En 1912, y por reforma de la Carta Orgérde autoriza a recibir, ademas de
depdsitos en las Cajas de Ahorro, depdsitos entasieorrientes y a plazo fijo. El 21 de
mayo de 1940, el Intendente Municipal, mediantee@athza n° 31, dispone el cambio de
denominacién, convirtiéndose en “Banco MunicipaRiesario”

El Banco Municipal de Rosario es una persona jcaiigiublica y autarquica, con domicilio
en la ciudad de Rosario, siendo su fundamento dasientar su politica crediticia al
servicio de las necesidades socio-econémicas deiutdad en todos sus aspectos y
actividades, con marcadas preferencias para lasrescsociales de menores recursos, asi
como de apoyo permanente a la Municipalidad de iRosa

Su vision esta relacionada con querer ser el bgndwico de Rosario, rentable y

sustentable, reconocido por su eficaz accionaemicso del desarrollo de la ciudad, su
zona de influencia y el de sus habitantes, esji@ose en los servicios financieros y no
financieros relacionados con la Municipalidad desd&m y en los negocios con la Banca
Pyme y Minorista en Rosario y su zona de influencia

En tal sentido los negocios que desarrolla estacuiados al sector publico, y al privado
individuos y empresas, financiando las distintdigades econdmicas y de consumo.

1. Banca Publica
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a. Ciudad de Rosario
El Banco Municipal es el agente financiero de lanMipalidad de Rosario, por lo tanto
la misma canaliza todas sus operaciones financietaavés del mismo.
Estas operaciones incluyen entre otras, centradizade la recaudacién de tasas
municipales, recepcion de fondos de coparticipacidnional y provincial, pago a
proveedores municipales, pago de sueldos y jubitesi.

b. Provincia de Santa Fe
El Banco Municipal de Rosario es el banco emisor lale“Tarjeta Unica de
Ciudadania”, tarjeta a través de la cual, la Pmaide Santa Fe, paga cerca de 200.000
beneficiarios de planes sociales.

c. Universidad Nacional de Rosario
A través de un convenio originado en el afio 200baaco abona aproximadamente
10.000 sueldos y complementos de jubilaciones@gmal de esta Universidad.

2. Banca Privada Individuosproductos que comercializa

. Créditos personales

. Créditos Solucion Informatica (compra de pc)
. Créditos Prendarios

. Créditos Hipotecarios

. Créditos para la instalacion de redes de gas didemigi
. Tarjetas de Crédito Visa, Mastercard y Cabal
. Seguros de vida y combinado familiar

. Seguros contra robos en ATM

. Cajas de ahorro ANSES

. Acreditacion anticipada de haberes Anses

. Créditos para turismo, Utiles escolares etc.

3. Banca Empresasproductos que comercializa

. Adelantos en cuenta y sobre cupones e tarjetasgdéac
. Asistencia crediticia a Pymes

. Descuentos de valores

. Adelantos a proveedores del Banco y de la Muniicipdl
. Descuentos de certificados y facturas municipales

. Pre financiacion y financiacién de exportaciones

. Pago de sueldos

. Pago a proveedores.

4. Servicios Complementarios

. Comercio Exterior
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. Inversiones en titulos y acciones (promotor dentiegde bolsa)

. Home banking

. Inmobiliarios.

. Administrador del sistema prepago del transporteanw de pasajeros de
Rosario (tarjeta magnética).

. Préstamos pignoraticios. Remates de alhajas.

. Remates del sector publico (Aduana-MunicipalidadRdsario, etc.).

Sede Social: San Martin 724, Rosario, Santa Fe

CUIT: 33-99918181-9

N° Banco: 65

Teléfono: 0341-4256666

Fax: 0341-4256182

E-Mail: cliente@bmros.com.ar

Sitio: www.bmros.com.ar

Asociado en: ABAPPRA

Grupo Institucional: BANCOS PUBLICOS PROVINCIALES
Grupo Homogéneo: PROVINCIALES MUNICIPALES

3.2. Directorio, Gerentes y Comision FiscalizadiehCustodio

Integracion del Directorio

PRESIDENTE:Eduardo Jorge Ripari

Presidente Banco Municipal de Rosario (Designadédr2008 a 04-2012). Contador
Pdblico Nacional, Licenciado en Administracion ydimr en Administracion. Director
Titular Banco Municipal de Rosario (desde 01-20083a2005). Vicepresidente Banco
Municipal de Rosario (desde 04-2005 hasta 03-20G&yente General (Nuevo Banco
Bisel S.A.) 2003. Profesor Adjunto — Administraci@ffacultad de Ciencias Econdmicas
UNR) 1974-1990. Profesor Titular de Posgrado Mé&estin Finanza (Facultad de Ciencias
Econdmicas UNR) 2000. Director Titular (Rosario Adistradora Sociedad Fiduciaria
S.A.) 2005-2008

VICEPRESIDENTE Varela Edgardo Roberto

Vicepresidente Banco Municipal de Rosario (desigmadd4-2008 a la actualidad)

Contador Publico Nacional y Licenciado en Admi@iston. Director (Nuevo Banco de
Santa Fe) 2002-2003 Vicepresidente (Nuevo BancoSdeta Fe) 2002-2003 CP
Certificante Auditor Externo (Banco Santiago delelss) 2002-2006. CP Certificante
Auditor Externo (Nuevo Banco de La Rioja) 2007-20@®nsultor (Cooperativa Mutual

Patronal Seguros Generales) 2002-2008.Consultap(GAsegurador La Segunda) 2002-
2008. Consultor (Sancor Cooperativa de Segurostada) 2002-2008.

DIRECTOR TITULAR: José Jacinto Barraza
Director Titular Banco Municipal de Rosario (desigion 05-2009 a la actualidad).
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Director Titular de BMR Mandatos y Negocios S.A.c&¢ario de Cultura de la
Asociacion Bancaria del Secretariado Nacional 20@D09. Secretario del Consejo de
Administracién de Fundacion La Bancaria.

Gerentes de Primera Linea

GERENTE GENERALPedro Miguel Rodriguez
Gerente General Banco Municipal de Rosario (designal0-2004 a la actualidad).
Licenciado en Economia.

SUBGERENTE GENERALAnNna Maria Bonopaladino
Sub. Gerente General Banco Municipal de Rosarigigdacion 1998 a la actualidad).
Contador Publico Nacional.

GERENTE OPERATIVODiego Petronilo Maquirriain
Gerente Operativo Banco Municipal de Rosario (dffH a la actualidad).

GERENTE DE ADMINISTRACION:Ricardo Luis Giosa

Gerente de Administracion Banco Municipal de Rasgidesignacion 02-2007 a la
actualidad). Contador Publico Nacional. Sindicauléit de BMR Mandatos y Negocios
S.A.

GERENTE DE PLANEAMIENTO Y CONTROL DE GESTIOMntonio Daniel

Rubulotta

Gerente de Planeamiento y Control de Gestion Badhaticipal de Rosario (desde 2007).
Contador Publico Nacional y Licenciado en Admimsion de Empresas. Profesor
Universidad Abierta Interamericana.
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Banco Municipal de Rosario Ne 01
Organigrama Primer Nivel onesior

DIRECTORIO I» =
|

|
|
‘ AUDITORIA INTERNA }7 ‘
‘ COMITE DE AUDITORIA }74{ AAUDITORIA EXTERNA ‘
: : COMITE DE TECNOLOGIA INFORMATICA
COMITE DE CREDITOS '__‘ A

COMITE DE
‘ OF LAVADO DE DINERO. }74{ COMITE DE RECURSOS HUMANOS ‘

COMITE EJECUTIVO

‘ COMITE DE NEGOCIOS }74{ COMITE DE FINANZAS ‘

|
‘SECRETARIA GENERAL ‘

GERENCIA GENERAL I» 7777777777777777777 oo Asuntos Logaes
| suscerencia
Departamento de Depto. de Proteccién de
[Planeamiento y Control def Activos de Informacién
Gestién y Riesgos Operativos
GERENCIA DE SISTEMAS GERENCIA GERENCIA GERENCIA” Departamento de Departamento de Riesgos|
Y ORGANIZACION DE OPERACIONES DE ADMINISTRACION COMERCIAL ey feNeeet

La informacion contable del Custodio podra ser atiada por los interesados en la pagina
web www.bcra.gov.ar// Informacion de entidades / Tipo de entidadeshdarias y
Financieras/Banco Municipal de Rosario/ Estadost&lbes por tratarse de una entidad
financiera sujeta a su control.

4. El Agente de Control y Revision

Deloitte & Touche Corporate Finance S.A (“Deloijteds subsidiaria de Deloitte & Co
SRL compaiiia miembro de Deloitte Touche Tohmatsuited, una compafiia privada del
Reino Unido limitada por garantia, y su red de éistmiembros, cada una como una
entidad Unica e independiente y legalmente sepatdda descripcion detallada de la
estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Lithitesus firmas miembros puede verse
en el sitio web www.deloitte.com/about. Se encweirtscripta en la Inspeccion General
de Justicia bajo el Nro. 1858, Libro N° 4 de sdakes por acciones y su sede social se
encuentra situada en la calle 25 de mayo 596,26isde la Ciudad de Buenos Aires.

El equipo de profesionales que integra Deloitt@dxdicipado en mas de 700 emisiones de
fideicomisos financieros desempefiando el rol dentagele control y revision en el
mercado local. El objetivo de esta tarea es briati&iduciario asistencia en el andlisis de
informacion y apoyo en materia de seguimiento @ealdtivos titulizados, generandole al
mismo un reporte mensual segun procedimientos adosdcon éste.

Deloitte ha obtenido de Fitch Ratings la primenr#ficacion de Riesgo en América Latina
de su servicio de Agente de Control y RevisionchH-Ratings asigné una calificacion de
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"2+MS(arg)", la misma se sustenta en que la comapedileja una amplia experiencia y
antigiiedad en el sector, con una importante paaittbn de mercado, una robusta
plataforma tecnolégica con un alto grado de autmaeitn, politicas y procedimientos
estandarizados y un adecuado plan de continuidadepparocesamiento de datos.

5. El Administrador Sustituto

Las funciones de Administrador Sustituto serdn adasnpor Rosario Fiduciaria quien
podr4, en caso de considerarlo necesario, contetamna entidad especializada en
administracion crediticia.

6. El Co-Organizador

6.1. Descripcion General de Finex Valores Socie#aBolsa S.A.

Finex Valores Sociedad de Bolsa S.A. es una satiedastituida en la Ciudad de
Buenos Aires, Republica Argentina, inscripta bafdRMEG.1GJ:1.708.711 de sociedades
andnimas nacionales. Libro 18 de Sociedades parax El domicilio social de Finex
Valores Sociedad de Bolsa S.A. es 25 de Mayo 293\'3%e la Ciudad de Buenos
Aires, y su teléfono es 4343-1115. Correo electdniecepcion@finexvalores.com.ar
y CUIT: 30-70805067-5.

Finex Valores Sociedad de Bolsa S.A.es una ddrlagd lideres del Mercado Bursétil
y opera una gran variedad de titulos nacionaleseeniacionales. La filosofia de Finex
Valores Sociedad de Bolsa S.A. es proporcionarrsgaglly buscar la excelencia en la
provision de sus servicios, lo que se cristalizaagés de los siguientes conceptos:
conocimiento real de sus clientes, atencién pehgaa y en equipo, asesoramiento
financiero integral, eficiencia en la ejecucionlaetransacciones, seguimiento posterior
a cada ejecucion, seguridad en la custodia de &wres y discrecion absoluta y
profesional.

6.2. Directorio y Comision Fiscalizadora del Co-&rizador

El Directorio esta integrado por las siguientespeas:
Presidente: Sr. Carlos Canda

Director Titular: Sr. Alejandro Giambirtone

Director Titular: Sr. Lionel Trotta

Antecedentes profesionales de los miembros detivire:

Carlos Candase desempefia como presidente y CEO de Finexdaaocae Bolsa. Es
especialista en Mercado de Capitales y anteriomneat desempefi6 como Director
Financiero del Banco de la Provincia de Neuquénre@e de Inversiones de
Patrimonio AFJP; Director General de ArgencrédgoA. y Jefe de la Mesa de Dinero
del Banco Comafi.
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Lionel Trotta se desempefia como director de Finex Sociedadda.BEs Licenciado
en Comercio Internacional y especialista en FinsuiEsdructuradas.

Anteriormente se desempefid como Gerente de Enexgiartadora S.A. y Supervisor
del Departamento de Comercio Exterior del Bancacizal

Alejandro Giambertonese desempefia como director de Finex Sociedadotia.BEs
Contador Publico Nacional y Master In Finance (UJDHs especialista en Finanzas
Corporativas y anteriormente se desempefié comodeF8upermercados COTO y Sub
Gerente General del Grupo lItalcred.

La Sindicatura esta integrada por la siguientegmers
Sindico Titular: Eduardo Marcos

Antecedentes profesionales del miembro de |la Suhalia:

Eduardo Marcas Se desempefia como director de Finex Sociedad alsa.BEs
Contador Publico (CPCECABA-Tomo 170-Folio 188) yesalista en impuestos de
empresas.

6.3 Informacién Contable del Organizador

A continuacién, se presentan los principales rubdedestado de situacién patrimonial y
de los estados de resultados de Finex Valores (aatide Bolsa S.A. correspondientes
a los ejercicios econémicos finalizados el 31 agedibre de 2010, 31 de diciembre de
2009, 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembr20d&, expresado en pesos:

Estado de Situacion Patrimonial

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Banco 2.338.264 840.824 46.525 70.131
Inversiones 2.496 - 267.865 487.106
Creditos Comerciales - 1.404.721 2.991.478 1.290
Creditos Fiscales 7.385 30.018 40.926 47.722
Otros creditos 81 90.000 205.305 241.614
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 2.348.226 2.365.563 3.859. 2.338.363
ACTIVO NO CORRIENTE

Bienes de uso 14.804 6.717 2.050 46.195
Inversiones 500.000 500.000 800.000 1.320.000
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 514.804 506.717 802.050 1.366.195
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TOTAL DEL ACTIVO 2.863.030 2.872.280 4.389. 3.704.558
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas por cuenta y orden de terceros 1.767.119 1.877.281 2.878. 1.351.014
Deudas fiscales y sociales 26.777 16.292 52.982 346.770
Otras deudas 87.000 36.000 8.809
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.880.896 1.893.573 2.968. 1.706.593
PASIVO NO CORRIENTE

Otras deudas 33.000 3.000 3.001 3.000
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 33.000 3.000 3.001 3.000
TOTAL DEL PASIVO 1.913.896 1.896.573 2.969. 1.709.593
PATRIMONIO NETO 949.134 975.707 38B.890 1.994.966
PASIVO+PATRIMONIO NETO 2.863.030 2.872.280 4.389. 3.704.558

Estado de Resultados 2007 2008 2009 2010
Ingresos 713.164 617.344 620.021 2.247.169
Egresos -691.064 -537.919 -21D9 -1.512.793
Otros Ingresos y Egresos 11.877 -57.076

Resultados antes de Impuestos 33.977 22.349 497.912 734.376
Impuesto a las Ganancias 4.224 -42.003 -61.301
Ganancia del ejercicio 33.977 26.573 455.909 673.075

Fecha de cierre de los EECC: 31/12 de cada afio.

7. El Colocador — Banco de Cordoba S.A.

7.1 Descripcion general de Banco de Cérdoba S.A.

El Banco de la Provincia de Coérdoba fue fundada&#8 y es la entidad bancaria mas
antigua del interior del pais (excluyendo la Proidry la Ciudad de Buenos Aires). De
conformidad con la Ley Provincial N° 8.837 promulgan el afio 2000, el Banco de la
Provincia de Cordoba se transformé en sociedadimadria Provincia es titular del
99,3 % del capital del Banco de la Provincia dedoba y el 0,7 % restante es de
propiedad de Corporacién Inmobiliaria Cérdoba SEA.Banco de la Provincia de
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Cérdoba actia como agente financiero de la Pravinciobra los impuestos y aranceles
provinciales en representacion de ésta. El Banobitan actla como agente de pago
exclusivo de la Provincia, encargado del pago desleeldos, salarios, jubilaciones y
pensiones de los funcionarios publicos asi comopdejo a los acreedores de la
Provincia.

El Banco de la Provincia de Cordoba también torsasiguientes depdsitos en nombre
de la Provincia:

* ingresos y activos liquidos disponibles de les oderes provinciales y sus agencias;
* depositos judiciales de terceros;

* depdsitos en garantia constituidos para partig@pdicitaciones del sector publico;

* depositos para la constitucion de sociedadeslaonicilio en la Provincia; y

* préstamos o subsidios otorgados por la Provipdas depositos de los beneficiarios

de los mismos.

De conformidad con el Articulo 43 de la Ley ProvahdN® 5.718, la Provincia garantiza

las obligaciones del Banco de la Provincia de Ggagdonclusive los depdsitos. En

virtud del Dictamen N° 598 emitido por el MinisteiPublico de la Provincia el 22 de

junio de 2007, esta garantia se mantuvo luego deatesformacion del Banco de la

Provincia de Cérdoba en sociedad anénima y se m@ndterigente hasta que el capital
del Banco incluya fondos privados.

El Banco de la Provincia de Cérdoba es uno deriosipales proveedores de servicios
de banca comercial de Cordoba, y ofrece facilidadediticias a pequefias y medianas
empresas Yy al sector agricola. Cuenta con 144 salegren toda la Provincia, una en la
Ciudad de Buenos Aires y una en la Ciudad de Rmsari

Estrategia

El objetivo mas importante del Banco de la Prodindeé Cordoba es ser la principal
entidad crediticia de la Provincia fortaleciendgssicion en el mercado, consolidando
su reputacion y ampliando su volumen de negocioseatando al mismo tiempo su
eficiencia operativa y administrativa.

Para alcanzar este objetivo, el Banco de la Pravide Cérdoba ha implementado las
siguientes iniciativas:

* aumentar el volumen de operaciones y la partiofma de mercado del banco
ofreciendo préstamos personales y

comerciales a las pequefias y medianas empressactied agropecuario;

» aumentar la capacitacion y el desarrollo de sydeados;

e garantizar una alta calidad administrativa;

* mantener un nivel de liqguidez adecuado para €ilsarel fuerte aumento de la cartera
de préstamos privados del banco y cumplir debidéansm funcion como agente de
pagos de la Provincia;

» aplicar politicas crediticias prudentes disefigus diversificar la cartera de activos
del banco;

* invertir en tecnologia para aumentar la eficiande las operaciones del banco, en
especial las de sus sucursales, para reducimgbdiele las operaciones de sus clientes,
entre otras cosas; y

« ampliar sus servicios bancarios ofreciendo smvitradicionalmente no provistos por
el sistema bancario y facilitar el acceso a lognmos
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7.2. Directorio, Gerentes y Comision Fiscalizadora deBanco de Cérdoba S.A.
Directorio

Autoridades de Presidencia y Directorio

Mario Cuneo — Presidente:Presidente desde diciembre de 2007. Ejerce lanastnaicion

del Banco y su representacion legal en las relasi@on terceros. Convoca y preside las
reuniones del Directorio, actia en su represemacidela por el fiel cumplimiento de sus
Resoluciones, como asi también de los Estatutoml8scy Leyes Nacionales. Ademas,
desempeiia todas las funciones inherentes a larpraméoridad ejecutiva del Banco.

Jorge Giacomotti — VicepresidenteVicepresidente desde julio de 2007. Es miembro de
los Comités de Crédito y de Sistemas. Es FunciorResponsable ante el BCRA y Oficial
de Cumplimiento ante la UIF por la Prevencion dedddo de Dinero y Otras Actividades
llicitas.

Alejandro Henke - Director Ejecutivo: Director Ejecutivo desde mayo de 2006. Es el
responsable de disefiar politicas administrativasiecciales, financieras y crediticias; de
elaborar el presupuesto y coordinar la gestiérogduncionarios y unidades organicas que
dependen del Directorio y del Comité Ejecutivo.

Hugo Escafiuela — Director:Director Titular desde diciembre de 2005. Es irdatg del
Comité de Auditoria Interna y de la Comision dedleg. Se ocupa de las relaciones con la
Auditoria Externa, el BCRA y el accionista mayaiita(Gobierno de la Provincia de
Cérdoba).

Cr. Roberto Jorge Botta — Director: Director Titular desde el mes de abril de 2011. Es
integrante del Comité de Auditoria Interna y de€Ctamision de Prevencion de Lavado de
Dinero.

Comisidn Fiscalizadora

La fiscalizacion de la sociedad esté a cargo desiraicos:
Flavio Ruzzon.

Luis Alberto Dominguez.

Fernando Luis Lopez Amaya.

Gerencia General

Autoridades de Gerencia General

Pablo Viera - Gerente General:Se desempefia como Gerente General desde enero de
2008. Esta a cargo de la implementacion de lagiqadi definidas por el Directorio. Es
integrante de Comisiones y Comités establecidosep@CRA, es miembro del Comité
Ejecutivo y participa con voz consultiva de lasnienes de Directorio. Firma, en conjunto
con otras autoridades, los balances de la soci€ttzatdina las tareas de los Subgerentes
Generales y realiza el control y seguimiento deptirscipales proyectos en curso.
Subgerentes Generales

Autoridades de SubGerencias Generales

Carina Valoni - Subgerente General de Administracid

José Ignacio Simonella - Subgerente General Coalerci

Daniel Pilnik - Subgerente General de Operaciongistemas.
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7.3. Informacion Contable

La informacion contable del Colocador podra sersotiada por los interesados en la
pagina welwww.bcra.gov.a¥/ Informacién de entidades / Tipo de entidadBaricarias y

Financieras / Banco de la Provincia de Cordoba/ &#tados Contables por tratarse de una
entidad financiera sujeta a su control.
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VII. DESCRIPCION DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS

El objeto del Fideicomiso Financiero Credishoppctinsiste en la titulizacion de carteras
de Créditos.

Con fecha 24 de enero de 2011 y su Addenda de fgcde abril de 2011, el Fiduciante y
el Fiduciario celebraron el Contrato de Fideicomisoanciero originario, en virtud del
cual se creo el Fideicomiso y el Fiduciante acardder en forma periddica Créditos en
propiedad fiduciaria al Fiduciario por un valor rioali total de hasta $ 11.189.366 (Pesos
once millones ciento ochenta y nueve mil tresciergesenta y seis) y por un Valor
Fideicomitido (segun se define mas adelante) td¢éalhasta $ 9.463.173 (Pesos nueve
millones cuatrocientos sesenta y tres mil cientersa y tres). De conformidad con este
Contrato de Fideicomiso Financiero, Rosario Fidigja en representacion del
Fideicomiso, exclusivamente en calidad de Fiduzigrino a titulo personal, previa
instruccion del Fiduciante, emiti6 valores de deuitduciarios y certificados de
participacion (los “Valores de Deuda Fiduciarioscimes” y los “Certificados de
Participacion Iniciales”, respectivamente y en oot los “Valores Fiduciarios
Iniciales”), los cuales representan la total paréicion beneficiaria en el Fideicomiso
Financiero sin oferta publica a la Fecha de Corte.

En la Fecha de Cierre (segun se define en el GordeaFideicomiso), el Fiduciante y el
Fiduciario celebraron el Contrato de Fideicomispakciero Modificado y Reformulado
(el “Contrato de Fideicomiso”, conforme se defimel@ portada del presente Suplemento
de Prospecto), con el objeto de modificar y refdamwel Contrato de Fideicomiso
Financiero sin oferta publica. En virtud del Cotdrde Fideicomiso, el Fiduciante instruyé
a Rosario Fiduciaria, en representacion del Fiaeiso, exclusivamente en su calidad de
Fiduciario y no a titulo personal, a (i) emitir &n Fecha de Liquidacion los Valores
Fiduciarios, los cuales se pagaran Unicamente aencbbranzas de los Créditos, el
producido de los mismos y los demés activos cediwsel Fiduciante al Fideicomiso
como parte de los Bienes Fideicomitidos confornesalisposiciones de la Ley 24.441, y
(i) distribuir en la Fecha de Liquidacién la tatield del producido neto de la colocacion y
suscripcién de los Valores Fiduciarios, a los respes tenedores de Valores Fiduciarios
Iniciales, procediéndose al rescate anticipadoadttalidad de los Valores Fiduciarios
Iniciales de conformidad con lo previsto en el Catat de Fideicomiso.

Aspectos Generales de los Créditos

Los pagos sobre los Valores Fiduciarios se redlizgrincipalmente con las cobranzas de
los pagos de capital, gastos de mantenimienteeeses bajo los Créditos.

A los efectos del perfeccionamiento de la cesi@udiaria de los Créditos frente a

terceros, se ha incluido en la documentacion geteuimenta los Créditos las disposiciones
referidas a los Articulos 70 a 72 de la Ley 24 441 Fiduciante ha revisado y controlado
gue los documentos que instrumentan los Créditoengan tales disposiciones.
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Caracteristicas Particulares de los Créditos
Originacion

Los Créditos fueron originados por Credishopp ygados a personas fisicas de acuerdo
con el Manual de Originacién y posteriormente ceslidl Fideicomiso. A continuacion se
describe un resumen de las pautas de originacitsderéditos:

Requisitos para el Otorgamiento de Créditos

Beneficiarios
» Personal en relacion de dependencia.
* Independientes (responsable inscripto, monotritateaitbnomo).
* Jubilados y Pensionados.

Documentacion General a presentar

» ldentificacion: para acreditar identidad el potahdiliente debera presentar
original vigente del Documento Nacional de Iderdidaibreta de Enrolamiento,
Libreta Civica, Cédula de Identidad Mercosur o Paga.

» Constancia de Domicilio: se tomaran comprobantiisn@ o anteultimo periodo
de facturacion pago) de servicios, que lleguen gamreo y al domicilio
particular declarado por el solicitante, correspenigs a Luz, Gas, Teléfono
fijo, Agua, Impuestos Municipales, Rentas, Patetd® Automotor, ultimo
resumen de cuenta bancaria o de tarjeta de crédito.

« Numero telefénico de referencia: El solicitantedi@gnque informar un teléfono
particular (de linea y/o celular), uno laboral {gatorio para empleados) y uno
de referente obligatorio dentro del ambito de ge@dencia.

» Justificacion de ingresos:

v Activos en relacién de dependencia: recibo de leasberrrespondiente al
mes inmediato anterior (0o dos Uultimos recibos siresponden a
quincenas). De poseer haberes variables, se tadlicires ultimos
recibos de sueldo e informacién adicional que gerio del analista de
crédito sea necesario solicitar.

v' Activos independientes:

- Profesionales: ultimo pago AFIP y carnet profesiona
No Profesionales: tres ultimas facturas (o hasta segun
variacion del servicio), tres ultimos pagos de ntoboto. De
poseer local comercial, comprobante de pago desogrBrutos
y habilitacion del negocio.

v' En caso que la Compafiia pudiera obtener informamié@nca del nivel o
rango de ingresos del solicitante, no sera neeepara el otorgamiento
del crédito la presentacion del recibo de sueldocamnprobante
correspondiente, bastara exhibir el documento elatiidiad.

Otros requisitos
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» Persona fisica mayor de 18 afos y hasta 74 afbsive que sea argentino
(nativo o por opcion) o extranjero con residen@mganente en el pais.

* Ingresos minimos requeridos: Empleados $900 nethshilados/Pensionados
$500 netos.

» Antigiiedad laboral: activos en relacién de depecidedeberan acreditar como
minimo seis meses en el empleo actual. Indepemrdigntsponsable inscripto,
monotributista, autbnomo) minimo nueve meses.

* Radio de otorgamiento: es requisito que el domiglarticular y/o laboral del
solicitante se encuentre dentro del &mbito de geeplencia Comercial definido
por la Compafiia.

Limites de Crédito

» Limite maximo a otorgar a clientes: $15.000.

» Capacidad de pago del deudor: solo se otorgard@itasé&especto de los cuales
la Compafia verifigue, al momento de su otorgarnieque el solicitante
demuestra suficiente capacidad de pago.

Si del andlisis efectuado en determinados casagesarla existencia de elementos
suficientes que permiten determinar un bajo nivelriédsgo ain que no se cumpla
estrictamente con alguno/s de los requisitos, réldito puede ser otorgado con las
debidas autorizaciones.

En caso de renovaciones o ampliaciones de crétit@ympafia podrd no requerir una
nueva presentacion de comprobantes de ingresosepastorgamiento de la linea,
teniendo en consideracion el cumplimiento del hista@le pagos en créditos anteriores
ylo vigentes.

Todos los Deudores son personas fisicas.

Administracion de los Créditos. Custodia.

1. Cobro y Administracion

1.1. Politicas y Procedimientos de Cobranza Oriinar

Para realizar sus pagos, el Deudor que ha opemd@redishopp recibe en su domicilio,
unos dias antes del vencimiento de cada cuotagsumen de cuenta que presenta en
cualquiera de las bocas de cobro habilitadas. @&braCredishopp ha firmado convenios
con dos (2) importantes Entidades Recaudadore$p&apy Pago FAcil.

Las Entidades Recaudadoras, siempre que el restdenenenta este vigente y a través de
la lectura del cédigo de barra inserto en éstagbh los datos de la cuenta del Deudor,
gestionan el cobro y emiten un ticket que entregyedeudor como comprobante de pago.
Asimismo el Deudor cuenta con la opcién de pressatan las oficinas de Credishopp
para abonar las cuotas.
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1.2. Gestidon de Deudores en Mora

Las gestiones de mora realizadas o derivadas peehdor / supervisor se registran en el
sistema de mora segun la etapa en que se encakptazeso.

Pasada la fecha de vencimiento indicada en el msuwie cuenta sin haber recibido el
pago, se comienzan las gestiones de cobro:

0 Gestion telefénica (en cuotas impagas desde mlepro segundo dia siguiente de
operar el vencimiento): gestores telefénicos raalitamados al domicilio particular del
cliente con mensajes recordatorios de pago y rexam Los operadores, previa
verificacion en el sistema de la situacion delntbe repiten esta accion reiteradamente
hasta los sesenta (60) dias de atraso.

O Envio de carta por mora (primer aviso): a los s@s€60) dias de atraso el Sector
Gestién de Cobranzas envia por correo privado alialiio particular del cliente carta
recordatoria del incumplimiento de pago.

O Gestores domiciliarios: pasado el segundo mesa@ se asignan las cuentas de
clientes a los gestores domiciliarios quienes zaalivisitas domiciliarias (particulares y
laborales) durante noventa (90) dias. En caso aeae gestiones positivas, derivan al
cliente a las oficinas de Credishopp para el pago.

0 Envio de carta documento: a los noventa (90) deasncontrarse en mora la
cuenta, el &rea de gestion de mora envia cartardoto al domicilio particular del cliente
informando que se encuentran agotadas las gestienasbranzas.

0 Mora avanzada y gestion judicial: en este tram® daentas son derivadas a
Agencias de Cobranzas o Estudios Juridicos paraeguimiento y agotar todas las
instancias previas a la via judicial.

0 Agotadas las instancias, los casos serdn sometidossideracion, realizdndose un
estudio de factibilidad crediticia del cliente paevaluar la conveniencia de
iniciar/continuar gestiones de cobro judicial orajtdicialmente.

Afectacion en bases externas: mensualmente semafaa las distintas bases de
informacion crediticia, consultadas por Credishdpp, situaciones de incumplimiento de
clientes con mora a partir de los noventa (90) diaé como las situaciones de
cumplimiento posterior (regularizacion de clierdéguna vez informados).

No es indispensable que una cuenta transite tadosrdmos de morosidad para que la
misma sea derivada a una Agencia / Estudio. Srdesltados / particularidades de las
gestiones realizadas asi lo justificasen, podgnasse a una etapa posterior.

Los Deudores que han recibido Créditos otorgadogldéiduciante son personas fisicas.

El Fiduciario ha verificado que el Administrador @ngue ha delegado la cobranza de los

Créditos, cuentan con capacidad de gestion, oraeiiz y administracion propia y
adecuada para ejercer las funciones corresponsgiarges roles.
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Asimismo, todo hecho relevante que pudiere afeetanormal cumplimiento de las
funciones asignadas por el Fiduciario al Admindrasera informado inmediatamente al
Fiduciario.

1.3. Administracién

Credishopp administra el 100% de los Créditos. Eludtario ha verificado que el

Administrador cuenta con capacidad de gestion,nizgaion y administracién propia y
adecuada para ejercer las funciones corresponsliarsie rol.

Todo hecho relevante que pudiere afectar el norcoahplimiento de las funciones
asignadas por el Fiduciario al Administrador y anfinistrador Sustituto sera informado
inmediatamente al Fiduciario.

2. Custodia

El Fiduciario ha delegado en el Banco Municipal Besario la custodia de los

Documentos, de conformidad con lo establecido eArdtulo 2.11 del Contrato de

Fideicomiso.

Todo hecho relevante que pudiere afectar el nomoahplimiento de las funciones
asignadas por el Fiduciario al Custodio sera infateninmediatamente al Fiduciario.

Informacioén Particular de los Créditos

La suma de las cifras contenidas en los siguienuadros puede no resultar en nimeros
exactos debido al redondeo de decimales.

Los cuadros incluidos a continuacion presentanriméeion al 05 de mayo de 2011, con
respecto a los Créditos:
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CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS

Cartera Seleccionada

Operaciones 1.792
Clientes 1.791
Saldo Capital (en miles de pesos) $ 7.993
Saldo Interes (en miles de pesos) $ 2.928
Saldo Comision (en miles de pesos) $ 257
Valor Nominal (en miles de pesos) $ 11.178
Valor Descontado (en miles de pesos) $ 9.452

Estratificacion por Capital Original

OPERACIONES VALOR FIDEICOMITIDO VALOR NOMINAL
Cantidad % $ $
254 - 1.000 6.041
1.001 - 2.000 148.424
2.001 - 3.000 . 487.750

Estrato

3.001 - 4.000 815.923
4.001 - 5.000 1.892.881
5.001 - 7.000 4.669.250
7.001 - 9.000 2.399.863
9.001 - 13.800 . 758.210
1.792 100,00% 9.452.149 100,00% 11.178.342 100,00%

Estratificacion por Saldo de Capital

Estrato OPERACIONES VALOR FIDEICOMITIDO VALOR NOMINAL
Cantidad o % Acum § %o % Acum
=< 3.000 433 25,39%| 25,39% 9589.507 10,47%,| 10,47% 11
3.001 - 5.000 661 365,89% 562,28% 3.171.435 33,55%| 44, 02% 3.735.340
= 5.000 576 37,72%| 100,00% 5.291.207 33,98%| 100,00% 6.326.814 56,60%
TOTAL 1.792 100,00% 9.452.149 100,00% 11.178.342 100,00%

OPERACIONES

Cantidad % Acum $ $

171 - 1.000 39.010
1.001 - 2.000 198.645 218.077
2.001 - 3.000 462.481 520.811
3.001 - 4.000 756.311 862.699
4.001 - 5.000 1.097.611 1.282.206
5.001 - 7.000 3.234.221 3.862.696
7.001 - 9.000 2.306.275 2.768.924
9.001 - 18.062 1.360.538 1.623.920
1.792 100,00% 9.452.149 100,00% 11.178.342 100,00%

Estrato

Estratificacion por Cuota Pura

-71-



OPERACIONES VALOR FIDEICOMITIDO VALOR NOMINAL
% Acum $ % Acum $ % Acum

27 - 100 0,08% 0,08%

101 - 200 8,20% 2,48% 2,42%

201 - 300 23,77% 11,65% 11,53%
301 - 400 56,58% 43,25% . . 43,49%
401 - 500 79,19% . 69,69% 70,00%
501 - 600 92,02% 87,55% 87,84%
601 - 700 96,93% 94,90% 95,08%
701 - 800 98,94% 98,26% 98,35%
801 - 1.428 100,00% 100,00% 100,00%
1.792 100,00% 9.452.149 100,00%

Estrato

OPERACIONES VALOR NOMINAL

% % Acum $
2,06% 1,03% . 0,95%

Estrato

8,76% . 7,37% . 7,03%
53,40% .649. 45,97% .207. 44,67%
92,63% 94,28% .526. 94,11%
100,00% 100,00% . 100,00%

11.178.342  100,00%

VALOR FIDEICOMITIDO VALOR NOMINAL
$ % % Acum $ % % Acum
1,28% 1,14%
13,25% 12,18%
16,83% 15,57%
37,15% 35,39%
37,58% 35,82%
100,00% 100,00% 100,00%
1.792 100,00% 9.452.149 100,00% 11.178.342 100,00%

Estrato

Estratificacion por Antigiiedad

OPERACIONES VALOR FIDEICOMITIDO VALOR NOMINAL
Cant % % Acum $ % % Acum $ % % Acum
750
595
440
7
1.792 100,00% 9.452.149 100,00% 11.178.342 100,00%

Estrato

Estratificacion por Vida Remanente

OPERACIONES VALOR FIDEICOMITIDO VALOR NOMINAL
% % Acum $ % % Acum $ % % Acum
14,90% 6,23% 5,70%
30,08% .019. 17,02% . . 15,79%

Estrato

45,54% . . 31,74% . . 30,17%

70,59% . . 59,00% . . 58,01%

100,00% . X 100,00% X . 100,00%
100,00% 9.452.149 100,00% 11.178.342 100,00%
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FLUJO DE FONDOS TEORICO

. o Valor Valor
Mes Vto Capital Interes Comision Nominal Fideicomitido
201106 379.760 270.596 14.655 665.011 656.988
201107 395.571 259.481 14.803 669.856 649.527
201108 409.744 246.811 14.805 671.360 638.560
201109 423.205 233.569 14.793 671.567 626.560
201110 432.842 219.769 14.669 667.279 611.063
201111 442.394 205.633 14.520 662.547 595.079
201112 438.138 191.149 14.421 643.708 567.874
201201 426.914 176.737 14.037 617.687 535.067
201202 414.904 162.579 13.628 591.111 502.691
201203 411.246 148.665 13.206 573.117 478.951
201204 396.734 134.779 12.499 544.013 446.433
201205 378.150 121.218 11.644 511.012 410.840
201206 373.028 108.126 11.470 492.624 388.896
201207 361.133 95.180 11.110 467.424 362.948
201208 337.323 82.612 10.342 430.277 328.127
201209 329.338 70.741 9.858 409.937 307.055
201210 317.928 59.068 9.213 386.210 284.523
201211 297.562 47.702 8.320 353.584 254.352
201212 297.370 36.931 8.184 342.484 242.033
201301 264.668 26.181 7.576 298.426 208.361
201302 198.766 16.669 5.890 221.326 153.906
201303 158.380 9.565 4.613 172.558 119.811
201304 95.159 3.897 2.765 101.821 72.788
201305 12.627 443 335 13.404 9.714

7.992.884 2.928.100 257.357 11.178.342 9.452.149

Neto de Cobranzas desde cada fecha de transfeterstala Fecha de Corte, que ascienden a $ 11.024
en términos de valor nominal.
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VIIl. CUADRO DE ESTIMACION DE PAGOS DE SERVICIOS DE INTERES
Y CAPITAL SOBRE LOS VALORES FIDUCIARIOS Y DE SERVIC 10S DE
LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS

Los cuadros que se exponen a continuacion hanpsefmrados sobre la base de ciertas
presunciones explicadas a continuacion respechasderéditos, que se estima constituiran
los Bienes Fideicomitidos. Los cuadros se basalbesiguientes supuestos, entre otros
factores: (i) que el pago mensual programado dea dackdito estd basado en el
cronograma de vencimientos de cuotas de cada Gréditsiderando su saldo pendiente y
tasa de interés, (i) que no se realiza ningunatesopcional de los Valores de Deuda
Fiduciarios; (iii) que los VDF devengan una tasanimal anual minima equivalente al
14,50%, y una tasa nominal anual maxima equivalen®2,00%, desde su emisién hasta
su total cancelacion; (iv) que se ha aplicado $a t@aominal anual minima para los VDF;
(v) que la morosidad es equivalente aproximadaman$ 726.592 (Pesos setecientos
veintiséis mil quinientos noventa y dos) durantatta vida del Fideicomiso; (vi) que no
se reciben pagos anticipados de los Deudores; qué® los honorarios de auditores
externos, honorarios por contabilidad, honorariesadesores impositivos remuneracion
del Fiduciario e impuestos aplicables sobre éstoraden a aproximadamente $ 201.900
(Pesos doscientos un mil novecientos) durante lodéda del Fideicomiso; (viii) que se
efectlan pagos de los Valores de Deuda Fiduciaegsin se describe bajo el acapite
“Amortizacion de Valores Fiduciarios” del Capitutt/. Sintesis de los Términos y
Condiciones de los Valores Fiduciarios” del prese®plemento; (iX) que no se produce
un Evento Especial; (x) que se obtendran ingresosginversion sobre el saldo del Fondo
de Liquidez y los fondos de la Cuenta Fiducianana tasa del 0% nominal anual; (xii) que
no existen recompras de Créditos por parte delckdte; (xiii) que se efectdan pagos del
impuesto sobre los ingresos brutos aplicando umsa @el 5%, aplicado sobre el
rendimiento generado por los Bienes Fideicomitideglivalente a aproximadamente $
86.309 (Pesos ochenta y seis mil trescientos nukwente toda la vida del Fideicomiso;
(xiv) que los pagos del impuesto a las ganancigsjvalente a aproximadamente $
199.526 (Pesos ciento noventa y nueve mil quiogenteintiséis), seran afrontados
mediante la Cuenta de Gastos, conforme lo estalolesi el Articulo 6.3 del Contrato de
Fideicomiso. En adelante, los puntos (i) a (xiv)demominan, en forma conjunta, las
“Presunciones del Modelo”.

La rentabilidad de los Certificados de Participacipodria verse afectada por las
variaciones que experimente la Tasa de Refereneialod VDF. Los términos y

condiciones de emisidn concretos y el cumplimietgdos términos y condiciones de los
Créditos pueden diferir de las Presunciones del ido@mpleadas para elaborar los
cuadros que se incluyen a continuacion, los cualms hipotéticos y se incluyen
Unicamente para ilustrar el probable comportamigetioflujo de fondos pagados. Toda
diferencia entre tales presunciones y las caratta$ y cumplimiento reales de los
Créditos afectara el comportamiento de los pagjuslbs Valores de Deuda Fiduciaria:
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CUADRO DE ESTIMACION DE PAGOS

Amortizacion de

aldo de Capital

Capital Rendimiento

15/07/2011 373.667 74.313 447.980
02/08/2011 525.937 69.797 595.734
02/09/2011 534.938 63.442 598.380
04/10/2011 542.622 56.978 599.600
02/11/2011 546.555 50.422 596.977
02/12/2011 549.620 43.818 593.438
03/01/2012 542.495 37.176 579.671
02/02/2012 467.304 30.621 497.925
02/03/2012 449.402 24.975 474.377
04/04/2012 436.484 19.544 456.028
03/05/2012 478.063 14.270 492.333
04/06/2012 449.776 8.494 458.270
03/07/2012 253.137 3.059 256.196

Total | 6.150.000 | 496.909 | 6.646.909 |

15/07/2011
02/08/2011
02/09/2011
04/10/2011
02/11/2011
02/12/2011
03/01/2012
02/02/2012
02/03/2012
04/04/2012
03/05/2012
04/06/2012
03/07/2012
02/08/2012
04/09/2012
02/10/2012
02/11/2012
04/12/2012
03/01/2013
04/02/2013
04/03/2013
03/04/2013
Total

Capital

288.006
426.883
368.420
386.319
365.213
337.143
322.014
288.808
224.685
305.682

3.313.173 |
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Rendimiento

14.957

Total

288.006
426.883
368.420
386.319
365.213
337.143
322.014
288.808
224.685
320.639

14.957 | 3.328.130

6.150.000
5.776.333
5.250.396
4715458
4.172.836
3.626.281
3.076.661
2.534.166
2.066.862
1.617.460
1.180.976

702.913

253.137




IX. AGENTES COLOCADORES. FORMA Y PRECIO DE
SUSCRIPCION. NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS .

Los Valores Fiduciarios seran ofrecidos por of@déalica en la Republica Argentina, en
los términos de la Ley N° 17.811 y sus modifica®ide Oferta Publica; el Decreto 677/01;
y las Normas de la CNV (especialmente sus artichifog 59 a 61 del Capitulo VIy 27 y
29 del Capitulo XXI), y a través de los procedindsndescriptos en este Capitulo. El
Fiduciario, previa instruccion del Fiduciante, hesidnado como Colocadores para los
Valores Fiduciarios a los Agentes y Sociedades disaBdel Mercado de Valores de
Rosario S. A. y a Banco de la Provincia de Cérdal#a (los “Colocadores”). El Mercado
de Valores de Rosario S.A. actuarad exclusivamenteagacter de organizador de la
colocacion y construccion del libro de demanda aseba los formularios de suscripcion
gue presenten los Colocadores. El Fiduciario, prénstrucciéon del Fiduciante, podra
designar oportunamente a cualquier entidad auttaiza tal efecto para desempefarse
como colocador.

Los inversores interesados podran retirar copidsPdespecto y del Suplemento de
Prospecto en las oficinas de los Colocadores, AgentSociedades de Bolsa del Mercado
de Valores de Rosario S.A., sito en Paraguay 77@is®, Rosario, Pcia. de Santa Fe, en el
horario de 11 a 16 horas.

El Fiduciante puede celebrar contratos de susérpan firme por los cuales los

suscriptores en firme se comprometen a adquiritosévalores Fiduciarios que no sean
colocados entre terceros a la finalizacion del déeride Colocacion. A la fecha del

presente Suplemento de Prospecto el Fiduciantelbarado un contrato de suscripcion en
firme con el Banco de la Provincia de Cordoba 8.4l Banco Municipal de Rosario.

Autorizada la oferta publica, y en la oportunidace gletermine el Fiduciario segun las
condiciones del mercado, se publicara un Aviso dod@acion en el boletin diario de la

BCR - segun el mercado donde coticen los Valordadirios —y en la AlF, en el que se

indicara la fecha de inicio y de finalizacién dedriddo de Colocacion, la Fecha de
Liquidacién, y los domicilios de los Colocadoresfactos de la recepcion de las solicitudes
de suscripcion.

El monto minimo de suscripcion de los Valores Halrios se establece en la suma de
$1.000.- (pesos mil).

|.- Colocacién de los VDF

1.1. Las solicitud de suscripcion referidas a I@F\se recibiran separadamente para el
Tramo Competitivo (ofertas superiores a un valonimal de $ 50.000) y para el Tramo No
Competitivo (ofertas iguales o inferiores a la wad antes expresada). Las solicitudes de
suscripcion correspondientes al Tramo Competit@oedan indicar la tasa de rendimiento
(“TIR”) solicitada.

1.2. En ambos Tramos la adjudicacién se realizand precio unico (la “Tasa de Corte”),
gue sera (a) la mayor tasa aceptada para las ofegestradas en el Tramo Competitivo
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conforme al procedimiento indicado en 1.3, o (bjaka establecida en las condiciones de
emision para la clase de Valores Fiduciarios desgutrate (la “Tasa Cupon”) cuando no
haya ofertas en el Tramo Competitivo.

1.3. A efectos de determinar la Tasa de Corte efraho Competitivo, las ofertas se
anotardn comenzando con las ofertas registradasl @ramo No Competitivo hasta
alcanzar el 60% (sesenta por ciento) del valor nahdle la Clase, o hasta alcanzar la
totalidad de las ofertas que se hubiesen formuteda ese tramo cuando las mismas no
hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Luego se r@motas del Tramo Competitivo que
soliciten la menor TIR y continuando hasta (i) @leh de ofertas cuya TIR agota la
totalidad de los valores disponibles o (ii) el hide ofertas de mayor TIR si las ofertas del
Tramo no completaran la totalidad de los valorepahibles. Si no se hubiesen registrado
ofertas en el Tramo No Competitivo la Tasa de Cseteleterminara en base a las ofertas
gue se hubieren formulado para el Tramo Competiéinoda forma preestablecida para
dicho tramo. El procedimiento utilizado a los efsctle determinar la Tasa de Corte es
independiente del utilizado para la adjudicaciomacigerdo a lo que se establece en 1.5.

1.4. El Fiduciante se reserva el derecho de rechata o parcialmente aquellas ofertas
recibidas a una tasa superior a la Tasa Cupéngepdaliestablecer una Tasa de Corte
superior a la Tasa Cup6n y menor a la mayor tasgidh. En el caso que se verifique la
mencionada circunstancia se podré resolver lacsitnanediante la reduccion del monto
de la emisién, o mediante la suscripcion de Val&idsciarios por el Fiduciante en pago
por la cartera transferida al Fideicomiso a la maywsa aceptada. Por lo expuesto el
Fiduciante se reserva el derecho de interveniasulbasta cuando hubiera ofertas anotadas
cuyas tasas superen a la Tasa Cupdn, a efectostefenthar una Tasa de Corte que sea
igual o superior a esta Ultima. En el caso quedsaTCupdn sea variable, se considerara
Tasa Cupdn a la tasa utilizada para elaborar afli©wde Pago de Servicios.

1.5. Determinada la Tasa de Corte, los ValoresaledR Fiduciaria seran adjudicados de la
siguiente formaii) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzadG del valor
nominal de la Clase, y las ofertas en el Tramo Mmgetitivo superan el 60% del valor
nominal de la misma Clase, la totalidad de lastageren este ultimo Tramo seran
prorrateadas reduciéndose por lo tanto en formaopcmnal los montos adjudicados hasta
alcanzar el 60% del valor nominal de la Clase, gu@ndose a adjudicar en primer lugar
las ofertas formuladas en el Tramo No Competitidaggo continuard la adjudicacion en
el Tramo Competitivo comenzando con las ofertas splieiten la menor TIR en orden
creciente de tasa y continuando hasta agotar lisasadisponibles de la Cladé) Si las
ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan o supakd®% del Valor Nominal de la Clase,
y las ofertas en el Tramo No Competitivo no supeda0% del valor nominal de la misma
Clase, la totalidad de las ofertas en este Ultimamb seran adjudicadas conforme las
cantidades solicitadas sin prorrateo alguno, ydusmtinuara la adjudicacion en el Tramo
Competitivo en la forma indicada en el apartado i) Si las ofertas en el Tramo
Competitivo no alcanzan al 40% del Valor nominalal€lase, se adjudicaran, en primer
lugar, la totalidad de las ofertas formuladas efraino Competitivo y luego continuara la
adjudicacién en el Tramo No Competitivo hasta agat#otalidad de las ofertas, o0, en caso
de que las ofertas del Tramo No Competitivo sugeras remanente a cubrir del Valor
nominal de la Clase, las ofertas de este Ultimmdraeran prorrateadas reduciéndose en
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forma proporcional los montos adjudicados hastssados Valores disponibles de la Clase
correspondiente.

1.6. En el supuesto que la totalidad de ofertagtabkes fuera inferior a la cantidad total de
Valores Fiduciarios a colocar, se procedera a adjudicha cantidad inferior a la maxima
TIR aceptada.

1.7. Las adjudicaciones en el nivel de la maya taeptada se haran a prorrata en el caso
gue esas ofertas superen el importe remanentewiiced.

Il.- Colocacién de los CP

2.1. Las ofertas de suscripcion relativas a los @Ppodran ser inferiores a la suma de
V/N $ 1.000.-

2.2. Las solicitudes de suscripcién deberan inditarecio ofrecido. Las ofertas recibidas
seran adjudicadas comenzando con las ofertas tjogesoel mayor precio y continuando
hasta agotar los valores disponibles. La adjudicasie realizara a un precio Unico (el
menor precio aceptado) para todas las ofertasadaptel “Precio de Corte”).

I1l.- Otras disposiciones

3.1. El Periodo de Colocacién sera de no menosudioc(4) Dias Habiles bursétiles, el
cual podra ser modificado, ampliado, prorrogadosyspendido por el Fiduciario, lo que
se informard mediante la publicacion de un aviseldooletin diario de la BCR, y en la
AlF, en el que se dejara constancia que los invessaiciales podran retirar sus ofertas sin
penalizacion alguna. Las invitaciones a formulartafs seran cursadas por los Colocadores
a un amplio numero de operadores y potencialessoxes, por los medios habituales del
mercado, especialmente por correo electronicoc@sio por algunos medios de difusion
masiva, road shows y/o reuniones informativas.

En este sentido, con anterioridad al otorgamieattadutorizacion de la oferta publica por
parte de la CNV, los Colocadores habran distribuattdre los potenciales inversores, el
Prospecto del Programa y un Suplemento de Prosp&etoninar en los términos del
Articulo 7°, inciso a) del Capitulo VIl de las Naas de la CNV y otras normas aplicables.
Asimismo, los Colocadores podran celebrar reuniomdermativas acerca de las
caracteristicas de la emisién cumpliendo con lgsiis#os exigidos por el Articulo 8°,
Capitulo VIl de las Normas de la CNV. Los Coloceso pondran un suplemento de
prospecto definitivo a disposicion de aquellos efiges que hayan recibido un Suplemento
de Prospecto Preliminar y lo entregara a aquellesagi lo requieran.

3.2. Al finalizar el Periodo de Colocacién se comara a los interesados el precio de
suscripcion - que resulta de la Tasa de Corte lpar&/DF -y las cantidades asignadas,
guedando perfeccionado el contrato de suscripc@mfocme con dichos parametros,
debiéndose pagar el precio dentro de las 48 hataiteh bursétiles siguientes. El precio de
suscripcién de los Valores Fiduciarios sera unitodentro de cada clase.
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3.3. Si como resultado de cualquier prorrateo &rvaominal a adjudicar a un oferente
contuviera decimales por debajo de los V$N 0,50ri@snos seran suprimidos a efectos de
redondear el valor nominal de los Valores a adardi€ontrariamente, si contuviera
decimales iguales o por encima de V$N 0,50, losnossseran ponderados hacia arriba,
otorgando a dichos decimales V$N 1 de los Valorggdrarios a adjudicar.

3.4. Los Valores Fiduciarios no colocados entreet@s podran ser adjudicados al
Fiduciante, al precio de suscripcién, como partepdgo de la cartera de créditos
transferida al Fideicomiso.

3.5. A los efectos de suscribir Valores Fiducigrilms interesados deberan suministrar
aquella informacion o documentacién que deba oefreaulibremente solicitarle los
Agentes Colocadores, el Fiduciario o el Organizader la Colocacién para el
cumplimiento de su funcién y de, entre otras, @®mas sobre lavado de activos de origen
delictivo y sobre prevencion del lavado de dineatapel mercado de capitales emanadas de
la Unidad de Informacién Financiera creada pordg N° 25.246.

3.6. Los procedimientos internos que empleara @ldtario y los Colocadores para la
recepcion de ofertas, la determinacién del preadgydicacion de los valores e integracion
del precio de adquisicion estan disponibles pangesticacion por la CNV y cualquier otra
persona con interés legitimo. A tal fin esos praoehtos seran llevados en el pais en base
a constancias documentales y medios computarizldbkes, que se informaran a la
Comisioén Nacional de Valores.

3.7. En funcién de lo dispuesto por la Resoluci@mjGnta N° 470/04 y N° 1738/04 de la
CNV y la AFIP, respectivamente, modificada y commatada por la Resolucion
Conjunta N° 500/07 y N° 2222/07 de la CNV y la ARPcomplementada por la
Resolucion Conjunta N° 521/07 y N° 2352/07 de laMONla AFIP, respectivamente (en
conjunto, las “Resolucién Conjunta”), los Colocaoideberan llevar un registro de las
manifestaciones de interés recibidas, en el queleberan identificar los potenciales
inversores, detallar la fecha y hora en que fuesfattuadas, la cantidad de valores
fiduciarios requeridos, el limite de precio y cuadg otro dato que resulte relevante. Dicha
obligacion debera hacerse extensiva a todos aguafjentes de entidades autorreguladas
autorizadas, que intervengan en cualquier tipo eeso de colocacion primaria en
caracter de colocadores o subcolocadores, losgiagie obligados a contar con manuales
de procedimientos internos para la colocacion deres negociables. Por su parte, dicha
norma establece que las entidades autorreguladalsaembito de la oferta publica deberan
disponer la habilitacion por parte de los interragds -que actien como colocadores y/o
subcolocadores en los procesos de colocacion nredns- de un libro especial para el
registro de las solicitudes de suscripcion efecsamr comitentes.

Los Valores Fiduciarios podran cotizar en la BCRegociarse en el Mercado Abierto
Electronico (“MAE").
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X. CALIFICACIONES DE RIESGO

El Decreto N° 749/00 eliminé la obligatoriedad dejjuisito de la previa presentacion de
dos calificaciones de riesgo para conceder la izamén de oferta publica de valores
mobiliarios.

El Decreto N° 656/92, junto con la Resolucion Gehéd® 290 de la CNV y sus
modificatorias (las “Normas sobre Calificacion”jtablecieron ciertas normas en relacion
con las eventuales calificaciones. Las potencistesedades calificadoras deben someter
a, y obtener la aprobacion de, la CNV respectoodeptocedimientos especificos que se
aplicaran para otorgar las calificaciones. Las Nmrsobre Calificacion disponen que las
sociedades calificadoras deben emplear cinco adéegbasicas de calificacion de deuda
desde la “A” a la “E”, dentro de las cuales puedbdr subcategorias. Las categorias “A” a
“D” se aplican a emisiones de deuda respecto deuakes se cumplen los requisitos de
informacion de las leyes y reglamentaciones argastaplicables. Los Valores Fiduciarios
reciben la calificacién “E” si no se cumplen estequisitos. Los parametros exactos de
cada categoria y subcategoria forman parte deekeptacion que realiza cada sociedad
calificadora ante la CNV.

Los Valores de Deuda Fiduciarios y los CertificadesParticipacion cuentan solamente
con una calificacion de riesgo que es otorgada $tandard & Poor’s International
Ratings, LLC, Sucursal Argentina (“Standard & Pe®r'y se halla inscripta en el Registro
de Sociedades Calificadoras de Riesgo. La calificano constituye y no representa una
recomendacion de compra, tenencia o venta de ditllos métodos para asignar las
calificaciones que utiliza la agencia mencionadac@dentemente u otras agencias
calificadoras de riesgo argentinas pueden diferifoema significativa de las que utilizan
agencias calificadoras en otras jurisdiccionesniést a la Argentina.

Los Valores de Deuda Fiduciarios han obtenido dendstrd & Poor's la siguiente
calificacion: “raAA(sf)".

Significado de la calificacidnina calificacion “raAA” difiere levemente de lalicacion
mas alta de la escala. La capacidad del emisoadkr frente a los compromisos financieros
de la obligacion analizada en relacion con otrosams argentinos es MUY FUERTE.

Los Certificados han obtenido de Standard & Pdar&guiente calificacion: “raCC(sf)".

Significado de la calificaciériJna obligacién calificada “raCC” es ACTUALMENTE WY
VULNERABLE a una situacion de incumplimiento de sbiigaciones financieras.

Los simbolos "+" y "-" se utilizan para destacatdiezas relativas dentro de las categorias
de calificacion ‘raAAA’ a ‘raB’.

La calificacién otorgada podra ser modificada eslaquier momento.

La calificacion otorgada podra ser modificada ealquier momento. El informe de
calificacion “esta basado en informacion provists2& de mayo de 2011” y podria
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experimentar cambios ante variaciones en la infordnarecibida. Para obtener la
tltima actualizacion, por favor confirmarse conngard & Poors’ al (54) 11-4891-
2100.

Fundamentos de la Calificacion

- Adecuado nivel de subordinacion real inicial dagaVDF equivalente al 23,06% respecto
del saldo de capital inicial cedido, o del 35% ee$p el monto fideicomitido inicial.

- Adecuado nivel depsead (diferencial) de tasas existente entre la tadasi€réditos y los
Valores Fiduciarios.

- Estructura “turbo” (o secuencial) de pagos, esrdgue no se le pagaran a los tenedores de
los Certificados de Participacion hasta tanto pitaby los intereses de los VDF hayan sido
repagados en su totalidad. Una vez repagados ciamaete los mismos, las sumas
remanentes, neta de la liberacion del Fondo dedeaquy devolucién de adelantos aportados
por el Fiduciante, seran transferidos a los Cesatifos de Participacion. Este tipo de
estructura le brinda una mayor calidad creditidi@sa/DF.

- Sélida caracteristica financiera de la preseatesaccion que incluye un Fondo de Liquidez
para el pago de los intereses de los VDF.

- Sélidas caracteristicas legales del Fideicomiso.

- Fortaleza crediticia del flujo de fondos de la@a de Créditos.
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Xl. TRATAMIENTO IMPOSITIVO

La siguiente descripcion es un resumen de alguspsctos impositivos en la Argentina
vinculados con una inversion en los Valores Fidumsa La descripcion soélo tiene

propositos de informacion general y no hace ref@gsera todas las consecuencias
impositivas posibles relacionadas con una inversidtos Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una interprataoidecta de la legislacion vigente a la
fecha de este Prospecto, no puede asegurarseqjtrdimales ni las autoridades fiscales
responsables de la aplicacion de dichas leyes eomhen con esta interpretacion. Las leyes
tributarias argentinas han sufrido numerosas redsrem el pasado, y podran ser objeto de
reformulaciones, derogacion de exenciones u otasgfirios fiscales, restablecimiento de
impuestos, aumentos en su alicuota y otras clasesdificaciones que podrian disminuir
o eliminar el rendimiento de las inversiones.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES FIDUCIAR IOS
DEBEN CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE
RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS APLICABLES DE
ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA
ADQUISICION, TENENCIA, DISPOSICION Y CUALQUIER OTRO ACTO
RELATIVO A LOS VALORES FIDUCIARIOS.

l. Impuestos que gravan el Fideicomiso
I.1. Impuesto a las Ganancias

El Fideicomiso es sujeto del Impuesto a las Gamaanaila alicuota del 35 % desde la
celebracion del respectivo Contrato de Fideiconiiss.personas que asuman la calidad de
fiduciarios, en su caracter de administradores atdnponios ajenos, deberan ingresar el
impuesto que se devengue en cabeza del Fideicomiso.

El Decreto Reglamentario de la Ley del ImpuestasaGanancias (“el Decreto”) establece
en el ultimo péarrafo del segundo articulo incorgora continuacién del articulo 70 que, a
los efectos de establecer la ganancia neta deotwo$ fiduciarios, deberdn considerarse
las disposiciones que rigen la determinacion dgdemncias de la tercera categoria, entre
las que se encuentran comprendidas las ganand&sddas en el afio fiscal y destinadas a
ser distribuidas en el futuro durante el términoddeacion del Contrato de Fideicomiso
respectivo, asi como a las que en ese lapso sgiepla la realizacion de gastos inherentes
a la actividad especifica del Fideicomiso que tesulmputables a cualquier afio fiscal
posterior comprendido en el mismo.

El Decreto establece en el primer articulo incaxdora continuacion de su Articulo 70
gue las personas que asuman la calidad de fidogidgberan ingresar en cada afio fiscal
el impuesto que se devengue sobre las ganancias maponibles obtenidas por el
ejercicio de la propiedad fiduciaria. A tales finee considerara como afio fiscal el afio
calendario.
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Deduccién de Utilidades

El citado articulo incorporado a continuacion detiéulo 70 del Decreto establece en su
tltimo pérrafo que para la determinacion de la gei@aneta no seran deducibles los
importes que, bajo cualquier denominacién, cornedpo asignar en concepto de
distribucion de utilidades.

El Decreto N° 1207/2008 modific6 el segundo articgin niumero incorporado a

continuacion del Articulo 70 del Decreto y estaidleque el beneficio de deduccion de
utilidades rige solamente pdi@s fideicomisos financieros contemplados en loscélos

19 y 20 de la Ley N° 24.441 que se encuentren ladog con la realizacion de obras de
infraestructura afectadas a la prestacion de sesvipublicos, cuando relnan ciertos
requisitos.

I.2.  Impuesto al Valor Agregado

En la medida en que los fideicomisos financierddigaen como sujetos del tributo y
realicen algun hecho imponible deberan tributaimgduesto al Valor Agregado sobre la
base imponible correspondiente, salvo que pro@edalicacion de una exencion.

A los efectos del Impuesto al Valor Agregado, cualod Bienes Fideicomitidos fuesen
créditos, las transmisiones a favor del Fideicomisp constituirAn prestaciones o
colocaciones financieras gravadas.

Finalmente, cuando el crédito cedido incluya irgesede financiacion, el sujeto pasivo del
impuesto continuara siendo el Fiduciante, salvoegjymgo deba efectuarse al cesionario o
a quien éste indique en cuyo caso sera quien ibaret que asumira la calidad de sujeto
pasivo.

I.3.  Impuesto sobre los Bienes Personales

La ley 26.317 modificé el articulo incorporado antbouacion del articulo 25 de la ley
23.966 (“Ley de Impuesto sobre los Bienes Persetaéstableciendo que “...tratAndose
de fideicomisos no mencionados en el inciso i)addtulo 22 de esta ley excepto cuando,
el fiduciante sea el Estado Nacional, provinciayniipal o la Ciudad Autbnoma de
Buenos Aires o0 aquellos se encuentren destinadiesalrollo de obras de infraestructura
gue constituyan un objetivo prioritario y de intedkel Estado Nacional , el gravamen sera
liquidado e ingresado por quienes asuman la catiéafitiuciarios...”. Esta disposicion no
alcanza a los fideicomisos financieros, menciona&atosl| articulo 22 inciso i) de la Ley de
Impuesto sobre los Bienes Personales. Ver apafia8Blomas abajo respecto de la
responsabilidad sustituta por el impuesto que spaoreda sobre inversores del exterior.

I.4.  Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Los fideicomisos financieros no son sujetos deldagto a la Ganancia Minima Presunta,
conforme lo dispone el Articulo 2, inciso f) dddg del gravamen.
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I.5.  Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuess Bancarias

Existe un impuesto sobre los débitos y créditosteéelos en las cuentas abiertas en las
entidades regidas por la Ley de Entidades Finaxida alicuota de este impuesto es del
0,6 % sobre cada débito y del 0,6 % sobre cadatarédch alicuota sobre todos los
movimientos o entregas de fondos que se efectUé&mavés de un sistema de pago
organizado reemplazando el uso de cuentas banearie 1,2 %.

Sin embargo, el Decreto N° 380/2001 establece g@mnsuentran exentas del impuesto las
cuentas utilizadas por los fideicomisos financierosprendidos en los Articulos 19 y 20
de la Ley 24.441 en forma exclusiva en el desarredipecifico de su actividad, en tanto
rednan la totalidad de los requisitos previstoseérsegundo articulo incorporado a
continuacion del Articulo 70 del Decreto reglamepntade la Ley de Impuesto a las
Ganancias.

Dada la modificacion realizada por el Decreto N20¥/2008 en el segundo articulo
incorporado a continuacion del Articulo 70 del oy ciertas entidades consultaron al
Ministerio de Economia acerca del efecto que estdifioacion sobre la exencién

establecida en el articulo 10, inciso c) del Decht 380/2001.

Recientemente mediante nota externa N° 9/2008,Hi@ Alictaminé que la modificacion
del Articulo 70.2 de la reglamentacion de la Leyirdpuesto a las Ganancias introducida
por el Decreto N° 1.207/2008 no alteraba le alcalecka exencién y sélo estaba referido al
Impuesto a las Ganancias: “Consecuentemente, dx#acion continla vigente para las
cuentas utilizadas en forma exclusiva en el delbarespecifico de su actividad por los
fideicomisos financieros comprendidos en los Attisul9 y 20 de la Ley N° 24.441, en
tanto relnan todos los requisitos previstos einktisos a), b), ¢) y d) del segundo articulo
incorporado a continuacién del Articulo 70 del [EorReglamentario de la Ley de
Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1983 ynodificaciones.”

En consecuencia, la exencion seria aplicable emto tae cumplan los requisitos
establecidos desde el inciso a) hasta el d) détwdet 70.2 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias.

[.6.  Impuesto sobre los Ingresos Brutos

El Cédigo Fiscal de la Provincia de Santa Fe ne@gsevisiones expresas respecto de
los Fideicomisos Financieros. No obstante, la Adstiacion Provincial de Impuestos
de la provincia les ha reconocido el caracter detssi de las obligaciones tributarias
respecto de la determinacion e ingreso del trilu corresponda a la naturaleza de la
actividad desarrollada.

Dicho Organismo interpreté a través de la Resoludd® 17/05 (API) que las

operaciones realizadas por los fideicomisos firemosi constituidos de acuerdo a las
disposiciones del articulo 19 de la ley 24.441nedie el tratamiento previsto para las
entidades financieras comprendidas en el régimda dey Nacional 21.526, debiendo
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tributar el impuesto sobre los Ingresos Brutos sdgldispuesto en el articulo 140 del
Cddigo Fiscal (t.0. 1997 y sus mod.).

Dicho articulo dispone que en las operacioneszaddis por las entidades financieras
comprendidas en el régimen de la Ley N° 21.526symsadificaciones, se considerara
ingreso bruto a los importes devengados en furdgbtiempo en cada periodo.

Agrega que en tales casos la base imponible estestituida por la diferencia que
resulte entre el total de la suma del haber delastas de resultados y los intereses y
actualizaciones pasivas.

En consecuencia, el fideicomiso debera tributamg@luesto sobre los ingresos brutos
tomando como base imponible la diferencia entre isgsesos devengados y los
intereses que pague a los tenedores de los vdilduegrios.

[.7.  Impuesto de Sellos

En materia de impuesto de sellos, los antecedeetegen a consultas en las que la
Administracion Provincial de Impuestos (APIl) ha eemtido que el contrato de
fideicomiso se encuentra gravado a la tasa del diOnml sobre el 100% de las
remuneraciones atribuibles al fiduciario, mientyae consider6 exenta del gravamen la
transferencia fiduciaria de los bienes al fideicgorfinanciero con Oferta Publica.

Asi la API ha interpretado que los instrumentosagieinados para posibilitar la
negociacion y emision de los Valores Fiduciariosamu Oferta Publica, encuadran en
la exencion prevista en el inciso 39) a) del alidi83 del Cddigo Fiscal, que eximen a
los instrumentos, actos y operaciones de cualqaitiraleza, vinculados y/o necesarios
para posibilitar la emision de titulos valores esgntativos de deuda de sus emisoras,
cualesquiera otros titulos valores destinadooéelda publica en los términos de la Ley
Nro. 17.811, por parte de sociedades debidametdezadas por la Comision Nacional
de Valores a hacer oferta publica de dichos vald¥esobstante tal criterio no esta
incluido en el texto del Codigo Fiscal.

Asimismo, dicho Organismo emiti6 la Resolucion NMF0® derogando la Resolucién
16/05 y considerando gravado en el impuesto desskll transmision de la propiedad
fiduciaria los fiduciantes al fiduciario, incluidasn los contratos de fideicomisos
constituidos de acuerdo con las disposiciones lesidbs en la Ley Nacional Nro.

24441. No obstante, entendemos esta interpretamddmodifica lo indicado en el

parrafo anterior.
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I. Impuestos que gravan los Valores Fiduciarios
II.L1. Impuesto a las Ganancias
[1.1.1. Interés o rendimiento

Los intereses de los Valores Fiduciarios emitidag el Fiduciario respecto de
fideicomisos que se constituyan para la titulizadé activos estan exentos del impuesto a
las ganancias, siempre y cuando los mismos seacathis por oferta publica (el
“Requisito de la Oferta Publica”). La Resolucionniimta establece ciertos requisitos para
realizar colocaciones por oferta publica mediahteistema denominadoook buildingu
otros similares.

Sin perjuicio de lo expuesto, la exencion no aleaazlos sujetos comprendidos en el
Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias. (1997 y sus modificaciones) quienes
estan sujetos a la regla del ajuste por inflacidpasitivo (Empresas Argentinas). Estos
sujetos son, entre otros, las sociedades anéniasaspciedades en comandita por acciones
en la parte que corresponde a los socios comaingitdais sociedades de responsabilidad
limitada, las sociedades en comandita simple yddepcorrespondiente a los socios
comanditados de las sociedades en comandita paynas¢ las asociaciones civiles y
fundaciones, las sociedades de economia mixtda parte de las utilidades no exentas del
impuesto, las entidades y organismos a que sea&fidrticulo 1 de la Ley N° 22.016, los
fideicomisos constituidos conforme a las disposie®o de la Ley N° 24.441, excepto
aquellos en los que el fiduciante posea la calidiadeneficiario, excepcion que no es
aplicable en los casos de fideicomisos financierasiando el fiduciante-beneficiario sea
beneficiario del exterior, los fondos comunes desiigion no comprendidos en el primer
parrafo del Articulo 1 de la Ley N° 24.083, todaaotlase de sociedades o empresas
unipersonales constituidas en el pais, los com@ms rematadores, consignatarios y
demas auxiliares de comercio no incluidos exprestanen la cuarta categoria del
Impuesto.

Cuando se tratara de beneficiarios del exteriorprerdidos en el Titulo V de la Ley del
Impuesto a las Ganancias, no regira lo dispuestueXrticulo 21 ni en el Articulo 106 de
la Ley N° 11.683 (t.0. 1998 y sus modificatorias) @anto subordinan los efectos de
exenciones o desgravaciones totales o parcialdsgelesto a las Ganancias en la medida
en que ello pudiera resultar una transferenciagiesos a fiscos extranjeros.

Las utilidades distribuidas por los fideicomisazaficieros a través de sus certificados de
participacion se encuentran sujetas a una reteragbr85 % sobre el excedente de la
utilidad impositiva del fideicomiso. Sin embargataretencion no resulta aplicable a los
fideicomisos financieros cuyos certificados de ipgracion sean colocados por oferta
publica, en los casos y condiciones que al respestablezca la reglamentacion. Las
utilidades netas derivadas de certificados de gigatiion tendran para sus titulares el
caracter de no computables frente al impuesto gaaancias.

El dltimo péarrafo del Articulo 81 inciso a) de layLde Impuesto a las Ganancias establece
gue los pagos de intereses de deudas que efeorlenjétos comprendidos en el articulo
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49 de la Ley de Impuesto a las Ganancias a bemefisi que también sean sujetos
comprendidos en dicha norma, excluidas las entd&idancieras regidas por la Ley N°
21.526, estan sujetos a una retencion del 35 % &cter de pago a cuenta del Impuesto a
las Ganancias que en definitiva les correspondarpaglos beneficiarios de dichos
intereses.

El Decreto establece en el primer articulo incaxdora continuacién del Articulo 121 que
lo dispuesto en el ultimo péarrafo del inciso a) Algiculo 81 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias no es aplicable a los fideicomisos fieaog constituidos conforme a las
disposiciones de los Articulos 19 y 20 de la Ley2M441.

[1.1.2. Venta o disposicién

Los resultados provenientes de la compraventa, icaqpdrmuta, conversion y disposicion
de los Valores Fiduciarios emitidos por el Fiduciaasi como de la actualizacién y/o
ajuste de capital, estan exentos del Impuesto@daancias, siempre y cuando los Valores
Fiduciarios cumplan con el Requisito de la Ofertibliea y el Fideicomiso respectivo se
constituya para la titulizacion de activos. Estarexon no se aplica a las Entidades del
Titulo VI de la Ley del Impuesto a las GananciasfEesas Argentinas). Cuando se trate
de beneficiarios del exterior comprendidos en &lldiV de la Ley del Impuesto a las
Ganancias, no regira lo dispuesto en su Articulmi2én el Articulo 106 de la Ley N°
11.683 (t.0. 1998 y sus modificatorias) en cuamntoosdinan los efectos de exenciones o
desgravaciones totales o parciales del Impuesas &anancias en la medida en que ello
pudiera resultar una transferencia de ingresoscadiextranjeros.

I1.2. Impuesto al Valor Agregado

Las operaciones financieras y prestaciones retativia emision, suscripcion, colocacion,
transferencia, amortizacion, intereses y cancelad® los Valores Fiduciarios, como asi
también las correspondientes a sus garantias, est@nmtas del Impuesto al Valor
Agregado (articulo 83 de la Ley N° 24.441) siempreuando los Valores Fiduciarios
citados cumplan con el Requisito de la Oferta Rahji los Fideicomisos se constituyan
para titulizar activos.

[1.3. Impuesto sobre los Bienes Personales

Las personas fisicas y las sucesiones indivisascdi@uas o radicadas en la Republica
Argentina o en el extranjero (en este Ultimo cado son respecto a bienes situados en
la Argentina, lo cual incluye los Valores Fiduoie) estan sujetas al Impuesto sobre los
Bienes Personales que grava los bienes existdr@ésda diciembre de cada afo.

El Articulo 21, inciso i) de la ley del gravamenaddece que se encuentran exentos del
gravamen los bienes gravados cuyo valor en conjaetierminado de acuerdo con las
normas de dicha ley, sea igual o inferior a tregoi cinco mil Pesos ($ 305.000).
Cuando el valor de los bienes supere la menciosiaaia quedara sujeto al gravamen la
totalidad de los bienes gravados del sujeto pafaVeributo.
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El gravamen a ingresar por los contribuyentes aubs en el inciso a) del articulo 17
de la ley del gravamen surge de la aplicacion,esebvalor total de los bienes gravados
por el impuesto, excluidas las acciones y part@gees en el capital de cualquier tipo
de sociedades regidas por la Ley N° 19.550 (t.841® sus modificaciones), con
excepcion de las empresas y explotaciones unipgesyrde la alicuota que para cada
caso se fija a continuacion:

Valor total de los bienes Alicuota
gravados aplicable
Mas de $ 305.000 a 750.000 $0.50 %

Mas de $ 750.000 a 2.000.000 $0.75 %
Mas de $ 2.000.000 a 5.000.000 |$ 1.00 %
Mas de $ 5.000.000 1.25%

Para las personas fisicas y las sucesiones inslideaniciliadas o radicadas en el
extranjero el impuesto debe ser pagado por la pardomiciliada en la Argentina que
tenga el condominio, posesion, uso, goce, dispbsicdeposito, tenencia, custodia,
administracion o guarda de los valores (el “ResplolesSustituto”), que deberé aplicar una
alicuota de 1,25 %.

El Responsable Sustituto podra recuperar las syragadas en concepto de Impuesto
sobre los Bienes Personales, reteniendo o enajerlasd/alores Fiduciarios respecto de
los cuales el impuesto resulté aplicable. El Impuesobre los Bienes Personales no
resultard aplicable en esos casos si el montorasagresultare menor a Pesos doscientos
cincuenta y cinco con setenta y cinco centavo$8575).

II.4. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Las sociedades domiciliadas en el pais, las asoneg civiles y fundaciones domiciliadas
en el pais, las empresas o explotaciones unipdesonbicadas en el pais pertenecientes a
personas domiciliadas en el mismo, las entidadagagnismos a que se refiere el Articulo
1° de la Ley N° 22.016, las personas fisicas ysaones indivisas titulares de inmuebles
rurales en relacion a dichos inmuebles, los fideisos constituidos en el pais conforme a
las disposiciones de la Ley 24.441 excepto losdmmisos financieros previstos en los
Articulos 19 y 20 de dicha ley, los fondos comudesnversién constituidos en el pais no
comprendidos en el primer parrafo del Articulo 1@ B Ley N° 24.083 y sus
modificaciones, y los establecimientos establesicibados o ubicados en el pais para el
desarrollo de actividades en el pais pertenecientagetos del exterior, son sujetos del
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta, debieriolatar el 1 % de sus activos valuados
de acuerdo con las estipulaciones de la ley deidredel tributo.

Se encuentran exentos, entre otros activos, logebidel activo gravados en el pais cuyo

valor en conjunto, determinado de acuerdo con tamas de la ley del gravamen, sea
igual o inferior a Pesos doscientos mil ($ 200.080ando existan activos gravados en el
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exterior dicha suma se incrementard en el impareergsulte de aplicarle a la misma el
porcentaje que represente el activo gravado erxtetier, respecto del activo gravado

total. Cuando el valor de los bienes supere la meada suma o la que se calcule de
acuerdo con lo dispuesto precedentemente, segtesponda, quedara sujeto al gravamen
la totalidad del activo gravado del sujeto pasigbtdbuto.

Las entidades regidas por la Ley de Entidades Eieeas y la compafias de seguro
sometidas al control de la Superintendencia de rBsgie la Nacion, dependiente de la
Subsecretaria de Servicios Financieros, dependémtéa Secretaria de Finanzas del
Ministerio de Economia, consideraran como base mimpe del gravamen el 20 % del
valor de sus activos gravados de acuerdo con tgailesiones de la ley del tributo. Se
faculté al Poder Ejecutivo a incorporar un tratartoesimilar, en los porcentuales que
consideren adecuados, para las empresas de leasigendidas en la Ley 24.441 y las
compafias de seguros de vida. En ejercicio defastdtad, el Poder Ejecutivo nacional
dict6 el Decreto N° 562/99 estableciendo que lapresas de leasing comprendidas en el
Titulo Il de la Ley 24.441 consideraran como baspanible del Impuesto a la Ganancia
Minima Presunta, el 20 % del valor de sus activasagos.

El impuesto a las ganancias determinado para ehmnigjercicio fiscal por el cual se
liquida el impuesto a la ganancia minima presysdra computarse como pago a cuenta
de éste ultimo. En el caso de sujetos pasivos te ggavamen que no lo fueren del
impuesto a las ganancias, el computo como pagoeat&previsto en este articulo,
resultard de aplicar la alicuota establecida eima#o a) del Articulo 69 de la Ley del
Impuesto a las Ganancias (t.0. 1997 y sus modifie), vigente a la fecha del cierre del
ejercicio que se liquida, sobre la utilidad impiesita atribuir a los participes. Actualmente
la mencionada alicuota es del 35 %.

Si del computo previsto surgiere un excedente soraido, el mismo no generara saldo a
favor del contribuyente en el Impuesto a la GarsaMinima Presunta, ni serd susceptible
de devolucién o compensacién alguna. Si, por efradn, como consecuencia de resultar
insuficiente el impuesto a las ganancias computableo pago a cuenta del presente
gravamen, procediera en un determinado ejerciciogeeso del impuesto a la ganancia
minima presunta, se admitirq, siempre que se gadfien cualesquiera de los diez
ejercicios inmediatos siguientes un excedenterdpliésto a las ganancias no absorbido,
computar como pago a cuenta de este ultimo gravaemerl! ejercicio en que tal hecho

ocurra, el impuesto a la ganancia minima presufgetigamente ingresado y hasta la

concurrencia con el importe a que ascienda dichedeate.

[I.5. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Para aquellos inversores que realicen actividadtdedo que puedan estar sujetos a la
presuncion de habitualidad en alguna jurisdiccidyestina, los ingresos que se generen
por la renta o como resultado de la transfereneidod Valores Fiduciarios quedan
gravados con alicuotas variables dependiendo ¢eisaliccion sobre la base imponible
correspondiente, salvo que proceda la aplicaciamdesxencion.
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[1.6. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cud¢as Bancarias

La Ley N° 25.413 establece un impuesto sobre lbgaky créditos efectuados en cuentas
abiertas en las entidades regidas por la Ley deldttgs Financieras a la alicuota del 0,6%
sobre cada débito y 0,6% sobre cada crédito y fodas los movimientos o entregas de
fondos que se efectlen a través de un sistemagegpganizado reemplazando el uso de
cuentas bancarias a la alicuota del 1,2 %.

El Decreto N° 534/2004 establecio, entre otras tawess, que los titulares de cuentas
bancarias gravadas de conformidad a lo establecidd Articulo 1° inciso a) de la Ley de
Competitividad N° 25.413 y sus modificaciones, arealos por la tasa general del seis por
mil (6 %), podran computar como crédito de impugséd treinta y cuatro por ciento (34
%) de los importes liqguidados y percibidos por gérge de percepcion en concepto del
presente gravamen, originados en las sumas adtasliéan dichas cuentas.

La acreditacion de dicho importe como pago a cusataefectuard, indistintamente, contra
el Impuesto a las Ganancias y/o el Impuesto a teaft@a Minima Presunta.

El computo del crédito podréa efectuarse en la decién jurada anual de los impuestos
mencionados en el parrafo anterior, o sus resmectanticipos. El remanente no
compensado no podra ser objeto, bajo ninguna @tannia, de compensacion con otros
gravamenes a cargo del contribuyente o de solestut® reintegro o transferencia a favor
de terceros, pudiendo trasladarse, hasta su agotiimia otros periodos fiscales de los
citados tributos.

El importe computado como crédito en los impuestescionados en el tercer parrafo de
este articulo, no serd deducido a los efectos déetarminacién del Impuesto a las
Ganancias.

I1.7. Otros impuestos

La transmisién gratuita de bienes a herederostddga o donatarios no se encuentra
gravada en la Republica Argentina a nivel nacioNal.se debe tributar ningiin impuesto
especifico a la transferencia de valores a nivelonal. En el caso de instrumentarse la
transferencia de Valores Fiduciarios podria cooedpr la tributacién del Impuesto de
Sellos.

El 16 de octubre de 2009 se publicé en el Bolefini® de la Provincia de Buenos Aires
la ley de reforma impositiva N° 14.044, que introglunodificaciones al Codigo Fiscal,
incorporando el impuesto a la transmision gratdédienes, cominmente conocido como
impuesto a la herencia que, segun el caso, pahidtar aplicable.

En el caso de que se inicien procedimientos antalumal para exigir el cumplimiento de

cualquiera de los términos de los Valores Fiduogaren su calidad de tal y no a titulo
personal, el Fiduciario podria tener que pagar tasa de justicia, que en la Ciudad
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Autonoma de Buenos Aires es de una suma equivadigeo del monto pretendido en
dicho procedimiento.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS
FINANCIEROS NO HA SIDO INTERPRETADA AUN POR LOS TRI BUNALES Y
QUE EN EL CASO DE LAS AUTORIDADES FISCALES RESPONSABLES DE SU
APLICACION DICHAS INTERPRETACIONES NO RESULTAN SUFI CIENTES
PARA ESCLARECER TODOS AQUELLOS ASPECTOS QUE GENERAN DUDA,
NO PUEDE ASEGURARSE LA APLICACION O INTERPRETACION QUE DE
DICHA NORMATIVA EFECTUEN LOS MISMOS Y EN PARTICULAR EL
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, LA DIRECCI ON
GENERAL IMPOSITIVA'Y LAS DIRECCIONES DE RENTAS LOCA LES.
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ANEXO | DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO

MODELO DE CONTRATO DE FIDEICOMISO
FINANCIERO MODIFICADO Y REFORMULADO

[El modelo de contrato se adjunta a partir de tanzésiguiente]
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CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO
MODIFICADO Y REFORMULADO

ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.

como Fiduciario Financiero y no a titulo personal

CREDISHOPP S.A.

como Fiduciante y Fideicomisario

Relativo a la emisidon de Valores de Deuda Fiducias

y
Certificados de Participacion

del
Fideicomiso Financiero Credishopp Il bajo la Ley N24.441

De fecha [ _] de junio de 2011
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CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO MODIFICADO Y
REFORMULADO (el “Contratb o el “Contrato de Fideicomiso Financiero Modifilta

y Reformulad®) de fecha [ ] de junio de 2011, constituido pamnauparte por
Credishopp S.A. (“Credishop)p con domicilio legal en Hipdlito Yrigoyen 2757, Pi2o
Oficina 5, Ciudad de Buenos Aires, en su caractefiduciante y agente de cobro y
administracion (el “Fiduciantey el “Administradof’, respectivamente) y en su caracter
de fideicomisario (el “Fideicomisarip y por la otra, Rosario Administradora Sociedad
Fiduciaria S.A. (“Rosario Fiduciafip con domicilio social en Paraguay 777, Piso 4,
Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe, Argengmasu caracter de fiduciario
financiero y no a titulo personal en beneficio ds Menedores de los Valores
Fiduciarios (segun estos términos se definen mélaaie) (el “Fiduciaridy, junto con

el Fiduciante, el Administrador y el Fideicomisares “Partey.

CONSIDERANDOS

1. Que el Fiduciante y el Fiduciario celebraroraitrato de fideicomiso de fecha
24 de enero de 2011 y una addenda con fecha 1brdeda 2011 (el “Contrato de
Fideicomiso Financiefd, conforme al cual se creé el Fideicomiso y lagditos (segun
se define este término mas adelante), identificaahosl Anexo lal presente Contrato,
fueron cedidos en propiedad fiduciaria al Fiduoia® conformidad con el Contrato de
Fideicomiso Financiero, a los fines de acceder atcado de capitales mediante la
emision de los Valores Fiduciarios;

2. Que el Fiduciante, conforme al Contrato de Ewmimiso Financiero, instruyé a
Rosario Fiduciaria, en representacion del Fideisomexclusivamente en calidad de
Fiduciario y no a titulo personal, a que emitieedores de deuda fiduciarios (los
“Valores de Deuda Fiduciarios Iniciales “VDFI "), y certificados de participacion que
representaran la total participacion beneficianakFideicomiso (los_“Certificados de
Participacion Inicialés o “CPI”, y junto con los VDFI, los “Valores Fiduciarios
Iniciales’ o “VFI1"), los que seran rescatados en ocasion de laigciger y colocacion
de los Valores Fiduciarios;

3. Que el Fiduciante y el Fiduciario aprobaron oome a las autorizaciones
otorgadas por sus Directorios en sus reunionesa®f30 de diciembre de 2010 y 27
de diciembre de 2010, respectivamente la consiitudel Fideicomiso para la emision
de Valores Fiduciarios;

4, Que el Fiduciante por el presente Contrato ddei€dmiso Financiero
Modificado y Reformulado instruye a Rosario Fiduieia en representacion del
Fideicomiso, exclusivamente en calidad de Fiduzigmo a titulo personal (i) a emitir
los Valores Fiduciarios los cuales se pagaran tmeode con las cobranzas de los
Créditos, el producido de los mismos y los deméisaeccedidos por el Fiduciante al
Fideicomiso como parte de los Bienes Fideicomitigmnforme se define este término
mas adelante) conforme a las disposiciones deyl@4et41, (ii) a distribuir en la Fecha
de Liquidacion la totalidad del producido neto decblocacion y suscripcion de los
Valores Fiduciarios, a los respectivos tenedoresVdres Fiduciarios Iniciales,
procediéndose al rescate anticipado de los Vakitegiarios Iniciales; y
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5. Que este Contrato tiene como objeto modificarefprmular el Contrato de
Fideicomiso Financiero en su totalidad.

En consecuencia, en atencién a estas consideracjooen el objeto de garantizar el
pago equitativo y proporcional de los Valores Fidrios, y de establecer los términos y
condiciones conforme a los cuales se emitiran lismos, las Partes acuerdan lo
siguiente:

SECCION |

DEFINICIONESY REGLASDE INTERPRETACION

Articulo 1.1. Definiciones

A todos los efectos bajo este Contrato, los térmimm mayulscula tienen los
significados que aqui se les asigna.

“Activos Afectados” tiene el significado asignado en el Articulo @ldl Contrato.

“Administrador Sustituto” significa Rosario Fiduciaria o la persona espexaala que
éste oportunamente determine conforme al Articlo 2

“Administrador”  significa, inicialmente, Credishopp, o la persaue el Fiduciario
designe para que cumpla con las funciones de codyratministracion y pautas de
control e informacién relacionadas con los Crédjtapie preste conformidad respecto
de todas aquellas obligaciones previstas en etpre£ontrato.

“Agente de Control y Revision” significa Deloitte & Touche Corporate Finance S.A.
o la persona que el Fiduciario designe para queplzupnon las funciones de control y
revision de los Créditos.

“Auditor” significa BDO Becher & Asociados S.R.L.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier autoridad oficial, adminisivat o
judicial, del gobierno nacional, provincial o mupl.

“BCR” significa la Bolsa de Comercio de Rosario.
“BCRA” significa el Banco Central de la Republica Argeati

“Beneficiario” significa el titular beneficiario de un Valor deela Fiduciario o un
Certificado.

“Bienes Fideicomitidos” tiene el significado asignado en el Articulo 2del presente
Contrato.

-05-



“Caja de Valores” significa la Caja de Valores S.A.

“Cartera” significa el importe de los Créditos Fideicomidoa su Valor
Fideicomitido.

“Cartera Morosa” significa el importe de la Cartera que no consét@artera Normal.

“Cartera Normal” significa el importe de la Cartera, cuyos pagdevesran al dia o
con atrasos no superiores a treinta y un (31) dias.

“Certificados de Participacién” significa los certificados de participacion poruaior
nominal de hasta $ 3.313.173 (Pesos tres millaessiéntos trece mil ciento setenta y
tres) subordinados en el derecho de cobro a los, \@fitidos por el Fiduciario,
conforme los términos y condiciones que se estableen el presente Contrato,
compuestos por los Certificados de Participaci@d@hopp 1.

“Certificados de Participacién Iniciales” tiene el significado asignado en los
considerandos del presente Contrato.

“Clase” significa los diversos valores fiduciarios que pomen los Valores Fiduciarios,
es decir, los Valores de Deuda Fiduciarios y lagif@ados de Participacion.

“CNV” significa la Comision Nacional de Valores.

“Colocadores” significa los Agentes y Sociedades de Bolsa detchtio de Valores de
Rosario S.A.; Banco de la Provincia de Cordoba $/é cualquier entidad autorizada a
tal efecto para desempefiarse como colocador, @esigyor el Fiduciario.

“Contrato” tiene el significado que a dicho término se Igmesien el encabezamiento
de este Contrato.

“Contrato de Fideicomiso Financiero” tiene el significado que se le asigna a este
término en los Considerandos del presente Contratocual es modificado y
reformulado en su totalidad por el presente Canmtrat

“Cobranzas’ significa las sumas ingresadas al Fideicomisocencepto de pagos
realizados con imputacion a los Créditos.

“Convenios de Pago” significa los convenios de pago celebrados, o gean
celebrados en el futuro, entre el Administradasyrespectivas Entidades Recaudadoras.

“Credishopp” tiene el significado asignado en el encabezamiggitpresente.
“Créditos” significa los préstamos personales que se detalfarel Anexo |del
presente otorgados por el Fiduciante a persong&adjsquedando la cobranza de las

cuotas de estos préstamos a cargo del Fiduciamtediendo éstas ser canceladas por
los respectivos Deudores mediante su pago directoluntario y acreditacion en la
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Cuenta Credishopp o en aquella cuenta que indiguesgcrito el Fiduciario, segun
estuviere permitido en las solicitudes de créditosa través de las Entidades
Recaudadoras; que retinan los requisitos estabteeide!| Articulo 2.4 del presente;
que integren los Bienes Fideicomitidos; y que seadidos mediante el presente
Contrato.

“Créditos en Mora” significa los Créditos cuyas obligaciones de psgancuentran
con atrasos superiores a treinta y un (31) dias.

“Créditos Fideicomitidos” tiene el significado que se le asigna a dichoité@ren el
Articulo 2.1.11.(A) del Contrato.

“Cuenta Credishopp” tiene el significado que se le asigna en el Albichil. del
Contrato.

“Cuenta de Cobranzas” tiene el significado que se le asigna en el Alicu2 del
Contrato.

“Cuenta de Fondo de Liquidez” tiene el significado que se le asigna en el Alticu
6.5. del Contrato.

“Cuenta de Fondo de Reserva Impositivo'tiene el significado que se le asigna en el
Articulo 6.4. del Contrato.

“Cuenta de Gastos” tiene el significado que se le asigna en el Alicsl3. del
Contrato.

“Cuentas Fiduciarias” significa, en forma conjunta, la Cuenta de Cobmania Cuenta
de Fondo de Reserva Impositivo, la Cuenta de Gagtts Cuenta de Fondo de
Liquidez.

“Custodio” significa el Banco Municipal de Rosario de acueadim establecido en el
Articulo 2.11 del presente Contrato.

“Deudor” significa la Persona que sea deudor de un Créedtinlo al Fiduciario.

“Dia Habil” significa un dia en el que los bancos y las edaddinancieras atienden al
publico en la Ciudad de Rosario y en la Ciudad Aatda de Buenos Aires.

“Documentos” significa (a) respecto de los Créditos, (i) tod@s instrumentos, en
soporte papel o magnético, que sirvan de pruela dgistencia y legitimidad de los
Créditos y sean necesarios y suficientes para igibéidad de los mismos, (ii) los
pagarés que evidencian lo adeudado por los Deudmjeslos Créditos, y (iii) los
legajos de crédito de los respectivos Deudoresrédit0s.
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“Endoso sin Recurso” significa que el Fiduciante, endosante de los gsgano sera
responsable por su falta de pago no pudiendo eickido accionar en su contra para
cobrar los documentos que solo seréan exigiblesadod libradores.

“Entidades Recaudadoras”significa Gire S.A. (Rapipago) y Servicio Electidm de
Pago S.A. (Pago Fécil), o aquellas con las quéeckante celebre Convenios de Pago.

“Evento Especidl tiene el significado asignado en_el Anexod¥l presente.
“Fecha de Calculo” significa el tltimo Dia Habil de cada mes.

“Fecha de Cierre” significa el dia de suscripcién del presente Gaatque figura en el
encabezamiento del presente Contrato.

“Fecha de Cierre del Ejercicio” significa el 31 de diciembre de cada afo.

“Fecha de Corte” significa el 05 de mayo de 2011.

“Fecha de Emision” significa el dia en que el Fiduciario emitira I&&alores
Fiduciarios dentro de las cuarenta y ocho (48) hbibiles bursétiles de finalizado el
Periodo de Colocacion, el que sera informado evisb de colocacion de los Valores
Fiduciarios a ser publicado en el boletin diaridadBCR.

“Fecha de Liquidacion” significa el dia en que el Fiduciario deba recithr los
Colocadores el importe correspondiente a la susoripde los Valores Fiduciarios a ser

publicado en el boletin diario de la BCR.

“Fecha de Pago”significa la fecha establecida en el Cuadro deRiggServicios en las
gue se haran efectivos los pagos de los Servieids @lase correspondiente.

“Fideicomisario” significa Credishopp o cualquier otro Beneficianiesidual del
Fideicomiso, segun sea el caso, al momento detisiciéx.

“Fideicomiso” significa elFideicomiso Financiero Credishopp, Itreado y establecido
por el Fiduciante y el Fiduciario de conformidadhda Ley 24.441 y el Contrato de
Fideicomiso Financiero.

“Fiduciante” tiene el significado que se le asigna en el encaibiento.

“Fiduciario” tiene el significado que se le asigna en el errzabento.

“Fiduciario Sustituto” tendra el significado que se le asigna a dichmitér en el
Articulo 12.4 del Contrato.

“Fondo de Impuesto a las Gananciastiene el significado que se le asigna en el Articul
6.6 del Contrato.
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“Fondo de Liquidez” tiene el significado que se le asigna en el Aldiéu5 del presente
Contrato.

“Fondo de Reserva Impositivo’tiene el significado que se le asigna en el Artié4.
del Contrato.

“Fondos de Reserva’significa, en forma conjunta, el Fondo de Liquigedd Fondo de
Reserva Impositivo.

“Fondos Liquidos” significa las sumas que el Fiduciario obtenga atddro de los
Bienes Fideicomitidos, los resultados de las ingees que realice, y otros conceptos
gue importen un ingreso para el Fideicomiso y gwee@an, en un momento
determinado, los pagos que deba hacer el Fiducari@se momento respecto del
mismo Fideicomiso.

“Funcionarios del Fiduciario” significa cualquier funcionario del Fiduciario,
incluyendo, sin que la enumeracion sea taxativagaier presidente o vicepresidente del
directorio, principal funcionario ejecutivo, pripal funcionario financiero, principal
funcionario contable o tesorero del Fiduciariopdtmcionario ejecutivo del Fiduciario u
otro funcionario del Fiduciario que cumpla ordiaanente funciones similares a las de
cualquiera de los funcionarios anteriormente noddsa responsables de la
administracion del Contrato.

“Gastos del Fideicomiso”significan todos los honorarios y comisiones rabbes, asi
como los gastos razonables y documentados en édeha incurrir el Fiduciario a los
efectos del cumplimiento del Fideicomiso. Se endedcjue constituyen Gastos del
Fideicomiso, sin que ello sea limitativo, los santes conceptos: (i) la Remuneracion
del Fiduciario; (ii) los honorarios de los asesdegmles del Fiduciario, incurridos con
posterioridad a la firma del presente Contrata) (0s honorarios de los asesores
impositivos del Fideicomiso, incurridos con posigdad a la firma del presente
Contrato; (iv) los honorarios de los contadoresdifares y Agente de Control y
Revision del Fideicomiso, incurridos con postedad a la firma del presente Contrato;
(v) los honorarios y gastos de escribania, de sporeder; (vi) los honorarios de las
calificadoras de riesgo, de corresponder; (viineetes y gastos de registro, de
corresponder; (viii) las comisiones por transfer@nénterbancarias; (ix) los gastos de
apertura y mantenimiento de toda cuenta que fuérarta en cualquier entidad
financiera; (x) en su caso, los costos de notiftraes y el otorgamiento de poderes; (xi)
las costas generadas como consecuencia de proeatimjudiciales o extrajudiciales
relativos a los Bienes Fideicomitidos; (xii) los stz que pudieran generar la
confeccion y distribucion de los informes que dpbeparar el Fiduciario conforme al
Articulo 11.2 del presente Contrato; (xiii) las gaoiones imprevistas en las cuales
razonablemente el Fiduciario estuviera obligadoneurrir, las que deberan ser
suficientemente justificadas; (xiv) las comisiodes Administrador; (xv) los derechos y
aranceles que perciban la CNV, la Caja de ValdaeBCR, el MAE y/o cualquier otra
bolsa 0 mercado de valores del pais o del extat@corresponder; (xvi) los gastos de
publicacion en el boletin diario de la bolsa de eano de la jurisdiccion que
correspondiere; y (xvii) los Gastos Iniciales dielefcomiso.
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“Gastos Iniciales del Fideicomisd significa todos los honorarios, aranceles,
comisiones, impuestos, cargas y demas gastos g@oogs en que se hubiere incurrido
a fin de estructurar y organizar la emisién deMabkres Fiduciarios, la celebracion del
Fideicomiso, incluyendo, de manera no taxativa,ld§ honorarios de los asesores
legales del Fiduciario; (ii) los honorarios de &sesores impositivos del Fideicomiso;
(iii) los honorarios de los contadores del Fideimam (iv) los honorarios anticipados
por la contratacion de los auditores; (v) los hanos y gastos de escribania; (vi) los
derechos y aranceles de autorizacion que percibAhyCBCR; y (vii) todo aquel gasto
razonable que resulte necesario para la estruchargcorganizacion de la emision de
los Valores Fiduciarios y la celebracion del présé@ontrato.

“Gravamen” significa todo embargo, hipoteca, prenda, usudrucinhibicion,
restriccidn, opcion u otro derecho de caracter ogagrsonal, oposicion (en el caso de
marcas) o cualquier otra limitacién o restricciOla glena propiedad, transferencia y/o
disponibilidad de los activos a fideicomitir, ingkndo (pero sin limitarse a ello) todos
los derechos econémicos y politicos emergentesdmismos.

“Informe de Gestion” tiene el significado que se le asigna en el Articid.2 del
Contrato.

“Impuestos del Fideicomiso”significa el Impuesto a las Ganancias, el Impusstve
los Ingresos Brutos, el Impuesto de Sellos, cualgunpuesto sobre las transacciones
financieras y/o cualquier otro impuesto o gravanesteblecido por la Republica
Argentina o cualquier subdivision politica de lapRlelica Argentina o Autoridad
Gubernamental con facultades impositivas que @®sutaplicables al Contrato y a sus
modificaciones, 0 a sus cuentas, 0 a los Bienesidéinhitidos, de acuerdo con las leyes
y reglamentaciones impositivas en vigencia durknéxistencia del Fideicomiso.

“Ley 24.441” significa la Ley N° 24.441 de Financiamiento deMiaienda y la
Construccién y cualquier modificatoria 0 complenagiat, asi como su reglamentacion.

“Manual de Originacion” significa el manual de originacién de créditosspaales
establecido por Credishopp para la originaciénogedréditos, cuyo resumen se incluye
como_Anexo lldel presente.

“Monto de Emision” tiene el significado que se le asigna en el AlicBl1l del
Contrato.

“Monto Determinado” tiene el significado asignado en el Articulo 6ed @ontrato.

“Normas de la CNV” significa las normas de la Comision Nacional déokés (segun
texto ordenado RG 368/01 y sus normas modificagrieomplementarias).

“Organizadores” significa Rosario Fiduciaria y Finex Valores Sakgid de Bolsa S.A.

“Partes” tiene el significado que se le asigna en el encabento.
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“Patrimonio Fideicomitido” significa: (i) los Bienes Fideicomitidos y cualquigtro
fondo recibido con relacion a los fondos fideicadas a partir de la fecha de su cesion;
més (ii) todos los fondos derivados de la convarsiluntaria o involuntaria, de
cualquiera de los conceptos anteriores a efeatitvos activos liquidos y otros activos,
incluyendo los Fondos Liquidos y los fondos depaisis periodicamente en la Cuenta
de Cobranzas, la Cuenta de Gastos, los Fondos siaViaey en las demas cuentas del
Fideicomiso; mas (iii) todos los fondos derivadas ld inversion de los Fondos
Liquidos.

“Periodo de Cobranza” significa el periodo comprendido entre el dia é&dda mes y
el dia 15 del mes siguiente, este ultimo del mésndario inmediatamente anterior a
cada Fecha de Pago. Para la primer Fecha de Pagmsielerara la cobranza desde
cada fecha de cesién hasta el dia 15 de junio ti& 20

“Periodo de Devengamiento de Interesessignifica el periodo transcurrido durante el
mes calendario anterior a cada Fecha de Pago deci8er Para su calculo se
considerard como base un afio de 360 dias (12 mestsdias).

“Persona” significa cualquier persona fisica, sociedad desgmas,joint venture
sociedad andnima, fideicomiso, organizacion sinsgregria juridica u otra entidad
comercial o cualquier gobierno o subdivision paditd reparticion del mismo.

“Persona Indemnizable” tiene el significado asignado a dicho término keAréculo
13.2 del Contrato.

“Programa” significa el Programa Global de Valores Fiducisrpara la emision de
valores de deuda fiduciarios y/o certificados deigipacion denominado “Rosfid el
cual constituye el marco para la constitucion akifiomisos financieros y para la
titulizaciéon de activos por un monto maximo enwiacion de hasta V/N $ 400.000.000
(Pesos cuatrocientos millones) cuya oferta puliieaautorizada por Resolucion N°
14.783 de fecha 29 de abril de 2004. Ampliaciémad@to autorizada por Resoluciones
N° 15.036 del 10 de marzo de 2005, N° 15.270 dealel@iciembre de 2005, N° 15.663
del 28 de junio de 2007. Prérroga de su vigen@apliacion de monto autorizada por
Resoluciéon N° 16.048 del 15 de enero de 2009 y iamiph de monto autorizada por
Resolucién N° 16.485 del 29 de diciembre de 20d@lag de la CNV, conforme a los
principios contenidos en la Ley 24.441 y en el @apiXV de las normas de la CNV
(segun T.0. R.G. 368/01 y sus normas modificatgrie@mplementarias).

“Registro de Creéditos Fideicomitidos”tiene el significado asignado a dicho término en
el Articulo 2.10 del Contrato.

“Remuneracion del Fiduciario” tiene el significado que se le asigna en el Albi&ul
del Contrato.

“Requerimiento del Fondo de Liquidez”tiene el significado asignado a dicho término
en el Articulo 6.3(a) del Contrato.
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“Rosario Fiduciaria” tiene el significado que se le asigna en el en@abento.

“Servicios” significan los conceptos de capital e interesesodéValores Fiduciarios
que correspondan pagar a los Tenedores, segUnotakiciones de emisién de los
Valores Fiduciarios.

“Suplemento de Prospecto’significa el suplemento de prospecto de fecha 28iie
de 2011, que contiene informacion relativa a las@nide los Valores Fiduciarios.

“Tasa BADLAR Bancos Privados” significa la tasa en pesos publicada por el BCRA,
y que surge del promedio de tasas de interés pagaafalos bancos privados de la
Republica Argentina para depdsitos en Pesos paramio mayor a un millén de Pesos
por periodos de entre treinta (30) y treinta y @i(®5) dias. Para el célculo de la tasa se
utilizara el promedio simple de la serie correspomig a las tasas de los primeros 15
dias del Periodo de Devengamiento de Interesesaysadados domingo y feriados se
repite la tasa del ultimo Dia Habil. Las tasasrderés diarias pueden ser consultadas
accediendo a: http://www.bcra.gob.@x Estadisticas e Indicadore® Monetarias y
Financieras> Descarga de paquetes estandarizados de seridistisis—> Tasas de
Interés—> Por depositos> Series Diarias> BADLAR. En el supuesto de inexistencia
de la Tasa Badlar se aplicara la que en el fumureégmplace.

“Tasa de Referencia de los VDF’es la tasa BADLAR Bancos Privados , mas un
adicional de 350 (trescientos cincuenta) puntoscbés no pudiendo la Tasa de

Referencia de los VDF ser inferior al 14,50 % nahianual ni superior al 22,00 %

nominal anual.

“Tasa de Descuento”significa, respecto de los Créditos, la tasa de8% nominal
anual.

“Tenedores” significa los tenedores vy titulares beneficiadesvValores Fiduciarios con
derecho a cobro.

“Tenedores Mayoritarios” significa mas del cincuenta por ciento (50%) de los
Tenedores de Valores Fiduciarios en circulacion R Certificados de Participacion,
cuando la decisién sélo afecte derechos de unaClake de Valores Fiduciarios) con
derecho a voto.

“Tribunal Arbitral” significa el Tribunal de Arbitraje General de |I€B.

“Valores de Deuda Fiduciarios Iniciales” o “VDFI” tiene el significado que se le
asigna a dicho término en los considerandos defr&on

“Valores de Deuda Fiduciarios” o “VDF” significa los valores de deuda fiduciarios

por un valor nominal de hasta $ 6.150.000 (Pedegrs#ones ciento cincuenta mil) de
mayor grado de prelacion, emitidos por el Fiduoiartonforme los términos y
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condiciones que se establecen en el presente @pnttampuestos por los Valores de
Deuda Fiduciarios Credishopp II.

“Valor Fideicomitido” significa el valor presente de los Créditos Fideittidos,
conforme surge de aplicar la Tasa de Descuente $abicuotas cedidas respecto de los
Créditos en el momento de su transferencia al ¢odeso, tomandose en cuenta para
ello el tiempo que transcurra entre la fecha deimeiento de cada cuota de los Créditos
y la fecha de actualizacién correspondiente.

“Valores Fiduciarios” significan conjunta o alternativamente, los Vasode Deuda
Fiduciarios y/o los Certificados de Participacisegun lo que el contexto requiera.

“Valores Fiduciarios Iniciales” tiene el significado que se le asigna a dichoitéwran
los considerandos del presente Contrato.

Articulo 1.2. Interpretacion de referencias

Todas las menciones en este Contrato a Seccioniéslfés y otras subdivisiones son
referencias a dichas Secciones, Articulos y sukidives determinados del presente
Contrato.

Todos los términos aqui definidos se utilizan itidiamente en singular o plural.

SECCION Il

CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO
BIENES FIDEICOMITIDOS

Articulo 2.1. Constitucién del Fideicomiso. Activag-ideicomitir.

l. De conformidad con el Contrato de Fideicomisaaiciero, el Fiduciante cred y
establecio el Fideicomiso, cuyo patrimonio fideid¢titho consistira en los activos que se
indican en el apartado Il subsiguiente (los “BieReeicomitidos).

El Patrimonio Fideicomitido constituira Gnica y &&iva garantia y mecanismo de
pago de los Valores Fiduciarios. Los bienes deldtatio no responderan por las
obligaciones contraidas en la ejecucion del Figeiso. Estas obligaciones seran
exclusivamente satisfechas con el Patrimonio Fieitido, conforme lo dispone el
Articulo 16 de la Ley 24.441.

El Fiduciante se responsabiliza por la validez ae Créditos que se transfieren al
Fideicomiso, pero no de la solvencia de los Dewgjgreesponde acerca de la existencia
y legitimidad de los Créditos al tiempo de la tfansncia.

El Fiduciante no se responsabiliza por la solvemigalos obligados al pago de los
Creditos.
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Il. Los Bienes Fideicomitidos incluyen:

(A) los Créditos por un valor nominal de $ 11.188.3Pesos once millones ciento
ochenta y nueve mil trescientos sesenta y seisivagnte a un Valor Fideicomitido de $
9.463.173 (Pesos nueve millones cuatrocientos tsegeres mil ciento setenta y tres). De
este total ya ha sido cobrado desde cada fechasiénchasta la Fecha de Corte $
11.024 (Pesos once mil veinticuatro) quedando peelide cobro $ 11.178.342 (Pesos
once millones ciento setenta y ocho mil trescierdoarenta y dos) La propiedad
fiduciaria fue cedida por el Fiduciante al Fidumate conformidad con el Contrato de
Fideicomiso Financiero, identificados en_el Anexy Jjunto con todos los pagos por
capital, gastos de mantenimiento e intereses cosap@mins y punitorios bajo estos
Créditos a excepcion de la penalidad o comisiércpacelacion anticipada que pudiera
corresponder (denominadndose a tales Créditos, saldes depositados en las Cuentas
Fiduciarias y tales pagos por capital, gastos datenamiento e intereses, como los
“Créditos Fideicomitiddy. Con fines aclaratorios, se deja constancia ale
Fideicomiso no tendra derecho a reclamar al Figtei@ago alguno con causa en la
penalidad o comision por cancelacién anticipada loe Créditos que pudiera
corresponder;

(B) los fondos en efectivo que sean transferidogiduciario con posterioridad, de
conformidad con este Contrato;

(C) todos los fondos derivados de la conversiéluntaria o involuntaria, de cualquiera
de los conceptos anteriores a efectivo, otros @tilquidos y, otros activos y toda la
ganancia proveniente de cualquiera de los conceptesiores;

(D) todos los derechos del Fideicomiso sobre lasn@s Fiduciarias y los Fondos de
Reserva; y

(E) el producido de la inversion de los Fondos ldgs.

La disposicion de los Bienes Fideicomitidos seréegor las clausulas de este Contrato.
Ill. Conforme al presente Contrato, el Fiduciaatifica su aceptacion para actuar como
fiduciario del Fideicomiso y como titular fiduciaride los Bienes Fideicomitidos, y
ratifica la aceptacion de la cesion en propiedddcfaria de los Créditos al Fiduciario

conforme el Contrato de Fideicomiso Financiero.

Articulo 2.2. Notificaciéon de la Cesién de Bienaddicomitidos. Perfeccionamiento

La cesion fiduciaria de cada uno de los Créditaie yJos Bienes Fideicomitidos tiene
efecto entre las Partes desde la cesion y addinisig dichos Créditos bajo el Contrato
de Fideicomiso Financiero, y la transferencia de IGréditos Fideicomitidos
accesoriamente documentados mediante pagarés| Eodaso sin Recurso y tradicion
de estos ultimos.
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Asimismo, el Fiduciante Endoso sin Recurso a falar Fiduciario los pagarés que
instrumentan cada uno de dichos Créditos.

El Fiduciante manifiesta que a los efectos delgmeibnamiento de la cesion fiduciaria
de los Créditos frente a terceros ajenos a lames&ha incluido en la documentacion
que instrumenta dichos Créditos las disposicioafsidas a los Articulos 70 a 72 de la
Ley 24.441.

Asimismo, el Fiduciante ha notificado a las EntiedRecaudadoras, la cesién de los
Créditos informando, respectivamente, que el Fahimi en representacion del
Fideicomiso, sera el nuevo beneficiario de la cobsade los Créditos. Adicionalmente
el Fiduciante ha notificado que el Fiduciario asdnas funciones de Administrador
Sustituto, por tal motivo, en caso de que el Figlite sea removido de las funciones de
Administrador asignadas conforme al articulo 2.5ed&e contrato, debera proceder
conforme las instrucciones que oportunamente iragar\dministrador Sustituto.

Articulo 2.3. Plazo de Duracién del Fideicomiso

La duracion del Fideicomiso se extendera hastadhaf de pago total de los Servicios
de los Valores Fiduciarios conforme a los térmigosondiciones de los Valores
Fiduciarios previstos en el Articulo 3.2 del Cotdragrevia liquidacion de los activos y
pasivos remanentes del Fideicomiso, si los hubgagiin lo establecido en el presente
Contrato. En ningun caso excedera el plazo esidblen el inciso c) del Articulo 4 de
la Ley 24.441.

Articulo 2.4. Requisitos de los Créditos.

CadaCreédito, retine los siguientes requisitos:

(@) respecto de los Créditos, haber sido originadda uno bajo la linea de
préstamos personales, conforme las normas de acigim del Fiduciante que se
describen en el Manual de Originacion, e instruadod en una solicitud de crédito;

(b) haber sido creado en cumplimiento de la taalidle los requisitos legales
aplicables al Fiduciante;

(c) haber obtenido todos los consentimientos, ti@s) autorizaciones y/o
inscripciones de cualquier autoridad gubernamemial fueran necesarios en relacién
con la regularidad de dicho Crédito, y dichas lgies, autorizaciones y/o inscripciones
se encuentren en plena vigencia a la fecha dercdsidicho Credito;

(d) a la fecha de su cesion haber sido de propidéadriduciante, y haber sido
cesible cada uno de los Créditos de acuerdo aeligpo en los articulos 70 a 72 de la
Ley 24.441;

(e) que a la fecha de su cesién, el Fiduciante keyido titulo perfecto sobre el
Crédito, libre de todo Gravamen,;
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() haber sido una obligacion de pago legal, validanculante del Deudor de la
misma, legalmente exigible contra dicho Deudoralg§armidad con sus términos;

(9) haber sido un Crédito que no haya registrado®altimos ciento ochenta (180)
dias anteriores a su transferencia, atrasos sogeados treinta y un (31) dias, y no sea
objeto de acciones litigiosas; y

(h) que el domicilio de los Deudores a los finedadfacturacion esté ubicado en la
Argentina.

Articulo 2.5. Propiedad Fiduciaria y Administrati@el Patrimonio Fideicomitido.
Cobranza de los CréditosRevocacion del Administracion y Designacion del
Administrador Sustituto.

(A) Propiedad Fiduciaria.

Con sujecion a las disposiciones de este Conteapppiedad fiduciaria del Patrimonio
Fideicomitido sera ejercida por el Fiduciario. Bdueiario tendrd a su cargo la
administracion del Patrimonio Fideicomitido de awnfidad con lo previsto en este
Contrato. El Fiduciario podra delegar, en formaltat parcial, la administracion y
cobro de los Bienes Fideicomitidos.

(B) Administracién y Cobranza de los Créditos.

En efecto, por instrucciones expresas del Fidueidantpartidas en este acto, el
Fiduciario delega inicialmente en el Administratiordministracion y cobranza regular
de los Créditos, de conformidad con las funcioresabranza, administracion y pautas
de control e informacion detalladas en el Anexpdlledando la cobranza de las cuotas
de estos Créditos a cargo del Administrador, o gndb éstas ser canceladas por los
respectivos Deudores mediante su pago directountario y acreditacion en la Cuenta
Credishopp o en aquella cuenta que indique porteser Fiduciario. Asimismo, el
Administrador delegé el cobro de los Créditos etidades Recaudadoras, a los cuales
el Fiduciante procedié a notificar la creacién Eigleicomiso, conforme lo establecido
en el Articulo 2.2 del presente.

El Administrador debera iniciar cualesquiera praceehtos necesarios o convenientes
para exigir judicial y extrajudicialmente los pagpse corresponden a los Créditos en
Mora, ya sea mediante el previo otorgamiento demsdsuficientes por el Fiduciario o
mediante el endoso en procuracion de los pagaréduesm el caso- y segun
instrucciones del mismo.

Respecto a las gestiones judiciales y extrajudisiphra la cobranza de los Créditos en
Mora, el Administrador aplicara sus mejores esfuera los fines de iniciar los
procedimientos y/o acciones necesarios y/o conk&gse para exigir judicial y
extrajudicialmente, los pagos que correspondan igndvde los Créditos en Mora
(incluyendo el otorgamiento de quitas, esperasrrggéas o refinanciaciones a los
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deudores de los Créditos en Mora), con ampliaslttedes para percibir sumas en
concepto de capital, intereses compensatoriosyes#e punitorios, honorarios y
cualquier otra suma que corresponda abonar bajGrégditos en Mora, contemplando
el interés de los Beneficiarios y actuando sienaje el estandar del buen hombre de
negocios. A tal fin, el Fiduciario otorgara al Admsitrador un poder especial para que
pueda, €l o cualquiera de las personas en las gjegug incluyendo, aunque no de
manera limitativa, la delegacion en abogados, estude abogados u otras personas
especializadas en recuperacion crediticia, actuanieio y realizar todas las gestiones
judiciales y extrajudiciales que sean necesaries @iatener el cobro de los Créditos en
Mora. Una vez operada la mora de los Créditoyipiaforme sobre posibilidades de
cobro del Administrador y de las acciones extrajiadits iniciadas, el Fiduciario
determinara las acciones a seguir. En caso de emenecesario perseguir el cobro
judicial de los Créditos dicha funcién podra seledada en los asesores legales del
Fiduciario conforme apoderamiento previamente aiog por el Fiduciario. El
Administrador no estara obligado a iniciar el psacde verificacion de los Créditos que
correspondan a Deudores concursados o declaradgsiedira cuando considere que
resulta antieconémico para el Fideicomiso, y eu€idrio verifique que asi sea.

(C) Renuncia y Remocion del Administrador.

El Administrador sé6lo podra renunciar a sus obligiaes bajo este Contrato ante los
siguientes supuestos, en cuyo caso debera curicaoddn por escrito al Fiduciario
con una antelaciéon no menor a los treinta (30): dipsl incumplimiento del Fiduciario
de cualquiera de sus obligaciones bajo este Conwdii) en caso de que la actuacion
del Administrador en su caracter de tal bajo esteti@to deviniere ilegal o prohibida.
En su caso, la renuncia del Administrador no eatran vigencia hasta que el
Administrador Sustituto haya asumido las respotigabies y obligaciones del
Administrador.

El Administrador podré ser removido por el Fiduidante los siguientes supuestos: (i)
el incumplimiento de sus obligaciones bajo el pnese criterio del Fiduciario en su
leal saber y entender; (ii) si el Administrador jenara o de cualquier forma gravare
bienes de su patrimonio que constituyan una pagwmifisativa de su activo y el
producido no lo imputase al giro de sus negocioss( el Administrador resolviera el
cambio de su objeto social, o su transformaci@pldcion o liquidacion, o sean éstas
resueltas por autoridad judicial o administratiy&;) si el Administrador sufriera
embargos, inhibiciones o cualquier otro tipo de imkeccautelar o ejecutoria por un
monto acumulado superior a $ 1.000.000 (Pesos Uénny dicha medida cautelar o
definitiva no fuera levantada en el plazo de diéd)(dias habiles; (v) si el
Administrador solicitare el concurso de sus acrezsio su propia quiebra o ésta le
fuere pedida por terceros y no fuera levantadasesienada en un plazo de treinta (30)
dias corridos desde su presentacion, o celebraszwgrdo preventivo extrajudicial, o
incurriera o entrara en cesacion de pagos, conméaat cualquier tramite judicial o
privado analogo; o (vi) si el Administrador figuaaen la Central de Riesgo del BCRA
en situacion irregular (clasificaciones 3, 4 6EH)Administrador se obliga a informar al
Fiduciario, en forma fehaciente, a mas tardar allAbil bancario siguiente al de haber
tomado conocimiento por cualquier medio, el acaesito de cualquiera de las
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situaciones antes detalladas. El incumplimientoed&a obligacion dara inmediato
derecho al Fiduciario de remover al Administrador.

No obstante lo establecido en el parrafo anteeioFiduciario se reserva el derecho de
remover al Administrador en cualguier momento, is#ocacion de causa y sin derecho
a indemnizacion alguna.

(D) Designacion del Administrador Sustituto.

Ante la ocurrencia de los supuestos previstos epuato (C) precedentemente, el
Fiduciario asumira las funciones de AdministradestButo pudiendo contratar, en caso
de que lo considere necesario, una entidad espedal para prestar el respectivo
servicio. La remocién del Administrador no entragad vigencia hasta que el

Administrador Sustituto haya asumido las respotigabies y obligaciones del

Administrador.

El Administrador se compromete a cooperar con ehilscstrador Sustituto para que el
traspaso de las tareas no afecte la administrgca@branzas de los Créditos. A tal fin
el Administrador remitira al Fiduciario al momentie la cesion fiduciaria de los
Créditos la informacion correspondiente a: (i) raporte y fecha de vencimiento de
cada una de las cuotas de los Créditos Fideicasiti (i) los datos de los titulares de
los Créditos Fideicomitidos incluyendo: nombre \eligo, documento de identidad,
domicilio y teléfono. La informacion indicada enpmlnto (ii) se entregara en soporte
optico en sobre cerrado y lacrado al momento deafesferencia, y sera mantenida en
ese estado en custodia por el Fiduciario, paracstepor uso como Administrador
Sustituto, en caso que deba asumir tal gestiomra gu devolucion al Fiduciante una
vez cancelados los Valores de Deuda Fiduciariamiano, el Administrador ha
acordado con la empresa proveedora del sistema dieiniatracion que el
Administrador Sustituto, podra acceder a la infaridia referida mediante la
contratacion del sistema de administracion de tedin las mismas condiciones en que
el Servicio es actualmente prestado al Administrado

Todos los gastos relativos a la renuncia o remoaéh Administrador y a la
designacion del Administrador Sustituto seran gaatel Fideicomiso, salvo culpa o
dolo del Administrador calificada como tal por @audio arbitral dictado por el tribunal
arbitral competente o por una sentencia definifiviirme dictada por los tribunales
competentes.

El Administrador se compromete a informar en formmaediata al Fiduciario todo hecho
relevante que pudiere afectar el normal cumplimielg las funciones asignadas por el
presente.

Articulo 2.6. Garantia del Fideicomiso

El Patrimonio Fideicomitido constituira Gnica y &&iva garantia y mecanismo de
pago de los Valores Fiduciarios, de acuerdo contdasinos y condiciones de los
mismos y se regird en un todo conforme a las disipoes de este Contrato y del
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Articulo 16 de la Ley 24.441. El Fiduciario tengréjercera la propiedad fiduciaria del
Patrimonio Fideicomitido en beneficio de los Terredo

Salvo que se establezca lo contrario, los pagosesals Valores Fiduciarios seran
realizados sélo y hasta el limite de los BienegiEainitidos, sujeto a la subordinacion en
el derecho de pago de los Certificados a los V®Ralerdo a los que se establece en el
Contrato.

Los Valores Fiduciarios estaran limitados en cuansu derecho de pago a los montos
disponibles de los Bienes Fideicomitidos segurrdwipto en este Contrato.

Articulo 2.7. Destino de los Fondos Provenientedad€olocacion y Suscripcién de
los Valores Fiduciarios

En la Fecha de Liquidacion el Fiduciario pagar&mitir4, u ordenara que se pague y
remita los fondos provenientes de la colocacion ugcspcion de los Valores
Fiduciarios, netos de los Gastos de Colocaciéripsi€&astos Iniciales y de las sumas
destinadas a la constitucion del Fondo de Liquidks fondos necesarios para integrar
la Cuenta de Gastos, directamente a los tenederkxs d/alores Fiduciarios Iniciales o
a su orden en cumplimiento de las disposicionesAddtulo 2.8(a) del presente
Contrato y de conformidad con el orden de prelagitgvisto en el Articulo 3.4 del
presente.

La remision de los fondos provenientes de la caidoay suscripcion de los Valores
Fiduciarios conforme lo indicado precedentementana asi también la efectiva
constitucién del Fondo de Liquidez y la Cuenta @st@s, estan sujetos al efectivo pago
de los fondos debidos por los suscriptores de &er€s Fiduciarios.

Articulo 2.8. Beneficiarios y Fideicomisario detiEBicomiso

(@) en la Fecha de Liquidacion, el Fiduciario dabproceder a rescatar los Valores
Fiduciarios Iniciales a un precio equivalente aaor nominal a la Fecha de Emision de
los Valores Fiduciarios segun el siguiente ordemré¢acion: (i) primero, se rescataran
los VDFI cuyos tenedores sean distintos de Credshoomenzando por aquellos que
hubieren o0 no suscripto contratos de suscripciorfirare respecto de los VDF, (ii)
segundo, se rescataran los VDFI cuyo Tenedor ss@disBopp, (iii) tercero, se rescataran
los Certificados de Participacion Iniciales cuy@nddores sean distintos de Credishopp,
comenzando por aquellos que hubieren suscripto @ntratos de suscripcion en firme
respecto de los Certificados de Participaciényyduarto, se rescataran los Certificados
de Participacion Iniciales cuyo tenedor sea Cregigh

A dicho fin, el Fiduciario deberé distribuir u orde que se distribuyan a los tenedores
de Valores de Deuda Fiduciarios Iniciales y Cedifios de Participacion Iniciales,

segun correspondiere, en las proporciones quetlespmnda a cada tenedor de Valores
Fiduciarios Iniciales, o a su orden, la totalidadlds fondos netos provenientes de la
colocacion y suscripcion de los Valores Fiducigrarge la recepcion de dichos fondos
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remitidos por los suscriptores de los Valores Hmhws, de conformidad con lo
previsto en el Articulo 2.8 del presente.

(b) Si por cualquier motivo los Valores Fiduciarlogiales no pudieren ser rescatados
en su totalidad por no existir fondos suficientesed Fideicomiso para efectuar el
rescate, se procedera al pago del saldo, en lasngiones que le corresponda a cada
tenedor de Valores Fiduciarios Iniciales o a stenydonforme al orden de prelacion
establecido en el Articulo 2.8(a) anterior, medidatentrega de Valores Fiduciarios de
la misma Clase que los Valores Fiduciarios Inisiadascriptos, y que no hayan sido
suscriptos por terceros, al precio de suscripcidngberta publica de dichos Valores
Fiduciarios.

Una vez rescatados la totalidad de los Valoresdrdios Iniciales, los Tenedores de
Valores de Deuda Fiduciarios y los Tenedores dé&ficados de Participacién seran los
beneficiarios Unicos y exclusivos del Fideicomiso.

(c) Credishopp sera el Fideicomisario bajo el Fideiiso. El Fideicomisario no tendra
ningun derecho sobre el Patrimonio Fideicomitidoeglente, si lo hubiere, hasta tanto
los Valores Fiduciarios hayan sido pagados o radoaten su totalidad y los pasivos
del Fideicomiso hayan sido totalmente canceladoalqoiera ellos fueren, segun lo
previsto en el Articulo 2.9 de este Contrato.

Articulo 2.9. Destino de los Bienes Fideicomitigws Oportunidad de la Liquidacion y
Extincion del Fideicomiso

En el supuesto que, luego de la liquidacion deleig@miso, existieran Bienes
Fideicomitidos una vez pagados todos los montasag#al e intereses pagaderos sobre
los Valores Fiduciarios, todos los Gastos del Emmiso, todos los demas gastos u
obligaciones del Fiduciario y, en su caso, constieel Fondo de Reserva Impositivo
conforme al orden de prelacion dispuesto en ecidi4.1. apartado | del Contrato, el
Fideicomisario se convertird en ese momento eituhrt pleno y exclusivo de tales
Bienes Fideicomitidos remanentes. No obstante lén@én del Fideicomiso,
continuaran en vigencia las obligaciones de Cregighen calidad de Fiduciante, hacia
el Fiduciario bajo el Articulo 13.2 del presenten@ato, y los derechos, privilegios e
inmunidades del Fiduciario previstos en el pres€untrato bajo las Secciones Xll y
X .

Articulo 2.10. Regqistro de los Créditos Fideicodus.

El Fiduciario creard y mantendra un registro ded@oé Fideicomitidos (el “Registro de
Créditos Fideicomitidd3, en el cual, sobre la base de la informaciénisistnada por el
Fiduciante y con respecto a cada Crédito Fideiédmiel Fiduciario dejara constancia de
los requisitos exigidos por la ley a los efectosdaatificar los Bienes Fideicomitidos.
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Articulo 2.11. Custodia de los Pagarés.

El Fiduciario delega en el Banco Municipal de Rmsasito en Av. San Martin 730 de
la Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe, ltodissde los pagarés que evidencian
lo adeudado por los Deudores bajo los Créditosigndvdel Convenio de Custodia
celebrado entre el Fiduciario y el referido bar@whos documentos seran entregados
para su custodia en cajas debidamente cerradasfgctaenente identificadas. No
obstante, el Fiduciario, a simple requerimiento deministrador, procedera a
desafectar de la custodia y a entregarle aguetioandentos necesarios para que este
ultimo pueda gestionar la cobranza de los Créeéitoslora.

SECCION Ili

VALORES FIDUCIARIOS

Articulo 3.1. Monto de Emision de los Valores Fiduios.

Credishopp, en caracter de Fiduciante del Fideisomediante este Contrato instruye
en este acto al Fiduciario a emitir Valores de Re#ituciarios y Certificados de
Participacion a favor de los respectivos suscrgstor

En consecuencia, previa instruccion del Fiduciaetdsiduciario emitird VDF por un

monto maximo de V/N $ 6.150.000 (Pesos seis miflooento cincuenta mil) y

Certificados de Participacion por un monto méaxineoMIN $ 3.313.173 (Pesos tres
millones trescientos trece mil ciento setenta )s)tréen conjunto, el “Monto de

Emisior).

Articulo 3.2. Términos y Condiciones de los Valdreduciarios.

Los Valores Fiduciarios emitidos de conformidad tmmlispuesto por el Articulo 3.1
estaran sujetos a los términos y condiciones quetdlan en el Anexo IVque forma
parte del presente Contrato, y demas términos ylicomes establecidos en este
Contrato.

Articulo 3.3. Colocacién. Precio de Colocacién

Los Valores de Deuda Fiduciarios y los CertificadesParticipacién seran colocados
por los Colocadores designados por el Fiduciari@vig instruccion expresa del
Fiduciante impartida por este acto, durante ebdertle colocacién, pudiendo este plazo
ser ampliado, suspendido, modificado o prorrogamtoep Fiduciario, previa instruccion
del Fiduciante y los Colocadores, a través dehmégide oferta publica en los términos
de la Ley N° 17.811. Prorrogado, ampliado, susmendi modificado el plazo, los
oferentes podran retirar, sin penalidad algunagfegas presentadas a los Colocadores
con anterioridad a la fecha de publicacion deladis prérroga respectivo hasta el Dia
Habil anterior al cierre del Periodo de Colocaaidodificado. Los Valores de Deuda
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Fiduciarios y los Certificados de Participacionizatan y se negociaran en la BCR y en
el MAE, respectivamente.

Los Valores Fiduciarios seran colocados conformi® &stablecido en el presente
Contrato y en el Suplemento de Prospecto.

Los VDF y los Certificados de Participacién no @aldos podran ser adjudicados, total
o parcialmente, al Fiduciante para cartera propracparte de pago de la totalidad o
una parte de la cartera de Créditos cedidos fidaai@nte al Fideicomiso al respectivo
precio de suscripcion de los VDF y de los Certdms de Participacion determinado
conforme lo establecido en el Suplemento de Prospec

Articulo 3.4. Aplicacion de los Fondos Provenierdeda Colocacion y Suscripcidn de
los Valores Fiduciarios

Conforme lo previsto en el Articulo 2.7 del presenia totalidad de las sumas
provenientes de la colocacion y suscripcion deMakres Fiduciarios, serd destinada
por el Fiduciario en la Fecha de Liquidacién comferal siguiente orden de prelacion:
(1) al pago de los gastos de colocacion;

(i) al pago de los Gastos Iniciales del Fideicomiso;

(i) ala constitucion del Fondo de Liquidez y la cdostdn de la Cuenta de Gastos;

(iv)  al rescate total de los Valores Fiduciarios Inesalde conformidad con lo
previsto en el Articulo 2.8(a) del presente; y

(v) el remanente, si existiere, al Fiduciante.

SECCION IV

APLICACION DE FONDOS

Articulo 4.1. Prioridades y Preferencias sobre afrifionio Fideicomitido. Cuenta
Credishopp. Cuenta de Cobranzas

Sin limitar las obligaciones del Administrador eitud del presente Contrato, el
Administrador estara obligado a transferir a la r@aede Cobranzas (conforme lo
establecido en el Articulo 2.5 del presente) logopaefectuados por los Deudores o
recibidos en la Cuenta Credishopp en un plazo(tle® Dias Habiles desde su recepcion
cuando correspondan a importes cobrados por el wisird@dor, y en un plazo de 5
(cinco) Dias Habiles desde la recepcion por patiasl Entidades Recaudadoras cuando
correspondan a importes cobrados por dichasEnsdadeaudadoras.
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l. Mientras no se produzca un Evento Especial, ftoglos depositados en la
Cuenta de Cobranzas seran destinados diariamehtegrao al momento de liquidarse
el Fideicomiso, conforme con el siguiente ordeprdacion:

1° Al pago de los Impuestos del Fideicomiso;

2° Al pago de los Gastos del Fideicomiso;

3° Ala constitucién y, en su caso, a la reposidiéta Cuenta de Gastos;

4° A la constitucion o la liberacién del Fondo dgplesto a las Ganancias, en caso de
corresponder, conforme lo establecido en el Aiéub;

5°  Alareposicion del Fondo de Liquidez;
6° A la constitucién del Fondo de Reserva Impaogjten su caso;

7° Al pago del interés devengado sobre los VDFsguencuentre impago respecto de
estos VDF con relacién a cualesquiera Fechas dedrdgriores;

8° Al pago del interés devengado sobre los VDFespondiente a estos VDF para
dicha Fecha de Pago;

9° Al pago de capital de los VDF hasta su cand@tatital, o al pago del valor de
rescate de los VDF, de corresponder;

10° A laliberacion del Fondo de Liquidez al Ficande, de corresponder;

11° A la devolucion al Fiduciante de los adelarqogs hubiere efectuado éste para
cubrir Gastos del Fideicomiso, de corresponder;

12° Al pago del valor nominal de los Certificadas Blarticipacion hasta que quede
reducido a $100 (pesos cien), saldo que sera abarath Ultima Fecha de Pago;

y

13° El remanente, de existir, se destinara al pkgta utilidad de los Certificados de
Participacion.

Il. En el supuesto que se produjera un Evento Eslpéus fondos depositados en la
Cuenta de Cobranzas seran destinados en la FecRagderespectiva, segun sea el
caso, asi como al momento de liquidarse el Fiddemntonforme con el siguiente
orden de prelacion:

(A) En caso de continuacion del Fideicomiso:

1° Al pago de los Impuestos del Fideicomiso.
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10°

11°

12°

13°

Al pago de los Gastos del Fideicomiso.
A la constitucion y, en su caso, a la reposidiéa Cuenta de Gastos.

A la constitucion o la liberacion del Fondo depliesto a las Ganancias, en caso
de corresponder, conforme lo establecido en etéldi6.6.

A la reposicion del Fondo de Liquidez.
A la constitucién del Fondo de Reserva Impasjten su caso.

Al pago de interés devengado sobre los VDF guensuentre impago respecto de
estos VDF con relacién a Fechas de Pago anterdeaesnrresponder.

Al pago del interés devengado sobre los VDFespondiente a estos VDF hasta
dicha Fecha de Pago.

Al pago del capital de los VDF hasta su cané@atotal o al pago del valor de
rescate de los VDF, de corresponder.

A la liberacion del Fondo de Liquidez al Ficarde, de corresponder.

A la devolucién al Fiduciante de los adelaras hubiere efectuado éste para
cubrir Gastos del Fideicomiso, de corresponder.

Al pago del valor nominal de los Certificadas Blarticipacion hasta que quede
reducido a $100 (pesos cien), saldo que sera ab@mald Ultima Fecha de Pago.

El remanente, de existir, se destinara al paga utilidad de los Certificados de

Participacion.

(B)
10
20

30

40

50

60

En caso que se dispusiera la liquidacion grdida del Fideicomiso:
Al pago de los Impuestos del Fideicomiso.
Al pago de los Gastos del Fideicomiso.

A la constitucién o la liberacion del Fondo depluesto a las Ganancias, en caso
de corresponder, conforme lo establecido en et#di6.6.

A la constitucion del Fondo de Reserva Impasijtén su caso.

Al pago del Servicio de interés y de capitaluadelo de los VDF hasta su
cancelacion total.

A la liberacién del Fondo de Liquidez al Fiduntey de corresponder.
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7° A la devoluciéon al Fiduciante de los adelantas tubiere efectuado éste para
cubrir Gastos del Fideicomiso, de corresponder.

8° Al pago del valor nominal de los Certificados Rarticipacion hasta que quede
reducido a $100 (Pesos cien), saldo que sera abendd Ultima Fecha de Pago; y

9° El remanente, de existir, se destinara al pagta ditilidad de los Certificados de
Participacion.

Articulo 4.2. Destino de los fondos depositadodae@uenta de Gastos, la Cuenta de
Fondo de Liquidez y la Cuenta del Fondo de Redempasitivo.

Los fondos depositados en la Cuenta de Gastoslg €Enenta de Fondo de Liquidez
solo podran ser liberados a favor del Fiduciantehasta el limite de lo retenido en la
colocacién una vez que se haya agotado el fin @&megara el cual han sido

constituidas dichas cuentas, conforme lo estaldemidel Articulo 6.3y 6.5.

El destino de los fondos que eventualmente seavsitados en la Cuenta del Fondo de
Reserva Impositivo sera determinado conforme labdstido en el Articulo 6.4.
SECCION V

RESCATE ANTICIPADO

Articulo 5.1. Rescate Anticipado a opcién de losnéldores de Certificados de
Participacion.

Una vez amortizados o rescatados y canceladosntité los VDF, a exclusiva
discrecion de los Tenedores Mayoritarios de Cestifos de Participacion, éstos podran
resolver, sujeto a las limitaciones contenidasasnNormas de la CNV, (i) el rescate
anticipado de sus tenencias en forma total o gdaroidiante entrega del Patrimonio
Fideicomitido existente en forma proporcional atémencia de cada Tenedor de
Certificados de Participacion, o mediante la veaddga Patrimonio Fideicomitido y la
entrega de los fondos obtenidos en forma propoatiama tenencia de cada Tenedor de
Certificados de Participacion, o mediante cualqoiga forma que se determine a
exclusiva discrecion de los Tenedores Mayoritadi®$os Certificados de Participacion;
o (ii) el retiro de los Certificados de Particigiatide la oferta publica y cotizacién y, en
su caso, la conversion del presente Fideicomisarefideicomiso ordinario, en cuyo
caso los Tenedores de dicha Clase que no optarerlpetiro y, en su caso, la
conversion, podran solicitar el reembolso del valmminal residual de los mismos a la
fecha en que se decida el retiro y/o la conversidds una utilidad equivalente a una
vez la tasa de interés de los VDF aplicado a didor residual, siempre y cuando
existieren fondos disponibles a dicho fin en elekidmiso. El pago del rescate
anticipado implicara la amortizacion total o pdraal monto adeudado, segun sea el
caso, bajo dichos Valores Fiduciarios.
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No sera necesaria la realizacion de una asambéemaiel cien por ciento (100%) de los
Tenedores de Certificados de Participacion, mestdi por escrito al Fiduciario su
voluntad de que dichos Valores Fiduciarios seawatados anticipadamente. Si el
Fiduciante resultare ser tenedores de los Cediicale Participacion podra asistir a las
Asambleas de Beneficiarios no pudiendo votar cudaddecision a adoptarse pueda
generar conflicto de interés con el resto de laxeBeiarios.

Articulo 5.2. Rescate por Razones Impositivas

Si como resultado de cualquier cambio o modifica@a las leyes o regulaciones de la
Republica Argentina o cualquier subdivisién pdditide la Republica Argentina o
cualquiera de sus autoridades con facultades peaa icnpuestos, o como resultado de
cualquier cambio en la aplicacion o interpreta@baial de dichas leyes o regulaciones,
cuyo cambio o modificacion se haga efectiva despmleeda Fecha de Emision, el
Fiduciario debiera realizar las retenciones o deidues de acuerdo a la legislacién
impositiva vigente y dicha obligacién no puedaegtada por el Fiduciario tomando las
medidas disponibles y razonables para ello, eldadio podra rescatar anticipadamente
los Valores Fiduciarios, a opcion de los Teneddwsyoritarios de los Valores
Fiduciarios de cada Clase reunidos en asamblead@nte instruccién unanime de los
Tenedores de la totalidad de los Valores Fidugayiosin necesidad de realizar una
Asamblea.

El valor de rescate de los Valores de Deuda Fidosiaera el importe del valor nominal

residual de los Valores de Deuda Fiduciarios madritereses (si hubiere) devengados
calculados a la fecha de rescate, neto de la boaibn que pudiera corresponder a la
Cuenta de Gastos. El valor de rescate de los iCadifs de Participacion sera el importe
equivalente a su participacion en el Patrimoniei€mimitido luego de pagado el valor de
rescate de las otras Clases de grado prefereténdase el Patrimonio Fideicomitido

conforme al procedimiento establecido oportunamgte los respectivos Tenedores
Mayoritarios de los Certificados de Participacidie ge estuvieren rescatando.

Articulo 5.3. Rescate Anticipado por Reduccién @alpital Total de los Créditos
Fideicomitidos

0] En cualguier momento en que el saldo de cagialos Créditos Fideicomitidos
represente una proporcion menor al 35% del saldocajgtal de los Créditos
Fideicomitidos a la Fecha de Corte, el Fiduciawdrp rescatar todas o algunas de las
Clases de los Valores Fiduciarios en circulaciorss momento, a exclusiva discrecion
de los Tenedores Mayoritarios de los Valores Fatims de cada Clase reunidos en
asamblea.

(i) El valor de rescate de los Valores de Deudduéiarios serd el mayor de los
siguientes:

(A) el promedio de los precios promedio ponderaidoiat de esa Clase de Valores
Fiduciarios en un mercado relevante durante losteef20) dias habiles bursatiles
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anteriores al tercer (3) dia héabil bursatil queeesde a la primera publicacion del aviso
indicado en el apartado (iv) mas adelante; o

(B) el importe del saldo de capital de los Valodes Deuda Fiduciarios méas los
intereses (si alguno correspondiere) devengadada bagercer (3) dia habil bursétil que
antecede a la primera publicacién del aviso indicaths adelante, y neto de la
contribucién que pudiera corresponder a la Cuen@aktos.

(i) El valor de rescate para los Certificados Barticipacion sera el importe

equivalente a su participacion en el Patrimoni@i€mmitido remanente luego de pagado
el valor de rescate de las otras Clases de grasfergnte, valudndose los Créditos
conforme al procedimiento establecido oportunameuute los respectivos Tenedores
Mayoritarios de los Certificados de Participacidie ge estuvieren rescatando.

(iv) El rescate se anunciara durante un (1) diarediario de gran circulacion general en

la Republica Argentina y/o en el boletin diarioldeBCR, y el valor de rescate debera

ponerse a disposicion de los respectivos Tenedorema Fecha de Pago, o en la fecha
gue determinen los respectivos Tenedores Mayar#apero nunca mas alla de los cinco

(5) Dias Habiles del ultimo de los avisos.

(v) Si el Fiduciante resultare ser tenedores deQertificados de Participacion podra

asistir a las Asambleas de Beneficiarios no pudiemdar cuando la decision a adoptarse
pueda generar conflicto de interés con el restogiBeneficiarios.

SECCION VI

CUENTAS. FONDOS DE RESERVA.
INVERSION DE FONDOS LiQUIDOS

Articulo 6.1. Cuenta Credishopp

La Cuenta Credishopp es la cuenta existente a momélr Fiduciante en la cual
actualmente se depositan las Cobranzas (la “Cuémtaishopf). Los fondos
provenientes de los Créditos que se depositen é€udémta Credishopp deberan ser
transferidos a la Cuenta de Cobranzas en un plaz8 (res) Dias Habiles desde su
recepcion cuando corresponda a importes cobradad poiministrador, y en un plazo de
5 (cinco) Dias Habiles desde la recepcién por pdetdas Entidades Recaudadoras
cuando corresponda a importes cobrados por diattataBHes Recaudadoras.

Articulo 6.2. Cuenta de Cobranzas

La Cuenta de Cobranzas es la cuenta fiduciarizeeasPabierta en la entidad financiera
que el Fiduciario seleccione, a nombre del Fideisory a la orden del Fiduciario, en la
qgue se depositaran (a) los fondos que se derivémsdgienes Fideicomitidos recibidos
por el Fideicomiso, y (b) el producido de las irsi@nes que se hagan de los Fondos
Liguidos de esta cuenta (la “Cuenta de Cobrahzas
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Articulo 6.3. Cuenta de Gastos

La Cuenta de Gastos es la cuenta fiduciaria ersReserta en la entidad financiera que
el Fiduciario seleccione, a nombre del Fideicoryisola orden del Fiduciario en la que
se depositardn las sumas que el Fiduciario afégtagm de los Gastos del Fideicomiso
(la “Cuenta de Gastts El producido de las inversiones de los Fondmpildos de esta
cuenta, serd destinado a la misma Cuenta de Gastos.

El Fiduciario se reserva la facultad de, en cualgmiomento y en forma razonable,
asignar e imputar fondos a esta cuenta desde Iat&€de Cobranzas, a fin de hacer
frente a todos aquellos gastos que tuvieren queaalmurante la vida del Fideicomiso
de conformidad con lo previsto en el Articulo 4€l presente.

La Cuenta de Gastos se constituirA con un aporteFideciante por un importe
equivalente a $30.000 (Pesos treinta mil) que ssenido de la colocacion de los
Valores Fiduciarios.

Una vez cumplido el objeto del Fideicomiso y cuaroa juicio del Fiduciario el
monto acumulado en la Cuenta de Gastos alcanzase pa@ar la totalidad de los
Impuestos y Gastos del Fideicomiso, o (ii) finalieé Fideicomiso, las sumas
remanentes depositadas en esta cuenta seran éibexdavor del Fiduciante por hasta el
limite de lo retenido en la colocacion.

El Fiduciario podré realizar previsiones para Gastel Fideicomiso o Impuestos del

Fideicomiso (incluyendo sin limitacion, las prewisés que correspondan a fin de
afrontar el pago del impuesto a las ganancias soreliente a cada afo fiscal) que se
prevean deban descontarse en un futuro mediata Geidnta de Gastos. En todos los
casos, el Fiduciario deberd llevar las cuentasaahdos efectos de la debida rendicion
de cuentas.

Articulo 6.4. Fondo de Reserva Impositivo. Cuemd&dndo de Reserva Impositivo

(a) Ante el supuesto de liquidacién o extincion pielsente Fideicomiso, el Fiduciario
podréa constituir un fondo de reserva impositivo “@ndo de Reserva Impositit)o
para hacer frente al pago de los impuestos apdisadl Fideicomiso devengados hasta
su liquidacion, si los hubiere o pudiere haberlosque fueran determinados o
determinables a la fecha de su liquidacién o eximcy siempre que exista duda
razonable sobre la aplicacion de dichos impuestbgdd a la interpretacion conflictiva
de normas particulares al respecto. EI monto dedéade Reserva Impositivo serd
determinado por el Fiduciario cumpliendo con lasmas impositivas vigentes con
opinion de un asesor impositivo independiente @icionto, el “Monto Determinadp

El Monto Determinado sera retenido de la CuentaCdbranzas. Si no hubiera sido
posible retenerlo de la Cuenta de Cobranzas, eickidte debera integrar el Monto
Determinado a solo requerimiento del Fiduciariodiaete el depdsito de dinero en
efectivo, una o mas cartas de créditos emitidosbamcos calificados con grado de
inversion para la Republica Argentina o su equiv&eo cualquier otro tipo de garantia
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a satisfaccion del Fiduciario (cualquiera de edtss;Activos Afectaday, quien podra
solicitar el previo dictamen de un asesor finamcidros Activos Afectados seran
mantenidos en depdsito por el Fiduciario en el BatelReserva Impositivo.

El Fondo de Reserva Impositivo serd mantenido pdfiduciario, hasta que exista
opinion favorable de un asesor impositivo indepenid que exprese razonablemente
gue no existe obligacion de retener y pagar diainpsiestos. En el caso que el Fondo
de Reserva Impositivo sea mantenido con la exdusnalidad de hacer frente a una
contingencia impositiva de acuerdo con lo estatiteaén el parrafo anterior, el
Fiduciario no tendra derecho a percibir la comigiéevista en el Articulo 8.1. durante
dicho periodo.

Ante la cancelacién del Fondo de Reserva Impositosafondos seran distribuidos de
la siguiente manera: (i) si el Fiduciante integtG~endo de Reserva Impositivo, el
remanente de los Activos Afectados sera devuelféidaiciante; y (ii) si el Fondo de
Reserva Impositivo se integré con fondos de la @uda Cobranzas, el remanente sera
destinado segun lo dispuesto por el Articulo 41Zdatrato.

(b) La Cuenta de Fondo de Reserva Impositivo esidanta que se abrird en la entidad
financiera que el Fiduciario seleccione, a nombek Fideicomiso y a la orden del
Fiduciario, en la que depositar4 el Fondo de Raskmpositivo (la “Cuenta de Fondo
de Reserva Impositivh

Una vez cumplido el objeto de dicha cuenta cuafgsigna remanente depositada en
esta cuenta sera distribuida segun lo dispuestelpaticulo 4.2 del Contrato.

Articulo 6.5. Fondo de Liquidez. Cuenta de Fonddhideidez

(@) El Fiduciario retendr4d de los fondos netos enientes de la colocacion y
suscripcién de los Valores Fiduciarios conformeptevisto en el Articulo 2.7 del
presente (y en caso de ser insuficiente, el Fidteimtegrard en efectivo los fondos
necesarios), un importe equivalente a la suma e ‘eces y media el proximo
devengamiento mensual de intereses correspondeenies VDF calculado a su
respectiva tasas minimas (el “Fondo de LiquideZl Fondo de Liquidez Inicial y el
Fondo de Liquidez seran depositados en la Cuenkoddo de Liquidez. El Fondo de
Liquidez sera recalculado por el Fiduciario en ckdaha de Pago de Servicios (el
“Requerimiento del Fondo de LiquidgzEl Fiduciario se reserva la facultad de asignar
e imputar fondos a la Cuenta de Fondo de Liquidsziel la Cuenta de Cobranzas, a fin
de reponer el Fondo de Liquidez para cumplir corRetjuerimiento del Fondo de
Liquidez, de conformidad con lo previsto en el éutd 4.1 del presente.

Los importes del Fondo de Liquidez seran aplicguwsel Fiduciario exclusivamente
para (i) el pago de los Servicios de interés shir&/DF, de acuerdo al Articulo 4.1 del
presente Contrato, cuando por cualquier causa ehtégde Cobro y Administracién no
pueda cumplir con sus obligaciones, hasta tanesgne un nuevo administrador, o
ante cualquier insuficiencia de fondos originadoisqualquier evento, y (ii) el pago de
los Gastos del Fideicomiso ante cualquier insufitiez de fondos en la Cuenta de
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Cobranzas y la imposibilidad de asignar e imputadbs a la Cuenta de Gastos de la
Cuenta de Cobranzas.

Una vez cancelados los VDF, el Fiduciario procedeaglicar las sumas excedentes del
Fondo de Liquidez a su restitucion al Fiduciarge lpasta el limite de lo retenido en la
colocacion y/o aportado en efectivo.

(b) La Cuenta de Fondo de Liquidez es la cuentaciatia en Pesos que se abrira en la
entidad financiera que el Fiduciario seleccionapmbre del Fideicomiso y a la orden
del Fiduciario, en la que se depositara el Fondaigeidez (la “Cuenta de Fondo de

LiquideZ').

Articulo 6.6. Fondo de Impuesto a las Ganancias

El fondo de impuesto a las ganancias (el “Fonddndeuesto a las Ganancias”) se
constituird con el producido de la cobranza bam @éditos y su constitucion se
realizara segun lo siguiente: (i) al cierre delnm@i ejercicio fiscal, el Fiduciario
estimara el importe a pagar en concepto de impugdts ganancias. A partir del
segundo Periodo de Devengamiento de Interesegipostiecierre del primer ejercicio
fiscal, el Fiduciario detraera de las Cobranzasnyoorte equivalente al 33,34% del
IIGG estimado hasta completar dicho monto. Si mblfzar el primer Periodo de
Devengamiento posterior al cierre del primer eggodiscal, el equivalente al 30% de la
Cobranza de dicho mes fuese inferior al 33,34%lIE determinado, el Fiduciario
podrd comenzar a constituir el FIIGG a partir dehdimes,; (ii) si existiesen anticipos
de impuesto a las ganancias, el Fiduciario detrderfa Cobranza de los Créditos el
equivalente al 100% del anticipo estimado a pabsigaiente mes; (iii) si en cualquier
momento el Fiduciario estimase que las Cobranzasafsi fuesen insuficientes para los
pagos de impuesto a las ganancias que correspquatdnd, anticipar la constitucion del
Fondo de Impuesto a las Ganancias; y (iv) si qeedfindos excedentes del Fondo de
Impuesto a las Ganancias, estos se liberardn parcreditacion en la Cuenta de
Cobranzas.

Articulo 6.7. Cuentas Fiduciarias. Otras Cuentas

La Cuenta de Cobranzas, la Cuenta de Gastos y émt&€ue Fondo de Reserva
Impositivo podran unificarse en una Unica cuentachda abierta dentro de la cual se
crearan sub-cuentas en una entidad financieraldtidueiario seleccione a nombre del
Fideicomiso y a la orden del Fiduciario. Sin perjide lo anterior, los fondos que
deban ser depositados en cada una de dichas Ci@hiagrias conforme a lo previsto
en el presente Contrato seran utilizados exclusvaenpara los fines que se especifican
en el presente, y seran debidamente discriminadedlejados en la contabilidad del
Fideicomiso en forma separada.

El Fiduciario tendr& facultades para abrir otrasntas en pesos o ddélares, en Argentina

o0 en el exterior, cuando, a criterio de los Tenesldayoritarios de los VDF, la apertura
y funcionamiento de las mismas redunden en un lmémehra el Fideicomiso.
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El costo derivado de las cuentas antedichas ssaéga del Fideicomiso.

En todos los casos, el Fiduciario debera llevarclasntas al dia a los efectos de la
debida rendicién de cuentas.

Articulo 6.8. Inversi6on de Fondos Liquidos

Los Fondos Liquidos podran ser invertidos por éué&iario (i) sin requerir la previa
instruccion de los Tenedores de Valores Fiduciaeindesos, ya sea en cuentas bancarias
(incluyendo sin limitacion, en cuenta corrienteemunerada o no remunerada -, caja de
ahorro o plazo fijo), o emoney market funddel pais o del exterior incluyendo eoney
market fund®n los cuales bancos de primera linea actien soniedad depositaria 0 su
equivalente en otros paises, en operaciones d&caupase bursatil, titulos publicos o
cuotaspartes de fondos comunes de inversion giertarv principalmente en certificados
de plazo fijo, cuenta remunerada, caja de ahouenta corriente asmoney market funds
del pais o del exterior, incluyendo aquellas qud-iduciante actie como fiduciario,
sociedad depositaria 0 sociedad gerente y/o @yigiinstruccion de los Tenedores de los
Valores Fiduciarios, en Délares u otras divisas) pe tendra la obligacién de hacerlo, en
(o mediante) cualquier otra operacion de las dleecinormalmente por la entidad
financiera que el Fiduciario haya seleccionado pvar las distintas cuentas del
Fideicomiso, a sus clientes (con el correspondiemdsto adicional a cargo del
Fideicomiso) siempre que dichas operaciones seeajaslo dispuesto por las leyes y
reglamentaciones en vigencia al momento de lazegaén de las mismas.

Las entidades financieras nacionales en las quefestien colocaciones deberan ser
entidades financieras de primera linea y de reddaogrestigio y trayectoria en el
mercado de capitales o financiero local. En el cpso se trate de una inversion en el
exterior, las entidades en las que se efectle @igkesion deberan contar como minimo
con calificacion de grado de inversion.

Todas las inversiones deberan contar al menosalificacion “raA”. Las calificaciones
deberan corresponder a calificadoras de riesgaiptess en la CNV o de reconocido
prestigio si las inversiones fueran realizadad erterior.

El Fiduciario no sera responsable -salvo que habieediado culpa o dolo- frente a los
Fiduciantes y a los Tenedores de los Valores Fadiosd respecto al destino de
inversion que deba darse a los Fondos Liquidosegiendo conforme con lo
establecido en el presente Contrato. El Fiducitaiapoco asumira responsabilidad
alguna en el supuesto de que tuviera que varidestino de inversién establecido para
los Fondos Liquidos, en cumplimiento de instruce®mromunicadas por decisiones
administrativas, arbitrales o judiciales. Quedaldstido, asimismo, que el Fiduciario
no asume responsabilidad alguna por las conseasee cualquier cambio en la
legislacion aplicable, medida gubernamental o da @tdole, incluyendo el caso
fortuito y la fuerza mayor, que afecten o puedattaf a cualquiera de las inversiones
de los Fondos Liquidos, las que seran soportadea vrexclusivamente por los Fondos
Liquidos en cuestion.
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SECCION VI

MODIFICACIONES AL CONTRATO DE FIDEICOMISO

Articulo 7.1. Modificaciones sin el Consentimied®los Tenedores

Con relacion a este Contrato, en cualquier momehtd-iduciario podra, con el
consentimiento del Fiduciante, pero no estara atiiga ello, realizar todos los actos
necesarios para:

0] salvar cualquier ambiguedad, corregir o comgetar cualquier disposicion del
presente Contrato que pueda ser defectuosa o ismie con cualquiera de sus demas
disposiciones, o establecer cualquier otra disson respecto a cuestiones que surjan
de este Contrato y que no sea inconsistente cowlispgsiciones, siempre que dicha
accion no afecte adversamente los intereses detelores; o

(i) modificar o complementar este Contrato en damfa que resulte necesaria o
apropiada para que quede enmarcado bajo la LeyR4alque la sustituya o modifique.

No obstante lo dispuesto, a efectos de garantizéelbida publicidad de la modificacion,
el Fiduciario deberd remitir a los Tenedores y idu€iante una nota conteniendo la
descripcién de las circunstancias del caso o, etefacto disponer su publicacion en el
Boletin Oficial o en un diario de amplia circulatio

Articulo 7.2. Modificaciones con el Consentimiedlos Tenedores

Solamente con el consentimiento de la totalidadodeTenedores de cada una de las
Clases, si afectaren los derechos de dicha Cls@idos en asamblea (o alternativamente
mediante comunicacién escrita al Fiduciario debelaten firmada por las mayorias
necesarias), el Fiduciario podra en cualquier meonezalizar todos los actos necesarios
para agregar, modificar o eliminar cualquier digpos de este Contrato que no se
encuentre comprendida en el Articulo 7.1.

Ninguna de tales modificaciones, agregados o edioidmes podra, sin el consentimiento
unanime de todos los Tenedores de los Valore<igidos de la Clase cuyos intereses se
afecten:

0] reducir o aumentar el monto de capital o redetiinterés de cualquier Titulo
Valor;

(i) modificar la Fecha de Pago;

(i)  modificar el orden de prelacién para el patgolos Servicios establecido para cada
clase de Valores Fiduciarios;
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(iv) afectar en forma adversa la facultad que thetws Tenedores de exigir por
cualquier medio legal el cumplimiento de sus dewsgch

(V) modificar la definicion de Tenedores Mayoritario cualquier otra disposicion de
manera de reducir los porcentajes requeridos deedbees cuyo consentimiento se
requiere para adoptar cualquier acto bajo el ptesen

(vi)  modificar la moneda de pago de cualquier Bitélor; o

(vii) reformar, modificar o renunciar a cualquigspbsicion de este Contrato cuyo
proposito sea disponer la garantia prorrateable¢odes los Valores Fiduciarios o
desafectar cualquiera de los Bienes Fideicomitidos.

El Fiduciario podra rehusarse a efectuar modifaaes requeridas por los Tenedores en
caso que las mismas afecten en forma adversa gehdse, deberes e inmunidades bajo
el presente Contrato.

Articulo 7.3. Vigencia de las Modificaciones

Cualquier modificacion realizada a este Contratofare a las reglas establecidas
precedentemente, tendra vigencia y sera oponibfarér de su notificacion a los
Tenedores conforme el procedimiento establecidal Amticulo 15.1. No obstante, en los
casos indicados en el Articulo 7.2, la modificagédra ser oponible a los Tenedores que
participaron de la asamblea de Tenedores, desdecla de dicha asamblea (o
alternativamente desde la fecha de comunicaciarerita en el Articulo 7.2).

Articulo 7.4. Asamblea de Tenedares

Cuando el Fiduciario lo considere necesario, @leigen Tenedores que representen por
lo menos el veinte por ciento (20%) del monto detabhde los VDF o de los Certificados
de Participacion, el Fiduciario debera convocana asamblea de Tenedores, para tratar
cualquier solicitud, autorizacion, notificacionpsentimiento, renuncia u otra accion.

La convocatoria deberd ser realizada por el Fidoc@entro de los quince (15) Dias
Habiles de recibida la solicitud de los Tenedores.

Podran realizarse asambleas en forma conjunta cguarado, dependiendo de si los
derechos a tratarse en el orden del dia afectass &/DF o0 a los Certificados de
Participacion.

La convocatoria a asamblea debera ser publicada@anenos de diez (10) ni mas de
treinta (30) dias corridos de anticipacion a lah&edijada, durante tres (3) dias
consecutivos en el Boletin Oficial o de las ent@adutorreguladas donde los Valores
Fiduciarios sean objeto de cotizacidén y negociacion

La asamblea podra realizarse sin publicacion ercdg®s en que todos los Tenedores
hubieran sido notificados por escrito por el Fiduoi
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Las asambleas se celebraran en la Ciudad AutonerBaiehos Aires, en la fecha que el
Fiduciario determine, y seran presididas por uncifumario autorizado, o por un
apoderado del Fiduciario a tal efecto.

El quérum serd de Tenedores que tengan o repragemtéo menos el sesenta por ciento
(60%) del valor nominal de los VDF y/o de los J@a#idos de Participacion, segun sea el
caso. No habra quérum minimo en segunda convoaatori

El llamado en primera y segunda convocatoria seap@dlizar simultaneamente, pero la
asamblea en segunda convocatoria debera tenemploigir menos una hora después de la
fijada para la primera.

Por cada Peso de valor nominal de los Valores kEidas correspondera un voto, y las
resoluciones se adoptaran por mayoria absolutzsdetos presentes.

Para la modificacion de cualquiera de los dereatmsuna Clase serd necesario el
consentimiento respectivo de cada una de las Clases

En todas las cuestiones no contempladas por emiggdas asambleas se regiran por las
disposiciones pertinentes de la Ley N° 19.550 (par. Decreto N° 841/84) y sus
modificatorias, aplicables a las asambleas ordisade sociedades andnimas. En todos
los casos de insuficiencia del Patrimonio Fideitoloj serd de aplicacion lo dispuesto en
el Articulo 23 de la Ley 24.441.

SECCION Vil

COMISIONES

Articulo 8.1. Remuneracion del Fiduciario

El Fiduciario percibirA por sus tareas en este i€@meiso un honorario de
administracion mensual de $ 6.000 (Pesos seis(lmifRemuneracion del Fiduciaftip
mas IVA. La Remuneracion del Fiduciario sera pagager adelantado y seréa debitada
directamente por el Fiduciario de la Cuenta de @uias. Si los fondos alli depositados
fueren insuficientes, el Fiduciario tendra dereaheclamar el pago de la retribucion
directamente al Fiduciante, quien debera abonanidena dentro del plazo de cinco (5)
Dias Habiles contados desde la recepcion de lacaaiibn cursada por el Fiduciario en
ese sentido. Esta comision sera revisada semestr@npor el Fiduciario y el
Fiduciante.

Articulo 8.2. Remuneracion de del Agente de Contiekvision.

El Agente de Control y Revision percibira por saseés en este Fideicomiso una
comision mensual de hasta $ 4.000 (Pesos cuatjormag IVA. Esta comision sera
pagadera por adelantado y serd debitada por elcigritu en la Fecha de Pago
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correspondiente directamente de la Cuenta de Crodsa®i los fondos alli depositados
fueren insuficientes para el pago de la comisibAgente de Control y Revision tendra

derecho a reclamar el pago de la retribucion cpomdiente directamente al Fiduciante,
quien debera abonar la misma dentro del plazord®¢b) Dias Habiles contados desde
la recepcion de la notificacion cursada por el Agetie Control y Revision en ese

sentido.

SECCION IX

PAGO DE SERVICIOS E IMPUESTOS

Articulo 9.1. Pago de Servicios y Gastos del Fimiso.

El Fiduciario, pagara o dispondra que se pagudnidaley puntualmente, los Servicios
bajo los Valores Fiduciarios, en la Fecha de Pagpectiva, de conformidad con los
términos y condiciones de los Valores Fiduciarindidados en el Articulo 3.2, en el
Articulo 4.1, mediante la transferencia por partd Hiduciario de los importes

correspondientes a la Caja de Valores, para sulitawi®n en la cuenta abierta en la
Argentina que posea cada Tenedor con derecho a.cobr

Cuando la Fecha de Pago fuera un dia inhabil,gel da los Servicios se realizara el Dia
Ha&bil posterior, no teniendo los Tenedores derectezlamar interés alguno.

Los Valores Fiduciarios estaran limitados en cuansu derecho de pago a los montos
disponibles de los Bienes Fideicomitidos, segurphevisto en este Contrato, y ni
Credishopp, a titulo personal o en calidad de kadhtie, ni Rosario Fiduciaria, a titulo
personal o en calidad de Fiduciario, serdn dernémera responsables por los pagos de
los Valores Fiduciarios.

Articulo 9.2. Falta de Pago de los Servicios

La falta de pago de un Servicio de interés cormedipate a los VDF por insuficiencia de
fondos fideicomitidos en la Cuenta de Cobranzas elé~ondo de Liquidez, segun el
caso, no constituird un evento de incumplimienjo kahContrato, conforme surge de los
términos y condiciones de los Valores Fiduciarindidados en el Articulo 3.2 del
presente Contrato. Transcurridos ciento veinte )(#i28s corridos desde la ultima Fecha
de Pago de los Servicios sin que existan fondasiesties para cancelar la totalidad de
los Servicios de interés adeudados a los VDF air@ento de tal periodo, se configurara
un Evento Especial de acuerdo a lo previsto enpattado (xvi) del_Anexo I\Vdel
presente Contrato, y se procedera conforme apaekso en el apartado (xvii) del Anexo
IV del presente. Durante dicho periodo de cientotee{ti20) dias, el Fiduciario
procedera a realizar pagos a los Valores de Deidd@i&rios en cuanto hubiera fondos
disponibles en la Cuenta de Cobranzas o en el Fdadbiquidez, segun el caso, de
acuerdo al orden de prelacion establecido en etamjmal del Articulo 4.1 del presente
Contrato. Dichos pagos, en cuanto fueren parciséesfectivizaran con una periodicidad
minima de sesenta (60) dias, y siempre que lo$odponibles para ello no fueran
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inferiores a la suma de $100.000 (Pesos cien @dhcelados totalmente los Servicios
correspondientes a los Valores de Deuda Fiducjad®m$iaber remanente se procedera al
pago de los Certificados.

Articulo 9.3. Pago de Impuestos.

Todos los pagos conforme a los términos y condésode los Valores Fiduciarios
indicados en el Articulo 3.2 del presente Contraéorealizaran una vez deducidos los
Impuestos o efectuadas las retenciones y/o reabziad previsiones que correspondan.
Seran con cargo al Patrimonio Fideicomitido el pdgaodos los Impuestos (salvo el
pago del impuesto a las ganancias correspondientada afio fiscal que seran
afrontados mediante la Cuenta de Gastos, confamastablecido en el Articulo 6.3, de
corresponder), tasas o contribuciones que graveeskente Fideicomiso o recaigan
sobre los Bienes Fideicomitidos o corresponda pagar cualquier concepto,
incluyendo impuestos que deban pagarse por la@mig los Valores Fiduciarios. El
Fiduciario estara facultado para realizar todasdéenciones o deducciones que fueren
necesarias, las que en principio se realizararocoef al orden de prelacion indicado en
el Articulo 4.1 del Contrato. Dentro de los treilf@®) dias posteriores a la fecha de
cualquier pago en el que se hubieran pagado Immestefectuado deducciones
imputables a titulares de los Valores Fiduciaredgriduciario pondra a disposicion de
éstos un documento que evidencie el pago de espsemids a la Autoridad
Gubernamental con facultades impositivas, o copianismo.

Articulo 9.4. Contadores, Auditores Externos y Agatte Control y Revision

Por instrucciones expresas del Fiduciante impastidar este acto, el Fiduciario
desarrollara las siguientes tareas: (i) obteneremasnde identificacion tributaria, (ii)
calcular los Impuestos del Fideicomiso adeudadia$, pfeparar la declaracion y
retencion de Impuestos, (iv) preparar las memagriastados de resultados trimestrales
y anuales necesarios para su presentacion antdVayQodas las demas autoridades
regulatorias e impositivas, (vi) determinar el vatmntable de los Certificados y
preparar cualquier informe requerido sobre los ragn{vii) preparar los informes
exigidos por la BCR y por cualquier otra bolsa @mulie periodicamente pueda cotizar
cualquiera de los Valores Fiduciarios, y (viii) msmuiera otro servicio impositivo
relativos al Fideicomiso. Por instrucciones expsedal Fiduciante impartidas por este
acto, el Fiduciario designa inicialmente a BDO Bscl& Asociados S.R.L. como
Auditor del Fideicomiso para que realicen las tad@auditoria.

Deloitte & Touche Corporate Finance o la persoparmsonas que el Fiduciario designe,
actuara como Agente de Control y Revision de léecatransferida al Fideicomiso. A
tales efectos recibird mensualmente del Administraddel Fiduciario informacion en
soporte magnético acerca de la Cartera de Créglitleslos fondos acreditados en las
cuentas de recaudacion. Con dicha informacién meérat Fiduciario un informe con
periodicidad mensual sobre: (i) el estado de asrdeda Cartera, (ii) comparacion de la
cobranza real contra la cobranza tedrica, (iii)inestion del devengamiento de
intereses, y (iv) actualizacion del flujo futurolde Créditos cedidos.
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SECCIONX

DECLARACIONES Y GARANTIAS

Articulo 10.1. Declaraciones y Garantias del Fidrigi

El Fiduciario declara y garantiza a la Fecha der€ie siguiente:

() El Fiduciario es una sociedad existente y damdnte registrada de conformidad con
las disposiciones aplicables a su constitucibmgifitnamiento, se encuentra autorizada
por el CNV para actuar como fiduciario financieresta plenamente autorizada, sin
ninguna limitacion o condicion, para actuar congudiario de fideicomisos financieros
en Argentina, segun lo dispuesto en la Ley 24.441.

(i) El Fiduciario ha adoptado todas las resoluemmecesarias a efectos de celebrar
validamente el Contrato y a obligarse conformesatéuminos.

(i) ElI Contrato contiene disposiciones validasvinculantes para el Fiduciario,
exigibles a éste de conformidad con las disposésodel mismo y la normativa
aplicable.

(iv) La celebracién y cumplimiento de este Contratw viola las disposiciones de
ninguna ley, decreto, reglamentacion o resolucificable a la capacidad del
Fiduciario para cumplir sus obligaciones bajo €siatrato, ni ningin acuerdo, contrato
o convenio que el Fiduciario haya celebrado.

Articulo 10.2. Declaraciones y Garantias del Fidnts

El Fiduciante declara y garantiza al Fiduciari@adé&cha de Cierre, con relacion a los
Créditos, que:

0] el Fiduciante estd debidamente inscripto comma wsociedad andénima; el
Fiduciante posee todas las facultades y autoridadsarias para otorgar y transferir los
Créditos bajo el presente Contrato, suscribir yrgato este Contrato, y todos los
documentos e instrumentos que el Fiduciante dedibir y otorgar bajo el presente y
para cumplir con sus disposiciones; la celebra@tmrgamiento y cumplimiento de los
Créditos y de este Contrato, y la concrecion depesaciones previstas en los Créditos
y en este Contrato, han sido debida y validameunteriaadas; cada documento del
Fiduciante evidencia o evidenciard una obligaciéhde y vinculante del Fiduciante
exigible de conformidad con sus términos, excepttaenedida en que su exigibilidad
pueda estar limitada por las leyes de concursosigbras aplicables y los principios
generales de derecho; y los oOrganos societariospetemes del Fiduciante han
autorizado la celebracién, otorgamiento y cumplitoede este Contrato;
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(i) la celebracion, cumplimiento y ejecucion deégente Contrato y la realizacion de
las demés operaciones aqui contempladas constithlggaciones validas, directas y
no sujetas a condicion, exigibles contra el Fidueia

(iii) se han obtenido todas las aprobaciones neesseon relacion a las operaciones
previstas en este Contrato de parte de cada aadorgdulatoria nacional, provincial o
municipal argentina con jurisdiccion sobre el Fidnte y, no existen acciones o
procedimientos en tramite o que afecten al Fidueigme puedan perjudicar en forma
substancial su capacidad de cumplir con las disjposs del presente;

(iv) la concrecion de las operaciones y obligactopeevistas en este Contrato esta
dentro del giro habitual de los negocios del Fidow® y no resultara en el

incumplimiento de ninguna clausula o disposicionsde estatutos; ni resultara en el
incumplimiento de ninguna clausula o disposicions@ opondra o resultara en la
exigibilidad anticipada, de cualquier obligacionjcbaualquier contrato, escritura,

acuerdo de préstamo o crédito, u otro instrumehtwua estén sujetos el Fiduciante o
sus bienes, ni resultara en la violacién de cuaftgléy a la que estén sujetos el
Fiduciante o sus bienes;

(v) los Creéditos estan instrumentados en debidmdpmo violan ninguna ley o
disposicion normativa y cumplen en todos sus aspesiistanciales con los requisitos
legales y normativos aplicables y caracteristicesvigtas en el Articulo 2.4 del
presente;

(vi) los Créditos han sido originados por el Fidute cumpliendo con la normativa
vigente para este tipo de operaciones, asi comooasas internas de sus originantes
para su otorgamiento, evaluacion y desembolso, ntége al momento de su

otorgamiento;

(vii) los Documentos en que constan los Créditasdido debidamente entregados al
Fiduciario. La informacion relativa a los mismosnsignada en este Contrato es
completa, fiel y correcta;

(viii) el Fiduciante no ha modificado ninguno des [g&rminos y condiciones de los
Créditos en cualquier aspecto substancial, ni attogningun otro instrumento de
descargo, cancelacion, modificacién o cumplimiento;

(ix) los métodos de cobranza empleados con relagidms Créditos son en todo
aspecto legales, adecuados, prudentes y conssstantesste tipo de Créditos y con el
giro habitual de la actividad de administraciércd&litos, y cumplen con los requisitos
legales y normativos aplicables; y no existe ningécho relevante respecto de los
mismos que afecte o pueda afectar en el futurBikrses Fideicomitidos;

(xX) no existe incumplimiento, infraccion, violaciba supuesto de exigibilidad

anticipada bajo ninguno de los Créditos, o heche, gon el transcurso del tiempo
mediante el envio de una notificacion o el venamaeale cualquier periodo de gracia u
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otro periodo concedido para su reparacion, coir&itun incumplimiento, infraccion,
violacién o supuesto de exigibilidad anticipadaohaj Crédito;

(xi)  cada uno de los Créditos constituye una oblialegal, valida y vinculante del
respectivo Deudor y demas obligados, exigible ddarmidad con sus términos; cada
Crédito esta instrumentado con un documento ofligiodas las partes del Crédito han
tenido capacidad legal para otorgar los Crédit@stg ha sido debida y adecuadamente
suscripto por el respectivo Deudor y demas obligado

(xii) el Fiduciante es el Unico y exclusivo titulde cada uno de los Créditos al
momento de su cesioén al Fiduciario. Ningun Créflincedido a favor de terceros y el
Fiduciante poseia titulo perfecto, pleno y negdeiadobre los mismos, y contaba con
plenos poderes y facultades al momento de cesitosderéditos al Fiduciario;

(xiii) los Documentos relacionados a los Créditostienen las disposiciones referidas
en los Articulos 70 a 72 de la Ley 24.441;

(xiv) el Fiduciante cedi6 al Fiduciario todos susrathos bajo cada uno de los
Créditos al momento de perfeccionamiento de laboeali Fiduciario;

(xv)  ninguno de los Créditos reconoce mejor derg¢b@ravamen y/o limitacion y/o
restriccion y/o impedimento, de cualquier naturalepie impida y/o prohiba y/o limite
ylo restrinja y/o, de cualquier otro modo, difieuld menoscabe, la constitucién y/o
perfeccionamiento de la cesion, en los términosndiciones previstos en el presente
Contrato;

(xvi) no existe gravamen alguno sobre los Crédiiagpciones ni derechos de ninguna
clase a favor de ninguna persona sobre los Creéditms excepcion de la cesion
efectuada bajo el Contrato de Fideicomiso Finaocigr se han pagado todos los
Impuestos sobre los Créditos;

(xvii) no existen acciones, demandas judicialesozgdimientos entablados contra él,
pendientes o inminentes, por parte de cualquidicp&ar, empresa, gobierno o poder
institucional, que afecte o pueda afectar adverstarias obligaciones del Fiduciario
respecto de los Créditos o la capacidad de cungiimide los mismos en virtud de la
normativa regulatoria aplicable; y

(xviii) se compromete a cumplir con toda la norvetjjue resulte aplicable destinada a
la Prevencién del Lavado de Dinero y otras Actidigillicitas.
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SECCION XI|

DERECHOS Y OBLIGACIONES ADICIONALES

Articulo 11.1. Obligaciones Adicionales del Fidutt&

En adicién a las demas obligaciones previstas enGsntrato, el Fiduciante se obliga
a:

0] pagar todas las sumas necesarias que el Fiduewstuviera obligado a pagar con
motivo del Fideicomiso y de la extincion del Fideidso (incluidos los impuestos
devengados hasta su liquidacién) y que no hubieodido ser cubiertas con las sumas
depositadas en la Cuenta de Cobranza y demas sifntabligacion emergente de este
apartado permanecera vigente aun concluida la cimete este Contrato y hasta la
prescripcion de las acciones que cualquier teraechyyendo cualquier organismo fiscal
de la Republica Argentina, pudiera intentar coatf@ideicomiso y/o el Fiduciario);

(i)  en el supuesto en que el Fiduciante incumalialguno de los compromisos
contenidos en el presente Contrato, debera sulbsatentro del plazo de quince (15)
Dias Habiles, previa intimacion fehaciente del Eidrio. Vencido este Gltimo término
sin que se hubiera subsanado el incumplimientoFi@lciario debera liquidar el
Fideicomiso atento a lo dispuesto por la Seccidn dél presente Contrato;

(i)  asistir al Fiduciario en su deber de informreaitos Tenedores, y en su caso, al
BCRA, a la CNV, a la BCR, al MAE, a cualquier mafoaelevante, a Caja de Valores,

a las entidades financieras, a las agencias ealias respectivas, y a cualquier otra
Autoridad Gubernamental, segun corresponda, deonoidad con lo establecido en el

Articulo 11.2;

(iv) a mantener vigentes todas las declaraciongargantias de la Seccion X del
presente durante la vida del Fideicomiso y a matifpor escrito al Fiduciario en forma
inmediata cuando no se cumplan todos y cada usagi#rminos;

(v) suministrar al Fiduciario toda la informaciérdgcumentacion que el Fiduciario
requiera en relacion con la ejecucién del pres€otdrato;

(vi) realizar todos los esfuerzos y medidas razl@sabtendientes a mantener
actualizada la base de datos de los Deudores didicBimiso y a informar

inmediatamente al Fiduciario cualquier modificaceéra misma, de forma tal que el
Fiduciario pueda utilizar dicha informacion paralizar la cobranza de los Créditos; y

(vii) asistir a las audiencias en el marco de Ig de Defensa del Consumidor y, de

ser necesario, a concurrir en representacion daicirio y realizar los mayores
esfuerzos para explicar que el sujeto pasivo Eglatiante y no el Fiduciario.
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Articulo 11.2. Régimen Informativdnforme de Gestidn

(@) El Fiduciario dara fiel cumplimiento al régimese informacién periddico
establecido en los Articulos 34 y 35 del Capitud & las Normas de la CNV y lo
establecido por la normativa aplicable de la BARual sera de aplicacion al presente
Contrato. Asimismo, el Fiduciario recibird por padel Administrador, por medios
informaticos, un informe diario respecto de la eolza de los Créditos percibidas el dia
inmediato anterior, independientemente de los deénfidsnes que debe confeccionar el
Administrador bajo el presente Contrato.

(b) En cumplimiento de la obligacion de rendir dasrgue le impone el Articulo 7 de la
Ley 24.441 y la normativa reglamentaria de la CHMiduciario pondra a disposicion
de los Tenedores y a pedido de ellos, en el damidél Fiduciario, dentro de los diez
(10) Dias Habiles de dicho pedido, un informe sdargestion del Fideicomiso (el
“Informe de Gestidf). El Informe de Gestion detallard los concepto® diguran a
continuacion: (a) el monto de intereses efectivdamgragado a los Tenedores de
Valores de Deuda Fiduciarios en la Fecha de P&y@| (nonto de capital pagado a los
Tenedores en la Fecha de Pago; (c) los montos dkesquiera Impuestos que
constituyen impuestos a los ingresos brutos y gdasncias, si hubiera, pagados con
los Bienes Fideicomitidos distribuidos en proponcél saldo de capital total de los
Créditos; (d) los fondos derivados de la Cuent&deranzas a la Cuenta de Gastos y a
la Cuenta de Fondo de Liquidez conforme al Articuy 6.3 del presente, en su caso,
respectivamente; (e) los montos de honorarios yogasembolsables pagados al
Fiduciario, a los asesores legales del Fiduciasiolos asesores impositivos del
Fideicomiso, al Auditor, a los contadores y a lesnds agentes del Fiduciario, en su
caso, con los Bienes Fideicomitidos distribuidogesporcion al saldo de capital total
de los Créditos; (f) el saldo de capital total o Créditos, siempre que sea provisto por
el Administrador; y (g) mora de los Créditos disgriada por su saldo, siempre que sea
provista por el Administrador.

Una vez transcurridos veinte (20) dias contadoartir gle la fecha en que el Fiduciario

hubiera puesto a disposicion de los Tenedorespeativo Informe de Gestion sin que

el Fiduciario recibiera objeciones, dicho infornreecensiderara aprobado, no pudiendo
los Tenedores impugnarlo.

Articulo 11.3. Facultades del Fiduciante de Recamgo Sustitucion de Créditos en
Mora o Quiebra. Anticipo de Fondos

El Fiduciante podré (i) recomprar Cartera Moro%2réditos cuyo deudor se encuentre en
quiebra, mediante el depdsito en la Cuenta de @pasade una suma equivalente al valor
presente de los Créditos a recomprar, conformeestegaplicar la Tasa de Descuento
sobre las cuotas pendientes de pago de dichogdsrédmandose en cuenta para ello el
tiempo que transcurra entre el ultimo dia del mesedompra y la fecha de vencimiento
de cada cuota de los Créditos, con mas los intetesangados, y/o (ii) sustituir Cartera
Morosa o Créditos cuyo deudor se encuentre en mgiaibediante la cesion al

Fideicomiso de Créditos que reunan los requisisiabtecidos en el Articulo 2.4 del
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presente, con un valor presente equivalente at yaksente de los Créditos a sustituir,

conforme surge de aplicar la Tasa de Descuent@ $abrcuotas pendientes de pago de
dichos Créditos, tomandose en cuenta para elierapb que transcurra entre el dltimo

dia del mes en que se sustituyan los Créditogecta de vencimiento de cada cuota de
los Créditos, con més los intereses devengados.

Adicionalmente, el Fiduciante tendra la facultad(plero no estara obligado a) realizar
anticipos de fondos respecto de aquellos CréditoMera o Créditos cuyo deudor se
encuentre en quiebra. Dichos anticipos serdn geades cuando se obtuviera de los
Deudores el pago de los Créditos en Mora o Crédity® deudor se encuentre en
guiebra, una vez cancelados los Valores de DeulimiBrios.

SECCION XII

FACULTADES DEL FIDUCIARIO

Articulo 12.1. Facultades del Fiduciario

Ademas de las restantes facultades previstas erCesitrato, el Fiduciario contara con
las siguientes facultades:

() ejercer cualquiera de las facultades otorgdmgs este Contrato respecto de los
Bienes Fideicomitidos y cumplir cualquier funciéajd este Contrato directamente o a
través de sus agentes o apoderados. El Fiducenrdoresponsable Unicamente por las
acciones de dichos agentes con el alcance requenda Ley 24.441,

(i) remover a los agentes del Fideicomiso, y encaso designar a los agentes
sustitutos, suscribir los correspondientes corgrgtbjar las remuneraciones de dichos
agentes;

(i) consultar, con cargo al Fideicomiso, asesdegmles, impositivos 0 contables,
agentes de célculo u otros agentes ad-hoc, pareejet desempefio de sus funciones
como Fiduciario, y siempre que los honorarios dagasorrespondiente sean razonables
y estuvieren debidamente documentados; y

(iv)  efectuar los actos pertinentes a fin de masmtem vigencia las autorizaciones de
cotizaciébn de los Valores Fiduciarios en la BCR yoalquier otro mercado
autorregulado, si éstas fueron solicitadas.

Articulo 12.2. Renuncia del Fiduciario

El Fiduciario en cualquier momento podra, mediam#ficacion al Fiduciante y a los
Beneficiarios, a la CNV, a la BCR, al MAE o cuakumercado relevante, en la forma
prevista en el Articulo 15.1, con una anticipaaiértreinta (30) dias corridos, renunciar y
guedar liberado de las responsabilidades asumajagbpresente Contrato.
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La renuncia del Fiduciario producird efectos lueigola transferencia del Patrimonio
Fideicomitido al Fiduciario Sustituto elegido enftama prevista en el Articulo 12.4,
mediante la firma del respectivo instrumento, sie ge requiera el perfeccionamiento
de la transferencia frente a terceros. Sin pedudel derecho del Fiduciario a cobrarse
del Patrimonio Fideicomitido, todos los gastos dielaados con la renuncia y
nombramiento del Fiduciario Sustituto, como serdnanos de abogados, honorarios del
Fiduciario Sustituto, avisos de publicidad, obténcde las autorizaciones que fueran
exigibles, serén a cargo del Fideicomiso, salvaamo de renuncia sin causa, en el cual
los gastos seran a cargo del Fiduciario.

En caso que el Fiduciario no obtuviere la califiGam clasificacion como fiduciario por
parte de una calificadora de riesgo, el Fiduciemunciard, y tal renuncia se considerara
una renuncia sin causa.

Articulo 12.3. Remocion del Fiduciario

Sin perjuicio de lo establecido en el Articulo Olad ey 24.441, los Tenedores de VDF
reunidos en asamblea y por decision de los Teneddagoritarios de VDF o, una vez
cancelados los VDF, los Tenedores de Certificadd3atticipacion reunidos en asamblea
y por decision de los Tenedores Mayoritarios detif@@dos de Participacion, podran
remover al Fiduciario por justa causa o sin caEsacaso de remocién sin causa, el
Fiduciario percibird, ademas de la comision pravest el Articulo 8.1, una retribucion
adicional equivalente a un trimestre, como UnicapEnsacion. Se entendera que existe
“justa causa” de remocion cuando el Fiduciario @i incurrido en grave
incumplimiento de las obligaciones a su cargo dadta por una sentencia definitiva y
firme dictada por los tribunales competentes, sigrata las Partes, de conformidad con
el Articulo 15.2, el Tribunal Arbitral. Dicha reméa producira efectos luego de la
designacion de un Fiduciario Sustituto en la foprevista més adelante, la aceptacion de
dicha designacion por el Fiduciario Sustituto b&je términos del presente y la
transferencia del Patrimonio Fideicomitido al Fiduio Sustituto elegido en la forma
prevista en el Articulo 12.4, mediante la firma dedpectivo instrumento, sin que se
requiera el perfeccionamiento de la transferemneiaté a terceros.

Articulo 12.4. Designacion del Fiduciario Sustituto

En caso de renuncia o remocion del Fiduciario,aqeuer otro supuesto de vacancia en
el cargo de fiduciario, los Beneficiarios, reunides asamblea y por decisién de los
Tenedores Mayoritarios de cada Clase, segun flieese, deberan designar un fiduciario
sucesor (el “Fiduciario Sustitii§oy cancelar las facultades y atribuciones deldidrio
predecesor, sin necesidad de formalidad algunaejéxclo que requieran las leyes
aplicables). La designacion de este Fiduciarioitbtstrequerira la previa aprobacion de
la CNV.

La designacion de un Fiduciario Sustituto requefijda comunicacion fehaciente de la
remocion al fiduciario predecesor, salvo en casagetheincia; y (i) la aceptacion del
Fiduciario Sustituto. En caso de no designarseumirigduciario Sustituto dentro de los
treinta (30) dias corridos contados a partir ddelzha de renuncia o remocion del
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Fiduciario, el Fiduciario, el Fiduciante o los Tdoges solicitaran al Tribunal Arbitral la
designacion de un Fiduciario Sustituto para quedessempefie hasta que otro sea
designado por los Beneficiarios. Cualquier Fidusi&@ustituto designado en tal forma
por el Tribunal Arbitral sera reemplazado en formaediata, y sin que medie ningln
acto adicional, por el Fiduciario Sustituto desi@maor los Beneficiarios.

Articulo 12.5. Asuncién del Cargo por el FiduciaBiostituto

El documento escrito que acredita la designaciaéoeptacion del cargo por el Fiduciario
Sustituto sera suficiente para atribuirle tododielseres, facultades y derechos inherentes
al cargo. En el caso que el Fiduciario Sustitutgoudiera obtener del fiduciario anterior
la transferencia de los Bienes Fideicomitidos, @agblicitar al Tribunal Arbitral que
supla la inaccién de aquél otorgando todos lossagpte fueran necesarios a ese fin. Seran
a cargo del Fideicomiso o del Fiduciante en casoaser suficientes los fondos del
Fideicomiso, los gastos de transferencia de losaBi€ideicomitidos al nuevo fiduciario,
salvo en caso de renuncia sin causa 0 remocidfjustan causa, casos en los cuales los
gastos de transferencia seran a cargo del Fidociari

Articulo 12.6. Calificacion del Fiduciario Sustibut

El Fiduciario Sustituto debera reunir la calidadesitidad financiera autorizada por el
BCRA o0 sociedad fiduciaria autorizada por la CNVser fiduciario inscripto en el
Registro de Fiduciarios Financieros de la CNV. Asino, el Fiduciario Sustituto debera
contar con la calificacion o clasificacion comaufithrio por parte de una calificadora de
riesgo.

SECCION XllI

RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO E INDEMNIDADES

Articulo 13.1. Disposiciones liberatorias

El Fiduciario sera responsable con su propio patrimpor su actuacién en esta calidad
sblo en caso de haber obrado con dolo o culpaiczald como tal por sentencia
definitiva y firme dictada por los tribunales cortgrges, siendo para las Partes, de
conformidad con el Articulo 15.2 del presente, gbihal Arbitral. Salvo cuando el
Fiduciario sea responsable con su propio patrimdoidas las obligaciones asumidas
por el Fiduciario en virtud del presente Contraian satisfechas exclusivamente con el
Patrimonio Fideicomitido conforme lo dispone eliduio 16 de la Ley 24.441, salvo
los impuestos que correspondan exclusivamente ariedsduciaria, a titulo personal y
no como Fiduciario del Fideicomiso.

El Fiduciario s6lo sera responsable por la pérdidaduccién en el valor del Patrimonio

Fideicomitido en tanto un tribunal competente, deepara las Partes, de conformidad
con el Articulo 15.2 del presente, el Tribunal Anddi determine mediante sentencia
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firme y definitiva que la pérdida o reduccion sedujo por motivos atribuibles al
Fiduciario.

El Fiduciario solo sera responsable con su propinirponio por la inexactitud de los
considerandos, declaraciones, manifestaciones anti@s incluidas en el presente,
cuando las mismas hayan sido formuladas por él onysouando tal inexactitud se deba a
dolo o a culpa del Fiduciario.

El Fiduciario no incurrira en costo ni sera resjdues con su propio patrimonio por el
pago de Impuestos del Fideicomiso, cargas, immossi 0 gravamenes sobre el
Patrimonio Fideicomitido o por el mantenimientodsée, siempre y cuando la condena en
el pago de los mismos no sea consecuencia delodoldpa del Fiduciario, calificada
como tal por sentencia definitiva y firme dictada fps tribunales competentes, siendo
para las Partes, de conformidad con el Articul@ t&l presente, el Tribunal Arbitral; o
el Fiduciario haya actuado basado en el asesoramam asesores impositivos de
reconocido prestigio designados por el Fiduciadon el consentimiento previo del
Fiduciante.

Con el alcance permitido por las leyes aplicaldés;iduciario sélo tendra, respecto del
Patrimonio Fideicomitido, los deberes de custagligeber de rendir cuentas y las demas
obligaciones expresamente previstas en el preSmiato y en la Ley 24.441 sin que
puedan inferirse otras obligaciones.

Las obligaciones emergentes de este Articulo perosén vigentes aln después de
concluida la vigencia del presente Contrato.

El Fiduciario no efectia ninguna declaraciébn ni umica en obligacion o
responsabilidad de ninguna naturaleza respectaalguiera de los siguientes items:

(i) el valor o condicibn de todo o parte del Patimo Fideicomitido y, si
correspondiere conforme la naturaleza de los BieR@eicomitidos, de las
registraciones efectuadas o que deban efectuates eyistros correspondientes;

(i) el titulo o los derechos del Fiduciante y/o tkrceros sobre los Bienes
Fideicomitidos; o

(i) la validez, otorgamiento, autenticidad, ped®namiento, privilegio,
efectividad, registrabilidad, exigibilidad, legad@l o suficiencia de los contratos,
instrumentos o documentos que evidencian los BiEreEscomitidos.

La gestion de cobranza del Administrador incluitairgcio y la consecucion de
cualquier procedimiento judicial o extrajudiciabpio que resulte necesario, conforme
lo establecido en el Articulo 2.5 del presente.
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Articulo 13.2. Indemnidad

El Fiduciario y sus funcionarios, directores, erapgles y sus personas controlantes,
controladas, sujetos a control comun, vinculad@d@das y/o subsidiarias (cualquiera de
dichas personas, en adelante una “Persona Indeéd@ijzaeran indemnizados y
mantenidos indemnes por el Fiduciante por cualgpéetida y/o reclamo (incluyendo, de
manera no taxativa, comisiones, honorarios y gasgoasesoramiento legal), que éstos
puedan sufrir como consecuencia de (i) la celemagicumplimiento de este Contrato,
(i) la informacién provista por el Fiduciante eh ®uplemento de Prospecto y la
manifestacion de declaraciones inexactas, incasarincompletas bajo el Contrato, (iii)
el incumplimiento de cualquiera de las obligaciotes-iduciante bajo este Contrato, (iv)
la falta de entrega en debido tiempo y forma aléiatio de la informacion necesaria
para presentar en tiempo y forma los Informes waquier informacion que deba ser
suministrada por el Fiduciante al Fiduciario, evekistencia de cualquier error, omision o
falsedad en los Informes o cualquier informacionregyada por el Fiduciante al
Fiduciario, (vi) el cumplimiento o incumplimientoedos Agentes o terceros que se
designen en el presente Contrato para desempsfiardas de administracion y cobro de
los Créditos; (vii) el cumplimiento del Fiduciant® cualquier agente designado por los
procedimientos de difusion previstos en la Ley 17 3 Normas de la CNV, cuyo alcance
seré definido exclusivamente por el Fiduciantdij)(eualquier reclamo en concepto de
capital, intereses, multas y/o cualesquiera otexzalglades formulado por cualquier
Autoridad Gubernamental relativo al pago de todiss Impuestos y/o cualquier otro
impuesto que fuera responsabilidad del Fideicom@muforme el Contrato, y/o (ix) el
cumplimiento por parte del Fiduciario de sus dewsclhtareas y funciones bajo el
respectivo Contrato y/o de los actos y/u operasi@atemplados y/o relacionados con
dicho Contrato, salvo culpa o dolo del Fiduciario @e la Persona Indemnizable en
cualquiera de los supuestos (i), (ii), (iii), (i), (vi), (vii), (viii) y (ix) antes referidos,
calificada como tal por un laudo arbitral dictadw pl tribunal arbitral competente o por
una sentencia definitiva y firme dictada por ldbunales competentes, siendo para las
Partes, de conformidad con el Articulo 15.2, ebdinial Arbitral.

Asimismo, el Fiduciante se compromete irrevocabtémea mantener indemne al

Fiduciario y/o a la Persona Indemnizable que ge fsar cualquier pérdida y/o reclamo

(incluyendo, de manera no taxativa, comisionesptasios y gastos de asesoramiento
legal), que éstos puedan sufrir como consecuercigud la Autoridad Recaudadora o
cualquier tribunal competente resuelva la derogaocidnodificacion de los beneficios

impositivos del Fideicomiso por entender que loquRatos de la Oferta Puablica

(conforme se define en la Seccién XI del SuplemeatgoProspecto - Tratamiento

Impositivo), a los efectos de la oferta publicavdres negociables, no fueron cumplidos
al momento de la aprobacion de la emision y coidoade los Valores Fiduciarios o0 su

cumplimiento no es aplicable al momento de la tesdh de la Autoridad Recaudadora o
el tribunal competente.
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Articulo 13.3. Proteccioén del Fiduciario.

El Fiduciario no estara obligado a actuar o abstende actuar en cualquier asunto o
materia relativa a, o vinculada con, este Consaten su opinién razonable, la accion u
omision propuesta es susceptible de comprometesonsabilidad del Fiduciario.

Articulo 13.4. Acciones contra accionistas, funeioos, representantes y agentes del
Fiduciaria

Este Contrato impone obligaciones en forma dirgcéxclusiva al Fiduciario. Por lo
tanto, ningun Beneficiario tendra accion algunati@oicualquier accionista, sociedad
controlante, controlada, sujeta a control comumcwiada, afiliada y/o subsidiaria,
director, funcionario, representante o agente ddlidrario por cuestiones relativas a
este Fideicomiso, sin que esto implique liberaaiénlas responsabilidades legales y
contractuales que quepan a tales personas, y @spansabilidad que corresponde al
Fiduciario por el hecho de sus dependientes.

Articulo 13.5._Vigencia
Las obligaciones emergentes de esta Seccion Xithgeeceran vigentes aun después

de liquidado y/o extinguido el Fideicomiso y halstgprescripcion de las acciones que
pudieran corresponder en virtud del presente, palqaier causa que sea.

SECCION XIV

LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FIDEICOMISO

Articulo 14.1. Supuestos de Liquidacién del Fideicm

0] ante el pago total de los Servicios;
(i) en el plazo maximo establecido en la Ley 24;44

(i)  ante la vigencia de leyes o normas reglanmeagague a criterio del Fiduciario y el
Fiduciante tornen inconveniente la continuaciénngismo;

(iv)  ante la cancelacion de la oferta publica wbtzacion de los Valores Fiduciarios, a
menos que una Asamblea de Tenedores decida lagordonforme al Articulo 14.6;

(V) ante la ocurrencia de los supuestos de rescditgpado previstos en el presente
Contrato;

(vi)  cuando una Asamblea de Tenedores en formampeéasi o determine.
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Si ocurre cualquiera de los acontecimientos prevish este Articulo, el Fideicomiso se
extinguird autométicamente sin necesidad de comcidic o notificacion alguna al
Fiduciario.

Articulo 14.2. Forma de liquidacion

En caso de disolucion del Fideicomiso, salvo elussf indicado en el inciso (i) del
Articulo 14.1, se procedera a transferir al Fidutgay/o a terceros la totalidad del
Patrimonio Fideicomitido que lo integre, en formdividual, o en bloque por subasta o
licitacion privada, al mejor postor, conforme ldateninen los Tenedores en la Asamblea
respectiva.

En los supuestos en que la liquidacion del Fideisormrequiera la transferencia de los
Bienes Fideicomitidos a los Beneficiarios o la sepbr subasta publica o privada a
terceros, el Fiduciario serd el encargado de mratiados aquellos actos que fueran
necesarios a dichos efectos. Las decisiones solpartecular seran tomadas por los
Tenedores Mayoritarios reunidos en asamblea ol podéciante, segun el caso.

Articulo 14.3. Insuficiencia del Patrimonio Fidemsitido.

(0 En caso que el producido de la cobranza, disjgosy liquidacion del Patrimonio
Fideicomitido no fuere suficiente para pagar en talidad los Servicios
correspondientes a los Valores Fiduciarios, derdou lo previsto en el Contrato, dicho
producido sera distribuido entre los Tenedoresrepgocion a sus respectivas tenencias,
teniendo en cuenta, en su caso, el orden de snboidi de cada Clase.

(i) Sin perjuicio de lo anterior, en el caso desuficiencia del Patrimonio
Fideicomitido sera de aplicacion lo dispuesto efwrgtulo 23 de la Ley 24.441.

Articulo 14.4. Disposicion del Patrimonio Fideicdishd remanente

En el supuesto que, durante la liquidacién del iE@riso, existiere un remanente del
respectivo Patrimonio Fideicomitido una vez pagadassu totalidad los Servicios
correspondientes a los Valores Fiduciarios, estamente o su producido sera transferido
al Fideicomisario.

Articulo 14.5. Notificacién de la liquidacién anpada

En cualquier caso de liquidacién anticipada deidai€omiso, el Fiduciario lo pondra en
conocimiento de los Tenedores mediante aviso aigaubén el Boletin Oficial y/o el

Boletin de la BCR y, en caso de asi resolverloidlidiario, en diarios de circulacién
general del pais.
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Articulo 14.6. Liguidacién de un Fideicomiso pomcalacion de la oferta publica y/o
cotizacion

La cancelacion de las autorizaciones para reatifexta publica y/o cotizacion de los
Valores Fiduciarios serd causa de liquidacion ddkei€omiso correspondiente. La
liguidacion podré ser evitada si dentro de losrgas@0) dias corridos de quedar firme la
resolucion respectiva una Asamblea de Tenedorelvigzs. continuar con el Fideicomiso
en forma privada, en cuyo caso los Tenedores queub@ran votado a favor de esa
decisién asamblearia podran pedir dentro de lascquil5) dias corridos de la Asamblea
el reembolso del valor de sus Valores Fiduciafibgago del valor de reembolso debera
verificarse en el plazo de sesenta (60) dias asrrabntados, desde el vencimiento del
plazo para solicitar dicho reembolso. En sustituaél reembolso el Fiduciante podra
adquirir por el mismo precio los Valores Fiduciaramrrespondientes.

Articulo 14.7._Extincion.

El Fideicomiso se extinguira ante la ocurrenciapdehero de los siguientes supuestos:
() la culminacion de la liquidacion del Fideicowis

(i) la extincién del Patrimonio Fideicomitido; o

(i) el vencimiento del término legal.

SECCION XV

DISPOSICIONES VARIAS

Articulo 15.1. Notificaciones

Toda notificacion u otra comunicacion en relacion el presente Fideicomiso cobrara
eficacia a partir del dia siguiente al de su reiéepg se tendra por cursada si se formula
por escrito (o en forma de facsimile, con confindace recepcion) y se dirigen:

0] al Fiduciario y al Fiduciante a los domicilieensignados en el encabezado del
presente Contrato; o

(i) a cualquiera de los Tenedores, mediante nioigidh a las direcciones registradas
en el Agente de Registro de Valores Fiduciarioglternativamente a través de la
publicacion por un (1) dia en el boletin diario ldeBCR o en un diario de amplia
circulacion. Cualquier notificacion publicada detae$orma serd considerada como
entregada el dia inmediatamente posterior a lafdetsu publicacion.
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En cualquier momento el Fiduciario podré indicao alomicilio o nimero, u otra persona
para recibir las notificaciones, mediante una waiifion cursada a los Tenedores en la
forma antes indicada.

Articulo 15.2. Ley Aplicable vy Jurisdiccion

El presente Contrato se rige por la ley de la R@@iBrgentina.

Las Partes acuerdan que cualquier disputa, comsiave reclamo que surgiese entre ellas
y entre cualquiera de éstas y los Beneficiariocduy®ndo enunciativamente cuestiones
acerca de su validez, interpretacion, cumplimientgolacion, reclamacion de dafios y
perjuicios asi como la propia competencia del TrdblArbitral, serd dirimida mediante
juicio arbitral conforme al arbitraje de equidadugo fin se someten a la jurisdiccion del
Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Cornoede Rosario y de sus reglamento
cuyas disposiciones declararan conocer, con remanitdo otro fuero o jurisdiccion que
les pudiera corresponder. Dicho laudo serd coraiderdefinitivo e inapelable,
renunciando las partes a cualquier otro recursdapipudiere corresponder, incluido el
extraordinario o de inconstitucionalidad y excluielode aclaratoria y nulidad. Para la
ejecucion del laudo arbitral, y en su caso paréipetr medidas cautelares, seran
competentes los tribunales ordinarios de la ciu#gaRosario.

Articulo 15.3._Cesion
Ninguna Parte podra ceder sus derechos y obligegibajo este Contrato sin el previo

consentimiento expreso de la otra Parte, sin péojude los dispuesto en el Articulo
12.2 y concordantes en relacion a la renuncia idekckario.

* * * * *
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EN FE DE LO CUAL, en la Ciudad de Rosario, Prownde Santa Fe al dia [_] del mes
de junio de 2011, las Partes firman dos (2) ejerapla@el mismo tenor y a un sélo
efecto, uno para cada una de las Partes.

Credishopp S.A.
como Fiduciante y Administrador

Nombre:
Cargo:

Rosario Administradora Sociedad
Fiduciaria S.A.,
como Fiduciario

Nombre:
Nombre: Cargo:
Cargo:
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ANEXO |

El detalle de los Créditos se incluye en tres {§abs compactos no regrabables de idéntico
contenido y firmados por las Partes, a saber! {ljseo compacto marca Pelikan, nimero de
serie1101281227-71, para el Fiduciario; (ii) elcdicompacto marca Pelikan , numero de
serie 1101281304-2, para el Fiduciante; y (iiiflisco compacto marca Pelikan, nimero de
serie 1101281227-73, para la CNV a fin del cumm@imo de las Normas de la CNV.



ANEXO I

PAUTAS DE ORIGINACION

Requisitos generalmente solicitados para el Otorgaento de Créditos

Beneficiarios
» Personal en relacion de dependencia.
» Independientes (responsable inscripto, monotritaytésitbnomo).
» Jubilados y Pensionados.

Documentacion General a presentar

» ldentificacion: para acreditar identidad el potahdiliente debera presentar
original vigente del Documento Nacional de Iderdidaibreta de Enrolamiento,
Libreta Civica, Cédula de Identidad Mercosur o Pada.

» Constancia de Domicilio: se tomaran comprobantitisn@ o anteultimo periodo
de facturacion pago) de servicios, que lleguen gamreo y al domicilio
particular declarado por el solicitante, correspenigs a Luz, Gas, Teléfono
fijo, Agua, Impuestos Municipales, Rentas, Pated¢d Automotor, ultimo
resumen de cuenta bancaria o de tarjeta de crédito.

« Numero telefénico de referencia: El solicitantedi@gnque informar un teléfono
particular (de linea y/o celular), uno laboral {gatorio para empleados) y uno
de referente obligatorio dentro del &mbito de pdeoeia.

» Justificacion de ingresos:

v Activos en relacion de dependencia: recibo de leasberrrespondiente al
mes inmediato anterior (0 dos Ultimos recibos siresponden a
guincenas). De poseer haberes variables, se tadicires ultimos
recibos de sueldo e informacion adicional que &rioi del analista de
crédito sea necesario solicitar.

v Activos independientes:

- Profesionales: uUltimo pago AFIP y carnet profesiona
No Profesionales: tres dultimas facturas (o hasta segun
variacion del servicio), tres ultimos pagos de ntoboto. De
poseer local comercial, comprobante de pago desogrBrutos
y habilitacion del negocio.

v" En caso que la Compafiia pudiera obtener informaaénca del nivel o
rango de ingresos del solicitante, no serd neeepara el otorgamiento
del crédito la presentacion del recibo de sueldocomprobante
correspondiente, bastara exhibir el documento eetidad.

Otros requisitos
» Persona fisica mayor de 18 afios y hasta 74 afbsive que sea argentino
(nativo o por opcidn) o extranjero con residen@enmanente en el pais.

* Ingresos minimos requeridos: Empleados $900 nethshilados/Pensionados
$500 netos.




« Antigliiedad laboral: activos en relacién de depecidedeberan acreditar como
minimo seis meses en el empleo actual. Indepemrdigntsponsable inscripto,
monotributista, autbnomo) minimo nueve meses.

* Radio de otorgamiento: es requisito que el domiglarticular y/o laboral del
solicitante se encuentre dentro del &mbito de geeplencia Comercial definido
por la Compaifiia.

Limites de Crédito

» Limite m&ximo a otorgar a clientes: $15.000.

» Capacidad de pago del deudor: solo se otorgard@itaségespecto de los cuales
la Compafia verifique, al momento de su otorgamieque el solicitante
demuestra suficiente capacidad de pago.

Si del andlisis efectuado en determinados casagesarla existencia de elementos
suficientes que permiten determinar un bajo niwelriésgo aun que no se cumpla
estrictamente con alguno/s de los requisitos, réldito puede ser otorgado con las
debidas autorizaciones.

En caso de renovaciones o ampliaciones de crétit@ympafia podrd no requerir una
nueva presentacion de comprobantes de ingresosepastorgamiento de la linea,
teniendo en consideracion el cumplimiento del hista@le pagos en créditos anteriores
y/o vigentes.
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ANEXO I

FUNCIONES DE COBRANZA, ADMINJSTRACION, CONTROL E
INFORMACION

Politicas y Procedimientos de Cobranza Ordinaria

El Deudor que ha operado con Credishopp recibeuedomicilio, unos dias antes del
vencimiento de cada cuota, el Resumen de Cuenta etonual realiza el pago

presentandolo en cualquiera de las bocas de cathitithdas. Para ello Credishopp ha
firmado convenios con las Entidades Recaudadoras.

Las Entidades Recaudadoras, siempre que el restenenenta este vigente y a través de
la lectura del cédigo de barra inserto en éstaebh los datos de la cuenta del Deudor,
gestionan el cobro y emiten un ticket que entregdarliente como comprobante de pago.
Asimismo el Deudor cuenta con la opcion de pressatan las oficinas de Credishopp
para abonar las cuotas.

El resumen de cuenta actualiza mensualmente aldbaldestado de su cuenta, ya que
detalla saldo anterior, importe de los pagos eéelts, cargo del mes (cuota que vence en
el mes) y total a pagar.

1.2. Gestidon de Deudores en Mora

Las gestiones de mora realizadas o derivadas ppeehdor / supervisor se registran en el
sistema de mora segun la etapa en que se encakptazeso.

Pasada la fecha de vencimiento indicada en el msuwie cuenta sin haber recibido el
pago, se comienzan las gestiones de cobro:

O Gestion telefonica (en cuotas impagas desde mlepro segundo dia siguiente de
operar el vencimiento): gestores telefénicos raalitamados al domicilio particular del
cliente con mensajes recordatorios de pago y rexam Los operadores, previa
verificacion en el sistema de la situacion delntbe repiten esta accion reiteradamente
hasta los sesenta (60) dias de atraso.

O Envio de carta por mora (primer aviso): a los s@s€60) dias de atraso el Sector
Gestién de Cobranzas envia por correo privado alialiio particular del cliente carta
recordatoria del incumplimiento de pago.

O Gestores domiciliarios: pasado el segundo mesa@ 8e asignan las cuentas de
clientes a los gestores domiciliarios quienes zaalivisitas domiciliarias (particulares y
laborales) durante noventa (90) dias. En caso a@é&ae gestiones positivas, derivan al
cliente a las oficinas de Credishopp para el pago.

0 Envio de carta documento: a los noventa (90) de&asncontrarse en mora la
cuenta, el &rea de gestion de mora envia cartardoto al domicilio particular del cliente
informando que se encuentran agotadas las gestienasbranzas.

O Mora avanzada y gestion judicial: en este tran® daentas son derivadas a
Agencias de Cobranzas o Estudios Juridicos paraeguimiento y agotar todas las
instancias previas a la via judicial.



0 Agotadas las instancias, los casos serdn sometidossideracion, realizdndose un
estudio de factibilidad crediticia del cliente paewvaluar la conveniencia de
iniciar/continuar gestiones de cobro judicial orajtdicialmente.

Afectacibn en bases externas: mensualmente semafaa las distintas bases de
informacion crediticia, consultadas por Credishdpp, situaciones de incumplimiento de
clientes con mora a partir de los noventa (90) diaé como las situaciones de
cumplimiento posterior (regularizacion de clierdéguna vez informados).

No es indispensable que una cuenta transite tadosrdmos de morosidad para que la
misma sea derivada a una Agencia / Estudio. Srdesltados / particularidades de las
gestiones realizadas asi lo justificasen, el sigmrde recupero lo argumentara vy, luego
de obtener la autorizacion de la Gerencia, podghasse a una etapa posterior.
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ANEXO IV

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

|. TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE LOS VALORHIDUCIARIOS

0] Fiduciaria Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
(i) Emision

- Valores de Deuda Fiduciarios Credishopp II: HA8td $ 6.150.000 (Pesos seis
millones ciento cincuenta mil); y

- Certificados de Participacién Credishopp II: lagiN $ 3.313.173 (Pesos tres
millones trescientos trece mil ciento setenta g)tre

Los VDF tendran derecho de cobro sobre los Ceatifis de Participacion.

(i) Forma y Valor Nominal de los Valores Fidud@s: Los Valores Fiduciarios
estaran representados por certificados globalesgremtes, a ser depositados en Caja
de Valores. Los Tenedores renuncian al derecho igir ela entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizaranrdesiel sistema de depdsito colectivo,
conforme a la Ley N° 20.643, encontrandose habdita Caja de Valores para cobrar
aranceles de los depositantes, que éstos podsfadaa los Tenedores.

Cada Valor Fiduciario tendrd un valor nominal dd un Peso), siendo el monto
minimo negociable de $ 100 (Pesos cien) y, a pdetiticho monto minimo negociable,
cada Valor Fiduciario podra ser negociado por migige sean multiplos de $ 1 (un
Peso).

(iv)  Custodio Banco Municipal de Rosario.

(v) Administracién inicialmente, Credishopp, o la persona que eli¢iaio designe
para que cumpla con las funciones de cobranza,nétracion y pautas de control e
informacion relacionadas con los Créditos y questereonformidad respecto de todas
aquellas obligaciones previstas en el presenter&ont

(vi)  Oferta Publica. Cotizacién y negociacidros Valores de Deuda Fiduciarios y
los Certificados serdn colocados a traves del régide oferta pablica en la Argentina y
cotizardn y se negociaran en la BCR y en el MAEpeetivamente.

(vii) Periodo de Colocaciorel Periodo de Colocacion sera de no menos deoc(#ht
Dias Habiles bursatiles, el cual podra ser amplississpendido, modificado o
prorrogado por el Fiduciario, previa instruccionl déduciante y los Colocadores,
debiendo notificar dicha circunstancia a la CNVB@R y el MAE, y publicar un aviso
en el boletin diario de la BCR. Prorrogado, ampljaiispendido o modificado el plazo,
los Oferentes podran retirar, sin penalidad algumsa, Ofertas presentadas a los
Colocadores con anterioridad a la fecha de pubficagel aviso de prérroga respectivo
hasta el Dia Habil anterior al cierre del PerioddCalocacion modificado. Este Periodo
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de Colocacién serd informado oportunamente enisbale colocacion de los Valores
Fiduciarios a ser publicado en el boletin diaridadBCR.

(viiiy Fecha de CorteEl 05 de Mayo de 2011.

(ix) Fecha de LiquidacionEl dia en que el Fiduciario deba recibir de los
Colocadores el importe correspondiente a la susoérnipde los Valores Fiduciarios, el
gue serd informado en el aviso de colocacion d&¥#&bsres Fiduciarios a ser publicado
en el boletin diario de la BCR.

(x) Fecha de EmisiorEl dia en que el Fiduciario emitira los Valoradug€iarios,
dentro de las (48) cuarenta y ocho horas habiesililes de finalizado el Periodo de
Colocacion, el que sera informado en el aviso decagion de los Valores Fiduciarios
a ser publicado en el boletin diario de la BCR.

(xi)  OrganizadoresRosario Fiduciaria y Finex Valores Sociedad ds8&.A.

(xii) Orden de prelacion para el pago de los S@%i Los Servicios se pagaran
conforme al orden de prelacién indicado en el Attiel.1 del Contrato.

(xiii) Aviso de pago Con una anticipacion suficiente a cada Fechaad® Be acuerdo
con la normativa vigente, el Fiduciario publicaréet boletin diario de la BCR el monto
a pagar de los Valores Fiduciarios, discriminarmdoclonceptos.

(xiv) Fecha de Cierre del Ejerciciel dia 31 de diciembre de cada afio.

(xv) Eventos EspecialesA los efectos del presente Fideicomiso, se cenaid
constituido un evento especial en cualquiera desilpsientes supuestos (cada uno, un
“Evento Especid):

(a) Falta de pago de los Servicios de interés de |oE ¥@hforme al Articulo 9.2 del
presente, segun correspondiere;

(b) Si la CNV cancelara la autorizacion para la ofeptiblica de los Valores
Fiduciarios o, en su caso, si la BCR cancelaraotimacion, y si las resoluciones
pertinentes se hallaren firmes;

(c) Si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectadsisdio juridicamente de modo
tal que resultara comprometida su funcion de gerant

(d) Cualquier limitacion, restriccion o impedimento, meguraleza judicial, o0 medidas
cautelares, solicitadas por parte del Fiduciantdecoterceros que, de cualquier
modo, dificulten o menoscaben la validez, vigenaieance y ejecutabilidad de los
Documentos, de los Créditos Fideicomitidos, de ler@a Credishopp, de las
Cuentas Fiduciarias y/o de este Contrato y/o larasata de los Créditos
Fideicomitidos, comprendiendo cualquier acto oamelcion tendiente a obtener
la modificacién, rescisiéon o resolucién de la cesfitluciaria de los Créditos
Fideicomitidos;

(e) Si el Fiduciante solicitare el concurso de susetwees 0 su propia quiebra o si
ésta le fuere pedida por terceros y no fuera leknd desestimada en un plazo de

-14¢-



(f)

(9)

(h)

()

(k)

U

treinta (30) dias corridos desde su presentacioisj oelebrare un acuerdo
preventivo extrajudicial, o si incurriera o entraem cesacidbn de pagos,
convocatoria o cualquier tramite judicial o privadoalogo, o si admitiera por
escrito la incapacidad de pagar sus deudas a sgsnientos, 0 si se acogiera a
cualquier normativa de insolvencia o concursalkaplie;

Si algun érgano societario del Fiduciante resadvies un tribunal competente
ordenare, la liquidacion judicial o extrajudiciadsolucion del Fiduciante, o si la
inscripcion del Fiduciante en el Registro Publieo@bmercio fuere cancelada, o si
un tribunal competente ordenare la intervenciofoderganos de administracion y
fiscalizacion del Fiduciante;

Si cualquier informacién, declaracion, garantia ertificacion significativa
realizada o suministrada por el Fiduciante (inchdge cualesquiera de sus
funcionarios debidamente autorizados) en este &wonéren cualquier documento
entregado por el Fiduciante conforme a, o en ejénuwte, este Contrato resultara
haber sido incorrecta, inexacta, incompleta o eogmfen el momento de su
realizacion. Si una declaracion incompleta, inexacerronea fuese remediable, a
sélo juicio del Fiduciario, el Evento Especial sndra por producido si la
declaracion no hubiese sido remediada por el Fateidentro de los diez (10)
Dias Habiles de intimado al efecto por el Fiduoiari

Si una autoridad gubernamental tomara medidas qadap afectar adversa y
significativamente al Fiduciante, o a los derecligd Fiduciario o de los
Beneficiarios;

Si el Fiduciante resolviere dejar de otorgar Coidib si el Fiduciante cesara de
desarrollar la totalidad o una parte sustanciaugenegocios u operaciones;

Ante la imposicion de cualquier impuesto o cardaedos Bienes Fideicomitidos
gue torne inconveniente la continuacion del Fideiso, conforme a la opinién
fundada de los auditores del Fideicomiso;

Si cualquiera de las normas aplicables a la cobrate los Créditos en los
términos de este Contrato, y/o de los conveniosilasies celebrados con
Credishopp, quedaren derogados, perdieren su végendueren rescindidos,
segun corresponda y esto afectara significativaenentlos derechos de los
Beneficiarios;

Ante el incumplimiento del Administrador a labligaciones asumidas en virtud
del presente Contrato y, en particular, la obligadle transferir a la Cuenta de
Cobranzas los pagos efectuados por los Deudorescibidos en la Cuenta
Credishopp en un plazo de 3 (tres) Dias Habilesladles: recepcion cuando
correspondan a importes cobrados por el Administrag en un plazo de 5
(cinco) Dias Hébiles desde la recepcion por peetéad Entidades Recaudadoras
cuando correspondan a importes cobrados por dithizdades Recaudadoras.

(xvi) Consecuencias del Acaecimiento de un EvesiueEial

Producido cualesquiera de los Eventos Especi@ersepto el indicado en el

apartado (xv) (b) precedente), el Fiduciario debgeatro de los cinco (5) Dias Habiles
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de constatado el hecho, (a) declarar la existatwlid&vento Especial; (b) notificar de
inmediato dicha declaracién al Fiduciante; y (a)waxar a una asamblea extraordinaria
de Tenedores a fin de que éstos adopten una r@svolacerca de los derechos y
facultades a ejercer en tal supuesto. Seran deveghfacultades de los Tenedores
reunidos en asamblea extraordinaria, ante un EvE&stmecial, los siguientes: (i)
disponer la continuacién del Fideicomiso y la aatién de los ingresos disponibles a la
amortizacién acelerada de los Servicios de los YiF pago del resto de los Valores
Fiduciarios, con pagos mensuales, conforme al od#emprelacion establecido en el
apartado 1l(A) del Articulo 4.1 del presente Cotttydii) o disponer la liquidacion
anticipada del Fideicomiso, mediante la venta eitaiion privada de los Créditos
Fideicomitidos y la realizacion del Patrimonio HRaemitido, por la base y las
modalidades, y con la intervencion de las entidadee los Tenedores acuerden. El
precio de enajenacién de los Créditos Fideiconstido podra ser inferior al valor
nominal de los Valores Fiduciarios en circulacién. caso que se verificare el Evento
Especial previsto en el punto (xv)(c) anterior, Fieicomiso debera liquidarse
anticipadamente, salvo que los Tenedores reunidosasamblea resuelvan por
unanimidad disponer la continuacion del Fideicomiso

El Fiduciario verificara antes del dia décimo qoi(i5°) de cada mes, la ocurrencia o
no de un Evento Especial al mes anterior al dékulo.

. CONDICIONES DE LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIOS

(1) Moneda de EmisianSeran emitidos en pesos.

(i)  Garantia Los VDF estardn exclusivamente garantizados gréancomo Unica
fuente y mecanismo de pago todos los montos giletiario perciba bajo los Bienes
Fideicomitidos, conforme lo dispone el Articulodé&la Ley N° 24.441.

(i)  Servicios de interésLos VDF devengaran un interés equivalente a ksaTde
Referencia de los VDF para los Periodos de Deveieggonde Intereses, el cual sera
aplicable sobre las sumas de capital de los VDEzalo sobre la base de un afio de
360 dias). La Tasa de Referencia de los VDF sdrulada mensualmente por el
Fiduciario con una anticipacién suficiente a cadaha de Pago, de conformidad con la
normativa vigente.

La Tasa de Referencia de los VDF es la tasa BADIB€Rcos Privados , mas un
adicional de 350 (cuatrocientos) puntos basicom pudiendo la Tasa de Referencia de
los VDF ser inferior al 14,50% nominal anual nieupr al 22,00% nominal anual. En
caso que el BCRA suspenda la publicacion de dieka tle interés, se tomard en
reemplazo a (i) la tasa sustituta de aquella tesgiin corresponda, que informe el
BCRA, o (ii) en caso de no existir dicha tasa $uistj la tasa que resulte de considerar
el promedio de tasas pagadas para idéntico plazdopccinco (5) primeros bancos
privados segun el dltimo informe de depoésitos diggde publicado por el BCRA.

Los Servicios de intereses de los VDF seran pagadar forma mensual vencida en la
Fecha de Pago, conforme el orden de prelacionaddien el Articulo 4.1 del presente
Contrato, mediante la transferencia por parte deludrario de los importes
correspondientes a Caja de Valores, para su aatéfit en la cuenta abierta en la
Argentina que posea cada Tenedor con derecho a.cobr
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Ante la falta de pago de los Servicios de integéfod VDF por insuficiencia de fondos
del Fideicomiso, ser& de aplicacion lo dispuestele&krticulo 9.2 del Contrato.

(iv)  Servicios de capitalLos Servicios de capital de los VDF seran pagaien
forma mensual vencida en la Fecha de Pago, confelraelen de prelacion indicado
en el Articulo 4.1 del presente Contrato, mediaateransferencia por parte del
Fiduciario de los importes correspondientes a @aj&alores, para su acreditacion en
la cuenta abierta en la Argentina que cada Tenemloiderecho a cobro le indique por
escrito.

La falta de pago en cualquier Fecha de Pago d&doscios de capital de los VDF por
insuficiencia de fondos del Fideicomiso, no coostit un evento de incumplimiento
bajo el Contrato.

(v) Fecha de Pago de los Servicibes Servicios de los VDF se abonaran conforme
a la Fecha de Pago de Servicios que se indicarl €uaglro de Pago de Servicios.
Cuando la Fecha de Pago fuera un dia inhabil, gd pl@ los Servicios de los VDF se
realizara el Dia Habil posterior, no teniendo losnddores de los VDF derecho a
reclamar interés alguno.

lIl. CONDICIONES DE LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPAON

(1) Moneda de emisigrSeran emitidos en pesos.

(i)  Garantia Los Certificados de Participacion estaran exchrsiente garantizados
y tendran como Unica fuente y mecanismo de paguosttas montos que el Fiduciario
perciba bajo los Bienes Fideicomitidos, conformdipone el Articulo 16 de la Ley N°
24.441, sujeto a la subordinacion en el derechpad® de los Certificados a los VDF
de acuerdo a lo establecido en el Contrato.

(i) Pago de los Serviciod os pagos de los Certificados se realizaran, algeh
remanente, Unicamente después de la amortizactéh de los Valores de Deuda
Fiduciarios, conforme el orden de prelacién indecah el Articulo 4.1 del presente
Contrato, mediante la transferencia por parte deludario de los importes
correspondientes a Caja de Valores, para su aatéfit en la cuenta abierta en la
Argentina que posea cada Tenedor con derecho a.cobr
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ANEXO Il DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO

DESCRIPCION GRAFICA DEL FIDEICOMISO

ROSARIO
ADMNISTRADORA Administrador
SOCIEDAD_ FID_UCIARIA de los Créditos Deudores
S.A(Fiduciario y Credish
Organizador) (Credishopp M
S.A)
A
$ $ Préstamos
Personales
Cuenta de \
Gastos C . . .
Fideicomiso Financiero
Credishopp Il 1
P Credishopp S.A.
> (Fiduciante)
/ >
Fondo 4 $
de $ C+l
Garantia v C+l
Agente de Registro y Pago g
< Inversores
$

(1) Cesion fiduciaria de préstamos personalesrderados en pesos
C + I: Pago de capital e interés
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EMISOR, FIDUCIARIO, CO-ORGANIZADOR
Y ADMINISTRADOR SUSTITUTO

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
Paraguay 777 piso 4°, (S2000CVO) Rosario, Pcia. Santa Fe
Tel/fax: 0341-4110051
Argentina

CUSTODIO

Banco Municipal de Rosario
San Martin 724, Rosario, Santa Fe
Teléfono: 0341-4256666 / Fax: 0341-4256182
Argentina

FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR

Credishopp S.A.
Lavalle 900 Piso 8 Oficina B
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Argentina

CO-ORGANIZADOR

Finex Valores Sociedad de Bolsa S.A.
25 de Mayo 293 3° “A
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

COLOCADORES

Agentes y Sociedades de Bolsa del Mercado de Valode Rosario S.A.
Paraguay 777, 8vo piso, (S2000CVO) Rosario, Pcie 8anta Fe
Tel: 0341-4210125
Argentina

Banco de la Provincia de Cérdoba S.A.
Bartolomé Mitre 341, Piso 3
Ciudad de Buenos Aires

Argentina

AGENTE DE REGISTRO Y PAGO

Caja de Valores S.A.
Sarmiento 299
(C1041AAE) Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Argentina

ASESOR FINANCIERO Y AGENTE DE CONTROL Y REVISION

Deloitte & Touche Corporate Finance S.A.
25 de Mayo 596 Piso 20°
(C1002ABL) Ciudad de Buenos Aires
Argentina
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<#442026-v12>

AUDITORES DEL FIDEICOMISO

BDO Becher y Asociados S.R.L.
Maipu 942 Piso 1
(C1006ACN) Ciudad de Buenos Aires.

Argentina

ASESORES LEGALES DEL FIDEICOMISO

Marval, O'Farrell & Mairal
Av. Leandro N. Alem 928, piso 7°
(C1001AAR) Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Argentina

ASESORES LEGALES DEL FIDUCIARIO

Estudio Juridico Dres. Cristia
San Lorenzo 2321 (S2000KPC) ROSARIO Provincia de 8& Fe
TE / FAX: 0341-425-9115/ 449-1938
Argentina
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