SUPLEMENTO DEL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
Programa Global de Valores Fiduciarios “Rosfid”

FIDEICOMISO FINANCIERO “FIDEBICA XVIII”

AN ROSARIO
FIDUCIARIA

ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
Fiduciario — Co-Organizador - Emisor

Nuevo

» € Banco de Santa Fe

NUEVO BANCO DE SANTA FE S.A.
Co-Organizador — Co-colocador — Agente de Custodia
DELOITTE & TOUCHE CORPORATE FINANCE S.A.

Deloitte

Asesor Financiero — Agente de Control y Revision

%

|BIC A mutual
| |
BICA COOPERATIVA DE ASOCIACION MUTUAL DE ASOCIADOS DE
EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA. BICA COOPERATIVA DE

EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA.

Fiduciantes y Administradores
VALORES FIDUCIARIOS V/N $ 53.188.968.-

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
Interés Variable V/N $31.061.312.- Interés Variable $ 3.882.664.-

Valores de Deuda Fiduciaria Clase C Certificados de Participacion
Interés Variable V/IN $ 2.251.945.- VIN $15.993.047 .-

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACI ON DE RIESGO. DADO QUE NO SE HA PRODUCIDO AUN LA EMISION,
LAS CALIFICACIONES OTORGADAS SE BASAN EN LA DOCUMEN TACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR Y SUS
ASESORES, QUEDANDO SUJETAS A LA RECEPCION DELA DOCUMENTACION DEFINITIVA AL CIERRE DE LA OPERACION. LAS

ACTUALIZACIONES DE LA CALIFICACION ESTARAN DISPONIB LES EN LA AUTOPISTA DELA INFORMACION FINANCIERA DE LA

CNV (www.cnv.gob.ar ).

Oferta Publica autorizada por Resolucion N° 14.@@3fecha 29 de abril de 2004. Ampliacion de montorizada por Resoluciones N° 15.036 del 10 de snarz
de 2005, N° 15.270 del 16 de diciembre de 2005,9\863 del 28 de junio de 2007. Prérroga de sundgey ampliacion de monto autorizada por Resolocjé
N° 16.048 del 15 de enero de 2009 y ampliacion @&terautorizada por Resolucién N° 16.485 del 2@lideembre de 2010, todas de la Comision Nacional de
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Valores (“CNV”). La oferta publica de la presenteision fue autorizada por la Gerencia de Produalesinversion Colectiva el 17 de agosto de 2011a Est
autorizacion sélo significa que se ha cumplido do® requisitos establecidos en materia de inforiiaciLa CNV no ha emitido juicio sobre los dafos
contenidos en este Suplemento de Prospecto. Laidadade la informacién suministrada en el preseBtplemento de Prospecto es responsabilidad| del
Fiduciario, de los Fiduciantes y de los Co-Orgamiaees en lo que a cada uno de ellos respecta. &lidtario, los Fiduciantes y los Co-Organizadores
manifiestan, en lo que a cada uno les atafie, coficter de declaracion jurada, que el presente Supleto de Prospecto contiene, a la fecha de suqadidin,
informacion veraz y suficiente sobre todo hechevahte y de toda aquella que deba ser de conodeniel publico inversor con relacién a la presente
emisién, conforme las normas vigentes.

Los Valores Fiduciarios que se ofrecen por el piteseorresponden al Fideicomiso Financiero FIDEBIXMII constituido bajo el Programa Global de
Valores Fiduciarios “Rosfid"La emision se efectiia de conformidad con lo estaldleen la Ley 24.441, las Normas de la CNV y dediggosiciones legales y
reglamentarias que resultaren de aplicacion. Ebpmhglos Valores Fiduciarios a sus respectivosatiés (los “Beneficiarios”) tiene como Unica fuefts
Bienes Fideicomitidos. Los bienes del Fiduciariorasponderan por las obligaciones contraidas exjetaucion del Fideicomiso. Estas obligaciones seran
satisfechas exclusivamente con el Patrimonio Fisheittdo, conforme lo dispone el Articulo 16 de keylNro. 24.441. En caso de incumplimiento totabrcjal

de los obligados de los activos que constituydtagimonio Fideicomitido, los Beneficiarios no tedmal derecho o accién alguna contra el Fiduciario.

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 1faktoade 2011 y debe leerse juntamente con el Betsplel Programa. Ambos documentos estéan
disponibles ademas emwvw.cnv.gob.gr en las oficinas del Fiduciario y de los Colocezi



ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO WOBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI SE
ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO.

LA INFORMACION RELATIVA A LOS FIDUCIANTES HA SIDO PROPORCIONADA POR ELLOS U OBTENIDA DE
FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDAY HA SIDO REVISADA DILIGENTEMENTE
POR EL FIDUCIARIO Y LOS COLOCADORES. EL FIDUCIARIOY LOS FIDUCIANTES MANIFIESTAN, EN LO QUE
CADA UNO LES ATANE QUE EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PBSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SU
PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE DEBA SER DE
PUBLICO CONOCIMIENTO DEL INVERSOR CON RELACION A LAPRESENTE EMISION, CONFORME A LA
NORMATIVA VIGENTE.

NI ESTE FIDEICOMISO, NI EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL , SE ENCUENTRAN SUJETOS A LA LEY 24.083 DE
FONDOS COMUNES DE INVERSION.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICIONDE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBERA
REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SU
PROPIA EVALUACION SOBRE LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION
Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE
VALORES FIDUCIARIOS.

LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA [IRERPRETARSE COMO UNA
RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO, NI DE LOS FIDUCIANTES, PARA COMPRAR LOS VALORES
FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE LOS/ALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO
HECHO DE HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONCCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI LOS

FIDUCIANTES, NI CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN REPRBENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO
DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOSOBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION

DEL FIDEICOMISO. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO

FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 16 DE LA LEY N° 24.441. EN CASO DE
INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE CONSTITUYAN EL
PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LOS BENEFICIARIOS NO TEND RAN DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA
EL FIDUCIARIO FINANCIERO. ELLO SIN PERJUICIO DEL COMPROMISO ASUMIDO POR EL FIDUCIARIO

FINANCIERO EN INTERES DE LOS BENEFICIARIOS DE PERSESUIR EL COBRO CONTRA LOS OBLIGADOS
MOROSOS A TRAVES DE LOS ADMINISTRADORES.

DE ACUERDO A LO PREVISTO POR EL DECRETO NRO. 677/0LOS OFERENTES DE LOS VALORES CON
RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, YLAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO
DE UNA EMISION DE VALORES CON OFERTA PUBLICA, SERANTAMBIEN RESPONSABLES JUNTO CON EL
FIDUCIARIO, LOS FIDUCIANTES Y LOS CO-ORGANIZADORESEN LO QUE A CADA UNO DE ESTOS RESPECTA,
DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS PR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES. EN CONSECUENCIA, LOS CO-ORGANMADORES Y LOS COLOCADORES DECLARAN
HABER REVISADO DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO.

LOS INTERESADOS EN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE FRTICIPACION DEBERAN PONDERAR A
EFECTOS DE ESTIMAR LA RENTABILIDAD ESPERADA DE LOSMISMOS EL EFECTO (A) DEL VENCIMIENTO
DE SU PLAZO, CONFORME A LOS ARTICULOS 2.2 Y 2.16 REEONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO,
Y (B) DE UNA EVENTUAL LIQUIDACION ANTICIPADA CONFORME AL ARTICULO 2.15 DEL MISMO.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERCIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION
QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL SUPLEMENTO DE PRSPECTO



|.- RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALO RES FIDUCIARIOS DEL

FIDEICOMISO FINANCIERO FIDEBICA XVIII

Los términos en mayuscula se definen en el Contratuplementario inserto en el presente, o en el Caato

Marco inserto en el Prospecto del Programa.

Fiduciantes y Administradores

Bica Cooperativa de Emprendimientos Mdltiples Ltdg.
Asociacion Mutual de Asociados de Bica Cooperatiga
Emprendimientos Multiples Ltda. La Unica relacidmriglica y
econdémica que el Fiduciario mantiene con los Fahtess, es |
entablada con relacion al presente Fideicomisogsydnteriore
Fideicomisos entre las mismas partes bajo el Pmugrgue se¢
encuentran vigentes.

D—or—

Fiduciario y Emisor

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.

Co-Organizadores

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. yetb Bancd
de Santa Fe S.A.

Administrador Sustituto

NEXFIN S.A.

Bienes Fideicomitidos

Créditos originados y/o adquiridos en pesos porHiokiciantes
bajo la forma de (a) mutuos originados en operasione
préstamos en efectivo instrumentados mediante itsolas de
créditos y pagarés, y (b) consumos pagaderos éascqae tiene
su origen en financiaciones bajo un sistema dettage créditg
denominada Carta 10 provista por Bica Cooperativa
Emprendimientos Mdltiples Ltda.

=)

Agente de Custodia

Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A (“VDFA”")

Valor nominal $ 31.061.312.- (pesos treinta y uilamés sesenta y
un mil trescientos doce),equivalente al 58,40% d&llor
Fideicomitido, con pagos mensuales de los sigueBrvicios
una vez deducidas —de corresponder- las contribesial Fondo
de Gastos, al Fondo de Impuesto a las Gananciag-gnalo de¢
Liquidez: a) en concepto de amortizacion del chpaaCobranza
ingresada durante el “Periodo de Devengamiento&gdu de
deducir los intereses,de la propia Clase y (b) encepto de
interés, una tasa de interés variable equivaletdagasa BADLAR
para Bancos Privados de la Republica Argentina gep@sitos e
pesos por un monto mayor a un millén de Pesos pdogos de
entre 30 y 35 dias, mas 350 puntos basicos, comimimo
del4,5% nominal anual y un maximo de 22%nominalagnu
devengados durante el “Periodo de Devengamientahté&rés se
calculara sobre el saldo de valor nominal consitdyapara su
célculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 diase M
inexistencia de Tasa BADLAR se aplicara aquélla guel futuro
la reemplace.
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Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B (“VDFB")

Valor nominal $3.882.664.- (pesos tres millones ooiéntog
ochenta y dos mil seiscientos sesenta y cuatrayzqute al
7,30% del Valor Fideicomitido, con pagos mensuatkes los
siguientes Servicios una vez cancelados integramestServicios
de los VDFA, luego de deducir las contribucionesFahdo de
Gastos, al Fondo de Impuesto a las Ganancias, Fomadlo de
Liquidez -de corresponder-: a) en concepto de amaeitn del
capital, la Cobranza ingresada durante el “Periode
Devengamiento”, luego de deducir el interés dertgip Clase, Y|
b) en concepto de interés (i) una tasa de intexBahle equivalent
a la tasa BADLAR para Bancos Privados de la Repa
Argentina para depdsitos en pesos por un monto maya millén
de Pesos por periodos de entre 30 y 35 dias, nAspaisos
béasicos, con un minimo de 16,5% nominal anual yndwimo de
25%nominal anual devengado durante el “Periodo
Devengamiento”. El interés se calculard sobre Elosde valof
nominal considerando para su célculo un afio ded@69(12 mese
de 30 dias). Ante la inexistencia de Tasa BADLARagpéicara
aquélla que en el futuro la reemplace.
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Valores de Deuda Fiduciaria
Clase C (“VDFC")

Valor nominal $ 2.251.945.-(pesos dos millones wodos
cincuenta y un mil novecientos cuarenta y cincaliente a
4,23% del Valor Fideicomitido, con pagos mensuaties los|
siguientes Servicios una vez cancelados integrarieat VDFB,
luego de deducir las contribuciones al Fondo deidsasl Fondg
de Impuesto a las Ganancias, y al Fondo de Liquidt
corresponder-: a) en concepto de amortizacion aglital, la
Cobranza ingresada durante el “Periodo de Deverganij luego
de deducir el interés de la Clase y, b) en concéptioterés (i) un

tasa variable equivalente a la tasa BADLAR paracBarPrivado$

de la Republica Argentina para depoésitos en Pespsip montd
mayor a un millén de pesos por periodos de entne 3 dias ma
650 puntos basicos, con un minimo de 20,5%nomimaalay un
maximo de 27%nominal anual devengado durante dii¢8e de
Devengamiento”. El interés se calculard sobre Elosde valof
nominal considerando para su célculo un afio ded@g9(12 mese
de 30 dias). Ante la inexistencia de Tasa BADLARagpéicara
aquélla que en el futuro la reemplace.
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Certificados de Participacion
(‘CP")

Valor nominal $ 15.993.047.- (pesos quince millonesecientod
noventa y tres mil cuarenta y siete),equivalente3@07% de
Valor Fideicomitido con pagos mensuales de los isides|
Servicios, una vez cancelados integramente losicgesvde los
VDF y luego de deducir los importes indicados emeiso D) del
articulo 2.8: a) en concepto de amortizacion laligad de los
ingresos percibidos por las cuotas de los Crédiasta el Ultimg
dia del mes calendario inmediato anterior a la &etd Pago d
Servicios hasta completar el importe del valor nm@ahde la clas
menos $100, saldo que se cancelard con el pagdiltieo
Servicio; y b) en concepto de utilidad, el impadeanente.

[}

1%

Periodo de Devengamiento

Es el periodo transcurrido entre: (a) la FechaalteGexclusive) y
el dltimo dia del mes calendario inmediato antedda primers
Fecha de Pago de Servicios, para el primer Serwc{b) el meg

calendario anterior a cada Fecha de Pago de Seyvipara lo$

siguientes Servicios.
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Tasa BADLAR Bancos Privados La tasa en pesos publicada por el BCRA, y que siegpromedid
de tasas de interés pagadas por los bancos psivddola
Republica Argentina para depésitos en Pesos ponamto mayo
a un millén de Pesos por periodos de entre tréB@ny treinta y
cinco (35) dias. Para el calculo de la tasa seaitél promedic
simple de la serie correspondiente al Periodo demamiento \
para sédbados domingo y feriados se repite la tekdliimo Dia
Habil, salvo para el primer Periodo de Devengarnieled VDFB
donde mensualmente se aplicara la tasa Badlarladécypara €
pago de servicios del VDFA, y como asi también mrprimer
Periodo de Devengamiento del VDFC donde mensuatmset
aplicard la tasa Badlar calculada para el pago edeictos del
VDFA, y luego de la cancelacién del VDFA, se apticda tasa
Badlar calculada para el pago de servicios del VOB tasas de
interés diarias pueden ser consultadas accediendd a
http://www.bcra.gob.a®> Estadisticas e Indicadores Monetarias
y Financieras> Descarga de paquetes estandarizados de geries
estadisticas> Tasas de Interé® Por depdsitos> Series Diariag
- BADLAR. En el supuesto de inexistencia de la TBadlar sg
aplicara la que en el futuro la reemplace.

Fecha de Corte Es el 31 de julio de 2011.

Forma de los Valores Fiduciarios Certificados Globales permanentes que seran dagositen Caj
de Valores S.A. Los Beneficiarios renuncian a eXmientrega d
laminas individuales. Las transferencias se redizadentro de
sistema de depdsito colectivo administrado por ai€rja d¢
Valores S.A., conforme a la Ley 20.643. La Cajavaéores S.A
se encuentra habilitada para cobrar arancelesdefmssitantes, que
éstos podran trasladar a los Beneficiarios.

— D

Colocadores Los Valores Fiduciarios seran colocados por losnige |
Precio de Colocacién sociedades de bolsa del Mercado de Valores de iRd3dy. y del
Mercado de Valores del Litoral S.A., y el Nuevo Barde Santa
Fe S.A.,a la Tasa de Corte o Precio que deternhir@&leciario de
comun acuerdo con los Fiduciantes, como resultadapticar e
procedimiento denominado “sistema holandés moditita El
Mercado de Valores de Rosario S.A. actuard excdusénte en
caracter de Organizador de la Colocacién y consitbucdel libro
de demanda en base a los formularios de suscripciémpresenten
los Colocadores.Ver méas detalles en el Capitulol"COACION
Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS”.

1%

Cotizacion y negociacion Los Valores Fiduciarios podran cotizar en la BalsagComercio d
Rosario, en la Bolsa de Comercio de Santa Fe ydege en €|
Mercado Abierto Electronico (“MAE").

Valor Nominal Unitario. Unidad Minima de Cada Valor Fiduciario tendra un valor nominal unitade $1 (ur
Negociacién. Monto Minimo de Suscripcién. | peso) que seré la unidad minima de negociaciomdiko minimg
de suscripcion se fija en la suma de $1000 (pedps m

Calificadora de Riesgo FITCH Argentina
Calificadora de Riesgo S.A.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A AAA (arg)

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B A (arg)

Valores de Deuda Fiduciaria Clase C BBB+ (arg)




Certificados de Participacion

CC (arg)




II.- ESOUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISO

Cobranza

)

DEUDORES G Entidades Titulares de Cédigos de Descuento CUENTA RECAUDADORA
(Tomadores de Crédito ) — (Agentes de Recaudacion ) Ehhbhbbbbbl (Administracién Rosario Fiduciaria )
—
Ossnsnnsnnnnnnnnnn Préstamos Personales  / E
Cobranza E Financiameinto a través de H
H Tarjeta de Crédito Carta 10 / Cesion de $) Cobranza
® H Convenios de Ayuda Econémica Créditos H
E Intermutuales ;
-|..> FIDUCIANTES Y ADMINISTRADORES LLLLERETEELELELEEL 4 FIDEICOMISO FINANCIERO
(BICA COOPERATIVA / BICA MUTUAL) ®) FIDEBICA XVIII
_ (CUENTA FIDUCIARIA)
Pago de Servicios de los : $) Producido de
Valores Fiduciarios ; la Colocacién
BENEFICIARIOS
SUSCRIPTORES DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS

[I.-CONSIDERACIONES DE_RIESGO PARA LA INVERSION

La inversion en los Valores Fiduciarios se encuerdrsujeta a una serie de riesgos particulares vin@ados a su
naturaleza y caracteristicas. Los potenciales adgeintes de los Valores Fiduciarios deben leer cuidadamente
este Suplemento de Prospecto en su totalidad, yadimar detenidamente los riesgos asociados a la 8rgion en
los Valores Fiduciarios.

a. Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios. éxistencia de recurso contra los Fiduciantes o el
Fiduciario

Los fondos generados por los Créditos constitugeanica fuente de pago para los inversores. Ptarim, si la

Cobranza de los Créditos no es suficiente pararpag&alores Fiduciarios, ni los Fiduciantes nF&luciario estaran

obligados a utilizar recursos propios para culasrdeficiencias de pago, y los inversores no tendedecho alguno

contra los Fiduciantes o el Fiduciario.

b. Riesgos generales y particulares relacionadodas Créditos

La inversién en los Valores Fiduciarios puede varfeetada por situaciones de mora o incumplimientel pago de
los Créditos, su ejecucién judicial o pérdida né@s tasas reales de mora, ejecuciéon y pérdiddesd€réditos
pueden variar y verse afectadas por numerososrésct®ichos factores incluyen, pero no se limitarcambios
adversos en las condiciones generales de la ecarangéntina, cambios adversos en las condicionasdgtcas
regionales, inestabilidad politica, aumento deledgdeo, y pérdida de nivel del salario real. Estagros factores
pueden provocar aumentos en las tasas actualesrdeeajecucion y pérdidas.

La mayoria de los deudores de los Créditos soneadpk en relacion de dependencia. Si por circuria&n
sobrevinientes, tales como el cambio de empleosmidicion de las remuneraciones, suspension o diesa
comprometiese la fuente de recursos de los deuderkxs Créditos, la cobranza de los Créditos,ngeocuentemente
el pago a los inversores de los Valores Fiduciapodria verse perjudicada.

En ciertos supuestos, contemplados en el articulodel Contrato Suplementario, ni el Administraduor el
Administrador Sustituto, estaran obligados a imi@eciones judiciales para el cobro de los Créd#iosnora. No
obstante, operada la mora, con los previos infoim#isados en dicho articulo, es el Fiduciario qudeterminara las
acciones a seguir. Tampoco estaran obligados iarnmtproceso de verificacion de los Créditos gorespondan a
Deudores concursados o declarados en quiebra ceandwere que resulta antiecondmico para el Fod@BD.

C. Riesgos derivados de la cancelacion no prevista los Créditos

Por circunstancias diferentes, los deudores deCtéslitos pueden cancelarlos o precancelarlos. baetacién o
precancelacién que exceda los niveles esperabéeie@mfectar el rendimiento esperado de los Vakithgiarios.
Existen diversos factores que afectan la tasa Weetacion, incluyendo a las transferencias labeyakdesempleo o
las decisiones de administracion de recursos.



d. Riesgos vinculados a la cesién de los Créditos

Los Fiduciantes manifiestan que a los efectos eeepcionamiento de la cesion fiduciaria frenteradros ajenos a la
transferencia, toda la documentacion que instruaniest Créditos originados en operaciones de préstam efectivo
instrumentados en solicitudes de crédito y pagasétiene las disposiciones referidas a los art&cta 72 de la Ley
de Fideicomiso.

No obstante, dado que aproximadamente el 15,42%adéb de capital de los créditos originados enti@ws de
Tarjeta de Crédito no contienen la clausula estatdeen la Ley 24.441 que permita la oponibilidadia cesion sin
notificacién al deudor, los Fiduciantes notificaranlos Tarjetahabientes la cesion de los Créditesliante
publicacién en los boletines oficiales corresponigie a las jurisdicciones donde se han firmadodistintos
Contratos de Tarjeta involucrados. Los FiduciamteBeran acreditar ante el Fiduciario el cumplinueté dicha
carga en forma previa a la colocacién de los Valdrauciarios. No existe jurisprudencia que valitieho
procedimiento como forma de notificacion por aaliblfco de la cesion de créditos, conforme al at671del Cadigo
Civil. Sin perjuicio de la opinién favorable de lasesores legales del Fideicomiso sobre la vatidedicha forma de
notificacion, existe el riesgo de que acreedoreesi€iduciantes — actuando en forma individuah@kemarco de un
proceso concursal — pudieran impugnar la cesiédeytener éxito, la misma pudiera declararse indpera tales
acreedores.

e. Mejoramiento del Crédito de los Valores Fiduciarios

Si bien la subordinacion resultante de la emisiéfod Valores Fiduciarios se propone mejorar lajiliatad de cobro
de los VDF, no puede asegurarse que las pérdidasauran bajo los Créditos no excedan el nivahd@ramiento
del crédito alcanzado mediante la subordinaciértaEcaso, los pagos a los VDF se verian perjudisad

f. Dependencia de la actuacion de los Fiduciantes

Los Fiduciantes actuaran como Administradores gdeCleéditos. El incumplimiento de las funciones espondientes

a tal rol puede perjudicar la administracion de @®ditos y resultar en pérdidas respecto de lagits, y
consecuentemente, en pérdidas para los invers&@®e riesgo se encuentra acotado en tanto el @ontra
Suplementario prevé la designacién como administradstituto a NEXFIN S.A. A la fecha de este Sopato de
Prospecto no se verifican incumplimientos en laiitim que los Fiduciantes cumplen como Administradaespecto
de la presente serie y de series anteriores deldeishiso Financiero “Fidebica” vigentes. La sitdacieconémica,
financiera y patrimonial de los Fiduciantes se ewpen la seccion “DESCRIPCION DE LOS FIDUCIANTES”.

g. Aplicacion de disposiciones legales imperativae proteccion al trabajador

Los deudores de los Créditos son generalmente adgseen relacion de dependencia. Aun cuando ladodes de
los Créditos mantuvieran su nivel salarial, exisdéposiciones legales imperativas que impidenmdargo de las
remuneraciones por encima de un porcentaje detadminEllo, al dificultar el recupero de los Crédjtgodria
aumentar el nivel de mora de los Créditos, lo quentialmente dafaria la posibilidad de cobro deMalores
Fiduciarios.

h. Aplicacion de disposiciones legales imperativate tutela al consumidor

La Ley de Defensa del Consumidor (Ley 24.240) dstabun conjunto de normas y principios de tutedd d
consumidor, que son aplicables a la actividad fiirema. La aplicacién judicial de la Ley de Defedsh Consumidor
es aun muy limitada. Sin embargo, no puede asegurare en el futuro la jurisprudencia judicial yatministrativa
derivada de la intervencion de la Secretaria dedinidi y Comercio de la Nacion no incremente ekinile proteccion
de los deudores de los Créditos, lo que podriaulifir su cobranza, y en consecuencia, la posililide cobro de los
inversores.

i. Reduccién judicial de las tasas de interés deddCréditos

Los Créditos, conforme a las practicas del mercddtgrminan la acumulacion de una tasa de interaseatorios a
los compensatorios pactados.

Los Fiduciantes han determinado la tasa de indeé®s Créditos en base a la evaluacion del riesgditicio, y
demas practicas habituales del mercado.

Existen normas generales del ordenamiento juriditdase a las cuales los jueces, a pedido de @alteoficio,
pueden maodificar las tasas de interés acordaddappartes respecto de los Créditos.

De ocurrir tal circunstancia, la disminuciéon deljdl de fondos de los Créditos podria perjudicapdaibilidad de
cobro de los inversores. Los Fiduciantes, en basa eonocimiento especifico de la materia, conaideue tal
posibilidad es de dificil verificacién, pero no pee asegurarse que ello no ocurra.

j Desarrollo de un mercado secundario para la negiacion de los Valores Fiduciarios

No puede garantizarse el desarrollo de un meroaclmnsario para los Valores Fiduciarios o, en casdeasarrollarse,
que el mismo proveera a los inversores un nivdibjdiedez satisfactorio, o acorde al plazo de loto¥&s Fiduciarios.
Los compradores potenciales de los Valores Fidiasiafrecidos por la presente deberan consideidadasamente
toda la informacién de este Suplemento de Prospecto



k. Riesgos vinculados a los Agentes de Recaudacion

La Cobranza de los Créditos relativos a Cadigo escDento dependera en buena medida del cumplindenteertas
cargas por parte de los Agentes de Recaudaciéte feenada Reparticion Publica, en tanto la efemztoion de los
descuentos depende de la remision mensual en tigrfigrona de cierta informacion (altas, bajas y/adificaciones
de deudores; montos a retener).

La terminacion de un Convenio de Cdodigo de Descupatafecta la continuidad del procedimiento denebn o
descuento con relacidon a los créditos existentdés fecha de terminacién, pero para ello la aludidega de
informacion deberia continuar. En ese escenadarga de la informacién estara a cargo del Adnmamdstr Sustituto.
Adicionalmente, es de sefialar que fin de cubris es@ntos, asi como cualquier otro supuesto queecayudiere
causar una pérdida o merma en la rendicién de laa@aa al Fideicomiso - incluso por acciéon u ommisi®dlosa o
culpa de un Agente de Recaudacion-, el Fiduciarenta con facultades suficientes para contratas @tragentes y/o
tomar las medidas que considere apropiadas pareiaadr la situacion.

l. Posible afectacion de condiciones de los Certifidos de Participacion por decision de una mayoride
Beneficiarios.

Conforme a lo dispuesto en el Contrato Suplementagncelados los Valores de Deuda FiduciariaBkreeficiarios
gue representen la mayoria absoluta de capitadsi€értificados de Participacion en circulacionrpadresolver, y
asi instruir al Fiduciarioa) la liquidacion anticipada del Fideicomiso, seap@) el procedimiento de enajenacion a
terceros establecido en el apartado V del arti@ul® del Contrato Suplementario de Fideicomisoycsagjue se
establezca otro procedimiento de realizacion deCléslitos, que podran ser readquiridos por losdtdites, sea (ii)
mediante adjudicacion directa de los Créditos aBleseficiarios en forma proporcional a sus respasttenencias,
pudiéndose dar opcién a que los Beneficiarios ntar@ws reciban el valor contable de los Crédit@tonde
previsiones en cuanto hubiere recursos liquidosl érideicomiso , y/db) el retiro de los CP de la oferta publica y
cotizacion, o(c) la conversion del Fideicomiso Financiero en un ifidmiso privado. Adoptada una de las
alternativas, salvo en su caso que el procedimi@mtealizacion de los activos haya tenido efeativmienzo, podra
ser sustituida en cualquier momento por cualquierdas otras, por igual mayoria. La resolucién sgieadopte se
anunciara por el Fiduciario durante tres (3) diadeletin diario de la BCR y en el boletin diarieo ld BCSF. Los
Beneficiarios que votaron en contra de la resolu@doptada en (b) y (c) podran solicitar el reesalel valor
nominal residual de sus Certificados de Particfogca un valor tal que, considerando los pagosedeicios ya
percibidos, implique para los Beneficiarios el maw del valor nominal mas una utilidad equivalemtena vez y
media la Ultima tasa de interés a los VDFC, enaso hasta la concurrencia de la valuacion de kxitos conforme
al criterio indicado en el apartado Il del articuBb15 del Contrato Suplementario de Fideicomisod@recho a
ninguna otra prestacion, y en la medida que exfstatos suficientes en el Fideicomiso.

m. Reclamos en relacion con supuestas deudas pompinesto de sellos

Recientemente, las autoridades impositivas de daifsia de Misiones han propiciado una interprétaaxtensiva
respecto de la aplicabilidad del impuesto de sellagpretension fiscal de la Provincia se basal éire&ho de que los
“contratos” de fideicomisos son objetos de negagiaa través de oferta publica, lo que —a critedecesa Direccion-
significa que la misma tiene efectos en todo & gapor ende, en la Provincia de Misiones. Aurggieeconoce que
quizas dichos contratos no tienen efectos en laiftia de Misiones por no haber sido comprados rpogun
inversor radicado en Misiones, esa Direccién sbwte potestad atento a que al momento de la faendesconoce si
van a tener efectos o no en la mencionada Provincia

Sobre la base de esta particular y peculiar com@epte efectos en el impuesto de sellos, esa Diediega a la
conclusién que los contratos en cuestién puededupnoefectos en la Provincia en la proporcién aledntidad de
habitantes que tiene la Provincia de Misiones &ci@n con el total de habitantes de todo el R&d§.esa Direccion
se atribuye el 2,66% (porcentaje de habitantes id®Mes conforme al Censo 2001) del valor nomiealatado en el
Suplemento de Prospecto. Es decir, se multipliceakdr nominal del contrato por el 2,66% para obtela base
imponible del impuesto de sellos en la ProvinciaMisiones aplicaAndose la alicuota del 1% a fin deedninar el
impuesto supuestamente adeudado. A dicho impoleeaaican los intereses resarcitorios y, en datedos casos,
se aplicaron multas del 300% del impuesto supuestendejado de ingresar.

Dicha interpretacion ha sido enfaticamente recteazaat Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria $.ha sido
cuestionada a nivel administrativo en todas lamantiones recibidas, por su manifiesta arbitradegldegitimidad ya

que, en ningln caso y bajo ninguno de los argursezggrimidos por el pretensor, dichos contratoscetebrados o
producen efectos fiscales en la jurisdiccién petiada, no descartandose —en caso de corresponder- e
cuestionamiento en sede judicial. Asimismo se t@r®cimiento que distintas asociaciones que nadldaciarios y
bancos han solicitado a dichas autoridades impasitjue se revise tal interpretacion.
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Sin perjuicio de ello no puede asegurarse que diosbhdamos no generen mayores costos a cargo fiddaomisos
financieros y/o el dictado de medidas precautat@suentas fiduciarias de los fideicomisos finalsieque podrian
redundar en pérdidas bajo los Valores Fiduciarilspdesente Fideicomiso. Asimismo no es posibleatésr que
otras provincias, cuyos Coédigos Fiscales no conemexcepciones al pago de impuesto de sellos cesple los
contratos de Fideicomisos Financieros con ofertdiga) realicen la misma interpretacion al respecto

IV.- REGIMEN PARA SUSCRIPCION E INTEGRACION DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS CON FONDOS PROVENIENTES DEL EXTERIOR Y DEL LAVADO DE
DINERO DE ORIGEN DELICTIVO

Decreto 616/05 (B. O. 10.06.05)

Articulo 1°— Dispénese que los ingresos y egresos de divisasraado local de cambios y toda operacion de eddmiento de
residentes que pueda implicar un futuro pago ersdé/a no residentes, deberan ser objeto de regisite el BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA.

Art. 2°— Todo endeudamiento con el exterior de persosas§iy juridicas residentes en el pais pertenéegeal sector privado,
a excepcion de las operaciones de financiaciorcdelercio exterior y las emisiones primarias deldgwle deuda que cuenten con
oferta publica y cotizacién en mercados autorregoks, ingresado al mercado local de cambios, depacarse y cancelarse en
plazos no inferiores a TRESCIENTOS SESENTA Y CI{86%) dias corridos, cualquiera sea su forma decetacion.

Art. 3°— Deberan cumplir con los requisitos que se enumerael Articulo 4° del presente decreto, las sigtds operaciones:

a) Todo ingreso de fondos al mercado local de cambiriginado en el endeudamiento con el exteriompdesonas fisicas o
juridicas pertenecientes al sector privado, exchaee los referidos al financiamiento del comercideewr y a las emisiones
primarias de titulos de deuda que cuenten conafaiblica y cotizacion en mercados autorregulados;

b) Todo ingreso de fondos de no residentes curspoios| mercado local de cambios destinados a:

i) Tenencias de moneda local;

i) Adquisicion de activos o pasivos financierostdeo tipo del sector privado financiero o no fic#ro, excluyendo la inversion
extranjera directa y las emisiones primarias deltis de deuda y de acciones que cuenten con gféiiica y cotizacién en
mercados autorregulados;

iii) Inversiones en valores emitidos por el seqiablico que sean adquiridos en mercados secundarios

Art. 4°— Los requisitos que se establecen para las opanasi mencionadas en el articulo anterior son Igaisntes:

a) Los fondos ingresados sélo podran ser transterifliera del mercado local de cambios al venciriese un plazo de
TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO (365) dias corridosntar desde la fecha de toma de razén del ingdeslos mismos.

b) El resultado de la negociacion de cambios deftoslos ingresados debera acreditarse en una cuéekasistema bancario
local.

¢) La constitucion de un depdsito nominativo, ramsferible y no remunerado, por el TREINTA POR AIEN30 %) del monto
involucrado en la operacion correspondiente, dueanh plazo de TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO (365)dfddos, de
acuerdo a las condiciones que se establezcan mglamentacion.

d) El depdsito mencionado en el punto anterior semastituido en Dolares Estadounidenses en lasladés financieras del pais,
no pudiendo ser utilizado como garantia o colatel@loperaciones de crédito de ningun tipo.

Art. 5°— Faclltase al MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCI®Modificar el porcentaje y los plazos establecidodos
articulos anteriores, en el caso de que se produzzanbios en las condiciones macroeconémicas quivenda necesidad de
ampliar o reducir los mismos.

Facultase, asimismo, al MINISTERIO DE ECONOMIA YOPRICCION para modificar los deméas requisitos menaitos en el
presente decreto, y/o establecer otros requisitorezanismos, asi como a excluir y/o ampliar lasragenes de ingreso de
fondos comprendidas, cuando se produzcan cambitzs@ondiciones macroecondémicas que asi lo acensej

Art. 6°— El BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA qdeadaltado para reglamentar y fiscalizar el cumpkmio
del régimen que se establece a partir de la preser@dida, asi como para establecer y aplicar la®mes que correspondan.
Art. 7°— La reglamentacion del presente decreto no poékétar la posibilidad de ingresar, remesar ni dgoeiar divisas que
sean registradas e ingresadas con arreglo al misimoperjuicio de las sanciones que sean aplicables

Resolucion 637/05 del Ministerio de Economia y Puadion (B. O. 17.11.05)

Articulo 1° —Establécese que debera cumplir con los requisitsuéstos por el Articulo 4° del Decreto No. 616dée Junio de
2005 y normas complementarias, todo ingreso ded®madl mercado local de cambios destinado a susdakeémision primaria de
titulos, bonos o certificados de participacion edas por el fiduciario de un fideicomiso, que cwenb no con oferta publica y
cotizaciéon en mercados autorregulados, cuando égmiisitos mencionados resulten aplicables al ing@s fondos al mercado de
cambios destinado a la adquisicién de alguno deafdivos fideicomitidos.

Art. 2° — Para el caso de incumplimiento de las disposicsode la presente resolucion, sera de aplicaciorégimen penal
correspondiente...”

Para un detalle de la totalidad de las restricaarzmbiarias y de controles al ingreso de capitaggntes al dia de la fecha, se
sugiere a los inversores consultar con sus asefegales y dar una lectura completa del Decretd280% y la Resolucion
637/2005 con sus reglamentaciones y normas comptanes, a cuyo efecto los interesados podran dtandas mismas en el
sitio web del MECON (http://www.mecon.gob.ar) o 8&RA ().
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ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTI VO.

La Ley No. 25.246 modificada por Ley No. 26.68Biftta al lavado de dinero como un delito bajo éHigo Penal
Argentino que se configura cuando una persona easyitransfiere, administra, vende, grava disinoute cualquier
modo pone en circulacidn en el mercado, bienesgmientes de un ilicito penal, con la consecuenmssbte de que el
origen de los bienes originarios o los subrogaatipiieran la apariencia de un origen licito, y siengue su valor
supere la suma de pesos trescientos mil ($ 300.88@) en un solo acto o por la reiteracion de rediersos
vinculados entre si.

Se atribuye la responsabilidad de controlar estasacciones delictivas no solo a los organismb&dbierno sino
también asigna determinadas obligaciones a diveratidades del sector privado tales como bancomnteg y
sociedades de bolsa, y compafiias de seguros sagfiegulaciones de la Unidad de Informacion Firaacy del
BCRA. Estas obligaciones consisten basicamente@rmar fpoliticas y procedimientos tendientes a lagreion del
lavado de activos y financiamiento del terrorisimjdamentalmente en lo atinente a la aplicaciéradpolitica
“Conozca a su Cliente”.

Cada entidad debe designar un funcionario admatigtr de maximo nivel como la persona responsabldad
prevencion del lavado de dinero a cargo de cemarativalquier informacion que el BCRA pueda requigioficio o
a pedido de cualquier autoridad competente.

Ademas, los sujetos obligados deben informar adaladl de Informacion Financiera cualquier transatajue
parezca sospechosa o inusual, o a la que le fatdigacion econdémica o juridica, 0 que sea insadamente
compleja, ya sea realizada en oportunidades asslaéa forma reiterada. EI BCRA publicé una listgutisdicciones
“no cooperadoras” para que las entidades finargiprastaran especial atencion a las transaccioyedeade tales
areas.

El emisor cumple con todas las disposiciones deyl25.246 modificada por ley 26.683 y con las aeggntaciones
aplicables sobre lavado de dinero establecidaglpBCRA y la UIF, en particular con la Resoluciéf 2de la UIF
de fecha 25/10/02, que regula el Art. 21 a) y bjadkey 25.246 sobre la identificacion y conocintéedel cliente,
recoleccion de documentacion de las operaciones yegistro y el reporte de transacciones sospeshasks
autoridades competentes.

Los agentes colocadores y subcolocadores declafararalmente conocer debidamente a sus clientepligaa
politicas, mantener estructuras y sistemas adesumdma politica de prevencion de lavado de dipdmoanciacion
del terrorismo.

Los tomadores de los titulos asumiran la obligacdéraportar la informacién y documentacion queeseréquiera
respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

En el marco del Mercado de Capitales, ademéas déidpesiciones contenidas en la Ley 25.246 y sudifioatorias,
las personas fisicas y/o juridicas autorizadasnaidnar como agentes y sociedades de Bolsa, ageéaet®tercado
Abierto Electrénico, agentes intermediarios indospen los mercados de futuros y opciones cuakysies su objeto,
sociedades gerentes de Fondos Comunes de Inversidodos aquellos intermediarios en la compra, &Equd
préstamo de titulos valores que operen bajo ldadds Bolsas de Comercio con o sin mercados adiseritbtberan
observar las disposiciones contenidas en la Reaéalud.l.F. 152/08, sin perjuicio de las normas aegkntarias
emitidas por la Comisién Nacional de Valores (C.Nwhnculadas con la materia.

En tal sentido la Comision Nacional de Valores (GNNtcté la Resolucion General 547/2009 modificatodiel
Capitulo XXII =“Prevencion de Lavado de Dinero ycha contra el Terrorismo”- de las Normas (N:T: D0fue en
su articulo 4° establece que en el caso de fidéesosma identificacion de la licitud y origen desléondos debera
incluir a los fiduciarios, fiduciantes, organizader agentes colocadores, beneficiarios y cualaiier persona que
participe de cualquier forma, directa o indirectataesn el negocio del fideicomiso, siendo aplicalglstas normas y
las exigencias establecidas por la UNIDAD DE INFORMON FINANCIERA.

Finalmente la Ley No. 26.683 modificé el Articuld &e la Ley 25.246 incluyendo como Sujetos obligaalnformar

a la Unidad de Informacion financiera (UIF) a laargmnas fisicas y juridicas que actien como fidiosiaen

cualquier tipo de fideicomiso y las personas fsicguridicas titulares de o vinculadas, directadirectamente, con
cuentas de fideicomisos, fiduciantes y fiduciar@rs virtud de contratos de fideicomisos y a las Migs y

Cooperativas reguladas por las leyes 20.321 y 2688@ otros sujetos obligados.
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V.- DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

En el afio 1997 nace como Sociedad Gerente de Fdbdomines de Inversion “Rosario Administradora S.A.
Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversigscripta en el Registro Publico de Comercio ded&a.Rde
Santa Fe, agencia Rosario,al Tomo 78, folio 11220, 532 del registro de Estatutos el 30 de diciendw 1997e
iinscripcion en la Inspeccion General de Personaiglidas de la Provincia de Santa Fe, conforme IRei$m N°
923/97. Por Asamblea Unanime del afio 2002 mod#icaobjeto social con el propdsito de desempefias®m ¢
sociedad fiduciaria de fideicomisos financierosaynbia su denominacion social comenzando a openaayta de
entonces, bajo el nombre &msario Administradora Sociedad Fiduciaria SE.capital de la referida tiene como
accionistas al Mercado de Valores de Rosario SnAure 52.50%, el Mercado a Término de Rosario SrAue
42.50%, la Bolsa de Comercio de Rosario el 5%.ad s tres Instituciones pretenden dar vida imstrumento de
financiacion como el del fideicomiso financierotusndo no solamente en forma conjunta como ascgiaiano
poniendo de si todo el empefio que significa etéstee sus cuadros operativos y técnicos.

Tiene su domicilio social en Paraguay 777 Pisoetfadciudad de Rosario, Pcia. de Santa Fe, segénipnion el
Registro Publico de Comercio el dia 23 de diciemd#e2009, inscripto en el estatuto Tomo 90 F° 1849869.
Tel/Fax: 0341 4110051. Correo electrénico admiagtm@rosfid.com.ar

Rosario Fiduciaria ha sido inscripta en el registeofiduciarios financieros de la Comisién Naciodal Valores en
septiembre de 2003 bajo el N° 41.

En mayo de 2010, Moody's ha asignado calificaciércalidad de fiduciario de TQ3+.ar a Rosario Adstiaidora
Sociedad Fiduciaria S.A.

La calificacién TQ3+.ar denota una capacidad Praonét) para administrar los activos subyacentes [m@neficio
de los inversores. El modificador (+) indica quefidliciario se ubica en el rango superior de leegatia de
calificacion designada. El modificador “.ar” indigaie la calificacion TQ es en escala nacional dnggny por lo
tanto solo puede ser comparada con otras califinasiTQ dentro de Argentina

Lo que sigue es una breve resefia de los antecedtntas Instituciones accionistas.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

La Bolsa de Comercio de Rosario, fundada en 188dna asociacion civil sin fines de lucro, cuyosia®pertenecen
a diversos sectores de la actividad econdémica s@ncentre otros: corredores de cereales, indiesiriexportadores,
productores, agentes de bolsa y comerciantes eraleha conduccion de la Institucion esta a catgain Consejo
Directivo integrado por asociados electos por aseenppor los presidentes de las entidades paatitis.

En sus recintos funcionan cuatro mercados: i) elckldo Fisico de Granos, ii) el Mercado a TérmindRdsario SA
(Rofex), iii) el Mercado de Valores de Rosario $4efvaros) y iv) el Mercado Ganadero SA (Rosgan)péiticular,

los precios de los cereales y oleaginosos comaaifls en su recinto se convierten en referendigaata para el
desenvolvimiento de todo el sistema comercial girangue se inicia en las zonas de produccion eocokecha y
remisién de la mercaderia a los acopios y coopasty culmina con la entrega en las instalacialeek industria
procesadora o en los puertos para su exportacion.

La Bolsa cuenta con un organismo de fundamentabitapcia en la comercializacion: la Camara Arbitdal
Cereales. La Camara cumple la funcion de tribueamigables componedores para la solucién de cto¥lentre las
partes contratantes. Al estar integradas por reptastes de todos los gremios que intervienen @orakrcio de
granos, la Camara asegura la idoneidad e impatadhtie sus fallos.

Asimismo, a través de sus modernos laboratorioBplaa ofrece a los operadores el servicio de sindomercial,
quimico y germinativo de cereales, oleaginosospmguctos y semillas, para determinar la exactidadly
condicion de la mercaderia. Cuenta para ello cetmumental y equipamiento de Ultima tecnologia ycuarpo de
profesionales capacitados para efectuar desdedtsmas sofisticados hasta los analisis convealei®n

En cuanto a la negociacion de titulos valores,dis@se ocupa de autorizar su cotizacion, de acwelds normas
legales vigentes y dando publicidad a las cotizeso

La difusién de la actividad de sus mercados y etertario de la actualidad econdmica se conoceavédrde la

pagina web de la Entidagww.bcr.com.ary de sus publicaciones: el Boletin Diario, el hnfiativo Semanal y la
revista Institucional.
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Cursos y seminarios dictados por especialistasrigidthbs a operadores, inversores, y profesionglesmiten el
conocimiento y la comprensién de los mercados @é@ay y de valores. Son frecuentes, ademas, laadasny
conferencias a cargo de personalidades del padkexterior.

Particular relevancia tiene el Tribunal de Arb#r&eneral, creado por la Bolsa para intervenir dodas partes lo
soliciten, en la consideracion de litigios y difedes. El Tribunal tiene competencia para conoceode litigio que
verse sobre materia transigible y respecto del @slpartes hayan pactado la competencia del Talben una
clausula compromisoria o la competencia del Tribenaun compromiso arbitral (Art. 3 Reglamento @abunal de
Arbitraje General de la BCR). Esta integrado poceo@rbitros de destacada trayectoria, de librecélacpor las
partes, y ofrece la ventaja de su agilidad, mewstocy confidencialidad. El Tribunal presta semsca todos los
interesados, aunque no sean socios de la Bolsa.

La Biblioteca de la Institucion, el ciclo de actisdes culturales y el espacio de arte son otragdactes que la Bolsa
ofrece a la comunidad en general.

MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A.

El MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A. fue fundadb2? de Noviembre de 1927, corfidlercado de
Titulos y Cambios del Rosario”

Antes de que en 1927 naciera la institucién caelaominacion de “Mercado de Titulos y Cambios desaRio”, el
primer mercado que funcioné en la Bolsa lo era fmi@tizacion de oro, titulos de crédito y accode Ferrocarril
Central Argentino y Oeste Santafecino, Empresa dmvias, Cédulas Hipotecarias Argentinas y titudesla
Provincia de Santa Fe.

En 1929 cotizan en el Mercado, Bonos Municipale®dementacion. En 1932 se coloca un Empréstitad®at y
Letras de Tesoreria de la Provincia de Santa FEL98A cambia su denominacion por la de “Mercad@itldos y
Cambios de la Bolsa de Comercio del Rosario S.Ef. Agosto de 1941, el Directorio en pleno del Banco
Hipotecario Nacional, expresamente trasladado d&gdmos Aires, inaugura en Rosario, la negociaciénlas
Cédulas Hipotecarias Argentinas. Un afio despud4eetado participa en el consorcio colocador deTidslos de
Conversion de la Municipalidad de Rosario, ocupagldmimer lugar en el canje realizado.

En 1944 se logra la intervencion directa en laglasarina, del Banco Central de la Republica Aiganquien actla
por intermedio de los comisionistas habilitadogaktir de Mayo de 1955 y luego de una transfornraegtatutaria
de adecuacion a leyes de la época, también modgiicienominacion para quedar desde entonces conRCMMBO
DE VALORES DE ROSARIO S.A.

En 1962 la institucion participa en la colocaci@h Bmpréstito de Recuperacion Nacional 9 de JEID1964 se tiene
la intervencion de las desaparecidas entidadesoBiawcicistrial y Caja Nacional de Ahorro Postal, gei imparten
ordenes de compra de acciones a los Agentes da, Bplscando los fondos que reciben para sus csiestzeciales.

La década de 1970 a 1989 transcurre con un inctennetable en las operaciones en titulos publicaando los ya
desaparecidos Bonos de Inversidn y Desarrollo piéal Nacionales Ajustables, ajustaban las inveesi@nun ciclo
econdmico de alta inflacién. La aparicién del Aakttomo nueva moneda argentina en la década delenta, asi
como la hiperinflacién de fines de dicho periodigntifican un ciclo en el cual se produjo un ampéoambio de
operadores y el advenimiento de la una mayor pofabzacién en la actividad.

Al comienzo de la década de los noventa, se alcanai@menes operativos muy significativos en vagravados,
alcanzandose la mas alta valoracion de los inthicesitiles, que luego por efecto de crisis endas@mias de paises
emergentes, provocarian asimismo un abrupto desegnkas cotizaciones. Se producen las grandesfdramaciones
en la privatizacion de las empresas del Estad@oasd el advenimiento de la negociacion electrénica

El capital social del MERCADO DE VALORES DE ROSAREA. lo componen cincuenta acciones nominativas no
endosables, cada una de las cuales otorga el deastlcomo la obligacion de ejercer la profesiérAdente de
Bolsa.

El MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A. ha diversé#ido las herramientas e instrumentos operativosisle s
Agentes y Sociedades de Bolsa, quienes puedenragrela propia plaza, tanto como en Buenos Airgss de
“ROSARIO VALORES SOCIEDAD DE BOLSA S.A.", sociedacbntrolada por la Institucion, inscripta como
Sociedad de Bolsa en el MERVAL (Mercado de ValatesBuenos Aires S.A.). En la actualidad 85% deitabp
social de dicha Sociedad de Bolsa es del Mercadtatiges y el 15% restante de la Bolsa de CometeiRosario.
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La existencia de dicha Sociedad de Bolsa, le haiido a los Agentes y Sociedades de Bolsa del MERG DE
VALORES DE ROSARIO S.A., operar a través de unesist creado por esta Institucién, en forma direntale
principal centro bursatil del pais, formador decrele Argentina, brindando asi a los Agentes yieslacles de Bolsa
de la Institucion, la oportunidad de utilizar urearamienta operativa propia, idonea y directa.

El tiempo transcurrido, dio la razén de haber adontiace un lustro la decision referida, ya queckaacion de
Rosario Valores operando electronicamente, se tidasa partir de la decision del MERVAL de incorpor
finalmente al SINAC (Sistema de Negociacion Asistidor Computadoras) todas las modalidades opesativa
existentes en nuestro medio (operaciones de caontedalazo —caucion, pase, opciones — y derivado® | indice
Délar INDOL).

El MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A. instaurd arfiadel mes de Julio de 2001, un régimen de
negociacion de cheques de pago diferido, con umsfgde garantias a través de fideicomiso. Coimtédeon la
fecha de puesta en practica de tal operatoriadmrom en el pais los hechos y circunstancias queds dominio
publico, lo cual no permitié que en la practicaégimen de negociacion haya tenido operaciones.

Los Agentes y Sociedades de Bolsa Mefcado de Valores de Rosario S.pueden operar en propia plaza, tanto
como hacerlo derivando 6rdenes para su ejecucidtras, concretamente Buenos Aires, en el MERVAL.

En el segundo caso, es donde adR@sario Valores Sociedad de Balsasta sociedad aglutina actualmente
aproximadamente el setenta y cinco por ciento sieégocios que, generados por los operadoresldstitacion, se
concretan en otro ambito que no fuere el recindanioo.

Si bien el Mercado de Valores actia como tal, siesud principal actividad la de conformar la estuatoperativa

para el registro, liquidacion, control y garanti@ lds operaciones que se conciertan en su serentidad ha
procurado siempre propiciar los medios para quénsegrantes puedan concretar negocios.

MERCADO A TERMINO DE ROSARIO S.A.

El 19 de noviembre de 1909 se cre6 el Mercado @éderProductos Nacionales del Rosario de Santarfie¢cesor
del actual Mercado a Término de Rosario S.A. (ROBEX

El objeto fundamental de la sociedad fué liquida@jayantizar los contratos al contado y a plazosatepraventa de
cereales y oleaginosos que se realizaran en sdagadiciales. A partir de su creacion, el recititola Bolsa pasé a
ser teatro de las operaciones cerealeras mas anpestdel pais, no sélo en negocios a término tsimbién en

operaciones de mercado abierto.

En el desenvolvimiento de su actividad, durantegplaseras décadas de existencia, ROFEX® cumplidasiamente
los objetivos propuestos, lo que se evidencié enelavadas cifras alcanzadas en cuanto a volumaongo de
transacciones. Esta fluidez operativa otorgé atgeslad significacion mundial frente a otros meosaflorecientes.
Por ello, en esa época Rosario fue bautizada carfeHicago Argentina”.

En esos afos, Argentina era el primer productoqppeador mundial de lino, el segundo productoniddz después
de EE.UU. y el principal exportador de dicho gradsimismo, participaba con el 25% del comerciorimaeional de
trigo. Por tales motivos, los mercados cerealerds gleaginosos argentinos eran fijadores de wecimvel mundial
y las cotizaciones de ROFEX® eran rectoras ewvdtares de maiz y lino al punto que eran consustals precios
antes de la apertura del Chicago Board of Trade.

El fenédmeno de la creciente intervencién estatdh@tonomia nacional que se produjo desde medaml@sdécada

del 30 en Argentina, afectd sensiblemente la at@iyide ROFEX®. Durante los afios 1946-55 se dismliso
monopolio total de la compra de granos por partd&dedo Nacional, determinando el cese de todasgaraciones

libres en bolsas, entre ellas, desde luego, lasdrzxiones de futuro.

El Mercado a Término de Rosario (ROFEX®) tiene camiocipal accionista a la Bolsa de Comercio adsdrio
con el 38 % de las acciones (100 % clase B y 3&%%e @) junto a 141 accionistas mas, en su mayanélados al
rubro agropecuario.

ROFEX® comenz6 a desarrollar en la Ultima décadatratos de futuros y opciones en cuyo desarmdo
negociacion no solamente puso toda su capacidadpgf®, si no todo el esfuerzo econémico, sustenpadael

apoyo de la Bolsa de Comercio de Rosario. Constdodedivisiones: Division Derivados Financieros derse
operan, ademas del exitoso contrato de Dolar,itpsentes productos: Euro, Real, Tasa BADLAR Prajatitulos

Publicos Nacionales, Délar EMTA, y RollingForex
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Division Derivados Agropecuarios: en ella se opeguoja (US$), Trigo (USS),
Maiz (U$S), Indice Soja Rosafé (U$S), Indice Mags&é (U$S), Indice Trigo Rosafe (U$S).

Cre6 ademas Argentina ClearingHouse S.A., sociadadima con doscientas acciones, fundada paraatacpion a
los activos recibidos en garantia por las operasiooreando a tal efecto un Fideicomiso en Garasigado la
contraparte de cada vendedor y de cada comprad@utut®s y opciones. Para garantizar el cumplinuiese las
operaciones, todos los dias efectla solicitud degen@&s de garantia y de diferencias, utilizandsistema de
administracion de riesgo de portfolio, que tiene g@ajetivo identificar el riesgo de una cartera poesta por futuros
y opciones, a partir de una simulacion de escemario

GESTION DE ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIAR 1A S.A.

Rosario Fiduciaria tienepor principal objeto detSeapor cuenta propia, de terceros o asociadaertsy; tanto en el
pais como en el exterior, a actuar como Fiduciadeninistrando todo tipo de fideicomisos en lomigos de la Ley
24.441. Su Mision es acercar al Mercado de Capitaléas organizaciones con necesidades de finaiecismgue

cuenten con planes de crecimiento y desarrollmdepbrindarle a los inversores, alternativas gersion seguras y
rentables.

Desde su nacimiento la empresa ha experimentadoeaimiento sostenido aportando al desarrollo mEnttiacion de
empresas a través del mercado de capitales que @stb reflejado en el aumento del valor nomirell Brograma
Global de Valores Fiduciarios ROSFID. En virtud delremento de la actividad de la sociedad, erniquédat de la
cantidad de emisiones, se considerd necesariapiagion del monto permitido a emitir valores fidréos bajo el
Programa Global de Valores Fiduciarios ROSFID. Emo, que en su origen fue de $ 50.000.000 (pasosanta
millones) fue incrementado paulatinamente alcamzaed la actualidad los $400.000.000 (pesos cuaintms
millones), aumento que fue aprobado recientemesttéagComision Nacional de Valores.

Los clientes de Rosario Fiduciaria son empresassquencuentran en constante proceso de cambiseiiaaido
procesos para ser cada dia mas competitivas yniacieso de instrumentos financieros de vanguastia jpgrar sus
objetivos econémico-financieros.

Rosario Fiduciaria le ofrece a estas empresasdan@acion y disefio de productos para la optimirace su
estructura de capital a fin de generar un mayoorvabrporativo y las acompafia en el proceso dei@mig
colocacion de titulos valores en el Mercado de {@kgs.

Para ello se focaliza en compafilas que tengan emefarraigo regional y compromiso social con sulime
promoviendo el desarrollo de las economias regésnala generacion de empleo.

Directorio
Las Autoridades de Rosario Fiduciaria son dirigemepresentantes de las Instituciones Accionigt@sientan con

una extensa trayectoria y experiencia profesionaklesistema bursatil nacional. A continuacién spoee una
ndémina de los antecedentes profesionales de caddeuellos:

Presidente MIGUEL CARLOS CELESTINO ARAYA
Vicepresidente VICENTE LISTRO

Director Titular RAMON GINO MORETTO

Director Titular ROBERTO JUAN DAMINATO

Director Titular MIGUEL ANGEL COGNETTA

Director Suplente JUAN PABLO GALLEANO

Director Suplente JOSE LUIS VICTOR D"’AMICO

Director Suplente JORGE ALBERTO BERTERO

Comision Fiscalizadora

Cuerpo Titular CPN HUMBERTO DOMINGO SANTONI
DR. MARIO CASANOVA
CPN JORGE FELCARO

Cuerpo Suplente CPN DANIEL EDMUNDO JUAN VIGNA
CPN JAVIER CERVIO
CPN SERGIO ROLDAN
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Direccidn Ejecutiva CPN MIGUEL ANGEL COGNETTA
Gerencia General CPN BARBARA PUZZOLO

Miguel Carlos Celestino Araya: Presidente de Rosario Administradora Sociedad cidda S.A. desde 2009,
Abogado Universidad Nacional del Litoral, Doctor Bmisprudencia de la Universidad Nacional de RosBrofesor

titular de la catedra de Derecho Comercial | d&éversidad Nacional de Rosario. Sindico SuplertdéadBolsa de
Comercio de Rosario desde 1993 hasta 1994, Sititlitar de la Bolsa de Comercio de Rosario desd¥! Itasta

2001.

Vicente Listro: Vicepresidente de Rosario Administradora Socieddddraria S.A. desde 2009. Presidente de Listro
Sociedad de Bolsa S.A. (desde 2007). Contador ¢aiblhiversidad Nacional de Rosario. Especialist&iedicatura
Concursal Universidad Nacional de Rosario. Ex Aget¢ Bolsa del Mercado de Valores de Rosario 9.980-
2006). Ex Presidente del Mercado de Valores de iRo$aA.(1996-2000). Ex Director del Mercado de &fak de
Rosario S.A. (1992-1995). Ex Miembro de ConsejoVitglancia del Mercado de Valores de Rosario SX98(1-
1991). Ex Consejero de la Bolsa de Comercio de fiosdntegrante de la Comision de Titulos (1996620

Ramén Gino Moretto: Director Titular de Rosario Administradora Socigdraduciaria S.A. (desde 2003). Presidente
del Centro de Corredores de Cereales de Rosariembfio del Consejo Directivo de la Bolsa de Comerdzo
Rosario. Titular de Cogran SRL y Cogracop SRL.

Roberto Juan Daminato: Director Titular de Rosario Administradora Socigdgiduciaria S.A. (desde 2008),
Director del Mercado de Valores de Rosario, Directe Rosario Valores S.B. S.A., Integrante de smiSidn de
Titulos Bolsa de Comercio de Rosario. Tesorero Camie Agente de Bolsa de Rosario. Titular Roberf@aininato
agente de bolsa.

Miguel Angel Cognetta: Director Ejecutivo de Rosario Administradora Soeigédriduciaria S.A. desde Noviembre
de 2009; Contador Publico Nacional Egresado deatallfad de Ciencias Econémicas de la Universidadddal de
Rosario desde Marzo de 1973; Gerente General deldde de Valores de Rosario S.A. desde Abril d&¥Karzo
de 2010; Profesor Universitario.

Juan Pablo Galleano Director Suplente de Rosario Administradora StaieFiduciaria S.A. desde 2009. Contador
Publico, PDG Universidad Austral. Miembro de la Gsion Directiva del Centro de Corredores de Cemcdle
Rosario, miembro de la Camara Arbitral de Ceredédela Bolsa de Comercio de Rosario. Titular de tese8RL.

José LuisVictorD’Amico: Director Suplente de Rosario Administradora SamiedFiduciaria S.A. desde 2009.
Contador Publico Universidad Nacional de Rosarieddel994. Agente de Bolsa del Mercado de ValoreRadario

S.A. desde marzo de 1996. Sindico en Rosario Adtmamiora S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de
Inversiéon (ahora Rosario Administradora Sociedadu€iaria S.A.) periodo 1997-1998. Presidente de &ande
Agentes de Bolsa de Rosario desde 1998 a 200tbirBuplente del Mercado de Valores de Rosarided&998 a
2006. Integrante Suplente de la Comision de Titdot Bolsa de Comercio de Rosario desde 19982 20iembro
Titular de Camara de Agentes de Bolsa de Rosarremesentacion del Mercado de Valores de Rosafiodgsde
2006 hasta la actualidad.

Jorge Alberto Bertero: Director Suplente de Rosario Administradora Saaieéiduciaria S.A., nacido el 16 de
marzo de 1956. Es contador publico. Se desempeiia Eirector del Banco Meridian S.A. Es titular dedatedra
Banco, Bolsas y Mercados de la Facultad de Ciefimiaadmicas de la Universidad Nacional de Rosario.

Humberto Domingo Santoni: Sindico Titular de Rosario Administradora Socie#fatliciaria S.A. Contador Publico
Universidad Nacional de Rosario. Socio del Estidigna, Santoni y Asociados. Ex profesor adjuntdal&acultad
de Ciencias Econdmicas de la Universidad NacioeaRdsario y de la Facultad de Ciencias Empresariddela
Universidad Austral (Facultad Rosario). Ex profetstmitar, Secretario Financiero y Vicerrector ddJaiversidad del
Centro Educativo Latinoamericano. Perito ContadarTdibunal de Arbitraje General de la Bolsa de @miv de
Rosario.

Mario Alberto Casanova: Sindico Titular de Rosario Fiduciaria S.A. Abogadpesado de la Universidad Nacional
del Litoral, Santa Fe, en 1962. Curso de doctorddola Universidad de Paris,1963/64. Socio de lendir
CASANOVA, MATTOS & SALVATIERRA, Abogados. Profesofitular de Derecho de la Navegacion en la
Universidad Nacional de Rosario desde afio 197 kpresidente del Instituto de Derecho Maritimo Ladimericano
(Rama Argentina). Vicepresidente de la AsociaciérDérecho Aeronautico y Espacial (ALADA), Rama Atrtjea.
Sindico Titular de la Bolsa de Comercio de Ros@tesde 2001). Sindico Titular de Rosario Valords S.
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Jorge Fernando Felcaro: Sindico Titular de Rosario Administradora Sociediaduciaria S.A., Contador Publico
Nacional de la Universidad Nacional del Litoralct®odel Estudio Felcaro, Roldan & Asociados, Sagialicio de la
Bolsa de Comercio de Rosario, Perito Titular débdmal de Arbitraje General de la Bolsa de Comedeidrosario.

Daniel Edmundo Juan Vigna: Sindico Suplente de Rosario Administradora Sodidgiduciaria S.A. Sindico de
Rosario Valores Sociedad de Bolsa S.A.; Contadbli€iegresado de la Universidad Nacional de Rogamiel afio
1979; Miembro del Comité Impositivo y Previsionad ¢a Bolsa de Comercio de Rosario; Socio a cardo de
Departamento Impuestos del Estudio Vigna, Santdksgciados.

Javier Emilio Cervio: Sindico Suplente de Rosario Administradora SocieB@uciaria S.A., Contador Publico
Nacional (Universidad Nacional de Rosario). MasterAdministracién de Empresas — MBA (IAE — Univdesi
Austral). Sub Director Ejecutivo de la Bolsa de @ooio de Rosario. Anteriormente fue Gerente Ejgouti Sub
Gerente General de la misma entidad. Entre 199498 fue Gerente Administrativo Financiero de SiagFr
Argentina SA.

Sergio Miguel Roldan: Sindico Suplente de Rosario Administradora Sodidgiduciaria S.A., Contador Publico y
Licenciado en Administracion de la Universidad Nael de Rosario, Socio del Estudio Felcaro, Rol&an
Asociados, Socio de la Bolsa de Comercio de Rashtiembro de la Comisién directiva del Institutoutario del
Consejo Profesional de Ciencias Economicas de Sant@amara Il) en distintos periodos, IntegrameGbmité
Impositivo de la Bolsa de Comercio de Rosario.

Bérbara Puzzolo: Gerente de Rosario Administradora Sociedad Fidiaci&A. Contadora Publica de la Universidad
Nacional de Rosario (UNR). Actualmente se encuedgsarrollando la tesis para el titulo de MagisteFinanzas de
la UNR. Se desempefié como auditora asistente ea Rfaterhouse& Co. S.R.L. En el 2004 se incorpdRosario
Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. En su tctyea en la Entidad ha liderado el area contaldsdd sus
comienzos y ha participado activamente en las@straciones de ON Pyme y Fideicomisos.

Estado de situacion patrimonial al 31 de marzo de(A.1

Activo $ 6.606.619.-

Pasivo $ 152.823.-

Patrimonio Neto $ 6.453.796.-

Capital Social Integrado $ 5.000.000.-

18



Estado Contables correspondientes a los tres ultim@jercicios anuales

derecho a un voto por accién

30/06/2010 30/06/2009 30/06/2008
$
Estado de Situacion Patrimonial
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 1.659.765 2.352.046 348.118
Inversiones 4.064.074 3.277.862 3.583.802
Créditos 47.870 66.821 45.868
Otros Créditos 48.491 8.320 64.136
Total del Activo Corriente 5.820.200 5.705.049 4.041.924
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Créditos 11.742 3.001 -
Bienes de Uso 77.646 37.107 60.693
Activos Intangibles 153.068 26.558 20.193
Total del Activo No Corriente 242.456 66.666 80.886
Total del Activo 6.062.656 5.771.715 4.122.810
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 47.825 20.106 17.799
Remuneraciones y cargas sociales 41.079 29.753 24.408
Cargas fiscales 16.235 525.535 22.747
Total del Pasivo Corriente 105.139 575.394 64.954
Total del Pasivo 105.139 575.394 64.954
PATRIMONIO NETO 5.957.517 5.196.321 4.057.856
Total del Pasivo y Patrimonio Neto 6.062.656 5.771.715 4.122.810
30/06/2010 30/06/2009 30/06/2008
$
Estado de Resultados
INGRESOS POR SERVICIOS 1.124.964 1.266.149 1.153.337
GASTOS (1.059.699) (946.522) (897.253)
Resultado operativo 65.265 319.627 256.084
RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA
Generados por activos
Intereses 265.525 255.871 207.847
Diferencias de cambio 67.429 518.942 (39.952)
Resultado por venta de titulos publicos (57.567) 349.883 -
Resultados por tenencia de titulos valores 838.151 211.545 (28.499)
Otros resultados por tenencia (7.747) 96.471 (18.776)
OTROS INGRESOS Y EGRESOS - (774) -
Resultado ordinario antes del Impuesto a 1.171.056 1.751.565 376.704
IMPUESTO A LAS GANANCIAS (409.860) (613.100) (131.850)
GANANCIA FINAL 761.196 1.138.465 244.854
COMPOSICION DEL CAPITAL
ACCIONES Capital Capital
: . Suscripto  Integrado
Cantidad Tipo $ P %
5 000 Acciones Ordinarias, escriturales, de V/N $1.000 c 5.000.000 5.000.000
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Perspectivas de la Empresa

Los Fideicomisos, en particular los FideicomisosaRcieros con oferta publica, continlan demostrasetouna
importante herramienta de financiamiento para wpgicada vez mas importante de empresas y parasigegtores
de la economia que han comenzado a utilizarla.ideir@ ejercicio, la empresa ha continuado corrdéupdizacion

del desarrollo de herramientas internas de gestiéontrol a fin de dotar de mejores recursos antpresa que le
permita ser cada vez mas eficiente en todo aspecto.

Se renueva el compromiso de consolidar el liderazgmnal en el mercado fiduciario, incrementandotenero de

activos bajo administracion, consecuentemente ataméa los ingresos y manteniendo un adecuado dé/ebstos.

El objetivo continda siendo el de generar instrumede oferta publica que permita a las empresesogiaciones de
la region, obtener financiamiento genuino y acaxdeus necesidades, como asi también ofrecerle iavessores

regionales y nacionales alternativas de inversdtables, seguras y transparentes.

El Directorio de la sociedad, en representaciésufeentidades accionistas, han definido politicestadas a lograr
un mayor y mas eficiente financiamiento de empredasla region, mayoritariamente ligadas a la eddidi
agropecuaria y agro industrial, representantessfidé las actividades productivas de la region.

En concordancia con lo antes mencionado, y sidadiciones del mercado financiero son razonableenfawbrables,
para el ejercicio en curso se espera que Rosanaimstradora Sociedad Fiduciaria S.A. continlie éneentando el
volumen de emisiones y el valor nominal emitido.

A fin de acompanfar la tendencia creciente del noeraa inclusive desarrollar ain mas su cartera idmtek, la
sociedad contina profundizando su actividad commkerendiente a incrementar el volumen de negoclas,
rentabilidad y el valor del capital de la sociedad.

Informacién adicional del Fiduciario y de las emi®s en las que participa se encuentra disponibdel @agina web:
www.rosfid.com.ar

VI.- DESCRIPCION DE LOS FIDUCIANTES

BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA.

Fecha de constitucié@7 de septiembre de 1978

Actividad Principal Financiera, no regulada por el Banco Centrabdedpublica Argentina.
Target de negocid®ersonas Fisicas y Pequefas y Medianas Emprekaseg@n

Objeta Multiple

Sede social inscript@5 de Mayo Nro. 1774. Santo Tomé (SF) (S3016DVBanta Fe.
Inscripcion en el Registro Nacional de CooperatiVasio 288 Libro 28 de Actas, Matricula 8866 y Adil°
13807.

Fecha de Inscripcion en el Registro Nacional dep8ativas27 de septiembre de 1978.
Inscripcion en la Direccién General de Cooperatd@$a Provincia de Santa:Rdatricula N° 1434
Teléfono:0342 — 4502000

Fax:0342 — 4502024

www.bica.com.ar

VVVVVY

YVVVVY

Empresas del Grupo:

> Regional Trade S.A.: TradeCompany — Importadorapofadora - Comercializaciéon de Productos alinogosi
marca “BAHIA” y Elaboracion y Distribucion de lasamtas "Fresita", "Obsession”, "Sahara", etc., enlslo
bebidas.

» Bica Cambio y Turismo S.A.: Casa de Cambio autddzgor el B.C.R.A.

> Bica Bursétil S.A.: Sociedad de Bolsa accionistaMercado de Valores del Litoral S.A., con opergtan el
mismo.

HISTORIA
1978- Fusion de tres Cajas de Crédito (Caja Entrerrdm&rédito de Parana, Cooperativa de Ahorro y ierétb
Santo Tomé y Cooperativa del Abasto, Cooperativdlderro y Préstamo Ltda. de Santa Fe.); todas itapsh

Banco BICA Coop. Ltdo.
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1979- Se incorporan Caja de Crédito Gobernador Credpajg de Crédito La Criolla
1984- Fusidn por absorcién de Banco IntercoopCoop laduot con zona Cordoén Industrial Rosario y San Laoen
1995- Fusion por absorcion Banco Rural SunchalesCotajm. L

zona Cuenca Lechera Centro Oeste de Santa Fe.
1995- Transformacion de Banco Bica C.L. en Banco BICA.S
1997- BICA CoopEmp. Mdltiples Ltda. vende Banco BICASa Banco Suquia S.A.
1998 - Se inicia la actividad Financiera fuera de Ipeswuision del Banco Central de la Republica Argemti
continuando al mismo tiempo con las actividadeRelgional Trade S.A.
2003 — Se constituye Bica Cambio y Turismo S.A., emprdsala cual Bica Cooperativa de Emprendimientos
Multiples Ltda. es accionista mayoritaria y que rtaecon la autorizacién y supervision del Bancotaérde la
Republica Argentina.
2003- Se constituye Bica Bursatil S.A accionista derd&do de Valores del Litoral S.A., empresa deuld Bica
Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda. @sanista mayoritaria.

CONSEJO DE ADMIINSTRACION — Periodo 2010-2011

Nombre Cargo Antecedentes Profesionales

Sr. C.P.N. Luis Angel Puig Presidente Jubilado — Contador Publico — Comerciante -
Consejero Titular de Bica CEML desde 1978,
habiendo ocupado los cargos de Presidente,
Secretario y Tesorero en diferentes periodps.
Actualmente es Presidente de la Federacjon
Argentina de Cooperativa de Crédito y de
Bica Bursétil S.A. y Secretario del Mercado
de Valores S.A. Director Titular de Regional
Trade S.A. Presidente de Fundacién Barco
Bica. Secretario de Bica Mutual
Sr. Sabino Fernando Marino Vicepresidente Jubilado — Comerciante - Consejero Titular
de Bica CEML desde 1978, habiendo
ocupado los cargos de Vice Presidente, Pro
Secretario y Pro Tesorero en diferentes
periodos. Ex tesorero de Bica Mutual 2008
hasta Abril 2011 y actual Vicepresidente de
Biblioteca Popular Bica.
Sr. José Maria Eberhardt Secretario Jubilado - Productor Agropecuario | —
Consejero Titular de Bica CEML desde 1978,
habiendo ocupado los cargos de Presidente,
Secretario y Tesorero en diferentes periodps.
Actualmente es Presidente de: Biblioteta
Popular Bica y director titular de Bica
Bursatil S.A. Presidente de Bica Mutual 2008
hasta Abril 2011y Tesorero 2011/2012
Sr. Elbio Vico Gasparotti Prosecretario Jubilado — Comerciante - Consejero Titular
de Bica CEML desde 1978, habiendo
ocupado los cargos de Presidente, Secretario
y Tesorero en diferentes periodos.
Actualmente es presidente de Regional Trade
S.A. Fue Intendente Municipal de la ciudad
de Santo Tomé de la Provincia de Santa |[Fe
desde 1973 a 1976. Ex Vicepresidente |de
Bica Mutual 2008 hasta abril 2011 y actup
pro tesorero 2011/2012. Vocal Titular de
Biblioteca Popular Bica.
Sr. Arg. Arturo AngelZuttion Tesorero Jubilado - Arquitecto - Consejero Titular de
Bica CEML desde 1985, habiendo ocupaglo
los cargos de Presidente, Secretario |y
Tesorero en diferentes periodos. Actualmente
es Presidente de BICA MUTUAL., Directof
Titular de Bica Bursatil S.A. y de Regional
Trade S.A.
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Sr.

José Luis Adolfo Mottalli

Protesorero

Jubila@mmerciante - Consejero Titular d
Bica CEML desde 1978, habiendo ocupa
los cargos de Presidente, Vicepresiden
Secretario, Pro secretario, Tesorero y H
tesorero en diferentes periodos.

Sr.

Tec. Victor Emilio Belletti

Vocal Titular

Julitlo. Técnico Constructor
Empresario de la Construccidon - Conseje
Titular de Bica CEML desde 1984 vy actu
Prosecretario de Bica Mutual 2011/2012.

Nacional.

Sr.

Luis Alberto Cafaro

Vocal Titular

Comerciante Gonsejero Titular de Bica
CEML desde 1997 y actual Secretario
Fundacion Banco Bica.

Sr.

C.P.N. Carlos Alberto Gbmez

Vocal Titular

CalmmPublico - Consejero Titular de Bic
CEML desde 1985

Sr.

Rubens Arnoldo Cimaomo

Vocal Titular

JubiladdCemerciante - Consejero Titula|
de Bica CEML desde 1994

=

Sr.

Rubén Eduardo Nessier

Vocal Titular

Jubiladome€rciante - Consejero Titular d
Bica CEML desde 2006

D

Sr.

Dr. Agustin Enrique Federik

Vocal Titular

Abogado — Magister en Formacién superi
de Entidades Financieras y Mercados

Capitales de la UNL. Sindico Titular d
BICA CEML desde 1996 a 2006 y Conseje
Titular de BICA CEML desde 2006. Sindic
Titular del
1999/2000 y Director Titular del Banco d
Entre Rios S.A. 2000/2001. Actualmente

Vicepresidente de BICA MUTUAL

Banco de Entre Rios S.A.

or
de

aY

(0]
D

e
£S

Sr.

C.P.N. Julio Alberto Natella

Vocal Titular

Jislio. Contador Pdblico — Sindic
Suplente de Bica CEML desde 1979 has
2006. Consejero Titular de Bica CEML desq
2006.

Sr.

Andrés Carlos Favalli

Vocal Titular

Emplead@ensejero Titular de Bica CEML
desde 2010 y se desempefi6 como Vo
Suplente desde 2009/2010.

Sr.

Leonardo Orlando Lazaroni

Vocal Titular

Juttla — Productor Agropecuario
Consejero Titular de Bica CEML desde 199

Sr.

Pascual Raul Meneguetti

Vocal Suplente

desde 2003

Jubita@onsejero Suplente de Bica CEML

Sr.

Luis Jorge Chemes

Vocal Suplente

CEML desde 2009

Jubilado. +ns€ero Suplente de Bica

Sr.

C.P.N. Pablo Vasti

Vocal Suplente

Contador edbNacional - Comerciante
Sindico Suplente de Bica CEML desde 20
hasta 2009. Consejero Suplente desde 200

D7

Sr.

Dr. Olimpo Carlos Carbonne

Vocal Suplente

Julnl- Abogado - Consejero Suplente
Bica CEML desde 2008

Sr.

José LuisGiombi

Vocal Suplente

Técnico Electcamico — Técnico Superio
en Administracion de Empresas Actualmery
se desempefia en el CONICET — INTE
como profesional adjunto en el arg
ingenieria de reactores con personal apoyo
investigacion y desarrollo — Se desempe

como Vocal Suplente desde 2010

COMISION FISCALIZADORA — Periodo 2010-2011

[ Nombre

| Cargo

| Antecedentes Profesionales
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Sr. C.P.N José LuisRenzulli

Sindico Titular

Jubilad Contador Publico — Profesor de
Inglés - Sindico Titular de Bica CEML desde
1978. Ex Presidente del Consejo Profesional
de Ciencias Econdémicas de la Prov. de Santa

Fe (1990-1994) y Tesorero del mismo (1974-
1978) y (1994-1998). Ex Presidente dgl

Colegio de Graduado de Ciencig

S

Econdémicas de Santa Fe (1986-1990) y Ex

Tesorero (1972-1974). Tesorero de la Caja

de

Seguridad Social para Profesionales gn

Ciencias Econdémicas de la Prov. de Santa
(2002- 2010). Actual sindico titular

Fe

2010/2014. Ex Presidente del Mercado (e

Valores S.A. (1996-1999). Actualmente s

e

desempefia como Sindico Titular del Mercafdo
de Valores S.A., de Regional Trade S.A., (e

Bica Bursatii S.A., de Bica Cambio
Turismo S.A., de Biblioteca Popular Bica, 0

Fundacion Banco Bica y de Bica Mutua|.

Vicepresidente de la Comunidad Castellaha

de Santa Fe (desde 2008).

Mario Horacio Chapo

Sindico Titular

Jubilado —cfiéo Optico — Comerciante +

Sindico Titular de Bica CEML desde 1987.

Sr. Daniel Eduardo Russo

Sindico Titular

Jubilad@omerciante - Sindico Titular d
Bica CEML desde 2006, Sindico Titular d
Fundacién Banco Bica hasta 2011,Vod
Suplente de Biblioteca Popular Bica.

Sr. Francisco Bianculli

Sindico Suplente

Jubilad8indico Suplente de Bica CEML

desde 2007.

Sr. Néstor Leandro Nanzer

Sindico Suplente

JubiladcEx Director de la Direccién
General de Rentas de la Prov. de Santa H
Sindico Suplente de Bica CEML desde 200

e -
.

Sr. Esc. Gerardo Santiago Moro

Sindico Suplente

afdpt- Abogado - Consejero Suplente
Bica CEML desde 2000 hasta 2009. Sindi

e
CO

Suplente desde 2009.

GERENTES DE PRIMERA LINEA

Nombre

Cargo

Antecedentes Profesionales

Michel, Norberto Raudl.

Asesor Gerente

Contador idabINacional egresado de
Universidad Nacional del Litoral. Dr. ¢
Administracion de Empresas egresado d
Universidad Catdlica de Santa Fe. Licenci
en Administracion de Empresas egresado (
Universidad Catolica de Santa Fe. Ase
General de Bica Coop. de Emprendimier
Multiples Ltda. (desde 1997). Ex Auxili
Administrativo de Banco Pcial. de Santa
(1963-1968). Ex Gerente General de Coop.
Abasto C.A. y C.L. (1969-1978). Ex Gere
General de Banco Bica C.L. (1978-1995).
Gerente General de Banco Bica S.A. (19
1997).

la
2N

e la
ado
e la
sor
tos
ar
Fe
del
nte
Ex
95-
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Baroni, Hugo Luis

Gerente General

Contador PuUblNacional egresado de
Universidad Nacional del Litoral. Gerer
General de Bica Coop. de Emprendimier
Mdltiples Ltda. (desde 1997). Ex Audit
Externo Caja de Crédito Zona Crespo (19
1979). Ex Auditor Externo de Banco Bi
Coop. Ltdo. (1979-1995). Ex Auditor Exter
de Banco Bica S.A. (1995-1997).

la
te
tos
or
75-
ca
o

Pini, Dario Rubén.

Gerente de Administraciq

n CootadPUblico Nacional egresado de
Universidad Nacional del Litoral. Gerente
Administracion de  Bica  Coop. (
Emprendimientos Multiples Ltda. (desde 194

Director Titular en Bica Cambio y Turismo

S.A. (desde 2003). Ex Auxiliar Administrati
de Santo Tomé Coop. De Ahorro y Créqg
Ltda. (1977-1978). Ex Encargado de Normd
Contabilidad en Banco Bica Coop. Ltdo. (19
1988). Ex Gerente de Administraciéon de Ba
Bica Coop. Ltdo. (1988-1995). Ex Gerente
Administracion de Banco Bica S.A. (199
1997).

la
de
e
7.

0
ito
1S Y
78-
nco
de
5-

Melchiori, Mario Rubén.

Gerente de Finanzas y
Riesgo

Contador Publico Nacional egresado de
Universidad Nacional del Litoral. Gerente
Finanzas y Riesgo (desde 1997). Ex Auxi
Administrativo en Banco Bica Coop. Ltd

la
de
liar
0.

(1980-1982). Ex Gerente de Finanzas de Banco

Bica Coop. Ltdo. (1982-1995). Ex Gerente
Planeamiento de Banco Bica S.A. (1995-19
Profesor Adscripto Catedra Administrac
Financiera en la Facultad de Ciend
Econémicas de la Universidad Nacional
Litoral (desde 2006).

de
D7).
on
ias
del

Aranda, Raul René.

Gerente de Legales

Abogado atpede la Universidad Catdli
de Santa Fe. Curso de Formacién Superio
Especializacion en Derecho Comercial,
Derecho Bancario (Entidades Financie
Contratos, Comercio Exterior, Mercado
Capitales), de la Universidad Nacional I
Litoral. Gerente de Legales de Bica Coop.
Emprendimientos Mdltiples Ltda. (desde 194
Ex Auxiliar de Créditos de Coop. del Aba
C.A. y C.L. (1977-1980). Ex Jefe de Credi
de Coop. del Abasto C.A. y C.L. (1980-198
Ex Jefe de Legales de Banco Bica Coop. L
(1985-1995). Ex Gerente de Legales de B3
Bica S.A. (1995-1997).

ca
r de

Area

ras,
de
Del
de
7).
5t0
tos
5).
tdo.
nco

Lestussi, Raul Eduardo.

Gerente de Departamer]

to ta@on Publico Nacional egresado de
Universidad Catélica de Santa Fe. Gerg
Departamento de Bica Coop.

Emprendimientos Multiples Ltda. (desde 194
Ex Gerente de Administracion de Banco B

la
bnte
de
7.
ica

Coop. Ltdo. (1978-1995). Ex Gerente

Departamento de Banco Bica S.A. (19

05-

1997).
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Andrek, Jorge Alberto Gerente de Planeamient

D @ontaPublico Nacional egresado de
Universidad Nacional del Litoral. Gerente

Emprendimientos Mltiples Ltda. (desde 20(
Ex Auxiliar Administrativo en Santo Tom

Ex Jefe Auditoria Interna en Banco Bica Co
Ltdo. (1978-1978). Ex Tesorero Sucursa
Casa Central de Banco Bica Coop. Ltdo. (14
1979). Ex Jefe Centro de Cémputos de B3
Bica Coop. Ltdo. (1980-1988). Ex Gerente
Sistemas de Banco Bica Coop. Ltdo. (19

S.A. (1995-1997). Ex Gerente de Sistemas

Suplente en Bica Cambio y Turismo S
(desde 2003).

Correnti, Benito Nicolas. Gerente de Empresas

Juridicas y Sociales de la Universidad Naci
del Litoral. Curso de Formacién Superior
Especializacion en Derecho Comercial, A
Derecho Bancario (Entidades Financie
Contratos, Comercio Exterior, Mercado

Capitales), de la Universidad Nacional

Litoral. Gerente de Empresas de Bica Coop
Emprendimientos Mltiples Ltda. (desde 20(
Ex Auxiliar Administrativo de Santo Ton
Coop. de Ahorro y Crédito Ltda. (1971-197
Ex Jefe de Cuentas a la Vista de Santo T
Cooperativa de Ahorro y Créditos Ltda. (19
1975). Ex Tesorero de Santo Tomé Cooperd
de Ahorro y Créditos Ltda. (1975-1977).
Gerente de Sucursales de Banco Bica
(1977-1996). Ex Gerente Zonal de Banco

Institucional de Banco del Suquia S.A. (19
1999).

la
de

Planeamiento de Bica Coop. de

3).
é

Coop. de Ahorro y Crédito Ltda. (1976-1978).

op.
y
79-
nco
de
38-

1995). Ex Gerente de Sistemas de Banco Bica

de

Banco Suquia S.A. (1997-1997). Ex Gerent¢ de
Tecnologia de Bica Coop. de Emprendimientos
Multiples Ltda. (1998-2003). Ex Directpr

A.

Abogegresado de la Facultad de Ciengias

nal
de
rea
ras,
de
del

. de
0).
é
3).
omé
73-
tiva
EX
5.A.
del

Suquia S.A. (1997-1998). Ex Representante

08-

ENVERGADURA
» Cuenta con 9 sucursales, ubicadas en el Litoradmitigo.
» Recursos Humanos:

- Management con amplia experiencia en la actividia@ntiera, ademas de excelentes contactos y

referencias a nivel nacional e internacional.

Numero de empleados al cierre de cada uno detiom8ltres ejercicios comerciales.

Al 30 de junio de 2008 BICA CEML contaba con 233péados en relacion de dependencia siendo 47 edgslea

eventuales.

Al 30 de junio de 2009 la cantidad de empeladosetarcion eran 176 obedeciendo la baja a la fincilizadel

contrato de los empleados eventuales y a 10 ressinci

Al 30 de junio de 2010 los empleados en relaciédejendencia son 87.
Al 30 de junio de 2011 los empleados en relaciédejendencia son 71
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BALANCES (cifras expresadas en pesos)

El siguiente cuadro presenta un resumen del estado de situacién patrimonial y de resultado de BICA COOP. E. M. LTDA. a las fechas indicadas:

30/06/2010 30/06/2009 30/06/2008

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 10.235.694,16 12.322.088,30 5.966.102,68
Inversiones 37.004.678,62 47.613.282,93 42.493.754,73
Bienes de Cambio 540.512,46 557.436,31 547.188,85
Créditos 43.625.707,85 38.508.476,77 40.371.998,33
Otros Créditos 10.496.220,28 13.396.255,01 11.297.898,65
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 101.902.813,37 112.397.539,32 100.676.943,24
ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones 1.821.417,95 2.826.043,31 2.885.341,02
Participaciones Permanentes en Sociedades 19.149.901,46 17.603.295,24 16.600.682,72
Créditos 33.442.689,46 17.251.900,45 19.677.246,86
Bienes de Uso 9.014.320,11 7.385.606,56 7.567.796,46
Activos Intangibles 4.927.691,51 3.808.496,38 2.296.994,74

TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 68.356.020,49 48.875.341,94 .028.
TOTAL DEL ACTIVO 170.258.833,86 161.272.881,26 149.705.005,04

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Financieras 70.133.676,40 71.238.470,82 57.417.733,84
Otras Deudas 1.021.057,15 2.698.344,96 1.162.219,60
Fiscales 1.438.000,96 2.667.724,87 1.372.425,35
Sociales 406.035,48 665.025,10 495.758,09
Comerciales 14.729.834,53 12.712.412,23 13.537.047,58

Previsiones 550.479,95 395.328,80 325.620,26
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 88.279.084,47 90.377.306,78 74.310.804,72
PASIVO NO CORRIENTE

Financieras 22.288.004,68 13.190.106,21 18.816.408,45
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 22.288.004,68 13.190.106,21 18.816.408,45
TOTAL DEL PASIVO 110.567.089,15 103.567.412,99 93.127.213,17
PATRIMONIO NETO 59.691.744,71 57.705.468,27 56.577.791,87
TOTAL IGUAL AL ACTIVO 170.258.833,86 161.272.881,26 149.705.005,04

RECURSOS ORDINARIOS

Ingresos del ejercicio 35.489.448,51 29.041.347,39 25.842.313,84
Gastos de Administracion -18.653.449,73  -17.694.165,33  -16.298.357,00
Gastos de Comercializacion -4.608.161,41 -3.774.993,31 -4.286.271,92
Cargo por Incobrabilidad -4.382.899,56 -7.614.552,48 -4.587.743,79
Otros Egresos Apropiables al Ejercicio -6.250.468,30 -4.998.972,23 -5.168.414,37
Resultado por Inversiones Permanentes 1.587.143,69 1.016.754,08 5.618.035,68
Resultados antes de resultados Financieros y por Te nencia 3.181.613,20 -4.024.581,88 1.119.562,44
Resultado Financiero y por Tenencia 2.177.592,80 6.916.587,15 6.167.341,72
Resultado ordinario del Ejercicio antes del Fondo e duc. y prom Cooperativa 5.359.206,00 2.892.005,27 7.286.904,16
Fondo de educacién y promocién cooperativa , -899.207,54 -699.005,40
Resultado ordinario del Ejercicio después del Fondo educ. y prom Cooperativa 4.399.217,68 1.992.797,73 6.587.898,76
Ingresos Extraordinarios 144.049,69 15.158,82 11.741,29
Egresos Extraordinarios -2.542.055,76 -783.825,52 -857.001,81
Resultado del Ejercicio después del Fondo educ.y p  rom Cooperativa 2.001.211,61 1.224.131,03 5.742.638,24

indice de Solvencia 0,54 0,56 0,61
indice de Rentabilidad 0,03 0,02 0,10
indice de Solvencia: Patrimonio Neto Total / Pasivo Total

indice de Rentabilidad: Resultado del Ejercicio / Patrimonio Neto Total

Nota El incremento del rubro "Cargo por Incobrabilitia@ 3.026.808,69 del ejercicio 2009 respecto aD&0se debe
fundamentalmente al impacto en el incremento dadea de los créditos de pago voluntario (como egusicion de los créditos
con pago a través de codigo de descuento), dukamtisis 2008-2009 y la mayor participacion deogslentro de la cartera de
créditos de Bica. Este efecto negativo fue commmsan el mayor rendimiento que tienen estos agdio cual, ha permitido
que los intereses coleccionados neutralicen enrgeatida los incrementos de Cargo por Incobrabilifi@adel ejercicio 2009/2010
los Cargos por Incobrabilidad han disminuido a382.899,56, lo cual es producto de la disminudéra participacion de los
créditos de pago voluntario en dicho periodo.
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Bica Coop.E.M.Ltda.
Flujo de fondos de los tltimos 6 meses - Periodo enero-2011/junio-2011

A

Concepto | ene-11 | feb-11 | mar-11 | abr-11 | may-11 | jun-11
Ingresos:
COBRANZA DE PRESTAMOS 1.332.883 1.305.545 811.367 565.124 637.466 674.466
PRESTAMOS OBTENIDOS - - 10.796.553 7.954.166 17.878.276 4.238.241
COBRANZA DE TARJETAS 8.590.537 8.751.966 8.722.301 8.799.340 9.486.591 9.512.767
INGRESOS POR SERVICIOS 1.237.003 1.475.825 1.034.914 1.150.046 1.189.145 1.148.129
RECAUDACIONES DE IMPUESTOS Y SERVICIOS 21.812.103 | 22.026.798 25.008.847 | 24.682.182 24.664.990 [ 23.102.154
COBRANZA POR CUENTA DE TERCEROS 12.780.896 11.831.573 14.279.591 13.513.028 10.257.998 9.222.138
CUENTAS COMITENTES
COLOCACION FIDEBICAS 3.208.003 1.204.628 4.441.403
CANCELACION DE INVERSIONES A CORTO PLAZO 8.694.743
ASISTENCIA RECIBIDA DE ENTIDADES DE LA
ECONOMIA SOCIAL 5.272.648 3.372.860 5.213.958
Total Ingresos 51.026.069 | 51.972.569 | 65.867.531 | 57.868.515| 64.114.466 | 61.034.041
Egresos:
REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES 640.226 554.843 569.812 607.405 729.333 891.552
IMPUESTOS 1.971.070 2.149.267 2.462.847 2.278.108 2.417.179 2.485.373
PAGO A PROVEEDORES 1.468.772 1.515.592 1.863.298 1.795.979 1.727.625 1.925.567
ASISTENCIA A ENTIDADES DE LA ECONOMIA
SOCIAL 796.211 1.859.811 1.980.151 2.154.115 2.599.393 2.014.039
TITULOS Y VALORES 4.190.893 4.364.770
CANCELACIONES DE PRESTAMOS 4.040.638 3.760.187 5.900.487 4.701.320 5.584.983 5.273.916
PRESTAMOS OTORGADOS 3.246.694 3.747.132 3.560.658 7.169.669 9.647.069 9.495.080
POR TARJETA DE CREDITO 7.180.323 6.238.761 4.874.639 4.997.323 6.165.571 5.720.238
PAGOS A ENTES POR RECAUDACIONES 19.454.594 19.838.565 23.091.642 22.451.545 22.111.718 21.124.430
DEPOSITO DE COBRANZA A CTA. DE TERCEROS 13.787.992 13.981.464 11.604.518 15.434.419 8.230.966 12.035.650
Total Egresos 52.586.521 | 53.645.624 | 55.908.052 | 65.780.775| 63.578.607 | 60.965.846
Flujo Mensual -1.560.452 | -1.673.055| 9.959.479 ( -7.912.259 535.859 68.196
Saldo al inicio 7.395.661 5.835.209 4.162.154 14.121.633 6.209.374 6.745.232
Movimientos del mes -1.560.452 -1.673.055 9.959.479 -7.912.259 535.859 68.196
Saldo al cierre 5.835.209 4.162.154 | 14.121.633 6.209.374 6.745.232 6.813.428

PRODUCTOS Y SERVICIOS FINANCIEROS
PRESTAMOS PERSONALES

Orientado a personas fisicas, asociadas con fléijuancieros regulares. La caracteristica del pramues
multisegmento ya que atiende con diferentes lireéss personas, familias y profesionales de dispereursos.
Existen préstamos que son otorgados a través il lde sucursales de la cooperativa, y préstanmogaatos con
codigos de descuento en los recibos de haberesnatks a personas en relacién de dependencia lceec®r
publico.

| -CREDIBICA
» Préstamos personales "Credibica" en comercios

- Moneda: Pesos

- Monto: un sueldo y medio o $2.000, el menor ddéa@snPara clientes con méas de cinco operacioneeleaias y
posteriores al afio 2003, que la suma de todapkrsaones supere un sueldo y que haya pagadolbsa&@ dias de
la fecha de vencimiento, el margen maximo se estal#n dos sueldos o $ 2.000, el menor de ambos.

- A sola firma

- Plazo: hasta 12 meses

- Asolafirma

» Préstamos personales "Credibica" en sucursales

- Moneda: Pesos
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- Monto: un sueldo y medio o $2.000, el menor déa@sn Para clientes con mas de cinco operacionezleaias y
posteriores al afio 2003, que la suma de todapkEmacones supere un sueldo y que haya pagadolba&a dias de
la fecha de vencimiento, el margen maximo se estal#n dos sueldos o $ 2.000, el menor de ambos.

- A sola firma

- Plazo: hasta 24 meses

- A sola firma

> Préstamos Personales con descuento en Tarjeta&ditoCCarta 10"
- Moneda: Pesos

- Monto: dos sueldos, maximo $1.600

- Plazo: 18 meses

- A sola firma

Il - PRESTAMOS PERSONALES — BICA

> Linea Personales comunes

- Sistema: francés, amortizable en cuotas mensuales
- Moneda: Pesos

- Monto méaximo de solicitud: $10.800

- Plazo: hasta 36 cuotas

- Tasa de interés: fija.

» Linea Personales especiales

Sistema: francés, amortizable en cuotas mensuales

- Moneda: Pesos

- Monto maximo de solicitud: $ 16.150 para solitits que posean 2 a 5 afios de antigiiedad labd261980 para
solicitantes con mas de 5 afios de antigiiedad yageean propietarios y $ 53.800 para clientes camde 5 afios de
antigliedad y propietarios.

- Plazo: hasta 36 cuotas

- Tasa de interés: fija.

[l - PRESTAMOS PERSONALES CON CODIGO DE DESCUENT® TRAVES DE CONVENIO CON
MUTUALES Y COOPERATIVAS

Histéricamente Bica Cooperativa de Emprendimieritbstiples ha venido celebrando Convenios de Asisten
Financiera con diferentes Mutuales titulares deig@isdde Descuento por intermedio del cual otorgstamos a sus
asociados. Entre ellos podemos enumerar:

Mutual Justo José de Urquiza

- Moneda: Pesos

- Monto: Hasta $ 11.950

- Plazo: Hasta 36 meses

- A sola firma

- Con débito automatico en haberes de activos iygmsel Sector Publico

Mutual MU.P.E.R

Moneda: en pesos.

Monto maximo de solicitud para las siguientes lénea

Activos Socios Viejos-Linea 7177 (Viejos, sociosstentes en MUPER)

Activos Socios Nuevos-Linea 7139 (Nuevos, al toeharédito se asocian a MUPER)

Pasivos Socios Viejos-Linea 7146

Pasivos Socios Nuevos-Linea 7147

$11.920; para aquellos clientes que se encuentr&iteacion 1 BCRA el monto maximo sera de $17 3&%.000
(Linea Romang)

Plazo: hasta 36 cuotas (todas las lineas incluid@alRomang).

A sola firma.

Con débito automatico en haberes de empleado®agtipasivos de la Provincia de Entre Rios.

Mutual A.M.U.S.
- Moneda: en pesos.
- Monto méaximo de solicitud: $ 9.150.
- Plazo: hasta 36 meses.
- A sola firma.
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- Con débito automatico en haberes de Jubiladangi®nados del IPS.

Cooperativa Chaco de Consumo, Crédito y Viviendka Lt

- Moneda: en pesos

- Monto maximo de solicitud: $ 18.600

- Plazo: hasta 42 cuotas mensuales consecutivagncebnimero de meses que le resten para cumpimiéd de
afios permitidos (hasta 64 afios y 11 meses inclpsingeactivos y hasta 84 afios y 11 meses inclpsirgepasivos, en
ambos casos al terminar el crédito).

- A sola firma

- Con débito automatico en haberes de Empleados reialgs, Jubilados y Pensionados y Retirados ddePo
Legislativo de la Provincia de Chaco.

Federacion de Mutualidades de la Provincia de Misi®

- Moneda: en pesos

- Monto maximo de solicitud: $ 18.185

- Plazo: hasta 36 meses.

- Asola firma

- Con débito automatico en haberes a través de dmaién directa de sus recibos de haberes de lpsatass
titulares de las Mutuales que integran la Federacio

Nexfin S.A., una sociedad con domicilio en Boulev&ellegrini 2631 de la ciudad de Santa Fe, sergadde la
administracion de los créditos otorgados los agetiéeRecaudacion y cumple con el procedimientofiberacion
establecido como carga del Agente de Recaudacipectvo segun los Convenios de Cddigo de Descuento

IV - BICA FACIL

- Préstamos preacordados por buen cumplimiento
- Moneda: en pesos

- Monto de $1.000 a $3.000

- Plazo de 6 a 24 cuotas

- A sola firma

V - BICA AGIL
Cobranza de impuestos y servicios realizada agrdgéuna red de 70 Centros de Cobros. Actualmengéestia la
cobranza de 95 empresas por un importe cercans $71000.000 mensuales, representados por aproineade

140.000 comprobantes.

VI - BICA SEGURQOS

La funcion de Bica es la de actuar como agent&anst de las compafiias aseguradoras y en eseteafacilita la
cobertura de riesgos de sus asociados.

VIl - TARJETA DE CREDITO "CARTA 10"

e "Carta 10" es la tarjeta propia de compra y créglititida por Bica Cooperativa

< Alcance nacional: si bien se trata de una targgéonal, su alcance es nacional opera en todalogrcios del
pais adheridos al sistema abierto Red Credencial.

* Posee un centro de Autorizaciones On-Line las 2dé$io

» Red de Cajeros Automaticos: acceso a la red deosageitomaticos de la Red Link y Banelco, dondpussie
realizar extracciones de efectivo en cualquierrdugel pais.

VIII - FINANCIAMIENTO A PYMES

e Linea autoliquidables: comprende la compra deunstntos autoliquidables dentro de los cuales saakegpor
su volumen, los cheques de pago diferido.
- Compra de cheques de pago diferido
- Moneda: Pesos
- Monto: en funcién a la calificacién de riesgofig@mn los margenes al asociado, por librador yg®que.
- Plazo: Hasta 90 dias

« Linea de Financiamiento de Capital de Trabajo: E€lis requerimientos de las Pymes de la regiéo iafianas
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como rurales
- Financiamiento de Capital de Trabajo
- Moneda: Pesos
- Monto: en funcién a la calificacion de riesgofign los margenes al asociado.
- Plazo: Hasta 24 meses

IX — LINEA DE CREDITO PARA DESCUENTO DE CUPONES DEARJETA S.I.D.E.C.R.E.E.R. POR
COMPRAS EN CUOTAS

Acuerdo de linea de crédito para descuento deulpsnes de compras financiadas realizadas por telieon tarjeta
de créditos SIDECREER, de los cuales BICA pasa ttgkr como consecuencia de su giro comercial.
SIDECREER garantiza mediante contrato la autemtéitegitimidad, propiedad de los cupones, adermgmadantizar
la puntual y oportuna percepcién de la totalidatbdemportes adeudados.

Existe convenio con el Gobierno Provincial de Eries, Caja de Jubilaciones de la Provincia y aatade los
organismos responsables del proceso liquidadorudiEles de los potenciales usuarios que permiteodésclos
saldos de los resimenes de SIDECREER del recibalueres.

Por ley 9245/05, el Superior gobierno de la praeirautorizo el cédigo de descuento 412, para lbzezzon del
descuento de los consumos de la tarjeta por re@boaberes de los agentes de la administraciéncpiplpasivos
provinciales, hasta un 40% del monto neto de I@snos.

Maximo de cuotas: 6

Moneda: Pesos

ASOCIACION MUTUAL DE ASOCIADOS DE BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS
MULTIPLES LIMITADA (“BICA MUTUAL")

> Fecha de constitucié81 de octubre de 2001

> Actividad Principal Fomentar la ayuda reciproca entre sus miembmsacitacion en todos sus aspectos y
niveles y prestacion de servicios a sus asociados.

Sede social inscript@5 de Mayo Nro. 1774. Santo Tomé (SF) (S3016DVBanta Fe.

Inscripcion en el Registro en Instituto NacionalMetualidades Resolucién N° 2893, Libro 55 de Estatutos y
Reformas, Folio 237 a 255, Acta N° 410 el 12/0220atricula: MAT. NAC.SF1472.

Fecha de Inscripcion en Instituto Nacional de Mlitiagles 11 de mayo de 2005.

Reforma de Estatutos aprobada por Resolucion IN2&SB del 15 de diciembre de 2010. Inscripta F686 a
484, Acta N° 8482 del 11/01/2011.

Inscripcion en la Direccion General de Cooperati@$a Provincia de Santa:F4AT. PROV.1033

Teléfono 0342 — 4502000

Fax 0342 — 4502024

Y VY

VVV VYV

HISTORIA

2001 — Constitucion de Asociacion Mutual de Dirigentes Pgrsonal Jerarquico de Bica Cooperativa de
Emprendimientos Mdltiples Limitada “Bica Mutual”.

2002—- Aprobacion de Estatuto y Reglamentos por ResituisP 2893 de la Autoridad Autorizante competente.
2002—- Adhesion a la Federacién Santafesina de Entidddésalistas “Brigadier General Estanislao Lépez”.

2003 A través modificacion estatutaria, se dio ingre$a mutual a los asociados de Bica CEML, cambiantio
denominacion actual: “Asociacion Mutual de Asocimde Bica Cooperativa de Emprendimientos Multipiestada
“Bica Mutual”.

2004 —Adecuacion del Reglamento de Ayuda Econdmica Mutosl Captacion de ahorros a la Resolucion N°
1418/03 del INAES.

2005 —Cambio de denominacién a ASOCIACION MUTUAL DE ASQ@OS DE BICA COOPERATIVA DE
EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LIMITADA “BICA MUTUAL” y Reforma Parcial de Estatuto aprobada por
Resolucién N° 1546 del 11/05/05 del INAES.

2009 —Inicio del Servicio de Ayuda Econémica Mutual coap@acién de ahorros.

2010 —Apertura de filiales en las ciudades de Santa BeaRb, Reconquista y Santo Tomé en la provinciSalga

Fe y Parand, en la provincia de Entre Rios.

CONSEJO DIRECTIVO — Periodo 2011-2012

Nombre Cargo Antecedentes Profesionales
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Sr. Arg. Arturo AngelZuttion

Presidente

Jubilado - Arquitecto - Consejero Titular d
Bica CEML desde 1985 hasta 2011, habiendo
ocupado los cargos de Presidente, Secretario
y Tesorero en diferentes periodos., Direcfor
Titular de Bica Bursatil S.A. y de Regiong
Trade S.A.,Vocal titular de Un Futuro Mejor
A.C. hasta 2011,Tesorero de Fundacipn
Banco Bica hasta 2011, Secretario (e
Biblioteca Popular Bica 2010/2011.

Sr. Dr. Agustin Enrique Federik

Vicepresidente

Abogado —Magister en Formacién superior de
Entidades Financieras y Mercados (e
Capitales de la UNL. Sindico Titular de
BICA CEML desde 1996 a 2006 y Consejefo
Titula de BICA CEML desde 2006 y s
desempefia como Vocal TitulajConsejero
Titular de Bica CEML,Sindico Suplente de
Bica Bursétii S.A. hasta octubre de
2011,Sindico Suplente de Regional Tradge
S.A. hasta octubre de 2011. Sindico Titulgr
del Banco de Entre Rios S.A. 1999/2000|y
Director Titular del Banco de Entre Rios S.A.
2000/2001.

\1%

Sr. C.P.N. LuisAngelPuig

Secretario

Jubilado — Contador Publico — Comerciante -
Consejero Titular de Bica CEML desde 1978,
habiendo ocupado los cargos de Presidente,
Secretario y Tesorero en diferentes periodps.
Actualmente es Presidente de la Federacjén
Argentina de Cooperativa de Crédito y de
Bica Bursatil S.A. y Secretario del Mercado
de Valores S.A. Director Titular de Regional
Trade S.A.,Presidente de Fundacién Barco
Bica.

Sr. Tec. Victor Emilio Belletti

Prosecretario

Jinlb. Técnico Constructor Nacional.
Empresario de la Construccién - Consejgro
Titular de Bica CEML desde 1984

Sr. José Maria Eberhardt

Tesorero

Jubilado - Productor Agropecuario
Consejero Titular de Bica CEML desde 1978,
habiendo ocupado los cargos de Presidente,
Secretario y Tesorero en diferentes periodps.
Actualmente es Secretario de: Bica CEML,
Vocal Titular de Fundacion Banco Bicd,
Presidente de Biblioteca Popular Bica |y
director titular de Bica Bursatil S.A,Voca
Titular de Bica Infancia A.C. hasta 2011.
Presidente de Bica Mutual 2008 hasta Abyi
2011.

Sr. Elbio Vico Gasparotti

Protesorero

Jubilado — Comerciante - Consejero Titular
de Bica CEML desde 1978, habiendo
ocupado los cargos de Vice Presidente, Pro
secretario y Pro tesorero en diferentes
periodos. Actualmente es presidente (e
Regional Trade S.A. Fue Intendente
Municipal de la ciudad de Santo Tomé de |la
Provincia de Santa Fe desde 1973 | a
1976.Vocal Titular de Biblioteca Popular
Bica, Director Suplente de Bica Bursatil S.A.
hasta 2011. Actualmente pro secretario [de
Bica CEML 2010/2011.

JUNTA FISCALIZADORA — Periodo 2011-2012

[ Nombre

| Cargo

| Antecedentes Profesionales
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Sr. C.P.N José Luis Renzulli

Fiscalizador Titular

Jubilado — Contador Publico — Profesor

e

Inglés - Sindico Titular de Bica CEML desde
1978. Ex Presidente del Consejo Profesional

de Ciencias Econémicas de la Prov. de S
Fe (1990-1994) y Tesorero del mismo (197
1978) y (1994-1998). Ex Presidente d
Colegio de Graduado de Ciencig
Econdémicas de Santa Fe (1986-1990) y
Tesorero (1972-1974). Tesorero de la Caja
Seguridad Social para Profesionales
Ciencias Econdmicas de la Prov. de Santa
(2002- 2010). Actual sindico titular
2010/2014. Ex Presidente del Mercado
Valores S.A. (1996-1999). Actualmente s
desempefia como Sindico Titular del Merca
de Valores S.A., de Regional Trade S.A,,
Bica Bursatii S.A., de Bica Cambio
Turismo S.A., de Biblioteca Popular Bica, @

Fundacion Banco Bica y de Bica Mutua|.

Vicepresidente de la Comunidad Castella
de Santa Fe (desde 2008).

nta
-
el
S

E X
de
EN
Fe

e
e

do
e

na

Sr. Nestor Leandro Nanzer

Fiscalizador Titular

llJwlw — Ex Director de la Direccior
General de Rentas de la Prov. de Santa H
Sindico Suplente de Bica CEML desde 200

e_

Sr. Daniel Eduardo Russo

Fiscalizador Titular

ldulo — Comerciante - Sindico Titular d
Bica CEML desde 2006, Sindico Titular d
Fundacién Banco Bica hasta 2011,Vod

D D ¥

Suplente de Biblioteca Popular Bica..

FUNCIONARIOS DE PRIMERA LINEA (Integran la Gerencia de BICA MUTUAL)

Nombre

Cargo

Antecedentes Profesionales

Morcillo, Rodolfo

Adscripto al Comit
Ejecutivo

BAdscripto al Comité Ejecutivo de BIC
MUTUAL. Ex Tesorero de Santo Tomé Co
de Ahorro y Crédito Ltda. (1961-1967).

A

Dp.
EX

Contador de Santo Tomé Coop. de Ahorio y

Crédito Ltda. (1967-1968). Ex Gerente
Santo Tomé Coop. de Ahorro y Crédito Lt
(1968-1978). Ex Gerente Comercial
Financiero de Banco Bica Coop. Ltdo. (19

de
da.

y
/8-

1988). Ex Asesor de Presidencia de Bdgnco

Pcial. de Santa Fe (1988-1988). Ex Dire
Ejecutivo de Presidencia de Banco Pcial,
Santa Fe (1988-1989). Ex Sub-Gerg
General de Banco Bica Coop. Ltdo. (19
1995). Ex Sub-Gerente General de Banco
S.A. (1995-1997). Asesor General de B
Coop. de Emprendimientos Multiples Lt
(desde 1997) (Adscripto al Comité Ejecutiva

ctor
de
nte
BO-
Bica
ica
ja.

).

Belegni, Daniel Oscar.

Jefe de Administracién

Cdata Publico Nacional egresado de
Universidad Nacional del Litoral. Jefe
Administracion de BICA MUTUAL. EX
integrante de Auditoria Interna de Banco B
S.A. (desde 1996). Jefe de Administracion
Bica Coop. de Emprendimientos Mdultip
Ltda.

a
de

ica
de
es
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Curi, Monica Liria Jefe de Servicios Jefe de Seéodcde BICA MUTUAL. Ex
integrante del area de Marketing y Ventaq de
Confina S.A. Ex responsable del areal| de
Marketing y Ventas de Bica Coop. de
Emprendimientos Mdltiples Ltda. (desde
1998).

Recursos Humanos:

Bica Mutual comienza a tener empleados en K@iade dependencia el 1 de diciembre de 2009andaotal 31 de
diciembre de 2009 con 9 empleados.

Al 30 de junio de 2010 tiene setenta y cuatro €Mpleados.

Al 31 de diciembre de 2010 tiene setenta y seiséittpleados.

Al 30 de junio de 2011tiene setenta y siete (77)leados.

PRODUCTOS Y SERVICIOS FINANCIEROS
PRESTAMOS PERSONALES

Orientado a personas fisicas, asociadas con fléijuancieros regulares. La caracteristica del pramues
multisegmento ya que atiende con diferentes lireéss personas, familias y profesionales de dispereursos.
Existen préstamos que son otorgados a travésree lde sucursales de la mutual, y préstamos otosgemh codigos
de descuento en los recibos de haberes, destiaguyrsonas en relacion de dependencia con el ggititico.

| -CREDIBICA
» Préstamos personales "Credibica" en comercios

- Moneda: Pesos

- Monto: un sueldo y medio o $5.000, el menor ddéa@snPara clientes con méas de cinco operacioneeleaias y
posteriores al afio 2003, que la suma de todapkrsaones supere un sueldo y que haya pagadolbsa&@ dias de
la fecha de vencimiento, el margen maximo se estal#n dos sueldos o0 $ 5.000, el menor de ambos.

- A sola firma

- Plazo: hasta 24 meses

- Asolafirma

Il - PRESTAMOS PERSONALES — BICA MUTUAL

» Linea Personales comunes

- Sistema: francés, amortizable en cuotas mensuales
- Moneda: Pesos

- Monto méaximo de solicitud: $10.800

- Plazo: hasta 36 cuotas

- Tasa de interés: fija.

» Linea Personales especiales

Sistema: francés, amortizable en cuotas mensuales

- Moneda: Pesos

- Monto maximo de solicitud: $ 16.150 para soliciess que posean 2 a 5 afios de antigiiedad labd®6€1980 para
solicitantes con mas de 5 afios de antigiiedad yagjgean propietarios y $ 53.800 para clientes cmae 5 afios de
antigliedad y propietarios.

- Plazo: hasta 36 cuotas

- Tasa de interés: fija.

[l - PRESTAMOS PERSONALES CON CODIGO DE DESCUENT® TRAVES DE CONVENIO CON
MUTUALES

Bica Mutual ha celebrado Convenios de Asistefdr@nciera con diferentes Mutuales titulares de i@l de
Descuento por intermedio del cual otorga préstaams asociados. Entre ellos podemos enumerar:

Mutual Justo José de Urquiza
- Moneda: Pesos
33



- Monto: Hasta $ 11.950

- Plazo: Hasta 36 meses

- A sola firma

- Con débito automético en haberes de activosiygasdel Sector Publico

Mutual MU.P.E.R

Moneda: en pesos.

Monto maximo de solicitud para las siguientes lénea

Activos Socios Viejos-Linea 7177 (Viejos, sociosstentes en MUPER)

Activos Socios Nuevos-Linea 7139 (Nuevos, al toetarédito se asocian a MUPER)

Pasivos Socios Viejos-Linea 7146

Pasivos Socios Nuevos-Linea 7147

$11.920; para aquellos clientes que se encuentr&iteacion 1 BCRA el monto maximo sera de $17.880
Plazo: hasta 36 cuotas

A sola firma.

Con débito automatico en haberes de empleado®agtigasivos de la Provincia de Entre Rios.

Nexfin S.A., una sociedad con domicilio en 25 deyM#d31 5° J, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, Rimaib
Argentina, se encarga de la administracion de téditos otorgados los agentes de Recaudacion yleucon el

procedimiento de informacién establecido como caejaAgente de Recaudacion respectivo segun loseoos de

Cdédigo de Descuento.

IV - FINANCIAMIENTO A PYMES

e Linea autoliquidables: comprende la compra deunstntos autoliquidables dentro de los cuales sackegpor
su volumen, los cheques de pago diferido.
- Compra de cheques de pago diferido
- Moneda: Pesos
- Monto: en funcién a la calificacion de riesgofign los margenes al asociado, por librador ygeque.
- Plazo: Hasta 90 dias

e Linea de Financiamiento de Capital de Trabajo: €lds requerimientos de las Pymes de la regidn tanianas
como rurales

- Financiamiento de Capital de Trabajo

- Moneda: Pesos

- Monto: en funcién a la calificacién de riesgofig los margenes al asociado.

- Plazo: Hasta 24 meses

vV _— LINEA DE CREDITO PARA DESCUENTO DE CUPONES DEARJETA S.I.D.E.C.R.E.E.R. POR
COMPRAS EN CUOTAS

Acuerdo de linea de crédito para descuento deujpsnes de compras financiadas realizadas por tedi@on tarjeta
de créditos SIDECREER, de los cuales BICA MUTUAA&Sg@ a ser titular como consecuencia de su giro roiahe
SIDECREER garantiza mediante contrato la autemtéitegitimidad, propiedad de los cupones, adermgmadantizar
la puntual y oportuna percepcién de la totalidatbdemportes adeudados.

Existe convenio con el Gobierno Provincial de EmRies, Caja de Jubilaciones de la Provincia y aattade los
organismos responsables del proceso liquidadorudEl@s de los potenciales usuarios que permiteodésclos
saldos de los restimenes de SIDECREER del recibalueres.

Por ley 9245/05, el Superior Gobierno de la Pramirautorizo el codigo de descuento 412, para lbzegion del
descuento de los consumos de la tarjeta por re@beaberes de los agentes de la administraciéncpaplpasivos
provinciales, hasta un 40% del monto neto de I@snos.

Maximo de cuotas:; 12

Moneda: Pesos
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Balances:

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cajay Bancos 4514.212,00 1.121.990,59 1.654,10
Inversiones 38.346.124,07 15.750.987,21 -
Créditos 30.344.218,90 3.679.920,54 30.340,47
Otros Créditos 2.441.643,35 12.553,18 -
Otros Activos 1.283.015,31 -

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 76.929.213,63 20.565.451,52 31.994,57
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones 25.000,00 -
Cuentas Por Cobrar a Asosicados 17.008.432,19 315.495,94
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 17.033.432,19 315.495,94
TOTAL DEL ACTIVO 93.962.645,82 20.880.947,46 31.994,57
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas 74621.515,98 19.414.269,13 29.249,54
Otras Deudas 15.407.196,68 46.862,15 -
Otros Pasivos 14.239,62

Previsiones y provisiones 51.996,82

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 90.094.949,10 19.461.131,28 29.249,54
PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE - -
TOTAL DEL PASIVO 90.094.949,10 19.461.131,28 29.249,54
PATRIMONIO NETO 3.867.696,72 1.419.816,18 2.745,03
TOTAL IGUAL AL ACTIVO 93.962.645,82 20.880.947,46 31.994,57

RECURSOS ORDINARIOS

Recursos para fines generales 34.568,80 6.135,80 4.319,00
Recursos para fines especificos 8.328.472,39 38.852,32 -
Recursos diversos - 1,31 9.357,04
TOTAL DE RECURSOS ORDINARIOS 8.363.041,19 44.989,43 13.676,04

GASTOS ORDINARIOS

Gastos Generales de Administracion -4.604.499,62 -69.653,59 -14.890,31
Costo de actividades especificas -7.339.844,81 -60.176,08 -
TOTAL DE GASTOS ORDINARIOS -11.944.344,43 -129.829,67 -14.890,31
RESULTADO ANTES DE RESULTADO FINANCIERO Y POR TENEN CIA -3.581.303,24 -84.840,24 -1.214,27
Resultado Financiero y por Tenencia Generados por los Activos 12.262.613,14 491.568,13 7,30
Resultado Financiero y por Tenencia Generados por los Pasivos -6.807.910,32 - -
RESULTADO ORDINARIO 1.873.399,58 406.727,89 -1.206,97
RECURSOS EXTRAORDINARIOS 600.426,98 1.010.348,00 -
GASTOS EXTRAORDINARIOS -
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.447.880,53 1.417.071,15 -1.206,97

Indice de Solvencia

Indice de Rentabilidad

Indice de Solvencia: Patrimonio Neto Total / Pasivo Total

Indice de Rentabilidad: Resultado del Ejercicio / Patrimonio Neto Total

35



Bica Mutual

Flujo de fondos de los iltimos 6 meses - Periodo enero-2011/junio-2011

BICA
mutual
Concepto | ene-11 | feb-11 | mar-11 abr-11 | may-11 jun-11

Ingresos:

AHORRO MUTUAL A TERMINO EN DOLARES 2.658.097 1.264.205 3.319.353

AHORRO MUTUAL A TERMINO EN PESOS 8.622.852 1.617.460 4.361.019 3.040.296 6.874.312 3.859.311
AHORRO MUTUAL A LA VISTA EN DOLARES 194.899 3.175.558 2.476.900
AHORRO MUTUAL A LA VISTA EN PESOS 221.600 662.096 48.789
COBRANZA DE TASA DE SERVICIOS 1.142.027 1.453.440 1.194.300 1.545.589 1.576.387 1.874.606
VENTA DE TITULOS Y VALORES 3.103.330 4.313.228

COBRANZA Y CESIONES DE CARTERA A FIDEICOMISOS 9.581.149 9.359.469 11.711.274 11.505.113 9.737.960 3.838.961
COBRANZA POR CUENTA DE TERCEROS 7.017.446 5.748.040 6.651.270 5.869.007 7.969.520 7.144.619
COLOCACION FIDEBICAS 11.285.839 6.088.759 14.643.114
CAUCIONES 201.913

OTROS INGRESOS 525.354 226.133 270.430 297.060 327.830 351.539
CUOTAS SOCIALES 3.549 3.869 3.407 3.348 4.519 3.997
Total Ingresos 29.752.386 | 30.958.455 | 31.030.883 32.186.825 30.803.756 34.241.835
Egresos:

RETIROS DE AHORRO MUTUAL A TERMINO EN DOLARES 3.983.445 2.604.457 4.382.902
RETIROS DE AHORRO MUTUAL A LA VISTA EN DOLARES 1.899.617 813.020 2.292.391

RETIROS DE AHORRO MUTUAL A LA VISTA EN PESOS 1.547.773 2.045.732 29.656

TITULOS Y VALORES 5.519.454 88.524 8.959.732 9.542.266
DEPOSITO DE COBRANZA A CTA. DE TERCEROS 5.360.456 6.298.935 4.173.477 7.268.503 7.752.329 8.100.024
ASISTENCIA A ENTIDADES DE LA ECONOMIA SOCIAL 5.272.648 3.432.835 11.253.739 9.033.720 4.236.269 4.377.030
AYUDA ECONOMICA 8.724.075 15.091.835 11.018.326 4.768.406 10.586.086 10.519.130
PAGO DE REMUNERACIONES Y LEYES SOCIALES 463.763 482.859 505.356 539.341 544.530 933.939
OTROS GASTOS 8.344 8.299 22.928 8.834 17.893 50.543
IMPUESTOS 176.091 180.290 182.338 162.424 191.694 248.970
Total Egresos 28.972.221 | 28.442.329 | 27.156.163 | 34.724.405| 28.255.304 | 38.154.804
[Flujo Mensual 780.165| 2.516.126| 3.874.719| -2.537.580 2.548.452 | -3.912.969
Saldo al inicio 5.069.100 5.849.265 8.365.391 12.240.110 9.702.530 12.250.982
Movimientos del mes 780.165 2.516.126 3.874.719 -2.537.580 2.548.452 -3.912.969
Saldo al cierre 5.849.265 | 8.365.391 | 12.240.110 9.702.530 | 12.250.982 8.338.013
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VIl DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS
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Conwenio de
Asistencia
Financiera

Mutual de Policias de
Entre Rios - MUPER

Céd. de Dto. Prov. de
Entre Rios

Originacion Cartera propia

Asociacion Mutual Unidn
Solidaria - AMUS

Conwenio Marco de
Compra de Créditos

Cbd. de Dto. Prov. de
Chaco

PRESTAMOS PERSONALES CON CODIGO DE DESCUENTO A TRAVES DE CONVENIOS CON
COOPERATIVAS Y MUTUALES.

I- CONVENIO MARCO DE CESION DE CREDITOS CON COOPERA TIVA CHACO DE
CONSUMO, CREDITO Y VIVIENDA LTDA.

En virtud del volumen de las operaciones que estabalizando y el crecimiento del niUmero de persona
interesadas en adherirse a la Coop. Chaco de Condtirédito y Vivienda Ltda., tanto de la Ciudad de
Resistencia como del interior de la Provincia, @s lg Coop. Chaco de Consumo, Crédito y Viviendialt
decidi6 suscribir un convenio de vinculacion co€RBICoop. E. M. Ltda.

Coop. Chaco de Consumo, Crédito y Vivienda Ltdadeceus derechos creditorios emergentes de las
“Solicitudes de Préstamos”, los Pagarés a la \WisRecibos debidamente suscriptos por cada uno sle lo
deudores cedidos. La cesion de créditos a BICA CRoM. Ltda. corresponde al 100% (ciento por @gnt
de las cuotas no vencidas a la fecha con tododdieschos, créditos y acciones que tiene y le quoreten
respecto de los créditos.

Reparticiones Publicas Admitidas
Unicamente podran acceder a un crédito personaldogntes sujetos:

- Empleados Provinciales de la Provincia de Chaco

- Pasivos Provinciales de Chaco (In.S.S.Se.P)
- Retirados del Poder Legislativo
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Documentacion Requerida
1. Fotocopia de documento de Identidad (primera ysggtnoja).
2. Tres ultimos recibos de sueldo, el Gltimo por edgiadjuntarlo al legajo y los dos consecutivos

fotocopias.

3. Fotocopia de boleta de servicio publico a nombré sieio, o certificado de vecindad con

verificacion de domicilio.

Formulario de autorizacion de retencion de cuotasficma y aclaracion de pufio y letra del socio.

Formulario de autorizacion de descuento de halweres§irma del socio.

Formulario de carta de instruccion de pago, candiy aclaracion del socio (es el formulario en el

cual se detallan los montos precisos para efeldaaespectivos depdsitos).

7. Formulario de asociacion a la Cooperativa con fiemd.P.D. del socio (el cliente debera afiliaase
la Cooperativa para solicitar un crédito, y si yase socio completarlo nuevamente para actualizar
datos aclarando que ya es socio).

8. Formulario de condiciones Generales de Asociaadrficma e |.D.P.D. del socio.

9. Formulario de Cesién de Acciones con firma y adi@rade pufio y letra del socio.

10. Solicitud de crédito.

11. Formulario Certificacién de Ingresos para lasisflicciones del Ministerio de Salud y del
Ministerio de Educacion.

12. Certificaciones para cancelacion de saldo o lilnedd (en caso de efectuar consolidacion de deuda
o de haber finalizado con alguna de las prestasjone

13. Comprobante de CBU.

14. Informe Veraz o Nosis al momento de la evaluaciélrsdcio.

15. Edad: hasta los 64 afios y 11 meses inclusive ptix@s, y hasta los 84 afios y 11 meses inclusive
para pasivos, al terminar el crédito.

16. Antigiiedad minima:

. Activos: 1 afio

. Pasivos: El jubilado no tiene antigiiedad pero dalesentar los Ultimos tres recibos de haberes,

por lo cual debe tener una antigiiedad minima dentieses.

17. No son admitidos codeudores de ningun tipo, auiuesian parte del grupo familiar conviviente.

Tampoco se admitirdn garantes o avalistas.

o0k

Proceso de Cobranzas

A los efectos de lograr la administracion en fordigcta por BICA Coop. E. M. Ltda. de los fondos
correspondientes al cobro de las cuotas de logtasétkdidos, como asi también lograr la celereladicho
cobro, la Coop. Chaco de Consumo, Crédito y Vivéehttla. otorgd a favor de BICA Coop. E. M. Ltda.
poder irrevocable para que en nombre y represémate Coop. Chaco de Consumo, Crédito y Vivienda
Ltda. pueda presentarse ante el NUEVO BANCO DEL CEAAS.A. a fin de disponer de los fondos
depositados en la Cuenta Corriente abierta en d@mzo a nombre de Coop. Chaco de Consumo, Crédito
Vivienda Ltda. pudiendo a su vez otorgar recibosrysu caso, cartas de pago. Dicha cuenta es dosde
organismos empleadores de los titulares de lositesédedidos, depositan los importes retenidos wde s
haberes, correspondientes al pago de las cuotas deéditos, cuota asociativa y demas servicieshrinda

la cooperativa a sus asociados. Bica Coop., eracter de Administrador del Fideicomiso, transéelds
fondos a la Cuenta Fiduciaria. Del monto a tramsfpor el Administrador se deducira, en caso de
corresponder, el importe que el mismo deba redidiFiduciario como excedente de las sumas efentine
rendidas por otras lineas imputables al Fideicomiso

Il- PRESTAMOS PERSONALES CON CODIGO DE DESCUENTO A TRAVES DE CONVENIO DE
ASISTENCIA FINANCIERA CON MUTUAL M.U.P.E.R.

Bica Coop. E. M. Ltda. por intermedio de la Aso@acMutual Unién Solidaria (AMUS) ofrece a los
afiliados de la Mutual Policial de Entre Rios (MUBEpréstamos de ayuda econdémica personal, bajo el
sistema de retencion de haberes por cédigos fijgdamillas de sueldos (descuento por recibo dielshe

39



Por su parte, AMUS y MUPER toman a su cargo larunséntacién, coordinacién y funcionamiento del
sistema de descuento de haberes, utilizando plaraletonvenio de administracion de créditos qeedi
AMUS con la firma NEXFIN S.A.

Reparticiones Publicas Admitidas

Unicamente podran acceder al crédito los emplepdbscos de la Provincia de Entre Rios, con cargo d
titular, activos, y los pasivos de la Provinciaktere Rios, socios de MUPER. Es decir que no agatan
préstamos a empleados “contratados”.

Requisitos del Crédito

1. Original y fotocopia del documento de identidadr(igra y segunda hoja).

2. Original y fotocopia de los tres Gltimos recibossideldo(con firma y sello del empleador, except@ pa
aquellas reparticiones publicas que no cumplenesbte requisito) o pagos provisionales, para pasivos
En caso de no presentar los Ultimos tres recibossud#do o pagos provisionales y ante casos
debidamente justificados (como extravio del recibe)admitird la presentacion de los dos ultimos
recibos. En estos casos se dejara constanciahke sltuacion en la planilla de aprobacion delitoéd

3. Original y fotocopia del dltimo recibo por el pagle impuestos o servicios correspondiente a su
domicilio y a nombre del solicitante, si no estugia nombre del solicitante y estuviere a nombrarde
familiar, se debera establecer el vinculo mediémfresentacion de la libreta de familia, o presean
certificado de vecindad extendido por la polician aeerificacién de domicilio. Preferentemente se
solicitara la boleta de teléfono, si tuviere, pewastatar su nimero y ubicarlo rapidamente. Aded&s,
ser posible se incluird dentro de la documentaeldmpuesto Inmobiliario y/o Tasa Municipal, ya que
determinaria la existencia de una propiedad a nerdbl titular mejorando la posibilidad de cobro en
caso de mora. Las boletas no deben tener mas deates desde la fecha de vencimiento.

4. Ser socio de MUPER.

5. Limite de edad:
- Activos:

- Hombres: 65 afios al terminar de pagar el crédito.
- Mujeres: 60 afios al terminar de pagar el crédito.

- Pasivos: 84 afios al terminar de pagar el crédito.

6. Relacién cuota / ingreso: menor o igual al 30 %raah haber neto afectable.

7. Antigiedad minima: no se requiere antigiiedad mingmiamente debe pertenecer a planta permanente.

8. Informes comerciales: se debera solicitar por cdidate un informe Veraz o Nosis al momento de su
evaluacion.

9. Presentar en original los formularios de cancefad® deuda.

10. Cuando se trate de fotocopias, todas deberancestdicadas por el vendedor, con su firma.

La verificacion del cumplimiento de los requisitesta a cargo de la Mutual, encargada de tramitzrédito.

A tal efecto, un funcionario designado por la MutgaMUS) firmara la planilla de aprobacion como
constancia de que se verificé el cumplimiento derémuisitos para otorgar el crédito, que la docuawdn
fue integrada por la Mutual, que cumplié con elgesp administrativo de autorizacioén segin conveoipla
Mutual, y que las firmas insertas en el legajoglarendedor corresponden a un vendedor autorizado.

Proceso de Cobranza:

a) Trabajadores Activodensualmente, el Superior Gobierno de la Proginle Entre Rios depositara en la
Cuenta Recaudadora el total de la cobranza debgmréorrespondiente a los créditos otorgados a los
trabajadores activos. b) Trabajadores Pasiksnsualmente, la Caja de Jubilaciones y Pensideeta
Provincia de Entre Rios emitira un cheque a nordbrBica Coop. (no a la orden), por el total dedlaranza

del periodo correspondiente a los créditos otorgadios trabajadores pasivos. Bica Coop., en siciearde
Administrador del Fideicomiso, transferira el imorcorrespondiente a las cuotas de los créditos
fideicomitidos a la Cuenta Fiduciaria. Del montdransferir por el Administrador se deducira, enocds
corresponder, el importe que el mismo deba redddiFiduciario como excedente de las sumas efentute
rendidas por otras lineas imputables al Fideicomiso
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lI- CONVENIO DE ASISTENCIA FINANCIERA CON ASOCIACI ON MUTUAL GENERAL
JUSTO JOSE DE URQUIZA (AMGJJU).

Bica Coop. E. M. Ltda. ha realizado un convenio #Asociacion Mutual General Justo José de Urquiza
para que a través de su intermedio Bica Coop. H.télh. otorgue préstamos en calidad de ayuda edeadém
a los asociados de la Asociacién Mutual GenerabJissé de Urquiza que cuenten con la tarjeta élfitor
SI.DE.CRE.E.R., ya que el cobro de las cuotasae@aed con débito automatico en la misma.

Intervinientes:

- Bica Coop. E. M. Ltda.: otorgante de los créditos.
- Asociacion Mutual General Justo José de Urquizauftdl Urquiza”): tramitara el otorgamiento de los
créditos, con autorizacion previa de SI.DE.CRE.F.Bon débito automatico en tarjeta.
- Tarjeta de Crédito SI.DE.CRE.E.R.:
- Entidad pagadora: SI.DE.CRE.E.R. S.A.
- Comercio adherido: Asociacion Mutual General JUsts® de Urquiza.
- Acreditacién de fondos: en cuenta bancaria de Bmap. E. M. Ltda.
- Usuarios/Prestatarios: empleados publicos y jubdagrovinciales de Entre Rios, asociados a la
Asociacion Mutual General Justo José de Urquiza.

Requisitos del crédito

1. Original y fotocopia del documento de identidadr(igra y segunda hoja y cambio de domicilio).

2. Original y fotocopia de los tres Ultimos recibosstieldo (con firma y sello del empleador).

3. Original y fotocopia del dltimo recibo por el pagle impuestos o servicios correspondiente a su
domicilio, o resumen de tarjeta de crédito SI.DEEARR.

4. Ser socio de la Asociacion Mutual General Justeé desUrquiza.

5. Poseer la tarjeta de crédito SI.DE.CRE.E.R.

6. Limite de edad:
- Activos: 65 afios al terminar de pagar el crédito.
- Pasivos: 85 afios al terminar de pagar el crédito.

7. Relacién cuota / ingreso: menor o igual al 12.5 %.

La verificacion del cumplimiento de los requisitesta a cargo de Asociacion Mutual General Justé des
Urquiza, encargada de tramitar el crédito. A talctf, un funcionario de la Mutual firmara el foreuub
Solicitud de Préstamo/Pagaré en el margen supépierdo como constancia de que se verificd el
cumplimiento de los requisitos para otorgar el koedjue la documentacion fue integrada por la Asoén
Mutual General Justo José de Urquiza, que cummit el proceso administrativo de autorizacién segin
convenio entre la Asociacion Mutual General JusteéJde Urquiza y SI.DE.CRE.E.R. y que la firma del
deudor fue puesta en su presencia.

Proceso de cobranzas

Los dias martes SI.DE.CRE.ER. deposita en la “GuRetaudadora” el total de cobranzas del periodu A
vez Nexfin S.A. envia al Administrador un archivancel detalle de las mismas. Una vez ingresadoeepo
dicho archivo, el Administrador remite al Agente @entrol y Revision y al Fiduciario, un archivo ceh
detalle de las cobranzas pertenecientes a los t@séeideicomitidos debiendo el Fiduciario procede(i)
Transferir a la Cuenta Fiduciaria los importes egpondientes a la Cobranza de los Créditos Fidéicosy

(i) Transferir a favor del Administrador el remawe de las cobranzas no cedidas al Fideicomiso o
compensarlas por las sumas a rendir por otrasslingautables al Fideicomiso.

IV- CONVENIO CON LA FEDERACION DE MUTUALIDADES DE L A PROVINCIA DE
MISIONES.

La ley 4432 de la Provincia de Misiones ha autalizaan los érganos liquidadores de sueldos de la
Administracion Publica Centralizada, Descentralgatiutarquica, Consejo General de Educacion, Eetes
Liquidacién, Residual, Sociedades del Estado o panmticipacion estatal mayoritaria, Organos de
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Fiscalizacién o de Control e Instituto de Previsorial a descontar por planilla de haberes meesuas
importes correspondientes a cuota social y cargosservicios de las mutuales a las que se encuentre
afiliados sus empleados, previa conformidad de nismos. Dicha ley también ha establecido que la
Federacion de Mutualidades de la Provincia de Maso(“LA FEDERACION”), informara a los 6rganos
liquidadores de sueldos los importes a descontan yos limites establecidos en la reglamentacié@. L
Federacion de Mutualidades de la Provincia de Mesacomo titular del Codigo de Descuento N° 85iliteac

el acceso de ayuda econdmica a las Mutuales qoegran en igualdad de condiciones.

En funcion de los expuesto Bica CEML, por intermedie AMUS, ha celebrado un Convenio de
Financiamiento de Ayuda Econdémica con la FEDERACI®ON virtud del cual actuard como Agente
Financiero otorgando ayudas econémicas a los @diale las Mutuales integrantes de LA FEDERACION
que se cobraran de los respectivos afiliados ti#glaa través de la retencién directa de sus recdbdaberes
efectuados por el Codigo de Descuento n° 850 drrilad de LA FEDERACION quien actuara como
Agente de Recaudacion de las mencionadas ayudadremas.

Requisitos del crédito

1. Original y fotocopia del documento de identidadr(igra y segunda hoja).

2. Original y fotocopia de los tres Gltimos recibossieldo (con firma y sello del empleador, except@p
aquellas reparticiones publicas que no cumplareste requisito 0 pagos provisionales para pasivos).
Original y fotocopia de la tltima factura de impiwsso servicios (paga o no) correspondiente a su
domicilio y a nombre del solicitante, si no estugia nombre del solicitante; en caso de que énieefia
nombre de un tercero la boleta debera estar pabdaomicilio debera coincidir con el registradoetn
documento de identidad del solicitante. Si el didlinino coincide:

- Si es familiar: debera establecer el vinculo medida presentacion de la libreta de familia, o

partida de nacimiento.
- Si no es familiar: debera solicitar 2 facturas @simto servicio y presentar un certificado de
vecindad extendido por la policia con verificacitindomicilio.
En caso de no poder presentar esta documé@ntpodra reemplazarse por el Ultimo resumen detsade
crédito (excepto Nativa de Banco Nacion) o un resude cuenta bancaria

3. Acreditar ser socio de la Mutual correspondiente.
4. Limite de edad:
- Activos: Hombres: 65 afios al terminar de pagamrétito.
Mujeres: 60 afos al terminar de pagar el Crédito
-Pasivos: 84 afios al terminar de pagar el préstamo.

5. Relacion cuota / ingreso: menor o igual al 25 % e@bhaber neto afectable.
6. Antigiedad minima: no se requiere, solamente deltenecer a la planta permanente.

La verificacion del cumplimiento de los requisitesté a cargo de la Mutual encargada de tramitznédito.
A tal efecto, un funcionario de AMUS firmara la piléa de aprobacion como constancia que se ver#ico
cumplimiento de los requisitos para otorgar el @oédjue la documentacioén fue integrada por la Miitgue
cumplio con el proceso administrativo de autorizagegin convenio con la Mutual, y que las firrmggitas
en el legajo por el vendedor corresponden a unedordautorizado.

Proceso de cobranzas

Las ayudas econdmicas se cobraran de sus respetitivares a través de la retencién directa deetibos

de haberes efectuada por medio del Cédigo de Descuge titularidad de LA FEDERACION.
Mensualmente LA FEDERACION remitira un archivo dandocumentacion que resulte necesaria para que
el Organismo Empleador del Asociado proceda a eetda sus haberes, los montos correspondientes a lo
Servicios brindados por las Mutuales asociadas &4 ERERACION. Dicho descuento se practicara a partir
del mes siguiente del otorgamiento de la ayuda @uoaa, otorgadas por BICA CEML. Por su parte LA
FEDERACION ha cedido mediante escritura publicavaf de BICA CEML la totalidad de los importes que
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deba percibir del Organismo Empleador correspongli@nCédigo de Descuento de su titularidad netiftto

en legal tiempo y forma al Organismo Empleadorinygndolo irrevocablemente para que los mencionados
importes sean depositados directamente por losn@@ma en la Cuenta Recaudadoradel Fideicomisotabier
en el Banco Macro Sucursal Santo Tomé.

V- CARTERA DE ORIGINACION PROPIA:

a) CARTA 10:

CARTA 10 es un Sistema abierto de tarjetas de CasnprCréditos, cuyo objetivo propuesto es desarroll
una Tarjeta Regional con alcance nacional que puedwetir a través de sus atributos con cualquigr o
tarjeta. La Administradora contratada para el psangento de datos de la tarjeta CARTA 10 es Creédlenc
S.A

La documentacion necesaria requerida a solicitalgearjetas es la siguiente:

- Fotocopia del recibo de sueldo.

- Fotocopia del documento de identidad.

- Fotocopia de un servicio para certificar el doracil

- Ingresos minimos:

- Activos: $500,00
- Pasivos: $ 350,00

- Solicitud de Tarjeta firmada por el titular y adicales si lo hubiere. Por los adicionales, elditaebera
firmar formulario de autorizacion de alta de losmos.

- El usuario titular debera estar en situacion nomeatro del sistema financiero y preventivo.

- Toda solicitud de alta de usuario de tarjeta delityédebe tener obligatoriamente el tipo (C.U.L.T.,
C.U.L.L. O C.D.I) y niUmero de identificacién deludior.

- El titular debe ser menor de 70 afios al momentefeletuar la solicitud. En caso de mayores de 78 afio
se solicita una garantia permanente o general depersona menor de 70 afios y que cumpla con los
requisitos establecidos para Solicitud de Tarjetade casos puntuales, la Gerencia de Riesgo puede
autorizar que no se solicite la garantia.

Se podran dar de alta Tarjetas CARTA 10 de lasigaimanera:

1. Alta desde el Sistema de Préstamos

Se les emitird una tarjeta CARTA 10 a aquellosntdise que estan operando con CREDIBICA y que no
tengan atrasos superiores a 30 dias.

2. Alta Individual

Las Sucursales realizan la colocacién de las #mjeprevio cumplimiento de los requisitos para el
otorgamiento del plastico.

3. Altas Inmediatas

Se les ofrecera la posibilidad de abonar sus campraravés de la Tarjeta Cartal0 a clientes de
supermercados y comercios que estén localizaddesepuntos de ventas que la Gerencia de Marketing
determine.

El limite anico asignado al usuario es igual aweldo y medio. La Gerencia de Riesgo podra asigmétes
diferentes. El limite Unico asignado al usuarioraager consumido indistintamente por compras dedoro
compras en cuotas, débitos automaticos de impu@stservicios, adelantos en efectivo, etc. El limite
asignado al usuario Unicamente sera liberado enoebento que el mismo realice un pago o se realice u
movimiento de crédito

Gestion de Créditos Morosos

Se considera que un usuario estd en mora, cuandoay® pagado el monto exigible al vencimiento,
entendiendo por monto exigible sldo totaldel resumen. En dicho caso, se inicia el siguipnbeeso de
cobranza:

e Si el cliente no abona el resumen en su primerir@anto, se le cargaran intereses compensatorios y
punitorios mas el I.V.A. en el proximo resumen.
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Informe a Boletin Protectivo: Si transcurrido$ diasdel vencimiento del primer resumen, la Tarjeta
aln posee saldo impago, el titular y adicionalesnéermaran al Boletin Protectivo. Las tarjetas
informadas estaran inhabilitadas para su uso. &tente el Centro de CoOmputos verificara si algdeas
las cobranzas corresponden a tarjetas en boletieqiivo y que hayan cancelado su saldo. A pdetia
hora cero del dia siguiente al dia de la cobrdazayrjeta se volvera a habilitar para su uso, gienque
haya cancelado el saldo total a esa fecha.

Reclamos telefénicos (hasta los 90 dias de atrasmroximadamente): Se podran seleccionar los

clientes mediante las blsquedas que prevé el sistenConsultas de Credibica. Luego de realizada la

gestion telefonica, se ingresa en el sistema selteg® de la misma.

Preventivo:

. Centro Informativo Se informa al preventivo de financieras un saparagnético que el Centro
de Cémputos elabora el dia 22 de cada mes cotukcEin de los usuarios al dia 21 que registren
mas de 12 dias de atraso. Si el usuario regulatizsituacion, recién en el mes siguiente, con el
envio del préximo soporte, se podra regularizastddo de situacion en el preventivo.

. Veraz El Centro de Computos el dia 15 de cada mes iedbain soporte magnético con la
situacién de los usuarios que registren mas dei2? de atraso y lo remitira a Veraz para su
procesamiento. Si el usuario regulariza su situgaiécién en el mes siguiente, con el envio del
proximo soporte, se podré regularizar el estadsitdacion en el preventivo.

Intimaciones: El dia posterior al cierre, a aquellas cuentasrggistren pagos inferiores al minimo, se

les envia aviso al domicilio, reclaméndole el pdgbsaldo dentro de las 48 horas de recibida lanmis

Esta nota serd enviada todos los meses hasta gseaglo regularice o se le solicite la caida d#azi

Pagos posteriores al cierre de la cuenta corrient@ntre el 2° y 3° cierre): Efectuado el cierre, la

Administradora actualiza el saldo, por lo tantpastir de ese momento el saldo de deuda del usyario

no es el reclamado, sino el del préximo vencimieBtosistema permitird cobrar lo que el clientesest

dispuesto a abonar en ese momento, obligando afiasa volver para encuadrarse dentro del pago
minimo del nuevo resumen de cuenta, de lo contdicioo importe sera tomado como pago a cuenta del

préximo resumen de cuenta. No obstante ello, ss@hrio abona, interrumpe los dias de atraso @ume vi

acumulando, procediendo a la habilitacion de lgetar

Primer dia posterior al segundo vencimiento del rasnen de cuenta:El Centro de Cdémputos

elaborard un listado y archivo con el detalle gakcita el Centro Comercial, para informar todos

aquellos usuarios titulares con saldos impagopri®ker vencimiento (dos resimenes impagos).

Dos dias antes de la fecha del cuarto cierre de daenta corriente: Para aquellos usuarios que a esta

fecha poseen tres vencimientos impagos consecugddentro de Computos elaborara un archivo de

usuarios en esta situacion y lo enviara a la Adstrimilora para que en forma automatica congeldds sa

a la fecha del cuarto cierre; agregandole, en dasoorresponder, las cuotas de planes por compras e

comercios adheridos aln no vencidas (caidas degjugtie se incluirdn en este cierre por su valor de

capital solamente. Este es el Ultimo resumen qeenie.

Posterior al 4° cierre de la cuenta corrienteSe envia el resumen de cuenta al domicilio desdaper

el titular. Dicho resumen tiene una ultima fechazelecimiento.

Posterior a la Emision del Resumen — Pase Gestidorddinistrativa: El Centro de Cémputos enviara

una modificacion a la cuenta de los usuarios eremambiando el Modelo de tratamiento. Ingresaran

todos los usuarios que estén con tres vencimiemnsecutivos impagos antes del cuarto cierre. A los

112 dias de permanecer en este modelo de tratamgmntenvia la carta confrontada, siendo su

codificacion en el sistema de administracién desspondencia.

Luego del cuarto cierre, posteriores al pedido deadda de cuotas:Cuando el Centro de Coémputos

recibe de la Administradora el archivo contenielwosaldos de usuarios correspondientes al 4°%gierr

debera generar un nuevo archivo con aquellos wsuarilos que se le solicité la caida de cuotas y

posterior baja. De no registrarse la cancelacidlosisaldos de las cuentas hasta la fecha demimto

del ultimo resumen de cuenta emitido, la cuenta asignada a un cobrador.

Este archivo debera mantenerlo durante los 90 ghagjue servird para alimentar al sistema de

refinanciacién. Aquellos usuarios que han refinatigi el saldo de tarjeta, y que tienen buen

cumplimiento de pago y hayan cancelado la cuad#acestaran en condiciones de volver a solicitar u

nueva tarjeta. El tiempo para realizar la gestiémedinanciaciones de saldos de tarjetas impagpsae

a los 90 dias de la fecha de producido el cuagweide tarjetas. Agotado dicho plazo, sin quease h
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concretado la refinanciacion, se realiza el paséedajo al Departamento de Legales para que ihdsie
gestiones judiciales, siempre que la deuda deligseia Carta 10 sea superior a $ 150.

En caso de registrarse un pago parcial se prombgemse por 30 dias desde la fecha de pago. Para
aquellos usuarios cuya deuda en Carta 10 es neeoid50 el sistema los mantiene asignando un
cobrador para que continlie con la gestion de cekrajudicial.

e Alta al sistema de Gestion Judicial:Por aquellos usuarios que cumplan con las condisigrara ser
pasados a gestion judicial (usuarios con saldogrgapa $ 150, tener mas de 90 dias en gestion
administrativa y no haber registrado pagos durdiateos 90 dias), se cambiara el codigo de situadgon
gestion administrativa a gestion judicial y se prep cada uno de los legajos correspondientesspara
pase al Departamento de Legales. El sistema d®ggstlicial tomara del sistema de tarjetas, emtor
automatica, los saldos de usuarios, continuandekproceso de gestion judicial.

Proceso de Cobranzas

El sistema de cobranzas esta preparado para quasil@sios puedan pagar en cualquier Sucursal de la
Cooperativa, sin tener en cuenta donde esta raladdrjeta.

BICA Coop. transferira las cobranzas acumuladdssi€réditos Cobro Directo via MEP (Medio Electami

de Pagos) a la Cuenta Fiduciaria. Del monto afeengor el Fiduciante se deducira, en su casanpbrte

gue el mismo deba recibir del Fiduciario como ercee sobre las sumas efectivamente rendidas pas otr
lineas imputables a los Créditos

El mismo proceso de cobranza se lleva a cabo paiela de créditos personales Credibica.

b)LINEA DE CREDITO PARA DESCUENTO DE CUPONES DE TARJETA S.I.D.E.C.R.E.E.R. POR
COMPRAS EN CUOTAS

Bica Coop. E. M. Ltda. ha realizado un acuerdoideal de crédito para descuento de cupones deatarjet
S.I.D.E.C.R.E.E.R., por compras en cuotas con SIREER SA.

Intervinientes:
- Bica Coop. E. M. Ltda.: cesionario de los cupones
- Tarjeta de Crédito SI.DE.CRE.E.R.:cedente de Ip®nas

- Entidad pagadora: SI.DE.CRE.E.R. S.A.

- Comercios adheridos: Establecimientos adheridagajeta SIDECREER

- Usuarios/Prestatarios: empleados de la administrgmiblica provincial de Entre Rios, de los entes
autarquicos, de los municipios adheridos, comdsasbién los pasivos provinciales.

- Gobierno Provincial de Entre Rios, Caja de Julnlaes de la Provincia de Entre Rios, y cada uno de
los organismos responsables del proceso liquidde@ueldos de los potenciales usuarios , los que
convenio mediante, estan habilitados a desconsasd@ios de los resimenes de SIDECREER del
recibo de haberes.

Requisitos de otorgamiento

« Presentacion de la tarjeta SI.DE.CRE.E.R.

« Documento de Identidad

e El usuario al firmar la adhesion de débitos auttunato los cupones de venta presta su total
conformidad debiéndose hace la entrega de una depimismo comprobante. El establecimiento
adherido se compromete a verificar que la firmaudelrio concuerde con la que figura en la tarjeta
SI.DE.CRE.E.R., y que esta Ultima no muestre boras] raspaduras o enmiendas. Las tarjetas
llevan impreso el nombre SI.DE.CRE.E.R., constag@lla con caracteres grabados en relieve, el
apellido y nombres del usuario, su nimero de cuefeaha de vencimiento de la tarjeta.

Forma de Operacién:Redescuento de cupones
Autorizacion: Se gestionara a través de IVR o0 en caso deveosntes en MESA DE AYUDA
Tipo de Plan 5

Monto a autorizar: sera el correspondiente a precio de contadaatlfigurara en el cupon de venta.
Maximo de cuotas 6
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Tabla de coeficientesel comerciante tendra disponible la tabla deicmgftes a los fines informativos del
socio, pues en el resumen le vendran tantas cuma® las convenidas por un monto resultante de
multiplicar el precio de contado por el coeficienpteiego dividir esto por el total de cuotas.

Presentacion Seran los dias de presentacion normal de taljgtas en el Interior y martes en Parana

Envio a Cooperativa Bica recepcionados los cupones, se elabora el arativcespondiente con los
parametros solicitados por Cooperativa Bica. El sgieenvia a las casillas de correo electronicoigtas:
Simultaneamente se remitira en soporte informé&timoanexo indicado.

Proceso de cobranzatos dias 20 de cada mes SI.DE.CRE.ER. deposita ‘®ukenta Recaudadora” el total

de la cobranza. Una vez que los fondos estan dagosi se procesan las cobranzas autométicamente.
Procesada la cobranza, el Administrador remitegdne de Control y Revision y al Fiduciario, unhévo

con el detalle de la cobranza perteneciente aréafitos fideicomitidos. El Fiduciario procederaansferir a
favor del Administrador el remanente de las cobmanzo cedidas al Fideicomiso o compensarlas por las
sumas a rendir por otras lineas imputables al ¢odeiso.

CARTERA CORRESPONDIENTE A BICA MUTUAL

a) PRESTAMOS PERSONALES CON CODIGO DE DESCUENTO A TRAVES DE CONVENIOS
CON MUTUAL DE POLICIAS DE ENTRE RIOS (MUPER).

Por intermedio de la Asociacion Mutual Unién SalidaAMUS) Bica Mutual ofrece a los afiliados de la
Mutual Policial de Entre Rios (MUPER) préstamos ajeida economica personal, bajo el sistema de
retencion de haberes por codigos fijos en plandlasueldos (descuento por recibo de sueldo). Qaeddas
caracteristicas de las lineas de Crédito son whnta las otorgadas por Bica CEML, la cobranzaode |
Créditos se realiza de acuerdo a lo descripto exaitell- PRESTAMOS PERSONALES CON CODIGO
DE DESCUENTO A TRAVES DE CONVENIO DE ASISTENCIA FINCIERA CON MUTUAL
MU.P.E.R. correspondiente a la Descripcion de Iesiifos otorgados por BICA CEML.

b) CARTERA DE ORIGINACION PROPIA:

LINEA DE CREDITO PARA DESCUENTO DE CUPONES DE TARJETA S.I.D.E.C.R.E.E.R. POR
COMPRAS EN CUOTAS

Bica Mutual ha realizado un acuerdo de linea deditrépara descuento de cupones de tarjeta
S.I.D.E.C.R.E.E.R., por compras en cuotas con SIRHER SA.

Intervinientes:
- Bica Mutual: cesionario de los cupones
- Tarjeta de Crédito SI.DE.CRE.E.R.:cedente de Ip®oas

- Entidad pagadora: SI.DE.CRE.E.R. S.A.

- Comercios adheridos: Establecimientos adheridagarjeta SIDECREER

- Usuarios/Prestatarios: empleados de la administrgmiblica provincial de Entre Rios, de los entes
autarquicos, de los municipios adheridos, comdsasbién los pasivos provinciales.

- Gobierno Provincial de Entre Rios, Caja de Julnlaes de la Provincia de Entre Rios, y cada uno de
los organismos responsables del proceso liquiddda@ueldos de los potenciales usuarios , los que
convenio mediante, estan habilitados a desconsasdfilos de los resimenes de SIDECREER del
recibo de haberes.

Los Requisitos de Otorgamiento, Formas de OperaciéhProceso de Cobranza se realiza de acuerdo a |
descripto en el acapite IV- CARTERA DE ORIGINACIORROPIA:b) LINEA DE CREDITO PARA
DESCUENTO DE CUPONES DE TARJETA S.I.D.E.C.R.E.E.ROR COMPRAS EN CUOTAS
correspondiente a Bica Cooperativa.

La rendicion de la Cobranza de los Créditos satkewa cabo conforme a lo establecido en los &H@&i13 y
3.4 del Contrato Suplementario de Fideicomiso.
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c) CONVENIO MARCO DE CESION DE CREDITOS CON ASOCIACION MUTUAL UNION
SOLIDARIA (AMUS)

La Asociacion Mutual Union Solidaria (AMUS) otorggyudas econdmicas a empleados publicos de las
Reparticiones Publicas de la Provincia de Chad@édis a la Mutualcuya cobranza se lleva a calraaés

del descuento directo que los diferentes organigmadican sobre los haberes de los afiliados gndvdel
Cadigo de Descuento N° 779 para Cuota Societdda808 para Servicios,de titularidad de AMUS.

Las Reparticiones Publicas Admitidas son:

Instituto de Colonizacién

Contaduria y Tesoreria General

Instituto de Viviendas

FO.NA.VI.

AP.A

I.D.A.CH.

Fondo Especial de Retiros Voluntarios

Ministerio de Educacion

AT.P.

Policia Provincial

Ministerio de Economia, Produccion y Empleo
Ministerio de Infraestructuras, Obras, ServicioblRos y Medio Ambiente
Ministerio de Gobierno, Justicia, Seguridad y Tjaba
Direccién Provincial de Vialidad

In.S.S.Se.P

AMUS cede a BICA Mutual sus derechos creditorioantes de las “Solicitudes de Préstamos”, los
Pagarés a la Vista y Recibos debidamente suschpiogada uno de los deudores cedidos. La cesion de
créditos a BICA Mutual corresponde al 100% (ciepto ciento) de las cuotas no vencidas a la fecha co

todos los derechos, créditos y acciones que tidaegrresponden respecto de los créditos.

Proceso de Cobranzas:

Las Reparticiones Publicas depositan los imporésnidos en una Cuenta Corriente abierta a nomibre d
AMUS en NBCH S.A. AMUS ha apoderado a BICA CEMLsncaracter de Administrador del Fideicomiso
Financiero Fidebicapara que éste disponga dedfidatl de los fondos depositados en la Cuenta deHN{B
realice la transferencia de los fondos correspaoelea la cartera de créditos en la Cuenta Recaralael
Fideicomiso.

La rendicion de la Cobranza de los Créditos satkewa cabo conforme a lo establecido en los &H@&i13 y
3.4 del Contrato Suplementario de Fideicomiso.
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VIII.- EVOLUCION DE LA CARTERA DE LOS FIDUCIANTES

Estado de Situacion de Deudores

ASOCIACION MUTUAL DE ASOCIADOS DE BICA
COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS
MULTIPLES LTDA.

BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS
MULTIPLES LTDA.

jun-2011 may-2011 abr-2011 jun-2011 may-2011 abr-2011

% Saldo Capital % Saldo Capital

0 80,6% 79,0% 77,5% 95,0% 95,9% 90,6%

De 1a 30 2,6% 3,0% 3,9% 2,7% 2,1% 6,7%
De 30a 60 0,9% 0,9% 1,0% 0,8% 0,7% 1,4%
De 60a 90 0,5% 0,5% 0,6% 0,3% 0,3% 0,4%
De 90a 120 0,3% 0,3% 0,4% 0,3% 0,3% 0,3%
De 120 a 180 0,5% 0,6% 0,7% 0,5% 0,4% 0,3%
De 180 a 365 1,2% 1,3% 1,3% 0,4% 0,3% 0,3%
Mayor a 365 2,7% 2,8% 2,9% 0,0% 0,0% 0,0%
Judiciales 10,6% 11,5% 11,8% 0,0% 0,0% 0,0%

| 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Incobrabilidad
X 3,89% 3,99% 4,07% 1,38% 1,29% 1,20%
mayor a 90 dias

Evolucion de Saldo de Capital
jun-2011 may-2011 abr-2011

BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS

140.569.261  131.381.652  128.284.530

MULTIPLES LTDA.

ASOCIACION MUTUAL DE ASOCIADOS DE BICA

COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA. 115427.648  114.997.890  107.364.983

Relacion Creditos por Cliente

jun-2011 may-2011 abr-2011
BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS

z 1,63 1,65 1,58
MULTIPLES LTDA.

ASOCIACION MUTUAL DE ASOCIADOS DE BICA

COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA. 1,24 122 1,06
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ESTADO DE SITUACION DE DEUDORES - FIDEICOMISOS VIGENTES
(Informacidn al 30 de Junio de 2011)

Sdo Desc/
Nominal
30/06/2011

Atraso al 30/06/2011
181-365

Fechade

Cobrado

Corte 366 / +

32-90 91-180

XI S 36.381.679| 28/02/2010 | S 5.585.377]| 84,65% | 13,78% 0,17% 0,21% 0,78% 0,42%
b(II S 41.213.231| 30/06/2010 | S 12.283.982| 70,19% | 26,98% 0,56% 0,57% 1,70% 0,00%
(Il S 32.788.479| 31/08/2010 |$ 10.298.163| 68,59% | 28,59% 0,89% 0,64% 1,29% 0,00%
V(A S 34.975.374| 31/10/2010 | $ 14.168.777| 59,49% | 37,63% 1,12% 1,11% 0,66% 0,00%
YAYAN S 35.366.316| 31/12/2010 | $ 17.917.966| 49,34% | 47,81% 1,14% 1,71% 0,00% 0,00%
VAU S 42.897.144| 28/02/2011 | S 25.608.978| 40,30% | 57,46% 1,36% 0,89% 0,00% 0,00%
A S 45.183.143| 01/03/2011 | S 32.311.277) 28,49% | 70,58% 0,93% 0,00% 0,00% 0,00%
Composicién de Saldos de Cartera por fiduciante al 30/06/2011

CARTERA correspondiente a: BICA COOP BICA MUTUAL

FIDEBICA XI S 8.734.794 | S 5.258

FIDEBICA XII S 14.462.373 | $ 1.549.248

FIDEBICA XIlI S 7.257.890 | $ 6.324.296

FIDEBICA XIV S 11.772.504 | $ 6.302.869

FIDEBICA XV S 5.869.306 | S 16.184.774

FIDEBICA XVI S 3.910.555 | S 26.236.970

FIDEBICA XVII S 6.201.828 | S 31.192.179

SALDO CARTERA PROPIA 182.258.710 | S 98.238.348

SALDO CARTERA TOTAL 240.467.961 186.033.940
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Series emitidas vy vigentégmformaciéon al 30 de junio de 2011)

Fiduciante: BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA.

VN | VN Remanentes
Series Originales | VDF A | VDF B ] WFC | CP | Totales

FIDEBICA

Serie X 30.107.772,00 - - - - -
Serie X| 29.744.620,00 - - 6.200.447,38 6.200.447,38
Serie Xl 35.477.262,00 - 1.165.602,92 1.520.213,00 10.367.544,00 13.053.359,92
Serie XIII 28.035.628,00 24.304,68 2.175.352,00 1.261.704,00 7.195.756,00 10.657.116,68
Serie XIV 29.940.724,00 3.136.392,44 2.291.253,00 1.328.927,00 7.990.518,00 14.747.090,44
Serie XV 30.708.718,00 7.185.112,79 2.426.309,00 1.407.259,00 7.464.676,00 18.483.356,79
Serie XVI 38.027.621,00 10.565.453,45 2.835.797,00 1.644.762,00 10.860.684,00 25.906.696,45
Serie XVII 39.932.447,00 16.809.009,97 2.987.371,00 1.732.675,00 11.313.431,00 32.842.486,97
TOTALES 261.974.792,00 37.720.273,33 13.881.684,92 8.895.540,00 61.393.056,38 121.890.554,63

Fiduciante: ASOCIACION MUTUAL DE ASOCIADOS DE BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA.

VN | VN Remanentes
Series Originales | VDFA | VDF B ] WFC | CP | Totales

FIDEBICA

Serie XI 29.744.620,00 - - 6.200.447,38 6.200.447,38
Serie Xl 35.477.262,00 - 1.165.602,92 1.520.213,00 10.367.544,00 13.053.359,92
Serie Xl 28.035.628,00 24.304,68 2.175.352,00 1.261.704,00 7.195.756,00 10.657.116,68
Serie XIV 29.940.724,00 3.136.392,44 2.291.253,00 1.328.927,00 7.990.518,00 14.747.090,44
Serie XV 30.708.718,00 7.185.112,79 2.426.309,00 1.407.259,00 7.464.676,00 18.483.356,79
Serie XVI 38.027.621,00 10.565.453,45 2.835.797,00 1.644.762,00 10.860.684,00 25.906.696,45
Serie XVII 39.932.447,00 16.809.009,97 2.987.371,00 1.732.675,00 11.313.431,00 32.842.486,97
TOTALES 231.867.020,00 37.720.273,33 13.881.684,92 8.895.540,00 61.393.056,38 121.890.554,63

IX DESCRIPCION DE LOS AGENTES DE RECAUDACION

ASOCIACION MUTUAL GENERAL JUSTO JOSE DE URQUIZA - A MGJJU

1-Fecha constitucion:29/05/2002.

2-Actividad Principal: Segun Estatuto: a - Fomentar la ayuda reciproaga saos miembros para satisfacer
sus necesidades, b — Prestar servicios funeratios, Otorgar subsidios por casamiento, nacimiento,
fallecimiento, o cualquier otro evento que se deiee, d — Otorgar préstamos a sus asociados ynefibe

gue estimule la capacidad ahorrativa de los mismesProporcionar servicios de asistencia médieayial,
farmacéutica, de proveeduria, recreacion, turissutiurales y otros compatibles con el desarrolicdi y
espiritual de los asociados, f — Realizar planesidiendas para sus asociados, ya sea: adquirignalol
haciéndola construir, pudiendo entregarla en usenopropiedad, segun lo establezca en cada caso la
reglamentacion, g — Efectuar todos los beneficeas pus asociados que no estén refiidos con Ias dime
ayuda mutua, fin especifico de la entidad.

3-Sede Social InscriptaEspafia n°® 80 — Parana — Entre Rios.

4-Inscripcion en el INAES o Registro Nacional de Mtwalidades: Resolucion del INAES n°1772/2002 —
Matricula n° 267.

5-Cédigo de DescuentoSIDECREER S.A. (Sistema de Crédito de la Proeindé Entre Rios), por el
convenio firmado con ASOCIACION MUTUAL GENERAL JUST JOSE DE URQUIZA el dia 2 de
Agosto de 2004, modificado y actualizado en un aifionvenio de fecha 22 de enero de 2008,procede a
pagar a ésta ultima, en su caracter de establetonalherido al SISTEMA DE TARJETA SIDECREER
S.A., el importe de los cupones presentados quesmondan a los préstamos otorgados a través GA"BI

En esta oportunidad y en virtud de la cesion @ecable notificada notarialmente a SIDECREER S.5ta é
acreditara los fondos directamente en la Cuentalaxiora. EI mencionado Convenio no posee fecha de
vencimiento.SIDECREER S.A. (Sistema de Crédito alePtovincia de Entre Rios) posee el Codigo de
Descuento 412 otorgado por el Decreto N° 76 delisiino de Economia, Obras y Servicios Publicos de
Entre Rios. Dicho Cédigo de Descuento no tienedetshvencimiento.

6-Organos de administracion y fiscalizacion de AMGJU

La Comision Directiva de AMGJJU esta integradalpersiguientes personas
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Nombre Cargo Antecedentes Profesionales

Walter Roberto Grenén Presidente | Empresario. Dirigente Social del Mutualismo
Rall Ramiro Janeiro Secretario | Jubilado. Dirigente Social del Mutualismo
Mariela Elizabeth Pazos Tesorera | Dirigente Social del Mutualismo

Marina Alicia Salva Vocal 1° | Empleada. Dirigente Social del Mutualismo
Antonio Victor Rodriguez Vocal 2° | Empleado. Dirigente Social del Mutualismo

Los gerentes de AMGJJU son los siguientes:

Nombre

Cargo

Antecedentes Profesionales

Marcela Cosenza

Gerente

Rios. Fue Asesora previsional

de ventas de Tarjeta Diners.

Se desempefi®6 como emple
administrativa en la Federacion

Mutualidades Santafesinas. Trabajo
como capacitadora en el Consejo
General de Educacion del Gobierno
la Provincia de Entre Rios. Ocupdé
cargo de Tesorera en el Ministerio @
Bienestar Social de la Pcia. de Ent

Nacién AFJP y Consolidar. Trabaj
como vendedora de seguros y ases

(S

da
e

e
|
e
re
n

D
bra

La Junta Fiscalizadora de AMGJJU esta integrada poias siguientes personas

Nombre

Cargo

Antecedentes Profesionales

Roberto José Passer

Vocal Titular 1°

Hugo Juan Taboada

Vocal Titular 2°

Empleado. Dirigente Social.

Carolina Soledad Ramirez

Vocal Titular 3ro.

Contadora Publica Nacional
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7- Informacion Contable de AMGJJU

El siguiente cuadro presenta un resumen del estado de situacion patrimonial de Asociacion Mutual General Justo Jose
de Urquiza a las fechas indicadas:

Al 31 de Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de diciembre de
2010 2009 2008

ACTIVO
Activo Corriente
Caja y Bancos 747.737,34 712.576,02 785.368,89
Créditos 1.425.263,35 444.028,00 425.639,31
Total del Activo Corriente 2.173.000,69 1.156.604,02 1.211.008,20
Activo No Corriente
Bienes de Uso 1.618.899,47 1.812.095,94  1.192.753,56
Total del Activo No Corriente 1.618.899,47 1.812.095,94  1.192.753,56
Total del Activo 3.791.900,16 2.968.699,96  2.403.761,76
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas 73.782,44 93.958,95 100.085,34
Deudas Sociales 88.842,37 48.406,06 -
Deudas Fiscales 1.074,24 - -
Otras Deudas 20.195,37 - -

Total del Pasivo Corriente 183.894,42 142.365,01 100.085,34
Total del Pasivo No Corriente - - -

Total del Pasivo 183.894,42 142.365,01 100.085,34
PATRIMONIO NETO 3.608.005,74 2.826.334,95 2.303.676,42

El siguiente cuadro presenta un resumen del estado de resultados de Asociacion Mutual General Justo Jose de Urquiza
a las fechas indicadas:

Al 31 de Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de diciembre de
2010 2009 2008

RECURSOS ORDINARIOS

Recursos

Para fines generales 3.437.179,47 2.776.320,60  1.828.350,84
Para fines especificos 6.225.083,91 4.692.755,25  4.285.422,12
Ingresos Diversos 28.303,09 55.962,92 48.726,34
Total Recursos Ordinarios 9.690.566,47 7.525.038,77  6.162.499,30
GASTOS

Gastos de funcionamiento 5.047.878,15 3.454.487,76  3.158.497,72
Beneficios sociales a afiliados 3.861.017,53 3.547.892,50 2.202.523,68

Total de Gastos 8.908.895,68 7.002.380,26  5.361.021,40
Resultado Final del Ejercicio 781.670,79 522.658,51 801.477,90

indice de Solvencia

indice de Rentabilidad

indice de Solvencia: Patrimonio Neto Total / Pasivo Total

indice de Rentabilidad: Resultado del Ejercicio / Patrimonio Neto Total

AMGJJU ha manifestado en caracter de Declaraciéeddugue no existen hechos relevantes que afecten o
que pudieran afectar a futuro la Cobranza de lésli€rs y/o la estructura fiduciaria y ha asumiddeder de
informar al Fiduciario todo hecho que pudiera afeet normal cumplimiento de la funcién asignada.
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ASOCIACION MUTUAL UNION SOLIDARIA -AMUS |

1- Descripcién general de AMUSESsta entidad es titular del Cédigo de DescuentAN8ES. Es prestadora
de servicios y ayudas econdmicas (créditos pemshaljubilados y pensionados nacionales. AMUSgator
ayudas econOmicas a jubilados y pensionados derdeinBia de Santa Fe y a agentes y empleados
provinciales y municipales de la Provincia de SaR¢éa Asimismo, a través del Convenio Intermutual
suscripto con la Asociacion Mutual Justo José dgpulda (“MUTUAL URQUIZA"), AMUS otorga ayudas
econdmicas a agentes activos y pasivos provincialesnicipales de la Provincia de Entre Rios. AMUS
también otorga ayudas econdmicas a empleados pialgis y municipales dependientes de la administnac
publica de la Provincia de Mendoza, a través delv€nio Intermutual suscripto con la Asociacién Maltu
Personal del Instituto de la Vivienda (“AMPIV”). @iie aprobado el “Reglamento de Ayuda Econdmica con
captacion de ahorro y con fondos propios”. Estaatsente es apta, de resultar conveniente, para
transformarse en Caja de Crédito. AMUS cuenta ale2&brero de 2009 con 9.281 asociados.

2- Sede Social InscriptaRivadavia 3076, Ciudad de Santa Fe, Provincia déaJse, Republica Argentina.

3- Inscripcion en el INAES o Registro Nacional de Mtualidades: Legalizada como Entidad Mutual por
Resolucion N° 976 del Instituto Nacional de Accfdmoperativa y Mutual INACYM, con fecha 21 de aldel
1997, con la Matricula SF1316

4- Resefia historica de AMUS

Esta entidadse creé en la Ciudad de Rosario (Riiavite Santa Fe) en el afio 1997 bajo la denominaig6
Asociacion Mutual Universitarios Santafesinos. @dgiamente se cred para fomentar la asistenciprosa
entre profesionales y estudiantes de las distintaisersidades de la Provincia de Santa Fe. Contd
inicialmente con distintos reglamentos de servieipsbados por el INACYM por Acta N° 6027 del 08 de
mayo de 1997, a saber: subsidios por nacimiensanento y fallecimiento, reglamento de serviciaite
asistencial y reglamento de casas de comercio.

En el afio 1999 se decide ampliar el nicleo aglntinde asociados, obteniéndose el convenio de efgscu
para jubilados y pensionados con la Administrati@cional de la Seguridad Social ANSES y comenzando
trabajar mancomunadamente con otras Asociaciomascpecer en el ambito mutualista.

En el afio 2002, se decide por asamblea la modificage la denominacion y la modificacion del nicleo
aglutinante. También en esa fecha traslada su &ddeciudad de Santa Fe dado que la mayoria de los
asociados residian en esa localidad.

Comenzaron a partir de estos acontecimientos una de acciones para integrar a AMUS a toda la
comunidad. Se entablaron lazos para trabajos coanios con fundaciones y distintas entidades cviim
fines de lucro. Parte de los directivos comenzaaorealizar acciones conjuntas con organizaciones no
gubernamentales dedicadas a la integracion de msysmon capacidades diferenciadas, mientras qoe otr
grupo se dedicé a desarrollar servicioscomplemiestassistenciales de salud, principalmente oriestadla
tercera edad.

El contexto socio-econémico imperante, sumadofalta de prestaciéon de servicios por parte del PANHo

gue AMUS comenzara a crecer tanto en nimero désasccomo institucionalmente

El resultado del trabajo incesante de sus direstiyocolaboradores, ha permitido a AMUS crecer
ininterrumpidamente en el reconocimiento sociatifncionalmente, en el crecimiento de asociadodpg
vinculos con otras empresas de la economia so@ahlyién patrimonialmente.

Ha cumplimentado los requisitos necesarios paodtiancion de un Cédigo de Descuento (Decreto Nation
N° 691/2000) que le permite ampliar el rango desbeiarios de la Mutual.

5- Cddigo de DescuentolPS: Cddigo E1 Cuota social; E2 Turismo; E8 PréstaRO Cuota social con
servicio. Otorgados por el Instituto de Previsiénial de la Provincia de Buenos Aires en fecha@agbsto

de 2008.Renovado segun Convenio del 31 de ene20HEe Vencimiento: 31 de enero de 2012. Renovable.
Su vencimiento no afecta los créditos otorgadoarttarsu vigencia.

Chaco: Cddigo de Descuento otorgado por Resolutitindel 20 de febrero de 2009 N° 779 para Cuota
Societaria y N° 898 para Cuota de Servicios otargaat el Gobierno de la Provincia de Chaco. No eose
fecha de vencimiento.

6- Organos de administracion y fiscalizacion de AMS

La Comision Directiva de AMUS esté integrada perdeyuientes personas:

53



Nombre

Cargo

Antecedentes Profesionales

Miguel AngelCasim

Presidente

Abogado. Traductor de inglés.Tra
de comercial internacional.Trabaj
durante 20 afios en BancoProvinci
de Santa Fe.Actualmente g
desempefia comoAsesor de empre
en comerciointernacional.

ler

Al

basS

Salva, Marina Alicia

Secretaria

Broker de Seguros. Realizé tareas de

administraciéon de seguros, analisis

riesgo crediticio, cobranza y tarjeta de

créditos.

Se desempeiid en el sector de Andlisi
de Riesgo Crediticio y Cobranzas gn
Lausana S.A. Continu6 en €l

desarrollo de tareas de Cobranzas
Meridiano S.A. y actualmente s

desempenfia en el area de cobranzag de

Nexfin S.A. y es responsable de

administracién de seguros en dicha

entidad.

Walpen, Marcela Fabiana

Tesorero

Bachiller mercantil. Trabaj6é en vari

empresas de diversos rubros como

empleada administrativa y atencién

cliente. En el afio 2001 ingresé €n

Meridiano S.A. como responsable d
atencion al cliente. Con posteriorida
y hasta la actualidad es responsable
la tesoreria por las operaciones
AMUS.

Q o

de
e

Montti, Facundo José

1° Vocal

Analista en informatica, sedesempe|

como Jefe deCobranza y Jefe de

o

Sistemas enLausana S.A. y como Jefe

deCobranza en Meridiandg

S.AActualmente  se  desempefla

comoGerente de Cobranzas de

NexFinS.A.

Medina, Andrea Analia Fatima 2° Vocal

Empleada -  Dirigente  Socis

delMutualismo. Se desempefio enargas

de riesgo y tesoreria en elambifo

mutualista.

Los gerentes de AMUS son los siguientes:

Nombre

Cargo

Antecedentes Profesionales

Maria Lucrecia Felizar

Gerente de Riesgo y
Operaciones

Analista de Sistemas. Ocup6 €
cargo de gerente general en

Federacion Santafesina d
Entidades Mutualistas Brigadie
Gral. Estanislao Lépez. Gerente ¢
Sucursal Santa Fe de la Mutu

Club BenHur de Rafaela. T

o DO o
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Carolina Ramacciotti Gerente de Finanzas

Contadora Publica y Licenaada

Administracién de Empresas. Sge

desempefid como Jefa de Finanzas

Estructuradas en
Deloitte&ToucheCorporate
Finance S.A. durante el término d
dos afios.

Carolina Ramirez Gerente de Administracion

Contadora Publica Nadidpesde

los comienzos de su profesion se

[}

desempefia en el departamento [de

Administracién de AMUS.

Cristhian Daniel Schneider | Gerente de Sistemas

Se desempefié como Administrador

de red de la Universidag
Tecnolégica Nacional Facultad
Regional Santa Fe; como Jefe ¢

sistemas en Kilbel S.R.L durante ¢

e

afios y Jefe de sistemas de Grupo

Motta.

Carlos Hugo Triacca Gerente de Servicios

Trabajé en Compafia Financjera

Argentina como vendedor

posteriormente como Supervisof.

Particip6 en la confeccion vy

organizacion de varias entidades
Se desempefio en [la

mutuales.
estructura comercial de entidadg
mutuales de Buenos Aires y §
interior.

La Junta Fiscalizadorade AMUS esta integrada por las siguientes personas

S

Nombre Cargo

Antecedentes Profesionales

Titular 1°

Bravo, Maria Celeste

Se desempefié en el areacomerci
de las siguientesentidades: Empres
RadiollamadaS.A., Tarjeta Naranja
OrigenesAFJP y BICA CEML. En
elambito del mutualismo
harealizado tareas en
areascomerciales, de cobranzas
decapacitacion.

Astudillo, Adriana Inés

Titular 2°

Empleada. Posee el titulo deMaest
de Ensefianza Basica.Ha realizado
tareas endiferentes puestos dentro
deCarrefour Argentina, llegando
aser Jefa administrativa. Dentrodel
mutualismo se haespecializado en
area deriesgo.

12

Muchut, Pablo Andrés

Titular 3°

Empleado especializado en
otorgamiento de ayudas
econdmicas.

6 - Informacion Contable de AMUS
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El siguiente cuadro presenta un resumen del estado de situacion patrimonial de Asociacion Mutual Unién Solidaria a las
fechas indicadas:

Al 31 de Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de  diciembre de
2010 2009 2008
ACTIVO
Activo Corriente
Caja y Bancos 4.619.389,02 3.145.049,34 3.180.828,73
Créditos 19.630.453,38 11.326.741,07  4.262.250,69
Inversiones 11.493.122,91 4.971.526,01 2.348.552,26
Bienes de Cambio 375.737,76 323.181,59 181.650,81
Total del Activo Corriente 36.118.703,07 19.766.498,01 9.973.282,49
Activo No Corriente
Créditos no corrientes 4.565.259,90 1.331.446,20 1.315.168,42
Inversiones 27.427.150,58 18.901.251,54 15.786.407,11
Bienes de Uso 9.811.922,76 316.476,52 384.742,51
Intangibles 8.906,72 14.666,59 20.426,46
Total del Activo No Corriente 41.813.239,96 20.563.840,85 17.506.744,50
Total del Activo 77.931.943,03 40.330.338,86 27.480.026,99
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas 2.260.410,14 295.106,93 366.453,59
Deudas sociales 152.466,92 105.142,68 62.052,94

Otras deudas 7.623.368,72  2.681.941,52  2.164.825,70
Total del Pasivo Corriente 10.036.245,78  3.082.191,13  2.593.332,23

Pasivo No Corriente
Otras deudas

5.531.309,34 241.000,00
Total del Pasivo No Corriente 5.531.309,34 241.000,00 -
Total del Pasivo 15.567.555,12  3.323.191,13  2.593.332,23

PATRIMONIO NETO 62.364.387,91 37.007.147,73 24.886.694,76

El siguiente cuadro presenta un resumen del estado de resultados de Asociacion Mutual Unién Solidaria a las fechas

indicadas:

Al 31 de Al 31 de Al 31 de

diciembre de diciembre de  diciembre de
2010 2009 2008

RECURSOS
Para fines generales 53.686.076,31 29.088.806,32 20.895.643,50
Para fines especificos 675.308,40 544.608,83 339.829,34
Total Recursos 54.361.384,71 29.633.415,15 21.235.472,84
GASTOS
Para fines generales 4.880.628,41 16.955.115,07 15.120.459,13
Para fines especificos 22.815.839,27 324.726,84 281.326,46
Resultados Finanacieros 1.307.676,81 233.120,24 -

Total de Gastos 29.004.144,49 17.512.962,15 15.401.785,59
Resultado Final del Ejercicio 25.357.240,22 12.120.453,00  5.833.687,25

indice de Solvencia

indice de Rentabilidad

indice de Solvencia: Patrimonio Neto Total / Pasivo Total

indice de Rentabilidad: Resultado del Ejercicio / Patrimonio Neto Total

AMUS ha manifestado en caracter de Declaraciorddugae no existen hechos relevantes que afecter o q
pudieran afectar a futuro la Cobranza de los Quédjfo la estructura fiduciaria y ha asumido eledeate
informar al Fiduciario todo hecho que pudiera afeet normal cumplimiento de la funcién asignada.
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MUTUAL POLICIAL DE ENTRE RIOS - MUPER

1-Fecha de Constitucion19/06/1953.
2-Sede Social Inscripta25 de Junio 743 — Parana — Entre Rios.

3-Inscripcién en el INAES o Registro Nacional de Muwalidades: Resolucidon del INAES n° 77 de
07/07/1967 Matricula 74.

4- Actividad Principal: Segun Estatuto: Sus fines y objetivos, sin sertitao® seran los siguientes: a)
fomentar la ayuda reciproca entre sus miembros gatiafacer sus necesidades; b) presentar servicios
funerarios; c) otorgar subsidios de cualquier tijp® la Asamblea disponga; d) otorgar préstamossa su
asociados y estimular la capacidad ahorrativa sleriismos; e) proporcionar servicios de asisten@édica
integral, farmacéutica, de proveeduria, recreadr@msporte, turismo, culturales y otros, compashion el
desarrollo de la salud, fisica y espiritual dedssciados; f) realizar planes de vivienda parasasiados, ya
sea: adquiriéndola o haciéndola construir, pudiesmkoegarla en uso o en propiedad; g) efectuarstéolo
beneficios para sus asociados que no estén retoddss fines de ayuda mutua, fin especifico dmtalad.

5.- Situacion de la Mutual: En fecha 22 de noviembre de 2007 se dictdé Semtedomologatoria del
Acuerdo Preventivo en el marco del concurso deudtuat. Luego en fecha 24 de junio de 2008 se dicto
Resolucién prevista en el articulo 59 LCQ que déctéinalizado” el concurso preventivo. Actualmerge
esta cumpliendo en legal tiempo y forma con el atuele pagos a los acreedores que integran el dauer
Preventivo encontrandose la mutual funcionandonoomalidad.

6-Codigo de DescuentoLA MUTUAL posee Codigo de Descuento de haberegl9 ante el Superior
Gobierno de la Provincia de Entre Rios y n° 89& &ntCaja de Jubilacion y Pension de la Provinei&udtre
Riosratificados por el Superior Gobierno de Entiesior Dec. N° 3489 de septiembre de 2009. Nogmose
fecha de vencimiento.

Antecedented-a Mutual posee los mencionados Cédigos de Descuksde el afio 1988. A raiz del dictado
del Decreto 7295 del Ministerio de Economia de de2B de octubre 2005 se dejaron sin efecto todos lo
cédigos de descuento vigentes en la provincia,macaquellos que no se especificaron conformedascila
quinta del Contrato de Agente Financiero (son lesSd.D.E.C.R.E.E.R. y Nuevo Banco de Entre Rios).
MUPER interpuso una accién de inconstitucionalidadtra el referido decreto y una medida cautelande
innovar en virtud de la cual se solicité que se telgan los cddigos de descuento hasta la resolucién
definitiva de la accion de inconstitucionalidad. imedida cautelar fue concedida.

En fecha 22 de septiembre de 2009 entre la MuteaPdlicias de Entre Rios (MUPER) y el Superior
Gobierno de la Provincia de Entre Rios suscribiemracuerdo conciliatorio mediante el cual el Sigper
Gobierno accede a la pretension de la parte actmmeediendo los “Cédigos de Descuento” objeto de la
Accioén de Inconstitucionalidad y Medida Cautelarraielnnovar librando los correspondientes oficids a
CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES DE LA PROVINCIA DENTRE RIOS y al SUPERIOR
GOBIERNO DE ENTRE RIOS notificando la subsisteri#alas autorizaciones concedidas y de los cédigos
de descuento otorgados a MUPER para el descuebte &b salario de todos sus socios en tanto sean
empleados y funcionarios pertenecientes al Estadari®ial —activos y pasivos- por servicios recdsdoor
intermedio de la Mutual Policial de la Provincia Eetre Rios conforme a su estatuto y objeto soEial.
fecha 05 de octubre de 2009 el Juez de Primeraniist en lo Civil y Comercial N° 6 de la Provindia
Entre Rios, en Autos caratulados “Mutual Policial Eintre Rios ¢/ Superior Gobierno de la Provinga d
Entre Rios s/ Accion de Inconstitucionalidad”, tegb “Homologar el Acuerdo Transaccional celebramim

las partes Mutual Policial de la Provincia de Eies y Superior Gobierno de Entre Rios de fechae22
septiembre de 2009.

Estado Actual del Concurs&e ha cumplido en tiempo y forma con los Acreedéiissales: AFIP, DGR
Provincia de Entre Rios y Municipalidad de Pardnaiéndose cancelado integramente todas las daudas
fecha. Adicionalmente, en fechas 22 de noviembr20f8, 22 de noviembre de 2009 y 22 de noviembre de
2010 se abond integramente en legal tiempo y folmsapagos a todos los acreedores presentados
tempestivamente.
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Se destaca que: (i) MUPER cuenta con los fondossagios y suficientes para asumir en tiempo y forma
todos los compromisos oportunamente asumidos.a(ifutual se encuentra funcionando con absoluta
normalidad, prestando servicios conforme su Estayutcumpliendo en tiempo y forma con todas sus
obligaciones. (iii) tiene la capacidad suficientarg originar los créditos fideicomitidos y mantersdr
mecanismo de cobranzas. Actualmente no existerobeeltevantes que afecten o puedan afectar ebfdeir

la Cobranza de los Créditos y/o la estructura fatie

7-Pagina WEB: No posee.

8- Organos de Administracion y Fiscalizacion de Muer:

La Comision Directiva esta integrada por las siguie  ntes personas

Apellido y Nombres Cargo Antecedentes Profesionales

Alejandro Eduardo Quiroz Presidente Auténomo comerciante
Abogado. Se desempefia en el

Adrian Claudio Cornaglia Secretario ejercicio de su profesion
Autonomo. Comerciante de

Marcela Alejandra Cosenza |Tesorero productos de Crédito

Maria Dolores Gimenez Vocal Titular 1° |Sargento Policial en actividad

Graciela Beatriz Wolf Vocal Titular 2° |Autbnomo comerciante

Grentes de Muper
Apellido y Nombres | Cargo | Antecedentes Profesionales
No posee

La Junta Fiscalizadora esta integrada por las sigui  entes personas

Apellido y Nombres Cargo Antecedentes Profesionales
Carlos Alberto Espinoza Titular 1° Policia retirado
José Maria Hartman Titular 2° Autbnomo Comerciante
Emiliano Guerra Titular 3° Auténomo Comerciante
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9 - Informacién Contable de MUPER

Estado de Situaciéon Patrimonial

El siguiente cuadro presenta un resumen del estado de situacion patrimonial de Mutual Policial de Entre Rios a las

fechas indicadas:

Al 30 de junio
de 2009

1.053.116,39
908.528,40
348.810,29
387.687,47

Al 30 de junio
de 2008

479.459,35
541.780,88

26.037,56
375.738,25

2.698.142,55

1.777.448,17
1.777.448,17

1.423.016,04

1.781.075,75
1.781.075,75

Al 30 de junio
de 2010

ACTIVO
Activo Corriente
Caja y Bancos 1.423.668,41
Cuentas Por Cobrar 1.070.377,83
Otros Créditos 2.119.067,34
Otros Activos 464.724,77
Total del Activo Corriente 5.077.838,35
Activo No Corriente
Bienes de Uso 1.842.253,96
Total del Activo No Corriente 1.842.253,96
Total del Activo 6.920.092,31
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas Por Pagar 298.720,07
Préstamos -
Remun. Y Cargas Sociales 114.141,84
Cargas Fiscales 6.690,90

Fondos para Fines especificos -
Deuda Verificada en Conc. Prev. -

4.475.590,72

289.696,78
66.602,80
5.292,87
346.704,09"
109.660,61

3.204.091,79

236.151,06
346.422,56
43.380,68
3.394,33
221.523,71
126.898,68

Total del Pasivo Corriente 419.552,81

Pasivo No Corriente

Deuda Verificada en Con. Prev. -
Total del Pasivo No Corriente -
Total del Pasivo 419.552,81

PATRIMONIO NETO 6.500.539,50

817.957,15

882.794,24
882.794,24
1.700.751,39
2.774.839,33

977.771,02

1.166.238,40
1.166.238,40
2.144.009,42
1.060.082,37

El siguiente cuadro presenta un resumen del cuadro de gastos de Mutual Policial de Entre Rios a las fechas indicadas:

Al 30 de junio Al 30 de junio Al 30 de junio
de 2010 de 2009 de 2008

Ingresos 8.031.163,04 5.467.033,96 3.342.383,73
Resultados financieros y por tenencia
_ Generados por Activos
_ Generados por Pasivos
Gastos de comercializacion
Gastos de administracién -4.647.678,67 -3.634.141,69 -2.432.670,89
Gastos financieros -118.135,31 -180.735,13
Otros ingresos
Resultado antes del impuesto a las Ganancias 3.383.484,37 1.714.756,96 728.977,71
Impuesto a las Ganancias

Resultado Neto 3.383.484,37

indice de Solvencia

1.714.756,96

728.977,71

indice de Rentabilidad
indice de Solvencia: Patrimonio Neto Total / Pasivo Total
indice de Rentabilidad: Resultado del Ejercicio / Patrimonio Neto Total
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MUPER ha manifestado en caracter de Declaraci@daugue no existen hechos relevantes que afectee o
pudieran afectar a futuro la Cobranza de los Grédito la estructura fiduciaria.

COOPERATIVA CHACO DE CONSUMO CREDITO Y VIVIENDA LIM  ITADA |

1-Fecha de Constitucion12/09/2001.

2-Actividad Principal: Segun Estatuto: “ .... Seccion Crédito: Otorgar ¢osda sus asociados con capital
propio” . Servicios para socios.

3-Sede Social InscriptaAyacucho n° 145 - Local 4 — Resistencia — Chaco.

4-Inscripcion en el INAES o Registro Nacional de Mtwalidades: Resolucion del INAES n° 2854 de fecha
28/12/2001 — n° matricula 23443.

5-Cdédigo de DescuentoN°® 772 Cuota Social y N° 872 para Activos y PasifProvinciales otorgados por
Resolucién N° 0045 del 1° de marzo de 2004. Nogrofeeha de vencimiento.

Acreditacion de los fondos:

La COOPERATIVA CHACO DE CONSUMO CREDITO Y VIVIENDAIMITADA efectia la cobranza de
las cuotas de los créditos cedidos a BICA COOPERATDE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES
LIMITADA a través del sistema de descuento por fllarde sueldos conforme los codigos detallados
anteriormente. Dichos importes, los organismos eagires correspondientes, lo abonan a la
COOPERATIVA CHACO DE CONSUMO CREDITO Y VIVIENDA LINTTADA, mediante acreditacion en

la cuenta corriente n® 26060/06 abierta a nombrestie Gltima en la sucursal Resistencia del Nueac8

del Chaco S.A. La COOPERATIVA CHACO DE CONSUMO CRED Y VIVIENDA LIMITADA otorgo
mediante escritura publica n® 305 de fecha 24/D®2pasada por ante la Ecna. Mabel NoemiPetrisgrPod
Especial a favor de los funcionarios de BICA COORER/A DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES
LIMITADA para que estos dispongan de los fondogditados en dicha cuenta.

Asimismo, COOPERATIVA CHACO DE CONSUMO CREDITO Y VIENDA LIMITADA ha celebrado
Convenios Interentidad con la Asociacion Mutual dnBolidaria (AMUS) y la Asociacion Mutual personal
del Instituto de la Vivienda (AMPIV) mediante losiates la COOPERATIVA CHACO DE CONSUMO
CREDITO Y VIVIENDA LIMITADA se comprometié a otorggpréstamos personales a los asociados a éstas
mutuales, y por su parte, AMUS y AMPIV se han coonpetido a prestar los servicios de cobranzas de
dichos préstamos a través de los CAdigos de Descaatlas asignados.
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6-Organos de Administracion y fiscalizacion de Coagrativa de Chaco:

El Consejo de Administracion esta integrado por las siguientes personas:

Apellido y Nombres

Cargo

Antecedentes Profesionales

Maria del Carmen Gauna

Presidente

Estudios terciarios en Psicologia social y Profesorado de francés. Tuvo a su
cargo la comercializacion de créditos del BANCO BANSUD en la Ciudad de
Santa Fe. Supervisora en Origenes AFJP. Responsable de la ciudad de
Rosario y zonas de influencia de las entidades de Red Mutual .
Posteriormente se desempefié como auditora interna de Red Mutual. Desde
hace 3 afios se desempefia como Asesora de ventas.

Dolores Elva Fernandez

Secretaria

Estudios incompletos en el Profesorado de Matematicas. Trabajé como
secretaria administrativas en Estudio Contable. Asesora en CLARIDAD
AFJP. Desde 2006 hasta la actualidad es Gerente de ventas de
Cooperativa Chaco.

Ramén Santiago Bilotta

Tesorero

Comerciante durante el término de 10 afios. Actualmente se encuentra a
cargo de la relacion con los Organismos liquidadores vinculados a las
entidades de Red Mutual.

Gerente de COOP.CHACO:

Apellido y Nombres Cargo Antecedentes Profesionales
Estudios secundarios con el titulo de Técnico Nacional en Construccién
(Maestro mayor de obras). Trabajé durante 22 afios en la Asociacion de
Antonio Rodriguez Gerente Trabajadores Municipales de Parana, Pcia. de Entre Rios, donde ocup6 el

cargo de sub-gerente. Desde el afio 2006 y hasta la actualidad se
desempefia como Gerente General de Cooperativa Chaco.

El Organo de Fis

calizacion esta integrado por las s iguientes personas:

Apellido y Nombres

Cargo

Antecedentes Profesionales

Guillermo Lépez

Sindico Titular

Contador Publico Nacional, egresado de la Universidad Nacional de Litorial.
Especializado en Contabilidad y Auditoria en dicha casa de altos estudios.
Trabaj6 como pasante en la Caja de Jubilaciones y Pensiones de la
Provincia de Santa Fe y como Contador en empresa constructora.

Empleado mutualista.
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7. Informaciéon Contable de Coop. Chaco

Estado de Situaciéon Patrimonial

El siguiente cuadro presenta un resumen del estado de situacion patrimonial de Cooperativa Chaco de Consumo
Crédito y Vivienda Ltda. a las fechas indicadas:

Al 30 de juniode Al 30dejunio Al 30 de junio

2010 de 2009 de 2008
ACTIVO
Activo Corriente
Cajay Bancos 3.718.160,79 403.329,37 1.886.843,29
Créditos 9.476.331,57 7.960.679,80 10.079.200,15
Inversiones 3.250.392,50 2.507.847,50 106.003,00
Total del Activo Corriente 16.444.884,86 10.871.856,67 12.072.046,44
Activo No Corriente
Créditos 28.554.021,07 22.211.423,08 13.580.722,24
Bienes de Uso 680.423,01 445.509,10 429.637,78
Inversiones 600.000,00
Total del Activo No Corriente 29.234.444,08 22.656.932,18 14.610.360,02
Total del Activo 45.679.328,94 33.528.788,85 26.682.406,46
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas Comerciales 147.262,65 156.816,30 101.456,04
Deudas Sociales 97.473,62 24.926,54 26.130,92
Deudas Impositivas 439.738,60 587.403,65 614.643,50
Otras Deudas 2.986.356,13 3.482.537,17 2.229.379,15

Fondos 552.580,88
Total del Pasivo Corriente 4.223.411,88
Pasivo No Corriente

Otras Deudas 6.532.100,00 3.393.056,28 3.366.199,07
Total del Pasivo No Corriente 6.532.100,00 3.393.056,28 3.366.199,07

2.971.609,61

4.251.683,66

Total del Pasivo 10.755.511,88 7.644.739,94 6.337.808,68
PATRIMONIO NETO 34.923.817,06 25.884.048,91 20.344.597,78

El siguiente cuadro presenta un resumen del estado de resultados de Cooperativa Chaco de Consumo Crédito y
Vivienda Ltda. a las fechas indicadas:

Al 30 de juniode Al 30dejunio Al 30 de junio
2010 de 2009 de 2008

Ingresos 19.106.712,00 16.633.100,62 15.117.589,98
Resultados financieros y por tenencia
_ Generados por Activos
_ Generados por Pasivos
Gastos de comercializacién
Gastos de administracion -9897351,86 -11.898.585,51 -7.294.927,17
Gastos financieros
Otros ingresos

Resultado antes del impuesto a las Ganancias 9.209.360,14 4.734.515,11 7.822.662,81

Impuesto a las Ganancias
Resultado Neto 9.209.360,14 4.734.515,11 7.822.662,81

indice de Solvencia

indice de Rentabilidad

Indice de Solvencia: Patrimonio Neto Total / Pasivo Total

indice de Rentabilidad: Resultado del Ejercicio / Patrimonio Neto Total

Cooperativa de Chaco ha manifestado en caracteederacion Jurada que no existen hechos relevgotes
afecten o que pudieran afectar a futuro la Cobrdezias Créditos y/o la estructura fiduciariay Baraido el
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deber de informar al Fiduciario todo hecho que @wdiafectar el normal cumplimiento de la funcion
asignada..

FEDERACION DE MUTUALIDADES DE LA PROVINCIA DE MISIO NES

1-Fecha de Constitucion10 de octubre de 1985.

2-Actividad Principal: “Agrupar y representar a todas las Mutuales derd¢vincia de Misiones, estimular la
creacion de Mutuales y prestarles el debido a ssesento, fomentar la practica del mutualismo” ..tren
otras.

3-Sede Social InscriptaSan Luis N° 1846 — Posadas — Provincia de Misione

4-Inscripcion en el INAES o Registro Nacional de Muwalidades: Inscripta en el Registro Nacional de
Mutualidades, libro 114 de Protocolos de Estatytd@eformas del folio 70 al folio 89. Matricula N3.4
Resolucién N° 520 del 10 de octubre de 1985.

5-Cadigo de DescuentoN°® 850 otorgado por Resolucién N° 518 de la Sadeede Estado de Hacienda,
Finanzas, Obras y Servicios Publicos de la Prozinieé Misiones en el marco de la ley provincial 4432
Dicho cddigo no posee fecha de vencimento.

6- Operatoria: La Federacion de Mutualidades de la Provincia dedvies es una entidad sin fines de lucro
cuyo objetivo es representar y agrupar las Mutudéesa Provincia con el objeto de fomentar la st
mutualista y el desarrollo de las mismas. La Leywmicial 4432 ha autorizado a los érganos liquidegale
sueldos de la Administracién Publica Centralizafescentralizada, Autarquica, Consejo Federal de
Educacién, Entes de Liquidacion, Residual, Sociesladkel Estado con Participacion Estatal Mayoritaria
Organo de Fiscalizacion o de Control e InstitutdPdevision social, entre otros organismos, a deacqor
planilla de haberes los importes correspondientesota social y cargos por servicio de las Mutualédas
que se encuentren afiliados sus empleados, prewmi@renidad de los mismos. Dicha ley también estable
que la Federacion informara a los 6rganos liquideslae sueldos los importes a descontar en logeEmi
establecidos en la reglamentacion. La Federacidmoctitular del Cédigo de Descuento N° 850facilita e
acceso de ayuda econdémica a las Mutuales que dgram en igualdad de condiciones, centraliza la
percepcion de los descuentos de haberes de lessaattiales y de servicios que las éstas, comobnisnde

la Federacidn, otorgan a sus respectivos afiliados.

7-Organos de Administracion y Fiscalizacion:

Consejo de Administracion

Nombre y Apellido Cargo Antecedentes

Presidente Marcos Salvador Nufiez Ejercié como eadple
administrativo en la obra social
UTA durante 1989-2010. Directo
de Registro de Fiscalizacion,
Secretaria de Estado Accién
Cooperativa

Secretario Damian Gémez Empleado de comercio. Bere
gremial Sindicato de Empleados
Comercio de Obera.

Tesorero Marcelo Eduardo Pucheta Empleado Publgsulal hace 20
afios. Secretario de Finanzas |de
UPCN.

Vocal Titular Primero José Ignacio Nufiez Trabajaldbnomo

Vocal Titular Segundo José Antonio Villalba Emplead Publico.  Secretario
Gremial de UPCN

Vocal Titular Tercero Antonino Cruz Empleado PubliSecretaria de
Estado de Accién Cooperativa

Vocal Suplente Primero Oscar Pelinzki Empleado almearcio. Secretario

gremial Sindicato de Empleados
Comercio de Posadas.

Vocal Suplente Segundo Jorge Fernandez Trabajattim@mo.
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Junta Fiscalizadora

Titular Primero José Escribilla Trabajador autbnomo

Titular Segundo Miguel Angel Horrisberger Empleatiocomercio. Secretari
gremial Sindicato de Empleados
Comercio de Posadas.

=]

Suplente Primero Alberto Juan Dominguez Trabajadafnomo

8- Informacion Contable
Estado de Situaciéon Patrimonial

El siguiente cuadro presenta un resumen del estado de situacién patrimonial de Federacion de Mutuales de la provincia de
Misiones a las fechas indicadas:

Al 30 de junio Al 30 de junio Al 30 de junio

de 2010 de 2009 de 2008
ACTIVO
Activo Corriente
Caja y Bancos 465.299,22 1.655,69 447,53
Créditos 12.546,32 - 1.500,00

Total del Activo Corriente 477.845,54 1.655,69 1.947,53

Activo No Corriente

Bienes de Uso - 300,00 1.000,00
Total del Activo No Corriente - 1.000,00
Total del Activo 477.845,54 2.947,53
PASIVO

Pasivo Corriente

Deudas 456.287,88

Total del Pasivo Corriente 456.287,88

Pasivo No Corriente

No posee - - -
Total del Pasivo No Corriente - -

Total del Pasivo 456.287,88 137,36

PATRIMONIO NETO 21.557,66 1.818,33 2.947,53

Estado de Resultados.

Al 30 de junio Al 30 de junio Al 30 de junio

de 2010 de 2009 de 2008
Recursos
Cuotas de asociacion 51.758,00 21.430,00 6.950,00
Apoyo institucional 80.000,00
Total de Recursos 51.758,00 101.430,00 6.950,00
Egresos
Administracion 32.018,71 (102.559,20) 6.252,47

Resultado del ejercicio 19.739,29 (1.129,20)

indice de Solvencia

indice de Rentabilidad
Indice de Solvencia: Patrimonio Neto Total / Pasivo Total
indice de Rentabilidad: Resultado del Ejercicio / Patrimonio Neto Total

Federacion de Mutualidades de la Provincia de Mesoha manifestado en caracter de Declaracionaurad
gue no existen hechos relevantes que afecten puglieran afectar a futuro la Cobranza de los Qugdifo

la estructura fiduciariay ha asumido el deber derimar al Fiduciario todo hecho que pudiera afeefar
normal cumplimiento de la funcién asignada.
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DESCRIPCION DEL CO-ORGANIZADOR Y AGENTE DE CUSTODIA

El Banco

Los origenes de Nuevo Banco de Santa Fe S.A. @i¢&’) se remontan al 1° de Septiembre de 187Hhafec
de su fundacién como Banco Provincial de SantaCee. fecha 27 de octubre de 2003, y de acuerdo a lo
autorizado por Resolucién del Banco Central dedp(Rlica Argentina N° 373 de fecha 17 de septierdbre
2003 y complementarias, se produce la transferetedipaquete accionista mayoritario (93,39 %) afale
Banco de San Juan S.A..

El Banco tiene un total de 109 casas distribuitaS82elocalidades de las provincias de Santa Fé&ymdcCasa
Central), Cérdoba (3 sucursales) y Ciudad AutondmeBuenos Aires (1 sucursal). Ademas, funcionan 154
dependencias operativas (Bocas Recaudadoras n&fide Menor Jerarquia y Santa Fe Servicios) y esta
instalados 247 cajeros automaticos (ATM'’s). La ddtaera de 1.951 personas al 31 de diciembre & 20

Por otra parte, el Banco tiene como objetivo la@tm integral del Gobierno de la Provincia, ercatacter
de Caja Obligada y Agente Financiero exclusivoaleiisma, por haber sido asi pactado en el Contieto
Vinculacion suscripto el 30 de junio de 1998, y fwerrogado hasta el 30 de junio de 2014.

En el ejercicio finalizado en diciembre de 2010Bahco obtuvo una utilidad de $ 396.386 miles. & m$sma
fecha, su patrimonio ascendia a $ 1.177.715 myilelstotal de sus activos a $ 8.668.806 miles.

Inscripcion: Bajo el N° 109 al Folio 49 del Libro 9 de Estatutss Sociedades Anonimas del Registro
Publico de Comercio de la Provincia de Santa FOE®ICIEMBRE DE 1998. L.2335).

Sede SocialTucuman 2545 - 2° Piso - 3000 - Santa Fe (Prozidei Santa Fe)

CUIT: 30-69243266-1

Telefono: 0341-4294573
Telefacsimil: 0341-4294276
E-Mail: FideicomisosFinancieros@bancobsf.com.ar

La informacion contable del Organizador podra sensudltada por los interesados en la pagina
“www.bcra.gov.d Por tratarse de una entidad financiera sujsta@ontrol.

Estrategia del Banco

La estrategia del Banco consiste primordialmenteeeoperar el rol que desde su fundacion en 18## ¢l
antiguo Banco provincial como (i) actor privilegiagl factor de desarrollo de la Provincia de SamtayH(ii)
referente para todos los santafesinos.

La estructura de negocios del Banco esta susteatadbdesarrollo de las siguientes pautas basicas:

Desarrollo de una Banca de Individuos sustentaidaipalmente en las prestaciones derivadas dettearde
agente financiero provincial y en la bancarizaacérios empleados de los clientes de banca de emspres

Banca de Empresas: Orientada principalmente akiofiento de productos y servicios que permitan el
continuo desarrollo de la economia provincial, egpmente a los segmentos de elaboracién de prosluct
alimenticios manufacturados, agropecuarios, metdamicos, quimicos, biotecnologia aplicada al secto
agropecuario y al desarrollo potencial de las eggiwnes relacionadas con los mismos.

Banca transaccional, orientada a desarrollar ymopdir productos de calidad para los clientes, eadus
publicos y Gobierno Provincial, identificando pakitades de mejoras en la calidad de los servicios
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prestados, fomentando el uso de medios electrgnicasteniendo una continua actualizacion tecnotogic
maximizando su rentabilidad.

Mercado de Capitales, orientado a la participa€idria instrumentacién, administracion y/o colocadiie
fideicomisos financieros y otros instrumentos dedde analisis de adquisicién de carteras de tesceomo
asimismo la evaluacién sobre la posible adquisici&nina accién del Mercado de Valores de BuenassAir
que permita consolidar la presencia del Banco @améito de los actores de este segmento.

Comercio Exterior, orientado a brindar todos losvis®s vinculados a las operaciones de importgcion
exportacién y movimientos de fondos, y canalizar dgeraciones de origen crediticio cuya liquidacion
corresponda por este segmento. El negocio detarmainoportunidad de iniciar una accién comercial
tendiente a vincular a la mayor parte de los ast@esibles de los distintos segmentos (exportadores
corredores, acopiadores y productores), abarcandadena desde el inicio al fin.

Ambiente de Control: Incluira la actualizacién parmante de las politicas, normas, controles de ety
procedimientos vigentes para el efectivo desariad! las operaciones, fomentando el compromiseiahel
de cada uno de los miembros del Banco.

En linea con la oferta de productos existente enegtado, el Banco ofrece los siguientes produztess
clientes:

Depositos en cuentas corrientes, caja de aholiropasiciones a plazo fijo.

Tarjetas de Crédito.

Tarjetas de Débito.

Paquetes de productos, los cudles incluyen distiali@rnativas con cuentas a la vista, tarjetarddito,
tarjeta de débito, posibilidad de acceso a crégigzsonales, etc.

Préstamos personales por pago de haberes, tanipleaglos de la administracién publica provinciahoca
empleados del sector privado.

Préstamos personales a clientes de mercado afubettes referidos).

Préstamos prendarios.

Leasing.

Contratacion de seguros: Vida, ATM’s, Premiun, hipgaitomotores, accidentes personales y transplante
paguete de seguros, A.R.T., proteccion integralecoios, etc.

Préstamos a empresas, a saber:

Adelantos en cuenta corriente.

Negociacién de valores.

Préstamos al agro.

Operaciones de comercio exterior.

Préstamos documentados.

Prenda de facturas y certificados de obra.

Descuento de cupones de tarjetas de crédito.

Servicios de Comercio Exterior.

Cobranzas de exportaciones e importaciones.
Ordenes de pago exportaciones.
Transferencias al exterior.

Cartas de crédito de importaciones.

Cartas de crédito de exportaciones.

Valores al cobro de exportaciones.
Liquidacién de divisas de exportacion.

Servicios a empresas:

Cuentas corrientes.

Canje de Valores.
Recaudaciones.

Santa Fe Pagos.

Convenios de Pago de Haberes.
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Pago a proveedores.

Servicios de Custodia - Santa Fe Cheques : Admacish cartera de cheques.
Débitos y Créditos Automaticos.

Débito Directo.

Banca Electrénica:
Datanet.
Interpyme.

Site de Empresas.

Integracion actual del Organo de Administraciérey@rgano de Fiscalizacion del Organizador
INTEGRACION DEL DIRECTORIO

PRESIDENTE ENRIQUE ESKENAZI:

El Sr. Eskenazi obtuvo su titulo de Ingeniero Quéren la Universidad Nacional del Litoral. Es Pdeste

de Nuevo Banco Santa Fe S.A.,Petersen InversiomedNapelgrind S.A., Banco San Juan S.A., Banco de
Santa Cruz S.A., Nuevo Banco de Entre Rios S.ArBen Energia S.A.,PetersenThiele y Cruz S.A..
Estacionamientos Buenos Aires S.A.,Petersen Enémgésora S.A. y Mantenimientos y Servicios S.A. E
Vicepresidente YPF S.A. y Santa Sylvia S.A. Essgerente de Marviol S.R.L. y miembro del Direatade
Petersen Energia Pty. Ltd. y Agro Franca S.A.

VICEPRESIDENTE SEBASTIAN ESKENAZI

El Sr. Eskenazi es Vicepresidente de Nuevo BancoSdeta Fe S.A. y Petersen Energia S.A. Es
Vicepresidente Ejecutivo, Gerente General (CEOY&& S.A., director suplente de Banco San Juan S.A.
Banco de Santa Cruz S.A., Nuevo Banco de Entre Ridsy November S.A. y miembro del Directorio de
Petersen Energia Pty. Ltd. Es Presidente de Artdydo S.A. Es Gerente de Petersen Energia Inversora
Holding GMBH S.A.

DIRECTOR TITULAR CLAUDIO ADOLFO CANEPA

El Sr. Canepa obtuvo su titulo de Licenciado en idstracion en la Universidad de Moron (Buenos 8jre

Es Director Titular del Nuevo Banco de Santa Fe..SBanco San Juan S.A., Nuevo Banco de Entre Rios
S.A. y Vicepresidente Primero de Banco de Santz G&W. Es Presidente de Comercial Latino S.A. y
Director de PetersenEnergiaPty. Ltd.

DIRECTOR TITULAR RAUL FRANCISCO CATAPANO

El Sr. Catapano obtuvo su titulo de Licenciado etmiistracién y Técnica en la Universidad Catdlica
Argentina de la Ciudad de Mendoza. Es Directorlaitdel Nuevo Banco de Santa Fe S.A., Nuevo Baeco d
Entre Rios S.A., Visa Argentina S.A. e Inwell S.4.Director Suplente de ACH S.A. y Mercado Abierto
Electronico. Es Presidente de Red Link S.A. y Vigg Olivares del Oeste S.A. Vicepresidente Prinagro
Banco de San Juan S.A., Vicepresidente Segund®attelo de Santa Cruz S.A. y Vicepresidente de Campr
S.A.

DIRECTOR TITULAR: EDUARDO ANGEL GARROTE

El Sr. Garrote obtuvo su titulo de Arquitecto déJlaversidad de Buenos Aires. Es Director TitularNuevo
Banco de Santa Fe S.A.,Banco de San Juan S.A.oN\Rewco de Entre Rios S.A., Banco de Santa Cruz S.A
e YPF S.A. y Director Suplente de Petersen Enefgfa El Sr. Garrote también es Vicepresidente de
Petersen,Thiele y Cruz S.A., Mantenimientos y $#8iS.A. y Estacionamientos Buenos Aires S.A.

DIRECTOR TITULAR: MARCELO GUILLERMO BUIL

El Sr. Buil obtuvo sus titulos de Licenciado en Axistracion de Empresas y de Finanzas en la U.A.D.E
(Ciudad Auténoma de Buenos Aires). Durante el plerit978 a1981 se desempefidé como Vicepresidente en
The Chase Manhattan Bank. Desde 1982 a 1986 fuepkésidente del Banco Royal Venezolano. A partir de
afio 1987 y hasta el afio 1989 ocup6 la GerenciandestmentBanking y Capital Markets en el Banco
Galicia,posteriormente durante el periodo 1990 8218e desempefié como Vicepresidenteen The Chase
Manhatan Bank. Desde el afio 1996 hasta el afio ¢98®li6 la funcion de Gerente General del Banco
Municipal de la Plata. Desde el afio 1999 hast@i@2903 cumplié la funcion de Gerente General deld®
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de San Juan S.A. Desde el afio 2003 hasta el afloc2®dplié la funcién de Gerente General en el Nuevo
Banco de Santa Fe S.A.

DIRECTOR TITULARNESTOR RAPANELLI
El Sr.Rapanelli obtuvo su titulo de Ingeniero erUkaversidad de Ingenieria de Lima (Pert). Es Diec
Titular de Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

DIRECTOR SUPLENTEMATIAS ESKENAZI STOREY

El Sr. Eskenazi Storey es miembro del Directorid\devo Banco de Santa Fe S.A., Banco de Santa Cruz
S.A., Petersen Energia S.A., YPF S.A,, Petersemfatety. Ltd., November S.A. y Petersen InversidBes

Es CEO deAdministradora San Juan S.R.L. Es directolente de Banco San Juan S.A. Es Vicepresidente
Nuevo Banco de Entre Rios S.A., Petersen Energia(Bspafa), Petersen Inversora S.A. Comerciahbati
S.A.

DIRECTOR SUPLENTEIGNACIO CRUZ MORAN

El Sr. Moran estudié Contador Publico en la Uniwid de Buenos Aires. Es Presidente de Chercomifi S
Es director suplente de Nuevo Banco de Santa Fg Bafsco de San Juan S.A., Nuevo Banco de Entre Rio
S.A, Banco de Santa Cruz S.A., y miembro del Dinégten el., ACH S.A. y PetersenEnergia S.A. Diect
Econémico Financiero y Director Suplente de YPF.S.A

DIRECTOR SUPLENTEMAURO RENATO JOSE DACOMO

El Sr. Dacomo obtuvo su titulo de Abogado en lavdrsidad de Buenos Aires. Es Presidente de Inwall S

y Los Boulevares S.A. Es Vicepresidente de Cherdo8é. Es director suplente de Petersen Energha S.
(Argentina) y Arroyo Lindo S.A. y miembro del Ditecio de Banco San Juan S.A., Banco de Santa Cruz
S.A. y Nuevo Banco de Entre Rios S.A.

DIRECTOR SUPLENTEJULIO JORGE NACUSI

El Sr. Nacusi obtuvo su titulo de Ingeniero Eletteganico en la Universidad Nacional de San Juan. Es
Director Suplente de Nuevo Banco de Santa Fe SaAc® San Juan S.A., Nuevo Banco de Entre Rios S.A.,
Banco de Santa Cruz S.A. Es Presidente de Vallele/&A. y Cura Brochero S.A. Ocupa el cargo de
Gerente de Ing. Julio Jorge Nacusi Construccion&LSAtlantida Inversora S.R.L.,Alesag Inversiones
S.R.L. y Gruas y Servicios S.R.L.

DIRECTOR SUPLENTEDANIEL LUIS CALVI
El Sr. Calvi obtuvo su titulo de Contador Publicacidnal de la Universidad de Morén (Buenos Airés).
Director Suplente de Nuevo Banco de Santa Fe Se&.Sindico Suplente Nuevo Banco de Entre Rios S.A.

DIRECTOR SUPLENTEJUAN CARLOS MIRANDA
Es Director Suplente de Nuevo Banco de Santa Fe S.A

INTEGRACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

SINDICO TITULAR: ISRAEL LIPSICH

El Sr. Lipsichobtuvo sutitulo de Contador Publicola Universidad de Buenos Aires. Es sindico devNue
Banco de Santa Fe S.A., Banco de San Juan S.AcoBdm Santa Cruz S.A., Nuevo Banco de Entre Rios
S.A., YPF S.A. Petersen Inversiones S.A.,Petersesi@y Cruz S.A., Santa Sylvia S.A.,Turfmax SyA.
Serra Lima S.A. Es Presidente de Tixor S.A.

SINDICO TITULAR:CARLOS MARIANO VILLARES

El Sr. Villares obtuvo su titulo de Contador Publidacional de la Universidad de Buenos Aires.

Es sindico de Nuevo Banco de Santa Fe S.A. Bannal@mn S.A. y Nuevo Banco de Entre Rios S.A. Es
Presidente de R.V.Consultores S.A. y Coimpro SsASEcio Gerente de Estudio Villares y AsociadoslS.R

SINDICO TITULAR: ERNESTO OSVALDO MACCHI VILLALOBOS
El Sr. Macchi Villalobos obtuvo su titulo de Abogede la Universidad Catolica Argentina (Buenos gjre
Es sindico titular de Nuevo Banco de Santa Fe S.A.
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SINDICO SUPLENTE:

RUBEN GABRIEL LAIZEROWITCH EIl Sr. Laizerowitch obtw su titulo de Abogado de la Universidad de
Buenos Aires. Es sindico de Nuevo Banco de Santa &g Banco de San Juan S.A., Banco de Santa Cruz
S.A. y Nuevo Banco de Entre Rios S.A. Es directpplente de YPF S.A., Petersen, Thiele y Cruz S.A.,
Estacionamientos Buenos Aires S.A., Inwell S.A. griténimientos y Servicios S.A.

SINDICO SUPLENTE:DANIEL OSCAR MORALES PONCE
El Sr. Morales Ponce obtuvo su titulo de Contaddslifo Nacional de la Universidad de Buenos Aires.E
sindico titular de Nuevo Banco de Santa Fe S.Augwd Banco de Entre Rios S.A.

SINDICO SUPLENTE ENRIQUE FABIAN PERPINA
El Sr. Perpifia obtuvo su titulo de Contador PubNaxional de la Universidad Nacional de Rosario.Es
sindico suplente de Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

GERENTES DE PRIMERA LINEA

GERENTE GENERALCARLOS RAULGRAZIANO

El Sr. Grazianoestudié Derecho en la Universidadidieal de la Plata. Durante el periodo 1972/1978 se
desempefié como Gerente de Sucursal San Luis deloBdispano S.A. Desde 1978 a 1981 fue Gerente
Regional del Banco Patagonico S.A. A partir del 2882 y hasta el afio 1996 ocup6 el cargo de Gedente
red de Sucursales del Banco Bansud S.A.,posteritentiirante el periodo 1997 a 1999 se desempefié com
Gerente Comercial del Corp. Banca S.A. Desde ell&38 hasta el afio 2003 cumplié la funcién de Geren
Zonal del BBVA Banco Francés. Desde el afio 2004stahel afio 2009 cumplié la funcién de Gerente
General del Banco de Santa Cruz S.A. A partir del 2009 ocupa el cargo de Sub-Gerente General en el
Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

GERENTE DE CONTADURIA, PLANEAMIENTO Y FINANZASVIARIO RAFAEL DE GRUTTOLA

El Sr. De Gruttola obtuvo su titulo de Contador IRa@bNacional en la Universidad de Buenos Airesdbite

el periodo 1975/1980 se desempefidé como Encargadonistirativo de Filtromar S.A. Desde 1980 a 1984
fue auditor en The Chase Manhattan Bank. A padirafio 1984 y hasta el afio 1991 ocup6 el cargo de
Contador General en el Chase Bank, donde posteridendurante el periodo 1991/2001 se desempefié como
Vice-Presidente de Controles Financieros. A pdeirafio 2003 y hasta su ingreso al Nuevo Bancoad&aS

Fe S.A. (ocupa este cargo desde el 01/08/2008}éunente Deptal. Cont. General en el Banco de Brasil

GERENTE DE RECURSOS HUMANQROBERTO MANUEL OVIDIO POULER

El Sr. Pouler obtuvo su titulo de Licenciado enaRines Industriales en la U.A.D.E.Durante el mirio
1972/1982 se desempefié como Jefe de Personalel8&.PatCargo que también ocup6 en Warner Lambert —
Ch Adams — P Davis (1983/1986) y en Kenia SharB&1®90). Desde 1990 a 1993 ocup6 el cargo de
Gerente de Recursos Humanos en Bonafide S.A. A pattafio 1993 y hasta su ingreso al Nuevo Barmco d
Santa Fe S.A.(ingres6 en el afio 1998 u ocupa aspe cdesde 30/09/2005)se desempefié como Gerente de
Recursos Humanosen Angelo Paolo — Entrerriana S.A.

GERENTE DE ASUNTOS LEGALE®UILLERMO LUIS CRISTIANI

El Sr. Cristiani es Abogado egresado de la Facud@aderecho y Ciencias Sociales de la Universidad d
Buenos Aires en el afio 1983. Durante el periodd/1989 se desempefié como Jefe del Departamentd Lega
del Bank of America S.A. Desde 1989 a 1998 integodno socio, el departamento bancario y finanaikio
Estudio Juridico Alberto Lisdero. A partir del afi®98 y hasta su ingreso al Nuevo Banco de Santa Fe
S.A.(ocupa este cargo desde el 04/04/2005) se gesentomo Gerente de Asuntos Legales de BancoeRio d
la Plata S.A. Desde el 4 de abril de 2005 se desgmpomo Gerente de Asuntos Legales del Bancol En e
desarrollo de su profesion se especializ6 en té@asarios y financieros.

GERENTE DE TECNOLOGIA Y SISTEMASDSCAR AVILA EDUARDO
El Sr. Avila obtuvo su titulo Analista de Sistensasla Universidad Tecnolégica Nacional.Ingreso ah@
Provincial de Santa Fe en Julio de 1980. Ocupacest® desde el 01/10/2005.
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GERENTE DE OPERACIONESPEDRO CRISAFULLI

El Sr.Crisafulli obtuvo su titulo de Contador PabliNacional en la Universidad de Buenos Aires.Digrah
periodo 1983/1985 se desempefié como Sub Gereitgndi@istracion de Viviendas Guillermo Pefia y Hnos.
Desde 1985 a 1988 fue Sub Gerente de OperacionesBanco del Interior de Buenos Aires. A partit de
afio 1988 y hasta el afio 2006 ocupd el cargo dentede Operaciones de la Banca Nacionale del Lavoro
Desde el afio 2006 hasta su ingreso al Nuevo Bam@&adta Fe S.A. (ocupa este cargo desde el 0148)/20
se desempefio como Gerente de Operaciones en el B&BCArgentina.

GERENTE DE AUDITORIA INTERNA:JUAN ALBERTO NUNEZ

El Sr.Nufiez obtuvo su titulo de Contador Publiceibiaal en la Universidad Nacional de Rosario.Dwraait
periodo 1993/1995 desempefid tareas en el Bancoedah$.A. Desde 1995 a 1997 fue Auditor Interno en
el Banco Suquia. A partir del afio 1997 hasta stesmal Nuevo Banco de Santa Fe S.A. (ingresé afiel
1998) se desempeiié como Auditor Senior en el BBis®al.Ocupa este cargo desde el 25/11/2008

GERENTE DE RECURSOS MATERIALESEDRO ALBERTO D’AMICO

El Sr.D’amico obtuvo su titulo de Contador Publiacional en la Universidad Kennedy.

En el afio 1979 se desempefio como Jefe en el Baispartd Corfin. Durante el periodo 1980/1982 se
desempefié como Jefe en el Banco del Acuerdo. D3z a 1986 fue Jefe en el Banco UnicorCoop. Ltdo.
A partir del afio 1986 y hasta el afio 2005 ocupcaefo Jefe en el B.C.R.A. Desde el afio 2005 hasta s
ingreso al Nuevo Banco de Santa Fe S.A. (ocupecasge desde el 01/12/2006) se desempefio comot&eren
de ProtectionNow.

GERENTE DE CONTROL DE GESTIOMDRIAN PABLO COSCELLI

El Sr. Coscelli obtuvo su titulo de de LicenciadoA@ministracién de Empresas en la Universidaddagitro
Educativo Latinoamericano (UCEL).

Ingreso al Nuevo Banco de Santa Fe en Julio de. 19@&ia este cargo desde el 01/02/2010.

El NBSF manifiesta con caracter de declaraciond@rque no existen hechos relevantes que afecter o g
pudieran afectar a futuro de la estructura fidigjay que cuenta con capacidad de gestion y orgeidia
administrativa propia y adecuada para llevar a clasofunciones que se le asignan bajo el presente
Fideicomiso.
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INFORMACION CONTABLE DEL NUEVO BANCO DE SANTA FE S. A.

En el cuadro siguiente se expone un resumen dedi&sie Situacion Patrimonial y Estado de ResultddbBluevo Banco de Santa Fe al 31 de diciemb29de,
31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 288§)n informacion de balance auditada por PISTREHENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

(expresada en miles de pesos e moneda homogénea)

Al 31 de Al 31 de Al 31 de
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL diciembre diciembre de diciembre de
de 2010 2009 2008
ACTIVO
Disponibilidades 1.177.617 935.431 874.357
Titulos Publicos y Privados 1.639.493  1.462.310 943.528
Préstamos 4.294.023  3.251.362  3.662.819
Otros Créditos por Intermediacién Financiera 781.796 539.517 476.655
Créditos por Arrendamientos Financieros 28.112 30.780 53.988
Participaciones en otras Sociedades 375.800 409.336 254.705
Créditos Diversos 199.659 107.074 55.476
Bienes de Uso 91.159 81.173 77.321
Bienes Diversos 10.433 16.803 9.100
Bienes Intangibles 70.702 72.260 85.151
Partidas Pendientes de Imputacion 12 263 211
TOTAL DEL ACTIVO 8.668.806  6.906.309  6.493.311
PASIVO
Depésitos 6.409.092  4.920.204  4.876.605
Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera 683.548 501.011 558.501
Obligaciones Diversas 321.853 210.895 162.305
Previsiones 72.171 108.146 81.137
Partidas Pendientes de Imputacion 4.427 211 66
TOTAL DEL PASIVO 7.491.091 5.740.467 5.678.614
PATRIMONIO NETO 1.177.715 1.165.842 814.697
TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 8.668.806  6.906.309  6.493.311
Al 31 de Al 31 de Al 31 de
ESTADO DE RESULTADOS diciembre diciembre de diciembre de
de 2010 2009 2008
Ingresos Financieros 978.788 835.052 755.104
Egresos Financieros (260.235) (287.558) (356.596)
Margen Bruto de Intermediacion 718.553 547.494 398.508
Cargo por incobrabilidad (48.330) (40.998) (22.086)
Ingresos por Servicios 397.778 300.885 252.611
Egresos por Servicios (95.154) (65.683) (51.126)
Gastos de Administracion (503.257) (356.874) (304.207)
Resultado Neto por Intermediacion Financiera - Gaancia 469.590 384.824 273.700
Utilidades Diversas 157.742 173.759 86.220
Pérdidas Diversas (46.356) (76.423) (77.614)
Resultado Neto antes del Impuesto a las Ganancia&anancia 580.976 482.160 282.306
Impuesto a las Ganancias (184.590) (131.500) (94.669)
Resultado Neto del Ejercicio - Ganancia 396.386 350.660 187.637
Indice de Rentabilidad 0,34 0,30 0,23
Indice de Solvencia 0,1572 0,2031 0,1435

Indice de Rentabilidad: Resultado del ejerciciattihonio Neto
Indice de Solvencia: Patrimonio Neto / Pasivo Total



Xl.- DESCRIPCION DEL ADMINISTRADOR SUSTITUTO

Nexfin S.A

Nexfin S.A. (“Nexfin”) es una sociedad andnima, idelnente constituida con fecha 23 de noviembred®2 bajo las
leyes de Argentina. Nexfin se encuentra inscriptaleRegistro Publico de Comercio de la Ciudad Aatba de Buenos
Aires con fecha 28 de diciembre de 1992 bajo €l2F04 del libro 112, tomo A de Sociedades Andnimas.

El domicilio legal y de la sede social es: 25 deyMd31 5° J, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, Riégaidrgentina.
Nexfin cuenta con una sucursal en Bv. Pellegrirdl2@iudad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe nfinge El nUmero

de teléfono es (011) 4894-0844 /| 0845, su numero fadsimile es 4311-8254 y su correo electronico es
servicios@nexfin.com.ar.

Al 30 de septiembre de 2009, Nexfin registrabarhpleados. Cantidad que se registra para los Ulttresq3) ejercicios.

Actividades de Nexfin

Nexfin se especializa en la distribucién masivasdericios, principalmente financieros, desde haés de diez afios
aunque adicionalmente, en forma reciente, ha ddlsato una amplia variedad de productos, destacsEndm la
administracién y control de operatorias de créditesconsumo con cobranza por descuento de haleesctuales
responsables de las areas gerenciales de Nexfnrdkeron la colocacion masiva de préstamos, geste cobranzas y
gerenciamiento de mora temprana, principalmentéa®rprovincias de Buenos Aires, Santa Fe, Entres, Ridrdoba,
Mendoza, San Juan, Misiones y Rio Negro.

La originacion de créditos se focalizé principalteean agentes publicos activos y pasivos de ong@sisnunicipales,
provinciales y nacionales. El motivo de dicho diienamiento es contar con una eficaz herramientaotbeanza, el
cbdigo de descuento de haberes, el cual tieneanteftespaldo legal, y, adicionalmente permitié:

- descontar la cuota directamente del recibo de sueld

- obtener la autorizacion de descuento irrevocaldeata cancelacion de la obligacion;

- centralizar toda la administracion y cobranza esala organismo pagador; y

- conseguir un medio eficaz de bancarizacidn debsegte es tomador de créditos y servicios en camaéancarios
(mutuales, sindicatos, cooperativas, asociacionettes; financieras, etc.) por medio de la consmidn y
reprogramacion de deudas, mediante el otorgaméentm crédito a mediano plazo.

Con su experiencia de gestion Nexfin consiguio:

- calificar a individuos que suelen ser reacios acieharse con las entidades financieras o bancpais recibir
créditos;

- crear archivos de respaldo de imputacion automatio®o instrumento de control y administracion dedéditos;

- realizar un seguimiento individual sistematizadadeeras crediticias masivas;

- desarrollar una estrategia de venta territoriallp@entralizacion de la cobranza;

- auditar la suscripcién, el otorgamiento, junto toadministracién y cobranza de los créditos; y

- segmentar bases de clientes para el desarrolllmgamidn de nuevos productos.

En estos afios de gestidn ininterrumpida ha genenaadase activa de cerca de 100.000 clientesizando un volumen
de cartera administrada de aproximadamente $ 20900 (Pesos doscientos cinco millones) para umzdzd de
entidades financieras. Actualmente, Nexfin gestiana cobranza mensual cercana a $ 17.520.000 (Pesusiete
millones quinientos veinte mil) para distintas datles financieras, cooperativas y mutuales. Egitess podemos
destacar a:

- Compaifiia Financiera Argentina S.A.;

- Banco del Sol S.A;

- Banco Bl Creditanstalt S.A.;

- BICA Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda.
- Banco Hipotecario S.A,;

- Nuevo Banco de Santa Fe S.A.; y

- Banco San Juan S.A.

Adicionalmente, Nexfin ha desarrollado operatodas Banco Velox S.A., Banco Tornquist S.A., ColuanBiompafiia
Financiera S.A., Banco Piano S.A. y determinadapermativas y mutuales de ayuda econdmica.
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El crecimiento potencial en este sector, es ilidataNexfin cuenta con una importante fuerza deasntn sistema
modular, capacidad de gerenciamiento y controledti@n.

Los beneficios que recibe el proveedor de fondas so

- aumento de los niveles de colocacién en un segnaentoercado rentable no explotado;
- incorporacién de nuevos productos a dicho sector;

- acotar la mora via la cobranza utilizando el cédigalescuento de haberes;

- crecer territorialmente sin necesidad de realipartaras de sucursales; y

- servicio de administracion y control de cobranzasod créditos originados.

A pesar de la crisis econémica Yy financiera sufddeante el afio 2001/2002 los distintos organisempleadores de la
Provincia de Santa Fe continuaron cumpliendo cqragb puntual de las retenciones de haberes, émigon de bonos
para el pago de haberes y el pago de su deudaangezxterna, motivando todo ello la concentraciéras actividades
de Nexfin en la Provincia de Santa Fe.

Organos de administracion vy fiscalizacion de Nexfin

El Directorio de Nexfin esté integrado por las #@gtes personas:

Nombre Cargo Antecedentes Profesionales

Walter Roberto Grenén Director titular Empresario, con extensa trayeeter
el ramo de originacion de créditos no
bancarios, Dirigente Social del Mutualismd.

Williams Grenon Director suplente | Empresario,Gerente de Santa ¢ley®&.A.

Nexfinprescinde de sindicatura, de acuerdo a leigieeen su estatuto social.

Nexfin ha convocado para este emprendimiento arupogde trabajo compuesto por cuarenta (40) pessooa mas de
diez (10) afios de experiencia ininterrumpida etheshrrollo, administracién y control de gestiorditintas operatorias
crediticias de consumo con cobro por descuent@berbs.

Los principales responsables de las distintas @easexfin son:

Nombre Area Antecedentes Profesionales

Walter R. Grenon Direccién Comercial Empresario, con extensa trayecen el
ramo de originacién de créditos np
bancarios, Dirigente  Social  d€|
Mutualismo.
Victor Rodriguez Gerencia Comercial Analista de Sistemas, se deg@mpe
como Gerente Comercial de AMFAYS y
en distintos cargos de responsabilidad fen
Compalfiia Financiera Argentina (CFA) ly
en BankBoston.

Maria Lavigna Gerencia de Marketing Periodista recibida en eltitlne de
Ensefianza Radiof6onica, Conductora (e
programas de Radio y TV, periodista dgl
Noticioro de ATC, Responsable dp
Comunicacién Interna de TycoFire&
Security y del area de comunicacion de
Redes Humanas y Psicomarketing
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Sandra Rendén Gerencia de Administracion Contadora Publica, ssepeiid en el
departamento de Auditoria Externa Del
Estudio De la Vega y Asoc. (e
miembros de Deloitte&Touche), con una
experiencia de 5 afios, desarrollada fen
entidades financieras y empresas
comerciales. Desde 1994 desarrolla su
actividad en forma independiente.
Claudio Ruiz Diaz Gerencia de Operaciones Ingeniero de Sistemas, Lfder de
Proyectos en IBM Argentina S.A.
Gerente de Auditoria de Sistemas ¢n
AssociatedAuditors S.A., Gerente de
Organizacion en el Banco Santiago del
Estero S.A., Gerente de Auditoria Interna
en el Banco Santiago del Estero S.A.|y
Gerente General en el Nuevo Banco (e
La Rioja S.A.

Roberto Carrizo Gerente de Sistemas Analista de sistemas, se deférapmo
Project Manager y Jefe de tecnologia en
Carrefour Argentina, como Noc Manage
en Couver Corp.

Facundo Montti Gerente de Cobranzas Analista en informatica, serdpefio
como Jefe de Cobranza y Jefe de
Sistemas en Lausana S.A. y como Jefe|de
Cobranza en Meridiano S.A.
Liliana Petroselli Gerente de Riesgo Crediticio Licenciada en Letras, desempefig
como Jefe de Tesoreria en la Asociacipn
Mutual Siete de Agosto y como Directorja
en Meridiano S.A.

=

Entre los accionistas de Nexfin se encuentranfersé/alter Roberto Grendn y el sefior Williams Gren6
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Informacién Contable de Nexfin S.A. (Expresada en ifes de pesos)

Estado de situaciéon patrimonial:

En miles de $ 31/10/2010 31/10/2009 31/10/2008
ACTIVO

Activo Corriente

Cajay Bancos 832,87 11,31 159,04
Créditos 4.116,74 97,73 76,53
Otros Créditos 41,50 - -

Inversiones - - 390,00
Total del Activo Corriente 4.991,11
Activo No Corriente

Inversiones 1.354,88 400,00 400,00
Bienes de Uso 404,26 1.379,61 1.092,29
Intangibles 40,74 29,93 37,42
Total del Activo No Corriente 1.799,88 1.809,54 1.529,71
Total del Activo 6.790,99 1.918,58 2.155,28
PASIVO

Pasivo Corriente

Deudas 5,41 - 26,19
Deudas Sociales 18,73 9,05 6,53

Otras Deudas 3.166,01 1.125,39 1.610,28
Total del Pasivo Corriente 3.190,15 1.134,44 1.643,00
Pasivo No Corriente - - N
Total del Pasivo No Corriente = - R

Total del Pasivo 3.190,15 1.134,44 1.643,00
PATRIMONIO NETO 3.600,84 784,14 512,28

Estado de Resultados

En miles de $ 31/10/2010 31/10/2009 31/10/2008

Ingresos 5.654,96 1.386,16 754,12
Resultados financieros y por tenencia
_ Generados por Activos - - -

_ Generados por Pasivos -206,27 - -
Gastos de comercializacion - - -
Gastos de administracion -788,41 -948,66 -528,32

Gastos financieros - - -
Otros ingresos - - -
Resultado antes del impuesto a las Ganancias 4.660,28 437,50 225,80

Impuesto a las Ganancias -1.631,10 -153,12 -71,88

Resultado Neto 3.029,18
indices:

indice de Solvencia

indice de Rentabilidad
[ndice de Solvencia: Patrimonio Neto Total / Pasivo Total
Indice de Rentabilidad: Resultado del Ejercicio / Patrimonio Neto Total

NEXFIN S.A. ha manifestado con caracter de deci@najurada que (i) cuenta con una estructura acditnativa
adecuada para cumplir en su caso con las funcideeadministracion, y (i) al dia de la fecha no teme
conocimiento de la existencia de ningun hecho egitevque pudiera afectar el normal desarrollo @stnal actividad
y/o el cumplimiento, en su caso, de las funcioredeghdas en relacion al fideicomiso.
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Xll.- DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION

Deloitte&ToucheCorporate Finance S.A (“Deloitte”$ subsidiaria de Deloitte& Co SRL compafiia miembteo
DeloitteToucheTohmatsuLimited, una compafiia privddaReino Unido limitada por garantia, y su redfidmas
miembros, cada una como una entidad Unica e indegrer y legalmente separada. Una descripcionldetatie la
estructura legal de DeloitteToucheTohmatsuLimitedsys firmas miembros puede verse en el sitio web
www.deloitte.com/about. Se encuentra inscriptdaeimspeccion General de Justicia bajo el Nro. 18880 N° 4

de sociedades por acciones y su sede social sergrecgituada en la calle 25 de mayo 596, pisal@®a Ciudad de
Buenos Aires.

El equipo de profesionales que integra Deloittgoadicipado en mas de 760 emisiones de fideiconfisascieros
desempefando el rol de agente de control y revisiorel mercado local. El objetivo de esta taredrewar al
Fiduciario asistencia en el analisis de informacjdapoyo en materia de seguimiento de los actiitabzados,
generandole al mismo un reporte mensual segun diroemtos acordados con éste.

Deloitte ha obtenido de Fitch Ratings la primeriicacion de Riesgo en América Latina de su séovite Agente de
Control y Revision. Fitch Ratings asignd una cedifion de "2+MS(arg)", la misma se sustenta enl@wemparfiia
refleja una amplia experiencia y antigiiedad ereetos, con una importante participaciéon de mercade, robusta
plataforma tecnolédgica con un alto grado de autizagtn.

Xlll.- TRATAMIENTO IMPOSITIVO

En esta seccién se efectla un resumen de las amrssas fiscales que en general resultan aplicaldem
adquisicion, tenencia, y disposicion de los Valdfehuciarios por el Inversor. EI mismo se basa e wazonable
aplicacion de la legislacion vigente a la fecha damlesente Suplemento de Prospecto, sujeta a disven
interpretaciones y a cambios futuros. Los inversateben consultar a sus asesores respecto defrtratdo fiscal en
el orden nacional, provincial o local, que en peadiar deberan otorgar a las compras, propiedad spdsicion de los
Valores Fiduciarios.

La siguiente descripcidon es un resumen de ciedasideraciones impositivas de la Argentina vincatad una
inversiéon en los Valores Fiduciarios. La descripcélo tiene propdsitos de informacién generaltgt @mndada en las
leyes y regulaciones impositivas locales en vigerzila fecha de este Suplemento de Prospecto. gksonila

descripcién no hace referencia a todas las conse@seimpositivas posibles relacionadas a una @nieren los

Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una interpratacidecta de la legislacion vigente a la fech&ste Suplemento
de Prospecto, no puede asegurarse que los trisunddes autoridades fiscales responsables deitmeidin de dichas
leyes concuerden con esta interpretacion. Las léyestarias argentinas han sufrido numerosas medsren el
pasado, y podran ser objeto de reformulacionesigderon de exenciones, restablecimiento de impsiegtotras
clases de modificaciones que podrian disminuiiroiear el rendimiento de las inversiones.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES DEBEN CONSULTAR A SUS ASESORES
IMPOSITIVOS EN LO QUE RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS APLICABLES DE
ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA ADQUISICION, TENENCIA
Y DISPOSICION DE LOS VALORES.

l. Impuestos que gravan los Fideicomisos
I.1. Impuesto a las Ganancias

El articulo 69 inciso a) punto 6 de la Ley del Irapio a las Ganancias establece que los fideicorfirsogcieros se
encuentran sujetos a la alicuota del 35% quedaodprendidos en esta norma desde la celebracioresigéctivo
contrato. Asimismo, el Ultimo parrafo del incisod&) citado articulo establece que las personassuman la calidad
de fiduciarios quedan comprendidos en el incisal&)articulo 16, de la Ley 11.683 de Procedimidtiszal (t.0. en
1998 y sus modificaciones), por lo que en su carabt administradores de patrimonios ajenos debeggasar el
impuesto que se devengue en cabeza del fideicomiso.

En lo que respecta a la determinacion de la gaaareta del Fideicomiso, el Decreto Reglamentaritadesy del
Impuesto a las Ganancias ("el Decreto") establateeleultimo parrafo del segundo articulo incorporaal
continuacion del articulo 70 que a los efectos stabdecer la ganancia neta de los fondos fiducdadeberan
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considerarse las disposiciones que rigen la detewciiin de las ganancias de la tercera categortig s que se
encuentran comprendidas las ganancias obtenidelsafio fiscal y destinadas a ser distribuidas dateto durante el
término de duracién del contrato de fideicomisd,casno las que en ese lapso se apliquen a la aegliz de gastos
inherentes a la actividad especifica del fideicomipie resulten imputables a cualquier afio fiscatepimr
comprendido en el mismo.

El Decreto establece en el primer articulo incaagora continuacion de su articulo 70 que las passqoe asuman la
calidad de fiduciarios deberan ingresar en cadafiaial el impuesto que se devengue sobre las gasanetas
imponibles obtenidas por el ejercicio de la proptdiduciaria. A tales fines, se considerara corio fscal el
establecido en el primer parrafo del articulo 18deey, vale decir, el afio calendario.

El citado articulo incorporado a continuacion deicalo 70 del Decreto establece en su Ultimo pargaue para la
determinacion de la ganancia neta no seran dedscibs importes que, bajo cualquier denominaciémesponda
asignar en concepto de distribucién de utilidades.

Deduccién de Intereses

Si bien las reglas que limitan la deducibilidadlde intereses pagados por sujetos del articuloet®ad ey del
Impuesto a las Ganancias, que no sean entidadmsci@mas, incluye a los fideicomisos financierasresponde
mencionar que el Decreto establece en el primécudotincorporado a continuacion del articulo 12 glichas
limitaciones no seran aplicables a los fideicomifinancieros constituidos conforme a las disposies de los
articulo 19 y 20 de la ley 24.441.

En consecuencia, la totalidad de los interesesammomna los inversores en los Valores de Deuda Ridaicseran
deducibles sin limitacion a los efectos de la deteacion del Impuesto a las Ganancias del Fideisomi

1.2. Impuesto al Valor Agregado

Los agrupamientos no societarios y otros entesvithgiles o colectivos se encuentran incluidos dente la
definicion de sujeto pasivo del segundo parrafcaditulo 4° de la Ley del Impuesto al Valor Agrégan la medida
que realicen operaciones gravadas. Debido al acanplio de la descripcion de sujetos pasivos deela del
Impuesto al Valor Agregado, los fideicomisos puesenconsiderados dentro de la misma siempre geecagntren
en alguna de las situaciones previstas en el pnrasafo del articulo 4° de la referida Ley. En seruencia, los
fideicomisos seran sujetos pasibles del tributdaanedida en que desarrollen actividades gravadadecir que se le
pueda atribuir la generacion de hechos imponildlesialmente la alicuota general del gravamen e21hl.

Por otra parte. el articulo 84 de la ley 24.44paie que a los efectos del impuesto al valor ag@&gauando los
bienes fideicomitidos fuesen créditos, las trangmes a favor del fideicomiso no constituirdn paesines o
colocaciones financieras gravadas.

Agrega que cuando el crédito cedido incluya inesede financiacion, el sujeto pasivo del impuesiol@ prestacion
correspondiente a estos ultimos continuara siehfidegcomitente, salvo que el pago deba efectuatsesionario o a
quien éste indique, en cuyo caso sera quien lbaedique asumira la calidad de sujeto pasivo.

En consecuencia, la norma califica como sujetovpadel impuesto a aquel que "reciba"” el pago, iedd@entemente
de quien sea el titular de los créditos al momeetproducirse el perfeccionamiento del hecho ingeni

En el presente caso, los créditos que se cedaangntincluido los intereses implicitos en lasdeas oportunamente
emitidas, y los fiduciantes son los Administradoge® reciben los pagos, por lo cual el fideiconmsoefectuara

operaciones gravadas con motivo de la cobranzagleréditos fideicomitidos, no siendo sujeto pasigbimpuesto

al valor agregado.

1.3. Impuesto sobre los Bienes Personales

La ley N° 26.452 incorpor6 a los fiduciarios comsajetos responsables del ingreso del impuesto guesponda al
fideicomiso que administran, debiendo ingresar ehtm que surja de aplicar la tasa del 0,5% sobkaler de los

bienes que integren el patrimonio de afectaci@iale diciembre de cada afio, valuado de acuerm®rokmas de la
propia ley.

No obstante, la disposicién excluye a los fideigmsifinancieros. Asimismo, el Decreto 780/95 dstabque los
fiduciarios de los fideicomisos financieros no deltebutar este gravamen como administradores deénmmios
ajenos.
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En consecuencia el fiduciario no serd responsableep ingreso del gravamen correspondiente a Idivosc
fideicomitidos.

1.4. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Los fideicomisos financieros no son sujetos deldegto a la Ganancia Minima Presunta en virtud disjouesto por
el inciso f del articulo 2 de la ley del gravamen

I.5. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en CueaiCorriente Bancariay Otras operatorias

La ley 25.413 establecio el Impuesto sobre los 1@8hi Créditos en Cuenta Corriente Bancaria, cligaaa general
vigente es del 0,6%. Se encuentran dentro del mloiet impuesto los débitos y créditos, de cualqoauraleza,
efectuados en cuentas abiertas en las entidadgseoadidas en la Ley de Entidades Financieras, xoepeion de los
expresamente excluidos por la ley y la reglamedtaci

Asimismo, el gravamen alcanza a los movimientostyegas de fondos que se efectlian a través dmaside pagos
organizados reemplazando el uso de las cuentasrtes siempre que dichos movimientos o entregar#os sean
efectuados, por cuenta propia y/o ajena, en eiejerde actividades econdmicas.

El inciso c) del articulo 10 del Decreto No. 38@2@stablece que se encuentran exentos del impossiébitos y
créditos correspondientes a las cuentas utilizadadorma exclusiva en el desarrollo de su activigad los

fideicomisos financieros comprendidos en los aldkd9 y 20 de la Ley No. 24.441, en tanto redmanréquisitos
enunciados en el segundo articulo a continuacibartieulo 70 del decreto reglamentario de la Leyrdpuesto a las
Ganancias.

La Nota Externa 9/2008 de la Administracion Fedelallngresos Publicos, en ocasion del dictado dsdréo
1207/08, expresa que ... “dicha exencién continigenie para las cuentas utilizadas en forma exauen el
desarrollo especifico de su actividad por los @idmiisos financieros comprendidos en los Articu®y 20 de la Ley
N° 24.441, en tanto retnan todos los requisitogigims en los incisos a), b), ) y d) del segundi@@o incorporado
a continuacion del Articulo 70 del Decreto Reglataga de la Ley de Impuesto a las Ganancias, tesdenado en

1997 y sus modificaciones”, requisitos que reuegi fideicomiso
1.6. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

El Cadigo Fiscal de la Provincia de Santa Fe n@@gsevisiones expresas respecto de los FideicerRisancieros.
No obstante, la Administracién Provincial de Imgoesie la provincia les ha reconocido el caraatesugetos de las
obligaciones tributarias respecto de la determdma@ ingreso del tributo que corresponda a la akza de la
actividad desarrollada.

Dicho Organismo interpretd a través de la Resofudi® 17/05 de la Administracién Provincial de Imgtos de la

Provincia de Santa Fe (API) que las operaciondizaeas por los fideicomisos financieros constibgidie acuerdo a
las disposiciones del articulo 19 de la ley 24.4ddnen el tratamiento previsto para las entiddailesncieras

comprendidas en el régimen de la Ley Nacional &l .88biendo tributar el impuesto sobre los Ingré&mosos segun

lo dispuesto en el articulo 140 del Cédigo Fistal (997 y sus mod.).

Dicho articulo dispone que en las operacioneszaddis por las entidades financieras comprendidat régimen de
la Ley N° 21.526 y sus modificaciones, se consideragreso bruto a los importes devengados endundel tiempo
en cada periodo.

Agrega que en tales casos la base imponible esiasdituida por la diferencia que resulte entroll de la suma del
haber de las cuentas de resultados y los inteyesgtsializaciones pasivas.

En consecuencia, el fideicomiso debera tributampliesto sobre los ingresos brutos tomando comsibgsonible la
diferencia entre sus ingresos devengados y loesds que pague a los tenedores de los valoresdiihs.

1.7. Impuesto de sellos
En materia de impuesto de sellos, los antecedeetasen a consultas en las que la AdministracidoviRcial de
Impuestos (A.P.1.) ha entendido que el contratdidlscomiso se encuentra gravado a la tasa debt@nd sobre el

100% de las remuneraciones atribuibles al fiduzjamientras que consideré exenta del gravameratesferencia
fiduciaria de los bienes al fideicomiso financiemn Oferta Publica.
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Asi la Administraciéon Provincial de Impuestos dePlmvincia de Santa Fe ha interpretado que losuimsintos
relacionados para posibilitar la negociacion y @nisle los Valores Fiduciarios para su Oferta Rablencuadran en
la exencion prevista en el inciso 39) a) del aliciB3 del Cédigo Fiscal, que eximen a los instmiog, actos y
operaciones de cualquier naturaleza, vinculados ngoesarios para posibilitar la emision de titul@dores
representativos de deuda de sus emisoras, cuaesotros titulos valores destinados a la ofertaligal en los
términos de la Ley Nro. 17.811, por parte de s@aed debidamente autorizadas por la Comision Nakcide
Valores a hacer oferta publica de dichos valoresobstante tal criterio no esta incluido en eldedel Cédigo Fiscal.

Asimismo, dicho Organismo emiti6 la Resolucion Rf0® derogando la Resolucion 16/05 y consideramaeaglo en
el impuesto de sellos la transmisién de la propléfaiuciaria los fiduciantes al fiduciario, inclad en los contratos
de fideicomisos constituidos de acuerdo con lapadisiones establecidas en la Ley Nacional Nro.4244No
obstante, entendemos esta interpretacion no madifimdicado en el parrafo anterior.

Il. Impuestos que gravan los Valores Fiduciarios
I.1. Impuesto a las Ganancias
11.1.1. Interés o rendimiento

De acuerdo con el articulo 83 inc. b) de la Ley2¥%441, los intereses de los titulos emitidos pdideciario
respecto de fideicomisos que se constituyan paitulaacion de activos estan exentos del impuedies ganancias,
siempre y cuando los mismos sean colocados paagdéblica (el "Requisito de la Oferta Publica'n Berjuicio de
lo expuesto, la exencién no alcanza a los sujetopoendidos en el Titulo VI de la Ley del Impuestas Ganancias
(t.o. 1997 y sus modificaciones) quienes estant@uja la regla del ajuste por inflacion impositif&mpresas
Argentinas"). Estos sujetos son, entre otros, dagedades andnimas; las sociedades en comanditcpiones en la
parte que corresponde a los socios comanditardsssbciedades de responsabilidad limitada; laedades en
comandita simple y la parte correspondiente adofos comanditados de las sociedades en comaratitacpiones;
las asociaciones civiles y fundaciones; las enédadorganismos a que se refiere el articulo Jadeyl 22.016; los
fideicomisos constituidos conforme a las disposie®de la ley 24.441, excepto aquellos en los ggididuciantes
posea la calidad de beneficiario, excepcion quesaplicable en los casos de fideicomisos finaosiercuando los
fiduciantes-beneficiario sea beneficiario del ewterlos fondos comunes de inversién no comprergliglo el primer
parrafo del articulo 1 de la ley 24.083; toda otese de sociedades o empresas unipersonalestwioastien el pais;
los comisionistas, rematadores, consignatarioaadeauxiliares de comercio no incluidos expresagnentla cuarta
categoria del Impuesto.

Cuando se tratara de beneficiarios del exteriompeendidos en el Titulo V de la Ley del Impuestasa®Ganancias, no
regira lo dispuesto en su articulo 21 ni en ekalti 106 de la Ley N° 11.683 (t.0. 1998 y sus modibrias) en

cuanto subordinan los efectos de exenciones o alesgones totales o parciales del Impuesto a las@das en la
medida en que ello pudiera resultar una transfeaeateingresos a fiscos extranjeros.

Por su parte, de acuerdo a lo establecido portruns 46 y 64 de la Ley del Impuesto a las Gaiganlas utilidades
provenientes de los certificados de participaciorseran computables por sus beneficiarios paratirminacion de
Su ganancia neta. Sin embargo, las utilidadeshligdas por los fideicomisos financieros a travéssds certificados
de participacidon se encuentran sujetas a una rétemtel 35% sobre el excedente de la utilidad intpasdel
fideicomiso. No obstante, esta retencién no escaple a los fideicomisos financieros cuyos cegifizs de
participacion sean colocados por oferta publica, le&h casos y condiciones que al respecto establézca
reglamentacion.

1.1.2. Venta o disposicion

Los resultados provenientes de la compraventa, icapbrmuta, conversion y disposicion de los Tauksi como de
la actualizacion y/o ajuste de capital, estan @sulel Impuesto a las Ganancias, excepto respectentpresas
Argentinas, siempre y cuando los Titulos sean ealos por oferta publica. Cuando se tratara de loéaréds del

exterior comprendidos en el Titulo V de la Ley bepuesto a las Ganancias, no regira lo dispuessuenrticulo 21
ni en el articulo 106 de la Ley N° 11.683 (t.0. 899 sus modificatorias) en cuanto subordinan lectes de
exenciones o desgravaciones totales o parcialdsgeksto a las Ganancias en la medida en quewdi@ra resultar
una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

11.1.3. Exencién para beneficiarios del exterior
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De conformidad con lo establecido por el articuBodel Decreto N° 2.284/91, ratificado por Ley N°32¥, no se
aplicara el Impuesto a las Ganancias a los resdtadovenientes de la disposicién de los Titulds, e@uando los
Titulos no sean colocados por oferta publica,sifwersores no fueran residentes argentinos.

11.1.4. Exencion para personas fisicas residesteg\rgentina

En lo que respecta a la disposicion de tituloscfahios por personas fisicas, debemos mencionafagley 25.414

modifico el articulo 2) inciso 3) de la ley del imgsto a las ganancias gravando “los resultadoshidiote por la

enajenacion de bienes muebles amortizables, acgitihdos, bonos y demas titulos valores, cuatguigera el sujeto
que los obtenga”.

Cabe destacar que, con anterioridad a dicha ldgmsmte estaban alcanzados por el impuesto lodtadss

provenientes de compraventa, cambio, permuta, csidvey disposicion de titulos valores por persofisisas y

sucesiones indivisas habitualistas en la realipadi® estas operaciones. Sin embargo, los mismesamtraban
exentos por aplicacién del articulo 20 inciso w)laldey del impuesto. Asimismo, el Decreto 493/2068fbrmo el

inciso w) del articulo 20 disponiendo que se enttaenexentos los resultados provenientes de opereside
compraventa, cambio, permuta, o disposicion deoaesi titulos, bonos y demas titulos valores, awsnpor

personas fisicas y sucesiones indivisas, excll@®sriginados en acciones que no coticen en bolsasrcados de
valores. Esta exencion no comprende a los comgt@s)irematadores, consignatarios y demas ausiliEmeomercio
gue no sean corredores, viajantes de comerciopadeantes de aduana por tratarse de sujetos aidigackalizar el
ajuste por inflaciéon impositivo.

En razéon de lo expuesto, la exencion comprendesardeultados emergentes de la realizacién de ipstedé

operaciones con titulos fiduciarios, sean titulwslduda o certificados de participacion.

1.2. Impuesto al Valor Agregado

Conforme lo prescripto por el articulo 83 inc. & ld Ley N° 24.441 las operaciones financieras estpriones
relativas a la emisién, suscripcion, colocaciéansferencia, amortizacion, intereses y cancelad®nos Titulos
como asi también las correspondientes a sus gasam$tan exentas del Impuesto al Valor Agregagimpsie y
cuando los titulos cumplan con el Requisito defirt@ Publica.

11.3. Impuesto sobre los Bienes Personales

De conformidad con las normas que regulan el Intpussbre los Bienes Personales, las personassfigidas

sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas érdantina, cuyos bienes excedan en total la sten3@5.000 se
encuentran sujetas al Impuesto sobre los BieneoRales argentino. En tal sentido, los Titulosaesicleran bienes
computables a los fines del impuesto sobre loseBi¢tersonales. La alicuota aplicable es del 0,%%e da totalidad
de los bienes cuando estos superen los 305.006ty los $750.000. Si dichos bienes superan la sien$¥50.000 la
alicuota a aplicar seria del 0,75% sobre la tatdlide los bienes. Asimismo, en caso de que loedisaperen
$2.000.000 la alicuota seria de %1,00, y finalmené monto supera $5.000.000 sera 1,25%.

El articulo 13 del Decreto 780/95 establece paraasb de fideicomisos financieros que las persdisisas y

sucesiones indivisas titulares de los Titulos dabeomputar los mismos para la determinacion dplésto sobre
los Bienes Personales.

En cuanto a los Titulos cuya titularidad corresi@on personas fisicas o sucesiones indivisas d@das o, en su
caso radicadas en el exterior, sera de aplicatiBégimen de Responsables Sustitutos previsto artietlo 26 de la
Ley de Bienes Personales, segun el cual toda pedmexistencia visible o ideal que tenga el dampdsesion, uso,
goce, disposicion, depdsito, tenencia, custodiaimidtracion o guarda de los citados titulos dehegéesar con
caracter de pago unico y definitivo el 1,25% ddbrae los mismos al 31 de diciembre de cada afa;enputar el

minimo exento. Sin embargo, no correspondera eesugdel gravamen si el monto a ingresar resuitegor a $

255,75.

Las sociedades, empresas, establecimientos estgidésmonios de afectacion o explotaciones domamtdls,

radicadas o ubicadas en la Argentina o el exteposean 0 no un establecimiento permanente endanfina, no

estaran sujetas al Impuesto sobre los Bienes Reesomespecto de sus tenencias por cualquier teulos Titulos.

11.4. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Las sociedades domiciliadas en el pais, las asones civiles y fundaciones domiciliadas en el piais empresas o
explotaciones unipersonales ubicadas en el paisngeientes a personas domiciliadas en el misrmertdades y
organismos a que se refiere el articulo 1° deya2®016, las personas fisicas y sucesiones irdiviisulares de
inmuebles rurales en relacion a dichos inmuebbssfidleicomisos constituidos en el pais conforrasalisposiciones
de la ley 24.441 excepto los fideicomisos finaraseprevistos en los articulos 19 y 20 de dicha lley,fondos

comunes de inversion constituidos en el pais ngpeemdidos en el primer parrafo del articulo 1°aléey 24.083 y

sus modificaciones, y los establecimientos estalesiciliados o ubicados en el pais para el debame actividades
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en el pais pertenecientes a sujetos del extenorsgjetos del Impuesto a la Ganancia Minima Ptasutlebiendo
tributar el 1% de sus activos valuados de acuesddas estipulaciones de la ley de creacion dalitioi

Se encuentran exentos, entre otros activos, ldasicados de participacion y los titulos represémts de deuda de
fideicomisos financieros, en la proporcion atritbeibl valor de las acciones u otras participaciaresl capital de
entidades sujetas al impuesto que integren elad#éVvfondo fiduciario.

En consecuencia, los Beneficiarios de Valores Fadios que califiguen como sujetos del impuestdhedén

incluirlos en la base imponible del tributo.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS NO HA
SIDO INTERPRETADA AUN POR LOS TRIBUNALES Y QUE EN EL CASO DE LAS
AUTORIDADES FISCALES RESPONSABLES DE SU APLICACION DICHAS
INTERPRETACIONES NO RESULTAN SUFICIENTES PARA ESCLA RECER TODOS
AQUELLOS ASPECTOS QUE GENERAN DUDA Y QUE EN DICIEMB RE DE 1998 y 1999 SE
HAN DICTADOS SENDAS REFORMAS FISCALES QUE NO HAN SIDO COMPLETAMENTE
REGLAMENTADAS, NO PUEDE ASEGURARSE LA APLICACION O INTERPRETACION QUE
DE DICHAS NORMATIVAS EFECTUEN LOS MISMOS Y EN PARTI CULAR EL BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, LA ADMINISTRACIO N FEDERAL DE
INGRESOS PUBLICOS Y LAS DIRECCIONES DE RENTAS LOCAL ES.

XIV.- CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO

BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA. una sociedad constituida el 27 de
septiembre de 1978 e inscripta en el Registro Matide Cooperativas al Folio 288 Libro 28 de Actdatricula
8866 y Acta N° 13807; y bajo Matricula N° 1434 larDireccion General de Cooperativas de la Progidg Santa
Fe, representada por Luis Angel Puig D.N.I. 5.929,8n su caracter de Presidente, con domicilioede2 Mayo
1774, ciudad de Santo Tomé, Pcia, de Santa Fe, gASCTION MUTUAL DE ASOCIADOS DE BICA
COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA. unsociedad constituida el 31 de octubre de 2001
e inscripta en el Instituto Nacional de Accion Cetiva y Mutual conforme Resolucién N° 2893, Litad de
Estatutos y Reformas, Folio 237 a 255, Acta N° dl1T2/02/2002. Matricula: MAT. NAC.SF1472.; y bajatricula
N° 1033 en la Direccion General de Cooperativald@rovincia de Santa Fe, representada por ArtumgeAZuttion,
D.N.I1.5.941.055, en su caracter de Presidente,doonicilio en 25 de Mayo 1774, ciudad de Santo ToR®a, de
Santa Fe (en adelante, y ambos en conjunto, latutkintes”), y ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD
FIDUCIARIA S.A. una sociedad inscripta en el RegisPublico de Comercio de la Provincia de Santadeela
ciudad de Rosario, bajo el nimero 532 de registr&statutos el 30 de diciembre de 1997, Folio 11Z2@no 78,
inscripcién en la Inspeccion General de Personéslidas de la Provincia de Santa Fe conforme RegwmluN®
923/97, e inscripta como fiduciario financiero baJd\°® 41 en la Comisién Nacional de Valores, caiTnro.: 33-
69371055-9; representada por Barbara Puzzolo DN137540 y Miguel Angel Cognetta L.E. 8.203.819, sen
caracter de Apoderados, con domicilio social ifgoren Paraguay 777, Piso 4°, ciudad de Rosaria, g Santa Fe;
(en adelante el “Fiduciario”); todos en conjuntas‘|Partes”, celebran el presente contrato de Biaéso, para la
emision de Valores Fiduciarios en el FideicomisoaRtciero “FIDEBICA XVIII", bajo el Programa Globale
Valores Fiduciarios “ROSFID” (“el Programa”); correglo a lo establecido en el contrato de fideicmmarco del
Programa (el “Contrato Marco”), contenido en eldpexto Global del Programa, y de conformidad catidpuesto a
continuacion:

SECCION PRELIMINAR

DEFINICIONES
Los términos en mayuscula se definen conforme atr@tm Marco, salvo los siguientes:

“Administradores”: son los Fiduciantes, o la/s persona/s que lo ayatib.
“Administrador Sustituto”: es NEXFIN S.A.

“Agente de Control y Revision”:Deloitte&ToucheCorporate Finance S.A. o la persomqersonas que el Fiduciario
designe conforme a lo establecido en el articlo 3.

“Agente de Custodia”: es el Nuevo Banco de Santa Fe S.A., o la persgmsmnas que el Fiduciario designe para
que cumpla con la funcién de custodiar los Docuo®nt

“Agentes de Recaudacion”:son AMGJJU, AMUS, MUPER, Coop Chaco y Federaciémvaitualidades de la
Provincia de Misiones.
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“AMGJJU”; es la Asociacion Mutual General Justo José deillqu
“AMUS": es la Asociacion Mutual Unién Solidaria.

“Aviso de Colocacién”: se refiere al aviso a publicarse en el boletinalide la Bolsa de Comercio de Rosario y en el
boletin diario de la Bolsa de Comercio de Santg Ea la Autopista de Informacién Financiera (“AlFfg la CNV,

en el que se indicara la fecha de inicio y de ifma&ion del Periodo de Colocacion, la Fecha deidapion, y los
domicilios de los colocadores a efectos de la r@6eple las solicitudes de suscripcion.

“BCR”: Bolsa de Comercio de Rosario.

“BCSF”: Bolsa de Comercio de Santa Fe.

“Bica CEML": es Bica Cooperativa de Emprendimientos MultipletalL

“Bica Mutual”: esAsociacion Mutual de Asociados de Bica Coopeaatey Emprendimientos Multiples Ltda.
“Cartera”; el importe de los Créditos a su Valor Fideicodaiti

“Cartera Normal”: el importe de la cartera cuyos pagos estuvierdiaab con atraso no superiores a treinta dias.

“Cobranza”; las sumas ingresadas al Fideicomiso en conceppagias realizados por los Deudores con imputacion
a los Créditos fideicomitidos. Dichas sumas comgeen (a)los importes que son percibidos a travélesidgentes

de Recaudacion por los Convenios de Codigos deuBate y (b) los importes que son percibidos direetste por

los Administradores por consumos pagaderos en €upia tienen su origen en financiaciones bajostérsia de
tarjeta de crédito denominada Carta 10, y préstanstimentados en solicitudes de crédito y padeagsla linea de
Créditos Fidebica.

“Contrato de Tarjeta™ el contrato que vincula a Bica Cooperativa de Emgimientos Mdltiples Ltda. como
emisor de las Tarjetas de Crédito “Carta 10” cohegjetahabiente.

“Cédigos de Descuento”la autorizacion otorgada a cada Agente de Recardpor una Reparticion Publica por la
cual la Reparticion Publica de que se trate segaldi retener de los haberes correspondientes Relodores las
cuotas de los créditos originados por los AgentefRkdcaudacién y poner lo asi recaudado a dispositBoéstos
ultimos.

“Convenios de Cddigo de Descuento™los convenios celebrados entre los Agentes de UReac#n y las
Reparticiones Publicas relativos al reconocimielgain Cédigo de Descuento.

“Coop. Chaco”: es la Cooperativa Chaco de Consumo, Crédito y Wiae_tda.
“CP”: los Certificados de Participacion.

"Créditos": los derechos crediticios en pesos transferidodgsoFiduciantes al Fideicomiso Financiero origimsad
y/o adquiridos, bajo la forma de: (a) mutuos orgios en operaciones de préstamos en efectivo nmstitados en
solicitudes de crédito y pagarés, y (b) consumgmgearos en cuotas que tienen su origen en finaones bajo un
sistema de tarjeta de crédito denominada Cartadvispa por Bica Cooperativa de Emprendimientostidi@s Ltda.
y que se consideran tales desde el mismo momergo mstrumentacion conforme a lo dispuesto erlClostratos de
Tarjeta. Se excluye el IVA que seré retenido psiHmuciantes para su pago al fisco.

“Cuadro de Pago de Servicios™:el cuadro a insertar en el Suplemento de Prosppetdndica las fechas, montos
tedricos y concepto de los Servicios corresponegent

“Cuenta Recaudadora”:Es una cuenta corriente especial para personalicasj conforme a la Comunicacion “A”
3250 del BCRA, sin servicio de cheques ni desctdiabierta en el Banco BERSA S.A., de administragixclusiva
del Fiduciario, en la que se acreditara la Cobraeezaudada a través de los Agentes de Recauda8ibBl.CRE.ER
dentro del plazo de tres (3) Dias Habiles de pelaibdo ello conforme a lo establecido en el albi@u3.

“Cuenta Recaudadora Banco Macro”: Es una cuenta corriente abierta en el Banco Macko Sicursal Santo
Tomé, de administracion exclusiva del Fiduciarin, l@ que se acreditar4 la Cobranza recaudada éstde la
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Federacion de Mutualidades de la Provincia de Mesodentro de tres (3) Dias Habiles de percibida tllo
conforme a lo establecido en el articulo 3.3.

“Cuenta Fiduciaria”: es una cuenta que abrird y mantendra abierta etigido a nombre del Fideicomiso.

“Cuentas”: es cada apertura de crédito y demas derechos dowgenr los fiduciantes a los Tarjetahabientes,ocom
emisor de la Tarjeta de Crédito Carta 10, par&atidicha tarjeta conforme a las condiciones gdasty particulares
que rigen su otorgamiento y uso establecidas pofidaciantes a través del manual de tarjetas t&CEO” y a las que
cada Tarjetahabiente ha adherido bajo su firma.

“Deudores”: los deudores de los Créditos.

“Documentos”:(a) Todos los instrumentos, en soporte papel o magnétie sirven de prueba de la existencia de los
Créditos y son necesarios y suficientes para lgitahkdad de los mismogp) Los legajos de crédito de los Deudores;
(c) Fotocopias certificadas de los siguientes convefijpsontratos de otorgamiento de préstamos peatssrentre los
Fiduciantes y los Agentes de Recaudacion; (ii) rewatentre AMGJJU y SI.DE.CRE.ER; (iii) contrato ARIUS con
Nexfin; (iv) los Convenios de Cédigo de Descuemt@y) convenio suscripto entre Bica Cooperativaopg. Chaco;

(c) convenio suscripto entre Bica Cooperativa y AB8Jly todos aquellos convenios que vinculan a ldsidtantes
con cualesquiera de los Agentes de Recaudacion.

“Endoso sin Recurso”: significa que el Fiduciante -endosante de los iggano seré responsable por su falta de pago
no pudiendo el Fiduciario accionar en su contrea ganbrar los documentos que solo seran exigiblegrados
libradores.

“Endoso en Procuracion”: significa que el Fiduciario podra endosar los itosden mora instrumentados en Pagarés
a favor de los Administradores, en los términosattitulo 19 del Decreto Ley 5965/1963, para quesésctuando
como mandatarios sin representacion, procedac@bl@nza de los mismos y transfieran el resultanféduciario.

“Fecha de Corte”: es la fecha a partir de la cual el Flujo de Colzarsesponde al Fideicomiso. Es el 31 de juliode
2011.

“Fideicomiso” o “Fideicomiso Financiero”: el fideicomiso financiero que se constituye poprelsente.

“Flujo de Fondos Teorico”™: la cobranza estimada que corresponde percibidald®@miso en funcién de los montos,
ndmero y vencimientos de las cuotas de los Créfidexomitidos, segun sus condiciones originalgs se consigna
en el Suplemento de Prospecto.

“Fondo de Impuesto a las Ganancias”:itiene el significado que se le asigna en el ddidu8 del Contrato
Suplementario.

“Fondo de Liquidez”: es el previsto en el articulo 2.7, constituiddeneficio de los titulares de VDF, y destinado a
cubrir el riesgo de cobranza insuficiente.

“Gastos del Fideicomiso”: significa todos los aranceles, impuestos, tasamjsiones, costos, cargas, honorarios y
demas gastos y erogaciones en que se hubiereidcpara la celebracién del Fideicomiso y en los ge incurra
durante la vida del mismo, que estan a cargo digi€dmiso, incluyendo, de manera no taxativa:a@)retribuciones
acordadas a favor del Fiduciario en el presentdr@ion (ii) los derechos y aranceles que percibad@dNV vy las bolsas
y otros mercados donde coticen los Valores Fidiosia(iii) los honorarios de los asesores legalels Hiduciario
durante la existencia del Fideicomiso, (iv) los dv@mnios de los asesores contables e impositivoEidelcomiso; (v)
los honorarios de las calificadoras de riesgo, daesponder; (vi) los honorarios y gastos de eanfdy de
corresponder; (vii) los honorarios del Agente dent@d y Revision; (viii) los gastos de publicacidle toda
informacion del Fideicomiso en los boletines bulssit (ix) los gastos que demanden los informesdgpiee preparar
el Fiduciario; (x) en su caso, las comisiones pandferencias interbancarias; (xi) en su caso,clostos de
notificaciones y el otorgamiento de poderes; (0 gastos incurridos en la gestion de cobro dedo&dlitos,
incluyendo los honorarios legales, tasas de jastarianceles, etc., y (xiii) en general, tododemas costos y gastos
ordinarios en que deba incurrir el Fiduciario pdaaconservacion, administracion y defensa de losné&s
Fideicomitidos.

“MUPER?” : es la Mutual Policial de la Provincia de EntreRi

“NEXFIN": es Nexfin S.A., una sociedad que se encarga @eranistracion de la informacion y control de la
operatoria respecto de los créditos otorgadosvadrde los Agentes de Recaudacion y cumple coroekgimiento
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de informacion establecido como carga del AgentdRdeaudacionrespectivo segun los Convenios de Gdikg
Descuento. Adicionalmente asume la funcién de aidtralor sustituto conforme a lo establecido earétulo 3.16.

“Organizador de la Colocacion”: es el Mercado de Valores de Rosario.

“Periodo de Devengamiento™:es el periodo transcurrido entre: (a) la FechaalteQexclusive) y el dltimo dia del
mes calendario inmediato anterior a la primera &eatd Pago de Servicios, para el primer Servici(h)yel mes
calendario anterior a cada Fecha de Pago de Seyvjmara los siguientes Servicios.

“Reparticiones Publicas™ son la Administracion Nacional de la Seguridad i&pda Caja de Jubilaciones y
Pensiones de la Provincia de Santa Fe, la Admawisin Central y Organismos Descentralizados dedaiftia de
Santa Fe, la Municipalidad de la Ciudad de SantaeF#nstituto Nacional de Prevision Social de lavhcia de
Buenos Aires y el Ministerio de Hacienda de la vaiea de Mendoza;,los 6rganos liquidadores de sselte la
Administracion Publica Centralizada, Descentraligad\utarquica, Consejo General de Educacion, Emetes
Liquidacion, Residual, Sociedades del Estado opaznticipacion estatal mayoritaria, Organos de Hizagion o de
Control e Instituto de Prevision Social de la pnoia de Misiones;Instituto de Colonizacion, Contéaly Tesoreria
General, Instituto de ViviendasFO.NA.VI., A.P.ADIA.CH., Fondo Especial de Retiros Voluntariosnidierio de
Educacion, A.T.P., Policia Provincial, Ministerie Economia, Produccién y Empleo, Ministerio dedeftructuras,
Obras, Servicios Plblicos y Medio Ambiente, Minigtede Gobierno, Justicia, Seguridad y Trabajo,eBdron
Provincial de Vialidad, In.S.S.Se.P, todos ellosaderovincia de Chaco.

“Servicios”: los pagos en concepto de amortizacion, interéseyfia correspondientes a los Valores Fiduciarios.
“SI.DE.CRE.ER": significa Sistema de Crédito de Entre Rios S.Aa entidad emisora de tarjetas de crédito.

“Tarjeta” : son las tarjetas de material plastico emitidge bhnombre o denominacion “Carta 10" y bajo cuéq
otro nombre o denominacion que en el futuro impleter los Fiduciantes, de conformidad con los Ctodrale
Tarjetas, utilizables por los Tarjetahabientes paagar el precio de la adquisicién de bienes oratation de
servicios, todo tipo de consumos, impuestos y fastigr adelantos en efectivo o recibir préstapersonales.

“Tarjetahabientes”: los Deudores de los Créditos derivados de las fBarje

“Tasa BADLAR Bancos Privados”: La tasa en pesos publicada por el BCRA, y queesded) promedio de tasas de
interés pagadas por los bancos privados de labdRepUArgentina para depdsitos en Pesos por unanmiatyor a un
milléon de Pesos por periodos de entre treinta y3@ginta y cinco (35) dias. Para el célculo déaka se utiliza el
promedio simple de la serie correspondiente abHerfle Devengamiento y para sabados domingo Wterise repite
la tasa del ultimo Dia Habil, salvo para el prinkariodo de Devengamiento del VDFB donde mensuaémsst
aplicard la tasa Badlar calculada para el pagcedacss del VDFA, y como asi también para el priReriodo de
Devengamiento del VDFC donde mensualmente se apliaatasa Badlar calculada para el pago de sesvibel
VDFA, y luego de la cancelacion del VDFA, se apiick tasa Badlar calculada para el pago de sesvitel VDFB.
Las tasas de interés diarias pueden ser consukiadadiendo a: http://www.bcra.gob-arEstadisticas e Indicadores
- Monetarias y Financiera® Descarga de paquetes estandarizados de seridstista> Tasas de Interé® Por
depdsitos> Series Diarias> BADLAR. En el supuesto de inexistencia de la TBadlar se aplicara la que en el
futuro la reemplace.

“Tasa de Descuento”:es del 0,89 efectiva mensual.

“Tasa Cupdn”; es la tasa establecida en las condiciones de@mnpsira la clase de Valores Fiduciarios de que se
trate cuando no haya ofertas en el Tramo CompetiEwn el caso que la Tasa Cup6n sea variable,rsgdewara Tasa
Cup6n la tasa utilizada para elaborar el Cuadi@atm de Servicios de la Clase correspondiente

“Valor Fideicomitido”: es el valor presente de los Créditos (capitaleréses), conforme surge de aplicar la Tasa de
Descuento sobre las cuotas futuras de los créglites momento de su transferencia en propiedadifida.

“Valores Fiduciarios”: en conjunto, los VDFA, VDFB, VDFC y los CP.
“Valores de Deuda Fiduciaria” o “VDF”: en conjunto, los VDFA, VDFB, VDFC.
“VDFA”: los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A.

“VDFB”: los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
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“VDFC”: los Valores de Deuda Fiduciaria Clase C

SECCION |
CONDICIONES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

Articulo 1.1. Constitucién del Fideicomiso El Fiduciario y los Fiduciantes constituyen etléicomiso, que se
integra con Créditos por un Valor FideicomitidoaaHecha de Corte de V/N $53.188.968(pesoscincuerttas
millones ciento ochenta y ocho mil novecientos s&sg ocho) que resulta de aplicar al monto de caito un
descuento del 0,89% efectiva mensual (el “ValorekEidmitido”), conforme al detalle que se incluyelarSeccion
XVIII.- “DESCRIPCION DE LOS CREDITOS TRANSFERIDOSdel Suplemento de Prospecto.. Los Fiduciantes
adhieren a todos los términos y condiciones deki@mMarco con relacién al presente Fideicomisus hienes del
Fiduciario y los de los Fiduciantes no respondgrdnlas obligaciones contraidas en la ejecucionFaiicomiso.
Estas obligaciones seran exclusivamente satisfadraks Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispeharticulo 16

de la Ley 24.441.

Articulo 1.2. Origen de los Créditos.Los Créditos transferidos al Fideicomiso han sidginados y/o previamente
adquiridos en pesos por los Fiduciantes, bajo tendode (a) solicitudes de crédito y pagarés, yc@sumos
pagaderos en cuotas que tienen su origen en fa@anes bajo un sistema de tarjeta de crédito dieania Carta 10
provista por Bica Cooperativa de Emprendimientodtillés Ltda. Los Créditos transferidos no obserafrasos a la
fecha de su transferencia al Fideicomiso, ni sadyeto de ninguna refinanciacion. La transferedeidos Créditos
se ha perfeccionado mediante el endoso con classul@curso de los Pagarés a favor del Fiducianediante la
entrega de las Solicitudes de Crédito y ContratesTdrjeta de Crédito al Agente de Custodia. Dade qu
aproximadamente el 15,42%del saldo de capital seciéditos originados en Contratos de Tarjeta mtieen la
clausula establecida en la Ley 24.441, los Fidduegahan notificado a los Tarjetahabientes la ced@los Créditos
mediante publicacién en el Boletin Oficial corresgente a la jurisdiccion donde se han firmado digintos
Contratos de Tarjeta involucrados. Los Fiduciamtelseran acreditar ante el Fiduciario el cumplindet¢ dichas
cargas en forma previa a la colocacién de los éal&iduciarios.

Articulo 1.3. Declaraciones y garantiasCada uno de los Fiduciantes declara y garantiza que

a) La formalizacion y cumplimiento de este Contratajeylos actos que son su consecuencia, se enaquentra
dentro de sus facultades y objeto social, y qua padebida formalizacion y cumplimiento no se iegude
autorizacion alguna por parte de cualquier orgarauiridad, excepto por las autorizaciones de afert
publica y cotizacién, en caso de correspondemsi&alores Fiduciarios;

b) No esta pendiente ni es inminente segin su learsabentender ninguna accién ante los tribunales,
organismos gubernamentales o arbitros y ningiinesmque afecte a los Fiduciantes y pueda tenefieatoe
adverso y significativo sobre su situacion finareie sus operaciones, 0 que pueda afectar la zatide
exigibilidad de este Contrato Suplementario; y gsigecialmente no se han dado, ni es previsibleegaen
en el futuro inmediato, ninguna de las circunsanaidicadas en el articulo 3.15;

¢) Han otorgado los Créditos dentro de sus facultatieacuerdo con los estatutos y leyes que le damables,
en el curso de operaciones normales;

d) Son titulares irrestrictos y tiene la libre disgahdad de los Créditos;

e) Los Créditos se encuentran en plena vigencia gealy se encuentran libres de todo gravamen yaaiéct
de cualquier naturaleza;

f) Los Créditos constituyen obligaciones vélidas emeda nacional, no observan atrasos a la fecha de su
transferencia al Fideicomiso ni son producto dmagiciacion;

g) Los procedimientos para la Cobranza de los Créditos legitimos y adecuados; los acuerdos con los
Agentes de Recaudaciénpara el cumplimiento de sgidn como tales, los Convenios de Cddigo de
Descuento y los Cédigos de Descuento son legaeseycuentran vigentes; los convenios entre lositage
de Recaudacion y SI.DE.CRE.ER y NEXFIN son legimee encuentran vigentes y en adecuado
cumplimiento; y los Agentes de Recaudacion se errare cumpliendo adecuadamente con sus obligaciones
bajo tales acuerdos, sin que hasta el momentorieay#tado afectada la cobranza de créditos sirsikaies
aqui fideicomitidos.

h) Los Créditos originados en el uso de Tarjetas @sli@r corresponden a Tarjetahabientes que en &rihis
no han registrado atrasos en sus pagos por mé&seleta (60) dias.

i) Que al menos la mitad de los Créditos derivadosisielde la Tarjeta de Crédito corresponden a Csieota
una antigiiedad igual o mayor a 180 dias.

j) Los Créditos derivados del uso de la Tarjeta dedi@récorresponden a consumos efectuados por los
Tarjetahabientes por la compra de bienes.

k) Los Créditos derivados del uso de la Tarjeta dali@réxisten, son legitimos, y en su caso no negist
impugnacién por el Tarjetahabiente al momento deasisferencia;
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[) Hatomado todos los recaudos necesarios para olutereza sobre la solvencia de los Deudores,nyissio
ha efectuado un control de los mismos medianteuttana los sistemas de informacion crediticia.

m) Que ha efectuado la notificacion de la cesion dedoéditos al Fideicomiso mediante la publicaciarek
Boletin Oficial de la jurisdiccion/nes pertinente/s

n) Los Créditos transferidos al Fideicomiso tienemsgen en actividades licitas relacionadas corpkratoria
comercial, normal y habitual de los Fiduciantesiysa originacion se han observado todos los aspeleto
Régimen de Encubrimiento y Lavado de activos dgeordelictivo. (cfr. Ley 25.246 y concordantes).

0) No esta pendiente ni es inminente ninguna medigd@adgo o investigacion del organismo de control y
fiscalizacion de la actividad cooperativa o mutgaie fuese susceptible de suspender o revocar la
autorizacion para funcionar como tal.

Articulo 1.4. Reemplazo de Créditos en MoraEn caso de mora de cualquiera de los Deudoréssderéditos que
integraren el Patrimonio Fideicomitido los Fidu¢empodran, alternativamente:

(@) Reemplazarlo por otro crédito de caracteristigadlogas o similares al Crédito en mora. La cesién y
reemplazo debera verificarse por hasta el valotatxa a la fecha de sustitucion de los créditossgueemplacen. En
caso que a la fecha de sustitucion de un crédit@ler del crédito a sustituir fuere superior alor del crédito que lo
reemplace, la diferencia sera abonada por los Fidigs en el acto de sustitucion.

(b) Readquirir bajo titularidad plena el crédito mora de que se trate abonando al Fiduciario edlitorél valor
contable a la fecha de pago, correspondiente ditarén mora, formalizandose al momento de pageddquisicion
de dicho crédito por los Fiduciantes. Todos logasyshonorarios, gastos e impuestos relacionadolceemplazo
de créditos previsto en este articulo, estararckusixo cargo de los Fiduciantes.

En ningln caso los Fiduciantes estaran obligadosstituir o readquirir créditos en mora.

Articulo 1.5. Contribuciones al Fondo de Gastod.os Fiduciantes transferiran al Fiduciario un intpate $ 30.000
(pesos treinta mil) que se asignara a un fondcadtog (“Fondo de Gastos”), el cual se destinaagnesetar los Gastos
del Fideicomiso hasta el monto indicado. En cualquhomento en que el Fondo de Gastos se reduzta has
representar un importe menor al Nivel del FonddGadstos, se detraera de los fondos percibidos d€réditos y
asignados a pagar los Servicios el monto necepar@ restablecerlo. Cuando (i) a juicio del Fiddcil monto
acumulado en dicho Fondo alcanzare para pagatalided de los Gastos Deducibles o (ii) finalicd-ileicomiso, el
Fondo serd liberado a favor de los Fiduciantesateldimite de lo transferido.

Articulo 1.6. Remuneracién del Fiduciario.Desde la Fecha de Colocacion de los Valores Fadosi y hasta la
fecha de liquidacion y extincion del Fideicomisb Feluciario tendra derecho a cobrar un honorarensoal de $
7.000.- (pesos siete mil), mas IVA. En el caso dle lgs Beneficiarios soliciten al Fiduciario ladidacion anticipada
del Fideicomiso previo a la uGltima Fecha de PagoSetvicios, el Fiduciario tendra derecho al caleb50% de sus
honorarios mensuales computables desde el momenta liquidacion hasta la fecha teérica del Ultipago de
Servicios de los CP.

Articulo 1.7. Fondo de Reserva ImpositivoAnte el supuesto de liquidacion o extincion dedgente Fideicomiso,
con los fondos depositados en la Cuenta Fiduciekigiduciario podra constituir un Fondo de Resémpositivo (el
“Fondo de Reserva Impositivo”) para hacer frent@ajo de los impuestos aplicables al Fideicomis@igados
hasta su liquidacion, si los hubiere o pudiere Habey que fueran determinados o determinablesfacka de su
liquidacién o extincién, y siempre que exista dudaonable sobre la aplicacién de dichos impuestiddd a la
interpretacién conflictiva de normas particulardsrespecto. EI monto del Fondo de Reserva ImpasiSera
determinado por el Fiduciario cumpliendo con lasnmas impositivas vigentes con opiniéon de un as&spositivo
independiente (dicho monto, el “Monto Determinad&l) Monto Determinado ser& retenido de la Cuerdadraria.
Si no hubiera sido posible retenerlo de la Cueadtaria, los Fiduciantes debera integrar el Mdb&ierminado a
solo requerimiento del Fiduciario, mediante el dipdde dinero en efectivo, una o mas garantiasdasipor bancos
calificados “AA” en escala nacional de calificaciargentina, o su equivalente, o cualquier otro tipogarantia a
satisfaccion del Fiduciario (cualquiera de estos,“Activos Afectados”), quien podra solicitar ekepio dictamen de
un asesor financiero. Los Activos Afectados ser@amtemidos en depdsito por el Fiduciario en el FoeldReserva
Impositivo. El Fondo de Reserva Impositivo serd t@aido por el Fiduciario, hasta que exista opirfeorable de
un asesor impositivo independiente que expresenaii@mente que no existe obligacién de retenergampdichos
impuestos. Periddicamente se podra requerir aeasoagnpositivo independiente que emita opinidreapecto. En el
caso que el Fondo de Reserva Impositivo sea maoteoin la exclusiva finalidad de hacer frente a eovdingencia
impositiva de acuerdo con lo establecido en elgb@ranterior, el Fiduciario no tendra derecho acipér la
retribucion prevista en este Contrato. Ante la etawo6n del Fondo de Reserva Impositivo, los fondegin
distribuidos de la siguiente manera: (a) si losuEigntes integraron el Fondo de Reserva Imposiélvoemanente de
los Activos Afectados junto con su producido o got®s seran devueltos a los Fiduciantes; (b) $togldo de
Reserva Impositivo se integré con recursos deli€aeiso, el remanente sera ingresado a la Cuedteciaria.
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Articulo 1.8. Fondo de Impuesto a las Ganancia€l fondo de impuesto a las ganancias (“FIIGG"ceastituira

con el producido de las Cobranzas y su constitus@®mealizara segun lo siguiente: a) Al cierre ddacbalance
trimestral el Fiduciario estimara el importe a paga concepto de impuesto a las ganancias (“lIGG"partir del

primer Periodo de Devengamiento posterior al cieded primer periodo trimestral, el Fiduciario detia
trimestralmente de las Cobranzas el importe provaio en el Gltimo Balance. b) Si existiesen gntigide 11IGG, el
Fiduciario detraera de las Cobranzas de cada Redi@devengamiento el equivalente al 100% del iaotiestimado
a pagar al siguiente mes. c) Si en cualquier mamehtFiduciario estimase que las Cobranzas futfwmasen

insuficientes para los pagos de IIGG que correspongodra anticipar la constitucion del FIIGG. d)sLfondos
excedentes del FIIGG se liberaran para su acréffiten la Cuenta Fiduciaria.

Articulo 1.9. Renuncia o remocion del FiduciaricEl Fiduciario debera notificar su renuncia en lésrinos del
articulo 29.5 del Contrato Marco, sin perjuicio deiplimiento de los demas requisitos alli estatftec En caso de
renuncia o remocion del Fiduciario la designaciéh fluciario sustituto correspondera a la MaydDiainaria de
Beneficiarios conforme a lo establecido en el alti29.2 del Contrato Marco. A tales efectos desmign su sustituto
de entre por lo menos tres entidades que hubiestirado a tal fin, ponderando para la eleccion¥pedencia
acreditada, la capacidad de gestion y la retribupitendida. En caso de no designarse ningunididocsustituto
dentro de los quince (15) dias de notificada lao@én, cualquier Beneficiario podra solicitar albtmal Arbitral la
designacion de un fiduciario sustituto para quedesempefie hasta que otro sea designado. Cualgluerafio
sustituto designado en tal forma por el Tribunaéseemplazado en forma inmediata y previa autcidnade la
CNV, por el fiduciario sustituto aprobado por losrgficiarios Mayoritarios.

Articulo 1.10. Posibilidad de renuncia del Fiduciaio frente a decisiones de la Asamblea de Beneficias. Las
asambleas de Beneficiarios seran presididas pamaionario autorizado del Fiduciario, quien tendefiecho de voz
como tal, pero no derecho de voto. El Fiduciaridrporenunciar sin invocacion de causa cuando noviest de
acuerdo con cualquier resolucién que haya adopladasamblea o los Beneficiarios por alguno de leslios
alternativos previstos en el art. 32.2 del ContM#wco, debiendo declarar su voluntad en tal serdtitbs Fiduciantes
y a los Beneficiarios en un plazo maximo de die€®) @ias de clausurada la asamblea y simultaneanrecigr los
procedimientos para la designacion del fiducianistituto de acuerdo al articulo 29.5 del Contratrdd.

Articulo 1.11. Inversion de Fondos LiquidosEl Fiduciario podra invertir y colocar en formartsétoria los Fondos
Liquidos Disponibles, hasta tanto sea necesarioaajus al pago de Gastos del Fideicomiso o a pagdavor de los
Beneficiarios, en depdsitos en entidades finansjenaotapartes de fondos comunes de inversiéntabide renta fija
o de dinero, operaciones colocadoras de cauciéase pursatiles o valores publicos o privados deargja. Las
entidades financieras depositarias de los fondosines de inversién y los activos en los que seitan los Fondos
Liquidos Disponibles, deberan contar con una caliiibn que satisfaga los requisitos de Grado ders$mdn (“Invest
Grande”) en escala nacional de calificacion argentd su equivalente. El Fiduciario no sera resgues-salvo que
hubiera mediado culpa o dolo- frente a los Fidueiay a los Beneficiarios respecto al destino dgersion que deba
darse a los Fondos Liquidos Disponibles procediecmttforme con lo establecido en el presente Cantrét
Fiduciario tampoco asumird responsabilidad algunalesupuesto de que tuviera que variar el destenversion
establecido para los Fondos Liquidos Disponiblescemplimiento de instrucciones comunicadas poistBtes
administrativas, arbitrales o judiciales. Quedagstido, asimismo, que el Fiduciario no asume aresgbilidad
alguna por las consecuencias de cualquier camblia legislacion aplicable, medida gubernamenta¢ @fia indole,
incluyendo el caso fortuito y la fuerza mayor, giecten o puedan afectar a cualquiera de las ioves de los
Fondos Liquidos Disponibles, las que seran sopastadica y exclusivamente por los Fondos Liquidepdhibles
en cuestion.

SECCION I
CONDICIONES DE EMISION

Articulo 2.1. Emisién. El Fiduciario resuelve la emision de Valores Fidtios por un Valor Fideicomitido total de
$53.188.968 (pesos cincuenta y tres millones cieattenta y ocho mil novecientos sesenta y ocha)n yalor
nominal unitario de un peso ($1), que serd la uhiténima de negociacion. Los Valores Fiduciariogsele las
siguientes clases: (a) Valores de Deuda FiduciZldae A (“VDFA”), por un valor nominal equivalerdé58,40% del
Valor Fideicomitido de los Créditos, es decir, $081.312 (pesos treinta y un millones sesenta militrescientos
doce); (b) Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (RBD), por un valor nominal equivalente al 7,30%dllor
Fideicomitido de los Créditos, es decir, $3.882.6@%&sos tres millones ochocientos ochenta y dbserscientos
sesenta y cuatro); (c) Valores de Deuda Fiducfaldse C (“VDFC”), por un valor nominal equivaleratied,23%del
Valor Fideicomitido de los Créditos, es decir, $51.945(pesos dos millones doscientos cincuentan ymil
novecientos cuarenta y cinco); y (d) Certificad@s Rarticipacion (“CP”), por un valor nominal equesste al
30,07%del Valor Fideicomitido de los créditos, esid $ 15.993.047(pesos quince millones novecgentventa y
tres mil cuarenta y siete).
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Articulo 2.2. Plazo de los Valores FiduciariosSin perjuicio de las Fechas de Pago de Serviciessgugen del
Cuadro de Pago de Servicios, el vencimiento fiedbd VDF se producira en la fecha de Pago de Sesvsiguientes
a la fecha de vencimiento normal del Crédito deangjazo (el “Plazo de los VDF") y el vencimieniodl de los
Certificados de Participacion se producira a o8 (@ento ochenta) dias siguientes al vencimieeiopthzo de los
VDF (el "Plazo delos CP”).

Articulo 2.3. Valores de Deuda Fiduciaria Clase ATendran derecho al cobro mensual de los siguiesgegcios,
una vez deducidas —de corresponder- las contribesial Fondo de Gastos, al Fondo de Impuesto@daancias y
al Fondo de Liquidez: a) en concepto de amortizaciél capital, la Cobranza ingresada durante eti¢Be de
Devengamiento”, luego de deducir los interesesadgrdpia Clase y (b) en concepto de interés, use da interés
variable equivalente a la tasa BADLAR para BancagaBos de la Republica Argentina para depositopemos por
un monto mayor a un millén de Pesos por periodaantte 30 y 35 dias, méas 350 puntos basicos, coninimo de
14,5% nominal anual y un maximo de 22%nominal amigsengados durante el “Periodo de Devengamiefo”.
interés se calculara sobre el saldo de valor ndroorssiderando para su calculo un afio de 360 dasngses de 30
dias). Ante la inexistencia de Tasa BADLAR se aphcaquélla que en el futuro la reemplace.

Articulo 2.4. Valores de Deuda Fiduciaria Clase BOtorgan derecho al pago mensual de los siguieSgegcios

una vez cancelados integramente los Servicios d&ase A, y luego de deducir las contribucione$@hdo de

Gastos, al Fondo de Impuesto a las Ganancias Boradlo de Liquidez -de corresponder-: a) en concelgto
amortizacioén del capital, la Cobranza ingresadamterel “Periodo de Devengamiento”, luego de deduiénterés de
la propia Clase, y, b) en concepto de interés g tasa de interés variable equivalente a la t#dalBR para

Bancos Privados de la Republica Argentina para siggden pesos por un monto mayor a un millon de®eor

periodos de entre 30 y 35 dias, mas 550 puntosdsasion un minimo de 16,5%nominal anual y un méxia

25%nominal anual devengado durante el “Periodo eéleeBgamiento”. El interés se calculara sobre eosdé valor

nominal considerando para su calculo un afio de d388 (12 meses de 30 dias). Ante la inexistencid ata

BADLAR se aplicara aquélla que en el futuro la rptace.

Articulo 2.5. Valores de Deuda Fiduciaria Clase COtorgan derecho al pago mensual de los siguieStegcios

una vez cancelados integramente los Servicios Gake B y luego de deducir las contribucionesoalde de Gastos,
al Fondo de Impuesto a las Ganancias y al Fondadqiedez -de corresponder-: a) en concepto de amaaitn del

capital, la Cobranza ingresada durante el “PerémBevengamiento”, luego de deducir el interésadelase y, b) en
concepto de interés (i) una tasa variable equit@lenla tasa BADLAR para Bancos Privados de la Rigal

Argentina para depdsitos en Pesos por un monto maayo millon de pesos por periodos de entre 35 gi8s mas
650 puntos bésicos, con un minimo de 20,5% nonainaal y un maximo de 27% nominal anual devengadande

el “Periodo de Devengamiento”. El interés se cal@ukobre el saldo de valor nominal consideranda g& célculo
un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias). Antexsstencia de Tasa BADLAR se aplicard aquéllaequel futuro

la reemplace.

Articulo 2.6. Certificados de Participacion.Tendran derecho al cobro mensual de los siguie3degcios, una vez
cancelados integramente los Servicios reconocidas ¥alores de Deuda Fiduciaria y luego de dedosiimportes
indicados en el inciso D) del articulo 2.8. a) enaepto de amortizacion la totalidad de los ingsgsercibidos por las
cuotas de los Créditos hasta el ultimo dia del caéendario inmediato anterior a la Fecha de Padggetieicios hasta
completar el importe del valor nominal de la clasenos $100, saldo que se cancelara con el pagdltdeb
Servicio; y b) en concepto de utilidad, el impadgeanente, de existir.

Articulo 2.7. Fondo de Liquidez El Fiduciario retendra del precio de colocaciénab Valores Fiduciarios que deba
pagarse una suma equivalente a tres (3) vecesahgi@miento mensual del préximo servicio de intpa¥svencer de
los VDFA. Mensualmente el saldo de dicho Fondo edilser equivalente a tres (3) veces el proximaicierde
interés pagadero a los VDFA; no pudiendo ser nurfesior a la suma de $160.160. Para el calculatifieara la tasa
aplicada para el pago del dltimo servicio de irdedé los VDFA. Una vez cancelados los VDFA, el Foulg
Liquidez se mantendrd en $160.160.- hasta tanto gagados totalmente los intereses acumulados perieldo
comprendido entre la Fecha de Corte y el Gltimodgianes calendario inmediato anterior a la prinfiecaa de pago
de Servicios de capital de los VDFB. A partir dehdi momento, mensualmente el Fondo de Liquidez sera
equivalente a tres (3) veces el devengamiento rakdsl proximo servicio de interés por vencer deWFB, no
pudiendo ser nunca inferior a la suma de $115.4P2ra el céalculo se considerara la tasa aplicada ¢ pago del
Ultimo servicio de interés de los VDFB. Una vez a@ados los VDFB, el Fondo de Liquidez se manteraird
115.412.- hasta tanto sean pagados totalmentatereses acumulados en el periodo comprendido kenfrecha de
Corte y el dltimo dia del mes calendario inmedgtterior a la primera fecha de pago de Serviciosagétal de los
VDFC. A partir de dicho momento, el Fondo de Ligzdsera equivalente a tres (3) veces el devengwmagnsual
del préximo servicio de interés por vencer de I@FCZ considerandose para el calculo la tasa aplipada el pago
del dltimo servicio de interés de los VDFC. Los artps acumulados en el Fondo de Liquidez seranaajus por el
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Fiduciario al pago de servicios de interés de 186X, VDFB o VDFC, segun corresponda, en caso dfirisncia

de la Cobranza.

En caso de que el saldo de dicho fondo deba inecramse respecto del mes anterior, los fondos pdraende las
recaudaciones por Cobranza. En caso que el sald@hie fondo deba disminuirse respecto del megiantelichos

fondos seran liberados a favor de los Fiduciardstaia suma del importe retenido del precio dmlacacion.

Los importes correspondientes al Fondo de Liqustan recalculados por el Fiduciario en cada FdehBago de
Servicios. Los importes acumulados en el fondo @odser invertidos por el Fiduciario bajo las mismeglas

aplicables a los Fondos Liquidos Disponibles.

Articulo 2.8.Forma de distribucion de los ingresosi Fideicomiso.El total de los fondos ingresados al Fideicomiso
como consecuencia del cobro de los Créditos yesdelltado de las colocaciones realizadas por exteside liquidez
transitorios, a partir de la Fecha de Corte seibiistan de la siguiente forma y orden:

A) Hasta tanto no estén totalmente cancelados &ards de Deuda Fiduciaria Clase A:
1.- Al Fondo de Gastos, de corresponder.

2.- Al Fondo de Impuesto a las Ganancias, de quureter.

3.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder.

4.- Al pago del interés correspondiente de los VDFA

5.- Al pago de la amortizacion atrasada de los VDFA

6.- Al pago de la amortizacién pagadera en esad-éelPago de Servicios de los VDFA.

B) Una vez cancelados los Valores de Deuda Fidadizlase A:

1.- Al Fondo de Gastos, de corresponder.

2.- Al Fondo de Impuesto a las Ganancias, de quoreter.

3.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder

4.- Al pago del interés correspondiente de los VDFB

5.- Al pago de la amortizacion atrasada de los VDFB

6.- Al pago de la amortizacién pagadera en esad-@elPago de Servicios de los VDFB.

C) Una vez cancelados los Valores de Deuda Fidadidase B:

1.- Al Fondo de Gastos, de corresponder.

2.- Al Fondo de Impuesto a las Ganancias, de quureter.

3.- Al Fondo de Liquidez, de corresponder.

4.- Al pago del interés correspondiente de los VDFC

5.- Al pago de la amortizacion atrasada de los VDFC

6.- Al pago de la amortizacién pagadera en esad-@eliPago de Servicios de los VDFC.

D) Una vez cancelados los Valores de Deuda Fidaciar

1.- Al Fondo de Gastos.

2.- Al Fondo de Impuesto a las Ganancias, de quureter.

3.- A la liberacién del Fondo de Liquidez, de cepeander.

4.- El remanente, de existir, al pago de los Smwide los CP, imputandose en primer lugar a dapésta que el
valor nominal quede reducido a un $ 100.- (cieropes luego a utilidad. En la Gltima Fecha de Pdg&ervicios se
cancelara el saldo de valor nominal residual.

Articulo 2.9. Pago de los Serviciod.os Servicios seran pagados como se indica enalirGwde Pago de Servicios
contenido en el Suplemento de Prospecto, o el @ifalldiguiente a cada fecha alli indicada (la “Feedle Pago de
Servicios”), mediante la transferencia de los ing®correspondientes a la Caja de Valores S.Aq qaacreditacion
en las respectivas cuentas de los titulares der&aleiduciarios con derecho al cobro. Con unaigaitbn no menor
a cinco (5) Dias Habiles anteriores a cada FechRade de Servicios, el Fiduciario publicara endoletines diarios
de la Bolsa de Comercio de Rosario y de la Bols@aleercio de Santa Fe el monto a pagar por talepioa cada
Clase de Valores Fiduciarios que en esa oportunigiaga derecho al cobro, discriminando los concefmn el
supuesto del articulo 2.15 | (a) si hubiera fondigponibles para ello, el Fiduciario podra anticipapago Servicios
de los Certificados de Participacion a una fecharam a la indicada en el Cuadro Pago de Servigasa lo cual
deberé publicar el correspondiente Aviso de Pagmoomenos de cinco dias de antelacion.

Articulo 2.10.Falta de pago de los Serviciod.a falta de pago o pago parcial de un Servicio ipsuficiencia de
fondos fideicomitidos, no constituird incumplimienEl monto que no haya podido pagarse a los Baagés en
cada Fecha de Pago de Servicios por ser insuficientrecaudado, sera pagado cuando el Flujo de osond
efectivamente percibido lo permita. Si al vencinmedel plazo de los VDF no se hubiera cancelad@lelr nominal
de los VDF por inexistencia de fondos suficienteBiguciario requerird a Beneficiarios que représeria Mayoria
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Extraordinaria de los Valores Fiduciarios le ingam sobre la reestructuracion, prérroga o liquidiacdel

Fideicomiso, en los términos del articulo 24 dedg 24.441. No obstante, en cuanto hubiera fondgmdibles en la
Cuenta Fiduciaria, el Fiduciario procedera a raalizagos a los VDFA, cancelados éstos a los VDRERncelados
éstos a los VDFC, luego de deducir las contribuescad Fondo de Gastos, de Impuesto a las Ganandasgiquidez,

de corresponder. Dichos pagos, en cuanto fueresiafes, se efectivizaran con una periodicidad ménde treinta
(30) dias, y siempre que los fondos disponiblea pHo no fueran inferiores a $100.000 (Pesos wign Cancelados
totalmente los Servicios correspondientes a los WBRaber remanente se procedera al pago de los CP.

Articulo 2.11. Forma de los Titulod.os Valores Fiduciarios estaran representados mmtifiCados Globales
permanentes que seran depositados en Caja de ¥&8lgxelLos Beneficiarios renuncian a exigir la egér de laminas
individuales. Las transferencias se realizaranrdedel sistema de depdsito colectivo administragiodicha Caja de
Valores S.A., conforme a la Ley 20.643. La Cajavdéores S.A. se encuentra habilitada para cobercates a los
depositantes, que éstos podran trasladar a logi&iares.

Articulo 2.12. Colocacion - Precio.Los Valores Fiduciarios seran colocados por ofgnfiblica a través de
intermediarios autorizados, a un precio igual, menmayor a su valor nominal, segun las condiciateesercado. El
precio de colocacién, una vez deducido el imposteespondiente al Fondo de Liquidez, de corresppseea puesto
por el Fiduciario a disposicion de los Fiduciansggyo que de otro modo éstos le instruyan en fquragia.El Precio
de Transferencia (contravalor de la transferericiacfaria de los créditos que integran el FideigmriFinanciero)
sera abonado por el Fiduciario a los Fiduciantedianée la transferencia electronica de los fondosegmientes de la
colocacioén de los Valores Fiduciarios y la entrégtal o parcial, de Valores Fiduciarios, en casda insuficiencia
de fondos provenientes de la colocacion de losréalBiduciarios o (b) ante la colocacion parcialodemismos. Para
ello, los Valores Fiduciarios que no hubiesen sidlocados se consideraran al Precio de Suscripcion.

Articulo 2.13. Eventos EspecialesA los efectos del presente Fideicomiso se consieranstituido un Evento
Especial en cualquiera de los siguientes supuestos:

(a) Falta de pago de los Servicios, conforme al adi@ul0;

(b) Sila CNV cancelara por resolucion firme la autacipn para la oferta publica de los Valores Fidumsao,
en caso de haberse solicitado, si la Bolsa de Gionde Rosario o la Bolsa de Comercio de SantaaReetara por
resolucion firme su cotizacion;

(c) Si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectadsis&io juridicamente de modo tal que resulte intpesi
que cumplan su funcién de garantia, y no pudieseaustituidos por otros activos;

(d) Falta de cumplimiento en tiempo y forma por pagda$ Fiduciantes de cualquier obligacion estatieen
este Contrato, cuyo incumplimiento sea relevarategte en forma significativa el Fideicomiso;

(e) Toda sentencia o laudo arbitral definitivos quérigs la validez, vigencia, alcance y ejecutakitidde los
Documentos y de este Contrato;

() Si cualquier informacion, declaracién, garantieedificacion significativa realizada o suministrgolar los
Fiduciantes (incluyendo cualesquiera de sus fulacios debidamente autorizados) en este Contrato cualquier
documento entregado por los Fiduciantes conformesa ejecucion de este Contrato resultara haberistbrrecta,
inexacta, incompleta o engafiosa, en cualquier &spaportante, en el momento de su realizacionmikma tuviera
un efecto significativo sobre el Fideicomiso.

Articulo 2.14. Consecuencias de un Evento EspecidProducido cualesquiera de los Eventos Especiales, e
Fiduciario debera, dentro de los 30 (treinta) DHibiles de verificado el hech¢g) declarar la existencia de un
Evento Especial(b) notificar de inmediato dicha declaracion a los Eidntes;(c) requerird una resolucion de la
Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios, adoptadafarme a las reglas del Contrato Marco, acerdasiderechos y
facultades a ejercer en tal supuesto. Seran dergcfazultades de la Mayoria Extraordinaria de Beagios ante un
Evento Especial, los siguiente@) Disponer la liquidacion anticipada del Fideicomiseediante (1) la venta en
licitacion privada de los Créditos y la realizacdilos demas Bienes Fideicomitidos, por la bdss ynodalidades, y
con la intervencion de las entidades que las padesrden. El precio por el que se enajenen loditGséno podra ser
inferior al valor nominal de los Valores Fiduciarien circulacion; o (2) la asignacion directa derfdsmos a los
Beneficiarios; o(ii) Disponer la continuacién del Fideicomiso como g@div. A los Beneficiarios que votaron en
contra de tal decision les seran aplicables Igsodisiones contenidas en el articulo 2.15, | (€)lo$ Fiduciantes
resultaren ser tenedores de CP podra asistir Assbleas de Beneficiarios no pudiendo votar cudadtecision a
adoptarse pueda generar conflicto de interés corst de los Beneficiarios. Desde la declarac@®pxstencia de un
Evento Especial previsto en el inciso a) del alvi@nterior, se devengaran de pleno derecho imene®ratorios a
una tasa equivalente a una vez y media la tasasdéDFC.

Articulo 2.15. Derechos de los titulares de Certidados de Participacion, una vez cancelados los Veds de
Deuda Fiduciaria. I.- Cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria, loseB&arios que representen la mayoria
absoluta de capital de los Certificados de Paein en circulacion podran resolver, y asi instaliFiduciario:(a)
la liquidacion anticipada del Fideicomiso, seap@r el procedimiento de enajenacion a terceroshlesido en el

90



apartado V, salvo que se establezca otro procediin@e realizaciéon de los créditos, que podramesatquiridos por
los Fiduciantes, o (ii) mediante adjudicacion disede los Créditos a los Beneficiarios en formgproional a sus
respectivas tenencias, pudiéndose dar opcion aaguBeneficiarios que votaron en contra que recibbamalor
contable de los Créditos neto de previsiones entouaubiere recursos liquidos en el Fideicomis¢h)cel retiro de
los CP de la oferta publica y cotizacion(a) la conversion del Fideicomiso Financiero en unifidmiso privado.
Adoptada una de las alternativas, salvo en su gasoel procedimiento de realizacion de los activaga tenido
efectivo comienzo, podra ser sustituida en cuatqgumiemento por cualquiera de las otras, por iguayaria. La
resolucion que se adopte se anunciara por el Eidadurante tres (3) dias en boletin diario dB@R y de la BCSF.
En caso de adoptarse las alternativas (b) o €Bémeficiarios que votaron en contra de la res@uadoptada en (b)
y (c) podréan solicitar el reembolso del valor noahiresidual de sus Certificados de Participaciom @alor tal que,
considerando los pagos de servicios ya percibidgsjque para los Beneficiarios el recupero debvadominal mas
una renta tal que, computando los Servicios yailpdos, sea equivalente a una vez y media la Gltawa de interés a
los VDFC, en su caso hasta la concurrencia de llsaei®n de los créditos conforme al criterio indiceen 11, sin
derecho a ninguna otra prestacion, y en la medigaegistan fondos suficientes en el Fideicomistm ihportara la
liquidacion parcial del Fideicomiso, pudiéndosesencaso realizar créditos conforme a lo estableeida). La
solicitud debera dirigirse al Fiduciario dentrolde quince (15) dias posteriores a la fecha déilaaipublicacion. El
valor de reembolso debera pagarse dentro de leatsg®0) dias de vencido dicho plazo, salvo gtesade esa fecha
se hubiera resuelto la liquidacion anticipada ddeiEomiso, lo que serd comunicado por medio falmeia los
Beneficiarios que solicitaron el reembolso.

Il.- A los efectos de lo dispuesto en el inciso |. gegcedente, asi como en cualquier supuesto deddigidin
anticipada del Fideicomiso, salvo disposicion enti@io de la Mayoria de Beneficiarios, los créslise valuaran
conforme a las normas de previsionamiento del B&wtral de la Republica Argentina, y se dedudw&rimportes
correspondientes al Fondo de Reserva Impositias y3astos.

lll.- La adjudicacion de los créditos a los Beneficmusera notificada por el Fiduciario al domiciligistrado de
cada Beneficiario, indicandose el plazo razonabklerd del cual el Beneficiario habra de concurrid@micilio del
Fiduciario para firmar y retirar la documentaciéertmente, bajo apercibimiento de consignacion. citem dicho
plazo sin que el Beneficiario hubiera cumplido &@$os que le son exigibles para perfeccionar lesfeaencia de los
Créditos adjudicados, (a) cesard toda obligacidnFituciario respecto de la gestion de los Crédhgog son
adjudicados al Beneficiario respectivo y (b) elJeidrio podra consignarlos judicialmente, con caaBeneficiario
incumplidor.

IV.- La mayoria especificada en el punto | resolvegidepectos no contemplados en el presente articoip,
excepcion de aquéllos que requieran unanimidad.

V.- Salvo el supuesto de adjudicacion de los Créditos Beneficiarios, la enajenacién de los Crédiers realizada
por el Fiduciario a través de un procedimientoicitatién privada conforme a las siguientes redlasEl Fiduciario,
por si 0 a través del Agente de Control y Revisidmfeccionara un pliego descriptivo de la carteeaaenar y de las
condiciones de la licitacion establecidas en ebm¢c) siguiente(b) Se publicard un aviso durante tres dias en un
diario de mayor circulacién general en la Republi@mando a formular ofertas para la compra dealéeca. En el
aviso se indicara: (i) que el pliego con la destidp de la cartera y condiciones de la licitacienemcuentra a
disposicion de cualquier interesado en las oficaeld-iduciario, y (ii) la fecha de presentacionlae ofertagc) Las
condiciones de la licitacion son las siguientek:Lés ofertas se presentaran en sobre cerradoseofianas del
Fiduciario, y deben indicar el precio contado agpgupr la cartera; (ii) Todos los costos relatiada transferencia de
los créditos de la cartera estaran a exclusivoocded comprador, incluyendo impuestos; (iii) Enféaha y hora
indicadas en el aviso, el Fiduciario procederara &s sobres; (iv) Los Fiduciantes tendran eledéo, dentro de las
24 horas habiles siguientes a la apertura de lm®spa manifestar su voluntad de adquirir la cardé mejor precio
ofrecido; (v) Vencido el plazo anterior, 0 antedos Fiduciantes hubieran manifestado su desintetéSiduciario
notificara la adjudicacion al oferente que hayacifio el mayor precio, o alos Fiduciantes en so,cdsbiéndose
celebrar el pertinente contrato y pagar el preeioti de los cinco (5) Dias Habiles siguientes), Biiel precio no
fuera pagado en el plazo correspondiente, la adjuifin quedara sin efecto, y el Fiduciario adjudida cartera a
quién haya ofrecido el precio inmediato inferioepitiendo el procedimiento indicado en el incisdedor. El
producido de la enajenacién, neto de Gastos y devéamtual contribucion al Fondo de Reserva Impasitse
distribuird a prorrata entre todos los Beneficiarite los CP. (vii) En caso de no existir ofertaesy Fiduciantes
manifestaren su intencion de adquirir los Crédifmsira adquirir los mismos al precio que resulteagkcar lo
dispuesto en el apartado Il del presente articulo.

VI.- En caso de ser adjudicados los Créditos a losciidtes, y de ser éste titular de CP, so6lo debagarpal
Fiduciario la parte proporcional del precio queesiaa la participacion beneficiaria por esa temencios Créditos se
adjudicaran al Fiduciante en concepto de la cuetiégdidacion correspondiente a los CP de su titldal.

En orden a lo establecido por la Resolucion 53@286 CNV, en caso de que los Fiduciantes resultaegn
Beneficiarios de CP podran asistir a las AsamhiieaBeneficiarios no pudiendo votar cuando la décisi adoptarse
pueda generar conflicto de interés con el restosiBeneficiarios.

Articulo 2.16. Liquidacion por vencimiento del Plap de los CP Cancelados los VDF y producido el vencimiento

del Plazo de los CP, el Fiduciario procedera @jladacion del Fideicomiso conforme al procedimieinidicado en el

apartado V del articulo 2.15. El producido de daililacion, neto de Gastos y de la eventual cortidoual Fondo de
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Reserva Impositivo, se distribuira a prorrata etddos los Beneficiarios de los CP.

SECCION IlI
ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS CREDITOS.

Articulo 3.1. Asignacion de la administracion a lo$-iduciantes. Dada la experiencia y conocimiento de la cartera
fideicomitida que poseen los Fiduciantes, éstagetigentro de las funciones que le son propias gter @ontrato la
tarea de administrar los Créditos, y proceder eotmanza por si y/o a través de los Agentes deufac#n (en tal

rol los Fiduciantes seran los “Administradores”)|oA fines del presente, deberan cumplir fielméa$eobligaciones
establecidas en la presente Seccion con la diigede un buen hombre de negocios, en beneficioode |
Beneficiarios, y declaran contar con capacidadedti@n y organizacion administrativa propia y adeleupara prestar
esos servicios. Los Administradores asumen el ddbeinformar al Fiduciario todo hecho que pudiciectar el
normal cumplimiento de la funcién asignada.

Articulo 3.2.- Gastos.Los Administradores adelantaran los fondos que sgamnablemente necesarios para atender
los gastos ordinarios que demande el diligente Gorignto de sus obligaciones como Administradoces, derecho

a obtener su reembolso del Fideicomiso. El Fidicigaembolsara los gastos que le sean rendidosrdatadamente
por los Administradores, con cargo al Fideicomisentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de presentada
correspondiente liquidacion (en adelante, los “@Gafeembolsables”). En caso que los gastos sesorkharios,

los Administradores deberan requerir, a los fireswreembolso, la conformidad del Fiduciario, @esu vez podra
solicitar el consentimiento previo de los Beneficia.

Articulo 3.3.- Imputacién y depoésito de las cobraras.La Cobranza de los Créditos sera depositada ddattas 3
(tres) Dias Habiles de percibidos por los Admiagtires o los Agentes de Recaudacion segun coraespéh
Fiduciario cuenta con un poder irrevocable de adhtnacion y disposicion de los fondos depositadosaeCuenta
Recaudadora y en la Cuenta Recaudadora Banco Macfancion del cual diariamente transferird a leei@a
Fiduciaria los importes depositados en las CueRsaudadoras mencionadas hasta cubrir el Flujo caelds
Tedrico. En ningln caso el plazo de transfereneibpsl fondos a la Cuenta Fiduciaria excedera éssdfas habiles de
su percepcion por los Administradores o desde gsierlismos son acreditados por la Reparticionesidasbh los
Agentes de Recaudacion. En el supuesto que potiangs operativas no se hubieren depositado deiefrplazo
antes mencionado los fondos provenientes de laa@ebr o en el supuesto que los fondos depositadies €uentas
Recaudadoras fueren insuficientes, los Fiduciaatiedantaran los importes que debieron percibirfe de que la
Cobranza se encuentre debidamente acreditada @uelata Fiduciaria en el plazo maximo antes mendienbna
vez recibido el Informes Mensual de Cobranza conéoa lo establecido en el articulo 3.4, el Fidicigodra: (a)
restituir los fondos excedentes a los Administradpib) imputarlos a la Cobranza de los perioddsiguientes
conforme a las instrucciones impartidas por los iistradores. La falta de depdsito de la Cobranzaleplazo y
bajo la modalidad dispuesta en el presente Contrafmortara la mora de pleno derecho de los Adrmaderes y se
devengara de pleno derecho a favor del Fideicorisanterés moratorio equivalente a una vez y medio
rendimiento maximo previsto para los VDFC. En es@ussto, el Fiduciario notificard de inmediato & lo
Administradores que si, no regularizan dicha sitti@odran ser removidos conforme al articulo 3.15

Articulo 3.4. Informe de Administracion. (a) Diariamente los Administradores informaran iagluEiario el importe
de la Cobranzas percibida de los Créditos confaamAnexo 3.4, (b) Mensualmente dentro de los 3s)tiRias

Habiles de finalizado cada mes calendario desdiedha de constitucion del Fideicomiso, los Admiaidores
remitiran al Fiduciario un detalle de la Cobrank#ofme Mensual de Cobranza), que contendra larnmdgion

necesaria para realizar la imputacion de los pggekestado de la cobranza de los Créditos congaDeudores
conforme al Anexo 3.4.1. Este informe contendnd,cgie la enumeracion pueda considerarse limitatiienero de
sucursal, provincia de la sucursal, nimero de teljiemimero de operacion, niimero de cuota, fecheni@miento de
la cuota, fecha de pago de la cuota, capital cabiaterés cobrado, punitorios cobrados y totatadb, (c) Dentro de
los 15 (quince) Dias Habiles de terminado cadaestre calendario desde la vigencia del Fideiconesel supuesto
de Créditos en gestion judicial, un informe dedbsgados encargados de tal tarea respecto deb gsfsdspectivas
de los juicios correspondientes (el "Informe defaBe de Juicios"), (d) En el tiempo y forma qudessolicitare,

cualquier otra informacion o documento que el Falic y/o el Agente de Control y Revision razonatdate

solicitaren.

Articulo 3.5.Agente de Control y RevisidnDeloitte&ToucheCorporate Finance S.A o la persomeisonas que el
Fiduciario designe, actuard como agente de coptRalvision de la cartera transferida al Fideicomistales efectos,

y a partir de la primera transferencia de Crédidsideicomiso, recibird mensualmente de los Adstiadores o del

Fiduciario informacion en formato digital acercaldeartera de créditos y de los fondos acreditatidas cuentas de
recaudacion. Con dicha informacién remitira al Eidtio un informe con periodicidad mensual sobijeel(estado de

atrasos de la Cartera, (ii) comparacion de la cataraeal contra la cobranza tedrica, (iii) resumiercobranza, (iv)

calculo de previsiones y (v) devengamiento de asies
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Articulo 3.6 Remuneracion del Agente de Control y Bvisién. El Agente de Control y Revision tendra derecho a
cobrar en concepto de comision por su funcién untonque podra fijarse en hasta la suma de $ 3.306sos tres
mil trescientos) mas IVA, para los primeros 9 mesastado desde el primer informe entregado. Pararieses
restantes y hasta la liquidacion de la serie, enmoi asciende a la suma mensual de $ 3.700.- (peEsosnil
setecientos) mas IVA.

Articulo 3.7.- Gestion de Créditos morososLos Administradores deberan iniciar cualesquiemacedimientos
necesarios o convenientes para exigir judicialtyagxdicialmente los pagos que corresponden a 1éditds en mora,
ya sea mediante el previo otorgamiento de poderfesetes por el Fiduciario o mediante el EndosdPeocuracién
de los pagarés —si fuera el caso- y segun instraesidel mismo.

Fracasada la gestién de cobranza extrajudiciadivsinistradores iniciaran la gestion judicial veabjue:

(a) Considere inviable para el Fideicomiso Finamcla cobranza por dicha via. Para ello se tendréuenta (1) la
solvencia del deudor; (2) el monto de la deudatéresm los costos inherentes a la cobranza judi¢8l;la
embargabilidad o no de sus remuneraciones. Erasal, revio informe de las acciones extrajudicialesadas, el
Fiduciario determinara las acciones a seguir. Esupliesto que se declare inviable la cobranzagdlte se declara
incobrable y se computa la pérdida consiguiente.

(b) Considere inconveniente para el Fideicomisaférero la cobranza por dicha via, sin necesidaatdelitarse los
extremos del inciso anterior, siempre que (1) s@maancelado integramente los VDF y (2) el mogtaabital de
los Créditos en mora no supere el 10% (diez pot@jedel capital de los Créditos a la Fecha de Bmi€n tal caso,
el crédito se declara incobrable y se computaidigé consiguiente.

Los Administradores deberan acreditar y el Fiduzieerificar el cumplimiento de los requisitos ateencionados.
No obstante lo establecido en el parrafo anteojperada la mora de los Créditos, previo informeegosibilidades
de cobro del Administrador y de las acciones exdligjales iniciadas, el Fiduciario determinaradasiones a seguir.
En caso de que sea necesario perseguir el cobimajude los Créditos dicha funcion podra ser datlegen los
Asesores Legales del Fiduciario conforme apodersmigreviamente otorgado por el Fiduciario. Tants |
Fiduciantes en su caracter de Administradores cimdin S.A. en su caracter de Administrador Susdideberan
prestar toda la colaboracion necesaria a los efa#oque los Asesores Legales del Fiduciario ll@aridamente a
cabo la cobranza judicial encomendada.

Los Administradores no estaran obligados a inielaproceso de verificacion de los Créditos queespondan a
Deudores concursados o declarados en quiebra ceand@ere que resulta antieconémico para el Fodgso, y el
Fiduciario verifigue que asi sea.

Articulo 3.8.- Obligaciones del Fiduciario frente alos Administradores. El Fiduciario firmard a solicitud por
escrito de los Administradores los documentos atdgs para el Fiduciario, que los Administradore®diten que

son necesarios 0 convenientes para permitirle Guieqmh sus obligaciones conforme al presente. Eo c& que el
Fiduciario entregue Documentos a los Administrasloéstos estan obligados a observar todas lasugienas

necesarias para la conservacion de los documeaetwosresponsable plenamente de su pérdida, rdestouccion.

Articulo 3.9.- Custodia de los Documentos. Accesolas Documentos e informacion relativa a los Crédiss. El
Fiduciario delega en el Nuevo Banco de Santa Fe @Mgente de Custodia"), sito en San Martin 7180 CJI)
Rosario, la custodia de los Documentos. Dichos Bmrios deberan ser entregados para su custodiaj@n c
debidamente cerradas y perfectamente identificddes.cajas con los Documentos, deberan ser maateeia un
espacio determinado y con las medidas de seguddaduadas (el "Archivo de los Documentos"). El Agede
Custodia debera mantener informado al Fiduciarwesta ubicacion y caracteristicas del ArchivoaeDocumentos,
y permitird al Fiduciario y a sus representantescebso al mismo y a todos los Documentos relatiV&sdeicomiso
que estén en su poder. El acceso se proporcioapndnicamente por orden escrita del Fiduciario,dante el
horario de actividad comercial habitual, (c) cojesidn a los procedimientos de seguridad y confiddidlad usuales
del Agente de Custodia, y (d) en el lugar del Arohile los Documentos. Cuando la designacion dehiggde
Custodia sea dejada sin efecto, el Fiduciario debetregar al Agente de Custodia sustituto los Breetios dentro de
las cuarenta y ocho horas de recibido el requentmipertinente. El Agente de Custodia asume elrdédenformar al
Fiduciario todo hecho que pudiera afectar el norguaiplimiento de la funcién asignada.

Articulo 3.10. Adelantos de fondosLos Fiduciantes se reservan la facultad de adeléonidos al Fideicomiso a fin
de mantener el Flujo de Fondos Tedérico de los @€dtuando hubiera a su juicio atrasos transiaiolos pagos de
los mismos. Dichos adelantos no seran remuneradesay reintegrados cuando se obtuviera de losddesi@l pago
de los créditos en mora, una vez cancelados losO/DF

Articulo 3.11. Remuneracion de los Fiduciantes comAdministradores.La remuneracion de los Administradores
se establece en el 0,9% (cero coma nueve por tidatdlujo de cobro de la cartera pagadera endomensual. No
obstante, mientras esa funcion sea ejercida pdFithgiantes, éstos renuncian a su percepcionnoégue podra
dejar sin efecto en cualquier momento mediante o@aaidn fehaciente al Fiduciario.
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Articulo 3.12- Renuncia de los AdministradoresLos Administradores solo podran renunciar a sugationes
bajo este Contrato cuando hubiere justa causayym @aso debera cursar notificacion por escritBiddiciario con
una antelacion no menor a los 60 (sesenta) diasufaso, la renuncia de alguno de los Administeslno entrard
en vigencia hasta que el Administrador Sustitutyahasumido las responsabilidades y obligacioneslode
Administradores de conformidad con lo dispuestesta Seccion.

Articulo 3.13.- Delegacion de las funciones de admistracion. (a) Los Administradores reconocen que las
funciones de administracién que se le encomiendzda uno de ellos por este acuerdo son persanaidglegables,
por lo que, salvo lo previsto en el inciso (b) gégie no podran en forma alguna ceder, transfediglegar, en todo o
en parte, los derechos y obligaciones emergentestdeContrato, a menos que cuenten con la premfarcnidad del
Fiduciario expresada por escritb) Las funciones de cobro judicial o extrajudicial podser delegadas en abogados,
estudios de abogados u otras personas especializadaecuperacion crediticia, incluyendo dentro dighas
funciones la de secuestro y subasta publica o gaivde bienes, las que podran ser delegadas enngsrgo
instituciones especializadas en dicha funci@);Las delegaciones que los Administradores efectéenforme el
parrafo precedente, no lo eximirdn de su respolidathirespecto de las obligaciones que delegue gonatituiran
una renuncia, y los Administradores seguirdn siemsdtidariamente responsable ante el Fiduciario pbr
cumplimiento de todas las obligaciones que haymakuen este Contrato, inclusive aquellas que dajegado.

Articulo 3.14.- Honorarios de abogadosLa determinacion de los honorarios a pagarse @&duagios juridicos o
asesores legales por los servicios brindados aidfule la presente Seccién es facultad exclugladministrador.
Dichos honorarios deberan ser razonables y acaalesa reglamentacion de honorarios y aranceleblesida por
los colegios profesionales que regulen la activiglgde correspondiera aplicar de acuerdo a ladigggn.

Articulo 3.15.-Revocacién de los AdministradoresSin perjuicio de la designacién de los Fiduciantesno
Administradores efectuada en el articulo 3.1, éu€iario podra, revocar dicha designacion, sin el otorgue
derecho a indemnizacion alguna, cuando ocurra uigaly de estos hechos respecto de cada uno de los
Administradores(a) no deposite en modo, tiempo y lugar de acuerdopattado en el presente Contrato la cobranza
de los Créditos fideicomitidogb) modificare fundamentalmente su objeto sodj@);no brindare al Fiduciario la
informacion correspondiente y necesaria, en elg@mcordado en el presente Contrato, que impidalifitulte al
Fiduciario cumplir con la carga informativa quedg propia frente a los Beneficiarids) no otorgare en tiempo
oportuno los actos publicos y/o privados que ledmaequeridos por el Fiduciario para cumplir carihalidad del
Fideicomiso;(e) fuera decretado contra el Administrador un emhargobicion, o cualquier otra medida cautelar por
un monto acumulado superior al veinte por cientb \d@or Fideicomitido de los Créditos, y dichas nuzd
cautelares o definitivas no fueran levantadas enlaglo de diez (10) Dias Habild$) fuera solicitada la quiebra del
Administrador, y la misma no fuera desistida, reclda o levantada en el término de diez (10) Didsiétade ser
notificado;(g) solicitara la formacién de concurso preventiveadeeedores o la declaracion de su propia qui€bya;
iniciara procedimientos para un acuerdo prevengxtajudicial en los términos de la legislacion aansal; (i) le
fuera protestada por falta de pago o intimado gbmi®e una letra de cambio, pagaré o factura déterédsi le fueren
rechazados cheques por falta de fondos, y el Adinamior no pagara las sumas adeudadas en el @azindo (5)
Dias Habiles{j) el Administrador figurara en la Central de Riesigh BCRA en situacion irregular ( clasificaciones
3,4 0 5);(k) En su caso, la Calificadora de Riesgo emitiera nwta o dictamen u opinidn desfavorable sobre la
actuacion del Administrador y/o redujeran la cediiion de los Valores Fiduciarios como consecuedeiaa
actuacion del Administradofj) La CNV o la Bolsa de Comercio de Rosario o BolsaCdenercio de Santa Fe
emitieran una nota, dictamen, resolucién u opimiésfavorable sobre la actuacion del Administradasugirieran o
solicitaran el cambio del Administrador. EI Admimnélor se obliga a informar al Fiduciario, en forfahaciente, a
mas tardar el Dia Habil siguiente al de haber tan@hocimiento por cualquier medio, el acaecimiel@@ualquiera
de las situaciones antes detalladas. El incumptfitoiele esta obligacién dard inmediato derecho @lidirio de
remover al Administrador incumplidor y designar ungevo en su reemplazo, excepto que los Fiduciauesliten

en forma fehaciente que tales causales han cesaebaddir.

No obstante lo establecido en el parrafo antegbFiduciario se reserva el derecho de removerdahifistrador
respectivo en cualquier momento, sin invocaciorcaigsa y sin derecho a indemnizacién alguna. Siuipe de
ello, el Administrador respectivo debera prestamsyor colaboracion para que dicha funcion seaddemente
asumida y llevada a cabo por el Administrador 8uisti

Articulo 3.16.- Sustitucion de los AdministradoresEn cualquier supuesto en el cual el Fiduciario debaplazar a
alguno de los Fiduciantes como Administradoresiiség previsto en el articulo anterior, la func&ara asumida por
NEXFIN S.A. (el “Administrador Sustituto”) en tantslo no afectare la calificacion de riesgo de\\@¥. En el caso
que se diera tal afectacion o NEXFIN S.A. no asumie inmediato esa funcién o se dieran a su rspealquiera
de las causales que se indican seguidamente, estehEiduciario designara un nuevo Administradoedtre por lo
menos tres (3) entidades que hubieran cotizadd fintgponderando para la eleccion la experiendeeditada, la
capacidad de gestion y la retribucion pretendida eu caso de exceder la indicada en el articulb @ebera una
retribucion de mercado conforme surja de un infodeeAgente de Control y Revision y/o compulsa emor lo
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menos dos entidades de reconocido prestigio y exméa en la materia. Todos los gastos relatiiassaistituciéon del
Administrador, incluyendo la notificacion a los detes y sus agentes de cobranza seran con cakideaomiso,
salvo culpa, dolo o renuncia intempestiva del Adstiador. EI Administrador Sustituto adoptara tottss medios
que, a criterio del Fiduciario, sean necesario frtificacion fehaciente a los deudores, yarsediante el envio de
cartas documento, notificacion a los deudores mégipublicacion durante cinco (5) Dias Héabiles dsas en los
boletines diarios de las Bolsas donde coticen leié¢s Fiduciarios emitidos bajo el presente Falwmiso Financiero
0 publicaciones en diarios de gran circulacion.dEsupuesto que NEXFIN S.A. asuma el rol de Adriador,
percibird como comision la establecida en el adiBull. El Administrador Sustituto, al asumir sy debera cumplir
con todas las obligaciones y ejercer todos losctieeestablecidos por la sola virtualidad de est&r@to respecto de
los Administradores y debera contar con capacidadesstion y organizaciéon administrativa propia gchda para
prestar el respectivo servicio y debera informamdeediato al Fiduciario, en su caso, cualquiethbaglevante que
afecte o pudiera afectar el ejercicio de las fumesoque le corresponden en virtud del presenter&@ont

Articulo 3.17. Declaracién especial de los Fiducia®s como Administradores.Los Fiduciantes declaran y
reconocen, como condicion esencial de este Con&atto que a esta Seccién refiere, que (a) la dimcomo
Administradores de los Créditos debe ser cumplila escrupulosidad, y con la diligencia del buen Im@amde
negocios que obra en base a la confianza depositaddos por parte del Fiduciario y los Benefidsar (b) que los
fondos provenientes de la Cobranza hasta tantotsmssieridos al Fiduciario deberan ser contatilisade forma tal
que se exteriorice claramente su pertenencia akpte Fideicomiso;(c) que el incumplimiento de dafigaciones
inherentes a la funcion asignada puede causarigesgraves e irreparables a los Beneficiarios) ynercado de
capitales y el publico inversor en su conjunto; ¢dg la retencién o desviacién de los fondos prevdes de la
Cobranza constituye el delito de administraciondrdenta (art. 173 inc. 7° del Cédigo Penal), abesiciones todas
estas que justifican las facultades reconocid&Sdaiciario en los articulos siguientes, en mirasuashplimiento del
objeto de este Fideicomiso y el interés de los Bea&os.

Articulo 3.18. Facultades de inspecciorkl Fiduciario y el Agente de Control y Revisién paxl constituirse - por
intermedio de las personas que a su sélo criteterhine- en cualquier momento en que lo considengeniente y
mediando aviso previo de dos (2) Dias Habiles, elomicilio de los Administradores, o en los lugaen donde éste
lleve a cabo las tareas que por éste contrato aseméorarios y dias habiles, a efectos de comsthtdebido
cumplimiento de las obligaciones asumidas por ldmiistradores. A tales fines, los Administradasesobligan a
prestar toda la colaboracion que el Fiduciario cdasopersonas que éste designe le solicite, inotlyyda puesta a
disposicion de toda la documentacidn relacionada ko Cobranza de los créditos, sin que esto imeliqu
entorpecimiento de las tareas habituales y cotdiale los Administradores ni obste a la adopciéatdes medidas
conforme al articulo siguiente.

Articulo 3.19.Revocacion u otras medidas acerca des Administradores. Cuando a juicio del Fiduciario no fuese
necesario o conveniente la revocacion de algudosd@dministradores, el Fiduciario podra adoptaalguiera de las
siguientes medidas, alternativa o acumulativame¢dg:Designar un veedor en las oficinas del Adnriador
incumplidor, y/o en cualesquiera de sus localeslosnque se verifiquen tareas de cobranza de loslitGs¢
eventualmente con facultades para disponer medalatvas a la cobranza de los créditos, su cdigabion y
rendicion de las cobranzas que sin causar perjaidas Administradores a criterio del Fiduciari@ sonvenientes
para el interés de los Beneficiarios; (b) Redukcpl&zo o periodicidad para la rendicion de la Goilzg; (c) Notificar
a los deudores que los pagos sean realizados mechente a través de entidades financieras u agestes
recaudadores designados por el Fiduciario, e ins&ruéstos sobre la rendicién de tales Cobranzas, mpdra
transferirse directamente a la Cuenta Fiducianm, @specto de créditos no fideicomitidos (sin weip de la
liberacién de los fondos que no correspondan atogétideicomitidos en el plazo mas breve posib{d); Disponer
que la gestién de Cobranza de los créditos en pgigaa cargo en forma total o parcial de tercekafectos de los
dispuesto en el inciso (c) precedente, los Fidtesadejan otorgado suficiente poder irrevocablBidliciario para
contratar tales entidades financieras u otros aged® recaudacion, y para darles instruccione sabendiciéon de
las cobranzas, con cargo de rendicion de cuenkas Biduciantes con respecto a las Cobranzas pomdientes a
Créditos no fideicomitidos. Las medidas sefialadadoe puntos a) y b) de este apartado podran septadhs
alternativa o acumuladamente en cualquier momeott@l Fiduciario cuando lo considerase necesamia pn mejor
desempefio del fideicomiso. Los gastos derivadamudiuiera de las medidas sefialadas en este dgpastaan con
cargo al Fideicomiso salvo culpa o dolo del Adninaidor respectivo, por laudo definitivo del TribuAabitral. Las
medidas se coordinaran con el Administrador Sustiainte la eventualidad que se tenga que hacep ahrgla
Administracién con posterioridad. En tanto no seeocado uno de los Fiduciantes en esa funcion poabvéar la
remuneracion como Administrador aunque como comrsexa de las medidas sefialadas se hayan terceslpd@ms
funciones. En caso que se hayan tomado conjuntaniastmedidas ¢) y d) mencionadas en este apar&do,
Fiduciario podra pedir al Administrador Sustituteegas coordine, en cuyo caso el Fiduciante incitopdejara de
cobrar la remuneracion como Administrador y éstsapma ser cobrada por el Administrador Sustitutogae el
Fiduciante respectivo siga procesando la Cartelesgmpefiando algunas tareas de Administrador.
En el caso que el Fiduciario detecte a su soler@iincumplimientos en la funcién de los Admirestores que no
hayan podido subsanarse — o que existan dudasatzieenacerca de que puedan subsanarse - con ladamed
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anteriormente descriptas, y aun cuando se inicpagedimiento de sustitucion por el Administradastituto, o el
Administrador respectivo imposibilitara u obstazata el cumplimiento de las funciones asignadaseador
conforme el apartado (a) precedente, el Fiducipoidra solicitar a un juez competente (i) el nombeamo de un
veedor o de un co-agente de cobro, y/o (ii) el egwde los fondos no rendidos; y/o (iii) el dictattomedidas de no
innovar respecto a los procedimientos de Cobraezksl Créditos o rendicion de los fondos corresjamtes a la
Cobranza de los créditos fideicomitidos. Tales uheslipodran ser solicitadas sobre la base de unriafdel Agente
de Control y Revision que acredite los incumplinsnsin que sea exigible contracautela salvouaioa juratoria, y
el Administrador respectivo no tendra derecho anepse a ellas en tanto no acredite fehacientenggietele su parte
no han existido los incumplimientos invocados o lgumedida es desproporcionada.

Articulo 3.20. Remocion del Agente de Control y Resién. Correspondera al Fiduciario remover al Agente de
Control y Revisién, sin derecho de éste a indensidmaalguna, cuando ocurra cualquiera de estosoleahsu
respecto: (a) no brindare al Fiduciario en tiemgoryna la informacion que esta a su cargo provagreyse detalla en
el articulo 3.5, de manera que se impida y/o difical Fiduciario cumplir con la carga informatigae le es propia
frente a los Beneficiarios y a las entidades derofrny no subsanare el incumplimiento dentro éeinino que el
Fiduciario especifique en la intimacion pertinert€b) se decretare su quiebra.

El Agente de Control y Revisién no sera responspbteninguna demora del trabajo que resulte deicgtancias o
causas que estan mas alla de su razonable conttalyendo, sin limitaciones, fuego u otra caswdidfuerza mayor,
huelgas u otro conflicto laboral, guerra u otrooadé violencia, o cualquier ley, ordenamiento cueggmiento de
cualquier agencia gubernamental o autoridad”.

Articulo 3.21.- Obligaciones de los FiduciantesDurante la vigencia del Fideicomiso cada uno deHwoluciantes
asume las siguientes obligaciones:

(a) Antes de la apertura del Periodo de ColocacionFldsciantes deberdi) presentar al Fiduciario un archivo
maestro, que debera contener como minimo los sitpselatos: nombre y apellido del titular, , nGneealocumento
nacional de identidad, CUIT/CUIL, y toda la dend®rmacién relativa a la cartera de Créditos trandos, (ii)
acreditar ante el Fiduciario haber notificado aAgentes de Recaudacion, SI.DE.CRE.ER y NEXFINxiatencia
del presente Fideicomiso, y la obligacion de los giogmeros de rendir la cobranza de los créditoespondientes al
Fiduciante — estén fideicomitidos o no — a las CagiRRecaudadoras o0, de recibir una instrucciérsersentido del
Fiduciario, a la Cuenta Fiduciaria;

(b) Cumplir adecuadamente con todas las obligacionesidas en el presente Contrato Suplementario;

(c) Atender toda solicitud de informacion realizada ebFiduciario o por el Agente de Control y Revisi@lativa al
Contrato Suplementario;

(d) Realizar todos los esfuerzos y medidas razonabledientes a mantener actualizada la base dedkatos deudores
del Fideicomiso y a informar trimestralmente alUeidrio cualquier modificacion a la misma, de fortahque el
Fiduciario pueda utilizar dicha informacién paralizar la cobranza en caso de un eventual cambialdenistrador;

(e) Emplear, en cumplimiento de sus obligaciones yefiekicio de sus derechos conforme al presentauldencia y
diligencia de un buen hombre de negocios que acidie la base de la confianza depositada en épleundo con los
compromisos que asume conforme al presente y adhptas medidas necesarias para proteger los deredtgi
Fiduciario y/o de los Beneficiarios. Cumplira togasada una de sus obligaciones en tiempo y foratandera en todos
los aspectos esenciales los requisitos legaleduguen menester, especialmente aquellos cuya inahrsga pudiera
derivar en un efecto adverso y significativo abiés de los Beneficiarios. A tales efectos tendidlias facultades para
llevar a cabo todos los actos relativos a la adsnation ordinaria de los Créditos y al cobro derfesmos, sujeto a lo
establecido en el presente Contrato. En caso deckey extraordinarios de administracion, los Adstiadores deberan
contar con la conformidad del Fiduciario, quieruarsz podré requerir la previa conformidad de lydfg Ordinaria de
los Beneficiarios;

() Mantener procedimientos de control, que permitaweldficacion por el Agente de Control y Revisioa tda la
gestion de cobranza de los Créditos;

(9) Notificar al Fiduciario y al Agente de Control ye®sion, en el plazo de 24 horas de tomar conoonimi¢i) de
cualquier hecho o situacién que a juicio de un thembre de negocios pudiera afectar o poner egaries todo o en
parte la gestion de Cobranza, (ii) la contrataciéragentes de cobranza, y/o la cesacion o modéicgor cualquier
causa de los contratos con los mismos, asi conaootind hecho o situacién respecto de los Recaudadpe llegue a su
conocimiento que a juicio de un buen hombre de cieg@udiera afectar o poner en riesgo en todopaee la gestion
de cobranza;

(h) Mantener en operacion los sistemas de proces#&mniecesarios para la gestion de cobranza;

(i) Mantener sistemas de “backup” y un plan de coating de modo de permitir la prestacion contininéerrumpida
de los servicios.

() Suministrar al Fiduciario toda la informacion y datentacion necesarias para que el Fiduciario poeaplir con
el régimen informativo impuesto por la CNV y laddas en que coticen los Valores Fiduciarios;

(k) Mantener las Cuentas Recaudadoras y las condgcbméas mismas de acuerdo a lo establecido atiaila 3.3
del presente;
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() Adelantar los fondos correspondientes a la Colar@amzcaso de que no pudieran cumplirse los plastaeblecidos
en el articulo 3.3 del presente.

(m)Cumplir con las obligaciones que, en virtud dedenmativa emanada del BCRA y cualquier otra norpizable,
le corresponda en su caracter de Fiduciante derfeditos;

(n) Pagar todas las sumas que en concepto de Gaglasibles el Fiduciario estuviera obligado a pagar motivo
del Fideicomiso y que no hubieran podido ser ctdgecon las sumas depositadas en la Cuenta Fiducia
obligacién emergente de este apartado permaneigerdte ain concluida la vigencia de este Contrato;

(f) Clasificar a los Deudores con la periodicidad ynfarestablecidas en la Comunicacion “A” 2729, Anéxtel
BCRA y normas complementarias.

(o) En su caracter de Administradores deberan impleanen sistema tal que permita que los fondos mpriewtes de
la Cobranza hasta tanto sean transferidos al Ridacgean contabilizados de forma tal que se exteei claramente
su pertenencia al presente Fideicomiso.

Articulo 3.22. Modificacion de articulos de la presnte SecciénLos Fiduciantes -o el Administrador Sustituto, en
su caso- y el Fiduciario, podran acordar modificaes a las normas de la presente Secci6n para jor me
cumplimiento de la gestién de administracion deGo&ditos, en tanto ello no altere los derechomsi®eneficiarios
y/o, en su caso, no afecte la calificacion de dedg los Valores Fiduciarios. En todo otro supusstagequerira el
consentimiento de la Asamblea de Beneficiarios.

SECCION IV
MISCELANEAS

Articulo 4.1.- Condiciones previas a la colocaciorde los Valores Fiduciarios en el mercadoTodas las
obligaciones del Fiduciario bajo el presente Cdajracluyendo la obligacion de colocar los ValoFéduciarios en
el mercado, estan sujetas a las siguientes conédgiprevias:

(@ a la exactitud de la totalidad de las declarss y garantias por parte de los Fiduciantes goadas en el
presente Contrato;
(b) la transferencia correspondiente de los Biéndsicomitidos al Fideicomiso mediante el endosorecurso

de los pagarés correspondientes y el cumplimieattasl formalidades de las ventas por tarjetas éditor
conforme al articulo 1.2;

(c) que se haya cumplido con las cargas estabkeeital articulo 3.21 (a);

(d) que la CNV otorgue la autorizacién de oferthliga de los Valores Fiduciarios a ser emitido®ysa hayan
iniciado procedimientos a efectos de suspenddeliacgpublica por parte de la CNV; y

(e) qgue no ocurra ninguno de los eventos detalamacontinuacion que, segun la opinion razonable de

Fiduciario, haga imposible la colocacion de losdves Fiduciarios:

1) evento que signifique un posible cambio en, o gieeta particularmente en forma significativa, a
razonable criterio del Fiduciario, los Bienes Fidenitidos;

2) evento que signifique un posible cambio en, o gieeta particularmente en forma significativa la
extension, vigencia y validez del Fideicomiso;

3) suspension o limitacion significativa de las operaes de valores negociables en general en la Bielsa
Comercio de Rosario 0 en cualquier mercado autoladg donde, en caso de solicitarse autorizacion
pertinente, vayan a cotizar los Valores Fiduciamosualquier fijacion de precios minimos para la
realizacion de operaciones en cualquiera de diehtédades.

En caso que no se hubiere dado cumplimiento, areemsiisfaccion del Fiduciario, a todas y cada dealas
condiciones previas mencionadas anteriormentes mismas no hubieran sido dispensadas total ogbaete por el
Fiduciario, y el Contrato de Fideicomiso ya se bubifirmado, el Fiduciario no tendra obligacion adocar los
Valores Fiduciarios y el presente Contrato de Em®iso se resolvera de pleno derecho, sin necedelattimacion
previa ni constitucion en mora de los Fiduciantpsedando a salvo el derecho del Fiduciario a remlamnlos
Fiduciantes los dafios y perjuicios en caso quemigosibilidad de llevar adelante la colocacion de Walores
Fiduciarios sea imputable a los Fiduciantes, s jlo genere indemnizacién, cargo, gasto o regiiad alguna
del Fiduciario, salvo culpa o dolo de su parteddsus agentes por quienes deba responder, adifiteha conducta
como tal por laudo del Tribunal Arbitral y/o sergenjudicial firme y definitiva.

Sin perjuicio de lo expuesto en el parrafo anteebpresente Contrato mantendra plena vigencia glasupuesto que
hubieran celebrado contratos de underwriting emdficon adelanto de precio donde los underwriterBubéesen
comprometido a adquirir VDF que no hubieran sidguatdos por el publico a la finalizacion del Peidode
Colocacion y adelantado los fondos correspondieateggsrecio de dicha suscripcion. En tal supuesto Beenes
Fideicomitidos quedaran afectados a la total cac@@h de los Valores Fiduciarios Provisorios quehabiesen
emitido en las condiciones comprometidas por eleumdter y hasta tanto los underwriters no hubieseto
desobligados en su totalidad por el Fiduciante.

Todos los costos, gastos y honorarios razonabézginsla liquidacién que el Fiduciario debera nciifi a los
Fiduciantes, que se hubieren generado o puedamnage@ie€on motivo del Fideicomiso y la resolucidhGientrato de
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Fideicomiso, seran a cargo de los Fiduciantespsakhpa o dolo del Fiduciario y/o de sus agentesqoienes deba
responder, calificada dicha conducta como tal @add del Tribunal Arbitral y/o sentencia judiciahfe y definitiva.

Articulo 4.2.- Obligacion de los Fiduciantes de ingimnizar y mantener indemne.(al.os Fiduciantes indemnizaran
y mantendran indemne al Fiduciario, y a cada unsusefuncionarios, directores, accionistas, gesemepleados,
representantes, sus personas controlantes, catasolsujetos de control comun, vinculadas, afisadabsidiarias, y
al Fideicomiso segun fuera el caso, (cada uno, ‘“Beate Indemnizada”) contra toda pérdida, respdhidad,
obligacion, gasto razonable, Impuestos, multa,oaesd, dafios y perjuicios incluyendo pero sin limgaalquier
sentencia, laudo, acuerdo, comisiones, honoraaimsables de abogado y otras costas y gastosidazien relacion
con la defensa de cualquier accién presente o siblpaniciacién, proceso o demanda judicial, sldrcon motivo de
la celebracion y cumplimiento de este Contratoeaas que tales responsabilidades, obligacionesyggeezonables,
Impuestos, multas, acciones, dafios y perjuiciosagmn originado por culpa o dolo del Fiduciarioe uha Parte
Indemnizada, que procuren obtener dicha indemniimadias obligaciones de los Administradores baje esgticulo
continuaran vigentes luego de su renuncia o remogclé extincion de las demas disposiciones de@stdrato;

(b) El Fiduciario, por cuenta propia o de la Pam#emnizada de que se trate, notificara tan prooino sea posible a
los Fiduciantes sobre cualquier responsabilidadio d@o reclamo conforme al inciso (a) actual o poi@, y
suministrar4d a los Administradores, a la mayor &ded posible, toda la informacién y una copia déatta
documentacion en poder del Fiduciario relativasupluesto previsto en el inciso (a) que cualquietieRademnizada
razonablemente considere que podria llegar a geleedbligacion de indemnidad a su favor conforrhaeso (a)
anterior;

(c) Los Fiduciantes tendran derecho a asumir lerndef de la Parte Indemnizada de que se trate y@mdo la
contratacion de los asesores legales de dicha IRdemnizada por si o por dicha Parte Indemnizadafra cualquier
responsabilidad, dafio y/o reclamo conforme al ¢ y, de asi notificarlo los Fiduciantes al [€idwio, por cuenta
propia o de la Parte Indemnizada de que se trateg(iFiduciantes suministraran a la brevedad duli¢tario, por
cuenta propia o de la Parte Indemnizada de queat® toda la informacion acerca de la defensaicleadParte
Indemnizada que en cualquier momento durante e$d¢taso de la misma el Fiduciario, por cuenta prapde la
Parte Indemnizada de que se trate, solicite aithgclantes, y (i) ninguna Parte Indemnizada negdds Fiduciantes
el derecho a defender a dicha Parte Indemnizadircoe a este inciso (c) ni aceptard4, comprometetérsara
ninguna accién y/o reclamo del que dicha Parte nmizada fuera parte y que diera derecho a dichée Par
Indemnizada a ser indemnizada conforme al incigsieel previo consentimiento por escrito de l@uEiantes. Los
asesores legales designados por los Fiduciantesgsamir la defensa de una Parte Indemnizada delerade
reconocido prestigio. La contratacién de los assstegales debera ser aprobada por el Fiduciawienqo podra
denegar dicha aprobacién en forma irrazonable.oSi Riduciantes hubieran asumido la defensa de f&e Pa
Indemnizada, la estrategia de cualquier pleitoozgdimiento relevante debera ser acordada conletiario;

(d) Si los Fiduciantes (i) hubieran asumido la defede la Parte Indemnizada de que se trate comfalrmciso (a) de
este articulo y dicha defensa hubiera resultadairem sentencia o resolucidon definitiva adversa dadiParte
Indemnizada o (ii) hubiera asumido la defensa d@dde Indemnizada de que se trate conforme adn@) y
posteriormente hubiera desistido de continuar dohaddefensa hasta la obtencion de una sentenmaabucion
definitiva o (iii) no hubiera asumido la defensaldeParte Indemnizada de que se trate conformeeaagSculo,
entonces los Fiduciantes abonaran al Fiduciariasdds sumas que el Fiduciario, por cuenta propie ta Parte
Indemnizada de que se trate, le requiera mediargenatificacion dentro de las 72 (setenta y dosadhde notificada
a dicha Parte Indemnizada una sentencia o resaoldeifinitiva adversa;

(e) Las disposiciones de esta seccién alcanzarseran exigibles por una Parte Indemnizada con i$ujex las
limitaciones del presente y dichas disposicionesnpaeceran vigentes luego de la renuncia o remod@ros
Fiduciantes, la renuncia o remocién del Fiducigfmla terminacion del presente; y

() Los Fiduciantes seran responsables a titulsguexl, independientemente de la responsabilidadjad deba hacer
frente el Fiduciario con los Créditos, frente al®BLy frente a los deudores de los Créditos respaetios informes
que deban presentarse ante cualquiera de las degidalevantes (BCRA, agencias de informes contesciseraz,
etc.) o los que eventualmente los reemplacen ctatioe a los Créditos. Asimismo, los Fiduciantesase
responsables a titulo personal, por cualquier padhlo sancién que pudiera ser aplicable por el BGRualquier
otra Autoridad Gubernamental al Fiduciario, se#udotpersonal o en su calidad de fiduciario, poinexactitud de la
informacion presentada conforme con la informagitoporcionada por los Fiduciantes.

Articulo 4.3. Resolucion del Contrato El presente Contrato se resolvera de pleno dereshoresponsabilidad para el
Fiduciario en caso de que, obtenida la autorizad@mferta publica de la CNV y la autorizacion dézacién de la
Bolsa de Comercio de Rosario y de la Bolsa de Cgmele Santa Fe, transcurran ciento ochenta (1i@) desde la
firma del mismo sin que los Valores Fiduciariosgareser colocados.

Todos los costos, gastos y honorarios que se leabgemerado o puedan generarse con motivo denla, fajecucion y la
resolucion del Contrato estaran a cargo de losciidtes o, en su caso, podran ser deducidos patwaiario del Fondo
de Gastos si existiere. Dichos costos, gastos prhoons deberan ser razonables, documentados gudgda a los
valores de mercado.

En caso de que se resuelva el Contrato de Fidesopmien la medida que el Fiduciario hubiera récilBualquier
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suma de dinero por parte de los inversores, la enidebera ser reintegrada en un plazo no mayorca ¢&) Dias
Habiles posteriores a la fecha de finalizacion Eetiodo de Colocacién, sin obligacion de abonagréses ni
compensacion alguna.

Articulo 4.4. Fecha de cierre de los Estados Contks del Fideicomiso.La fecha de cierre de los Estados
Contables del Fideicomiso sera el 31 de diciemkreatia afio. Los libros contables del Fideicomisere®ntraran
en el domicilio del Fiduciario.

Articulo 4.5. Domicilios. El Fiduciario y los Fiduciantes constituyen erclausula siguiente (a) domicilios postales
especiales, donde seran validas todas las notdives a ser cursadas por escrito con motivo dedi¢odniso (el
“Domicilio Postal”); y (b) direcciones de correceetrénico, donde seran validas todas las comumwicasi que
conforme al Contrato Marco y el presente, o segiier@en las Partes, puedan ser cursadas o recgmdase medio
(la “Direccién Electronica”). Cualquier nuevo doiiti postal o direccion de correo electrénico sééwa oponible a
las otras partes una vez notificada por medio fehée

Articulo 4.6. Notificaciones.Todas las notificaciones, comunicaciones o intiovees que deban cursarse conforme
lo previsto en el presente, deben ser realizadasgwito y en forma fehaciente, salvo los casoguenproceda las
comunicaciones por correo electrénico segun estgr&to. Las notificaciones que por sus caractesastno admitan
demora seran cursadas por telefax o por cualgtrieingedio disponible, en cuyo caso seran de inned@nfirmadas
por escrito en forma fehaciente. Las comunicacigrarscorreo electronico se presumiran remitidaslggrersona
autorizada que figure como remitente en la comaericarespectiva (la “Persona Autorizada”). A logabs del
presente articulo se considera suficiente notificafehaciente la remisién por carta documentddibeleo Argentino.

Bica Cooperativa De Emprendimientos Mdltiples Ltda.

Domicilio Postal: 25 de Mayo 1774 - CP S3016DVPt8dromé Pcia. de Santa Fe
Tel.: 0342-4502000 Interno 19 — Fax: 0342-4502024

Direccidn Electrénica: mario.melchiori@bica.com.ar

At.: C.P.N. Mario Rubén Melchiori

Asociacion Mutual De Asociados De Bica CooperatiegEmprendimientos Multiples Ltda.
Domicilio Postal: 25 de Mayo 1774 - CP S3016DVPt68aromé Pcia. de Santa Fe

Tel.: 0342-4502000 — Fax: 0342-4502024

Direccion Electronicaguillermo.diaz@bica.com.ar

At.: Guillermo Diaz

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
Paraguay 777 Piso 4°, Ciudad de Rosario, Pciaad&$e
Tel/Fax: (0341) 4110051

Direccion Electréonicabpuzzolo@rosfid.com.ar

At.: Barbara Puzzolo

Articulo 4.7. Soluciéon de controversiaslLas Partes acuerdan que cualquier disputa, c@msia o reclamo que
surgiese entre ellas y entre cualquiera de éskas Beneficiarios, incluyendo enunciativamente tiness acerca de
su validez, interpretacion, cumplimiento o violatidreclamacion de dafios y perjuicios asi como lapipr

competencia del Tribunal Arbitral, sera dirimidadiaate juicio arbitral conforme al arbitraje de itqdl, a cuyo fin

se someten a la jurisdiccion del Tribunal de Adj@rGeneral de la Bolsa de Comercio de Rosariosudeeglamento
cuyas disposiciones declararan conocer, con reauntddo otro fuero o jurisdiccidon que les pudieveresponder.
Dicho laudo sera considerado definitivo e inap@abdénunciando las partes a cualquier otro recyusoles pudiere
corresponder, incluido el extraordinario o de irstiacionalidad y excluido el de aclaratoria y datil. Para la
ejecucién del laudo arbitral, y en su caso parécipear medidas cautelares, seran competentesritmsales

ordinarios de la ciudad de Rosario, renunciandoeab federal si fuera procedente.

Articulo 4.8. Aplicabilidad del Contrato Marco. Todos los aspectos no contemplados en el presgonéato
Suplementario estan regidos por las disposicioae€adntrato Marco.

De conformidad, se firman dos ejemplares en Rosatios [_] del mes de agosto de 2011.

ANEXO 3.4
Informe Diario de Cobranzas

i) Nro. de sucursal
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i) Nro. de cliente

iii) Numero de Operacion
iv) NUmero de cuota
V) Fecha de vencimiento de la cuota
Vi) Fecha de pago de la cuota
vii) capital pagado de la cuota
viii) Interés pagado de la cuota
ix) Monto total pagado de la cuota
ANEXO 3.4.1
Informe Mensual de Cobranza
i) Nro. de sucursal
i) Nro. de cliente
iii) Nimero de Operacion
iv) NUmero de cuota
V) Fecha de vencimiento de la cuota
Vi) Fecha de pago de la cuota
vii) capital pagado de la cuota
viii) Interés pagado de la cuota
iX) Monto total pagado de la cuota

XV.- RESOLUCIONES DEL FIDUCIARIO Y DE LOS FIDUCIANT ES VINCULADAS AL
FIDEICOMISO Y A LA EMISION

La constitucién del presente fideicomiso ha sideuedta por el consejo directivo de BICA COOPERATI\DE
EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA., en su reunién decha 30 de mayo de 2011, en virtud de la aprobacio
dada por la asamblea con fecha 30 de octubre de. 2@k condiciones de emision fueron aprobadassper
apoderados con fecha 18 de julio de 2011.

La constitucion del presente fideicomiso ha sicguedta por el Consejo Directivode ASOCIACION MUTUMRE
ASOCIADOS DE BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MUTIPLES LTDA. en su reunién de fecha
30de mayo de 2011lratificada por Asamblea Generdin@ria del 25 de abril de 2011 y sus condicioregimhision
por sus apoderados con fecha 18 de julio de 2011.

La celebracién del Contrato Suplementario fue agdalpor el directorio del Fiduciario conforme adsuelto en su
reunién del06 de junio de 2011.

La participacion del Nuevo Banco de Santa Fe Sofa Co-Organizador en el presente Fideicomiso fiteraada
por resolucion de directorio de fecha 27 de juBd2011 y ratificada por nota de apoderados dekCdgosto de 2011.

La participacion de Nexfin S.A. como Administradmistituto fue autorizada por resolucion de diréotde fecha 3de
febrero de 2010, ratificada por nota de apoderdddecha 11 de julio de 2011.

XVI.- COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUC IARIOS

Se ha designado colocadores a los agentes y sdeiedi bolsa del Mercado de Valores de Rosario, 8.40s
agentes y sociedades de bolsa del Mercado de ‘galetd.itoral S.A. y al Nuevo Banco de Santa Fe. ElAMercado
de Valores de Rosario S.A. actuara exclusivamemteaeacter de Organizador de la Colocacion y coosibn del
libro de demanda en base a los formularios de ipas@in que presenten los Colocadores. Los Valordsckarios
seran colocados por oferta publica, conforme centéwminos de la Ley 17.811 y sus modificatoriasGferta
Publica, el Decreto 677/01 y las Normas de la CH&fpécialmente sus articulos 57 y 59 a 61 del Gapfiuy 27 y
29 del Capitulo XXI) (especialmente sus articuldy®9 a 61 del Capitulo VI)

Existen convenios de underwriting en virtud delldNaevo Banco de Santa Fe S.A, Bica Bursatil S.ABanco
Macro S.A. se comprometen a adquirir los Valore®dada Fiduciaria Clase A que no hubieran sido iidgs por
el publico inversor a la finalizacion del Periodo@olocacion, en las condiciones comprometidagponderwriter.

Los inversores interesados podran retirar copid®especto y del Suplemento de Prospecto en lemas de los
Colocadores, Agentes y Sociedades de Bolsa deldderde Valores de Rosario S.A., sito en Paragu@y &7piso,
Rosario, Pcia. de Santa Fe, en el horario de Hlledas.
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Autorizada la oferta publica, y en la oportunidag: gletermine el Fiduciario segun las condicionésriecado, se
publicara un Aviso de Colocacién en el boletinididie la BCR y en el boletin diario de la BCSF yi@Autopista de
Informacién Financiera (“AlF”) de la CNV, en el gse indicara la fecha de inicio y de finalizacid@ Beriodo de
Colocacion, la Fecha de Liquidacion, y los donmisilde los colocadores a efectos de la recepcifasdmlicitudes de
suscripcion.

El monto minimo de suscripcion de los Valores Faltigs se establece en la suma de $ 1.000.- (peifos

l.- Colocacién de los VDF

1.1. Las solicitud de suscripcion referidas a I@F\se recibiran separadamente para el Tramo Caimpefofertas
superiores a un valor nominal de $ 50.000) y phiaamo No Competitivo (ofertas iguales o infer@iela cantidad
antes expresada). Las solicitudes de suscripcidregmondientes al Tramo Competitivo deberan indizaasa de
rendimiento (“TIR") solicitada.

1.2. En ambos Tramos la adjudicacion se realizand precio Unico (la “Tasa de Corte”), que serddapayor tasa
aceptada para las ofertas registradas en el Trampéitivo conforme al procedimiento indicado €8, b. (b) la tasa
establecida en las condiciones de emision pardake ae Valores Fiduciarios de que se trate (lsdT@updn”)
cuando no haya ofertas en el Tramo Competitivo.

1.3. A efectos de determinar la Tasa de Corte draeho Competitivo, las ofertas se anotaran commetaon las
ofertas registradas en el Tramo No Competitivochastanzar el 60% (sesenta por ciento) del valonimal de la
Clase, o hasta alcanzar la totalidad de las ofguasse hubiesen formulado para el ese tramo cdaedoismas no
hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Luego se r@motas del Tramo Competitivo que soliciten la mehtR y
continuando hasta (i) el nivel de ofertas cuya aReta la totalidad de los valores disponibles)oe(inivel de ofertas
de mayor TIR si las ofertas del Tramo no completdeatotalidad de los valores disponibles. Si ndhabiesen
registrado ofertas en el Tramo No Competitivo laal'ale Corte se determinara en base a las ofertaseghubieren
formulado para el Tramo Competitivo en la formaegtablecida para dicho tramo. El procedimientdzatio a los
efectos de determinar la Tasa de Corte es indepeteddel utilizado para la adjudicacion de acuerdo que se
establece en 1.5.

1.4. Los Fiduciantes se reservan el derecho deazachotal o parcialmente aquellas ofertas recib@aina tasa
superior a la Tasa Cupdn, pudiendo establecer apa @e Corte superior a la Tasa Cup6n y menonwmyj@r tasa
ofrecida, sin perjuicio de lo dispuesto en loscaitis 16, 17 y 34 del Decreto 677/01 y 27 y 29CGHgbitulo XXI de
las Normas de la CNV. En el caso que se verifiquenkncionada circunstancia se podra resolver lecsitn
mediante la reduccién del monto de la emision, diame la suscripcion de Valores Fiduciarios parFaduciantes
en pago por la cartera transferida al Fideicomikoraayor tasa aceptada. Por lo expuesto, los Ridigs se reservan
el derecho de intervenir en la subasta cuando faubfertas anotadas cuyas tasas superen a la Tasa,G efectos
de determinar una Tasa de Corte que sea igualerisup esta Ultima. En el caso que la Tasa Cuparvariable, se
considerard Tasa Cupdn la tasa utilizada para elabbCuadro de Pago de Servicios de la Clasegpondiente.

1.5. Determinada la Tasa de Corte, los Valores eled® Fiduciaria de cada Clase seran adjudicadtes siguiente
forma: (i) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzaAQ®6 del valor nominal de la Clase respectiva,sy la
ofertas en el Tramo No Competitivo superan el 6@vdlor nominal de la misma Clase, la totalidadadeofertas en
este Ultimo Tramo seran prorrateadas reduciéndaséoganto en forma proporcional los montos adjadbs hasta
alcanzar el 60% del valor nominal de la Clase, gd@mdose a adjudicar en primer lugar las ofedemdladas en el
Tramo No Competitivo y luego continuarda la adjudiéa en el Tramo Competitivo comenzando con lastaseque
soliciten la menor TIR en orden creciente de tasmmitinuando hasta agotar los Valores disponibtegadClase
correspondientd(ii) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzanpegan al 40% del Valor Nominal de la Clase
respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitie superan el 60% del valor nominal de la misrase& la
totalidad de las ofertas en este ultimo Tramo sadjodicadas conforme las cantidades solicitadaspsirrateo
alguno, y luego continuara la adjudicacién en eiffe Competitivo en la forma indicada en el apari@ddi) Silas
ofertas en el Tramo Competitivo no alcanzan al 4¥%Valor nominal de la Clase respectiva, se adardn, en
primer lugar, la totalidad de las ofertas formukada el Tramo Competitivo y luego continuara lauditjacion en el
Tramo No Competitivo hasta agotar la totalidadadedfertas, o, en caso de que las ofertas del TRoM@ompetitivo
superasen el remanente a cubrir del Valor nomiedldClase, las ofertas de este ltimo tramo spramateadas
reduciéndose en forma proporcional los montos achdds hasta agotar los Valores disponibles de léseC
correspondiente.

1.6. En el supuesto que la totalidad de ofertaptabkes fuera inferior a la cantidad total de VedoFiduciarios a
colocar, se procedera a adjudicar dicha cantidadiam a la maxima TIR aceptada.
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1.7. Las adjudicaciones en el nivel de la maya ta®ptada se haran a prorrata en el caso quefedas superen el
importe remanente de adjudicar.

Il.- Colocacién de los CP

2.1. Las ofertas de suscripcion relativas a losr@Rpodran ser inferiores a la suma de V/N $ 1:000

2.2. Las solicitudes de suscripcion deberan indelaprecio ofrecido. Las ofertas recibidas serajudidadas
comenzando con las ofertas que soliciten el mayecip y continuando hasta agotar los valores dises La
adjudicacién se realizard a un precio Unico (elongmecio aceptado) para todas las ofertas aceptatiaPrecio de
Corte").

I11.- Otras disposiciones

3.1. El Periodo de Colocacion se extendera, poreonos, cuatro (4) Dias Habiles bursatiles. El Blerte Colocacion
podréa ser prorrogado, modificado y/o suspendidoustiquier momento por el Fiduciario de comun acoewh los

Colocadores, lo que se informard mediante la padiim de un aviso en el boletin diario de la BC&nyel boletin
diario de la BCSF, y en la AlF, en el que se degardstancia que los inversores iniciales podrararetus ofertas sin
penalizaciéon alguna. Las invitaciones a formularals seran cursadas por los agentes colocadaunaesaanplio

namero de operadores y potenciales inversoresjoggomedios habituales del mercado, especialmentecquoeo

electronico.

3.2. Al finalizar el Periodo de Colocacion se comara a los interesados el precio de suscripcigue-resulta de la
Tasa de Corte para los VDF -y las cantidades adamajuedando perfeccionado el contrato de sugmipgonforme
con dichos parametros, debiéndose pagar el precinalde las 48 horas habiles bursatiles siguientes

3.3. Si como resultado de cualquier prorrateo &rvaominal a adjudicar a un oferente contuvierairdales por
debajo de los V$N 0,50 los mismos seran suprimalafectos de redondear el valor nominal de los rdal@a
adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimajeales o por encima de V$N 0,50, los mismos spoarderados
hacia arriba, otorgando a dichos decimales V$N Ibsl&/alores Fiduciarios a adjudicar.

3.4. Los Valores Fiduciarios no colocados entreeters podran ser adjudicados a los Fiduciantepreadio de
suscripcién. Si no hubiere ofertas, seran adjudisad valor nominal. En ambos casos, la adjudicasésa realizada
en pago por la transferencia de los Créditos ai€miso.

3.5. A los efectos de suscribir Valores Fiduciaritiss interesados deberan suministrar aquella rnimdoidn o
documentacién que deba o resuelva libremente oleilos Agentes Colocadores, el Organizador deol@cacién
y/o el Fiduciario para el cumplimiento de su fumcibde, entre otras, las normas sobre lavado deoaale origen
delictivo y sobre prevencion del lavado de dinesapel mercado de capitales emanadas de la Unaadarmacion
Financiera creada por la Ley N° 25.246.

3.6. Los procedimientos internos que emplear4 dudfario y colocadores para la recepcion de oferas
determinacion del precio, adjudicacion de los \eda integracion del precio de adquisicion estgpadiibles para su
verificacion por la Comisiéon Nacional de Valorescyalquier otra persona con interés legitimo. Afilal esos

procedimientos seran llevados en el pais en basasiancias documentales y medios computarizadbke§, que se
informaran a la Comision Nacional de Valores.

Los Valores Fiduciarios podran cotizar en la BalsaComercio de Rosario, en la Bolsa de ComerciSatga Fe y
negociarse en el Mercado Abierto Electrénico (“MAE”

La colocacion se realizara dentro del territoridadRepublica Argentina
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XVII.- CALIFICACION DE RIESGO

Valores Fiduciarios FitchRatings
CLASE “A” AAA (arg)
CLASE “B” A (arg)
CLASE “C” BBB+ (arg)
cp CC (arg)

SIGNIFICADO DE LAS CATEGORIAS

FITCH Argentina Calificadora de Riesgo S.A.
Domicilio: Sarmiento 663 7mo. Piso - Capital Fedéra

Valores de Deuda Fiduciaria Clase “A”: “AAA” nacional implica la maxima calificaciéon asigda por Fitch
Argentina en su escala de calificaciones naciorddépais. Esta calificacion se asigna al mejoditnéespecto de
otros emisores 0 emisiones del pais.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase “B": “A” nacional implica una soélida calidad crediticiaspecto de otros
emisores 0 emisiones del pais. Sin embargo, caembias circunstancias o condiciones econémicasgouafictar la
capacidad de repago en tiempo y forma en un grad@mngue para aquellas obligaciones financieraficzalas con

categorias superiores.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase “C":“BBB” nacional implica una adecuada calidad credtirespecto de otros
emisores 0 emisiones del pais. Sin embargo, cangro®s circunstancias o condiciones econdmicanieina
mayor probabilidad de afectar la capacidad de gegtempo y forma que para obligaciones financieedsicadas
con categorias superiores.

Certificados de Participacién: “CC” nacional implica un riesgo crediticio extrenaawente vulnerable respecto de
otros emisores dentro del pais. Existe alta prdidadi de incumplimiento y la capacidad de cumplimn das
obligaciones financieras depende exclusivamentedéesarrollo favorable y sostenible del entorno éatino y de
negocios.

Nota: Los signos "+" 0 "-" se afiaden a una calificaci@napdarle una mayor o menor importancia relativérdede
la correspondiente categoria y no alteran la definide la Categoria a la cual se los afiade

Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. al liear la evaluaciéon de calificacion de los CP hansiderado que los

Certificados de Participaciéon (CP) afrontan todas Iriesgos dado que se encuentran totalmente sinzalas, y los flujos que

perciban estan expuestos no sélo a la evolucioralgiexto econdmico, y su impacto en los nivelenata y precancelaciones de
la cartera, sino también a los gastos e impuesplis@dos al fideicomiso

La Sociedad Calificadora revisard en forma contifaa calificaciones asignadas. Los dictamenes stildiliran
durante el periodo de vigencia de la Serie, efetdode como minimo cuatro informes por afo calemg@onforme
a las normas de la Comision Nacional de Valores.

Dichas calificaciones no constituyen recomendacguna para invertir en los Titulos Fiduciarios yigden ser
modificadas en cualquier momento.

XVIII.- DESCRIPCION DE LOS CREDITOS TRANSFERIDOS

Forma parte integrante del presente Suplementaaspétto el detalle descriptivo de los Créditos cpeforman el
Fideicomiso, contenido en un CDROM marca HP NI47322812249D2 que en copia sera presentado a la @omis
Nacional de Valores de conformidad con las dispmsé&s contenidas en la Resol 503/07. Dicha informase
encuentra a disposicion del inversor junto conrespecto del Programa, en las oficinas del Fidigiar
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COMPOSICION DE LA CARTERA

Linea Car?t. qu{‘tal Cup/'ta( /nterés' Valor Nominal . \./alor. . Participacion
Créditos Original Transferido | Transferido Fideicomitido
A.M.GJ.J.U. 1.068 2.500.913 2.479.706 1.871.560 4.351.266 3.722.380 6%
AMUS CHACO 680 7.873.630 7.702.212 6.393.958 14.096.170| 11.800.733 20%
CARTA 10 30.690 9.644.178| 5.884.071 356.059 6.240.130 6.054.449 15%
COOPERATIVA DE CHACO 258 2.122.975| 2.025.283 1.468.784 3.494.067 2.948.240 5%
Credibica 1.192 4.523.437 4.149.208 2.697.086 6.846.293 6.171.826 11%
MUPER 1.673 8.339.697 7.830.603 5.388.959 13.219.562| 11.382.689 20%
LA FEDERACION 1.039 4.085.575] 3.791.733 2.675.842 6.467.575 5.590.047 10%
Sidecreer Cuotas 14.991 6.002.091 4.963.824 808.337 5.772.160 5.518.603 13%

51.591 45.092.496 38.826.640 21.660.584 60.487.224 53.188.968

Linea Originac. CTL:(I;;IZ(;I N:rtryﬂl;;/ F‘/{Zt/;cr. Antigaeda R:;::n. TNA Plazo Monto

Promedio | promedio | promedio d (cuotas) (cuotas) Cuota
AM.GJJ.U. 2.342 2.322 4.074 3.485 1 35 41,67% 35 $ 119,14
AMUS CHACO 11.579 11.327 20.730 17.354 2 40 38,02% 42 $ 507,65
CARTA 10 314 192 203 197 2 5 24,36% 7 $ 71,69
COOPERATIVA DE CHACO 8.229 7.850 13.543 11.427 3 38 33,59% 41 $ 372,06
Credibica 3.795 3.481 5.744 5.178 2 23 48,59% 25 S 321,87
MUPER 4.985 4.681 7.902 6.804 4 32 35,99% 36 $ 248,33
LA FEDERACION 3.932 3.649 6.225 5.380 4 31 37,56% 35 $ 227,82
Sidecreer Cuotas 400 331 385 368 1 8 5,79% 10 S 8,61
Total 874 VAE] 1.172 1.031 2 28 31,45% 30 S 76,24

CAPITAL ORIGINAL

Capital Original Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original
Desde Hasta Cantidad % % Acum $ % % Acum $ $
0- 100 6.576 [12,75% | 12,75% | S 222.064 | 042% | 042% |S 220.604 | S 448.692
100 - 200 12.794 |24,80% | 37,55% | S 1.247.536| 2,35% | 2,76% |S 1.191.895|S 1.951.218
201 - 300 9.302 |[18,03% | 5558% | S 1.578.186| 2,97% | 573% |S 1.490.468|S 2.301.420
301 - 500 9.052 |17,55% | 73,12% | S 2.473.799| 4,65% | 10,38% |$S 2.324.825($ 3.469.479
501 - 750 4286 | 831% | 81,43% |S 2.014.218| 3,79% | 1417% |S 1.825.641|S 2.551.048
751 - 1000 2.085 | 4,04% | 8547% | S 1.560.243| 2,93% | 17,10% |$ 1.363.743|$S 1.863.013
1001 - 1500 1.741 | 3,37% | 8884% | S 2.073.912| 3,90% | 21,00% | S 1.722.540|S 2.113.861
1501 - 2000 939 1,82% | 90,67% | S 1.956.222| 3,68% | 24,68% | S 1.457.990|S 1.625.629
2001 - 3000 1.384 | 268% | 93,35% | S 4.356.028| 8,19% | 3287% | S 3.120.482|S 3.388.070
3001 - 4000 985 1,91% | 9526% | S 4.581.586| 861% | 41,48% | S 3.181.897|S 3.401.147
4001 - 5000 550 1,07% | 96,32% | S 3.396.043| 6,38% | 47,87% | S 2.329.270| S 2.482.264
>5000 1.897 | 3,68% |100,00% | S 27.729.131|52,13% | 100,00% | S 18.597.286| S 19.496.655
TOTAL 51.591 S 53.188.968 S 38.826.640 S 45.092.496
Capital Original Promedio S 874
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ESTRATO CAPITAL TRANSFERIDO

Capital Original

Capital Transf. Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido
Desde Hasta Cantidad % % Acum S % % Acum S
0- 100 15.201 (29,46% | 29,46% | S 795.622| 1,50% | 1,50% |S$ 795.933($
100 - 200 13.910 |26,96% | 56,43% | S 2.090.449| 3,93% | 543% |S 1.993.041($S
201 - 300 6.624 |12,84% | 69,27% | S 1.733.912] 3,26% | 869% |S 1.625.214|$
301- 500 5.450 |10,56% | 79,83% | S 2.258.563| 4,25% | 12,93% | S 2.077.571|$
501 - 750 2.578 | 500% | 84,83% |$ 1.763.370| 3,32% | 16,25% | S 1.572.231|$
751 - 1000 1.225 | 2,37% | 87,20% | S 1.231.819| 2,32% | 1856% | S 1.061.567 (S
1001 - 1500 1.209 | 2,34% | 89,54% | S 1.813.484| 3,41% | 21,97% | S 1.470.447 (S
1501 - 2000 890 1,73% | 91,27% | S 2.096.827| 3,94% | 2592% | S 1.551.156|$
2001 - 3000 1.285 | 2,49% | 93,76% |S 4.419.270| 831% | 3422% | S 3.142.359| S
3001 - 4000 921 1,79% | 9555% | S 4.598.836| 865% | 4287% |S 3.165.842|S
4001 - 5000 521 1,01% | 96,56% | S 3.403.744| 6,40% | 49,27% | S 2.332.437|S
> 5000 1.777 | 3,44% |100,00% | S 26.983.073|50,73% | 100,00% | S 18.038.842| $
TOTAL 51.591 S 53.188.968

Capital Cedido Promedio

ANTIGUEDAD
Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido
Estrato
Cantidad % % Acum S % % Acum S

0 570 1,10% 1,10% 1.943.929 3,65% 3,65% 1.286.545
1 21.116 40,93%| 42,03% | 17.088.173 32,13%| 35,78% 12.557.062
2 20.487 39,71%| 81,74%| 14.719.196 27,67%| 63,46% 11.043.739
3 7.016 13,60% | 95,34% 9.821.241 18,46%| 81,92% 7.155.266
4 1.632 3,16%| 9851% 5.539.653 10,42% | 92,34% 3.880.231
5 107 021%| 9871% 277.000 052%| 92,86% 205.213
6 253 049%| 9921% 1.735.739 3,26%| 96,12% 1.229.657
7 255 049%| 99 70% 1.405.262 2,64%| 9876% 975.539
8 7 001%| 9971% 10.890 002%| 9878% 7.664
9 11 002%| 99,73% 19.393 0,04%| 9882% 13.663
10 27 0,05%| 99,79% 240.456 0,45% | 99,27% 177.531
11 10 0,02%| 99,81% 787 0,00% | 99,27% 764
12 10 0,02%| 99,83% 51.928 0,10%| 99,37% 39.261
13 35 007%| 99,89% 129.499 0,24%| 99,61% 96.073
14 49 0,09%| 99,99% 175.833 0,33%| 99,94% 135.177
15 6 0,01% | 100,00% 29.990 0,06% | 100,00% 23.255

51.591 100,00% 53.188.968 100,00% 38.826.640

Promedio 2,4

$
1.864.263

3.262.339
2.375.349
2.801.585
2.047.905
1.273.623
1.689.314
1.709.567
3.389.725
3.341.170
2.480.220
18.857.435

S 38826.640 S 45.092.496

753

Capital Original

$
1.286.545
13.810.545
13.634.983
8.607.545
4.353.151
254.534
1.364.997
1.116.392
10.985
19.142
215.269
7.453
56.626
129.006
192.044
33.277
45.092.496
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PLAZO REMANENTE

Operaciones

Valor Fideicomitido

Capital Cedido Capital Original

Estrato
Cantidad % % Acum S % % Acum S S
1-3 25.871 50,15% | 50,15% 3.166.250 5,95% 5,95% 3.089.388 6.239.469
4-6 10.143 19,66% | 69,81% 3.163.588 595%| 11,90% 2.944.536 3.915.029
7-9 2.872 557%| 7537% 1.468.891 2,76% | 14,66% 1.332.412 1.677.226
10 - 12 6.976 13,52% | 88,90% 4.375.315 823%| 22,89% 3.852.789 4.336.637
13- 15 313 061%| 8950% 716.789 1,35% | 24,24% 629.102 743.050
16 - 18 358 069%| 90,20% 976.998 1,84%| 26,07% 785.113 857.548
19 - 21 184 0,36%| 90,55% 884.346 1,66%| 27,74% 617.177 714.611
22 - 24 365 071%| 91,26% 2.330.790 4,38%| 32,12% 1.584.381 1.696.458
25 - 27 22 004%| 91,30% 124.752 023%| 32,35% 90.740 101.423
28 - 30 467 091%| 92,21% 3.193.555 6,00%| 3836% 2.229.417 2.469.113
31- 33 1.379 2,67%| 94,88% 9.604.194 18,06% | 56,41% 6.486.300 6.863.393
34 - 36 2.641 5,12%| 100,00%| 23.183.500 43,59% | 100,00% 15.185.285 15.478.539
TOTAL 51.591 100,00% 53.188.968 100,00% 38.826.640 45.092.496
|Promedio 27,6 |

ATRASO

Operaciones Valor Fideicomitido

Capital Cedido Capital Original

Dias

Atraso Cantidad % % Acum % % Acum

51.591 | 100,0% | 100,0% | 53.188.968 |100,0% | 100,0% | 38.826.640 45.092.496

TOTAL 51.591 100% 53.188.968 100% 38.826.640 45.092.496

PLAZO ORIGINAL

Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

%
36,13%
32,30%

3,29%
17,10%

0,06%

1,24%

0,01%

0,94%

0,02%

0,05%

0,02%

8,83%

51.591 100,00%

Estrato
(cuotas) cantidad
1-3 18.638
4-6 16.665
7-9 1.696
10- 12 8.823
13-15 29
16- 18 641
19-21 7
22-24 487
25-27 12
28-30 28
31-33 10
Mayor a 33 4,555

TOTAL

|Promedio 30,0

% Acum
36,13%
68,43%
71,72%
88,82%
88,87%
90,12%
90,13%
91,07%
91,10%
91,15%
91,17%

100,00%

$
1.734.275
4.315.483
611.165
5.425.950
111.795
1.547.378
26.891
2.869.572
73.707
206.872
87.062
36.178.818

%
3,26%
811%
1,15%
10,20%
0,21%
2,91%
0,05%
5,40%
0,14%
0,39%
0,16%
68,02%

53.188.968 100,00%

% Acum
3,26%
11,37%
12,52%
22,72%
22,93%
25,84%
25,89%
31,29%
31,43%
31,82%
31,98%
100,00%

$
1.734.931
4.041.317
557.858
4.810.730
88.832
1.301.034
22.465
1.947.292
54.607
149.455
62.631
24.055.486

38.826.640

$
3.591.989
6.168.551
709.718
5.582.844
101.280
1.472.007
24.661
2.098.212
59.470
160.651
66.105
25.057.009

45.092.496
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TIPO DE CLIENTE

Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

Tipo de Cliente
Cantidad % % Acum S % % Acum S S

Personas Fisicas 51.591 |100,00% | 100,00% | 53.188.968| 100,00% | 100,00% 38.826.640 45.092.496
Personas Juridicas 0,00% | 100,00% ,00% | 100,00% 0 0
TOTAL 51.591 100% 53.188.968 100% 38.826.640

TASA DE INTERES

Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Cap. Original

Estrato
Cantidad % % Acum % % Acum

Hasta 40% n.a. 40.698 | 79% 34 068.698| 64% 64% 26 023.174 30 750.171
Mas de 40% n.a. 10.893| 21% 100/ 19.120.270] 36% | 100% 12.803.466 14.342.325

Total 51.591 100% 53.188.968 100% 38.826.640 45.092.496
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FLUJO DE FONDOS TEORICO

Capital Interés Valor Valor
Transferido Transferido Nominal fideicomitido
ago-11 3.357.172 1.308.203 4.665.376 4.611.258
sep-11 2.563.414 1.226.452 3.789.866 3.712.289
oct-11 2.064.049 1.149.008 3.213.057 3.119.232
nov-11 1.746.260 1.077.670 2.823.930 2.716.761
dic-11 1.404.596 1.018.002 2.422.598 2.310.588
ene-12 1.155.871 972.253 2.128.124 2.011.363
feb-12 1.162.793 935.781 2.098.574 1.965.767
mar-12 1.165.725 898.939 2.064.664 1.917.552
abr-12 1.149.785 861.734 2.011.519 1.851.508
may-12 1.090.763 824.974 1.915.737 1.747.927
jun-12 905.135 787.022 1.692.156 1.530.017
jul-12 723.209 755.812 1.479.021 1.325.630
ago-12 745.560 731.793 1.477.353 1.312.250
sep-12 765.642 706.390 1.472.032 1.295.784
oct-12 784.453 680.307 1.464.760 1.278.146
nov-12 773.064 653.657 1.426.720 1.233.728
dic-12 759.200 625.854 1.385.054 1.187.196
ene-13 767.564 599.135 1.366.699 1.160.910
feb-13 791.605 572.821 1.364.427 1.148.883
mar-13 817.177 545.643 1.362.820 1.137.918
abr-13 837.432 517.226 1.354.658 1.120.964
may-13 831.250 488.001 1.319.250 1.082.154
jun-13 789.877 449,548 1.239.425 1.007.369
jul-13 791.719 418.137 1.209.857 974.725
ago-13 814.685 391.276 1.205.961 962.855
sep-13 842.518 363.587 1.206.105 954.327
oct-13 869.308 334.861 1.204.169 944,516
nov-13 897.949 305.217 1.203.166 935.259
dic-13 926.983 274.602 1.201.585 925.912
ene-14 904.830 238.324 1.143.154 873.061
feb-14 870.820 207.208 1.078.028 816.245
mar-14 891.948 177.297 1.069.246 802.835
abr-14 734.404 140.927 875.331 651.644
may-14 616.209 111.292 727.502 537.077
jun-14 572.568 89.481 662.049 484,345
jul-14 400.181 68.366 468.547 340.007
ago-14 353.526 54.877 408.403 293.663
sep-14 364.858 43.308 408.166 290.858
oct-14 376.799 31.367 408.166 288.331
nov-14 303.532 19.027 322.558 225.812
dic-14 142.205 5.206 147.411 102.301

Total 38.826.640 21.660.584 60.487.224 53.188.968

(Las cifras se encuentran expresadas en pesogntlenén cuenta que las cifras no estan expresadasntavos
puede haber diferencias menores)

La Cobranza recaudada a la fecha del presente rBeiple de Prospecto es de $ 1.788.662 (pesos udanmill
setecientos ochenta y ocho mil seiscientos segeita).

X1X.- CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS

Para el armado del cuadro de pago de serviciossigianconsiderados la incobrabilidad de la cartenagesos $
1.814.617,06, Gastos del Fideicomiso por pesos8&86que comprenden: honorarios del fiduciario,onarios de
asesores impositivos y auditores externos, agent®utrol y revision, aranceles de la Bolsa de Coimele Rosario,
Bolsa de Comercio de Santa Fe, Comision Naciondaleres y remuneracion de los Agentes de RecadidaPBior
otra parte se consideran impuestos del Fideicorfiiggresos Brutos e Impuesto a las Ganancias) peop $
481.953..Dichos conceptos arrojan un total estintled®,22% del Flujo de Fondos del Fideicomiso.

Para el caso de que el Flujo de Fondos no alcargama cubrir el interés devengado durante el Peridel
108



Devengamiento para el primer pago de Servicio deMDFB y VDFC, se abonaran Servicios de Interédahkes
concurrencia de los fondos fideicomitidos acumusagioevia deduccion de los importes correspondesitéondo de
Gastos, Fondo de Impuesto a las Ganancias y Fandaqdidez, de corresponder. En la siguiente FelehRago de
Servicios se abonaran los Servicios de Interésipeies de pago y luego los Servicios corresponeleatesa Fecha
de Pago de Servicios. Asimismo, en la medida gsiéolodos fideicomitidos acumulados lo permitieram cualquier
Fecha de Pago de Servicios, el Fiduciario podréaatée Servicios, los que seran imputados al PagBetvicio mas
proximo.

VDFA

Capital Rendimiento Total Saldo capital
31.061.312
20/09/11 4.215.188 375.324 4.590.512 26.846.124
20/10/11 3.495.157 324.391 3.819.548 23.350.967
20/11/11 2.953.065 282.157 3.235.222 20.397.902
20/12/11 2.593.840 246.475 2.840.315 17.804.062
20/01/12 2.212.671 215.132 2.427.803 15.591.391
20/02/12 1.753.189 188.396 1.941.585 13.838.202
20/03/12 1.915.368 167.212 2.082.580 11.922.834
20/04/12 1.900.704 144.068 2.044.772 10.022.130
20/05/12 1.874.270 121.100 1.995.370 8.147.860
20/06/12 1.800.531 98.454 1.898.985 6.347.329
20/07/12 1.594.193 76.697 1.670.890 4.753.136
20/08/12 1.098.192 57.433 1.155.625 3.654.944
20/09/12 1.399.295 44.164 1.443.459 2.255.649
20/10/12 1.408.326 27.256 1.435.582 847.323
20/11/12 847.323 10.238 857.561
Total 31.061.312 2.378.497 33.439.809

Este cuadro de pago de servicios (VDFA) se ha coidferado considerando que el interés minimo estalnlen este
Suplemento de Prospecto rige para todos los Perftel®evengamiento(14,5%).

VDFB

Capital Rendimiento Total Saldo capital

3.882.664

20/11/12 227.156 227.156 3.882.664

20/12/12 753.577 627.030 1.380.607 3.129.087

20/01/13 1.292.959 43.025 1.335.984 1.836.128

20/02/13 1.296.538 25.247 1.321.785 539.590
20/03/13 539.590 7.419 547.009
Total 3.882.664 929.877 4.812.541

Este cuadro de pago de servicios (VDFB) se ha comfieado considerando que el interés minimo estalden este
Suplemento de Prospecto rige para todos los Peribel®evengamiento(16,5%).

VDFC

Capital Rendimiento Total Saldo capital
2.251.945
20/03/13 371.352 371.352 2.251.945
20/04/13 904.158 398.063 1.302.221 1.347.787
20/05/13 1.016.060 23.024 1.039.084 331.727

20/06/13 331.727 5.667 337.394

Total 2.251.945 798.106 3.050.051

Este cuadro de pago de servicios (VDFC) se ha coifieado considerando que el interés minimo estalolen este
Suplemento de Prospecto rige para todos los Perftel®evengamiento(20,5%).
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Capital Rendimiento Total Saldo capital
15.993.047
20/06/13 920.113 920.113 15.072.934
20/07/13 608.933 608.933 14.464.001
20/08/13 1.173.561 1.173.561 13.290.440
20/09/13 1.169.783 1.169.783 12.120.657
20/10/13 1.169.922 1.169.922 10.950.735
20/11/13 1.168.044 1.168.044 9.782.691
20/12/13 1.167.070 1.167.070 8.615.621
20/01/14 1.165.538 1.165.538 7.450.083
20/02/14 1.108.859 1.108.859 6.341.224
20/03/14 1.045.687 1.045.687 5.295.537
20/04/14 1.037.168 1.037.168 4.258.369
20/05/14 849.072 849.072 3.409.297
20/06/14 705.676 705.676 2.703.621
20/07/14 642.188 642.188 2.061.433
20/08/14 454,490 454.490 1.606.943
20/09/14 396.151 396.151 1.210.792
20/10/14 395.921 395.921 814.871
20/11/14 395.922 395.922 418.949
20/12/14 312.881 312.881 106.068
20/01/15 106.068 36.920 142.988
Total 15.993.047 36.920 16.029.967

La rentabilidad de los CP puede verse afectadaren\de la variabilidad que experimente la TasdDBAR prevista
para los VDF.

XX.- DECLARACIONES DE LOS FIDUCIANTES Y DEL FIDUCIA RIO

Los Fiduciantes declaran que, a la fecha de egiei®ento de Prospecto, (a) no existe ningun heelevante a su
respecto que afecte o pueda afectar en el futuitdgridad de la estructura fiduciaria; (b) swaiion econdmica,
financiera y patrimonial no afecta el cumplimiente las funciones por él asumidas bajo el presentér&o de
Fideicomiso.

Por su parte, el Fiduciario declara que, a la feddaeste Suplemento de Prospecto, (a) no tienectoiemto de
ningln hecho relevante a su respecto que afecteedapafectar en el futuro la integridad de la esira fiduciaria,
(b) su situacion econémica, financiera y patrimblgigoermite cumplir las funciones por él asumiblaf el presente
Contrato de Fideicomiso; (c) no existen atrasosnaumplimientos respecto de la cobranza de los @®di
Fideicomitidos en la presente Serie ni en la samterior y (d) ha verificado que tanto los Admirasiores como el
Administrador Sustituto cuentan con la capacidagjel#ion y organizacion adecuada para prestaufasones que
les corresponden.

Los Fiduciantes y el Fiduciario declaran en caradee Declaracion Jurada que los Cdédigos de Destuanta

titularidad pertenece a los Agentes de Recaudasbnomo los Convenios que permiten la Cobrandasi€réditos
Fideicomitidos se hallan plenamente vigentes yxisten hechos relevantes que pudieran alteraracfilé cobranza
de los mencionados créditos.
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CO-ORGANIZADORES

Rosario Administradora Nuevo Banco de Santa Fe S.A.
Sociedad Fiduciaria S.A. San Martin 715 (S2000CJl),
Paraguay 777 Piso 4°., (S2000CVO) Rosario, Pcia. Rosario. Pcia. de Santa Fe
de Santa Fe Tellfax: 4294200

Tell/fax; 0341-4110051

FIDUCIARIO Y EMISOR
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S. A.
Paraguay 777 Piso 4° - (S2000CVO) Rosario, Pci&amta Fe
Tel/fax: 0341-4110051

FIDUCIANTES Y ADMINISTRADORES
BICA Cooperativa de Emprendimientos Mdltiples Ltda.
Domicilio Postal: 25 de Mayo 1774 - (S3016DVP) $ahnbme Pcia. de Santa Fe
Tel.: 0342-4502000 Interno 19 — Fax: 0342-4502024

Asociacion Mutual de Asociados de Bica Cooperativde Emprendimientos Multiples Ltda.
25 de Mayo Nro. 1774 - (S3016DVP) Santo Tomé (SBP(6) — Santa Fe.

ADMINISTRADOR SUSTITUTO
NEXFIN S.A.
Lavalle 392, piso 2° “B” (1004) Ciudad AutonomaRigenos Aires. Argentina
Tel.: (011) 4894-0844 / 0845

ASESORES FINANCIEROS Y AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Deloitte & Touche Corporate Finance
25 de Mayo 596 piso 20°- C1002ABL Buenos Aires
011-4311-6014

ASESORES LEGALES DEL FIDEICOMISO
Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140 - Piso 14
(C1004AAD) Buenos Aires
Tel: 011-5167-1000 - Fax: 011-5167-1072

ASESORES LEGALES DEL FIDUCIARIO
Estudio Juridico Dres. Cristia
San Lorenzo 2321 CP 2000 ROSARIO Provincia de Samta
TE / FAX: 0341-425-9115/ 449-1938

COLOCADOR PRINCIPAL
Agentes y Sociedades de Bolsa del Mercado de Va®de Rosario S.A.
Paraguay 777, 8vo piso, (S2000CVO) Rosario, Peisahta Fe
Tel: 0341-4210125

CO-COLOCADORES
Agentes y Sociedades de Bolsa del Mercado de Va®uel Litoral S.A.
San Martin 2231 — Planta Baja- (S3000FRW)
TE: 4554733, 4528936 — FAX: 4552026

Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

San Martin 715 (S2000CJl), Rosario. Pcia. de Samta
Tel/fax: 4294200
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