BORSA DE COMERCIO DE ROSARIO

RESOLUCION DE PRESIDENCIA N° 14/2013
VISTO

La presentacion efectuada el 4 de junio de 2013, por CFA Compafia Fiduciaria
Americana S.A. de la solicitud de autorizacién de listado de los valores fiduciarios del
Fideicomiso Financiero YANAPALI I, constituido con Asociacion Mutual Yanapai como
Fiduciante y Agente de Cobro, dentro del Programa Global de Emisién Valores
Fiduciarios YANAPAI, bajo el régimen establecido por la Ley 24.441 vy las Normas de
ta Comisién Nacional de Valores, y

CONSIDERANDO

Que el Fiduciario y Emisor, CFA Compania Fiduciaria Americana S.A., presenté la
documentacién conforme lo establecen las Normas de 1la Comision Nacional de Valores:

Que la documentacién presentada se ajusta a las disposiciones de la Ley 24.441 y a lo

establecido por las disposiciones del Reglamento de listado de valores fiduciarios de la
Bolsa de Comercio de Rosario;

Que la Comisién Nacional de Valores procedi6 a inscribir a CFA Compafifa Fiduciaria
Americana S.A. en el Registro de Fiduciarios Financieros, bajo el nimero 10, segiin
Resolucién General N° 11.630 de fecha 19 de febrero de 1997;

Que 1a Comisién Nacional de Valores autorizé la creacion por parte de CFA Compaiiia
Fiduciaria Americana S.A. del Programa Global de Valores Fiduciarios YANAPA]
para emitir titulos de deuda y/o certificados de participacion por un monto total en
circulacion de hasta valor nominal pesos cincuenta millones ($ 50.000.000), ¢ su
equivalente en otras monedas, segin Resolucién N° 17.225 de fecha 21 de noviembre
de 2013;

Que la oferta piblica de los valores fiduciarios del Fideicomiso Financiero YANAPAL

I, fue autorizado en el marco del citado Programa, por la misma Resolucion de

Directorio N° 17.225 de la Comision Nacional de Valores de fecha 21 de noviembre de

2013 y por constancia de la Subgerencia de Fideicomisos Financieros de Inversién de
a 17 de diciembre de 2013;

Que el Fideicomiso Financiero emitird: 1) Valores Representativos de Deuda Clase A
por un valor nominal total de hasta $4.669.289, es decir, un 73% del monto total de la
emision y tendran derecho a los siguientes servicios: a) en concepto de intereses una
tasa nominal anual variable equivalente a la Tasa BADLAR mds una tasa nominal anual
equivalente al 3%; dicha tasa nunca podra ser inferior al 18% nominal anual ni superior
al 23% nominal anual; b} en forma adicional a los Intereses, dardn derecho al repago de
su capital nominal; 2) Valores Representativos de Deuda Clase B por un valor nominal
total de hasta $191.889, es decir, un 3% del monto total de 1a emisién vy tendran derecho
a los siguientes servicios: a) en concepto de intereses una tasa nominal anual variable
equivalente a la Tasa BADLAR mas una tasa nominal anual equivalente al 5%, la que
nunca podri ser inferior al 19% nominal anual ni superior al 25% nominal anual; b) en
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forma adicional a los Intereses, dardn derecho al repago de su capital nominal; v 3)
Certificados de Participacién por un valor nominal total de hasta $1.535.108, es decir,
un 24% del monio total de la emisién y dardn derecho al repago de su capital nominal y
en concepto de utilidad, todo monto remanente en la Cuenta Fiduciaria. Los Intereses
bajo los Valores Representativos de Deuda Clase A y los Valores Representativos de
Deuda Clase B, seran considerados a todo efecto, obligaciones pari passu, con igual
prioridad de pago y privilegio. En todos los casos el interés se calculard sobre el saldo
de capital impago considerando para su célculo un afio de 360 dias;

Que los valores fiduciarios serdn emitidos mediante Certificados Globales permanentes
que serdn depositados en Caja de Valores S.A. Las transferencias se realizaran dentro
del sistema de depdsito colectivo administrado por la misma Caja de Valores S.A.,
conforme a la Ley 20.643;

Que la duracion del Fideicomiso, se extenderd hasta la fecha de pago total de los valores
fiduciarios conforme sus condiciones de emision y previa liquidacién de los activos v
pasivos remanentes si los hubiera;

Que los bienes fideicomitidos los constituyen Créditos Elegibles cedidos
fiduciariamente al Fiduciario, incluyendo el derecho a percibir su capital, intereses,
ingresos por administracién v demiés accesorios a los mismos;

Que los Créditos Elegibles son ayudas econdmicas mutuales que fueron otorgados a
jubilados o pensionados que perciben sus haberes a través de la Administracidn

Nacional de Seguridad Social (ANSES) y su cobro se efectiie a través del Codigo de
Descuento;

Que la colocacién de los valores fiduciarios estard a cargo de Eco Sociedad de Bolsa
S.A;

Que la mencionada emisidn cuenta con calificacion de riesgo otorgada el dia 27 de

noviembre de 2013 por Evaluadora Latinoamericana Calificadora de Riesgo S.A.,

asignando la Categoria “AA” a los Valores Representativos de Deuda Clase A, la

Categoria “BBB+" a los Valores Representativos de Deuda Clase B y la Categoria "C” a
Certificados de Participacion;

Que la Comisién de Titulos emitié un dictamen favorable sobre la informacion
presentada para la autorizacion de listado en esta Bolsa de Comercio de los Valores
Fiduciarios del Fideicomiso Financiero YANAPAI I, emitidos por CFA Compafiia
Fiduciaria Americana S.A., dentro del Programa Global de Valores Fiduciarios
YANAPAL por un monto de V/N $ 6.396.286.

Que la autorizacién de listado otorgada por la Bolsa de Comercio de Rosario sélo
implica que la Emisora ha cumplido con los requisitos formales y legales establecidos
por las Normas de la Comisién Nacional de Valores v el Reglamento de listado de
vatores fiduciarios de la Bolsa de Comercio de Rosario, v sin que ello signifique emitir
un juicio sobre los datos contenidos en los prospectos de las ofertas y la informacion
suministrada por la Fiduciaria;
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Por todo ello, en uso de las atribuciones establecidas en el articulo 63° inciso 9° del
Estatuto;

EL PRESIDENTE DE LA BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
RESUELVE

Articule 1°: Autorizar el listado en esta Bolsa de Comercio de los valores fiduciarios
del Fideicomisc Financiero YANAPAI I, emitidos por CFA Compaiiia Fiduciaria
Americana S.A., dentro del Programa Global de Valores Fiduciarios YANAPAL por un
monto de V/N $ 6.396.286.

Articulo 2°: Dentro de los cinco dias de suscriptos, deberin acompanarse copia de los
contratos correspondientes a la emisién.

Articulo 3°: Dar cuenta de la presente resolucion al Consejo Directivo de la Institucién
en su primera reunién.

Articulo 4°: Comunicar la presente resolucién a la Emisora, a 1a Comisién Nacional de
Valores, al Mercado de Valores de Rosario S.A. v a la Caja de Valores S.A.

Articulo 4°: Publicar la presente en el 6rgano informativo de esta Institucién.

Rosario, 26 de diciembre de 2013.




