BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

RESOLUCION DE MESA EJECUTIVA N° 20/2014
VISTO

La presentacion efectuada el 11 de diciembre de 2013, por Rosario Administradora Sociedad
Fiduciaria S.A. de la solicitud de autorizaciéon de listado de los valores fiduciarios del
Fideicomiso Financiero INSUAGRO 1V, constituido con Insumos Agroquimicos S.A., como
Fiduciante y Administrador de los Créditos, dentro del Programa Global de Valores
Fiduciarios ROSFID INDUSTRIA, AGRO Y CONSUMO, bajo el régimen establecido por la
Ley 24.441 y las Normas de la Comisién Nacional de Valores, y

CONSIDERANDO

Que el Fiduciario y Emisor, Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., presento la
documentacién conforme lo establecen las Normas de la Comisién Nacional de Valores;

Que la documentacion presentada se ajusta a las disposiciones de la Ley 24.441 y a lo

establecido por las disposiciones del Reglamento de Listado de valores fiduciarios de la Bolsa
de Comercio de Rosario;

Que la Comisién Nacional de Valores procedi6 a inscribir a Rosario Administradora Sociedad
Fiduciaria S.A. en el Registro de Fiduciarios Financieros, bajo el ndmero 41, segin
Resolucién N° 14.606 de fecha 28 de agosto de 2003;

Que la Comision Nacional de Valores aprobd la creacion por parte de Rosario Administradora
Sociedad Fiduciaria S.A. del Programa Global de Valores Fiduciarios denominado “ROSFID
 INDUSTRIA, AGRO Y CONSUMO”, para emitir valores representativos de deuda y/o
rtificados de participacién por un monto en circulaciéon de hasta V/N $750.000.000, o su

\equivalente en otras monedas, segiin Resolucién N° 17.274 de Directorio de fecha 23 de enero
de 2014;

Que la oferta publica de los valores fiduciarios del Fideicomiso Financiero INSUAGRO 1V,

en el marco del citado Programa, fue autorizada en forma condicionada por Providencia de
k Directorio de fecha 20 de mayo de 2014 y el levantamiento de sus condicionamientos por la
\ /  Gerencia de Productos de Inversion Colectiva el 29 de mayo de 2014;

Que la colocacion de los valores fiduciarios estard a cargo de los agentes de negociacion del
Mercado de Valores de Rosario S.A.;

| Que el Fideicomiso Financiero emitira: 1) Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por un valor
| nominal $ 19.401.292, equivalente al 84% del Valor Fideicomitido, con derecho al cobro de
\ los siguientes Servicios, conforme a las Fechas de Pago de Servicios indicadas en el Cuadro
de Pago de Servicios, una vez deducidas, de corresponder, las contribuciones al Fondo de
Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias: a) en concepto de amortizacién del capital, la
totalidad de los ingresos percibidos por la Cobranza de los Créditos durante el Periodo de
Devengamiento, luego de deducir los intereses de la propia Clase y (b) en concepto de interés,
una tasa de interés variable equivalente a la Tasa Badlar de Bancos Privados, mas 250 puntos
bésicos, con un minimo de 24% y un maximo de 32% nominal anual devengados durante el
Periodo de Devengamiento; 2) Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por un valor nominal
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$1.385.807, equivalente al 6% del Valor Fideicomitido, con derecho al cobro de los siguientes
Servicios, conforme a las Fechas de Pago de Servicios indicadas en el Cuadro de Pago de
Servicios, una vez cancelados integramente los Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A, luego de deducir, de corresponder, las coniribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo
de Impuesto a las Ganancias: a) en concepto de amortizacién del capital, la totalidad de los
ingresos percibidos por la Cobranza de los Créditos durante el Periodo de Devengamiento,
luego de deducir el interés de la propia Clase, y b) en concepto de interés una tasa de interés
variable equivalente a la Tasa Badlar de Bancos Privados, mas 400 puntos basicos, con un
minimo de 26% y un maximo de 34% nominal anual devengado durante el Periodo de
Devengamiento; y 3) Certificados de Participacién por un valor nominal $ 2.309.677,
equivalente al 10% del Valor Fideicomitido, con derecho a pagos mensuales de los siguientes
Servicios, una vez cancelados integramente los Valores de Deuda Fiduciaria y luego de
deducir, de corresponder, las contribuciones al Fondo de Gastos, al Fondo de Impuesto a las
Ganancias, liberado el saldo del Fondo de Liquidez a favor del Fiduciante, y restituido al
Fiduciante los adelantos de fondos que hubiera efectuado de conformidad a lo dispuesto en el
articulo 1.4 del Contrato de Fideicomiso, de corresponder: a) en concepto de amortizacién la
totalidad de los ingresos percibidos por las Cobranzas de los Créditos durante el Periodo de
Devengamiento hasta que su valor nominal quede reducido a $100, saldo que se cancelard con
el ultimo Pago de Servicios; y b) en concepto de utilidad, el importe remanente. En todos los
casos el interés se calculard sobre el saldo de valor nominal considerando para su cilculo un
ano de 360 dias. Ante la inexistencia de Tasa Badlar de Bancos Privados se aplicard aquélla
que en el futuro la reemplace;

Que los valores fiduciarios estardn representados en forma de Certificados Globales
permanentes que serdn depositados en Caja de Valores S.A. Las transferencias se realizaran
dentro del sistema de depdsito colectivo administrado por la misma Caja de Valores S.A.,
conforme a la Ley 20.643;

. Que sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen del Cuadro de Pago de

Servicios, el vencimiento final de los Valores de Deuda Fiduciaria se produciré en la fecha de
Pago de Servicios siguiente a la fecha de vencimiento normal del Crédito de mayor plazo y el
vencimiento final de los Certificados de Participacion se producira a los 180 dias siguientes al
vencimiento del plazo de los Valores de Deuda Fiduciaria;

Que los bienes fideicomitidos los constituyen los (a) Créditos otorgados por el Fiduciante a
sus clientes por la venta de insumos, intrumentados en Cheques de Pago Diferido y Facturas
con sus respectivos Remitos, (b) todas las sumas de dinero por la Cobranza de los Créditos,
(c) el producido de las inversiones de Fondos Liquidos Disponibles y (d) el crédito eventual
que se perciba por indemnizaciones, por hasta un monto equivalente al de los Créditos
Fideicomitidos impagos, que el Fiduciante tiene derivado de la Péliza de Seguro;

Que la custodia de las Facturas y sus respectivos Remitos, fue delegada por el Fiduciario al
Banco Municipal de Rosario. Adicionalmente el Custodio prestara el servicio de custodia y
administracién de los cheques de pago diferido gestionando, al vencimiento, su cobro a través
de las camaras compensadoras que correspondan y depositara su producido en la misma fecha
de percepcién en la Cuenta Fiduciaria;



Que la mencionada emisién cuenta con calificacion de riesgo otorgada el dia 11 de abril de
2014 por FITCH Argentina Calificadora de Riesgo S.A., asignando la Categoria ‘Al (arg)’ a
los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, la Categoria ‘A3 (arg)’ a los Valores de Deuda
Fiduciaria Clase B y la Categoria ‘B (arg)’ (calificacion de largo plazo) a los Certificados de
Participacion;

Que la Comision de Titulos, en su reunién del 02 de junio de 2014 evalué la presentacién y
reviso el cumplimiento de las exigencias legales y reglamentarias;

Que la Comision de Titulos emitié un dictamen favorable sobre la informacién presentada
para la autorizacién de listado en esta Bolsa de Comercio de los valores fiduciarios del
Fideicomiso Financiero INSUAGRO 1V, por un monto de V/N $ 23.096.776:

Que la autorizacion de listado otorgada por la Bolsa de Comercio de Rosario sélo implica que
la Sociedad Fiduciaria ha cumplido con los requisitos formales y legales establecidos por las
Normas de la Comisién Nacional de Valores y el Reglamento de Valores Fiduciarios de la
Bolsa de Comercio de Rosario, sin que ello signifique emitir un juicio sobre los datos
contenidos en los prospectos de las ofertas y la informacién suministrada por la Fiduciaria;

Por todo ello, en uso de las atribuciones establecidas en el articulo 62° inciso 2° del Estatuto;

LA MESA EJECUTIVA DE LA BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
RESUELVE

Articulo 1°: Autorizar el listado en esta Bolsa de Comercio de los valores fiduciarios del
Fideicomiso Financiero INSUAGRO 1V, emitidos por Rosario Administradora Sociedad

Fiduciaria S.A., dentro del Programa Global de Valores Fiduciarios ROSFID INDUSTRIA,
AGRO Y CONSUMO, por un monto de V/N $ 23.096.776.

Articulo 2°: Dentro de los cinco dias de suscriptos, deberd acompaiiarse copia de los
contratos correspondientes a la emision.

Articulo 3°: Dar cuenta de la presente resolucion al Consejo Directivo de la Institucién en su
primera reunion.

Articulo 4°: Comunicar la presente resolucion a la Emisora, a la Comisién Nacional de
Valores, al Mercado de Valores de Rosario S.A. y a la Caja de Valores S.A.

Articulo 5°: Publicar Ia presente en el rgano informativo de esta Institucion.

Rosario, 03 de junio de 2014
. | \
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FERNANDO A. RIVERO RAUL R. MEROI

Secretario Presidente




