BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

RESOLUCION DE MESA EJECUTIVA N° 12/2014
VISTO

La presentacion efectuada el 05 de marzo de 2014, por Rosario Administradora
Sociedad Fiduciaria S.A. de la solicitud de autorizacién de listado de los valores
fiduciarios del Fideicomiso Financiero FIDEBICA XXXII, constituido con Banco Bica
S.A. y Asociacién Mutual Centro Litoral, como Fiduciantes y Administradores de los
Créditos y con Bica Cooperativa de Emprendimientos Miiltiples Ltda. como
Administrador de los Créditos, dentro del Programa Global de Valores Fiduciarios
ROSFID INDUSTRIA, AGRO Y CONSUMO, bajo ¢l régimen establecido por la Ley
24.441 y las Normas de la Comisién Nacional de Valores, y

CONSIDERANDO

Que el Fiduciario y Emisor, Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., presento
la documentacién conforme lo establecen las Normas de la Comisién Nacional de
Valores;

Que la documentaci6n presentada se ajusta a las disposiciones de la Ley 24.441 y a lo
establecido por las disposiciones del Reglamento de Listado de valores fiduciarios de la
Bolsa de Comercio de Rosario;

Que la Comision Nacional de Valores procedié a inscribir a Rosario Administradora
Sociedad Fiduciaria S.A. en el Registro de Fiduciarios Financieros, bajo el nimero 41,
segin Resolucion N° 14.606 de fecha 28 de agosto de 2003;

Que la Comisién Nacional de Valores aprobd la creacion por parte de Rosario
Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. del Programa Global de Valores Fiduciarios
denominado “ROSFID INDUSTRIA, AGRO Y CONSUMO”. para emitir valores
representativos de deuda y/o certificados de participacién por un monto en circulacion
de hasta V/N $750.000.000, o su equivalente en otras monedas, segin Resolucion N°
17.274 de Directorio de fecha 23 de enero de 2014:

Que la oferta piblica de los valores fiduciarios del Fideicomiso Financiero FIDEBICA
XXXIL en el marco del citado Programa, fue aprobada por la Gerencias de Productos de
Inversion Colectiva con fecha 28 de abril de 2014;

Que la colocacién de los valores fiduciarios estaré a cargo de los agentes de negociacion
del Mercado de Valores de Rosario S.A. y por los Agentes de negociacion del Mercado
de Valores del Litoral S.A.;

Que el Fideicomiso Financiero emitira: 1) Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por un
valor nominal § 27.714.417, equivalente al 62.60% del Valor Fideicomitido, con pagos
mensuales de los siguientes Servicios, una vez deducidas, de corresponder, las
contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias: a) en
concepto de amortizacion del capital, la Cobranza ingresada durante el “Periodo de
Devengamiento™, luego de deducir los intereses de la propia Clase y b) en concepto de
interés, una tasa de interés variable equivalente a la tasa BADLAR para Bancos
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Privados de la Repiiblica Argentina para depdsitos en pesos por un monto mayor a un
millon de Pesos por periodos de entre 30 y 35 dias, mds 300 puntos basicos, con un
minimo de 24,5% nominal anual y un maximo de 32% nominal anual devengados
durante el “Perfodo de Devengamiento™. 2) Valores de Deuda Fiduciaria Clase B por un
valor nominal $2.988.947, equivalente al 6,75% del Valor Fideicomitido, con pagos
mensuales de los siguientes Servicios una vez cancelados integramente los Servicios de
los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, luego de deducir las contribuciones al Fondo
de Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias, de corresponder: a) en concepto de
amortizacion del capital, la Cobranza ingresada durante el “Periodo de
Devengamiento™, luego de deducir el interés de la propia Clase. y, b) en concepto de
interés una tasa de interés variable equivalente a la tasa BADLAR para Bancos Privados
de la Republica Argentina para depdsitos en pesos por un monto mayor a un millén de
Pesos por periodos de entre 30 y 35 dias, mas 500 puntos bdsicos, con un minimo de
26,5% nominal anual y un mdximo de 34% nominal anual devengado durante el
“Periodo de Devengamiento™, 3) Valores de Deuda Fiduciaria Clase C por un valor
nominal $1.754.077, equivalente al 3,96% del Valor Fideicomitido, con pagos
mensuales de los siguientes Servicios una vez cancelados integramente los Valores de
Deuda Fiduciaria Clase B, luego de deducir las contribuciones al Fondo de Gastos y al
Fondo de Tmpuesto a las Ganancias, de corresponder: a) en concepto de amortizacion
del capital, la Cobranza ingresada durante el “Periodo de Devengamiento™, luego de
deducir el interés de la Clase y, b) en concepto de interés una tasa de interés variable
cquivalente a la tasa BADLAR para Bancos Privados de la Repiiblica Argentina para
depdsitos en Pesos por un monto mayor a un millén de pesos por periodos de entre 30 y
35 dias mas 600 puntos bdsicos, con un minimo de 29,5%nominal anual y un maximo
de 35% nominal anual devengado durante el “Periodo de Devengamiento” y 4)
Certificados de Participacién por un valor nominal $11.814.193, equivalente al 26,69%
del Valor Fideicomitido con pagos mensuales de los siguientes Servicios, una vez
cancelados integramente los Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria y luego de
deducir, de corresponder, las contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto
a las Ganancias, y restituir, en su caso, el saldo del Fondo de Liquidez a los Fiduciantes:

a) en concepto de amortizacion la totalidad de los ingresos percibidos por las cuotas de
~ los Créditos hasta el iltimo dia del mes calendario inmediato anterior a la Fecha de
Pago de Servicios hasta completar el importe del valor nominal de la clase menos $100,
saldo que se cancelara con el pago del dltimo Servicio; y b) en concepto de utilidad, el
importe remanente. En todos los casos el interés se calculara sobre el saldo de valor
nominal considerando para su cdlculo un ano de 360 dias. Ante la inexistencia de Tasa
BADLAR se aplicara aquélla que en el futuro la reemplace;

Que los valores fiduciarios estardn representados en forma de Certificados Globales
permanentes que serdan depositados en Caja de Valores S.A. Las transferencias se
realizardn dentro del sistema de depdsito colectivo administrado por la misma Caja de
Valores S.A., conforme a la Ley 20.643;

Que sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen del Cuadro de Pago de
Servicios, el vencimiento final de los Valores de Deuda Fiduciaria se producird en la
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fecha de Pago de Servicios siguiente a la fecha de vencimiento normal del Crédito de
mayor plazo y el vencimiento final de los Cerlificados de Participacién se producird a
los 180 dias siguientes al vencimiento del plazo de los Valores de Deuda Fiduciaria:

Que los bienes fideicomitidos los constituyen Créditos originados y/o adquiridos en
pesos por los Fiduciantes, bajo la forma de (a) mutuos originados en operaciones de
préstamos en efectivo instrumentados mediante solicitudes de créditos y pagarés, y (b)
consumos pagaderos en cuotas que tienen su origen en financiaciones bajo el sistema de
tarjeta de crédito denominada Carta 10;

Que la mencionada emisién cuenta con calificacién de riesgo otorgada el dia 18 de
marzo de 2014 por FIX Ser Calificadora de Riesgo S.A. (antes denominada Fitch
Argentina Calificadora de Riesgo S.A., cuyo cambio de denominacién se encuentra en
tramite de inscripcion ante la Inspeccién General de Justicia), asignando la Categoria
“AAA” alos Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, la Categoria “A+" a los Valores de
Deuda Fiduciaria Clase B, la Categoria "BBB+" a los Valores de Deuda Fiduciaria
Clase C y la Categoria "CC” a los Certificados de Participacion;

Que la custodia de los documentos fue delegada por el Fiduciario al Agente de
Custodia, Nuevo Banco de Santa Fe S.A., que deberd mantener informado al Fiduciario
sobre la ubicacion y caracteristicas del archivo de los documentos y permitird al
Fiduciario y a sus representantes el acceso al mismo y a todos los documentos relativos
al Fideicomiso que estén en su poder;

Que Bica Cooperativa de Emprendimientos Miltiples Ltda. actuard como
Administrador de los Créditos, junto con los Fiduciantes, asumiendo sus funciones
exclusivamente respecto de la cartera correspondiente a Créditos por ella originados o
adquiridos que hubiesen sido adquiridos por los Fiduciantes y transferidos al presente
Fideicomiso;

Que en cualquier supuesto en el cual el Fiduciario deba reemplazar a alguno de los
Administradores de los Créditos la funcion serd asumida por el Administrador Sustituto
de los Créditos, NEXFIN S.A;

Que la Comision de Titulos, en su reunién del 06 de mayo de 2014 evalué la
y
presentacion y reviso el cumplimiento de las exigencias legales y reglamentarias;

Que la Comision de Titulos emitié un dictamen favorable sobre la informacion
presentada para la autorizacion de listado en esta Bolsa de Comercio de los valores

fiduciarios del Fideicomiso Financiero FIDEBICA XXXII, por un monto de V/N $
»44.271.634;

Que la autorizacion de listado otorgada por la Bolsa de Comercio de Rosario s6lo
implica que la Sociedad Fiduciaria ha cumplido con los requisitos formales y legales
establecidos por las Normas de la Comisién Nacional de Valores y el Reglamento de
Valores Fiduciarios de la Bolsa de Comercio de Rosario, sin que ello signifique emitir
un juicio sobre los datos contenidos en los prospectos de las ofertas y la informacion
suministrada por la Fiduciaria;



Por todo ello, en uso de las atribuciones establecidas en el articulo 62° inciso 2° del
Estatuto;

LA MESA EJECUTIVA DE LA BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
RESUELVE

Articulo 1°: Autorizar el listado en esta Bolsa de Comercio de los valores fiduciarios
del Fideicomiso Financiero FIDEBICA XXXII, emitidos por Rosario Administradora
Sociedad Fiduciaria S.A., dentro del Programa Global de Valores Fiduciarios ROSFID
INDUSTRIA, AGRO Y CONSUMO, por un monto de V/N $ 44.271.634.

Articulo 2°: Dentro de los cinco dias de suscriptos, deberd acompaiiarse copia de los
contratos correspondientes a la emisidn.

Articulo 3°: Dar cuenta de la presente resolucion al Consejo Directivo de la Institucién
en Su primera reunion.

Articulo 4°: Comunicar la presente resolucion a la Emisora, a la Comisién Nacional de
Valores, al Mercado de Valores de Rosario S.A. y a la Caja de Valores S.A.

Articulo 5°: Publicar la presente en el drgano informativo de esta Institucion.

Rosario, 06 de mayo de 2014
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