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Acindar Pymes S.G.R.
MEMORIA
Correspondiente al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010

(Informacion no cubierta por el Informe de los Auditores independientes)

Seftores Socios:

El Consejo de Administracion de Acindar Pymes S.G.R. eleva a consideracion de ustedes la presente
Memoria, los Estados de Sitvacion Patrimonial, de Resultados, de Evolucion del Patrimonio Neto, y de
Flujo de Efectivo, las Notas y Anexos que los wmplunf.,nmn asi como los Informes de los Auditores ¥
de la Comisién chaluddma todos ellos correspondientes al ejercicio econdémico N° 5 finalizado al 31
de diciembre de 2009,

A la [echa de la presente Memoria el ntmero de socios participes asciende a 475 (cuatrocientos sefenla y
cinco), integrado por clientes y proveedores de Acindar Industria Argentina de Aceros S.A., y terceros no
zelmmnqdoe con la cadena de valor del socio protector de esta Sociedad.

Durante el 2010 Acindar Pymes S.G.R continud siendo un referente v uno de los lideres dentro del
sector. Situacion que aspiramos a mantener y consolidar en los siguientes ejercicios,

Durante el aiio 2010 se s agregaron 87 nuevos socios v s¢ avalaron operaciones p01 mas de $253 millones,
lo que representa un anmento respecto al afio antetior de aproximadamente un 52%
El stock de avales vigentes al cierre del gjercicio se encontraba distribuido de la Slgumnte manera:

Sector Economico Porcentaje
Agropecuario 0.8%
Comercializacion 69.3%
Construccion 0,2%
Crafica ,3%
Industria 25,83%
Laboratorio 1.2%
Servicios 0,4%
Transporte 2,1%
Total o 100%

El saldo de operaciones vigentes al 31/12/2010 fue de $176 millones, los cuales se componen de la
siguiente manera:

Avales comerciales 13%
Préstamos v obligaciones negociables 2894
Cheques de pago diferido F70/,
Leasing =~ ol 2%
Total 100%

Partiendo de un fondo de nu;g,ﬁ contingente de $ 2.094.998; durante el presente ejercicio, la Sociedad ha
tenido que afrontar garantias con su fondo de riesgo por la suma de $ 1.553. ‘365 De ello*; ha recuperado
$ 1.677.036. Por ello, al cierre del ejercicio restan por recuperar la suma de $ 1.971.527.



INDICES

La sociedad presenta los siguientes indices financieros comparativos con el ejercicio anterior:

Solvencia
Endendamiento

Liquidez corriente

“Prueba del 4¢ido” o Liquidez inmediata

Razén del Patrimonio al Activo

Razon de inmovilizacion de activos o del capital

Rentabilidad total y ordinaria de la inversion de los accionistas
Apalanéamiento o “Leverage” financiero

Rotacion de activos

30,486
0,033
37,377
371377
0,968
0,008
0,013
1,038
0,046

21,001
0,048
24,805
24,805
0,955
0,002
0,005
1,123
0,042

FONDO DE RIESGO

Cabe sefialar que hemos superado el minimo de 80% del grado de utilizacion exigido por la SSEPYME vy

DR segin lo establecido en su Disposicion 176/06.

A pesar de las dificultades para conseguir financiamiento de largo plazo para los socios participes, el
trabajo realizado en periodos anteriores sumado al esfuerzo del presente ejercicio, le permitié a la
Sociedad aleanzar un grado de utilizacion del fondo de riesgo superior al 127 %, conforme ta modalidad

~ de calculo establecida fa Disposicion 328/2007.

RESULTADO DEL EJERCICIO Y SITUACION FINANCIERA

La Sociedad ha registrado un resultado negativo de $1.411.132. El Consejo de Administracion propone
que el mismo sea mantenido en la cuenta Resultados Acumulados (Ver Nota 1 a los estados contables).

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior

Activo corriente 115.937
Activo no corriente 226
Total - . . 116,163
Pasivo corriente 4.674
Pasivo no corriente

Subtotal e 5280,
Patrimonio neto - 110.883
Total 116,163




RESULTADO DEL EJERCICIO Y SITUACION FINANCIERA (Cont.)

Estructura de resultados comparativa con el gjercicio anterior

Resultado operativo ordinario o ~(968) (447
Resultados financieros y por tenencia o N (119) 138
Resultado neto ordinario | S __(1.087) (309)
Subtotal ~— e 309)
Impuesto a las ganancias 3 24 (266)
I do neto ganancia S (L4 o (RT75)

Lstructura de la aplicacion de Tondos comparativa con el ejercicio anterior

Fondos generados por las actividades operativas (3.192) (268)
Fondos generados por las actividades de inversion 23.459 (13.876)
Fondos aplicados a las actividades de financiacion L (14.008_)_ _ (14)
Total de los fondos aplicados du o 6260 (14158

MENCION FINAL

Fiel a los objetivos planteados al momento de su constitucion, Acindar Pymes $.G.R. mantuvo el perfil
de una sociedad destinada al otorgamiento de garantias a costos razonables, brindandoles a sus socios
participes la posibilidad de gozar de servicios adicionales en forma gratuita y atencioén personalizada, lo
que le permitio crecer en forma continua desde su constitucion.

Por altimo, queremos expresar un profundo agradecimiento a los socios participes que nos apoyaron
durante el transcurso de todo ¢l afio, a las entidades financieras que nos acompafiaron y al socio
protector.

Buenos Aires, 20 de marzo de 2011

POR EL CONSEIO DE ADMINISTRACION



Acindar Pymes S.G.R.

ESTADOS CONTABLES por el gjercicio econdmico finalizado el 31 de dicicubre de 2010,
correspondiente al gjercicio econdmico N® 6 iniciado el 1° de enero de 2010 , presentados en forma
comparativa con el ejercicio anterior.

Expresados en pesos

Actividad principal: Otorgamiento de garantias a sus socios participes, mediante la celebracion de

contratos de garantia reciproca regulados por las disposiciones legales vigentes
(Nota 1)

Domicilio legal: Av. Leandro N. Alem 790 - 8° piso - Cindad Auténoma de Buenos Aires
Inscripeion del estatuto en el Registro Publico de Comercio: 5 de octubre de 2005

Nimero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia:  11.860 Libro: 29 de Sociedades por
Acciones

Nimero correlativo de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.759.315

Autorizacion de la Subsecretaria de fa Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional (SSEPYME y DR):
Disposicion Nro. 71/2005 publicada en el Boletin Oficial de fecha 21 de diciembre de 2005

Nuamero de inscripeion en registro especial del Banco Central de la Repiblica Argentina (BCRA): 50.001
Informacion sobre el socio protector (Nota 5):

Denominacion: Acindar Industria Argentina de Aceros S.A.

Domicilio legal: Av. Leandro N. Alem 790 - 8° piso - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal: Siderometalirgica

Participacion sobre ¢l patrimonio y los votos: 50 %

Composicion del capital (Nota 6):

Clase de acciones o Suscripto Integrado Inscripto
§ 5 §
En eirculacion
Ordinarias, nominativas no endogables Clase "A" de VIN $ 1 v 1 volo 212280 212.280 198,680
Ordivarfas, nominativas no endosables Clase "B " de VINS Ty 1 voto 212280 212,280 198.680
424560 424560 397.360

Firmado al solo efecio de s idemtificacion con npesiro
infortne de fecha 29 de marzo de 2011
ctiende én duenmento aparie

TE & Co, S.R.L. , SN x{" —
- | ) i

o L Fernando Mirarida iHoracio Albertd Tommasini
r Comisién Fiscalizadora Presideiite del Consejo
_~~de Administracion

o

Clauig GiaimoShaio)
Cottador Publico @J.C.A)
CPCECABA T 15 F2 113
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Acindar Pymes S.G.R.

Namero correlativo de inscripeion en 1.G.1.: 1.759.315

Estado de Resultados
por ¢l ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2010, comparativo con el ejercicio anterior

312,10 3114209
$ 5
RESULTADOS PROPLOS DE LA ACTIVIDAD
© Ingresos por servicios (Nota 4 m)) 4,943,459 4.870.312
[mpuestos sobre los ingresos {241.083) (247.699)
[ngresos por servicios, netos de impuestos 4.702.376 4.622.613
Casto de los servicios (Nota 4 n))  (3.665.690) (2.407.766)
Ganancia bruta 1.036,686 2.214.847
Gastos de administracién (Anexo V1) (1.288.827) (LE16.471)
Diepreciaciones y amortizaciones {Anexo VI (86.546) {£91.312)
Dxeudores incobrables (10.063) (7351)
(iros egresos netos (Nota 4 0)) (619.167) (352.847)
Resultado operativo {967.917) (446.534)
Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Gastos y comisiones bancarias (80.697) (55.348)
Diferencias de cotizacion 33.048 29.256
Intercses 53.055 374312
Gengerados por pasivos
Intereses {7.430) (38.762)
Olros (81.092) -
Resuliados financieros netos (81.116) 509,458
Tmpuesto a los débitos y eréditos bancarios _(38.080) (371910}
Reésultado antes del impuesto a las ganancias (1.087.113) (308.986)
Impuesto a las ganancias (Nota 7 b)) {324.089)  (265.788)
Resultado propio de ba actividad - Pérdida (1L.411.13Y)  (374.774)
RESULTADO DEL FONDO DE RIESGO (Nota 9 bY)
Rendimiento del fordo de riesgo 9.084.871 11.960.434
Recupero de (previsidn} dendores por garantias afrontadas 263.091  (1.964.608)
9.347.962 9.995 846
Retnibucion del fondo de riesgo (9.347.962y  (9.995.846)
Resultade del fondo de riesgo e -
Pérdida del gjercicio (1.411,132y  (574.774)

Las notas 1a 11y los anexos 1a VI que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

Firinade al sole efeoto de au identificacion con nupstio
informe de fecha 29 de tmarzo de 2011
jque se cxi;mdu &l dmumm‘iln aparte

RIYY e
Q B . //‘"/"
o g k &l{ 3 o " 4 4 " - | - Py v v
o S {?’WO) Fernando Miranda Horacio Alberto Terimasing
Contador Pibtico (U2 AD sy . N Dot ) . .
CPOECABA T 1545 114 Por Comision Fiscalizadora ﬁ’t‘-sl(%!ﬁ ¢l Consejo
e Administracion

o
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Acindar Pymes S.G.R.
Numero correlativo de inseripeion en LGJ.: 1.759.315

_ Estado de Flujo de Efectivo
por el gjercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2010 comparativo con el ejercicio anterior

Ejercicio finalizado el

3200 311209
8. $
Pérdida del ejercicio (1.411.132) (574.774)
Mas: ajustes para arribar al flujo de efectivo utilizado en las operaciones
Depreciacion de bienes de uso 13.208 F19.163
Amortizacién de activos intangibles 73.341 72.149
Epucsio 4 las gapancias . 324.019 265,788
Resultados financietos (88.103) (603.790)
Resultado venta bicnes de uso - (36.445)
Mros gastos 10,063 751
Cambios en activos v pasives operativos
Créditos por servicios (870.554) (423.927)
Recupero de parantias afrontadas neto de pagos 123.471 1.521.820
Otros eréditos 647.476 (612.748)
Oiros activos - (100.000)
Deiicdag comerciales (2.449.083) 396,847
Deudas fiscales v gociales 138.510 461,637
Otras devdag 815951 58517
Pagos de impuesto a kis ganancias (496.469) (791.425)
Pagosd de inipuesta sobre los bienes personales (16.480) _{21.320)
Flajo de efectivo uiilizado ¢én las operaciones (3.1921.785) (267.787)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones con vencimienio mayor a 3 meses 12.183.267 (26.252.2714)
Intereses cobrados 92.536 403.177
Ingresa por venta bienes de uso - 79.085
Rendimiento del fondo de riesgo B.084.871 11.960.454
Adguistcidn de bienes ds vso . (66.025)
Flajo de efectivo generado por (utilizado en) actividades de inversion 21.360.674 {13.875.583)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Retire del fondo de riesgo (35.000.0000  (45.014.375)
Autnento del fondo de riesgo 55.000.000 45.000.000
Retiro del rendimiento del fondo de nesgo por el socio protector o (34.007.720) -
Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiacion o {(14.007.720) (14.375)
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO 4.161.16% {14.157.7745)
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 83.193.616 97.351.361
Hrclusdos en el éstado de situacion patrimonial
Caja v baicos 2.802.831 6.224.324
Inversiones corrieites sin plazo y con vencimiento original dentra de los tres meses N _ B4.551.954 76.969.29
EFECTIVO AL CIERRE DEL EJERCHIO 87354785 83.193.614
Lasnotas | 11 y los anexos Ta VI forman parte integrante de estos estados contabies,
Firniado al solo efecto de éu identificacion Ol NUSIo
wforme de fecha 29 ds msrey de 2011
:se L‘(tlé‘l'hdﬁ‘ en doctmento aparte
; E & Co, 5.R. [,. J—
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Acindar Pymes S.G.R.

Nimero correlativo de inscripeion en .G 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

'NOTA 1- OBJETO Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Acmdm Pymcs S.G.R. es una sncrcdad de garantia reciproca regulada por la Ley N° 24.467,
modllmada por la Ley N© 25300 y su Decreto Reglamentario N° 1076/01.

Su ()b]gio prmupaf es el otorgamiento de garantias a sus socios participes para facilitarles el acceso al
-~ crédito mediante la celebracion de contratos de garantia reciproca. Asimismo, la Sociedad puede
* brindar asesoramiento téenico, econdmice y financiero a sus socios participes.

“Mediante la Disposicion N° 71/2005 publicada en el Boletin Oficial ¢l 21 de diciembre de 2003, la
‘-‘;Lih'%crcmia de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional (en adelante “SSEPYME vy
DR}, dependlente del Ministerio de Economia y Produccion de la Nacion, autorizo a Acindar Pymes
5. G. R.a iniciar su actividad en el marco de las disposiciones legales mencionadas precedentemente.

I")umnlu ¢l presente ejércicio el Consejo de Administracion decidid recomponer ¢l patrimonio neto por

la suma de $ 574,774, Esta decision fue sometida a consideracion y aprobada por la Asamblea de
Socios wEt,brada el 10 de mayo de 2{)1 (0 (Nota 6).

La Sociedad ptesema al 31 de diciembre de 2010 un déficit de patrimonio neto (excluyendo el Fondo

de Riesgo) de $ 986.572. El socio protector ha manifestado su intencion de continvar asistiendo
financicramente a la Sociedad para que ésta pueda continuar operando como una empresa en marcha.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

a) Preparacién v presentacion de los estados coniables

Los presentes estados contables estan expresados en pesos y fueron confeccionados conforme a las
disposiciones de la Ley de Sociedades Comerciales y las normas contables de exposicién y valuacion
contenidas: en las’ Resoluciones Téenicas emitidas por la Federacion Arg lgjentma de Consgjos
Profesioniales dé Ciencias Econdmicas, adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas
de la ( iudad Auténoma de Buenos Aires.

A los, efectos de la p:memauun comparativa, se efectuaron las reclasificaciones necesarias sobre los
-estidos contables del ejercicio anterior para exponerlos sobre bases uniformes, La modificacion de la
informacion comparativa no implica cambios en las decisiones tomadas en base a ella.

Asimismo, los presentes estados contables 11:(;]11}&11 la informacion pertinentic requerida por la
Dlspomuon N® 128/2010 de 1a SSEPYME v DR (Nota 9.

Firiado at solo efects de i identificacion con nuesiro
1ormc: de Fecha 29 de tarzo de 2011
(B tionide & i dacurnento aparle

R & Co. SURL.
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Acindar Pymes S.G.R.

Nimero correlativo de inscripeion en LG.J: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

b) 'Unidad de medida

Los pre\cmm estados contables estan’ expresados en moneda nominal y no reconocen las variaciones en el
poder adquisitivo de 1a moneda, de acuerdo con lo establecido por el Decreto 664/2003 del Poder Ejecutivo
Nacional y la Resolucion General N° 3/2004 de la 1G] que suspendieron la reexpresion de estados
contables a partir del 1° de marzo de 2003.

) Estimaciémc:s coritab'le.s

La preparacion de estadns contables a una fecha determinada requieére que la Gerencia de la Sociedad
~ realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos reglqqudm y los activos
y pasivos conti ngjemcs prewsmnados y/o revelados a dicha fecha, asi como también los i INGIEsos y egresos
registrados en el ejercicio. La Gerencia realiza estimaciones para poder caleular a un momento dado
“aspectos tales como las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los activos, contingencias
“previsionadas y/o reveladas y el cargo por impuésto a las g ganancias. Los resultados reales futuros pueden
diferir de las estimaciones y evaltta(:lones realizadas a la fecha de preparacidn de los presentes estados
conlableq

N()TA 3 - CRITERIOS DE VALUACION
a) Céia v bancos

- El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.

'h) Activosy pasivos en moneda exiranjera

Los activos y pa\wos ‘en moneda mlranjma estan expresados al tipo de cambio comprador o vendedor
vigente al cierre de cada éjercicio, segin corresponda. Las diferencias de cambio gencmdas en el gjercicio
han sido imputadas a las lineas “Resultados financieros generados por activos o pasivos”, en el Fstado de
Resultados, o al “Rendimiento del fondo de riesgo”, seglin corresponda.

c) glvers_i(mes

Las ¢olocaciones en fondos comunes de inversion estan valuadas al valor de cotizacion de las cuotapartes
al ciefre de cada gjercicio,

Las colocacmne&; a plazo fijo estAn valuadas a su valor de imposicion mas los intereses devengados al
clerte dt cada gjercicio.

h sl it soly Lim l(} de, su u,lx ﬂllilmuon GO nuestro
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Acindar Pymes S.G.R.

Nimero correlativo de inscripeion en 1G.J.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2010y 2009

NOTA 3 - CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)

¢)  Inversiones (Cont.)

Los titulos piblicos — Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires han sido valuados en base a la mejor
estimacion posible de la suma a cobrar descontada, utilizando la correspondiente tasa interna de retorno
estimada al momento de su incorporacion al patrimonio dado que se ha decidido mantenerlos hasta su
vencimiento.

Los otros titulos pablicos y los titulos privados se encuentran valuados a su valor de mercado al cietre del
gjercicio, ségin corresponda, neto de los gastos estimados de venta.

En todos los casos, el valor registrado de las inversiones no supera su valor recuperable estimado en base a
la informacién disponible a la fecha de emision de los presentes estados contables.

d) Créditos por servicios v deudas comerciales

Los créditos por servicios y las deudas comerciales han sido valuados a su valor nominal. La Sociedad ha
estimado que el valor descontado de sus créditos por servicios y deudas comerciales no difiere
significativamente de los valores expuestos en los presentes estados contables.

e) Otros créditos v deudas

Los créditos y deudas que no corresponden a operaciones relacionados con la actividad principal de la
Sociedad han sido valuados en base a [a mejor estimacién posible de las sumas a cobrar y a pagar,
respectivamente,

Las comisiones a devengar expuestas en los rubros “Otras deudas corrientes” (Nota 4 j) y “Otras deudas
no corrientes” (Nota 4 1)) representan la porcion no devengada de las comisiones facturadas en forma
anticipada a los socios participes y que se reconocen como ingresos en funcion de la vigencia de los
cantratos.

) Bienes de uso
Los bienes de uso estin valuados a su costo de adquisicién, netos de la correspondiente depreciacion

acumulada. El costo de adquisicién incluye todas las erogaciones necesarias para poner los bienes en
condiciones de ser utilizados econdmicamente,

ligmads al solo efecto de suidentificacion con westro e

iil rmé de fecha 29 dc 'mafm «ic 20% I / '

Contader Piblico [U.C.A)
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Acindar Pymes S.G.R.
Nimmero correlativo de inscripeion en 1.G.J.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

NOTA 3 - CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)

f) Bienes de uso (Cont.)

La depwcmuon de los bienes de uso es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas
mensuales suficientes para extinguir los valores registrados de los bienes al término de la vida Gtil
estimnada.

Se estimia que el valor residual registrado de los bienes de uso no supera el valor recuperable de los
mismos, estimado en base a la informacién disponible a {a fecha de emision de los presentes cstados
contables,

£} Activos intangibles

-Se exponen en este rubro los gastos preoperativos incurridos en la puesta en marchd de la Sociedad. La
amortizacién es calculada por el método de la linea recta en un plazo de § afios.

h) Patrimonio neto

Las cuentas del patrimonio neto, incluyendo las respectivas contribuciones, afectaciones y desafectaciones,
han sido mantenidas a su valor nominal (ver nota 8).

1) i'mp‘ues’to a las gananciag

La Socicdad aplica el método del impueato diferido para reconocer los efectos contables del impuesto a las

ganancias, En base a dicho método, s¢ reconocen como activos o pasivos por impuesto diferido los efectos
fiscales futuros de los quebrantos impositivos y de las diferencias temporarias entre la valuacién contable e
' imp'cjs:it'iva'dc activos y pasivos.

A los efectos de determinar los aclivos y pasivos por impuesto diferido se ha aplicado sobre fas diferencias
temporarias identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momenio de su reversion o
utilizacion, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emision de Jos presentes estados
contables.

El activo por impuesto diferido es reconocido contablemente Unicamente en la medida de su
rectipérabilidad.

El cargo por impuesto a las ganancias incluye tanto la provision contable determinada sobre bases fiscales
(impuesto corriente) como las variaciones de los saldos de las cuentas de impuesto diferido.

Firmado al zolo elects de sn identificacion con nusstro
B de o hd 20 (It imarziy e 2011

(‘:’) s, RL

F‘CHAH/\ TYIS4F? 133
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Acindar Pymes S.G.R.
Nitmero correlative de inscripeion en 1.G.J.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

NOTA 3 - CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)

7). lmpuesto a la ganancia minima presunia

Ll impuesto a la ganancia minima presunta (IGMP) ¢s complementario del impuesio a las ganancias, dado
que, mientras este dltimo grava la utilidad impositiva del perfodo, ¢l 1GMP constituye una imposicion
minima que grava la renta potencial de ciertos activos a la tasa del 1%, de modo que la obligacion fiscal de
la Sociedad coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el IGMP excede en un ¢jercicio
fiscal al mnpuesto a las ganancias determinado, dicho exceso podrd compuiarse como pago a cuenta de
cualguier excedente del impuesto a las ganancias sobre el IGMP que pudiera producirse en cualquiera de
los dicz gjercicios siguientes, una vez que se hayan agotado los quebrantos acumulados, en caso de existir,
Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad no ha constituido una provisién para IGMP debido a que dicho
impuesto resulta inferior al impuesto a las ganancias devengado.,

k} Reéconocimiento de ingresos

Los mgre@m por la prestacion del servicio de administracion del fondo de riesgo y los ingresos por las
comisiones por garantias afrontadas se reconocen en el estado de resultados al momento del electivo
cumplimienito de la prestacion.

Los ingresos por las comisiones por garantias otorgadas a los socios participes se reconocen en ¢l estado de
resultados en funcion de su devengamiento, exponiéndose en los rubros “Otras deudas corrientes” y “Otras

deudas no corrientes” la poreion correspondiente a las comisiones a devengar.

Iy Componentes financieros implicitos

La ‘wuc,dad no segrega los wxnponcrltcs financieros implicitos contenidos en las cuentas patrimoniales y
de resultados debido a que los mismos no son significativos.

Hiirmado 7l solo efocto de su identificacion con nuesire
e di\. fecha 2‘) ds, waIy (k zm I




Acindar Pymes S.G.R.

Numero correlativo de inscripeion en £G.J.; 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
TACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
' a) Caja y bancos
Caja
Recaudaciones a depositar
Bancos

b} nversiones
Colocatiangs a plazo fijo (Anexo 1V)
Titulss pablicos (Anexo HI)
Tiiules privades (Anexo 111

Colocaciones en fondos comunes de inversion (Anexo 111)

¢) Créditos por servicios

- Comunes
Prévision para deudores incobrables (Ancxo V)
Deudores por garanttas afrontadas (Notu )

Prevision deudores por garantias afrontadas (Nota & v Anexo V)

Socio protector {(Nota 5)

dy Otros créditos
Oiros créditos impositivos

~ Anticipos y préstamos al personal
Preadores varios
Prevision deudores varios (Anexo V)
Diversos

e) Olros adtivos
Activos adguiridos por gjecucion de contragaranting

Ferinade ab solo efesto de su identificacion con noestro
i [eeha 29 de wiarzo de 2011
X

Cliidio-Cristfal{ Sovio)
Contador Pablido (UCA)
CPCECARA TH154 2 113

313210 31.12.09
5 5
8,062 94,660
1.372 2,000
2.793.397 6.127.664
2.802.831 6.224.324

53.302.471

35620431

22,362,779 19.375.803
16.173.635 18.725.236
10.114.415 13.602.757
101.953.300 107.324.247
1.267.888 433.77%
(16.943) (53.324)
1.971.527 2,004,998
{1.701.517) (1.964,608)
322.667 326.667
1.843.622 837.311
587.372 658.936
56.190 155.250
612.024 1.691.902
(574.301) (1,055.878)
491 491
681.776 1.450.70]
100,000 100.000
100.000 100,000
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Acindar Pymes S.G.R. |
Niunero correlativo de inscripeidn en 1.G.J.: 1759315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

31,12.10 31.12.09
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL (Cont.)
ACTIVO (Cont.)
ACTIVO NO CORRIENTE
0 Inversiones
Titzlos phblicos {Anexo 1H) - 757.948 -
757.948 -
£) Otros créditos
Préstamos al personal 37.822 93.i29
© Aelive por impuesto diferido (Nota 7 a)) 26.514 -
64.336 93.129
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
h) Deudas comerciales
Socio protector (Nota 5) 177.254 2818538
Comenes 303.088 2012.439
Provision para pastos y honararios 223590 129.089
Priversas 6.622 9.571
: 710.554 3.159.637
i) Deudag fiseales y sociales
Retenciones, contribuciones ¢ impuesios a pagar 02280 119120
Provisidn ]}ﬁra' iimpuestos - 1.350
Provision paia deudas sociales 372,496 348,833
' 464,776 669303
1y Otras deudas
Comisiones a devengar 1.612.929 843,166
Deuda por indemnizaciones laborales 73.780 -
Socio protecior (Nota 3) 0856 1.844
1.697.571 845.010
PASIVO NO CORRIENTE
k) Deudas fiscales
Pasivo por impuesto diferido nelo (Nota 7 a)) - - 4,096
- 4,096
1) Otras deadas
Comisiones a devengar 427.866 40%.026
Deuda por indemnizaciones laborales 137240 192,606

565112 601,722




14
Acindar Pymes S.G.R.
Numero correlativo de inseripeion en 1.G.J.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Ejercicio finalizado ¢l

312,10 31209
S 8
 ESTADO BE RESULTABOS
) Ingresos por servicios
Ingresos pof la administeacton del fondo de riesgo (Nota 5) 3.200.000 3.200.004
‘Comisiones por garantias otorgadas a los socios participes 1.721.045 1.628.087
Comisiosies por garantias afrontadas 22414 42.225
4.943.459 4.870.312
n) Costos de los servicios
. Costos par el olorgamiento de garantias (Anexo VIID (2.813.72(0 (1.664.542)
Costos por la administracion del fondo de riesgo (Anexo VI ~ (831.970) C(743.224)
(3.663.690) (2.407.766)
0) Otros cgresos netos
Tmpsiestes al valor agregado no computable (423.231) (321.406)
[ndemnizaciones ) (208.121H) -
Diversos 1285 . (31441
(619.167) (352.847)

NOTA 5 - OPERACIONES Y SALDOS CON EL SOCIO PROTECTOR

Los saldos y las operaciones con el socio protector al 31 de diciembre de 2010 y 2009, son los siguientes:

Lngresos por Seiviciog Créditos por
servicios administrativos SCIVICIOS Dendas comerciales  Otras deadas
{Nota 4 nt)) (Anexo VI {Noia 4 <)) MNotadhy  (Nola4i)
Socio prolécior
Acindar Tndustria Argentina de Aceros 8.A. 3.200.000 120,000 322.667 177.254 10.856
Todales al 31 de diciembre de 2030 L 3.200.000 120.000 L B22667 . 177254 m 10.856
Toinles ol 31 de diciembre de 2009 3,200,000 120000 326667 2818538 ) 1844

{1} Generado principalmente por pagos efectuados a terceros por ¢f socio protector por cuenta y orden de la Socicdad,

Firgasdo al solo efecto de si idenlificacion con nuestro

o ¢t docamento aparle

Co. S.R.1L.

Contador Piblico (12.C A}
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Acindar Pymes S.G.R.

Numero correlativo de inscripeion en LG 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2010y 2009

NOTA 6 ILS'I ADO DE CAPITALES

Al 31 de diciembre de 2010, el capital inscripto en ¢l Registro Publico de Comercio asciende a $ 397360,
Con Techa 15 de marzo de 2011 ¢l R%}sm) Publico de Comercio aprobd el aumento del capital snseripto
por $ 27.400.-, qU.LLIdIldO pendiente la inscripeion de una reduccién de capital por § 200.- correspondientes
al retiro del socio participe NLS.

Con fecha 30 de marzo de 2010 el Consejo de Administracion decidio recomponer el pattimonio neto por
la suma de $ ‘574 774, equwalente al deficit existente al 31 de diciembre de 2009, haciendo uso parcial del
rendimiento del fondo de ricsgo conforme a lo previsto en el arl. 52 de la Ley 24.467. I'n la misma fecha,
el socio protector manifestd su conformidad expresa con la realizacion de dicha recomposicion. Esta
decision fue sometida a consideracion y aprobada por la Asamblea de Socios que se celebrd el 10 de mayo
de 2010,

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad presenta un déficit de patrimonio neto (excluyendo el fondo de

riesgo) de $ 986.572. Fl socio protector ha manitestado su intencion de continuar asistiendo
financieramente a la Sociedad para que ésta pueda seguir operando como una empresa en marcha,

N(‘_)’I".A 7 - [M.PUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERTDO

a) I ) u)mpm:uon del pasivo por impuesto diferido neto al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se detalla en el
sigutente cuadro:

31.12.10 312409
$ $

Activo por impuesto diferido:
Dendas Fiseales v Sociales 28.825 16.698

- Pasivo pot impuesto diferido;
Activos intangibles - (18.483)
Varios (2311 (2.311)
Total del activo por impuesto diferido neto (Nota 4 g y k) 26514 S (4.096)

l‘nmndo al solo ifecto de su identificacion con nuestro
; de kc] ?Q de marzo d@ 20]1

(F( 1(‘ABA l 154 F° 113
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Acindar Pymes S.G.R.
Numero correlativo de inscripeidn en 1.GL) . 1.759.315

Notas a los Estados Contables
~al 31 de diciembre de 2010 y 2009

b) A continuacion se plt\(,nta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias reconocido en resultados y
el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto sobre la pérdida contable antes de impuestos:

Ejercicio finalizado el

311210 31.12.09
: 8 S
' Pé’t-fdi(_iu dei ejercicio antes del impuesto a las panancias (1.087.113) (308.986)
Tasa del impuesio vigents 35% 35%
Resultado del ejercicio 4 la tasa del impuesto 380.490 108.145
[')ifctr-cim.ias permanentes a la tasa del impuesto
Resultado de actividad exenta -~ otorgamiento de garaniias (477.876) (346.340)
Otros (226.633) (27.593)
Total (324.019) {265.788)
Variacion del gjercicio del impuesto diferido neto 30,610 28938
 Impuesto a las ganancias corriente del ejercicio O {354.629) (294,726)
Impuesto a las gananciag o 3z4.019) (265.788)

NOTA 8- FONDO DE RIESGO

La Sociedad dispone de un fondo de riesgo, el cual tienc por objeto la cobertura de las garantias que se
otorguen a los socios participes. Se considera fondo de riesgo disponible a los recursos respaldados por
activos previstos en el art. 74 de la Ley N° 24.241 y afectados para dar sustento a garantias emitidas no
Vencidzm

-Medmnte la Disposicion N® 7172005 publicada en el Boletin Oficial ¢l 21 de diciembre de 2005, la
SSEPYME y DR autorizé un Fondo de Riesgo de $80.000.000 a integrar por ¢} o los socios protectores en
el plazo de un aiio.

/\undal Industria Argentina de Aceros S.A., en su cardcter de nico socio protector, efectud originalmente
tres: aportes al fondo de riesgo: el primero en diciembre de 2005 por § 45.000.000, el segundo en junio de
2006 por $ 20.000.000 y el tercero en sepilembre de 2006 por § 15.000.000,

Conforme lo establecido por el Décreto N° 1076/2001 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN), asf como por
¢l estatuto de fa Socieddd, se establece un plazo minimo de dos afios a partir del cual el socio protector
puede solicitar fa restitucion total o parcial de lo aportado al fondo de riesgo.

Biyinads al solo efecto de su identificacion con nuestro

v dle fecha 29 de arzo de 2011 e
iende ¢n documesto aparte
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Contador Péblico (U.C.A)
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Acindar Pymes 5.G. R

Numero correlativo de inscripeion en 1.G.J.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

NOTA 8 - FONDO DE RIESGO (Cont.)

Con fecha 28 de diciembre de 2009, Acindar Industria Argentina de Aceros S.A. efectud el retiro del
primer aporte de § 45.000.000 realizando en la misma fecha un nuevo aporte por la misma suma para los
proximos dos afios. Asimismo, el 17 de junio de 2010 se produjo el vencimiento y consecuente retiro del
s%undo aporte de § 20.000. 000 procediendo el socio protector a realizar ¢l aporte el mismo dia por el
‘plazo de dos afios. Con fecha 13 de septiembre de 2010 se produjo el vencimiento y consecuente retiro del
tercer aporte de $ 15.000.000 procediendo el socio prolector a realizar el aporte ¢l 30 de septiembre de
201 0 tdmblan por el plazo de dos afios.

Me_'diah_l‘c_Resolucibﬁ N® 154/20!0, publicada en el Boletin Oficial el 27 de diciembre de 2010, la
SSEPYME y DR autorizo a Acindar Pymes SGR a aumentar el Fondo de Riesgo en $ 60.000.000, que
podran ser integrados por el o los socios protectores en tres tramos de hasta $20.000.000 en el plazo de un
afio.”

El socio protector Acindar Industria Argentina de Aceros S.A.. efectud un nuevo aporte al Fondo de
Riesgo pol la suma de $20.000.000 el 28 de diciembre de 2010.

De acuerdo con la Resolucion 154/2010, ¢l o los socios protectores podran realizar el segundo aporte
dentro de los ocho meses desde la fecha de autorizacion siempre que la Sociedad haya alcanzado un
‘promedio mensual de grado de utilizacién del fondo de riesgo equivalente al cien por ciento (100%) y se
haya lntegrado el aporte anterior. El tercer aporte podra ser efectuado deniro de los doce meses
transcurridos desde la fecha de autorizacion, luego de haber alcanzado un promedio mensual de grado de
utilizacion del fondo de riesgo del ciento diez por ciento (110%) y haberse integrado el segundo aporte.

El saldo del fondo de riesgo al 31 de diciembre de 2010 asciende a $ 100.000.000,

Conforme lo requerida por la Disposicion 128/2010 de ta SSEPYME y DR, dicho fondo de riesgo integra
el patri rn'onic neto de fa Sociedad, siendo su rendimiento imputado al valor del mismo.

‘%cg:,un lo establecido en el Art 25 de la Dmpomcnon 128/2010 y segin tuera aprobado por ¢l Conse¢jo de
Administracion, de acuerda con la autorizacion que le fuera dada por la Asamblea de Socios de fecha 12 de
mayo de 2009, el socio protector Acindar Indusiria Argentina de Aceros S.A. efectud retiros del
rendimiento del fondo de riesgo por un total de $ 34.007.720 con fechas 26 de abril, 21 de mayo, 7 de junio
y 28 de julio de 2010,

el

Firmado al solo efecto de su wdentificacion con nugsiro
iffortne de feeli 29 de inarzo de 2011
e tzl (!auunanlo aparie

& Co, S.R.L.

C mhdm Puh] co (U.CAL)
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Acindar Pymes S.G.R.

Numero correlativo de inscripeion en LG.).: 1.759.315

MNotas a los Estados Contables
_ al 31 de diciembre de 2010 v 2009
NOTA 8- F()NDO DE RIESGO (Cont.)

Dumnlb el “¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, la Sociedad unple(’) $1.553.565 de su fondo de
e *«.gp p;lm afrontar pagos en cumpllmlento de garantias emitidas a los socios participes; e incrementd su
“fondo de riesgo en $1.677.036 por ¢l recupero de sumas que oportunamente se habian pagado para afrontar
g,«iranl:aq umhdas a lo socios participes. De acuerdo con lo establecido por la mencionada Dlspusluon
128/2010, 1a Sociedad ha reclasificado dichas cifras del fondo de riesgo disponible al fondo de riesgo
contingente y del fondo de riesgo contingente al fondo de riesgo disponible, respectivamente.

El saldo al Cieire del ejercicio de pagos afrontados por garantlas emitidas a socios participes, no
recuperados, _asclmdc, a $1.971.527, cubierto por la prevision deudores por garantias afrontadas por
$1.701.517. Los cargos a la prevision deudores por garantias afrontadas se imputan al fondo de riesgo
contingente y qnnuhammnenic con dichos cargos, de acuerdo cort la politica adoptada por el Consejo de
- Administracion, se recompone el fondo de riesgo contingente utilizando pam ello el rendimiento
~acumulado del fondo de riesgo. El saldo del fondo contingente de $1.971.527 al 31 de diciembre de 2010
' repr’eéenia los recursos aplicados a afrotitar pagos por garantias vencidas a cargo de los socios a esa fecha,

N()TA 9 . INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA PISPOSICION N° 128/2010 DE

LA SSEPYME vy DR
a) Ctientas de orden
L2 31.12.09
$ §

Deudoras

Socios participes por garantias olorgadas (Nota 8) 175.968.118 105.680.045

Compromiso del fondo de riesgo (Nota 10) 1.701.517 1.950.557
" Contragarantias recibidas de socios participes 163.476.182 (1) 96.634.047
Total cuentas de orden deadoras 341,145,817 L 204.264.649
Acreedoras
" Garantias otorgadas a teréeros (Nota 8) 175.968.118 105.680.045

Ricsgo de incobrabilidad de garantias abonadas (Nota 10) ' 1701517 1.950.557

Acreedores pos parantias recibidas 163.476.182 (1) _ 96,634,047
Total cuentas de orden acreedoras 341.145.817 204.264.649

(1) Fxisten cegionss de derachos de cobro que respaldan garantias iii()rg,,ddds por $17.522.500 vy clertos contralos de finhza comercial que
respaldan garantias ctorgadas por $ 57,186,100,

Fitinado al solo efecto de sit identiiicdcion con nuesiro

L\‘m!ddm Piiblish (U.C ALY
CPCECABATRISAF* 113
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Acindar Pymes S.G.R.
Numero corfelativo de inscripeion en LG 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

'NOTA 9 - INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA DISPOSICION N° 128/2010 DE
LA SSEPYME y DR (Cont.)

by Evolucion del fondo de riesgo disponible (3)

3Liz.ag 31.12.09
| | $ | 5
Fondo de rigsgo disponible al inicio del gjercicio 108.938.124 98.526.731
Origenes de fondos
Aportes del socio protector al fondo de riesgo 55.000.000 43.000.000
- Recupero de garantias afrontadas 1.677.036 4.790.862
Rendimienté del fondo de rigsgo 9.084.871 11.960.454
Recupero de prévision deedores por garaniios afrontadas 263.091 (1.964.608)
Aplicaciones de fondos
 Reintegro del patrimonio neto afectando el rendimiento del fondo de riesgo (Nota 6) (574.774) (1.091.898)
C Retiros del socio protector del fondo de riesgo (35.000.000) (45.014.375)
Garantias afrontadas (1.553.565) (3.269.042)
Rmm del |endjmlent0 del fondo de riesgo por ¢l socio protector L (34.007.720 o
Foindo de uqu() disponible al cierre del gjercicio C103.827.063  108.938.124
Dlsmmucmn del fondo de riesgo disponible al 31 de diciembre de 2010 (5.111.061)  10.411.393

(3) Incluye su rendimionto.

NOTA 10 - RIESGO DE INCOBRABILIDAD DE GARANTIAS ABONADAS

La Sociedad ha avalado operaciones y afrontado garantias que representen riesgo de incobrabilidad de los
siguientes socios participes:

Garantias

Socio participe Moate del aval Provedimiento afrontadas
Plasticos Homero Pet §.A. ' USD 650.000 Obligaciones negociables 1.169.718
Trinter Repuestos $.A, $ 1:966.813 Descuento de cheques de pago diferido en BORA 212.343
Romina Fragosa : $ 500.000 Descuento de chegues de pago diferido en BCRA 3194506
Total Socios con Riesgo de Incobrabilidad 1741517

A la fecha de emision de los presentes estados contables dichos socios participes atin no han repularizado
~ totalmente su situacién con la Sociedad. Bajo este escenario, la Sociedad ha determinado la existencia de

- un riesgo de incobrabilidad relacionado con las garantias afrontadas por $ 1.701.517, para lo que ha
constituido una prevision deudores por garantias afrontadas por dicho importe,

. Fizn‘ldq al %()h) Lf&&%u de i Iduilllu ACION LT NRESTo " o

CPCECABA T 164]*' 13
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Acindar Pymes S.G.R.

Numero correlativo de inseripeion en 1.GLJ.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

NOTA 11 - PLAN DE PENSION
Con fecha 19 de diciembre de 2007, el Consejo de Administracion de Acindar Pymes $.G.R. aprobo la
:mplemen!amon de un plan de beneficios post-empleo de contribuciones definidas, de adhesién voluntaria

~para los empleados de la Sociedad que tiene el objetivo de constituir una herramienta de ahorro para
f;upiementar los beneficios previsionales de aquellos empleados que cumplan con determinados requisitos.

A través de este plan, la Sociedad se compromete a efectuar contribuciones en una cuantia equivalente a las
contribuciones que efectian los empleados adheridos al plan, de acuerdo con un esquema preestablecido
para cada nivel salarial: Los fondos 01151:13(1{)5 en las contribuciones a este plan seran depositados en un
fideicomiso, administrado por un tercero ajeno a la Sociedad.

Durante el gjercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2010, se devengaron cargos por aportes
comproinetidos al plan de contribuciones definidas por $ 35.241.

Firntado al sl electo de s identificaeidn con nuestro
wfioinie de feeha 29 de marzo de 2011
que se mmm ol daoumemm aparte B

——
7

\E}, Fermndo Mll‘dﬂdd oracio AlbertoFimmasini
Pbr Comisién F 1s<,¢11|mdom Prcs:dmt& el Consejo

deAdministracion
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Anexo [I1
Acindar Pymes S.G.R.
Nitmmero correlativo de inscripeidn en 1.G.J .2 1.759.315
Estados Contables al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Inversiones
Acciones, debentures y otros titulos emitidos en serie

Crrasteristicas de los valores Valor Nowinal / Cantidad Valor de costo ‘alorjff’;ﬁ&;; s al \-alor:,;c:ﬂr:g:do al
INVERSIGNES CORRIENTES
Fondos Commes de Tnversida
FBA Batta - Clase M ’ - - - 467.716
HEF Pesoss Clase | B - - 1,500,408
- HF Pesos Plasg- Clase ] ) - - - 2.500.663
Prenvier Renta CF Peacs Class A - - - 1.50{.426
Sigier Alorro $ class B - - - 2,706,130
| Superguatitn Mix VI Clase b - - . 2700089
© RI Delta Aborio < Clage B 730284 8660.734 896,798 1280 414
Al Abormo - Clase B 493,470 TRS 397 $70.222 LO26.911
Gaiovest US$ (1) 912 364 3935851 4.101,383 -
CMA Protecein Clase I3 1.218.578 2742354 2774462 -
- Cininvest FY Clage 8 £42.122 1 462,206 1.471.550 -
Subtotal Fondos Cotmnes de Inversian (Nota 4 b)) 3.196.818 9.512.742 10.114.415 _ 13.602.757
Titwlos péblicos _
THies pﬁblims - Lebacs 12,700,000 12350482 12.614.867 19.375 803
Baden 2012 (1) 1.575.000 5514723 4.528.573 -
Bonar V {) 1.3G0.000 5020272 5219397 -
Subictal Titalos Piblicos (Nota 4 by 15,573 000 22923477 2236271 19 375‘80.3
Tindos prividos
Fitalog piividos - Obligaciones Negociables Dares (1) 3.110.008 12,045,423 13.158.812 16.723 3¢5
© Tirlos privados - Olligaciones Nepociables Pesos 3.000.008 3.000.000 3.014.823 2001921
bl Gtalos privides (Nota 4 by 6110008 o 15445 425 10.173.635 18 725 236
‘Total inversionss cotiientes 25 881,518 A47.783.642 48,650 829 ) 31.703.796
INVERSIONES NO CORRIENTES
Titzile’s piblicos - Gebiern de la Ciudad de Bugnos Ares 750,000 . Us5.04% TIT048 | -
Subtotal ttalos phblicos (Noia 4 £ 50000 ) 755,648 TET048 o -
Toial inversiones no cormientos ) 730.000 L Tssen 757 948 L -
foml inveriones . ) o 26631818 48.539.240 49408778 51,703,796

(1) i dolaies estadnnidenses (Anexo VI

Firrisado &l solo elecls de s identilicacion con nuestro
miorme de fecha 29 de inaceo de 2018 . »
fue 20 extisnde en docimsento aparte

QLI'TE & Cp, S.R.L. - .

o
-
. 3 o X ’J,d“
it HETR (¢ 5 I M'MWH‘GI' cio A o To nrﬁz]‘?,ini
Cotader Pabliba (U acio Alberto 1 §

Presidente detConsejo

CPOECABA TE 134 ¢ 113 Por Comision Fiscalizadora
' de Admiinistracion
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Acindar Pymes S.G.R.

Anexo IV

Namero correlativo de inscripcion en LG 1.759.315

Estados Contables al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Otras Inversiones

Valor de tosto

Valor registrado al
311210

. \-.’ aloe .regi.strml.o al
312,09

Cuenty principal v earacteristivas
o g

ICalocagiones a plazo Mo (Nola 4 b)) (1) 53.044 609

53302471 55620451

Total -

53.044 609

53.302.471 535620458

(1) Al 31 de divtembie de 2609 inelsve colovaciones ttausitorias en ddlares esladsanidensas por § 14.245 160

Fivinade 4t dolo efecto de si identificacién con nuestro
guforme de focha 29 de marzo de 2011

e s extieinde en docoimento dparte *
ELOITTE & Co. S.R.L.

o

i

i

=

Comision Fiscalizadora

CPCECABA §

S EL NSRRI

f Horacio Alberto Tommdsini
Presidente ﬁglvﬁﬁnsc_j 0
de Administracion

e



Anexo V
- Acindar Pymes S.G.R.
Namero correlativo de inseripeion en 1.G) . 1.759.315
Estados Contables al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Previsiones
Rubros ‘saldns. 4 |;m__( io del Avimentos Dicminucinnes &aldua‘ al (.l(‘.‘i re del
) ~ ejercicio E ) o ) ejerticio
5 s s 5
Deducidas del aclivo
Ieudores inchbrables (Mo 4 ¢)) 53324 31.646 (68 027) 16.943
Dreaslares por garantias afrontadas 1.964 608 (263000 O 1.701.517
Doudores varios ) 1.055 878 - (481.577y @ 574301
Tatal al 31 d diciembré de 2010 3073810 31.646 (812.693) 2262761
[ Total al 31 de diciembre de 2009 _ 1106739 3.052.986 (1.085.915) 3073810
(1) Imputado af rendimiento del fondo de riesgo
() Uilizado de acverdo con s finalidad
Firinaso ol sols efecto de s identificacion con nuesiro
paformi de fecha 29 de marzo de 2001
: ex.'i:_i@_u;!c_ep dogtmeEnto wparte J— :
ITTE & Col8.R.L. o Y JT—
i A i et _:}
AR . "‘“ “\& NN . gt g . MM,,“’
RV = Pernando Mirandd Horacio Alberto Tommaging
Por Comision Fiscalizadora " Presidente cl;;b@ﬁfisejo

de Administracion
o
",r*‘

o

.a""ﬂ'
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: _ Anexo VI

Acindar Pymes S.G.R.

Nimero correlativo de inscripcion en 1.G.J.: 1.759.315

Estados Contables al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

T 31,12.2010 B _ _ 3122609 1
Clase y monto de la | Cambio Monto en moneda | Clase y monto de la Camlyio Monto én oneda
monedu extranjera vigente logal meneda exiragjora vigente local
ACTIVO CORRIENTTE :
Caja'y Bancos Uss 371 686 3,9360 : 2230156 (LSS 1,046,887 3,7600 3936205
Inversiones LSS 6.801.831 39360 27.008.167 FUSY 8.236.299 3,7600 30.968.484
Total activo corriente 29258 323 34.904.779) -
T'otal activo 29.258.323 _ 34,904,779

USE: Délares Bstadounidenses

Firmiado al solo efedto de su idenfificacion con nuestzo
gnforaie de fecha 29 de mardo de 2011

-

H@racio Alberto Toaihasini

A

.:= . o -
Y P S Rt T e
Clandfs Lo (55cio o Ferands Mirandasy .
Coatador Hiblico (0.C.A.) \ Al A N R
CUCECARA T 154 1 113 r Comisién Fiscalizadora Presidente. del ( Consejo
' dc;Aﬁ’fflirlistraicié:‘l
e
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Anexo VIl
Acindar Pymes S.G.R.
Nuamero correlativo de inscripeion en 1.G.J.: 1.759.315

Estados Contables al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Iiversiones, Créditos y Deudas por Plazos de Vencimiento

3za0 311209
__ Plazos 1 o . Plazes e
Rubre . Veacido - 1 A vencer St plaser . Yencido A vencer Sin plaze
§ . 3 b3 . $ . b .3

Hasta 3 meses - T6.536.282 - - 63,365,535 -

De 6 a9 meses - - - - 19.575 804 -

D 9 miegus a 1 afio B 15,302,603 - - 10.979.151 -

"D T a2 siigs - 757.948

in plapo calablecido B - 10,144,415 - - 13602737
Crdditos por seivicios

Hasta 3 nieses 1.197.756 293219 - 198 670 5549.739 -

De 3 u b teses 218820 - B 18.661 - -

De'd 89 s i - - G573 - -

e 9 iheses 4 & afo 01,782 - B 8462 - B

Do | a2 atos 50065 - - 45,384 - -

Hasta 3 meéses : 13.507 153.414 - - 390960 -

De 3 4 6 wiwhes 13.054 98598 - - §96.658

Debafmeses 12.151 378401 - . 148.091 -

a9 nieses u 1 aiio 12.151 - i - - 14.994 -

e | a2 abos : - 23649 - - 56.802 -

De 223 ados B 12213 - - 36327 -

Sin plazo estubleado - - 26.514 - - “
Drevdas comwrciales .

Husta 3 meses - 533300 - - 282,010 -

{3 3 a8 inches - - B - 129,089 -

Sin plazo establecido - - 177.234 - - 2R18338
Deudas fiscales v sociales

Hasta 3 mesies 152718 168,248 B - A .016 -

[ 30 6 mchss . 132,681 - - - 268.287

De 6 & 9 méscs 11129

Sin plaen eatalibecidd “ - . - - 4.096
inras deudag -

Hastn 3 mases - 909,288 - - 33176 -

Do 37 6 meses - 372.233 - - 223865 -

13e 6 0 Frmesws - 238871 B - 170443 -

e 9 iwiesss 4 § fo - 177.17% - - 135,679 -

De 1 a2 ndos - 381.226 - - 317,440 -

P 2 43 udivs - 1428354 - - 142 078 -

16 3 ad afes . - 37.856 - - 98.379 -

D¢ 4 a5 udigy : - 3471 - - 43.825 -

Sin plazs establecido - . - - - 1.844

* Firmads zl solo efeto de s identificacion con misstro
inforie de etk 29 de marzo de 2011
Ut s e eh docwmento apaite

..t Fernando Miranda
PoriComision Fiscalizadora Presidente del Consgjo
de Adminisiracion
.

P

e

CRCECABATY 15459113
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INFORME DE LA COMISTION FISCALIZADORA

A los Séfiores integrantes del Consejo de
Administracién de Acindar Pymes S.G.R.

- De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 294 inciso 59 de la Ley de
Somedadcs Comerciales, hemos examinado el estado de situacion patrimonial de
Acindar Pymes S.G.R. al 31 de diciembre de 2010 y los correspondientes estados de
~ resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo, notas y anexos, por
el ¢jercicio finalizado en esa fecha. Dichos estados contables, son responsabilidad del
Consejo de Administracién de la Sociedad. Nuestra mspnnsdbﬂ]dad es informar sobre
dlchos douumntos basados en el trabajo que se menciona en el parrafo siguiente.

“Nugstro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura
vigentes. Dichas normas requieren que el examen de los estados contables se efectie de
acuerdo con las normas de auditoria vigentes, e mciuyc la verificacion de la congruencia
de los documentos examinados con la informacion sobre las decisiones societarias
'e‘{puestm en actas, y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo
lelatlvo a sus aspectos formales y documentales.

_ Para realizar nuestra tarea pmfesmnal sobre los documentos detallados en el
: palrah) L. hemos revisado la auditoria efectuada por la firma Deloitte & Co. que emitié
su informe con fecha 29 de marzo de 2011 de acuerdo con normas de auditoria vigentes
en la R(:publwa Argentina. Dicha revision incluy6 la verificacion de la planificacion del
- trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los
resuliados de la auditoria efectuada por dicha firma.

Una auditoria requiere que ¢l auditor planifique vy desarrolle su tarea con el
objetivo de obfener un grado razonable de seguridad acerca de la existencia de
~manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados contables. Una
auditoria incluye, ademds, examinar, sobre bases sclectivas, los elementos de juicio que
respaldan la informacion expuesta en los estados contables, asi como evaluar las normas
contables utilizadas, - las estimdciones significativas cfectuadas por el Consejo de
: Admlmstrduon de ]d Sociedad y la presentacion de los estados contables tomados en
“conjunto.

Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestién, la
revision no se extenidio a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de
la. Sociedad, - cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Consejo de
- Administracion.

(.“ons;dc,mmoq que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para
it Uﬂddmeﬂldl‘ nuestro informe.

% deja exprusa constancia que se ha dado cumplimiento a las disposiciones del
art, 2‘)4 de a. Lcy de Sociedades Comerciales efectuando los procedimientos que se
consideraron neucsmms de acuerdo con las circunstancias, a fin de verificar ¢l grado de
cumplimiento por parte de los érganos sociales de la Ley N° 19.550, estatuto y
- resoluciones asamblearias, no surgiendo observaciones que formular.



Los. saidos al 31 de diciembre de 2009 que se exponen en los estados contables se
- presentan a efectos comparativos y fueron examinados por esta Comision Fiscalizadora,
' hab.acndo emltldo cl 25 de febrero de 2010 nuestra opinion favorable al respecto,

- Se dem exprcsa constancia que la Sociedad presenta un déficit de pammomo neto
(cmluycndo el fondo de riesgo) de $ 986.572 al 31 de diciembre de 2010 y el socio
protector ha manifestado su intencién de continuar asistiendo financicramente a la
' Socicdﬂda para que ¢ésta pueda continuar operando como una empresa en marcha,

_]lemoq revisado Ios procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y
financiacion del terrorismo aplicados por la firma Deloitte & Co. previstos en las
corfespondientes normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Basados en nuestra revision, informamos que:

Fn nuestra . opn’uon los Estados Contables mencionados en el primer pdarrafo
: pl esentan ramnablcmcntc en todos sus aspectos siguiticativos, la situacion patrimonial
‘de Acindar Pymes, S.G.R. al 31 de diciembre de 2010, y el resultado de sus operaciones,
la evolucion del pairimonio neto y el flujo de efectivo por el ejercicio finalizado a esa
fncha, de conformidad con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Autmloma de But,n()s Aires, Republica Argentina.

2. En relacién con la Mcmmia del Consgjo de Administracién, no tenemos
observaciones que formular, en o que es materia de nuestra competencia, siendo las
afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del Consejo  de
Adm]mstmu(m .

3. Lm estados cnntab]u adjunios y el wnmpondmme inventario surgen de registros
_ contables ]lwadoq en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones
legales vigerites.

4. Se ha dado cumplimiento a l6 dispuesto por el articulo 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales.

5. Iemos constatado el cumplimiento de la constitucion de las garantias por parte de
los Directores de la Sociedad, segin lo establecido por los Arts. 75 y 76 de la
Resolucién 07/05 de la Inspeceidn General de Justicia, seglin se detalla a continuacion:

- : Cbnj}mﬁ.i%i_ Aseguradora: “Aseguradora de Créditos y Garantias S.A.” - Poliza de
Caucion N° 11093184 — Monto: $ 20.000 — Tomador: Horacio Alberto
“Tommasini — Vigeneia: 03/10/2010 - 03/10/2011.

L 'C'Iomf)aﬁia Ascguradora: “Aseguradora de Créditos y (Grarantias S.A.” — Poliza de
- Caucion N° 1116136 - Monto: $ 20.000 — Tomador: Claudio Alberto Giliberto —
- Vigencia: 10/05/2010 = 10/05/2011.




= Compafifa Aseguradora: “Aseguradora de Créditos y Garantias S.A.” — Péliza de
Cauciéon N° 1093186 -~ Monto: $ 20.000 — Tomador: Jorge Ricardo Laya —
Vigencia: 03/10/2010 — 03/10/2011.

Ciudad Auidnoma de Buenos Aires, 29 de marzo de 2011

\\\\\

=--»;§9'r Comision Fiscalizadora
Fernando Miranda
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seftores Integrantes del Consejo de Administracion de
‘Acindar Pymes S.G.R.

CUIT 30-70937729-5

Domicilio legal: Av. Leandro N, Alem 790, piso 8
Ciudad de Buenos Aires

' L. ldentificacion de los estados contables

a) - Hemios efectuado un examen de los estados contables de Acindar Pymes S.G.R. (en adelante, men-
cionada indistintamente como “Acindar Pymes S.G.R.” o la “Sociedad”) que incluyen el estado de
situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2010, los wrrespondiﬁ:ntes estados de resultados, de evo-

~lucitn del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio econdmico terminado en esa fecha y
la informacién complementaria confenida en sus notas 1 a 11 (las notas 2 y 3 describen las principa-
les politicas contables utilizadas en la preparacion de los estados contables adjuntos) y sus anexos 1 a
VIIL

b) Los estados contables y la informacién complementaria detallados en el apartado a) anterior, se pre-
~ sentan en forma comparativa con informacién que surge del estado de situacion patrimonial y su in-
~ formacion complementaria al 31 de diciembre de 2009 y de los estados de resultados, de evolucién
_del patrimenio neto y de flujo de efectivo y su informacién complementaria por el ejercicio econd-

mico terminado el 31 de diciembre de 2009, sobre los cuales emitimos nuestro informe con opinién
favorable sin salvedades con fecha 25 de febrero de 2010,

¢) . Bl Consejo de Administracion y la Gerencia de la Sociedad son responsables por la preparacion y
presentacion razonable de los estados contables mencionados en los apartados a) y b) anteriores. Esta
responsabilidad incluye: (i) disefar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado

_ para la preparacion y presentacion razonable de estados contables, de manera que éstos no incluyan

- distorsiones significativas originadas en errores u omisiones o en irregularidades, (ii) seleccionar y
aplicar politicas contables apropiadas y (jii) efectuar las estimaciones que resulten razonables en las
circunstancias.

~d) Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados contables mencionados
: en el apartado a), anterior, basada en nuestro examen efectuado con el alcance mencionado en el
capitulo 2 siguiente.

2 Aléanci«: del trabajo

Nuestro examen de los estados contables e informacién complementaria mencionados en el apartado a)
- del capitulo 1 de este informe se practico de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la Repiiblica

- Argentina adoptadas por el Lonsejo Profesional en Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Bue-

zaps Aires. Estas normas requieren que planifiquemos y desarrollemos 1a auditoria con el objeto de obtener
hable. grado de seguridad de que los estados contables no incluyan errores significativos. Una au-
volucra aplicar procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas, para obtener evidencias
s Ji informacion expuesta en los estados contables. Los procedimientos s.elcu,mnddt)b dependen del
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Jmc,m proﬁ,s,mnai del auditor e incluyen su evaluacién de los riesgos de que existan distorsiones significa-
“tivas en:los estadus contables originadas en errores u omisiones o en iregularidades. Al realizar estas eva-
luaumnea de riesgo; el auditor considera el control interno existente en la Sociedad, relevante para la pre-
paracion y. presentacion razonable de los estados contables, pero no efectda una evaluacién del control
- interio vigente con el proposito de expresar una opinion sobre su efectividad sino con la finalidad de se-
leccionar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados a las circunstancias. Asimismo, una

- auditorfa incluye evaluar fa apropiada aplicacién de las normas contables y la razonabilidad de las estima-

ciones contables hechas por el Corisejo de Administracién y Ja Gerencia de la Sociedad, asi como la pre-
sentacion general de’ los estados contables. Entendemos que los elementos de j juicio obtenidos constituyen
una bd% suﬂucntt, Y d})r()pldda como para respaldar nuestro dictamen de auditoria.

3. Acla racmnes prewa';

"Enlanota6a 10‘; cstados contables mencionados en el apartado a) del capitulo 1 de este informe, el Con-

“sejo de Administracion y la Gerencia de Acindar Pymes S.G.R. informan que: (i) 1a Sociedad presenta un

- déficit de patrimonio neto (excluyéndo el fondo de riesgo) de $986.572 al 31 de diciembre de 2010; y (i)
el socio protector ha manifestado sit intencién de continuar asistiendo financieramente a la Sociedad, para
que ésta pueda continuar operando como una empresa en marcha,

4. I)i-cmmen

En nuestra Dplnlon los estados contables mencionados en el apartado a) del capitulo 1 de este informe

presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién pammumal y financiera de
- Acindar Pymes S.Gi.R. al 31 de diciembre de 2010, y los resultados de sus operaciones, la evolucion de su
. patrimonio neto v el flujo de su efectivo por el ejercicio econdmico terminado en esa fecha de acuerdo
con las normas contables profesionales vigentes en la Repuiblica Argentina.

'I'ntbr:msicién_re( uerida por disposiciones visentes

a) o Las ufms di:} los estados contables mencionados en el apartado a) del capitulo 1 de este informe sur-
gen de los registros contables de la Sociedad que, en sus aspectos formales, han sido llevados de con-
formidad con las disposiciones legales vigentes.

b) = Segln _éurg& de los registros contables de la Sociedad mencionados en el apartado a) anterior, el pa-
sivo devengado al 31 de diciembre de 2010 a favor del Sistema Integradoe Previsional Argentino en
cc):ncepm de aportes y contribuciones previsionales ascendia a $41.127 y no era exigible a esa fecha.

c) '[Eemoe aplmadn los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos v ﬁn;muacmn del terro-
- rismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de
- Ciencias Economicas de la Cludad Auténoma de Buenos Aires

: 'Ciuds_a_d de Buenos Aires, 29 de marzo de 2011,
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