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INTERGARANTIAS S.G.R.

DOMICILIO LEGAL: Av. Corrientes 545, Piso 4° Contrafrente, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

DURACION DE LA SOCIEDAD: Hasta el 26 de Abril de 2026.
ACTIVIDAD PRINCIPAL: Otorgamiento de Garantias Reciprocas.
INSCRIPCIONES ANTE LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA

DEL ESTATUTO: 27 de Abril de 2001, bajo el N° 5124 del Libro 14, Tomo C.C. 2 de
Sociedades por Acciones.

DE LA ULTIMA MODIFICACION: 20 de Julio 2007, bajo el N° 11767, Libro 36, Tomo - de

Sociedades por Acciones.
NUMERO CORRELATIVO ANTE LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.693.555.
NUMERO DE C.U.LT.: 30-70756027-0.

MONEDA DE CIERRE: Pesos.

EJERCICIO ECONOMICO N°: 16.
INICTADO EL: 1° de Julio de 2015.

FINALIZADO EL: 30 de Septiembre de 2015.

COMPOSICION DEL CAPITAL

CANTIDAD VOTOS
TIPO DE DE PORCENTAIJE TIPO DE POR SUSCRIPTO  INTEGRADO
SOCIOS ACCIONES % ACCIONES ACCION 3 $
Participes 307.400 50,33 % "A” 1 307.400,00 307.400,00
Protectores 303.400 49,67 % “B” 1 303.400,00 303.400,00
610.800,00 610.800,00

INJZIALADO AL SOLO EFECTO
E SU IDENTIFICACION CON
MI INFORME DEL 13/11/15



INTERGARANTIAS S.G.R.
NUMERO CORRELATIVO ANTE LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.693.555.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO

INTERMEDIO INICIADO EL 1ro. DE JULIO DE 2015 Y FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE
2015 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR (Nota 2)

(En pesos)
Periodo Ejercicio Periodo Ejercicio
finalizado el finalizado el finalizado el finalizado el
30/09/15 30/06/15 30/09/15 30/06/15
$ $ $ $

ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Disponibilidades
(Notas 2.3IIay 3a) 16.212.933 15.624.114  Deudas Comerciales

(Nota 3g y Anexo VI) 4.252.265 875.159
Inversiones
(Notas 2.31Ib y 3b y Anexo I) 136.980.268 105.609.501  peydas Fiscales y Previsionales

(Nota 3h y Anexo VI) 1.005.446 366.024
Créditos por Servicios
(Nota 3¢ y Anexo VI) 1.728.400 385.043 Otras Deudas

(Nota 3i y Anexo VI) 328.032 435435
Otros Créditos
(Nota 3d y Anexo VI) 496.729 534.740
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 155.418.330 122.153.398  TOTAL PASIVO CORRIENTE 5.585.743 1.676.618
ACTIVO NO CORRIENTE TOTAL PASIVO 5.585.743 1.676.618
Otros Créditos
(Nota 3e y Anexo VI) 26.408 29.100 PATRIMONIO NETO

(Segiin Estado respectivo) 150,534.450 121.230.830
Bienes de Uso
(Notas 2.31lc y 3fy Anexo II) 675.455 724.950

TOTAL DEL
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 701.863 754.050 PATRIMONIO NETO 150.534.450 121.230.830
TOTAL 156.120.193 122.907.448 TOTAL 156.120.193 122.907.448

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

L,

L -
r. J. Radl Fidalgo \Me A. Sl;%nak Dr. José Luis Serpa
Presidente sidente Contador Publico UBA
Comisidn Fiscalizadora C.P.CE.C.AB.A. T° 100 F° 103

Ver informe profesional por separado de
fecha 13/11/15



INTERGARANTIAS S.G.R.
NUMERO CORRELATIVO ANTE LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.693.555.
ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO INTERMEDIO

INICIADO EL 1ro. DE JULIO DE 2015 Y FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR (Nota 2)

(En pesos)
Periodo finalizado el
30/09/15 30/09/14
$ $

Resultados de la Sociedad

Servicios por Garantias Exentas 1.108.767 598.684
Servicios por Garantias Gravadas 2.874.200 1.650.031
Servicios por Administracién de Fondo de Riesgo 1.259.490 705.304
Intereses Ganados e 4.326
Diferencia de Cotizaciéon Bonos 4.691 92.563
Diferencia de Cotizacién Acciones 2438 e
Diferencia de Cambio por tenencia de Activos 719 1.782
Recupero de Gastos Caja de Valores 80.000 e
Gastos Administracion (Anexo III) (4.804.673) (2.829.212)
Impuesto a las Ganancias (130.000) (60.400)
Utilidad Operativa de la Sociedad 395.632 163.078
Resultados del Fondo de Riesgo

Intereses Letras del Banco Central ~ ememeeeeee 6.216
Diferencia de cotizacion Fondo Comin de Inversion 993.721 4.027.529
Diferencia de cotizacion / Renta Obligaciones Negociables (211.606) 517.865
Diferencia de cotizacion / Renta / Rtdo. Venta de bonos 11.620.372 11.779.185
Diferencia de Cambio por tenencia de Activos 1.454 4.403
Diferencia de cotizacién / Dividendos Acciones (652.004) 2.822.797
Desvalorizacion de Inversiones (508.834) (886.200)
Dividendos Ganandos ‘ 344 e
Gastos de Administracién (Anexo III) (405.831) (57.684)
Rendimiento del Fondo de Riesgo 10.837.616 18.214.111
Total Sociedad y Fondo de Riesgo 11.233.248 18.377.189

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

U

Dr. J. Ratl Fidalgo D@ Dr. José Luis Serpa
Presidente Sidente Contador Publico UBA
Comisién Fiscalizadora CP.CE.C.AB.A T° 100 F° 103
Ver informe profesional por separado de
fecha 13/11/15
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INTERGARANTIAS S.G.R.

NUMERO CORRELATIVO ANTE LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.693.555.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO

INTERMEDIO INICIADO EL lro. DE JULIO DE 2015 Y FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE
2015 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR (Nota 2)

(En pesos)

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo al Inicio del Ejercicio (Nota 2.31le)
Efectivo al Cierre del Ejercicio (Nota 2.31le)

(DISMINUCION) / AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades Operativas:

Ganancia Ordinaria del Ejercicio

Impuesto a las Ganancias devengado en el ejercicio
Depreciacion de Bienes de Uso

Previsién por Incobrabilidad Fondo de Riesgo Contingente

Ajustes que generaron / (utilizaron) efectivo en las actividades
operativas:

(Aumento) / Disminucién de Créditos por Servicios
(Aumento) de Inversiones

Disminucién /(Aumento) de Otros Créditos

Aumento / (Disminucion) de Deudas Comerciales

Aumento de Deudas Fiscales y Previsionales

(Disminucion) / Aumento de Otras Deudas

Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las actividades
operativas

Actividades de Inversion:
Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de inversion

Actividades de Financiacién:
Aportes de socios
Retiro de socios protectores

Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las actividades de
financiacion

(DISMINUCION) / AUMENTO NETA DEL EFECTIVO

Sociedad Fondo de Riesgo
Periodo finalizado el Periodo finalizado el
30/09/15 30/09/14 30/09/15 30/09/14

$ $ $ $
1.334.213 603.105 14.916.075 1.238.462
4.484.853 249.892 14.898.658 1.625.530
3.150.640 (353.213) (17.417) 387.068
395.632 163.078 10.837.616 18.214.111
130.000 60.400 |  cmemeemeem eeemeeees
49.495 61.067 | = emmemmmeem e
------------------- (21.642) (264.927)
(1.343.356) 61.763 |  emmmmmeeee emeeeeee-
--------- (411.443) | (28.826.365) (8.361.320)
8.445 (172.256) (97.740) 169.597
3.377.106 (252.231) | e e
639.421 106246 emmmmemeem e
(107.403) 99.942 | emmeeee e
3.149.340 (283.434)| (18.108.131) 9.757.461
---------- (70.179) P e ——
---------- (70.179) mememmnn e
1.300 400 35.748.513 2.599.643
(17.657.799)  (11.970.036
1.300 400 18.090.714 (9.370.393)
3.150.640 (353.213) (17.417) 387.068

Las notas y los anexos que se acompaiian son parte integrante de los estados contables.

Dr. J. Raul Fidalgo
Presidente

Comisién Fiscalizadora

-

Dr. José Luis Serpa
Contador Pablico UBA
CP.CE.C AB.A. T° 100 F° 103
Ver informe profesional por separado de

fecha 13/11/15




NOTA 1:

NOTA 2:

INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

OBJETO Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Intergarantias S.G.R., es una Sociedad de Garantia Reciproca, cuyo funcionamiento estd
regulado principalmente en la Ley 24.467 y sus modificaciones, y el decreto 1.076/01;
supletoriamente se encuadra en las prescripciones de la Ley de Sociedades Comerciales N°
19.550 (y sus modificaciones).

Intergarantias S.G.R. se constituy6 en la ciudad de Tigre, Provincia de Buenos Aires el dia 2
de Febrero de 2001, con una duracién de 25 afios y se inscribid en la Inspeccién General de
Justicia el 27 de Abril de 2001 con el N° 5124 del Libro 14, Tomo C.C. 2 de Sociedades por
Acciones. Esta autorizada a funcionar por la Subsecretaria de la Pequefia y Mediana Empresa
del Ministerio de Economia de la Nacion por Resolucion N°110 del 23 de Julio de 2001.

La sociedad tiene por objeto principal el otorgamiento, a sus socios participes, de garantias de
cualesquiera de los tipos permitidos por el derecho, pudiendo ademds, brindar asesoramiento
técnico, econdmico y financiero a sus socios participes en forma directa o a través de terceros
contratados a tal fin.

NORMAS CONTABLES

2.1 BASES PARA LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los estados contables han sido preparados conforme a lo establecido por las Resoluciones
Técnicas F.A.C.P.C.E. N° 16, 17, 18 y 21, con las modificaciones introducidas por las
Resoluciones Técnicas F.A.C.P.C.E. N° 20 y N° 21, aprobadas mediante la Resolucién C.D.
N° 93/2005 del C.P.C.E.C.A.B.A. y con las modificaciones introducidas por la Resolucién
Técnica F.A.CP.CE. N° 39, aprobada mediante la Resoluciéon C.D. 20/2014 del
C.P.CE.CAB.A.

Con fecha 28 de Noviembre de 2013 la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y
Desarrollo Regional emitié la Resolucion N° 212/2013, con entrada en vigencia a partir del 2
de Enero de 2014. Dicha resolucion deroga la Disposicion N° 128/2010 emitida por la
Subsecretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional, y las Resoluciones N°
16/2010, 102/2010, 5/2011 y 55/2011 emitidas por la Secretaria de la Pequefia y Mediana
Empresa y Desarrollo Regional.

La Resolucién N° 212/2013 introduce ciertas modificaciones y ampliaciones al Régimen
informativo mensual, plan de cuentas ¢ informacién complementaria y ademas establece un
nuevo tratamiento contable al Fondo de Riesgo, entre otras modificaciones.

2.2 INFORMACION COMPARATIVA

Los saldos al 30 de Junio de 2015 y al 30 de Septiembre de 2014 que se exponen en estos
Estados Contables, surgen de los importes de los Estados Contables a dicha fecha, a los que
se han incorporado determinadas reclasificaciones a efectos de adecuarlos con la exposicién
del presente periodo.

INICIALADO AL SOLO EFECTO
DE SU IDENTIFICACION CON
MIINFORME DEL 13/11/15



NOTA 2:

INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Continuacion)

NORMAS CONTABLES
(Continuacion)

2.3 POLITICAS CONTABLES

I) Efectos de la inflacion

De acuerdo a lo establecido por la Resolucion Técnica F.A.C.P.C.E. N° 16, aprobada por la
Resolucién C.D. N° 093/2005 del C.P.C.EE.C.AB.A., los presentes estados contables son
expresados en pesos como unidad de medida, no habiéndose aplicado el método de
reexpresion establecido por la Resolucion Técnica F.A.C.P.C.E. N° 6 pues se ha considerado
que no se verifican las situaciones que requieren la aplicacion de dicho ajuste establecidas por
la Resolucién Técnica F.A.C.P.C.E. N° 39, aprobada por la Res. C.D. N° 20/2014 del
C.P.CE.CAB.A.

II) Politicas contables mas relevantes utilizadas para la preparacién de los Estados
Contables:

A continuacion se incluyen las politicas contables de mayor relevancia utilizadas en la
preparacion de los estados contables.

a) Activos en moneda extranjera

Han sido valuados al tipo de cambio vigente al cierre del periodo para la liquidacion de estas
operaciones.

b) Inversiones

Las tenencias de acciones, titulos, obligaciones negociables, letras internas del Banco Central y
fondos comunes de inversion estan valuadas a su valor de cotizacién al cierre.

¢) Bienes de Uso

A su costo incurrido, menos la correspondiente depreciacion acumulada. La depreciacion de los
bienes de uso es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes
para extinguir sus valores al final de la vida util estimada.

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor de utilizacién
econdmica.

d) Impuesto Diferido

La sociedad contabiliza el impuesto a las ganancias por el método de impuesto diferido, de
acuerdo a lo previsto en la Resolucion Técnica N° 17 de la F.A.C.P.CE.. Los activos o
pasivos por impuestos diferidos se determinan en base a las diferencias temporarias generadas
en aquellos rubros que tienen un tratamiento contable diferente al impositivo.

Durante el presente ejercicio no existieron diferencias temporarias que dieran origen a la
registracion de activos o pasivos por impuesto diferido.

INICIALADO AL SOLO EFECTO
DE SU IDENTIFICACION CON
MI INFORME DEL 13/11/15



INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Continuacién)
NOTA 2: NORMAS CONTABLES
(Continuacién)
2.3 POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

¢) Estado de flujo de efectivo

Para la determinacion del efectivo y sus equivalentes cuya evolucién se expone en el estado

de flujo de efectivo se ha considerado la suma de los siguientes componentes patrimoniales:

a) el efectivo (incluyendo los depdsitos a la vista) y b) los equivalentes de efectivo,

considerandose como tales a los que se mantienen con el fin de cumplir con los compromisos

de corto plazo, poseen alta liquidez, son facilmente convertibles en importes conocidos de

efectivo, estan sujetos a riesgos insignificantes de cambio de valor y tienen un plazo corto de

vencimiento.

f) Previsiones

Riesgo de incobrabilidad:

Las previsiones por deudores incobrables sobre garantias afrontadas se constituyeron de

acuerdo a los parametros establecidos en el Art. 32 de la Resolucién 212/2013 de la

SEPYMEDR.

NOTA 3:  COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Sociedad sin Fondo de Total Total
Fondo de Riesgo Riesgo 30/09/2015 30/06/2015
ACTIVO CORRIENTE
a-Disponibilidades
Caja 19.020 - 19.020 13.135
Banco Galicia Cuenta Corriente $ 1.225.684 13.681.646 14.907.330 14.795.547
Banco Galicia C/C en U$S (Anexo V) 5763 e 5.763 24.066
Banco Hipotecario Cuenta Corriente$  ~ =memeeees 272 272 440
Emebur S.A. Cuenta Comitenteen$ ~ —memeeee 3.772 3.772 8.037
Emebur S.A. C/CenUS$S (AnexoV)  ceememees 199.090 199.090 106.192
CIBSA Cuenta Comitenteen$ ~ emeeeeees 1.013.061 1.013.061 241.378
CIBSAC/CenU$S(Anexo V)  eeeeeee 46 46 433.060
Arpenta Cuenta Comitenteen$ — eeeeeeeen 209 209 209
Schwebery Cia. C/Cen$ e 562 562 562
Valores a depositar 63.808 @ memeeeee- 63.808 1.488
Total Disponibilidades 1.314.275 14.898.658 16.212.933 15.624.114
INICIALADO AL SOLO EFECTO
DE SU IDENTIFICACION CON

MI INFORME DEL 13/11/15



INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Continuacion)
NOTA 3: COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
(Continuacion)
Sociedad sin Fondo de Total Total
Fondo de Riesgo Riesgo 30/09/2015 30/06/2015
ACTIVO CORRIENTE
b-Inversiones (Anexo I) 3.170.578 133.809.690 136.980.268 105.609.501
Total Inversiones 3.170.578 133.809.690 136.980.268 105.609.501
c-Créditos per Servicios
Servicios por adm. de fondo de riesgo 293.757 —mmrmeen 293.757 335.759
Servicios a cobrar por Garantfas Otorg. 1.434.643 ——— 1.434.643 1.656
Valores a depositar s ——— 47.628
Total Créditos por Servicios 1728400 = e 1.728.400 385.043
d-Otros Créditos
Crédito Impuesto Ley 25.413 291600 e 291.600 301.917
Impuesto a las Ganancias Saldo a favor ~ eecesees m—— memeeeee- 86.430
Imp. alos Ingresos Brutos Saldoa favor ~ eeemeeee e e 88.277
Impuesto a los sellos a devengar 3.808 e 3.808 1.116
Anticipo a Proveedores ~ meeeee mm—m————— e 30.000
Deudores por Garantias afrontadas ~ seeeeeee 146.382 146.382 27.000
Créditos Varios 76.581 = emeemeee- 76.581  eemememe-
Prevision por Garantias afrontadas (Nota 4.4 y
AnexoVI) 0000000000000 o (21.642) (21.642)
Total Otros Créditos 371.989 124.740 496.729 534.740
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 6.585.242 148.833.088 155.418.330 122.153.398
ACTIVO NO CORRIENTE
e-Otros Créditos
Imp. a la Geia. Min. Presunta a Recup. 26408 e 26.408 26.408
Impuesto alossellosadevengar cmmmmesee emmmmmmme coeeeeees 2.692
Total Otros Créditos 26408 0 e 26.408 29.100
f-Bienes de Uso (Anexo II) 675.455 — 675.455 724.950
Total Bienes de Uso 675455 = —emeeemem 675.455 724.950
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 701.863 e 701.863 754.050
TOTAL ACTIVO 7.287.105 148.833.088 156.120.193 122.907.448

INICIM.ADO AL SOLO EFECTO

DE SU IDENTIFICACION CON
MI INFORME DEL 13/11/15



INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Continuacién)
NOTA 3: COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
(Continuacion)
Sociedad sin Fondo de Total Total
Fondo de Riesgo Riesgo 30/09/2015 30/06/2015
PASIVO CORRIENTE
g-Deudas Comerciales
Proveedores 441252 - 441.252 661.351
Servicios cobrados por adelantado 3.711.088  —meeeee- 3.711.088 108.689
Provisién para Gastos 99.925 = eemeeeee- 99.925 105.119
Total Deudas Comerciales 4.252.265 = ---—--ee- 4.252.265 875.159
h-Deudas Fiscales y Previsionales
Contribuciones a Pagar 36934 - 36.934 63.242
Retenciones a Pagar 32242 - 32.242 43.400
Provisién S.A.C. / Vacaciones 214.089 e 214.089 130.268
Impuesto al Valor Agregado a Pagar 412390 e 412.390 88.900
Retenciones de Ganancias a Pagar 52153 e 52.153 30.913
Impuesto sellos a Pagar 68.906  ---eeee- 68.906 9.301
Ingresos Brutos a Pagar 100.016.  ---m—-- 100.016  —=-—me-
Impuesto a las Ganancias a Pagar 88716 --—--—-- 88.716  —-emeee-
Total Deudas Fiscales y Previsionales 1.005.446 --—---e- 1.005.446 366.024
i-Otras Deudas
Otros Acreedores 4,155  eeeeeee- 4.155 1.755
Caja de Valores a Pagar 240.008 e 240.008 235.270
Provision Honorarios Sindicos 45497 - 45.497 45.497
Gastos de escribania a pagar 38372 e 38.372 152.913
Total Otras Deudas 328.032 -—-——e- 328.032 435.435
TOTAL PASIVO CORRIENTE 5.585.743 = - 5.585.743 1.676.618
TOTAL PASIVO 5.585.743 = - 5.585.743 1.676.618

.“INICIALADO AL SOLO EFECTO
DE SU IDENTIFICACION CON
MIINFORME DEL 13/11/15



NOTA 4:

INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Continuacién)

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

4.1 FONDO DE RIESGO

De Acuerdo a la normativa legal vigente, la sociedad es titular de un Fondo de Riesgo
constituido por los aportes de los socios protectores, el cual debe ser afectado principalmente
a solventar los incumplimientos de los socios participes mediante pago, a los beneficiarios, de
las garantias que han sido otorgadas. Asimismo estid establecido legalmente que la
permanencia de los aportes en el fondo de riesgo serd como minimo de dos afios; si se
efectuasen retiros antes del plazo establecido en el parrafo anterior, el causante serd pasible
de las sanciones establecidas en el articulo 79 de la Ley 24.467.

4.2 COMPOSICION DEL FONDO DE RIESGO

Fondo de Riesgo Disponible 30/09/2015 30/06/2015

Saldo Inicial del Fondo de Riesgo Nominal 121.498.126 61.080.776
Aumentos del Ejercicio 35.748.513 97.899.179
Disminuciones del Ejercicio (1.266.000) (37.481.829)
Previsién por Incobrabilidad Fondo de Riesgo

contingente (21.642) | = e
Fondo de Riesgo Nominal al Cierre 155.958.997 121.498.126
Deudores por Garantias Abonadas Valor

Nominal (124.740) (27.000)
Subtotal fondo de Riesgo Contingente (124.740) (27.000)
Fondo de Riesgo Disponible 155.834.257 121.471.126

4.3 GARANTIAS OTORGADAS

En cumplimiento de su objeto social, descripto en Nota 1, durante el presente periodo la
Sociedad otorgo6 garantias a sus socios participes por un monto total de $ 214.366.099.

4.4 RIESGO DE INCOBRABILIDAD DE GARANTIAS AFRONTADAS

La sociedad ha estimado el riesgo de incobrabilidad de garantias afrontadas aplicando la
metodologia del Art. 32 de la Resolucion 212/2013 de la Secretaria de la Pequefia y Mediana
Empresa y Desarrollo Regional en el cual se establecen los parametros para la constitucion de
la previsién al 30 de Septiembre de 2015 considerando los plazos de mora y el tipo de
contragarantias recibidas. La prevision constituida asciende a la suma de § 21.642 (Anexo
VII).

Al mismo tiempo, en el articulo mencionado anteriormente se establece la obligatoriedad de
retirar del Fondo de Riesgo Contingente aquellos créditos que de acuerdo a los pardmetros
mencionados alcancen una previsiéon del 100 %, imputando el saldo respectivo en cuentas de
orden a los efectos de continuar gestionando su cobro, al cierre del periodo no se cumple con
dichos paradmetros,

O AL SOLO EFECTO
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NOTA 4:

INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
(Continuacion)

4.5. BALANCE DE SALDOS DE CUENTAS DE ORDEN

Periodo Ejercicio
finalizado el finalizado el
30/09/15 30/06/15
DEUDORAS
Socios Participes por Garantias Otorgadas
Financieras Cheques de Pago Diferido 332.677.616 219.885.992
Financieras Publicas 1.000.000 1.000.000
Total Socios Participes por Garantias Otorgadas 333.677.616 220.885.992
Contragarantias recibidas de Socios Participes
Hipotecas 95.930.292 58.600.000
Prendas 291.000 611.000
Fianzas 314.551.472 209.627.209
Otras . emmemeeee 4.510.000
Total Contragarantias recibidas de Socios Participes 410.772.764 273.348.209
Prevision deudores incobrables
Compromiso del Fondo de Riesgp ~ mmmmmemeem eememeeee-
Total Previsién deudores incobrabless ~ cmemmemeee oo
TOTAL CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 744.450.380 494.234.201
Perfodo Ejercicio
finalizado el finalizado el
30/09/15 30/06/15
ACREEDORAS
Garantias otorgadas a Terceros
Financieras Cheques de pago diferido 332.677.616 219.885.992
Financieras Publicas 1.000.000 1.000.000
Total Garantias otorgadas a terceros 333.677.616 220.885.992
Acreedores por Contragarantias Recibidas
Hipotecas 95.930.292 58.600.000
Prendas 291.000 611.000
Fianzas 314.551.472 209.627.209
Otras e 4.510.000
Total Acreedores por Contragarantias recibidas 410.772.764 273.348.209
Previsién
Riesgo de Incobrabilidad de Garantias Honradas 000000 sesemmemem 0 cemmesene-
Total Prevision ~ cmewceewas ememmemee
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 744.450.380 494.234.201

INICIALAD@ AL SOLO EFECTO
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INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 5: INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N°©212/2013 DE LA SECRETARIA DE LA

PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO REGIONAL

5.1 DETALLE DE LAS CUENTAS A COBRAR POR GARANTIAS AFRONTADAS

Informacion correspondiente al periodo finalizado el 30 de Septiembre de 2015.

Descripcion Plazo de Mora
31-180 dias 181-365 dias 1<= 2 afios > 2 afios
Contragarantia Hipotecaria. =~ | eemmmeeee | e | e | ememeees
Prevision Calculada @ | e | e | e | e
ContragarantiaPrendaria | eemmmmeee | e | e | e
Prevision Calculada = | e | s | e | emmmmeeee
Contragarantia Fianza 3ros U Y7 N L, [ ——
Prevision Calculada (21.642) | e | eeeeee | -
Contragarantiaotras | emmmeeeee | emmmmmeme | mmmmmmeen | emmemeee-
Prevision Calculada = | mmmmmee | e | e | s
Total Deudas por Garantias Afrontadas 146382 | = ceeem | eeem | e
Total Prevision calculada IR N e e

5.2 MOVIMIENTOS DE LOS RENDIMIENTOS DEL FONDO DE RIESGO

Informacidn correspondiente al periodo iniciado el 1 de Julio de 2015 y finalizado el 30 de Septiembre de 2015.

Saldo inicial de Movimientos del Periodo Saldo Final de
Aporte N° rendimientos Rendimientos
acumulado acumulados
Devengado Pagado
109 (16.152) 29.478 (13.326) | ememememe—e-
111 (19.382) 74.853 (55471) | = meemeemee-
113 (3.230) 7.864 (9.245) (4.611)
114 (12.921) 31.459 (36.981) (18.443)
116 (7.751) 18.876 (22.191) (11.066)
117 (12.921) 31.459 (36.981) (18.443)
118 (9.697) 23.595 (27.730) (13.832)
119 (16.162) 39.324 (46.216) (23.054)
120 (5.812) 14.157 (16.644) (8.299)
121 (5.812) 14.157 (16.644) (8.299)
122 (28.450) 69.224 (81.357) (40.583)
123 (4.846) 11.797 (13.867) (6.916)
124 (24.559) 59.773 (70.255) (35.041)
125 (3.226) 7.865 (9.250) (4.611)
126 (4.846) 11.798 (13.868) (6.916)
127 (4.846) 11.798 (13.868) (6.916)
128 (16.162) 39.324 (46.216) (23.054)
129 (27.463) 66.852 (78.580) (39.191)
131 (9.696) 23.594 (27.730) (13.832)
132 (16.233) 39.321 (46.142) (23.054)

INICIALADO AL SOKO EFECTO
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INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Continuacién)

NOTA 5: INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N°212/2013 DE LA SECRETARIA DE LA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO REGIONAL
(Continuacién)

5.2 MOVIMIENTOS DE LOS RENDIMIENTOS DEL FONDO DE RIESGO

(Continuacion)
Saldo inicial de Movimientos del Periodo Saldo Final de
Aporte N° rendimientos Rendimientos
acumulado Devengado Pagado acumulados

133 (9.738) 23.593 (27.687) (13.832)
134 (8.116) 19.660 (23.071) (11.527)
135 (16.232) 39.321 (46.143) (23.054)
136 (48.695) 117.963 (138.429) (69.161)
137 (16.233) 39.321 (46.142) (23.054)
138 (64.925) 157.285 (184.574) (92.214)
139 (323.227) 762.971 (918.790) (459.046)
140 (111.479) 235.349 (262.191) (138.321)
141 (1.425) 3.452 (4.051) (2.024)
142 (58.677) 141.546 (165.862) (82.993)
143 (29.339) 70.774 (82.931) (41.496)
144 (13.036) 31.455 (36.862) (18.443)
145 (13.037) 31.455 (36.861) (18.443)
147 (16.299) 39.318 (46.073) (23.054)
148 (16.296) 39.318 (46.076) (23.054)
149 (5.476) 13.211 (15.481) (7.746)
150 (48.897) 117.954 (138.218) (69.161)
151 (8.149) 19.659 (23.037) (11.527)
152 (5.590) 13.484 (15.801) (7.907)
153 (9.418) 22.727 (26.634) (13.325)
154 (5.646) 13.628 (15.972) (7.990)
155 (81.513) 196.591 (230.346) (115.268)
156 (5.705) 13.761 (16.125) (8.069)
157 (9.420) 22.726 (26.631) (13.325)
158 (2.276) 5.505 (6.456) (3227
159 (8.919) 21.509 (25.202) (12.612)
160 (3.921) 9.436 (11.048) (5.533)
161 (17.513) 39.268 (44.809) (23.054)
162 (11.481) 19.458 (19.504) (11.527)
163 (4.592) 7.783 (7.802) (4.611)
164 (11.481) 19.458 (19.504) (11.527)
165 (22.961) 38916 (39.009) (23.054)
166 (11.348) 19.233 (19.279) (11.394)
167 (5.248) 11.781 (13.449) (6.916)
168 149 20.000 (31.676) (11.527)
169 686 91.999 (145.708) (53.023)
170 61 8.000 (12.672) (4.611)
171 304 40.000 (63.358) (23.054)
172 304 40.000 (63.358) (23.054)
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INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Continuacién)

NOTA 5: INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N°212/2013 DE LA SECRETARIA DE LA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO REGIONAL
(Continuacion)

5.2 MOVIMIENTOS DE LOS RENDIMIENTOS DEL FONDO DE RIESGO

(Continuacion)
Saldo inicial de Movimientos del Periodo Saldo Final de
Aporte N° rendimientos Rendimientos
acumulado acumulados
Devengado Pagado
173 1.844 242.576 (384.226) (139.806)
174 182 24.000 (38.014) (13.832)
175 95 12.436 (19.698) (7.167)
176 61 8.000 (12.672) (4.611)
177 61 8.000 (12.672) (4.611)
178 570 74.986 (118.773) (43.217)
179 61 8.000 (12.672) (4.611)
180 43 5.656 (8.959) (3.260)
181 70 9.200 (14.572) (5.302)
182 238 31.360 (49.672) (18.074)
183 304 40.000 (63.358) (23.054)
184 774 101.812 (161.264) (58.678)
185 304 40.000 (63.358) (23.054)
186 274 36.104 (57.186) (20.808)
187 1.107 145.633 (230.674) (83.934)
188 109 14.400 (22.808) (8.299)
189 30 3.896 (6.171) (2.245)
190 12.162 1.599.993 (2.534.295) (922.140)
191 2.704 355.788 (563.547) (205.055)
192 304 40.000 (63.358) (23.054)
193 61 8.000 (12.672) 4.611)
194 349 45.865 (72.648) (26.434)
195 4.257 559.998 (887.004) (322.749)
196 486 64.000 (101.372) (36.886)
197 61 8.000 (12.672) (4.611)
198 (626) 57.590 (90.180) (33.216)
199 182 24.000 (38.014) (13.832)
200 192 25.248 (39.991) (14.551)
201 61 8.000 (12.672) (4.611)
202 80 10.480 (16.600) (6.040)
203 428 56.307 (89.187) (32.452)
204 1.216 159.999 (253.429) (92.214)
205 659 86.703 (137.332) (49.970)
206 91 12.000 (19.007) (6.916)
207 46 6.000 (9.504) (3.458)
208 185 24.353 (38.573) (14.035)
209 159 20.880 (33.073) (12.034)
210 69 9.049 (14.333) (5.215)
211 1.796 239.998 (380.115) (138.321) i
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DE SU IDENTIF{CACION CON
MI INFORME DEL 13/11/15

15



INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Continuacioén)

NOTA 5: INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N°212/2013 DE LA SECRETARIA DE LA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO REGIONAL
(Continuacion)

5.2 MOVIMIENTOS DE LOS RENDIMIENTOS DEL FONDO DE RIESGO

(Continuacién)
Saldo inicial de Movimientos del Periodo Saldo Final de
Aporte N° rendimientos Rendimientos
acumulado Devengado Pagado acumulados

212 87 11.600 (18.373) (6.686)

213 (703) 52.295 (81.757) (30.165)

214 7.493 212.095 (341.688) (122.100)

215 61.961 193.041 (364.828) (109.826)

216 2.577 32.098 (53.111) (18.436)

217 21.269 187.527 (316.406) (107.610)

218 1.184 (10405) | mmemeemeeee- (9.221)

219 2.617 (22.996) | = ceemeeeeeee- (20.379)

220 2.162 (6.773) | = mmmemeeeeee- (4.611)

221 27.999 (87.708) | - (59.709)

222 6.539 Y (13.945)

223 3.955 (12.024) | mmemmeeeee- (8.069)

224 22.996 (59.919) | = mmemeeemee- (36.923)

225 6.549 (17.064) | = =mm-meeeeem- (10.515)

226 26.013 (72.120) | = emmemeeeeee- (46.107)

227 3.424 (10.882) |  cmememeeee- (7.458)

228 635 (6.169) | = —memmeemeee- (5.534)

229 | emmemeemeee- (92237) | = emmemeeeeee- (92.237)

230 | - (461.187) | e (461.187)

231 - (16.424) | mmemeeeeee- (16.424)

232 | e (37.486) | = —memmeeeee- (37.486)

233 | - (60.859) | = emmemeeeee- (60.859)

234 | e (922.374) | emmemeemeee- (922.374)

235 | eemeemeeeee- (3.689) | @ —memememeee- (3.689)

236 | - (9.224) | e (9.224)

237 | e (11.359) | =mmemeeeeee- (11.359)

X I — R I — (8.540)

239 | e (36.883) | @ emmemeeeeee- (36.883)

L (6.923) | smmemeemeee- (6.923)

241 | e RN (2.769)

242 | e (12.653) | = mmeemeeeee- (12.653)

243 | e (32309) | e (32.309)

244 | - (26.565) | = cmemmemeeeee (26.565)

245 | - (48.622) | meemeeeee- (48.622)

246 | e (9429) | = e (9.429)

247 | e 3983 | 0 e 3.983

248 | e 61.655| = ememmeeeeee- 61.655

Desvalorizacién

Inversiones (524.561) 15727 | = e (508.834)
Totales (1.571.726) 6.097.691 (11.651.874) (7.125.909)
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INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Continuacién)

NOTA 5: INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N°212/2013 DE LA SECRETARIA DELA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO REGIONAL
(Continuacion)

5.3 DEUDA A FAVOR DE LOS SOCIOS PROTECTORES POR FONDO DE RIESGO CONTINGENTE

Informacién correspondiente al periodo finalizado el 30 de Septiembre de 2015.

Aporte Fecha de Importe de la Previsién Importe Neto de
N° Aporte Deuda efectuada Deuda
113 27/09/2013 109 (17 92
114 28/10/2013 437 (66) 371
116 | 28/10/2013 262 (40) 222
117 | 29/10/2013 437 (66) 371
118 15/11/2013 328 (50) 278
119 12/11/2013 547 (83) 464
120 [ 26/11/2013 197 (30) 167
121 27/11/2013 197 30) 167
122 | 27/1172013 962 (146) 816
123 | 28/11/2013 164 (25) 139
124 | 29/11/2013 §31 (126) 705
125 | 05/12/2013 109 (17) 92
126 11/12/2013 164 (25) 139
127 17/12/2013 164 (25) 139
128 19/12/2013 547 (83) 464
129 | 20/12/2013 929 (141) 788
131 23/12/2013 328 (50) 278
132 | 26/12/2013 547 (83) 464
133 | 26/12/2013 328 (50) 278
134 | 26/12/2013 273 4D 232
135 | 27/12/2013 547 (83) 464
136 | 27/12/2013 1.640 (249) 1.391
137 | 27/12/2013 547 (83) 464
138 | 27/12/2013 2.187 (332) 1.855
139 | 27/12/2013 10.884 (1.651) 9.233
140 | 30/12/2013 3.280 (498) 2.782
141 30/12/2013 48 (7 41
142 31/01/2014 1.968 (299) 1.669
143 | 28/02/2014 984 (149) 835
144 | 28/03/2014 437 (66) 371
145 07/04/2014 437 (66) 371
147 14/04/2014 547 (83) 464
148 15/05/2014 547 (83) 464
149 | 04/06/2014 184 (28) 156
150 | 06/06/2014 1.640 (249) 1.391
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INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Continuacién)

NOTA 5: INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N°212/2013 DE LA SECRETARIA DE LA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO REGIONAL
(Continuacion)

5.3 DEUDA A FAVOR DE LOS SOCIOS PROTECTORES POR FONDO DE RIESGO CONTINGENTE

(Continuacioén)
Aporte Fecha de Importe de la Prevision Importe Neto de
Ne Aporte Deuda efectuada Deuda
151 12/06/2014 273 (41 232
152 16/06/2014 187 (28) 159
153 | 27/06/2014 316 (48) 268
154 | 30/06/2014 189 (28) 161
155 | 30/06/2014 2.733 (415) 2.318
156 | 30/06/2014 191 (29) 162
157 | 01/07/2014 316 (48) 268
158 11/08/2014 77 (12) 65
159 | 20/08/2014 299 (45) 254
160 | 01/09/2014 131 (20) 111
161 10/09/2014 547 (83) 464
162 | 26/09/2014 273 41 232
163 | 26/09/2014 109 (16) 93
164 | 26/09/2014 273 41 232
165 | 26/09/2014 547 (83) 464
166 | 26/09/2014 270 (41 229
167 | 01/10/2014 164 (25 139
168 | 08/10/2014 273 41 232
169 | 08/10/2014 1.257 (191) 1.066
170 16/10/2014 109 (16) 93
171 31/10/2014 547 (83) 464
172 | 31/10/2014 547 (83) 464
173 31/10/2014 3.315 (503) 2.812
174 | 05/11/2014 328 (50) 278
175 | 05/11/2014 170 (26) 144
176 10/11/2014 109 (16) 93
177 10/11/2014 109 (16) 93
178 12/11/2014 1.025 (156) 869
179 17/11/2014 109 amn 92
180 | 20/11/2014 77 (12) 65
181 | 20/11/2014 126 (19) 107
182 | 20/11/2014 429 (65) 364
183 [ 27/11/2014 547 (83) 464
184 | 28/11/2014 1.391 (211) 1.180
185 [ 02/12/2014 547 (83) 464
186 | 02/12/2014 493 (75) 418
187 | 05/12/2014 1.990 (302) 1.688
188 11/12/2014 197 (30) 167
189 11/12/2014 53 () 45
190 15/12/2014 21.865 (3.318) 18.547
191 15/12/2014 4.862 (738) 4.124
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MI INFORME DEL 13/11/15

18



INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
{Continuacién)

NOTA 5: INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N°©212/2013 DE LA SECRETARIA DE LA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO REGIONAL
(Continuacion)

5.3 DEUDA A FAVOR DE LOS SOCIOS PROTECTORES POR FONDO DE RIESGO CONTINGENTE

(Continuacién)
Aporte Fecha de Importe de la Prevision Importe Neto de
N° Aporte Deuda efectuada Deuda
192 18/12/2014 547 (83) 464
193 19/12/2014 109 (17 92
194 19/12/2014 627 95) 532
195 | 22/12/2014 7.653 (1.161) 6.492
196 | 22/12/2014 875 (133) 742
197 22/12/2014 109 a7 92
198 | 22/12/2014 788 (120) 668
199 | 22/12/2014 328 (50) 278
200 | 23/12/2014 345 (52) 293
201 23/12/2014 109 ) 92
202 | 23/12/2014 143 (22) 121
203 | 23/12/2014 769 117 652
204 |  23/12/2014 2.187 (332) 1.855
205 23/12/2014 1.185 (180) 1.005
206 29/12/2014 164 (25) 139
207 | 30/12/2014 82 (12) 70
208 | 30/12/2014 333 (€D9)] 282
209 | 28/01/2015 285 43) 242
210 | 28/01/2015 124 19 105
211 23/02/2015 3.280 (498) 2.782
212 | 27/02/2015 159 (24) 135
213 19/03/2015 715 (109) 606
214 | 25/03/2015 2.895 (439) 2.456
215 | 25/03/2015 2.604 (395) 2.209
216 | 26/03/2015 437 (66) 371
217 | 27/03/2015 2.552 387 2.165
218 17/04/2015 219 (33) 186
219 | 17/04/2015 483 (73) 410
220 30/04/2015 109 a7 92
221 30/04/2015 1416 (215) 1.201
222 | 30/04/2015 330 (50) 280
223 04/05/2015 191 29) 162
224 | 29/05/2015 875 (132) 743
225 | 29/05/2015 249 (38) 211
226 19/06/2015 1.093 (166) 927
227 | 26/06/2015 136 (19) 117
228 | 29/06/2015 101 (14) 87
229 30/06/2015 1.681 (231) 1.450
230 | 30/06/2015 8.403 (1.153) 7.250
INICIALADO OLO EFECTO

DE SU IDENTIFICACION CON
MI INFORME DEL 13/11/15
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INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Continuacién)

NOTA 5. INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N°212/2013 DE LA SECRETARIA DE LA

PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO REGIONAL

(Continuacion)

5.3 DEUDA A FAVOR DE LOS SOCIOS PROTECTORES POR FONDO DE RIESGO CONTINGENTE

(Continuacion)
Aporte Fecha de Importe de la Previsién Importe Neto de
N° Aporte Deuda efectuada Deuda
231 | 30/06/2015 299 41 258
232 | 30/06/2015 683 %4) 589
233 | 30/06/2015 1.109 (152) 957
234 | 02/07/2015 16.805 (2.306) 14.499
235 | 02/07/2015 67 ® 58
236 | 27/07/2015 123 (14) 109
237 | 31/07/2015 151 (17 134
238 | 31/07/2015 114 (13) 101
239 | 31/07/2015 491 (56) 435
240 | 31/08/2015 40 | emeemmeeee- 40
241 | 31/08/2015 [ 16
242 | 31/08/2015 72| eemeemeeeee 72
243 | 31/08/2015 185 | emmmemmmeee 185
244 | 31/08/2015 152 | e 152
245 | 31/08/2015 278 | memememmeen 278
Totales 146.382 (21.642) 124.740

5.4 DEUDA A FAVOR DE LOS SOCIOS PROTECTORES

Informacion correspondiente al periodo finalizado el 30 de Septiembre de 2015.

Aporte N°

Fecha de
Aporte

Importe de la
Deuda

Prevision efectuada

Importe Neto de Deuda

Totales

5.5 CONTRAGARANTIAS RESPALDATORIAS

Informacion correspondiente al periodo finalizado el 30 de Septiembre de 2015.

Saldo de Contragarantias recibidas

Garantias Hipotecas Prendas Fianza 3ros. Otras Total Saldos
Vigentes Reafianzados
333.677.616 95.930.292 291.000 314.551472 | -memeeeeee- 410.772.764 |  m=mmemeeee-
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INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
{Continuacion)

NOTA 5: INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N°©212/2013 DE LA SECRETARIA DE LA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO REGIONAL
(Continuacion)

5.6 DETALLE CUENTAS DE ORDEN — DEUDORES POR GARANTIAS AFRONTADAS
PREVISIONADAS AL 100%

Informacidn correspondiente al periodo finalizado el 30 de Septiembre de 2015.

Afio calendario en Contragarantias
que se genero la Deuda Total Hipotecarias Prendarias Fianzas Otras
deuda

5.7 DETALLE DE LOS SALDOS PENDIENTES DE COBRO CUYA GESTION DE RECUPERO SE HA
ABANDONADO

Informacién correspondiente al perfodo finalizado el 30 de Septiembre de 2015.

Afio calendario en que se Saldo irrecuperable
generd la deuda

NOTA 6: CAPITAL SUSCRIPTO

El capital estd constituido por 610.800 acciones. El mismo fue totalmente suscripto e integrado.

INICIALADOAL SOLO EFECTO
DE SU IDENTIFICACION CON
MI INFORME DEL 13/11/15
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INTERGARANTIAS S.G.R.

EJERCICIO ECONOMICO INTERMEDIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

INVERSIONES
(En pesos)
Anexo [
Denominacion de las Inversiones Cantidad / Valor de Libros $
Valor Nominal 30/09/15 30/06/15

Pertenecientes a la Sociedad
FCI FIMA PREMIUM Clase A 471.977 1.002.438 | -
Bonos Bonar 2024 AY24 (Anexo V) 161.200 2.168.140 626.175
Pertenecientes al Fondo de Riesgo
Letras Internas del Banco Central Lebac L30D5S | = cemeeee | semeees 6.305.198
Letras Internas del Banco Central Lebac L26G5S | cmeeeeen | s 2.070.274
Letras Internas del Banco Central Lebac LISNS [ cemeeeee | oemees 1.013.839
Bonos del Gobierno Nacional RO15 (Anexo V) 6.404 90.873 613.335
Bonos Bonar 2024 AY24 (Anexo V) 1.804.319 24.268.091 3.276.894
Bonos Bonar X AA17 (Anexo V) 911.463 12.760.482 5.790.131
Bonos Discount 2033 DICA (Anexo V) 955.726 16.486.273 14.152.397
Bonos Bonad2016 | emmmemee | e 7.671.579
Bonos Bonad 2017 (Anexo V) 1.923.558 21.659.263 | = emeeee-
Bonos Bonad 2018 (Anexo V) 241.631 2.730430 | e
Bonos de la Provincia de Mendoza (Anexo V) 393.000 1.513.050 1.509.120
Bonos de la Provincia de Buenos Aires 2021 (Anexo V) 100.000 1.330.000 |  --—--
Bonos de la Ciudad de Buenos Aires Vto. 2016 (Anexo V) 17.000 178.500 158.100
Bonos de la Ciudad de Buenos Aires Vto. 2018 (Anexo V) 1.053.000 11.214.450 9.771.840
Bonos de la Ciudad de Buenos Aires Vto. 2019 (Anexo V) 746.000 8.056.800 3.876.000
Obligaciones Neg. YPF Clase 19 (Anexo V) 300.000 3.300.000 2.745.000
Obligaciones Neg. IMPSA (Anexo V) 172.250 1.345.272 1.386.853
Obligaciones Neg. Banco Macro {Anexo V) 430.000 5.959.800 3.584.000
Obligaciones Neg. Panamerican Energy (Anexo V) 634.000 8.400.500 7.622.720
Obligaciones Neg. YPF S.A. (Anexo V) 939.000 11.737.500 10.013.450
F.C.L Alpha balanceada Global - Clase A. | ;ememeeee | e 11.637.017
F.C.I. Axis Renta fija-ClaseB. | e | s 8.328.807
F.C.IL. Gainvestrentamixta | emeemenee | e 24.568
Acciones YPF 2.685 574.590 947.805
Acciones Siderar | mmmmeee e 1.666.592
Acciones Banco Macro 15.292 835.708 474.059
Acciones Banco Francés 11.841 856.104 372.987
Acciones Banco Galicia 41.080 1.020.838 495.322
Prevision por Desvalorizacion Inversiones (508.834) (524.561)
TOTAL 136.980.268 105.609.501
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INTERGARANTIAS S.G.R.

EJERCICIO ECONOMICO INTERMEDIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. "B" DE LA LEY 19.550

(En pesos)

Gastos de Gastos de
Rubros Administracion | Administracion
al 30/09/15 al 30/09/14
$ $

De la Sociedad
¢  Sueldos 615.177 479.262
e  Otras Remuneraciones 5.094 3.013
e Cargas Sociales 130.594 104.474
o Telefonia e Internet 7.469 6.683
e Honorarios por asesoramiento 3.347.937 1.756.325
e Comisiones Bancarias y Bursétiles 33.770 23.624
o De representacion 3.360 1.336
¢ De Asamblea 22.500 22.500
e Movilidad y Viaticos 229 47
o Impuestos, Tasas y contribuciones 1.140 2.984
e Amortizacion Bienes de Uso 49.495 61.067
e Papeleriay Libreria 5.503 4.049
e Alquileres 110.953 95.896
e Escribania y consultoria Externa 9.813 9.760
e CASFOG 12.505 10.398
e Correo y Mensajeria 150 1.364
¢ Informatica y Seguridad 14.559 25.020
» Publicaciones y suscripciones 7.252 4.461
¢ Calificadora de Riesgo 12.654 9.375
e Impuesto sobre los Ingresos Brutos 244285 80.123
e Iva Art 13 - No computable 139.766 84.286
o Impuesto s/créd y débitos bancarios 23.349 21.509
e Otros 7.119 21.656
Subtotal Sociedad 4.804.673 2.829.212
Del Fondo de Riesgo
¢ Gastos Bancarios y Comisiones 145.318 57.684
e Gastos y Comisiones Bursatiles 260513 | e
Subtotal Fondo de Riesgo 405.831 57.684
TOTAL 5.210.504 2.886.896
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INTERGARANTIAS S.G.R.

EJERCICIO ECONOMICO INTERMEDIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

EVOLUCION DEL FONDO DE RIESGO

(En Pesos)

Periodo Ejercicio
CONCEPTO Finalizado Finalizado
30/09/15 30/06/15
$ $
SALDO AL INICIO DEL PERIODO 119.926.400 60.197.424
e ORIGENES DE FONDOS
-Aportes de los socios protectores 35.748.513 97.899.179
-Retribucion devengada del Fondo de Riesgo 10.837.616 20.870.248
TOTAL DE ORiGENES DE FONDOS 46.586.129 118.769.427
e APLICACION DE FONDOS
-Retiro de socios protectores (1.266.000) (37.481.829)

-Distribucion del Rendimiento por la inversion del

Fondo de Riesgo (16.391.799)  (21.558.622)
TOTAL APLICACIONES DE FONDOS (17.657.799)  (59.040.451)
PREVISION POR INCOBRABILIDAD FONDO DE RIESGO
CONTINGENTE IR N —
FONDO AL CIERRE DEL PERIODO 148.833.088  119.926.400
AUMENTO DE LOS FONDOS 28.906.688 59.728.976

INICIALADO AL SOLO EFECTO
DE SU IDENTIFIGACION CON
MI INFORME BPEL 13/11/15
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INTERGARANTIAS S.G.R.

EJERCICIO ECONOMICO INTERMEDIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

(En pesos)
Anexo V
Clase y Monto Cambio Monto en Importe
Rubro de la moneda Vigente / Pesos Contabilizado
extranjera / Cantidad Valor de
de bonos y O.N. Cotizacion
$ $ $

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Bancos Galicia cuenta corriente US$ 618 9,322 (1) 5.763 5.763
Emebur S.A. cuenta comitente US$ 21.357 9,322 (1) 199.090 199.090
CIBSA cuenta comitente Us$ 5 9,322 (1) 46 46
Inversiones :
Bonos Bonar 2024 AY24 USS$ 1.965.519 13,450 (2) 26.436.231 26.436.231
Bonos del Gobierno Nacional RO15 US$ 6.404 14,190 (2) 90.873 90.873
Bonos Bonar X AA17 USS$ 911.463 14,000 (2) 12.760.482 12.760.482
Bonos Discount 2033 DICA US$ 955.726 17,250 (2) 16.486.273 16.486.273
Bonos Bonad 2017 US$ 1.923.558 11,260 (2) 21.659.263 21.659.263
Bonos Bonad 2018 US$ 241.631 11,300 (2) 2.730.430 2.730.430
Bonos de la Provincia de Mendoza USS 393.000 3,850 (2) 1.513.050 1.513.050
Bonos de la Provincia de Bs. As 2021 US$ 100.000 13,300 (2) 1.330.000 1.330.000
Bonos de la Ciudad de Bs. As. 2016 USS$ 17.000 10,500 (2) 178.500 178.500
Bonos de la Ciudad de Bs. As. 2018 US$ 1.053.000 10,650 (2) 11.214.450 11.214.450
Bonos de la Ciudad de Bs. As. 2019 USS$ 746.000 10,800 (2) 8.056.800 8.056.800
Obligaciones Neg. YPF Cl. 19 Us$ 300.000 11,000 (2) 3.300.000 3.300.000
Obligaciones Neg. IMPSA US$ 172.250 7,810 (2) 1.345.272 1.345.272
Obligaciones Neg. Banco Macro US$ 430.000 13,860 (2) 5.959.800 5.959.800
Obligaciones Neg. Panamerican Energy US$ 634.000 13,250 (2) 8.400.500 8.400.500
Obligaciones Neg. YPF S.A. US$ 939.000 12,500 (2) 11.737.500 11.737.500
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 133.404.323 133.404.323
TOTAL ACTIVO 133.404.323 133.404.323

(1) Tipo de Cambio Comprador Banco Nacién al 30 de Septiembre de 2015.

(2) Cotizacion vigente al 30 de Septiembre de 2015.
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INTERGARANTIAS S.G.R.

CUADRO DE VENCIMIENTOS DE CREDITOS Y DEUDAS

EJERCICIO ECONOMICO INTERMEDIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015

(En pesos)
Anexo VI
Concepto Vencidos A Vencer Total
1° Trim. 2° Trim. 3° Trim. 4° Trim. Aiio Posterior.
$ $ $ $ $ $ $
ACTIVO
HOCIEDAD
Crédito por Servicios ~ -e-eemee- 1.728.400  eeemeeme mmemmmeee mmmmeeeee e 1.728.400
Otros Créditos 93 369.040 952 952 952 26.408 398.397
FFONDO DE RIESGO
Otros Créditos 124740 emmemeeee e e mmemeeeee e 124,740
TOTAL ACTIVO 124.833 2.097.440 952 952 952 26.408 2.251.537
PASIVO
SOCIEDAD
Deudas Comerciales ~ ------m-- 1.852.265 1.200.000 1.200.000  eemeeeee e 4.252.265
Deudas Fiscales y
Previsionaless = - 702.641 214089 .. 88.716 oo 1.005.446
Otras Deudas = - 328,032 mmeeeeem mmmemeeem e e 328.032
TOTAL PASIVO = - 2.882.938 1.414.089 1.200.000 88.716 = 5.585.743
INICIALADO
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INTERGARANTIAS S.G.R.

EJERCICIO ECONOMICO INTERMEDIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

PREVISIONES
(En pesos)
Anexo VII
Valor al inicio Aumentos Disminuciones Valor al Valor al
Concepto del periodo / Recupero 30/09/2015 30/06/2015
$ $ $ - $ $
DEDUCIDAS DEL ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Previsiones del Fondo de Riesgo
Prevision por Garantias Afrontadas (1) ~ «=-eemv 21.642 - 21.642 s
Prevision por Desvalorizacion Inversiones 524561 = aeememeee- (15.727) 508.834 524.561
Total Deducidas del Activo Corriente 524.561 21.642 (15.727) 530.476 524.561
Total Deducidas del Activo 524.561 21.642 (15.727) 530.476 524.561

(1) Determinada de acuerdo al Art. 32, de la Resolucion N° 212/2013 de la SEPYMEDR
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores

Socios Participes y Protectores de
INTERGARANTIAS S.G.R.

a)

b)

d)

De acuerdo con lo previsto en el estatuto social y a tenor de las atribuciones,
deberes y responsabilidades que establece el ordenamiento juridico vigente,
hemos examinado el Estado de Situacion Patrimonial de INTERGARANTIAS
S.G.R. al 30 de Septiembre de 2015, como también los Estados de Resultados, de
Evolucion del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, incluyendo las notas y
anexos que la componen. La elaboracion de los documentos que se revisaron es
responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad en ejercicio de sus
funciones especificas.

El trabajo de revisiéon que efectuamos se baso en la auditoria externa, que sobre
los citados estados contables, realizd el Dr. José Luis Serpa, todo siguiendo las
normas de auditorias vigentes y aprobadas por la autoridad que regula el ejercicio
profesional competente. Por nuestra parte verificamos la razonabilidad de la
informacién de mayor relevancia y significacion de la sociedad, y su congruencia
con las decisiones sociales que se registran en las actas pertinentes, y que fueron
tomadas en adecuacién a las normas legales y estatutarias vigentes desde los
puntos de vista formal y documental.

Hemos controlado los aspectos sociales que ordena el estatuto, sin participar de
las decisiones societarias administrativas, financieras y comerciales que son de
responsabilidad exclusiva del Consejo de Administracion.

La sociedad valué sus activos nominados en moneda extranjera al tipo de
cambio comprador del ddlar estadounidense del Banco de la Nacién Argentina a
la fecha de cierre, computandose a $ 9,322 por cada délar, todo de acuerdo a
criterio técnicas e impositivos aceptados.

Como resultado de la administracion de las inversiones realizadas en el periodo
bajo andlisis, y de los nuevos aportes efectuados por parte de los socios
protectores, el resultado del Fondo de Riesgo, arrojé una ganancia de $
10.837.616.

Con respecto a la Sociedad, la misma ha arrojado un resultado positivo de $
395.632.



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA
(continuacién)

g)  Finalmente, y en base a nuestra propia labor tomando como marco de
referencia el informe de auditoria, cuyas conclusiones compartimos, informamos
que los estados contables de INTERGARANTIAS S.G.R. al 30 de Septiembre de
2015 incluyen y consideran todos los hechos y circunstancias significativas que
son de nuestro conocimiento y que en relacidbn con los mismos no tenemos
ninguna observacion que formular.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 13 de Noviembre de 2015.

COMISION FISCALIZADORA

£ A. SLIMAK
Presidente



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefiores Directores de

INTERGARANTIAS S.G.R.

Numero de C.ULT.: 30-70756027-0

Domicilio Legal: Av. Corrientes 545, Piso 4° Contrafrente,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables

He revisado los estados contables adjuntos de Intergarantias S.G.R., que comprenden el estado de
situacién patrimonial al 30 de Septiembre de 2015 y al 30 de Junio de 2015, el estado de
resultados, el estado de evolucion del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo
correspondientes a los periodos de 3 meses terminados el 30 de Septiembre de 2015 y 2014, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa
incluidas en las notas 1 a 6 y los anexos [ a VIL

I. Responsabilidad de la direccion en relacién con los estados contables

La direcciéon es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
contables correspondientes a los periodos intermedios mencionados precedentemente de
conformidad con las normas contables profesionales argentinas, y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacién de estados contables libres de
incorrecciones significativas.

II. Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad consiste en emitir una conclusién sobre los estados contables adjuntos
basada en mi revisién. He llevado a cabo mi revisién de conformidad con las normas de
revision de estados contables de periodos intermedios establecidas en la seccion IV de la
Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdomicas. Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética. Una
revision de los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisiéon. Una revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de que tome conocimiento de todos los temas significativos que podrian
identificarse en una auditoria. En consecuencia, no expreso opinion de auditoria.



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
(Continuacién)

III. Opinién

Sobre la base de mi revision, nada [lamé mi atencién que me hiciera.pensar que los estados
contables adjuntos de Intergarantias S.G.R. correspondientes a los periodos de 3 meses
terminados el 30 de Septiembre de 2015 y de 2014 no estan presentados en forma razonable,
en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas contables profesionales
argentinas.

IV. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

1. Segun surge de los registros contables de la entidad, el pasivo devengado al 30 de
Septiembre de 2015 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de
aportes y contribuciones previsionales ascendia a $ 52.026 y no era exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 13 de Noviembre de 2015.

e

Dr. José Luis Serpa
Contador Publico UBA
C.PCECABA.T°100F°103

-
( o n S e: 0 Profesional de Ciencias Econémicas
> de la. Ciudad Autonoma de Buenos Aires

B s Air ali ién: N° (g
ucnos es 20/11/&03. 5 01 0 T. 46 Legalizacién: N 065312
LEGALIZAMOS, de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL
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INTERGARANTIAS S.G.R.

Avalamos su proyecto

Buenos Aires, 26 de Noviembre de 2015

Sra. Ma. Laura Rodriguez de Sanctis
Direccion de Titulos
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Referencia: Presentacion Balance Trimestral 30/09/2015

De nuestra mayor consideracion:

Cumplimos en presentar a Usted los Estados
Contables Trimestrales finalizados el 30 de septiembre de 2015.

Asimismo, adjuntamos fotocopia simple del acta de
Consejo de Administracion N° 918 del 13 de noviembre de 2015 con firma original del
Presidente, en la cual se aprobaron los documentos que remitimos.

Sin otro particular saludamos a Ustedes muy

atentamente.

INTERGARANTIAS SG
J. RAUL FIDALGO
PRESIDENTE

Av. Corrientes 545 - Piso 4° Contrafrente - C1043AAF C.A.B.A.
E-mail: intergarantias@intergarantias.com.ar - Tel. (011) 4394-4333 (lineas rotativas)



