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Introduccidon general

FoGaCh Memoria 2016

Foncb de Garantias del Chaco

FOGACH es un Fideicomiso establecido como Fondo de Garantias de caracter publico,
creado en agosto de 2013 mediante el decreto provincial 1538/13 y aprobado por la Resolucién
185/14 del BCRA.

Su objetivo es potenciar el crecimiento y desarrollo de las Micro, Pequefias y Medianas
Empresas de la provincia del Chaco, facilitando e impulsando el acceso a fuentes de
financiamiento para capital de trabajo o su proceso productivo.

Sus fiduciantes son el Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas; el Ministerio de
Industria, Comercio y Servicios; y el Ministerio de Produccion.

Fue autorizado por el Mercado de Valores de Buenos Aires, a través de la Resolucion
49/15, a negociar cheques de pago diferido, y mediante la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
a listar dichos instrumentos.

Actualmente, FOGACH tiene una calificacion de riesgo de dos instituciones. Por un
lado, la Universidad Tres de Febrero otorgé una calificacion BBB+. Por otro lado,
recientemente, la prestigiosa Moody’s otorg6 al fondo una calificacién Baa3.ar para Argentina, y
una B3 a nivel global.

Las mencionadas calificadoras reflejan como fortalezas la fuerte integracién, alineacion
y propiedad con la provincia del Chaco, un bajo grado de apalancamiento debido al reciente
inicio de actividades y el equilibro en la diversificacién de la cartera de negocios por actividad
economica.

Ademas, se considera importante mencionar que FOGACH estd auditado
constantemente por BDO Consulting.

El descuento de cheques de pago diferido en el Mercado de Valores, viene siendo
desde los inicios el producto principal de FOGACH. Sin embargo, a principios de 2017 se firmé
un Convenio de Garantias Automaticas con el Nuevo Banco del Chaco.

El acuerdo mencionado en el parrafo anterior, permitirda a los clientes acceder a
creéditos de una manera mucho mas rapida y flexible, y con tasas considerablemente mas
bajas.

En nimeros

A lo largo del 2016 se han otorgado garantias por un monto de $ 7.79 )0 QQ’;aﬁ»
clientes diferentes. Los mismos provienen de los distintos sectores de la econo 'é %omeruo’
servicios, construccion, industria y agropecuario.
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Garantias vigentes al 31 de Diciembre de 2016
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En lo estrictamente relacionado con los productos, FOGACH ha descontado 36
cheques en el Mercado de Valores, por un monto de $ 3.496.986. Al finalizar el ejercicio, se
mantiene un riesgo vivo de $3.044.188,06.
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Hacia 2017

Como se observa en la tendencia de los gréaficos anteriores, el Fondo de Garantias del
Chaco espera un importante crecimiento para el afio 2017. Los objetivos propuestos en el Plan
de Negocios son, tanto cuantitativa como cualitativamente, muy ambiciosos.

El objetivo general es consolidar a FOGACH como principal referente en el
otorgamiento de avales en la provincia del Chaco.

Esta previsto que al finalizar el 2017 se hayan otorgado garantias nuevas por
$18.000.000, y teniendo en cuenta las expectativas de renovacion de un 80% (a través de las
estrategias de retencion y fidelizacion), al 31 de diciembre se llegaria a un total de garantias
vigentes de $24.000.000.

Se espera aumentar el volumen de operaciones a nivel global, con un importante
crecimiento en el descuento de cheques de pago diferido y con la concertacion de créditos con
el Nuevo Banco del Chaco. El numero estimado para 2017 es de $29.000.000.

Ademas, se esta trabajando en la incorporaciéon de dos nuevos bancos para brindar
una oferta mas amplia a nuestros clientes. Se pretende firmar este afio convenios de garantias
automaticas con los banco BICE y Galicia.

Desde el mes de enero de 2017, FOGACH es miembro de la Camara Argentina de
Sociedades y Fondos de Garantia (CASFOG). Esta institucion permitird relacionarse con
entidades similares y adquirir experiencia.

A principios de 2017, el Ministerio de Industria, Comercio y Servicios, ha decidido
retirarse como fiduciante de FOGACH. Esto no afecta al patrimonio del fideicomiso, ya que la
entidad no retirara los fondos integrados.
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FONDO DE GARANTIA DEL CHACO

ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio econémico iniciado el 1 de enero de 2016 y finalizado el 31 de diciembre de 2016, pre-
sentado en forma comparativa con el ejercicio anterior.
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FONDO DE GARANTIA DEL CHACO

Domicilio legal: Arturo Frondizi N° 174, pisos 8° y 9°, Provincia del Chaco.

Objeto del fideicomiso: Otorgar garantias a tas micro, pequefias y medianas empresas (MiPyMEs) de la
Provincia del Chaco, por operaciones vinculadas con su proceso productivo y/o
capital de trabajo.

Decreto que crea el Fideicomiso: 1538/13 Poder Ejecutivo de la Provincia del Chaco y modificado por
decreto 151/2017.

Fecha de contrato del Fideicomiso: 2 de agosto de 2013 (echa de la adenda 28/10/16)

Fecha de finalizacion del contrato de fideicomiso: El Presente fideicomiso se extinguira una vez cumplido
el objeto o el plazo de diez (10) afos, a contar desde la fecha de la suscripcion del contrato, lo que
ocurra primero. El plazo podra ser prorrogado o ampliado como consecuencia de un nuevo acuerdo entre
partes.

Fiduciante: Ministerio de Hacienda y Finanzas Plblicas, Ministerio de Industria, Empleo y Trabajo y
Ministerio de Produccion y/o aquellos fiduciantes que en forma posterior a la firma de contrato se
incorporen.

Fiduciario: Fiduciaria del Norte S.A

Beneficiario: Ministerio de Hacienda y Finanzas Plblicas, Ministerio de Industria, Empleo y Trabajo y
Ministerio de Produccion y/o aquellos fiduciantes que en forma posterior a la firma del contrato se
incorporen.

Fideicomisario: Los fiduciantes en la proporcién de sus respectivos aportes y/o aquellos que
oportunamente se incorporen al contrato de fideicomiso en calidad de fiduciantes.

| Composicion del Fondo Fiduciario

Denominacién Suscripto Integrado

Fondos Fideicomitidos $17.000.000 $17.000.000
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FONDO DE GARANTIA DEL CHACO

ESTADO DE RESULTADOS

Correspondiente al ejercicio economico iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de di-
ciembre de 2016 ,presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

Rubro 31.12,2016 31.12.2015
Ingresos por servicios 62.837

Otros ingresos 3.078

Subtotal Ingresos- (Ganancia) 65.915 -
Gastos de administracion (Anexo |) (582.844) (161.265)
Subtotal - (Perdida) (582.844) (161.265)
Resultados Financieros y por Tenencia 3.454.011 1.669.203
Generados por Activos 3.454.011 1.669.203
Resultado del ejercicio - Ganancia 2.937.082 1.507.938

Las notas y anexo que se acompanan son parte integrante de los estados contables

/U.B.A)
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FONDO DE GARANTIA DEL CHACO

CUENTAS DE ORDEN

Correspondiente al ejercicio econdmico iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de di-

ciembre de 2016 ,presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

31.12.2016 31.12.2015
Deudas por garantias Otorgadas 5.950.000 -
Garantias recibidas 5.950.000 -
Garantias Otorgadas (5.950.000)
Acreedores por garantias recibidas (5.950.000) -

Firmado solo a

BECHER Y ASQCIADOS S.R.L.

Guillermo 1} Re| 7 al

Contador Publjcof(l.B.A)

MP 3255 T° XYl §f 3255
C.P.C.E. QHKCO

ctos ge su identificacion
con nuestro infor’ke de fecha 24.02.2017

Por Fiduciaria del Norte5A:
en su caracter d

s

iducfario
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FONDO DE GARANTIA DEL CHACO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Correspondiente al ejercicio economico iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de
diciembre de 2016 ,presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

31.12.2016 31.12.2015
Efectivo al inicio del ejercicio 1.482.682 3.690.886
Efectivo al cierre del ejercicio 1.130.204 1.482.682
Variacion neta - Disminucion (352.478) (2.208.204)
Causa de las variaciones del efectivo 31.12.2016 31.12.2015
Actividades operativas
Resultado del ejercicio -Ganancia 2.937.082 1.507.938
Depreciacion Bienes de uso 5.920
Cambios en activos y pasivos operativos
Variacion inversiones - (Aumento) (13.286.888) (7.690.053)
Variacion Créditos a cobrar- (Aumento) (50.729) -
Variacién Otros Créditos- (Aumento) (11.851)
Variacion deudas Sociales - Aumento 53.310
Variacién deudas fiscales -Aumento 364 -
Variacién Otras deudas - Aumento / ( Disminucion) 37.569 (26.089)
Flu;!o.neto del efetho generado por /(aplicado en) las (10.315.223) (6.208.204)
actividades operativas
Actividades de Inversion
Pagos Por compra de Muebles y Utiles (15.315)
Pagos por Compra de Instalaciones (21.940)
FlUJ_o'neto del efectl\{g generado por /(aplicado en) las (37.255) (6.234.293)
actividades de Inversion
Actividades de financiacion
Aumento de capital 10.000.000 4.000.000
F}uplneto del efectivo generado por las actividades finan- 10.000.000 4.000.000
ciacion
Variacién neta - Disminucion (352.478) (2.208.204)

Firmado solo a eféctos deAu identificacion
con nuestro inform& de fecha24.02.2017
BECHER Y ASOCIADOS

Guillermo |. Rezava!
Contador PUblic (EE.A)
MP 3255 T° XVII F*V3255

C.P.C.E. CHACO

en su caracter d7f/dﬁu

Por Fiduciaria del Nort&'$.A,
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FONDO DE GARANTIA DEL CHACO
NOTAS DE LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondiente al ejercicio economico iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de di-
ciembre de 2016, presentado en forma comparativa

NOTA 1. CONSTITUCION DEL FONDO DE GARANTIA.
1.1 - Origen, patrimonio y recursos

Con fecha 30 de julio de 2013, mediante el decreto 1538/13 se crea el fideicomiso como fondo de
garantias de caracter publico denominado “Fondo de garantias del Chaco” (FOGACH).

El mismo tendra como objeto exclusivo, otorgar garantias a las micro, pequefas y medianas
empresas (MIPymes) de la provincia del Chaco, por operaciones vinculadas con su proceso productivo
y/o capital de trabajo.

El patrimonio del fondo estara conformado sobre la base de los aportes que realicen los fiduciantes,
sus frutos, el producido de la inversion de Fondo de riesgo, montos obtenidos en el ejercicio del
derecho de repeticion contra quienes incumplieron obligaciones garantizadas y todo ingreso o
incremento percibido por el fideicomiso.

Inicialmente el Ministerio de Hacienda y Finanzas Plblicas de la Provincia de Chaco,el Ministerio de
Industria, Empleo y Trabajo y el Ministerio de Produccion aportaron la suma de pesos un milldn
($1.000.000) cada uno.

El patrimonio podra incrementarse, cuando los fines del fondo asi lo requieran y a criterio indistinto
de cada fiduciante. El patrimonio de! fideicomiso Unicamente podra disminuirse con acuerdo de las
partes, y del Banco Central de la Republica Argentina en su caracter de autoridad de fiscalizacién y
previo pago o vencimiento de las garantias otorgadas. Los incrementos o disminuciones que se
efectiien deberan instrumentarse mediante actas acuerdo que se sujetaran a las formas que las
partes determinen.

NOTA 2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
2.1 Normas contables aplicables

Los presentes estados contables estan expresados en moneda de curso legal en la Republica
Argentina y han sido confeccionados de acuerdo con las disposiciones de la ley de fideicomisos
N°24.441, la ley de Sociedades Comerciales N°19.550 y conforme a las normas contables de
exposicion y valuacion vigentes emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas (F.A.C.P.C.E), aprobadas por el consejo Profesional de Ciencias Economicas de
ta Provincia del Chaco.

Firmado solo £ efectos d¢ su identificacion
con nuestropforme d¢ fecha 24.02.2017

R
D

Por Fiduciaria del N r’f/e_j,
_en su caracter de fiducia
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FONDO DE GARANTIA DEL CHACO
NOTAS DE LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondiente al ejercicio economico iniciado et 1 de enero y finalizado el 31 de di-
ciembre de 2016, presentado en forma comparativa

2.2. Consideracion de los efectos de la inflacion

A partir de la Resolucion Técnica N° 39 y la Resolucion MD N° 735 de la FACPCE, aprobadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de Chaco, entendemos que de acuerdo a la normativa
técnica vigente, no se verifican las condiciones estipuladas en la Seccion 3.1 de la RT 17 para
determinar un contexto de inflacidn tal que lleve a calificar a la economia de altamente inflacionaria
que disponga reanudar el proceso de reexpresion.

A la fecha de los presentes estados contables, el Instituto Nacional de Estadisticas y Censo (INDEC)
emite el indice de precios internos al por Mayor (IPIM), segiin el cual la tasa acumulada de inflacién
en tres anos, no alcanza ni sobrepasa el 100%.

2.3 Informacién Comparativa

Los presentes estados contables se encuentran presentados en forma comparativa, de acuerdo con
las resoluciones técnicas vigentes, con el ejercicio inmediato anterior.

NOTA 3. CRITERIOS DE VALUACION
3.1 Cajay Bancos, Créditos y deudas en pesos.

Fueron expresados a su valor nominal deduciendo en caso de corresponder, los componentes
financieros implicitos no devengados al cierre de cada ejercicio.

3.2 Inversiones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las inversiones correspondientes a depositos a plazo fijo han sido
valuadas a su valor de imposicién mas los intereses devengados hasta el cierre de cada ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2016 los titulos publicos y privados han sido valuados a los ultimos valores de
cotizacion vigentes al cierre del ejercicio, mas el valor de los cupones de amortizacion y renta
devengados a cobrar, en caso de corresponder. Las diferencias de cotizacion fueron imputadas a los
resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2016 las acciones de sociedades anénimas y las cuotas parte de fondos
comunes de inversion han sido valuadas a los Gltimos valores de cotizacion vigentes al cierre del
ejercicio. Las diferencias de cotizacion fueron imputadas a los resultados del ejercicio.




FONDO DE GARANTIA DEL CHACO
NOTAS DE LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondiente al ejercicio econémico iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de di-
ciembre de 2016, presentado en forma comparativa

3.3 Patrimonio Neto Fiduciario

El Patrimonio Neto Fiduciario esta integrado por los recursos que ingresaron al Fondo Fiduciario, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 4° del Decreto 1538/13 de la Provincia del Chaco (ver Nota
1.1. a los presentes estados contables).

Con fecha 17 de julio de 2015 mediante resolucion N° 533, el Ministerio de Produccion de la
Provincia de Chaco resolvié incrementar el patrimonio fideicomitido por la suma de $ 4.000.000.
Durante el transcurso del presente ejercicio y a través de la resolucién N° 362 del ministerio de
hacienda y finanzas plblicas se ha resuelto incrementar nuevamente el patrimonio en $10.000.000
3.4 Flujo de efectivo

De acuerdo a lo establecido en el capitulo IV de la resolucion Técnica N°8, el fondo ha considerado
como efectivo y equivalente a los importes consignados en Disponibilidades e Inversiones.

3.5 Cuentas de resultados

Las cuentas de resultado se presentan en forma comparativa con el ejercicio anterior e incluyen
aquellos resultados devengados al cierre de cada ejercicio, independientemente de su cobro o pago.

NOTA 4. COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

4.1 - Disponibilidades 31.12,2016 31.12.2015
Bancos y ALYC en moneda nacional
495.971 357.996
Total 495.971 357.996
4.2 - Inversiones 31.12.2016 31.12.2015
Plazos fijos en pesos 643.616 1.146.642
Intereses a devengar por Plazo fijo (9.383) (21.956)
Bonos Nacionales 1.088.386 6.238.507
Letras provinciales/ Nacionales 16.971.859 747.120
Acciones de sociedades andnimas 1.009.364 704.426
Fondos comunes de inversion 1.907.332

Total 21.611.174 8.814.739

Firmado so}f a efectds de su identificacion




FONDO DE GARANTIA DEL CHACO
NOTAS DE LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondiente al ejercicio econémico iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de di-
ciembre de 2016, presentado en forma comparativa

4.3 - Créditos a cobrar 31.12.2016 31.12.2015
Clientes créditos 49.729

Deudas por garantias pagadas 1.000

Total 50.729 -

4.4 - Otros Créditos 31,12.2016 31.12.2015
Anticipos a proveedores 11.851

Total 11,851 -

4.5 - Deudas comerciales 31.12.2016 31.12.2015
Gastos a reintegrar al fiduciante 24,154 630
Préstamos de Fideicomisos 1.000
Proveedores 30.961 175

Total 55.115 1.805

4.6 Deudas Sociales 31.12.2016 31.12.2015
Remuneraciones a pagar 20.570

Cargas sociales a pagar 16.999

Total 37.569 -
4.7 - Deudas Fiscales 31.12,2016 31.12.2015
Deudas fiscales 364

Total 364 -

Firmado solo a effectos
con nuestro infoxme
BECHER Y

fe

Guillermo |. Rezaval

Contador Publigg

MP 3255 T° F° 3255

C.P.C.E. CHACO

su,identificacion
zéa 24.02.2017




FONDO DE GARANTIA DEL CHACO
NOTAS DE LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondiente al ejercicio economico iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de di-
ciembre de 2016, presentado en forma comparativa

4.8 - Resultados Financieros y por Tenencia 31.12.2016 31.12.2015
Generados por Activos

intereses Dev. Plazos Fijos 225.138 471.172
Renta de Bonos Nacionales y provinciales 857.316 1.050.713
Comisiones ganadas -

Resultados Bursatiles 45.726 -
Resultados titulos 2.030.187 147.318
Resultados por Fondos comunes de inversion 295.644 -
Total 3.454.011 1.669.203

NOTA 5. GRAVAMEN SOBRE ACTIVOS

El fondo al 31 de diciembre de 2016 no posee ningun activo gravado con prenda, hipoteca o algin otro
derecho real.

NOTA 6. GARANTIA OTORGADAS Y CONTRAGARANTIAS RECIBIDAS

El fondo al 31 de diciembre de 2016 ha otorgado garantias por un total de $ 5.950.000 las cuales se
encuentran garantizadas por avales y un Forward.

NOTA 7. CONTRATO DE FIDEICOMISO

A los 28 dias del mes de octubre de 2016, las partes modifican el contrato de Fideicomiso publico en
sus clausulas CUARTA y QUINTA.

NOTA 8. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Por Decreto N° 148/16, se asignd el rol de fiduciante del fidecomiso pulblico creado por decreto N°
1538/13 al Ministerio de Industria, Comercio y Servicios, sin perjuicio de los demas fiduciantes que
participan de dicho Fondo Fiduciario y de los que pudieran incorporarse con posterioridad.

El 27de enero de 2017, mediante el Decreto N° 151, se modifica parcialmente el articulo 1° del
decreto N° 148/16, exceptuandose al Ministerio de Industria, Comercio y Servicios, como Fiduciante-
Beneficiario en dicho fondo.

Firmado so efectos d¢ su identificacion
con nuestro infoxme de’ fecha 24.02.2017

Por Fiduciaria del Norte } :
en su caracter de fiducigri
BECHER Y ASOCIA| Oé S.R.L. T - ;




FONDO DE GARANTIA DEL CHACO

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. B) LEY 19.550

Correspondiente al ejercicio economico iniciado el 1 de enero de 2015 y finalizado el 31
de diciembre de 2016, presentado en forma comparativa

ANEXO |
Gastos de admi- Total Total
CONCEPTO nistracion 31.12.2016 31.12.2015
S S S

Sueldos y jornales 134.570 134.570 i
Cargas Sociales 33.607 33.607 -
Gastos Fiduciaria 62.769 62.769 7.744
Comisiones y gastos bancarios 70.223 70.223 87.637
Impuesto al crédito 27.209 27.209 3
Impuesto al débito 27.702 27.702 350
Intereses - - 30
Impuestos y tasas 22.857 22,857 -
Depreciacion Bienes de uso 5.920 5.920 -
Gastos de limpieza 3.939 3.939 -
Gastos de libreria 2.348 2.348 -
Honorarios Profesionales 39.283 39.283 29.827
Honorarios escribania - - 3.900
Pasajes y movilidad - - 11.499
Publicidad y propaganda 18.150 18.150 -
Sellados y tasas - - 9.803
Gastos cuenta comitente 48.829 48.829 254
Gastos Generales 85.438 85.438 10.218
TOTAL 582.844 582.844 161.265

Firmado solo, efectosA e su identificacion
con nuestro\informe de fecha 24.02.2017
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

/
Guillerino |.JRezaval
ContadoriPUblico (U.B.A)
MP 3255 T° '?I F° 3255
C.P.CAE. LHACO

Por Fiduciaria dgt/Nofte §

en su caracter e fiduciafi
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Firmado solo a efettos defu identificacion
con nuestro i

FONDO DE GARANTIA DEL CHACO

INVERSIONES

Correspondiente al ejercicio econémico iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de
2016, presentado en forma comparativa

Anexo 1l

31.12.2016 31.12.2015
Detalle Cantidad  Valor cierre Total % Total %
Depésitos a plazo fijo
Nuevo Banco del Chaco - 634.233 2,93% 1.124.686 12,76%
Subtotal 634.233 2,93% 1.124.686 12,76%
Bonos y Letras Nacionales
Bocon 2016 L.Arg (PR14) - 257.250 2,92%
Bono Bonac Marzo L.Arg (AZM6 - - 366.413 4,16%)
Bono Bonac 2016 Sep (A256) - - - 1.244.265 14,12%
Bono Bonac 2016 Mayo (AY16) - - - 863.526 9,80%
Bono Ciudad de BSAS (BDC18) - - 526.850 5,98%
Bono Ciudad de BSAS (BDC19) - - 1.166.200 13,23%|
Bono Entre Rios 2016 (ERG16) - - - 215,500 2,44%)
Bono Ciudad de BSAS (BD2C9) - - - - 474.579 5,38%
Banco Nacién Arg variable Vto 11/03/2019(AMX9) 678.900 1,01 687.386 3,18% 713.524 8,09%
Bonar Marzo 2017 Pesos (AM17) 400.000 1,00 401.000 1,86% 410.400 4,66%)
LEBAC INTERNA $ VTO. 04/01/2017 203 DIAS 310.000 0,99 308.176 1,43% - -
LEBAC interna $ VTO 18/01/2017 4.464.000 0,99 4.405.102 20,38% -
Arg LEBAC $ 18/01/2017 ( L18E7) 7.270.000 0,99 7.176.944 33,21% -
LEBAC INTERNA VTO 04/01/2017 (104E7) 2.094.000 1,00 2.085.938 9,65% -
Subtotal 15.064.546 6.238.507
Letras provinciales
LETRAS PCIA CHACOCL 163DV 27/1/17 3.126.000 0,96 2.995.699 13,86% 747.120 8,48%|
Subtotal 2.995.699 747.120
Acciones
Aluar S.A (ALUA) 18.400 9,50 174.800 0,81% 216.200 2,45%)
Banco Macro S.A (BMA) 1.805 101,95 184.019 0,85% 108.000 1,23%]
Grupo financiero Galicia (GGAL) 2.394 41,35 98.992 0,46% 48.429 0,55%
YPF S.A 668 252,20 168.470 0,78% 146,927 1,67%)
Tenaris (TS) 730 277,50 202.575 0,94% 118.625 1,35%
Petrobras (APBR) 2.223 81,20 180.508 0,84% 66.245 0,75%
Subtotal 1.009.364 704.426
Acciones
NCHB- Fondos Money Market | - Clase A 133.820 1,52 203.860 0,94%
Puente - Fondo Megainver Ahorro B 591.993 2,88 1.703.472 7,88% - -
Subtotal 1.907.332
Total Inversiones 21.611.174 100% 8.814.739 100,00%

brme de fhcha 24.02.2017
BECHER XASOCIADOS S.R.L.

Contador Pablicd (U.B.A)
MP 3255 T° XYIIfF/ 3255

Por Fiduciaria del Norte S.A.
en su caracter de fiduciario
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Tel: 54 11 4106 7000 Maipi 942, 1° Piso
Fax: 54 11 4106 7200 C1006ACN - Buenos Aires
www.bdoargentina.com Argentina

Informe de los Auditores Independientes

Senores Presidente y Directores de
Fiduciaria del Norte S.A

CUIT 30-70865297-7

Domicilio legal: Arturo Frondizi 174 Piso 8
Resistencia -Chaco

1. Informe sobre los estados contables

Hemos auditado los estados contables adjuntos del Fondo de Garantias Chaco que
comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, el
estado de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo
correspondientes a los ejercicios econémicos terminados en dichas fechas, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa incluidas en
notas y anexos que lo complementan.

2. Responsabilidad de la direccion en relacion con los estados contables

El Directorio es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables correspondientes a los ejercicios economicos mencionados precedentemente de
conformidad con las normas contables profesionales argentinas, y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de
incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados contables
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo la misma de conformidad con
las normas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econoémicas. Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados contables estan
libres de incorrecciones significativas. Una auditoria conlleva la aplicacién de
procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y la informacion
presentada en los estados contables. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable

por parte de la entidad de los estados contables, con el fin de disefar los procedimientgs de-.

auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo. Una auditoria\tambié
incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y“de Aa
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion de la entidad ‘asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados contables en su conjunto.
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido Bf"ég'r”c*iéri;an\ una bas
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Becher y Asociados $.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO international Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacionat BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de 1a red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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En nuestra opinion, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial del Fondo de garantias Chaco al 31 de
diciembre de 2016 y de 2015, asi como sus resultados, la evolucion de su patrimonio neto y
el flujo de efectivo correspondientes a los ejercicios econémicos finalizados en esas fechas,
de conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

.

5. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados contables adjuntos se encuentran pendientes de transcripcion en el libro
“Inventario y Balance”.

b) Realizamos procedimientos de prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo, de acuerdo a los requerimientos que son exigidos a los Contadores publicos,
en su rol de auditores externos, a través de las resoluciones emitidas por la U.I.F.

c) Al 31 de diciembre del 2016, la deuda devengada en concepto de aportes y
contribuciones con destino al Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones, que surgen
de los registros contables de la Entidad, asciende a $11.182,28, no siendo exigible a esa
fecha.

Resistencia - Chaco, 24 de febrero de 2017.

BECNER Y ASQCIADOS S.R.L.
R.A.P.Y. N° 101
s
Dr. Guillermo i. Rezaval (Socio)

-T°V-F°350
Matricula Profesional n°® 2403

Consejo Profesional de
Ciencias Economicas del Chaco ANe 861657
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INFORME COMISION FISCALIZADORA

SENORES ACCIONISTAS

En nuestro caracter de Sindicos de la FIDUCIARIA DEL NORTE SA, de acuerdo
con lo dispuesto por el Inciso 5° del Articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 de
Sociedades y con las normas contables de exposicion y valuacion vigentes, emitidas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(F.A.C.P.C.E), aprobadas por el consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Provincia del Chaco, hemos examinado los documentos detallados en el Apartado I
siguiente, correspondiente al periodo comprendido entre el 01/01/2016 y 31/12/2016,
pertenecientes al FIDEICOMISO FONDO DE GARANTIA CHACO

Los documentos citados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad y nuestra
responsabilidad es informar sobre los mismos, basado en el trabajo que se menciona en
al Apartado II.

[ - DOCUMENTOS EXAMINADOS
La documentacién examinada correspondiente al Ejercicio Econdmico finalizado el 31
de diciembre 2016, comparativo con el anterior, es la siguiente:

e Estado de Situacién Patrimonial

e Estado de Resultados

e Estado de Evolucion del Patrimonio Neto
e Estado de Flujo de Efectivo

e Notas y Anexos

II- ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las Normas de Sindicatura vigentes. Las
mismas requieren que el examen de los EE.CC se efectlie de acuerdo con las Normas
de Auditoria vigentes, e incluya la verificacién de la congruencia de los documentos
examinados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la
adecuacion de dichas decisiones a la Ley y a los.Estatutos Sociales, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales.-

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el Apartado I
hemos revisado la auditoria efectuada por la auditaria externa ejercida por el Estudi
Becher y Asociados S.R.L., quien emitié su Informe de acuerdo con las Normas c]ﬁ
Auditoria vigentes

Dado que no es responsabilidad de la sindicatura, efectuar un control de gestion, el
examen no se extendi6 a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de
la Sociedad, cuestiones que son de exclusiva responsabilidad del Directorio. ACIA
Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para §
nuestro Informe en lo que es materia de nuestra competencia.
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I - DICTAMEN

Basado en el examen realizado, con el alcance descrito en Apartado II, en nuestra
opiniéon los Estados Contables (Bésicos y Complementarios) correspondiente al
FIDEICOMISO FONDO DE GARANTIA CHACO, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos:

A. La situacién patrimonial al 31 de diciembre del 2016; los resultados de sus
operaciones, la. evolucion del patrimonio neto y el flujo de efectivo y
equivalentes por el Ejercicio Econémico terminado en esa fecha, de acuerdo con
las normas contables profesmnales vigentes. ‘




