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FONDO DE GARANTIA DEL CHACO

Domicilio legal; Arturo Frondizi N° 174, pisos8° y 9°, Provincia del Chaco

Objeto del fideicomiso: Otorgar garantias a las micro, pequeias y medianas empresas (MiPyMEs) de la
Provincia del Chaco, por operaciones vinculadas con su proceso productivo y/o
capital de trabajo

Decreto que crea el Fideicomiso: 1538/13 Poder Ejecutivo de la Provincia del Chaco.

Fecha de contrato del Fideicomiso: 2 de agosto de 2013

Fecha de finalizacién del contrato de fideicomiso: El Presente fideicomiso se extinguira una vez cumplido
el objeto o el plazo de diez (10) afios, a contar desde la fecha de la suscripcion del contrato, lo que
ocurra primero. El plazo podra ser prorrogado o ampliado como consecuencia de un nuevo acuerdo entre
partes.

Fiduciante: Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas, Ministerio de Industria, Empleo y Trabajo y
Ministeric de Produccion y/o aquellos fiduciantes que en forma posterior a la firma de contrato se
incorporen.

Fiduciario: Fiduciaria del Norte S.A

Beneficiario: Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas, Ministerio de Industria, Empleo y Trabajo y
Ministerio de Produccién y/o aquellos fiduciantes que en forma posterior a la firma del contrato se
incorporen.

Fideicomisario: Los fiduciantes en la proporcion de sus respectivos aportes y/o aquellos que
oportunamente se incorporen al contrato de fideicomiso en calidad de fiduciantes.

| Composicién del Fondo Fiduciario |

Denominacién Suscripto Integrado

Fondos Fideicomitidos $7.000.000 $7.000.000
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FONDO DE GARANTIA DEL CHACO
ESTADO DE RESULTADO

Correspondiente al ejercicio econémico iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de di-
ciembre de 2015 ,presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

Rubro 31.12.2015 31.12.2014

Ingresos por servicios - -

Gastos de administracion (Anexo 1) (161.265) (28.531)
Subtotal - (Perdida) (161.265) (28.531)
Resultados Financieros y por Tenencia 1.669.203 723.448
Generados por Activos 1.669.203 723.448
Resultado del ejercicio - Ganancia 1.507.938 694.917

Las notas y anexo que se acompafian son parte integrante de los estados contables

Dr. Jorge }. C}f Castilla
Pte. Comisién Fikcatizador:

FIDUCIARIA DEL NORTE S.A. C.P. Sergio
PRESID

Fiduciaria del
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FONDO DE GARANTIA DEL CHACO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Correspondiente al ejercicio econémico iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de
diciembre de 2015 ,presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

Variacion del efectivo 31.12.2015 31.12.2014
Efectivo al inicio del ejercicio 3.690.886 2.995.969
Efectivo al cierre del ejercicio 1.482.682 3.690.886
Variacion neta - (Disminucion) / Aumento (2.208.204) 694.917
Causa de las variaciones del efectivo 31.12.2015 31.12.2014
Actividades operativas

Resultado del ejercicio -Ganancia 1.507.938 694.917
Cambios en activos y pasivos operativos

Variacion inversiones -(Aumento) (7.690.053) -
Variacion Otras deudas - (Disminucion) (26.089) -
Flujo n‘eto del efectivo generado por /(aplicado en) las actividades (6.208.204) 694.917
operativas

Actividades de financiacion

Aumento de capital 4.000.000

Flujo neto del efectivo generado por las actividades financiacion 4.000.000 -
Variacién neta - (Disminuciéon) Aumento (2.208.204) 694.917

Firmado solo a efectos de su identificacion
con nuestro infotye de fecha 29.01.2016
BECHERY A Cl;[DOS S{R.L.

Dr. Jorge illa
Pte. Comision Calizadore:
FIDUCIARIA DEL NORTE 8.A,




FONDO DE GARANTIA DEL CHACO
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondiente al ejercicio econémico iniciado el 1 de enero de 2015 y finalizado el
31 de diciembre de 2015 ,presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

NOTA 1. CONSTITUCION DEL FONDO DE GARANTIA.
1.1 - Origen, patrimonio y recursos

Con fecha 30 de julio de 2013, mediante el decreto 1538/13 se crea el fideicomiso como fondo de
garantias de caracter pablico denominado “Fondo de garantias del Chaco” (FOGACH).

El mismo tendra como objeto exclusivo, otorgar garantias a las micro, pequefias y medianas
empresas (MIPymes) de la provincia del Chaco, por operaciones vinculadas con su proceso
productivo y/o capital de trabajo.

El patrimonio del fondo estara conformado sobre la base de los aportes que realicen los fiduciantes,
sus frutos, el producido de la inversion de Fondo de riesgo, montos obtenidos en el ejercicio del
derecho de repeticién contra quienes incumplieron obligaciones garantizadas y todo ingreso o
incremento percibido por el fideicomiso.

Inicialmente el Ministerio de Hacienda y Finanzas Piblicas de la Provincia de Chaco,el Ministerio de
Industria, Empleo y Trabajo y el Ministerio de Produccién aportaron la suma de pesos un millén
(51.000.000) cada uno.

El patrimonio podra incrementarse, cuando los fines del fondo asi lo requieran y a criterio indistinto
de cada fiduciante. El patrimonio del fideicomiso Gnicamente podré disminuirse con acuerdo de las
partes, y del Banco Central de la Republica Argentina en su caracter de autoridad de fiscalizacion y
previo pago o vencimiento de las garantias otorgadas. Los incrementos o disminuciones que se
efectGien deberan instrumentarse mediante actas acuerdo que se sujetaran a las formas que las
partes determinen.

NOTA 2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
2.1 Normas contables aplicables

Los presentes estados contables estdn expresados en moneda de curso legal en la Repuiblica
Argentina y han sido confeccionados de acuerdo con las disposiciones de la ley de fideicomisos
N°24.441, la ley de Sociedades Comerciales N°19.550 y conforme a las normas contables de
exposicion y valuacion vigentes emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E), aprobadas por el cahsejo Profesional de Ciencias Econdmicag de
la Provincia del Chaco.

Firmado solo a efectos deAu identificacion
con nuestro informe de fecha 29.01.2016
BECHER Asog, DOS S.R.L.




FONDO DE GARANTIA DEL CHACO
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondiente al ejercicio econdmico iniciado el 1 de enero de 2015 y finalizado el
31 de diciembre de 2015 ,presentado en forma comparativa con et ejercicio anterior

2.2. Consideracidén de los efectos de la inflacion

A partir de la Resolucién Técnica N° 39 y la Resolucion MD N° 735 de la FACPCE, aprobadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de Chaco, entendemos que de acuerdo a la normativa
técnica vigente, no se verifican las condiciones estipuladas en la Seccion 3.1 de la RT 17 para
determinar un contexto de inflacion tal que leve a calificar a la economia de altamente
inflacionaria que disponga reanudar el proceso de reexpresion.

A la fecha de los presentes estados contables, el Instituto Nacional de Estadisticas y Censo (INDEC)
emite el indice de precios internos al por Mayor (IPIM), segin el cual la tasa acumulada de inflacion
en tres afos, no alcanza ni sobrepasa el 100%.

2.3 Informacion Comparativa

Los presentes estados contables se encuentran presentados en forma comparativa, de acuerdo con
las resoluciones técnicas vigentes, con el ejercicio inmediato anterior de periodo irregular.

NOTA 3. CRITERIOS DE VALUACION
3.1 Cajay Bancos, Créditos y deudas en pesos.

Fueron expresados a su valor nominal deduciendo en caso de corresponder, los componentes
financieros implicitos no devengados al cierre de cada ejercicio.

3.2 Inversiones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las inversiones correspondientes a depésitos a plazo fijo han
sido valuadas a su valor de imposicién més los intereses devengados hasta el cierre de cada
ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2015 los titulos publicos y privados han sido valuados a los ultimos valores de
cotizacién vigentes al cierre del ejercicio, mas el valor de los cupones de amortizacion y renta
devengados a cobrar, en caso de corresponder. Las diferencias de cotizacion fueron imputadas a los
resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2015 las acciones de sociedadds anénimas han sido valuadas a los ulti
valores de cotizacién vigentes al cierre del ejercigio. Las diferencias de cotizaciéon fueron
imputadas a los resultados del ejercicio.

Firmado solo a efectos defsu identificacion
con nuestro infoxpe de }echa 29.01.2016
BECHER Y CIADOS SJR.L.

Dr. jorge J. stilla C.P. Ser
Pte. Comision

FIDUCIARIA BB

Guillermo I. Re¢za
Contado Publico U.B.
MP 3255 T° XVii

C.P.C.E. CHACO



FONDO DE GARANTIA DEL CHACO
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondiente al ejercicio econdmico iniciado el 1 de enero de 2015 y finalizado el
31 de diciembre de 2015 ,presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

3.3 Patrimonio Neto Fiduciario
El Patrimonio Neto Fiduciario esta integrado por los recursos que ingresaron al Fondo Fiduciario, de

acuerdo con lo establecido en el articulo 4° del Decreto 1538/13 de la Provincia del Chaco (ver Nota
1.1. a los presentes estados contables).

Con fecha 17 de julio de 2015 mediante resolucion N° 533, el Ministerio de Produccion de la
Provincia de Chaco resolvid incrementar el patrimonio fideicomitido por la suma de $ 4.000.000.

3.4 Flujo de efectivo

De acuerdo a lo establecido en el capitulo IV de la resolucién Técnica N°8, el fondo ha considerado
como efectivo y equivalente a los importes consignados en Disponibilidades e Inversiones.

3.5 Cuentas de resultados

Las cuentas de resultado se presentan en forma comparativa con el ejercicio anterior e incluyen
aquellos resultados devengados al cierre de cada ejercicio, independientemente de su cobro o
pago.

NOTA 4. COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

4.1 - Disponibilidades 31.12.2015 31.12.2014
Bancos en moneda nacional 357.996 -
Total 357.996 -
4.2 - Inversiones 31.12.2015 31.12.2014
Plazos fijos en pesos 1.146.642 3.699.005
Intereses a devengar (21.956) (10.431)
Bonos Nacionales 6.238.507 -
Letras provinciales 747.120 -
Acciones de sociedades anénimas 704.426 [)
Total \ 8.814.739 3.688.574,

Firmado solo a/efectos d¢ su identificacion
con nuestro informe d¢ fecha 29.01.2016

Por Fiducia Norte S.A.
en su caracter de fiduciario

C.P. Sergio G/ Slanac
PRESIDENTE

MP 3255 T° xv!{1 3

Guillermo 1. Fiduciaria del Norte ,S/‘@"‘-f;f’:’“ﬁ?\
Contado Public RN EY
L N "r;\\
AN
C.P.CE.C Aol T oY




FONDO DE GARANTIA DEL CHACO
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondiente al ejercicio econémico iniciado el 1 de enero de 2015 y finalizado el
31 de diciembre de 2015 ,presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

4.3 - Otras deudas 31.12.2015 31.12.2014
Gastos a reintegrar al fiduciante 630 26.894
Préstamos de Fideicomisos 1.000 1.000
Proveedores 175 -
Total 1.805 27.894
4.4 - Resultados Financieros y por Tenencia 31.12.2015 31.12.2014
Generados por Activos

Intereses Dev. Plazos Fijos 471.172 723.448
Renta de Bonos Nacionales 1.050.713 -
Resultados titulos 147.318 -
Total 1.669.203 723.448

NOTA 5. GRAVAMEN SOBRE ACTIVOS

El fondo al 31 de diciembre de 2015 no posee ninglin activo gravado con prenda, hipoteca o alguin otro
derecho real.

NOTA 6. GARANTIA OTORGADAS Y CONTRAGARANTIAS RECIBIDAS

El fondo al 31 de diciembre de 2015 ha otorgado garantias por un total de $ 400.000 sin contragarant-
ias recibidas.

NOTA 7. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No han ocurrido acontecimientos u operaciones entre las fechas de cierre del presente ejercicioy la

fecha de emision de los Estados Contables, cuya relevancia pueda afectar significativamente la
situacion patrimonial y financiera del fondo fiduciario ni los resultados del ejercicio.

/ ol
Firmado g6lo a efectqz de su identificacion

con nuestrotaforme de fecha 29.01.2016
BECHER Y\




FONDO DE GARANTIA DEL CHACO
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. B) LEY 19.550

Correspondiente al ejercicio econémico iniciado el 1 de enero de 2015 y finalizado el 31
de diciembre de 2015, presentado en forma comparativa

ANEXO |
Gastos de Total Total
CONCEPTO administracion 31.12.2015 31.12.2014
$ $ $
Gastos Fiduciaria 7.744 7.744
Comisiones y gastos bancarios 87.637,00 87.637 28.412
Impuesto al crédito 3 3 -
Impuesto al débito 350 350 119
Intereses 30 30
Honorarios Profesionales 29.827 29.827 -
Honorarios escribania 3.900 3.900
Pasajes y movilidad 11.499 11.499
Sellados y tasas 9.803 9.803
Gastos cuenta comitente 254 254
Gastos Generales 10.218 10.218 -
TOTAL 161.265 161.265 28.531

Firmado solo ‘éfectosd su identificacion

con nuestro Informe de fechaj29.01.2016 |
Dr. jorge J& Castilla
Pte. Clzomgisksn Fizoatizedora
FIDUCIARIA BSL NORTE SA.




FONDO DE GARANTIA DEL CHACO

INVERSIONES

Correspondiente al ejercicio econémico iniciado el 1 de enero de 2015 y finalizado el 31
de diciembre de 2015, presentado en forma comparativa

Firmado solo alefectos d¢ sy identificacion
con nuestro ifforme dg'fe¢ha 29.01.2016

BECHER Y ASQZIADDS S.R.L.

Guillermo I. aval
Contado Pu&i (U.B.A)
MP 3255 T° XVII F° 3255

C.P.C.E. CHACO

Pte. Comisiq

N

Anexo Il
31.12.2015 31.12.2014
Detalle Cantidad Valor cierre Total % Total %
Depdsitos a plazo fijo _
Nuevo Banco del Chaco 1.124.686 12,76% 3.688.574 100,00%
Subtotal 1.124.686 12,76% 3.688.574 100,00%
Bonas Nacionales
Bocon 2016 L.Arg (PR14) 980.000 0,263 257.250
Bonc Bonac Marzo L.Arg (A2M6)  358.000 1,0235 366.413
Bonc Bonac 2016 Sep (A256) 1.176.610 1,06 1.244.265
Bona Bonac 2016 Mayo (AY16) 820.452 1,05 863.526
Bona Bonar 2019 (AMX9) 678.900 1,05 713.524
Bona Bonar Marzo 2017 $(AM17) 400.000 1,03 410.400
Bona Ciudad de BSAS (BDC18) 41.000 12,85 526.850
Bona Ciudad de BSAS (BDC19) 98.000 11,90 1.166.200
Bonc Entre Rios 2016 (ERG16) 50.000 4,31 215.500
Bonc Ciudad de BSAS (BD2C9) 42.000 11,30 474.579
Subtotal 6.238.507
Letras provinciales
Letras del Chaco Serie 8(CLF16)  800.000 0,93 747.120
. [ subtotal 747.120
Accipnes
Aluar S.A (ALUA) 18.400 11,75 216.200
Banco Macro S.A (BMA) 1.350 80,00 108.000
Grupo financiero Galicia (GGAL) 1.316 36,80 48.429
YPFI) 668 219,95 146.927
Tenaris (TS) 730 162,50 118.625
Petrobras (APBR) 2.223 29,80 “ 66.245 -,
Subtotal \\ 704.426 /
Total Inversiones |  8.814.739 13%  3.688.574  100,00%




Tel: 54 11 4106 7000 Maipt1 942, 1° Piso
Fax: 54 11 4106 7200 C1006ACN - Buenos Aires
www.bdoargentina.com Argentina

Informe de los Auditores Independientes

Senores Presidente y Directores de
Fiduciaria del Norte S.A

CUIT 30-70865297-7

Domicilio legal: Arturo Frondizi 174 Piso 8
Resistencia -Chaco

1. Informe sobre los estados contables

En nuestro caracter de auditores externos del Fondo de Garantia de Chaco hemos
efectuado una auditoria del estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2015 y
2014, de los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y del
flujo de efectivo por el ejercicio econémico finalizado en dicha fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa incluidas en notas y
Anexos que lo complementan.

2. Responsabilidad de la direccion en relacion con los estados contables

La direccion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
contables correspondientes a los ejercicios econémicos mencionados precedentemente de
conformidad con las normas contables profesionales argentinas, y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacién de estados contables libres de
incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de
conformidad con las normas contables establecidas por la Resolucion Técnica N° 37 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas
exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados
contables estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio
sobre las cifras y la informacion presentadas en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorrecciones significativas en los estados contables. Al efectuar dichas valoraciones del-
riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparacién
presentacion razonable por parte de la entidad de los estados contables, con el ffi
disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunskancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno ge la/
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por
direcciéon de la entidad, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados contable
en su conjunto.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del/
Reino Unido, y forma parte de la red intemacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas ascciadas a BDO.



ConSIderamos que los elementos de ]u1c10 que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

4. Opinién

En nuestra opinidn, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial del Fondo de garantias Chaco al 31 de
diciembre de 2015 y de 2014, asi como sus resultados, la evolucion de su patrimonio neto y
el flujo de efectivo correspondientes a los ejercicios econémicos finalizados en esas fechas,
de conformidad con las normas contables profesionales vigentes

5. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de lo requerido por las disposiciones vigentes informamos que:

a) No existe pasivo devengado al 31 de diciembre de 2015 a favor del Régimen Nacional de
la Seguridad Social en concepto de aportes y contribuciones previsionales.

b) Realizamos procedimientos de prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del

Terrorismo, de acuerdo a los requerimientos que son exigidos a los Contadores publicos,
en su rol de auditores externos, a través de las resoluciones emitidas por la U.I.F.

Chaco, 29 de enero de 2016.

BECHER OCJADOS S.R.L.

Contadot Fiblico (UBA)

Consejo Profesional de
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FIDUCIARIA
DEL NORTE sa

Resistencia, 19 de febrero de 2016.-

Sefiores

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
At. Ma. Laura Rodriguez de Sanctis
Directora de Titulos

Su Despacho

Referencia: “FO.GA.CH. — Estados Contables Periodo 01-01-15 al 31-12-15”

En el marco del FONDO DE GARANTIAS DEL
CHACO (FOGACH), (’CUIT: 30-71416035-0), inscripto en el REGISTRO DE FONDO DE
GARANTIA DE CARACTER PUBLICO, sito en expediente N° 36.553/13.

En cumplimiento de la comunicacion “A” 5275- del
mes de Marzo/2012, para fondos de garantias de cardcter publico, remitimos Estados
Contables Certificados por contador publico por el periodo 01-01-15 al 31-12-15.-

Por otra parte se remitd copia simple del Acta de Directorio N° 3

gL, Vézguez
GERENID GENERAL
Sducilria del Norte S.A

0N RECEPCIONADA
1ON DE TITULOS DE LA
ERCIO DE ROSARIO

DOCUMENTAC
POR LA DIRECC
BOLSA DE COM

74 FEB 1018
£N EL WARCO DELA LELEGACION EJERCIDA POREL

WERCADGARGENTING DE VALORES SA
L (ART, STINC. B3 LEY N 28 B31)

Arturo Frondizi N° 174 Pisos 8°y 9
Tel/Fax: (0362) 4435105
Resistencia, Chaco



ACTA N° 03
DE LA REUNION DE DIRECTORIO
CELEBRADA EL DIA 12 de FEBERRO DE 2016

En la ciudad de Resistencia (Chaco) en la Sede de Fiduciaria del Norte S.A., siendo las
Nueve Horas (09:00 hs.) del dia Doce (12) del mes de Febrero del afio Dos Mil
Dieciséis, se retnen los Sres. Directores, CP Eduardo A. MOLINA, Dr. Fernando J.
ZABALZA, Dra. Maria Lidia CACERES, la Sra. Gerente General, CP Alicia C.
VAZQUEZ, los Sres. Sindicos Titulares: Dr. Jorge J. C. CASTILLA, CP Ovidio LOPEZ
y CP Adrian E. ATANASOFF, todos bajo la Presidencia del CP Sergio G. SLANAC, —

Da inicio la sesién procediéndose a la lectura y aprobacion del Acta anterior N° 02/16.
Acto seguido, se toma conocimiento del (nico tema que integra el Orden del Dia,
sometiéndose a consideracion de los Sefiores Directores los Estados Contables del
Ejercicio Econdiico N° 03 del Fondo de Garantias Chaco (creado por Decreto
Provincial N° 1538/13), iniciado el 01 de Enero de 2015 y finalizado el 31 de

Diciembre de 2015, conjuntamente con los informes de la Auditoria Externa y de la

Comision Fiscalizadora. - e

Previa lectura de los mismos, y no existiendo objeciones que efectuar, corresponde su

integra y unanime aprobacion.---------s--seooomoee gr-----
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INFORME COMISION FISCALIZADORA

SENORES ACCIONISTAS

En nuestro caracter de Sindicos de la FIDUCIARIA DEL NORTE SA, de acuerdo
con lo dispuesto por el Inciso 5° del Articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 de
Sociedades y con las normas contables de exposicion y valuacion vigentes, emitidas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas
(F.A.C.P.C.E), aprobadas por el consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Provincia del Chaco, hemos examinado los documentos detallados en el Apartado I
siguiente, correspondiente al periodo comprendido entre el 01/01/2015 y 31/12/2015,
pertenecientes al FIDEICOMISO FONDO DE GARANTIA CHACO-----------=--------

Los documentos citados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad y nuestra
responsabilidad es informar sobre los mismos, basado en el trabajo que se menciona en
al Apartado II.

[ - DOCUMENTOS EXAMINADOS
La documentacion examinada correspondiente al Ejercicio Econémico finalizado el 31
de diciembre 2015, comparativo con el anterior, es la siguiente:

e Estado de Situacion Patrimonial

e Estado de Resultados

e Estado de Evolucién del Patrimonio Neto
e Estado de Flujo de Efectivo

e Notas y Anexos

1 - ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las Normas de Sindicatura vigentes. Las
mismas requieren que el examen de los EE.CC se efectie de acuerdo con las Normas
de Auditoria vigentes, e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos
examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la
adecuacion de dichas decisiones a la Ley y a los Estatutos Sociales, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales.-

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el Apartado I,
hemos revisado la auditoria efectuada por la auditaria externa ejercida por el Estudio
Becher y Asociados S.R.L., quien emitié su Informe de acuerdo con las Normas de
Auditoria vigentes

Dado que no es responsabilidad de la sindicatura, efectuar un control de gestion, el
examen no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de
la Sociedad, cuestiones que son de exclusiva responsabilidad del Directorio.

Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar
nuestro Informe en lo que es materia de nuestra competencia.




12
[1I - DICTAMEN

Basado en el examen realizado, con el alcance descrito en Apartado II, en nuestra
opinion los Estados Contables (Basicos y Complementarios) correspondiente al
FIDEICOMISO FONDO DE GARANTIA CHACO, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos:

A. La situacién patrimonial al 31 de diciembre del 2015; los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio neto y el flujo de efectivo y
equivalentes por el Ejercicio Economico terminado en esa fecha, de acuerdo con
las normas contables profesionales vigentes.

B. Los Estados Contables adjuntos surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legalgs vigentes.-

RESISTENCIA, 10 de febrero del 2016




