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MEMORIA

Sefiores Accionistas de
FIDUS S.G.R.

En cumplimiento de disposiciones legales y estatutarias, el Consejo de Administracién
de FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA, pone a vuestra consideracion la
presente Memoria, el Estado de Situacion Patrimonial, el Estado de Resultados, el
Estado de Evolucion del Patnmonio Neto, el Estado de Flujo de Efectivo, Notas y
Anexos correspondientes al septimo gjercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre
de 2010, como asi también el Informe de la Comisidn Fiscalizadora sobre la
documentacion mencionada.

1 - Caracteristicas del mercado

Las SGR tienen por objeto garantizar creditos otorgados a Pymes, actividad que se
concentra fundamentalmente a traves de entidades financieras o como avalista por la
operatoria de cheques de pago diferdo en Bolsas de Comercio. A efectos de poder
otorgar esas garantias cuentan con un fondo de riesgo aportado por socios
protectores. Esta actividad que comenzo en el afio 1995, alcanzé un gran desarrollo a
partir del 2003 y en la actualidad cuenta con mas de 20 SGR. FIDUS SGR viene
actuando desde el 29 de noviembre de 2004 cuando el 6rgano de contralor la Sepyme
autorizo su funcionamiento a traves de {a Disposicion 603.

2 - Marcha de los negocios

Durante el afio 2010, la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo
Regional (SEPYMEYDR) realizo modificaciones a la normativa wvigente como asi
también encuadré el marco regulatorio en un texto ordenado. Ello permitié desarrollar
con mayor certidumbre politicas y objetivos de la Sociedad.

Respecto de la actividad desarroliada por FIDUS SGR en el ejercicio 2010, debe
sefalarse que el esfuerzo se centrd en Incrementar el nive! de actividad alcanzado
durante el afio 2009. No obstante elio, se gener6 una reduccion en el stock de avales
otorgados acompafando el reacomodamiento de las necesidades financieras de los
socios participes atento a la nueva realidad de sus hegocios.

Fondo de Riesgo

Reimposicion del Fondo de Riesgo: en relacion a las disposiciones mediante las
cuales ta SEPYMEYDR establecio las bases para la determinacion del grado de
utilizacion del fondo de riesgo, vale mencionar que, con fecha 29 de diciembre de 2010
FIDUS efectuo la Reimposicion del Fondo de Riesgo, dando cumplimiento a las
condiciones dispuestas por ta Disposicion SSPyMEYDR 128/2010 (y modificatorias),
va que el promedio del Saldo Neto por Garantias Vigentes correspondiente al plazo
minimo de permanencia permitio alcanzar un grado de utilizacién del Fondo de Riesgo



superior al ochenta por ciento (80%) exigido por dicha normativa. En tal sentido, en el
etercicio se realizo la reimposicion del tondo de riesgo por un total de $ 6.356.866,89.

Aumento del Fondo de Riesgo: respecto del presente punto corresponde sefialar que,
con fecha 14 de Diciembre de 2010, se publicd en el Boletin Oficial la Resolucion N°
146/2010 mediante la cual la Autondad de Aplicacion (SEPYMEYDR) autorizo a FIDUS
SGR a efectuar un aumento del Fondo de Riesgo por hasta la suma de $ 20.000.000,
a ser integrado de fa siguiente forma: 1) uno o mas aportes, hasta fa suma de $
7.304.958.- y 2) ofros aportes, hasta la suma de $ 6.000.000, siempre que se haya
alcanzado un promedio mensual de Grado de utilizacidon Ponderado del Fondo de
Riesgo equivalente al ciento veinte por ciento (120%) denifro del periodo de doce
meses transcurridos desde la fecha de pubilicacion de dicha Resolucion.

A raiz del aumento del Fondo de Riesgo, se incorporaron a FIDUS tres nuevos Socios
Protectores, aumentando el numero de los mismos a cuatro.

En el marco de lo dispuesto por la Autoridad de Aplicacion, los Socios Protectores
procedieron a integrar la suma de $ 7.104.958,00.-

Al cierre del ejercicio 2010 el total del Fondo de Riesgo asciende a la suma de §
13.884.911,02-

El rendimiento del Fondo de Riesgo obtuve un resultado positivo de $ 573.200,51.
3-Informacion Economico y Financiera
A continuacion se exponen los indicadores econémicos financieros comparativos con

el ano anterior, estos indicadores corresponden solo a Fidus SGR, es decir no se
incluye para su determinacion el Fondo de Riesgo.

“Estructura’ :

Activo

Activo Corriente 634.112 355.512
Activo No Corriente 29.537 39416
Total Activo 663.649 394.928
Pasivo

Pasivo Corriente 348.552 79.789
Pasivo No Corriente 0 0
Total Paswo 348.552 79.789
Patrimonioc Neto 315.097 315.139

Total del Pasivo Y del Patrimonio Neto 663.5649 304.028

El patrimonio neto al 31 de diciembre de 2010 asciende a $ 315.097 .- reduciéndose en
un 1% respecto del ejercicio antenor. El nivel patrimonial se mantuvo en similares
valores principalmente por la absorcion de las pérdidas del ejercicio por parte del socio
protector y la suscripcidn de acciones de nuevos socios participes y del socio
protector.



Resultado Operative Crdinano -571.316 16.230

Resultado Financiero y por Tenencia -45.560 -28.980
Otros Ingresos y Egresos 0 0
Resultado neto ordinario -616.876 -13.749
Resultados extraordinarios 0 0
Subtotal -616.876 -13.749
Imp. a las Ganancias e Imp. a las Ganancias

Minima presunta -15.851 23.688
Resultado antes de absorcion Perdida -632,728 23.688
Absorcion perdida socio protector 623.286
Ganancia/(Pérdida) Neta del Ejercicio -8.442 9.939

El resultado del ejercicio despues de impuestos es de $632.727,79 de perdida, que el
Consejo de Administracion propone sea absorbido por: i) el socio protector IECSA S.A.
en la suma de $623.286,03 v ii) el saldo de $9.441,76 por el saldo de la Reserva
Facultativa, todo ello ad-referéndum de la asamblea de accionistas.

§§§§$tru9tqr_¢.Ap’li

i6n/Generacién de F

“Saldo de Caya al inicio del ejercicio

Fondos génefaddgbzk (aplicados é) las

actividades operativas ~4.209.851 -236.092
rondos generados por (aplicados a) las 0 _1.240
actividades de financiacion )
Fondas generados por (aplicados a) las 4.214.958 4.000
_actividades de inversion . '
Total de fondos generados o {Aplicados) 5.107 -233.331
durante el ejercicio o ) )

Saldo de caja al cierre del ejercicio 122,560 117.453

En lo gue a la situacion financiera se refiere se registra un incremento de saldo de
caja al cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2010, producto de un mayor flujo
generado por actividades financieras, provenientes del aumento del fondo de
resgo y reimposicion del fondo de riesgo.



Liquidez Corriente

{Activo Corriente/Pasivo Corriente) 1,82 4.46
Solvencia

(Patrimonio Neto/Pasivo Total) 0.80 3,85
Inmovilizacion del Capital

{Activo no Corriente/Activo Total) 0,04 0,10
Rentabilidad

(Resultado del Ejercicio/Patrimonio Neto) -0,03 0,03

4 - Politica Empresarial — Objetivos

Respecto de la actividad desarrollada por FIDUS SGR en e ejercicio 2010, debe
sefialarse que el esfuerzo se centro en incrementar el nivel de actividad alcanzado
durante el afio 2009. No obstante ello se genero una reduccién en el stock de avales
otorgados acompafiando el reacomodamiento de las necesidades financieras de los
socios participes.

En ese marco, se incorporaron 11 nuevos socios participes alcanzando un total de
210, de los cuales 51 mantuvieron garantias vigenies en el ejercicio. Se emitieron un
total de 632 avales por $ 12.782.415- de los cuales se encontraban vigentes al 31 de
diciembre $ $ 6.612.949 87.

A raiz de la aprobacién del aumento del Fondo de Riesgo solicitado por FIDUS el dia
28 de junio de 2010 y aprobado con techa 14 de diciembre de 2010 mediante
Resolucion N° 146/2010 de la (SEPYMEDR), se incorporaron tres nuevos Socios
Protectores, aumentando el nimero de los mismos a cuatro.

En su politica de continuar desarrollando e incrementado su nivel de actividad Fidus
SGR cuenta con calificaciones de entidades financieras, opera activamente como
avalista por la operatoria de cheques de pago diferido en la Boisa de Comercio de
Buenos Aires y en la Bolsa De Comercio de Rosario y ha desarrollado la operatoria
con la Fonapyme,

5 - Perspectivas y Objetivos nuevo ejercicio

El objetiva que FIDUS SGR se ha propuesto para el nuevo afio es el de incrementar
su nivel de actividad esperando alcanzar las pautas establecidas en la normativa
vigente, para estar en condiciones de integrar el aporte restante por $ 6.000.000,- y de
esa manera incrementar su Fondo de Riesgo al maximo aprobado por la SEPYMEYDR
de $ 20.000.000 .-

Para el logro de lo expuesto se enuncian algunas de las metas a alcanzar
- Incorporar 35 nuevos socios participes
- Contar con al menos 80 socios activos



- Extender el plazo promedio de la vigencia de los avales, a través de
operaciones de mediano v largo plazo con entidades financieras y o Fondos de
asistencia a Pymes (Fonapyme).

- Desarrollar canales de comercializacion e incrementar la asistencia a pymes del
interior del pais.

- Diversificar aun mas la actividad a otros sectores de la actividad econémica.

Finalmente queremos mencionar nuestro agradecimiento a Socios Protectores, Socios
Participes. Entidades Financieras, Bolsas de Comercio de Buenos Aires y de Rosario,
colaboradores y a todos aquellos que participaron para poder cumplir los abjetivos.

Buenos Aires, 17 de febrero de 2011,

El Consejo de Administracion



FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

ESTADOS CONTABLES AL 31 BE DICIEMBRE DE 2010
EJERCICIC ANUAL N° 7 INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2010

PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA CON EL_EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

e VL UL

DOMICILIO LEGAL: Manuela Saenz 323-6° Piso-Oficina 9-Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

ACTIVIDAD PRINCIPAL : Otorgar garaniias a sus socios participes mediante la celebracién de Coniratos de Garantia
Reciproca.

INSCRIPCION EN EL. REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 22 de noviembre de 2004.

NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.747.661

FECHA DE VENCIMIENTO DEL ESTATUTO: 22 de noviembre de 2103,
T==ln UG YENCIMIENTO DEL ESTATUTO

CUIT N°: 33-70900345-9

AUTORIZACION DE LA SSEPYMEYDR: Disposicion N¢ 603 del 29 de diciembre de 2004
Accionjsta que posee la mavyor cantidad de votos v es socio pretector : IECSA S.A.
Domicilic: Manuela Saenz 323, 8° Pisc, Ciudad Autonoma, de Buenos Aires

Porcenlale de los Votos: 49,52 %,

Composicion del Capital (Nota N° 23): SUSCRIPTO

Acciones ordinarias nominativas no endosables
de V$N 100,00 de un volo cada una
1573 accicnes Clase A- Socios Participes $ 157.300,00 $ 157.300,00

1573 acciones Clase B- Socios Protectores $& 157.300,00 $ 157.300.00
§.314.600,00 $314.600,00

INTEGRADO




FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Namero de regisiro en la Inspeccion General de Justicia: 1.747.661

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE RICIEMBRE DE 2010

COMPARATIVO CON EL EJERGICIO ECONOMICO FINALIZADO £L 31 DE DICIEMERE DE 2009

EXPRESADO EN PESOS (Nolas 1 a 3)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja v Bancos

Deuderes por comistones por garantias oiorgadas

Deudares por recupero de gasios

Deudores en mora por garaniias ciorgadas

Deudores por servicios presiados Soc. Art. 33 Levy 19.550
Inversiones

Créditos Fiscales

Otros créditos Sociedades Arl. 33 Ley 19.550

Otros Creaitos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Ctros Creéditos
8ienes de Usc

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales

Cargas iiscales

Remuneraciones v cargas sociales
Otras deudas Soc. Art. 33 Ley 19.550
Ofras deudas

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Segun estado respectivo

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Con remision al informe de fecha 17 de tebrero de 2011.

{Nota N2 4)
{Nota N°3.2vy 5)
{Nota N°3.2v 6}
{NotaN°3.2y 7)
(NotaN®3.2 v 8)
{Nota N2 3.3y Q)
(Nota N® 3.2y 109
(NotaN?3.2y 11}
(Nota N2 3.2y 12)

{Nota N2 3.2 v 12)
(Nota N°3.4 y Anexo II)

{Nota N* 3.2y 13)
(NotaN23.2v 14)
(Nota N2 3.2 v 15)
{Nota N°3.2 vy 16}
{Nota N23.2v 17)

31/12/2010 31/12/2008
122.560,13 117.453,29
34.496,63 38.733,80
6.965,17 --
263.720,34 675.538,19
188.625,22 --
13.621.180,68 8.487.088,48
169.583,87 148.941,76
-- 45.318,76
111.881,10 42.681,85
14.519.023,14 9.555.756,13
26,663,02 35.629.82
2.874.16 3.785,81
29.537,18 39.415,63
14.548.560,32 9.595.171,76
9.805,63 5.805,05
10.819,32 3.758,55
74.989,02 70.157,57
252.246,69 -
891,70 19.104,61
348.552,36 98.825,78
348.552,36 98.825,78
14.200.007,96 9.496.345,98
14.548.560,32 9.585.171,76

Las Notas v Anexos que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Contables.

ol el
r. Victor Folch
Presidente

Dr, Carlob

bej
Por Comision Piscalizadora
Contador

bllco‘(U.C.A)

®

/

Vinci

C.P.C.E.C.A.B.A. T 100 F* 201



FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
Nitmero de registro en da Inspeccion General de Justicia: 1.747.661

BALANCE DE SALDOS DE CUENTAS DEUDORAS AL 31
DE DICIEMBRE DE 2010

DEUDORAS

Socios participes per Garanitas Otorgadas 6.612.949,87
Compromiso dei Fondo de Riesgo

Contragarantias recibidas de socios participes 6.612.849,87
Deudores por garantias reafianzadas

Total cuentas de orden deudoras 13.225.898,74
ACRBEEDORAS

Garaniias ciorgadas a terceros 6.612.949,87
Riesgo incobrabilidad de garantias abonadas

Acreedores por garantias recibidas 6.612.949,87

Riesgos reafianzados

Total cuentas de orden acreedoras 13.225.899,74

Con remisién al informe de fecha 17 de febrero de 2011,
Las Notas v Anexos que se adjuntan torman parie integrante de los Estados Contables,

[

r. Victor Folch
Presidente Por Comisioh Figtaljzadora
Contador Pablico (U.C.A)
C.P.C.LEC.AB.A. T°100 F° 201




FiDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Namero de registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.747.661

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
= =L e ey BINALICADV EL 51 UE DICIEMBRE DE 2010

COMPARATIVO CON £L EJERCICIQ FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
e P PR o T B BORRLILIV PINALIZAUG BT 91 DE DICIEMBRE DE 2009
EXPRESADC EN PESOS (Notas 1.a 3)

Fidus S.G.R.

Ingresos Operativos
Comistones por garantias (Nota N2 18)
Servicios prestados (Nota N2 18)
Otros ingresos
Recupero de gastos

Resultado de fas operaciones

Gastos de Adminisiracién {Anexo Il
Gastos Comercializacion {Anexo 111}
Resultados Financieros (Anexo il

Resultado antes del impuesto-Pérdida

Impuesto a las ganancras {Nota N2 19)
impuesto a la ganancia minima presunia {Nota N2 19)

Resultado de la SGR antes de la absorcion-Pérdida/Ganancia

Absorcion perdida socio protector

Resultado de la SGR-
Pérdida/Ganancia

Fondo de Riesgo

Rendimiento det fondo de resgo -Ganancia (Nota N? 20)

Retricucionr al fondo de nesgo
Resultado del fondo de
riesgo

Resultado neto del ejercicio-
Pérdida/Ganancia

Con remusion al informe de fecha 17 de tebrero de 2011,

31122010 31/12/2009
107.487,41  125.698,73
188.62522  495.815,77
96.04532  31.080,41
392.157,95  £52.594,91
(958.670,90)  (618.712,15)
(4.802,85)  (18.652,51)
(45.560,59)  (28.979,67)
(616.876,30)  {13.749,42)
(9.354,00) 27.357,82
(6.497,40) (3.669,70)
(632.727.79) 9.938,70
623.286,03
(9.441,76) 9.938,70
§73.200,51  1.175.844,11

_{573.200,51)

(1.175.844,11)

(9.441,76)

9.938,70

[

Las Notas vy Anexos que se adiunt<‘q@an parte integrante de los E\tados ontables.

T Vict 3 - ;
6/ Pmsjl Por Gomisfén Fiécalizadora

Contadof Pablico (U.C.A)

¥

fgbel’io vinci
F&

C.P.C.ECAB.A T°100 F° 201
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FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
Ntmero de registro en la Inspeccion General de Juslicia: 1.747.661

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL

EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
ST DAL LADD EL 51 DE DICIEMBRE DE 2070

COMPARATIVO CON EL_EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

VARIACIONES DEL EFECTIVO 31/12/2010 31/12/2009
Efective alinicio del ejercieio 117.453,29 350.784,73
Efectivo al cierre del ejercicio . 122.560,13 117.453,29
Aumento/Disminucion neto del eiectivoe 5.106,84 (233.331,44)
CAUSAS DE VARIAGCIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Resultado del pericdo -Pérdida/Ganancia {632.727.79) 9.938,70
impuesto a las ganancias 9.354.,00 {27.357,82)
Impuesto a la ganancia minima presunta 6.497,40 3.669,70
(616.875,39) (13.749,42)
Ajustes para arribar al flyjo nato de efectivo provenienie de las actividades operativas:
Disrminucian/Aumenio deudores por comisiones 423717 {22.932,24)
Aumento deudores por recupero de gastos (6.965,17) --
Disminucién/Aumenio deudores en mora por garantias otorgadas 433.311,39 (685.309,24)
Aumenio/Dismenucion deudores por servicios prestados Soc. Art. 33 Ley 19.550 (188.625,22) 235.651,13
Aumento inversiones (5.134.102,20) (501.818,94)
Aumento crédiios fiscales {20,842 11) {97.369,19)
Disminucion/Aumento otros creditos sociedades Art, 33 Ley 19.550 45.318,76 {45.318,76)
Aumento otros créditos (91.079,99) (7.592,26)
Aumento deudas comerciales 3.800,58 i.430,05
Aumento/Disminucion cargas fiscales 563,37 (13.634.64)
Aumenio remungraciones y cargas sociales 4.831,45 44.600,24
Disminucion otras deudas {18.212,91) (387.588,69)
Aumenio otras deudas Soc. Art. 33 Loy 19.550 252.246,69 --
Deudores incobrables Fondo de Riesgo (74.454.77)
Atribucion de resultados tondo de nesgo 573.200,51 1.175.844,11
Absorcion del resultade de la SGR por & socio protector 623.286,03 77.3563,73
Amortizaciones 911,65 4.342,35
Flujo neto de eteciivo ytilizado en las aciividades operatvag (4.209.251,16) (236.091,77)
Actividades de inversion
Adquisicion de bienes de
Uso - - (1.239,67)
Flujo neto de eteciive utifizado en las actividades deinversion -- (1.239,67)
Actividades tinancieras
Aumento iondo de rnesgo 7.104.958,00
Retiro del rendimiento del tondo de resgo (2.900.000,00}
Desaperte de fos accionstas (600,000 (6.000,00)
Aportes de los accionistas 10.000,00 10.000,00
Fluto neto de eteciivg generado por las aciividades financieras 4.214.358,00 4.000,00
Aumento/Disminucion neia del eiecive 5.106,84 {233.331.44)

Con remisian al intorme de fecha 17 de tebrero de 2011,

i

Las Notas v Anexos que se adjuntan torman parte integrante de los Estados CoRtables

Por Comi i6n Figtalizadora
Contadoy P ca (U.C.A.)
C.P.C.E.C.A.B/A. T%100 F° 201
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NOTAS A .OS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2010
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

1. OBJETQ Y SITUACION DE LA SOCIEDAD:
FIDUS Sociedad de Garantia Reciproca, es una sociedad regulada por la Ley N® 24,467 (modificada por la Ley Ne
25.300) y su Decreto Reglamentano N* 1.076/01 y ha sido inscripta en el Registro Pablico de Comercio e 22 de
nowviembre de 2004.
Su obigto principal es el otergamienio de garantias a sus socios participes para facilitarles el acceso al crédito
meciante la celebragion de contratos de garantia reciproca. Asimismo, la sociedad podra brindar agesorameento
iecnico, economico v financrero.
Mediante Disposicion N® 603 del 25 de diciombre de 2004, la Secretaria de la Pequefia v Mediana Empresa y
Desarrollo Regronal {Sepymey}, en su caracter de auioridad de aplicacion, autonzo a FIDUS Soctedad de Garantia
Reciproca a miciar efectivamenta su aciividad como iat, en el marco de las disposiciones legales mencionadas
precedeniemenie.

2. INFORMACION PRESENTADA:
Los Estados Contables que se presentan han sido conteccionados conforme con las disposiciones de la Lay
19550, sus modificaciones v con las normas reglamentanas de la Inspeccion General de Justicia de la Ciudad
Autenoma de Buenos Aires v la Sepyme, correspondientes al elercicio iinalizade el 31 de diciembre de 2010
presentacos en forma comparativa con el Gllimo elercicio anual finalizado el 31 de dicrerbre de 2009,
Asimismo han side conteccionados contorme a las normas contables centenidas en las Resoluciones Técnicas
emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Protesionales de Ciencias Economicas (FACPCE).

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS .
Reexpresion a moneda homogenea
La Resclucion Técnica N° § de la Federacion Argentina de Conselos Protesionales de Ciencias Econontcas
{F.A.C.P.C.E), establece el matodo de reexpresion de los estados contables mediante el empleo de coeficientes
de ausie derivados del Indice de nrecios intermos al por mavor (iPIM) del Instituio Nacional de Estadistica v
Censos v de acuerdo con ias modalidades establecidas en la Resolucidn General N° 11/2002 (IGJ). Conforme con
al método mencionado, las medicionos contables deben ser reexpresadas por el cambic en el poder adquisitivo de
la moneda hasta el 31 de agosio de 1995. A parr de dicha fecha, en base a las condiciones de estabilidad
economica prevalecienies y de acuerdo con lo requendo por la Resolucién N° 6/85 de la 1.G.J. v aceptado por las
normas contables profesionales, las mediclones contables no fueren reexpresadas hasta el 31 de diciembre de
2001. En virtud de la Resolucion General N° 11,2002 de lai.G.J., se reanuds la aplicacién del método con efectos
a partir def 17 de enero de 2002, considerandose las mediciones contables antenores a esta fecha expresadas en
moeneda del 31 de diciembre de 2001,
A partir def 1° de marzo de 2003. en virttud de o establecido por el Decrelo N? 664/03 del Poder Ejecutive Naciona!
¥ la Resolucion General NY 4/03 do Iu Inspeccion General de Justicia, se debe discontinuar el método de
reexpresion mencionado.
Asimismo. el Consejo Protesional de Ciencias Econemicas de ta Ciudad Auténoma de Buenos Aires, mediante la
Resolucion M. N2 41/2003 dispore que a partir det 1° de cctubre de 2003, se considera gue el contexto presenta
caraclensticas de estabilidad, por io cual no debe haber ajusie de mingun tipo a partir de esa techa.
Por lo expuesto v dado que fa Sociedac nicio sus aclividades en el mes de nowiembre de 2004, el ajuste por
Inflacion no tiene etectos en los estados contabtes.

Los principales critenos de valuacion son:

3.1 Activos en_moneda extranjera: Los aclivos en moneda extraniera han sido valuados a los iipos de cambio
vigenies al clerre de cada elercicio.
i

Con remisian al intorme de techa 17 de febrero de 2011,
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Dr. Cartos Al inel
Por Comisién Fisgalizadora

Contador P: blifo {(U/C.A)
C.P.C.E.C.AB.A T=100 F° 201
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3.2

3.3

34

3.5

3.6

3.7

(2

Créditos y deudas: Su medicion contable ha sido oblenida mediante &l caleulp del valor descontado de los
fluios de 1ondos que ongmnaran estos créditos v deudas. Los oréditos v deudas cuva medicién no difiere
signiticativamente de su valor nominal con mas los sntereses devengados, en caso de corresponder, hasta la
techa de cierre def eiercicio, han sido valuados de acuerdo a dicho valor.

Han sido previsionados aguellos deudores en mora por garantias otorgadas cuvos saldos, a la fecha de cierre de
ios estados contables, tenian una anfigiedad superior a los 360 dias, excepio aquellos con los cuales la
sociedad ha llegado a un acuerdo de refinanciacion. Del total del fondo de nesgo contingenie por la suma de $
338.175,11 § 288.175,11 iienen uns antiguedad mayor a 360 dias de tos cuales $ 213.720,34 han sido
refinanciados.

Inversiones:

Fondo de riesgo:

-Bancos: se ha expuesic en este rubro ef saldo de las cuentas cornenies en dolares v en pesos.

-Depositos a plazo fiio: corresponde a plazos fijos en pescs v en dolares, los cuales reconocen los intereses
devengados.

-Bonos: han sido valuados a su valor nete de realizacién.

-Fendos comunes de inversion: han side valuados a su valor de cotizacian,

Bienes de Uso: Los bienos de uso han sido valuados af costo incurrido. Las amorlizaciones se calcularon de
acuerde al meiodo lineal, en base a la vida 0l esimada de los distintos bienes, utilizando alicuotas suficientes
para extinguir su valor al términe de la vida itil considerada. El valor de fos bienes de uso, tomados en su
cenunto. no excede su valor recuperable.

Patrimonio nelo: a) Ef Capial Social esta compuesto por e! capital suscripto e integrado por los socios
proteciores v los s0¢ios parlicipes valuado a su vaior nominal. b) Segun Resolucion 146/2010 de la Secretana de
la Pequena v Mediana Empresa v Desarrolio Regional del 14 de diciembre de 2010 se aprobo el aumento del
Fondo de Riesgo hasta ta suma de § 20.000.000.-. Por este molivo, con techa 29 de diciembre de 2010, ef Fondo
de Riesgo orginal de $ 6.695.042. na sido incrementado, en un primer tramo, en la suma de $ 7.104.958,-
cumpliendo con los requisilos de liguidez v salvencia.

Componentes financieros implicitos: La sociedad ha cptado por no segregar los componentes financieros
implicites no devengados por no resultar significativos.

Valor recuperable; Los vafores asignados a los activos ho superan sy valor recuperable, considerado éste por
grupos homogéneocs de activos.

3122010 31/12/2008
Caja v bancos:
Caja % 3.205,34 $ 3.752,47
Banco Santander Rio Cla. Cte. Pasos $ 114.853,15 g 105.600,80
Banco Hipoiecario $ 270,03 $ 317,53
Banco Ciudad cta ¢ie pescs 3 4.231.61 8 6.782,49
§ 12256013 §__ 11745329
Deudores por comisiohes por garantias oforgadas:
Beudores Comunes {2) $ 37.092,25 $ 30.648,31
Prevision deudores incobrables $ (4.094,80) § {4.094,80)
Deudores documentados (2) $ 1.489,18 $ 12,180,289
& 08440663 § 3873380
A vencer, sin plazo m pauta de actualizacien v sin interes.
Deudores por recuperos de gastos;
Deudores comunes(2) $ 6.647.54 $ --
Deuvdores documentados (2) 3 317.63 $ --

$ 6960517 §__ -

(3} Avencer, sin plazo n pauia de actualizacion y sin interes.

Con remision al intorme de techa 17 de iebrero de 2011,

-
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Deudores en mora por garantias olgrgadas:

Deudares por garantias oiorgadas en mora {4)
Deudceres por garaniias olorgadas en mora (5)
Prevision deudores incobrables

(4} Vencida 7 a 12 meses con intereses del 20% promedio anual.
{5} Vencida mas de 1 ano con intereses del 20% promedio anual.

8

10

H

Deudores por servicios prestados Soc. Art. 33 Ley 18.550:

Deudores por servicios prestados Soc. An. 33 Ley 19.550
{2) A vencer , sin plazo ni pauias de aciualizasion v sin interes.

Inversiones:

Fondo de Riesgo

Cuenias correntes:

Bance Santander Rio Cta Cte. en ddlares
Banco Supervielle Cta. Cte. en pesos
Banco Finansur Cta. Cte. en pesos
Banco Finansur Cta. Cte. en délares
8anco CMF Cta. Cte. pesos

Banco HSBC Cta. Cle. pesos

Banco UBS AG Cta. Cte. dotares
Capiial Markets Arg. Soc. de Bolsa S.A. Gta Cte
Depésitos a plaze fijo:

Banco Azul

Banco Comail

Banco Santander Rig

Banco CMF

Banco HSBC

Banco Supervielle

Banco Hipotecano

Fondos Comunes de lnversion:
Premier Renia CP Pesos Clase A
CMA Proleccion Clase B

Bonos:

UBS AG

Bonar VIl

Boden 2013

Boden 2015

Creditos fiscales:

Imp. Ley 25.413 Crédito 34% (2)

Retenciones Imp. sobre los ingresos brutos-Figus {2
Retenciones imp. sobre los ingresos brutos-Fondo (2)
Percepciones imp. sobre los ingresos brutos 2)
Saldo a favor mpuesto sobre 1os ngresos brutos (2)
IVA Saldo a iavor tecnico (2)

IVA Saldo a tavor de libre dispenibilidac (2)

Retenciones coniribugiones patronales {2)

Saldo a tavor impuesio a la ganancia minima presunia (2)
Saldo a tavor impuesio a fas garancias {2)

Retenciones impuesto a las ganancias {2

Retenciones imp. a las goias s/dep. a plazo fiig ido. de nesgo (2)

(2} A vencer , sin plaza ni pautas de aciualizacion v sin interés.

Otros créditos Sociedades Arl. 33 Ley 19.550:
Créditos Soc. Art. 33 Ley 19.550

Con remision al informe de fecha 17 de febrero de 2011.

31/12/2010 31/12/2009
$ 50.00000 $ 675.538,19
$ 288.175.11 $ .-
$ (74454770 §
£ 26372034 §  675538,19
$_..18862622 £ --
$ 66594227 % 10.262,84
$ 72210872 % 33.855,13
$ 27428  § 272,53
$ 81703  § 1.494,30
$ 1161.20838 111,66
$ 2887500 § --
$ 17.15269 & 8.617,17
$ 8814448 $  163.259.85
$ 84648630 $  792.99330
$ 83799216 $  797.824,36
$ 80543655 §  766.154,49
$ 162711425 § 1.550.117,68
$ 3.202.367.12 & .-
$ i.490.835,31 $ 1.358.719,14
$ 82273207 $§  307.462,53
$ 11.984,76 $ $1.332,33
$ -- $ 1.478.720,69
$ 83093633 § 77871950
$ 18848375 §  163.800,00
$ 8429625 § 97.645,00
$ 18791300 § _159.720,00
$£13621.79068 §_ 848708848
$ 4011218 $ 17.850,11
$ 341040 § 4.219,82
$ -- $ 360,58
$ 5435  $ 24,04
$ 238532 $ 2.427.48
$ 205752 & 4.694,46
$ 8459428 87.766,44
3 -- $ 1.708,16
$ 1.346,93 § 573,56
$ 13.804,37 % --
$ 2181842 & 13.804,37
3 - - $ 15.512,74
£ 16958387 §_ 14804176
£ = $ 45.318,76

Dr. Carlos Alberto Vinci

Por Comisidn Fiscalizadora
Contador Pablico (U.C.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°100 F° 201
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12

13

14

31/12/2010 31/12/2009
Otros Créditos:
Cornentes:
Impuestos a recuperar (2) $ 1.377,01 $ 1.083,76
Seguros de vida soc¢i0s participes & recuperar {2} $ 18.357,55 $ 18.357,55
Otros creditos (2) $ 36.902,71 3 1.496,28
Intereses a cobrar por garantias en mora {4} B 35.092,94 $ 21.493,54
Gastos a recuperar (2) $ 20.150,89 8 25072
§ _111.881,10 5. 4268185
No Correntes:
Deposito en garantia alquileres (2) $ 8.659,20 $ 8.272,00
Aciivo por impuesto difenido (2) 8 18.003.82 $ 27.357.82
8 26.663.02 § __ 3562982
{2} A vencer , sin plazo n: pautas de actualizacion v sin interes.
(4) Vencida mas de i afio con intereses del 20% promedic anual.
Deudas Comerciales:
Proveedores (1) $ 3.005,63 $ 2,105,05
Provision tacturas a recibir (1) $ 6.600.00 $ 3.700,00
8 960563 £ 580505
{(IYAvencerde ia3 meses, sIn pavia de acluahzacion y sin Interes.
Cargas Fiscales:
Retenciones mpuesto a las ganancias a depositar {1} $ 4.449,26 s 2.727,07
Provisién imp. sebre los ingresos brutos 1} $ 2.184,55 $ 1.031,48
Provision impuesto a fas ganancia mimma presunia (3} $ 6.497.40 $ 3.669,70

15

16

17

18

19

Aniicipos impuesto a la ganancia minima presunta {3)

$  (2.311,89)
1081932

(1) Avencerde i a3 meses, sin pauia de actualizacion v sin inierés.
{3YAvencer,4a6 meses, sin pautas de actualizacion y sin inierés.

Remuneraciones Y cardas sociales:

Sueldes a pagar (1) 3 47.292,00
Cargas sociales a pagar (1) $ 27.588.75

Seguro de vida a pagar {2} 8 108.27
£ . 7498902

(1) A vencer de 1 a 3 meses, sin pauta de actualizacion v sin interes.
{2) A vencer, sin plazo ni pavias de acivalizacion Y sininterés,

Olras deudas Soc. Arl. 33 Ley 19.550:
Socio protecicr-IECSA S.A.

§ 25224669

Otras Deudas:
Capiial a remntegrar socto participe $ 300,00

Aniicipes de lerceros (2) $ 591.70
& 89170

(2} A vencer, sin plazo ni pautas de aciualizacien ¥ $in Interas.

INGRESOS OPERATIVOS: 1)

3.660,70
& 375855

$ 52.364,00
$ 17.685,30

§ 10827
§__ 7015757

% o

$ -
$_ 19.104,61
£ 1910461

Comisiones por garantias: corresponde a fas conusiones ganadas por el

ctorgamienio de garantias a los socios participes. i} Servicios prestados; corresponde a la retribucién por parte del
Socio Protecior IECSA S.A. per la administracion de fas inversiones que contorman el fondo de nesgo.

IMPUESTO A LA GANANGIA MINIMA PRESUNTA E IMPUESTO A LAS GANANCIAS:

La lev 25.063 creo por el terminc de diez pericdos anuales el impuesto & la ganancia minima presunta,
habiéndose prorrogado su vigencia hasta el 30/12/2019. El mismo es complementario del impuesto a las

minima presunta constituye una rmposicien minma que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la
iasa de! 1%, de modo que la obligacion fiscal ¢e la sociedad concidird con el mayor de ambos tributos. Sin

embargo, si ¢l impuesto a la ganancia minim

d presunia excede en un eiercicio fiscal al impuesto a las ganancias,

dicho exceso podra computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en

cualquiera de los diez ejercicios siguienies.

Con remision al intorme de fecha 17 de febrero de 2011. ~

L4

Dr. Carlo Ibtza{} Vines
Por Comlsiéﬁ Fiscalizadora
Contador P bﬁco (U.C.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. T°100 F° 201
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Al 31 de diciembre de 2010 la socicdad ha etectuado una provision con cargo a resuftados en concepto de
IMpuesio a la ganancia minima presunta por $ 6.497 40 v $ 9.354,00 en concepto de impuesto a Jas ganancias por
el matado del impuesto diferido. Al 31 de aiciembre de 2009, la socledad ha etectuado una provision con cargo a
resultados en concepto de impuesto a la ganancia minima presunta de § 3.669,70 v 27.357,82 (ganancia) en
conceplo de impuesio a las ganancias por el méiodo del impuesto diferido.

La soctedad ha determinado el cargo contable por el impuesto a las ganancias por el matodo denominade de
impuesio diferido, de acuerdo ccn lo previsio por la 8.T. N° 17 de la £FACP.C. ., el cual consisie en el
reconocimiento del etecto Imposiivo de fas diferencias temporarias entre las valuaciones contables e tmpositivas
de los actives v pasivos, determinado a la tasa vigente establecida en la Ley del Impueste a las Ganancias,
imputando postenormente la reversion de las mismas a los resultados de los eiercicios en que se producen y
considerando, asimismo, la posibilidad de utilizacion de los quebrantos impositivos en el futuro, Los montos
resuliantes son expuestos a sus valores nominales.

La evolucion del actvo per Impuesto diferido v ef cargo a resultados del elercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010
es el siguiente:

Impuesto Diferido - Evolucien Impuesto Cargo a Resultados
Diferido porimp.
a las ganancias
Saldes a 31/12/2009:; _ 27.357.82
" Bisminuye ¢l activo por quebranios impositivos (9.354,00} (9.354,00)
Activo por impuesto difendo al 31/12/2010 . 18.003,82

20

21

22

23

24

25

Con remision al informe de fecha 17 de febrero de 20%1.

El detalle de las partidas incluidas en el crédito por impueste diferido al 31 de diciembre de 2010 es &} siguiente:

- Quebranto ejerciclo 2008 3 18.003,82
§____18.003,82

Credito por impuesto diferido

RENDIMIENTO DEL FONDO DE RIESGO: Corresponde a 10s resultados generados por ciertos activos detaltados
en el Anexo |

FONDO DE RIESGO: Al 31 de diciembre de 2010, la cuantia del fondo de nesgo asciende a $ 13.884.911,02.

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA:

i) La Sociedad dispone de acuerdo con la lay 24 467 {modificada por fa ley 25.300) y los estatuios sociales de un
Fondo de Riesgo, el cual tiene por obieto a cobertura de las garanitas que se otorguen a los socios participes. De
acuerdo con o establecido por la mencionaca Loy, e Decreto N2 1.076/01 del Peder Eiecutivo Nacionat v los
estaiuios, se determina un plazo mimime de dos anos, a partir del cual fos socios protectores pueden solicitar la
reshitucion totat o parcial de lo apeortado al Fondo de Riesgo.

Con fecha 29 de diciembre de 2010 v fuego de haberse cumplido el plazo mencionado, se procedi¢ a efectuar ta
faimposicidn del Fondo de Riesgo por la suma de $.6.356.866,89, como también a aumentar el mismo en la suma
de $ 7.104.958.-

2) Embargo de fondos bancanos par juicio con ef Fisco de la Provincia de Buenos Aires: Corresponde ai embargo
por la suma de $ 35.406,43 per parie de ARBA por el reclamo de una supuesta omisién del pago del impuesto
sobre los ingresos brutes. En wirdud de los tundamenios esgnmidos por la sociedad, los asesores legales de la
compafifa entienden que existen altas prebabilidades de oblener un resultade favorable.

CAPITAL SQCIAL: Al 31 de diciembre de 2010 al Capital Social es de $ 314.600,- encontrandose totalmente
suscripto e integrado.

GARANTIAS OTORGADAS: Al 31 de diciembre de 2010, el importe de las garantias vigentes otorgadas a los
s0CI08 participes mediante fa firma de los correspondientes contratos de garaniia asciende a § 6.612.949,87,-. A
su vez |a socledad ha recibido fas correspondientes contragarantias.

HECHOS POSTERIORES: Desde la fecna de cierre del elercicio v hasta fa techa de aprobacion de los Estados
Contables, por parte del Conseio de Administracion, no se han producido otros acentecimientos vio transacciones
que puedan ateciar signiiicativamenie la siuzacion palrimonial v financiera de la Sociedad.

C.P.C.E.C.AE.A T°100 F°201
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ANEXO |

COMPOSICION DEL FONDO DE RIESGO

Nombre del activo 31/12/2010 31/12/2009

Cueniag Cornentes
Banco Saniander Rio Cta Cte dolares 665.942,27 10.262,84
Bance UBS AG ddlares 17.152,69 8.617,17
Banco Supervielie Cta Cte pesos 722.108,72 33.855,13
Banco Finansur Cta Cte dolares 817,03 1.494,30
Banco CMF Cta Cte Pesos 1.161.298,38 111,66
Capital Markeis Arg. Soc. de Bolsa S.A.-Cuenia Cormente 88.144,46 163.259,85
Banco Finansur Cla Cte Pesos 274,28 272,53
Barco HSBC Cta.Cte. pesos 28.875,00
Deposito plazo fijo
Banco Saniander 805.436,55 766.154,49
Banco Azul 846.486,30 798.999,30
Banco Supervielle i.490.835,31 1.358.719,14
Banco CMF 1.627.114,25 1.550.117,66
Banco Comafi 837.992,18 797.824,36
Banco HSBC 3.202.367,12
Banco Hipotecario 822.732,07 307.462,53
Fondos Comunes de Inversion
Premier Renta CR Pesos Clase A 11.984.,78 11.332,33
CMA Proteccion Clase B i.478.720,69
Bonos
UBS AG 830.936,33 778.719,50
Bonar V| 188.483,75 163.800,00
Boden 2013 84.296,25 97.645,00
Boden 2015 187.913,00 159.720,00
Subtotal 13.621.190,68 8.487.088,48
Anlicipos socies participes {19.036,97)
Retenciones impuesio sobre Jos ingresos brutos 360,58
Deudores en mora por garantias otorgadas 338.175,11 675.538,19
Prevision deudores en mora por garantias otorgadas (74.454,77)
injereses a cobrar por garaniias en morz 21.493,54
Gastos a recuperar 250,72
Retericiones impuesto a las ganancias sobre intereses depositos a plazo fig 15.512,74
Fondo de Riesgo Contingente 263.720,34 694.118,80

TOTAL FONDO DE RIESGO 13.884.911,02 9.181.207.28

Con remisién al informe de fecha 17 de febrero de 2011.

%
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FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
Nimero de registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.747.661

ANEXO lil
INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULQ 64-INC. B) LEY 19.550

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
ARkorn aniE AL BJERLILID FINALIZABO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO FINALIZADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Gastos de Gastos de Resultados Total al Total al
e . Admunistracion Comercializacion __Financieros  31/12/2010 3112/2009
Sueldes 447.019,68 447.019,68 294 44727
Cargas Sociales 113.728,32 113.728,32 72.761,58
Henoranos 60.905,00 60.905,00 45,243,25
Servicios CASFOG 17.201,00 17.201,00 16.576,00
Gastos certificaciones 16.195.70 16.195,70 11.061,00
Amortizaciones 911,65 911,65 4.342.35
Vidiicos vy mowitidad §.347.21 6.347,21 2.163,57
Alquileres 103.204,20 103.204,20 54.593,00
Expensas 19.149.64 19.148,64 9.494,91
Teléfonia, comunicaciones vy
SEervicios publicos 10.067,72 10.067.72 10.563,26
Gastos Bancarios 34.538,31 34.538,31 20.571,92
Libreria y gastos de computacion B.655,48 8.655,48 7047689
Publicaciones 21.947.07 21.947,07 9.404,01
Impuesto sobre los ingresos brulos 4.802,85 4.802,85 18.652,51
Intereses pagados 45.947,79 45.947.79
Diferencia de cambio {387,20) (387,20) 28.979,67
WA no compuiable 21.508,05 21.506,05 6.692,30
Gastos prendas 4.470,40 4.470,40 2.065,35
Deuderes incobrables 4.094,80
_Gastos Generates . 7282347 72.823,47 47.589,92
958.670,80 4.802,85 45.660,59  1.008.034,34 666.344,33

Con remision al informe de techa 17 de tebrero de 2011,

|

C.P.C.E.C.AB. - T°1100 F° 201
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FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPRQCA

Nimero de regisiro en fa Inspeccion General de Justicia: 1.747.661

ANEXO IV
COMPOSICION DE EA 8.G.R. Y DEL FONDO DE RIESGO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caia y Bancos
Deudores por comisiones por garantias otorgadas
Deudores por recupere de gastos
Deudores en mora por garanlias otorgadas
Deudores por servicios presiados Soc. Art. 33 tev 19.550
Inversiones
Creditos Fiscales
Otros créditos Scciedades Art. 33 Ley 19.550
Otros Creaitos
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Otres créditos
Bienes de Uso

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Cargas fiscales
Remuneraciones v cargas sociales
Otras deudas Soc_ Art. 33 Ley 19.550
Otras deudas

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NEYO
FIDUS Sociedad de Garantra
Reciproca

Fondo de Riesgo

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
NETO

Con remisian af informe de fecha 17 de febrero de 2011.

Presidente .~

31/12/2010 31/12/2009
Fondo de Fondo de
Fidus SGR Riesgo Fidus SGR Riesgo
122.560,13 117.453,29
34.496,63 38.733.80
6.965,17
263.720,34 697.031,73
188.625,22
13.621.190,68 8.487.088,48
169.583,87 133.068,44 15.873,32
45.318,76
111.881,10 20.937,59 250,72
634.112,12 13.884.911,02 855.511,88  9.200.244,25
26.663,02 35.629,82
2.874,16 3.785,81
28.5637,18 -- 39.415,63 -
663.649,30 13.884.911,02 394.927,51  9.200.244,25
9.605,63 5.805,05
10.819,32 3.758,55
74.989,02 70.157,57
252.246,69
891,70 67,64 19.036,97
348.552,36 - - 79.788,81 19.036,97
348.552,38 -- 79.788,81 19.036,97
315.096,94 315.138,70
13.884.911,02 9.181.207,28
663.649,30 13.884.911,02 394.827,51  9.200.244,25

Por Comisid ijsc izadora

Contador
C.P.C.E.C.A.

iblico {U.C.A)
T° 1,00 F°201
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