MEMORIA

Sefiores Accionistas de
FIDUS S.G.R.

En cumplimiento de disposiciones legales y estatutarias, el Consejo de Administracién d=
FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA, pone a vuesira consideracion la presenfe
Memoria, el Estado de Situacidén Patrimonial, el Estado de Resultados, el Estado de Evolucién
del Patrimonio Neto, el Estado de Flujo de Efectivo, Notas y Anexos correspondienies &
undécimo ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014, como asi fambién e
Informe de la Comisién Fiscalizadora sobre la doecumentacién mencionada.

1 - Caracteristicas del mercado

Las Sociedades de Garantias Reciprocas (SGR) tienen por objeto garantizar créditos
otorgados a Pymes, actividad que se concentra fundamentalmente a través de entidades
financieras o como avalista por la operatoria de cheques de pago diferido en Bolsas de
Comercio. A efectos de poder otorgar esas garantias cuentan con un Fondo de Riesgo
aportado por socios protectores. Esta actividad que comenzé en el afio 1995, alcanzé gran
desarrolio a partir de 2003, contando en la actualidad con 25 SGR's activas. FIDUS SGR viene
actuando desde el 29 de noviembre de 2004, fecha en la cual el érgano de contralor, la
Sepyme, autorizé su funcionamiento a través de la Disposicion 603.

2 - Marcha de los negocios

Durante el afic 2014 la economia argentina evidencité una disminucién en su nivel de actividad.
Los sectores gque en mayor medida registraron dicha merma fueron la construccion, el
automotriz y €l inmobiliario.

En el contexto internacional, el crecimiento econdmico mundial se ubicaria en el orden del 3%
para el afio 2014, situdndose por debajo de las proyecciones de comienzos de afio y siendo
dispar la evolucion entre las economias avanzadas. Por un lado mientas la economia de EEUU
pareciera consolidar su recuperacion en el presente ejercicio, aspecto que se refieja en la
apreciacion del délar respecto de otras monedas, en la Eurozona la debilidad de la actividad
econémica, afectada en parte por conflictos geopoliticos, y el riesgo deflacionario continuaron
vigentes. En |la misma linea se encuentra Japon donde un aumento del IVA en abril 2014
generd un estancamiento de la economia.

En lo que respecta a las economias emergentes, se observdé una desaceleracion del
crecimiento econdmico. Se estima un PBI conjunto del 4,4% frente al 4,7% del afio 2013,
desempefio que se vio afectado por el escaso dinamismo de las transacciones comerciales
internacionales, la disminucién de los precios de las materias primas y a partir del segundo
semestre de 2014 la caida en el precio del petroleo.

Entre los socios comerciales de Argentina, datos preliminares estiman que el PBI para el afo
2014 de China y Brasil seria de una tasa del 7,4% y 0,4% respectivamente, en ambos casos
inferiores a los registrados en el 2013 (7,7% y 2,3%).



La economia Argentina registré una retraccién en su actividad en el 2014. De acuerdo a datos
oficiales, el crecimiento de la economia durante los tres primeros trimestres fue nulo. En tanto
que el estimador mensual de actividad econémica mostré una caida interanual del 1,4%.
Estudios preliminares estiman que la actividad de todo el 2014 cayd en un 2%
aproximadamente. La diminucion de las exportaciones, del consumo privado y la caida de la
inversion fueron los factores para explicar la trayectoria del PBI. Los sectores que registraron la
mayor disminucién de actividad fueron la construccion, el sector automotriz y el inmobiliario.

En lo que respecta a |a balanza comercial para el afio 2014, la misma fue superavitaria en USD
6.686 millones, aunque un 17% menor respecto del obtenido en el ejercicio 2013. El total de
exportaciones fue de USD 71.395 millones y por importaciones se desemboisaron USD 65.249
millones.

Respecto de la actividad financiera, el sistema financiero continué expandiendo su actividad
principalmente en el sector privado aungue en menor magnitud respecto del ano 2013. Las
financiaciones otorgadas a empresas e individuos registraron un incremento interanual del
20%, valor inferior en 14 puntos porcentuales respecto del 34% alcanzado en el afic 2013.
Contribuyeron a dicho incremento la extension por parte del BCRA de la Linea de Crédito para
la Inversion Productiva.

Por su parte los depositos del sector privado en pesos acumularon un aumento de 29% en
2014. Las cuentas a la vista lo hicieron en un 28,8% en el afio, en tanto que los depcsitos a
plazo menores a $1 millén se incrementaron en un 32% alentados por las medidas adoptadas
por el Banco Central (BCRA} para favorecer el ahorro en pesos de las familias.

En tasas de interés, la tasa BADLAR, finalizo en un nivel del 20% promedio en diciembre 2014,
valor inferior al de diciembre 2013 (21,6%), luego de haber alcanzado un maximo de 26,3% en
promedio en abril 2014 registrando luego una tendencia descendente en el segundo semestre.
Pese a ello, el proceso inflacionario determiné que las tasas de interés reales resultaran
negativas.

Por ultimo, el stock de reservas internacionales registré un incremento de 843 millones de
délares llegando a los 31.443 millones de dolares debido principalmente al ingreso de divisas
obtenido de la licitacion de frecuencias de 3G y 4G de celulares y el acuerdo de swap de
monedas con el Banco Central de la Republica Popular de China por USD 11.000,- millones
que permitid sostener el tipo de cambio sin pérdida de reservas. Por su parte el tipo de cambio
mayorista, tuvo una abrupta devaluacion del 23% en enero de 2014, estabilizandose luego en
un 0,85% promedio mensual durante el resto el afio. De esta manera, siempre en el marco de
una Flotacion administrada, el tipo de cambio llego a un valor por délar al 31/12/2014 de § 8,55
siendo variacion interanual del 31,1%.

En este contexto, FIDUS SGR continud con el desarrollc de su actividad en relacion al
volumen de garantias emitidas a pequefias y medianas empresas, manteniendo en el nivel de
actividad por encima de los niveles exigidos por la normativa Vigente respecto del grado de
utilizacién de su fondo de Riesgo. Cabe mencionar que el grado de utilizacién promedio
ponderado anual del fondo de riesgo fue del 125,8%.

Fondo de Riesgo

Al cierre del ejercicio 2014 el total del Fondo de Riesgo asciende a la suma de $
14.551.5617,57 -

El rendimiento positivo del Fondo de Riesgo fue de $ 4.266.775,81. En el corriente gjercicio los
socios protectores realizaron un retiro el rendimiento del fondo de riesgo de $ 4.167.781,65

Por dltimo cabe mencionar que en el ejercicio 2014 los socios protectores decidieron realizar 1a
Recomposicién del Fondo de Riesgo por la suma de $ 648.723,62. En tal sentido debe
indicarse que la Sociedad ha dado cumplimiento a las disposiciones mediante las cuales la
Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional establecio las bases para



la determinacion del grado de utilizacién del Fondo de Riesgo, atento a haberse superado el
limite minimo del 80% exigido por dicha normativa.

3 -Informacién Econémico y Financiera
A continuacién se exponen los indicadores econémicos financieros comparativos con el afio

anterior, estos indicadores corresponden s6lo a FIDUS SGR, es decir, no se incluye para su
determinacién el Fondo de Riesgo.

[ Estrictira Patrimonial

Activo

Activo Corriente 1.943.263 1.328.751
Activo No Corriente 887 2.194
Total Activo 1.944 150 1.330.945
Pasivo

Pasivo Corriente 1.554.550 947.345
Pasivo No Corriente 0 0
Total Pasivo 1.554.550 947 .345
Patrimonio Neto 389.600 383.600

Total del Pasivo y del Patrimonio Neto 1.944.150 1.330.945

El patrimonio neto al 31 de diciembre de 2014 asciende a $ 389.600,- incrementandose en un
1,6 % respecto del ejercicio anterior. La variaciéon mencionada se debe principalmente a la
suscripcion de acciones por parte de nuevos socios participes y del socio protector [IECSA S A
y por la absorcién de las pérdidas del ejercicio 2014 por parte del mencionado socio protector.

| Estructura de Resultados .~ . Al3112.14 Al31124
Resultado Operative Ordinario -198.668 -162.792
Resultado Financiero y por Tenencia -205.844 -196.775
Otros Ingresos y Egresos 0 0
Resultado neto ordinario -404.512 -3569.667
Resultados extraordinarios 0 0
Subtotal -404.512 -359.567
Imp. a las Ganancias e Imp. a las Ganancias

Minima presunta -18.755 -13.841
Resultado antes de absorcion Pérdida -424 267 -373.409
Absorcion pérdida sccio protector -424 267 373.408
Ganancia/(Pérdida) Neta del Ejercicio 0 0

El resultado del ejercicio, después de impuestos, es una pérdida de $ 424.267, que el Consejo
de Administracion propone sea absorbido por el socio protector IECSA S.A. en su totalidad,
todo ello ad-referéndum de la asamblea de accionistas.



. AI3112.14

| Estructura Aplicacion/Ge

; Saldo de Caja al inicio del éjercu:lo . 253.754 117111
Fondos generados por (aplicados a) las actividades 630,426 4.829.27 4
operativas
Fondos generados por (aplicados a) las 654.724 2,692 630

actividades de financiacion

Fondos generados por (aplicados a) las

actividades de inversion

Total de fondos generados o (Aplicados) 15208 -136.644
durante el ejercicio ) '

Saldo de caja al cierre del gjercicio 269.052 253.754

En lo que a la situacion financiera se refiere, se registra un aumento del saldo de caja al cierre
del ejercicio al 31 de diciembre de 2014, producto de un mayer flujo neto positivo generado por
las actividades de financiacién, cuyo principal origen lo conforma la Recomposicién del Fondo
de Riesgo realizada por los Socios Protectores, el cual absorbid el flujo negativo generado por
actividades financieras.

TAI3A2A4. AIS1.A243]

- Indicadores

Liquidez Corriente {Activo Corriente/Pasivo
Corriente) 1,25 1,40

Solvencia (Patrimonio Neto/Pasivo Total) 0,25 0,40

Inmovilizacion del Capital (Activo ho
Corriente/Activo Total) 0,001 0,002

Rentabilidad {Resultado del
Ejercicio/Patrimonio Neto) 0 0

4 - Politica Empresarial — Objetivos

Respecto de |a actividad de FIDUS SGR, debe sefialarse que en el gjercicio 2014, continud con
el desarrollo de su actividad en relacién al volumen de garantias emitidas a pequefias y
medianas empresas. No obstante ello y atento a la retraccién que registrara la economia del
pais, Fidus optd por desarrollar una politica conservadora respecto del riesgo de crédito a
asumir, administrando la exposicién de su cartera de avales vigentes. En tal sentido, en el
ejercicio 2014 se ha mantenido el nivel de actividad por encima de los niveles exigidos por la
normativa Vigente respecto del grado de utilizacion de su fondo de Riesgo.

En el ejercicio 2014, se incorporaron 6 nuevos socios participes alcanzando un total de 283,
cuya distribucion geografica abarca 16 provincias del pais y de los cuales 71 mantuvieron
garantias vigentes en el ejercicio. Se emitieron un tfotal de 634 avales, que garantizaron
créditos por un total de $ 25.400.000.-. El saldo de garantias vigentes al 31 de diciembre fue de
$ 21.701.443,- disminuyendo en un 3,8 % respecto del saldo de garantias vigentes al cierre del
ejercicio 2013.

Por su parte, no ha variado la némina de socios protectores respecto del cierre del ejercicio
anterior manteniéndose la misma en 5.



5 - Perspectivas y Objetivos nuevo ejercicio

Entendemos que las perspectivas para el afio 2015 no seran muy diferentes a lo que sucediera
en 2014 en cuanto al escenario econdmico de Argentina. El mismo se caracterizard por una
flotacion administrada de! tipo de cambio y mantenimiento de tarifas publicas ancladas,
continuara el deterioro de las cuentas fiscales y el consecuente déficit financiero del Tesoro
Nacional, que se traduciria en un incremento en el nivel de precios via emision monetaria. Por
otro lado, el caracter electoral del afio que comienza presupone una mejora en la actividad
econdmica.

Por tltimo, un tema aln pendiente es la negociacion de la deuda con los holdouts.

El objetivo que Fidus se ha propuesto para el nuevo afo es el de incrementar nuevamente su
nivel de actividad, tal como sucediera en ejercicios anteriores diversificando la asistencia a
PyMEs, tanto por sectores de la economia como por regiones del pais.

Finalmente, queremos mencionar nuestro agradecimiento a Socios Protectores, Socios
Participes, Entidades Financieras, Bolsas de Comercio de Buenos Aires y de Rosario,
colaboradores y a todos aquellos que participaron para peder cumplir los objetivos.

Buenos Aires, 30 de enerc de 2015,

El Consejo de Administracion
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FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPRQCA

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
EJERCICIO EGONOMICO N°11 INICIADO EE 1¢ DE ENERQ DE 2014
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA CON CON EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

DOMICILIC LEGAL ; Manuela Saenz 323-6° Piso-Cficina 9-Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

ACTIVIDAD PRINCIPAL : Otorgar garantias a sus socios participes mediante la celebracion de Confratos de Garantia
Reciproca.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 22 de noviembre de 2004,

NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.747.661

FECHA DE VENCIMIENTO DEL ESTATUTO: 22 da noviembre de 2103.

CUIT N°: 33-70500345-9

AUTORIZACION DE LA SSEPyMEYDR: Disposicion N2 603 del 29 de diciembre de 2004

Accionista que posee la mavor cantidad de votos v es socio protector : IECSA S.A.
Domicilio: Manuela Saenz 323, 8° Piso, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Porcentaje de los Votos: 49,49 %

Composicion del Capital (Nota N°© 29): SUSCRIPTO INTEGRADO
Acciones ordinarias nominativas no endosables

de VEN 100,00 de un volo cada una

1948 acciones Clase A- Socios Participes $ 194.800,00 $ 194.800,00

1948 acciones Clase B- Socios Protectores $ 124.800.00 $ 194.800,00
# 38960000 $.380.600.00



FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Nimero de registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.747.661

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DFE DICIEMBRE DE 2013
EXPRESADO EN PESOS (Notas 1 a 3}

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Deudores por comisiones por garantias otorgadas
Deudores por recuperos de gastos

Deudores en mora por garantias otorgadas

Deudores por servicios prestados Soc. Arl. 33 Ley 19.550

Inversiones
Créditos Fiscales
Otros Gréditos
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Bienes de Lign
TOTAL ACTIVC NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales

Cargas fiscales

Remuneraciones y cargas sociales
DOtras deudas Soc. Art. 33 Ley 19.550
Otras deudas

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETQ
Segn estado respective

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Con remisién al informe de fecha 30 de enero de 2015.

(Nota N° 4)
(Mota N°3.2y 5)
(Mola N° 3.2y 6)
(NotaN°3.2y7)
(Nota N°3.2y8)
(Mota N# 3.3y 9)
{Nota N® 3.2 y 10}
{Nota N# 3.2y 11}

(Anexo IE)

(Nota N2 3.2 y 12)
(Nota N® 3.2 y 13)
{Nota N? 3.2y 14)
(Nota N®3.2y 15)
(Nota N® 3.2 y 16}

31/12/2014 31/12/2013
269.052,47 253.754,45
111.819,48 45.107 .44

16.229,25 26.136,91
81.157,49 726.168,12
33.879,30 227.421,M1
14.508.313,16 13.513.370,50
379.376,52 325.104,90
1.132.905,77 451,225,283

16.532.733,44

15.568.289,26

887,02 2.194,28
887,02 2.194,28
16.533.620,46  15.570.483,54
15.183,49 14.538,57
44.060,76 30.416,78
163.014,02 126.201,10
1.272.044,42 750.631,41
98.200,20 25.556,06
1.582.502,89 947.344,92
1.592.502,89 947.344,82

14.941.117,57

14.623.138,62

16.533.620,46

15.570.483,54

iLas Notas y Anexos que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Contables.

Dr. Victor Eafet
Fresidente

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 100 F~ 201



FIRUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
Nimero de registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.747.661

ESTADD DE RESULTADOS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL

EJERCICIC FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
EXPRESADO EN PESOS (Notas 1 a 3)

Fidus S.G.R.
31122014 3112/2013

Ingresos Operativos

Comisiones por garantias ~ {Nota N® 17) 318.507,60 387.913,81
Servicios prestados Soc.
Art, 33 Ley 19.550 (Nota N® 17) 1.963.17026  1.196.999,92

Otros ingresos
Recupero deudores

inccbrables 10.856,95 3.492,66

Recupero de gastos 78.494,59 81.244.54
Resultado de las operaciones-Ganancia 2.371.029 40  1.669.651,33
Gastos de Administracion (Anexo 11 (2.516.938,59) (1.795.838,11)
Gastos Comercializacion {Anexo 111 (52.758,33) (36.605,60)
Resultados Financieros (Anexe II1) _ {205.843,968) (196.775,10)
Resultado antes del impuesto-Pérdida {404.511,48)  (359.567,48)
Impuesio a las ganancias (Mota N® 18) (12.544,69) (12.482,73)
Impuesio a la ganancia minima presunta (Nota N® 18) (7.210,35) (1.348,56)
Resultado de la SGR antes de la absorcion-Pérdida (424.266,52) (373.408,77)
Absorcion pérdida socio protector 424.266,52 373.408,77

Resultado de la SGR - -

Fondo de Riesqo

(Nota N¢ 19
Rendimiente del fondoe de riesgo anterior a la distribucion-Ganancia y 22} 4,266.775,81
Distribucion del rendimiento del fondo de riesge {4.203.721,93)
Rendimiente del fondo de riesgo-Ganancia 63.053,88  2.978.109,74
Retribucidn al fondo de riesgo {63.053,88) (2.578.109,74}
Resultado del fondo de
riesgo - -
Resultado neto del
ejercicio - { -

Con remisién al informe de fecha 30 de enero de 2015,

Las Notas y Anexos que se adjuntan forman parte i rante de los Estados Contables.

residente

Contadef Publico (U.C.A)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°100 F° 201
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FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
Numero ds registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.747.661

ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL
POR EL. EJERCICIO FINALIZADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
COMPARATIVO CON EL EJERCICIC FINALIZADO Fi 31 DE DICIEMBRE DE 2013

VARIACIONES DEL EFECTIVO 31/12/2014 31/12/2013

Efectivo al inicio del ejercicio 253.754,45 117.110,62
Efective al cierre del ejercicio 268.052,47 253.754 45
Aumento neto del efectivo 15.288,02 136.643,83

CAUSAS DE VARIACIONES DEL EFECTIVOC
Actividades operativas

Resultado del ejercicio -Pérdida {424.266,52) {373.408,77)
Impuesto a las ganancias 12.544,6% 12.482,73
Impuesto a la ganancia minima presunta 7.210,35 1.348,56

(404.511,48)  (359.567,48)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:

Aumento/Disminucidn deudores por comisiones (66.712,04) 42,610,72
Disminucién/Aumenio deuderes por recupero de gastos 9.907,66 (5.007,96}
Disminucién deudores en mora por garantias olorgadas 645.010,63 372.556,71
Disminucién/Aumento deudores por servicios presiados Soc. Art. 33 Ley 19.550 183.542 41 {105.114 63}
Aumento/Disminucion inversiones (994.942,68) 1.739.777,03
Aumento créditos fiscales (54.271,62) (65.574,38)
Aumento/Disminucién otros créditos (681.680,54) 344.651,89
Aumento deudas comerciales 643,92 3.565,96
Disminucion cargas fiscales (6.111,08) (15.342,20)
Aumento remuneracicnes y cargas sociales 36.812,92 54,913,62
Aumento oiras deudas 72.644,14 2.085,96
Aumento/Disminucidn otras deudas soc. art. 33 Ley 19.550 521,413,01 (144.545,59)
Aumento deudores incobrables fondo de riesgo (120.520,51) (388.813,51)
Retiro no efectuado sccio protector (7.150,48) .
Atribucidn de resultados fondo de riesgo 63.053,88 2.978.109,74
Absorcion del resultado por el socio protector 424.266,52 373.408,77
Deudores incobrables en ctas de orden (272.127,55)

Amoritizaciones 1.307,26 1.585,15
Flujo neto de efectivo utitizado en/generado por las actividades operstivas (639.425,60)  4.829.273,80

Actividades financieras

Retiros de! rendimiento de! fondo de riesgo {4.701.628,97)
Recomposicion fondo de riesgo por Socie Protector 648.723,62

Apories de los accionistas £.000,00 9.000,00
Elujo neto de efeclivo generado por/utilizado en |as act. d2 financiacién 654.723,62 _ {4.692.629,97)
Aumento neto del efective 15.288,02 136.643,83

Con remision al informe de facha 30 da enero de 2015,
Las notas y anexos que se adjuntandfa

Contadoer Bisblico {U.C.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 100 F° 201
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1.

Con remision al informe de fecha 30 de enero ds 2015.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTAELES
POR EL EJERCICIQ FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

OBJETO Y SITUACION DE LA SOCIEDAD Y NUEVO MARCO NORMATIVO:

FIDUS Soctedad de Garantia Reciproca, es una sociedad regulada por [a Ley N2 24.467 (modificada por la Ley N®
25.300) y su Decreto Reglamentario N? 1.076/01 y ha side inscripta en el Registro Publico de Comercio el 22 de
noviembre de 2004,

Su objeto principal es el olorgamienio de garantias a sus socios participes para facililarfes el acceso al crédito
mediante la celebracidn de contratos de garantia reciproca. Asimismo, la sociedad podra brindar asescramiento
técnico, econdmico y financiero.

Mediante Disposicion N® 803 del 28 de diciembre de 2004, la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y
Desarrollo Regional (Sepyme), en su cardcter de autaridad de aplicacién, autorizé a FIDUS Sociedad de Garantia
Reciproca a iniciar efectivamente su actividad come 1al, en el marco de las disposiciones legales mencionadas
precedentemente.

Con fecha 28 de noviembre de 2013, la SEPYMEYDR emitié la Resolucitn 212/2013, con entrada en vigencia a
pariir del 2 de enero de 2014. Dicha resolucién en su Art. 1 deroga la Disposicién N° 128/2010 emitida por la
SEPYMEyYDR y Resoluciones N° 16/2010, 102/2010, 5/2011 y 556/2011 todas emitidas por la mencicnada Entidad.
La emisidn de la Resolucién 212/2013, persigue e abjetivo de actualizar la normativa que regula ef régimen de
socfedades de garantfa reciproca, ampliande conceptos y criterios de interpretacion para lograr una mayor
unicidad del marco normativa vigente gue otorgue claridad al sistema. Asimismo, introduce ciertas medificaciones
y ampliaciones al régimen informativo mensual, al modefo del plan de cuentas e informacién complementaria y
establece un nuevo tratamiento contable del Fondo de Riesgo Contingante, entre ofros.

INFCRMACION PRESENTADA:

Los Estados Contables gue se presentan han sido confeccionados conforme con las disposiciones de la Ley
18,550, sus modificaciones y con las normas reglamentarias de la Inspeccién Genaral de Justicia de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y fa Sepyme, correspondientes al gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014
presentado en forma comparativa con el ejercicic anual finalizado el 31 de diciembre de 2013

Asimismo han sido conleccionados canforme a as normas contables contenidas en las Resoluciones Técnicas
emitidas por la Federacidn Argentina de Cansejos Profesionales de Ciencias Econcmicas (FAGPCE).

. CRITERIOS CONTABLES APLIGADOS :

Reexpresion a moneda homogséneg

La Resolucién Técnica N° 6 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Giencias Econdmicas
(F.A.C.P.C.E), establece el método de reexpresién de los estados contables mediante el emplen de cosficientes
de ajuste derivados del indice de precios internos al por mayor (IPIM) del Instituio Nacional de Estadistica y
Censos y de acuerdo con las modalidades establecidas en la Resolucién General N® 1 1/2002 (1GJ). Conforme con
el método mencionado, las mediciones contables deben ser reexpresadas por el cambio en el poder adquisitivo de
la moneda hasia e! 31 de agosto de 1995, A pariir de dicha fecha, en base a las condiciones de esiabilidad
econdmica prevalecientes y de acuerdo con Io requeride por la Resolucion N° 6/95 de |a [.G.J. y aceptado por las
normas contables profesionales, las mediciones contables no fuercn reexpresadas hasta el 31 de dictembre de
2001. En virtud de la Resolucion General N° 11/2002 de la 1.G.J., se reanuds la aplizacion del método con efectas
a partir de! 12 de enero de 2002, considerandose las mediciones contables anteriores a esta fecha expresadas en
moneda del 31 de diciembre de 2001.

A partir del 1° de marzo de 2003, en virtud de o establecido por el Decreto N® 864/03 del Poder Ejecutivo Nacicnal
vy la Resolucién General N® 4/03 de fa [nspeccién General de Justicia, se debs discontinuar el método de
reexpresidn mencionado.

Asimismo, el Conssjo Profesional de Ciencias Econdmicas de ia Giudad Auténoma de Buenos Aires, mediante Ia
Resolusién M.D. N® 41/2003 dispone que a partir del 12 de octubre de 2003, se considera que el contexto presenta
caraCteristicas de estabilidad, por lo cual no debe haber ajuste de ninglin tipo a partir de esa fecha.

Por Io expuesto y dado que la Seciedad inicié sus actividades en ef mes de noviembre de 2004, el ajuste por
inflacién no tiene efectos en los estados contables.

Sin embargo, la existencia de variaciones importantes como las observadas en los dltimos gjercicios en los precios
de las variables relevantes de la economia que afectan los negocios de la Sociedad, tales como el costo salarial y
el tipo de cambio, adn cuando no alcancen niveles que lleven a las entidades profesionales y requladores a
reinstalar la obligacién de practicar los ajustes mencionados precedentemente, igualmenie afectan la situacién
patrimonial y los resultados de la Sociedad, y, por ende, la informacién brindada en los presentes estados
contables, por lo que esas variaciones debieran ser fenidas en cuenta en la interpretacion de la sitwacién
patrimonial y los resuliados que presenta la Sociedad en los presentes estados contables.
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Nomas contables aprobadas por la FACPCE con vigencia a partir del ejercicio 2014 -Resolucién Técnica
(RT) 39 - Modificacién de lag RT N°6 y 17 sobre expresién en moneda homogénea

La RT 39 fue emitida por la FACPCE el 4 de octubre de 2013 y aprobada por el CPCECABA el 16 de abril de
2014. Dicha norma incorpora a la RT 17,como una caracteristica que identifica un contexto de inflacién que
amerita ajustar los estados centables para que los mismos queden expresados en meneda de poder adquisitivo de
la fecha a la cual corresponden, la existencia de una tasa acumulada de inflacién en tres afos que alcance o
sobrepase el 100%, considerando para ello el indice de precios internos al por mayor, del Insiiluto Nacional de
Estadistica y Censos.

Paor ofra parte, fa RT 39 medifica a {a RT 6 para establecer que si iras un periodo de interrupeién de agjuste de los
estados contables para reflejar el efecto de fos cambios ocurridos en el peder adguisitivo de la moneda fuera
necesario reanudar el ajuste, el mismo aplicara desde el comienzo del gjercicio en gue se verifique [a existencia de
las caracteristicas que identifican un contexto de inflacién, y los cambios a considerar seran los habidos desde el
momento en que se interrumpid el ajuste o desde una fecha de aita posterior, seqin corresponda a las partidas a
ajustar.

Los principales criterios de valuacion son:

3.1

3.2

3.3

3.4

a5

3.6

a7

4

Con remision al informe de fecha 30 de enaro de 2015,

Activos en moneda extraniera: Los activos en moneda exiranjera han sido valuados a los tipos de cambio
vigentes al cierre de cada ejercicio.
Créditos y deudas: Su medicion contable ha sido obtenida mediante el célcule de! valor descontado de los
flujos de fondos que originaran estes créditos y deudas. Los créditos y deudas cuya medicién no difiere
significativamente de su valor nominal con mds los intereses devengados, en caso de corresponder, hasta la
fecha de cierre del ejercicio, han sido valuados de acuerde a dicho valor.
La prevision de los deudores en maora por garantias otergadas se realizd siguiendo los parametros establecidos
en la Resolucién 212/2013 de la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional y se
exponen en Nota 21.
Inversjiones:
Fondo de riesgo:
-Bancos: se ha expuesto en este rubro el saldo de las cuentas corrientes en délares y en pesos.
-Depésitos a plazo fijo: corresponde a plazos fijos en pesos, los cuales reconocen los intereses devengados.
-Titulos publicos: han side valuados a su valor neto de realizacion.
-Fondos comunes de inversién: han sido valuados a su valor de cotizacién.
Bienes de Uso: Los bienes de uso han sido valuados al costo incurrido. Las amortizaciones se calcularon de
acuerdo al método lineal, en base a la vida util estimada de los distintes bienes, utilizando alicuotas suficienies
para extinguir su valor af término de la vida dtil considerada. El valor de los bienes de uso, tomados en su
conhjunto, no excede su valor recuperable.
Patrimonio netfo: a) El Capital Sccial estd compuesto por el capital suscripto e inlegrado por los socios
proteciores y los socics participes valuado a su valor nominal. b) Segiin Resolucidn 146/2010 de la Secretaria de
la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional del 14 de diciambre de 2010 se aprobt el aumento del
Fondo de Riesgo hasta la suma de § 20.090.000,-
Compenentes financieros implicitos: La sociedad ha optado por no segregar los componentes financieros
implieitos no devengados por no resuitar significativos.
Valor recuperable: Los valores asignados a ios activos no superan su valor recuperable, considerada éste por
grupos homogéngos de activos.
31/12/2014 31/12/2013
Caja v Bancos:
Caja $ 9.074,73 $ 3.535,30
Banco Sanlander Rio Cta. Cte. Pesos $ 215.547.80 3 215.125,80
Banco Hipotecario $ 13.938,42 % 2.443,75
Banco Ciudad cta cte pesos 3 30.491,52 $ 32,649.60
$__269.052.47

C.P.C.E.C.AB.A. T=100 F° 201
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31/112/2014 INM22013
5 Deudores por comisicnes por garantias otorgadas;
Deudores Comunes (2) $ 150.044,04 $ 86.754,13
Prevision deudores incobrables $ [(38.22456) $ (43.266,69)
Deudores documentados (1) $ -- 3 1.620.00
% 111.819.48 % 45,107.44
(1) Avencer de 1 a 3 meses, sin pauta de actualizacién y sin interés.
(2) A vencer, sin plazo ni pauta de actualizacién y sin interés.
6 Deudores por recuperos de gastos:
Deudores comunes(2) $ 33.547,99 % 35.158,17
Previsién deudores incobrables $ (17.318,74) % (10.981,46)
Deudores documentados (1) $ -  § 1.860.20
$ 16,229,925 i 26.136,91
(1) Avencer de 1 a 3 meses, sin pauta de actualizacién y sin interés.
(2) A vencer, sin plazo ni pauta de actualizacion y sin interés.
7 Deudores en mora por garantias otorgadas:
Deudores por garantias otorgadas en mora $ -.- $ 19.000,00
Deudores por garantias oforgadas en mora $ - 3 172.368,00
Deudores por garantias otorgadas en mera $ - $ 392.307,68
Deudores por garantias otorgadas en maora (4) $  203.700,05 % 706.038,17

Previsién deudores incobrables $ (122.54256) §  (563.545.74)
# 8115740 § 72616812
(4) Veneida mas de 1 affo, sin pautas de actualizacién y sin interés.

8 Deudor O Servicios pr dos Soc. Art. 33 Ley 19.550;
Deudores por servicios prestados Soc. Art. 33 Ley 19.550 {2) f 33.879.30 & 227,421,714

(2) A vencer , sin plaze ni pautas de actualizacion y sin interés.

9  |nversiones:

Fendo de Riesqo
Cuentas cotrientes:

Banco Santander Rio Cta Cte. en ddlares $ 154.260,23 $ 08.276,39
Baneco Supervielle Cta. Cte. en pesos $ 595.542.51 $ 362.003,10
Banco Finansur Cta. Cte. en pesos $ 875,48 $ 877.30
Banco Finansur Gta. Cte. en délares 3 655,14 $ 1.542,87
Banco CMF Cta. Cte. pesos $ 836,40 $ 1.300,88
Banco CMF Cta. Cte. en ddlares $ 6.016,08 $ 4.608,77
Banco HSBC Cta. Cte. pesos $ 1.552,92 3 2.487,72
Banco UBS AG Cta. Cte. ddlares 8 34.621,79 $ 3.845,95
Capital Markets Arg. Soc. de Bolsa S.A. Cta Cte $  142.269,87 $ 1.191,80
Depdsitas a plazo fijo:
Banco Patagonia & 1.221.146,76 $ 981.442,59
Banco HSBC 3 889.687,67 $ 1.661.103,47
Banco Supervielle $ 1.369.874,72 $ 1.519.664,38
Banco Hipotecaric $ 2.714.741,51 $ 2.187.548,74
Eondos Comunes de Inversion:
Premier Renta CP Pesos Clase A b -.- $ 166.298,68
CMA Gainvest $ 1.303.793,24 $ 971.533,05
Titulos piihlicos:
UBS AG $§ BB1.576,08 $ 758.162,96
Valores negociables vinculados al PBI $ -- $ 354.483,33
Boden 2017 $ 3.162.838,52 $ 2.213.568,78
Boden 2015 $_2.027.624 14 $ 2.223431.64
Con remision al informe de fecha 30 de enero de 2015.
Dr. Catlos jAlbertg-Vinci
Por Comisig alizadora
Contador Riilfico (U.C.A.)
C.P.C.E.C.AB.A T° 1060 F°201
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10 Créditos fiscales:
Imp. Ley 25.413 Crédito 34% (2)
Retenciones imp. sobre los ingreses brutes (2)
Percepciones imp. sobre los ingresos brutos (2)
Saldo a favor impuesto sobre los ingresos brutos (2)
{VA Saldo a favor técnico (2)
VA Saldo a tavar de libre disponibilidad (2)
Retenciones contribuciones patronales (2}
Saldoe a favor impuesto a la ganancia minima presunta (2)
Saldo a favor impuesto a las ganancias (2)
Retenciones impuesto a las ganancias (2)

{2} A vencer , sin plazo ni pautas de actualizacién y sin interés.

11 Ctrog Créditos:
Corrientes:
Impuestos a recuperar (2)
Anticipos a rendir {2)
Anticipo proveedores (2)
Depdsito en garantia alquileres (2)
Otros créditos (2)
Intereses pagados a recuperar por garantias en mora (2)
Servicios a facturar-Soc. art. 33 Ley 18.550 (2)

(2) A vencer , sin plazo ni pautas de actualizacién y sin interés.

12 Deudas Comerciales:
Proveedores (1)
Provisién facturas a recibir (1}

{1} A vencer de 1 a 3 meses, sin paula de actualizacién y sin interés.

13 Carqgas Fiscales:
Retenciones impuesto a las ganancias a depositar (1)

Provisidn impuesto a las ganancias {7}

Provisidn impuesto a la ganancia minima presunta (7)
Anticipos impuesto a la ganancia minima presunta
Provision imp. sobre los ingresos bruios (1)

{1} A vencer de 1 a 3 meses, sin pauta de acivalizacién y sin interés.
(4} A vencer 4 a 6 meses, sin pauias de actualizacién y sin interés

14 Remuneraciones y cargas scciales:
Sueldos a pagar {1}

Cargas sociales a pagar (1}
(1) A vencer de 1 a 3 meses, sin pauia de actualizaci6n y sin interés.
15 Otras deudas Soc. Art. 33 Ley 19.550:

Socio protecior-IECSA S.A. (8)
(8) A vencer, sin plazo ni pautas de actualizacion con interés 8% anual.

16 Qtras Deudas:
Anticipo de Clientes {2)
Deuda por retiro efectuado Socio Protector (2)
Prevision deuda socio protector
Reiribucion fondo de riesgo a pagar (2)
Anticipos de terceros (2)

(2} A vencer, sin plazo ni pautas de actualizacién y sin interés.

Con remision al informe de fecha 30 de enero de 2015.

3112/2014 3112/2013
$ 107.249,87 $ 95.667,18
$ $ 7.255,91
$ 392,71 $ 225,08
$ $ 205,30
$ 24.189,55 % 1.063,56
$ 95.306,19 $ 118.516,85
$ 3.833,20 $ 9.825,71
$ 4.890,74 ) 7.574,38
$ 72.278,19 % 18.307,65
3 71.236.07 $ 66.463,23
§ 037037652 § 32510400
3 $ 2.249,98
% 6.02500 § 1.731,00
$ 933,16
3 18.612,00 $ 14,258,20
$ 927548 § 9.275,49
$ 61.016,67 $ 61.016,67
3 1.037.043.45 3 362.693.89
$ 113300677 § 45120503
% 6.083,49 $ 6.549,57
$ 8.100,00 ] 7.890.00
§ 15,183 .49 3 14.539 /7
3 18.321,70 $ 10.374,86
5 12,544,69 $ 12.402,73
38 7.210,35 $ 1.348,56
$ (1.335,07) $
S 7.319,09 3 £.200.63
& 44058076 & ___50.416.78
4 92.892,00 $ 73.249,00
s 70,122.02 $ 52.952.10
& 163.014,02 & __126.201.10
$ 1.272.044.42 $§ 750.631.41
$ 7,95 3 7,95
$ 4.034,84 $ -
8 (2.022,04) $ --
3 35.940,28 $ -
3 60,239.17 3 25.548 11
§__25.556.08
Vinci

Por Comision Piscalizadora
Contador/Pablicoe (U.C.A)
C.P.C.E.C.AB.A. T>100 F=201
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17 INGRESOS OPERATIVOS: i) Comisiones por garantias: corresponde- a las comisiones ganadas por sl
octorgamiento de garantias a los socios participes. il) Servicios prestados Soc. Art. 33 Ley 19.550: corresponde a la
retribucion por parte del Socio Protector [ECSA S.A. por la administracion de las inversiones que conforman el
fondo de riesgo.

18 IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA E IMPUESTO A LAS GANANCIAS:

La ley 25.063 cred por el iérmino de diez periodos anuales el impuesto a la ganaricia minima presunta, habiéndose
prorrogado su vigencia hasta el 30/12/2019. El mismo es complementario del impuesto a las ganancias, dado que
mientras aste dlfimo grava la utilidad impositiva det gjercicio, el impuesto a la ganancia minima presunta constituye
una impaosicién minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1%, de medo que
la obligacion fiscal de [a sociedad ceincidird con el mayor de ambos tributos. Sin embargo, si el impuesto & la
ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesic a las ganancias, dicho exceso podrd
computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez
gjercicios siguientes,
Al 31 de diciembre de 2014, |a sociedad ha efectuado una provisién con cargo a resultados en concepto de
impuesto a la ganancia minima presunta por la suma de $ 7.210,35.
La sociedad ha delerminado el cargo contable por el impuesto a las ganancias por el método denominado de
impuesto diferido, de acuerdo con lo previsto por la R.T. N° 17 de la F.A.C.P.C.E., el cual consisie en el
reconocimiento del efecto impaositivoe de las diferencias temporarias entre las valuaciones contables e impositivas
de los activos y pasivos, determinado a la tasa vigente establecida en la Ley del impuesto a las Ganancias,
imputando posteriormenie la reversion de las mismas a los resultados de los ejercicios en que se producen y
considerando, asimismo, la posibilidad de wtilizacidn de los quebrantos impositivos en el futuro. Los montos
resultantes sen expuestos a sus valores nominales.

La conciliacién entre el cargo a resultados registrado por impuesto a las ganancias y el resultante de aplicar la
tasa del 35% establecida por las normas impositivas vigentes al resultade contable del gjercicio, es la siguiente:

Pérdida neta antes de impuestos $ 404.511,48

Tasa impositiva vigente 35 %

Imp. a fas ganancias calculado a la alicuota del 35%

sobre ef resuliado antes de impuestos s 141.578,02

Diferencias permanentes:

- Gastes no deducibles b (154.123,71}

Cargo coniable por imp. a las ganancias- Pérdida & {12.54469)

19 RENDIMIENTO DEL FONDO DE RIESGO: Corresponde 2 los resultados generados por ciertos activos detallados
en el Anexo |,

20 FONDO DE RIESGO: Al 31 da diceimbre de 2074, la cuantia del fondo de riesgo asciende a $ 14.551.517,57.

21 DETALLE DE LAS CUENTAS A COBRAR POR GARANTIAS AFRONTADAS:

Informacion correspondiente al 31 de diciembre de 2014

DESCRIPCION 31-180 DIAS | DE 181 A365 | DE 1<= 2 aiios »2 anos
Contragarantia hipotecaria 152.000,00 311.447 83
Previsidn Calculada 76.000,00 311.447,83
Contragarantia prendaria . 25.787,45 177.643,14
Prevision Caleulada 20.629,96 177.643,14
GContragarantia flanza 3os. 298.040,14 74.454,77
Previgitn Calculada 208.040,14 74.454,77
Contragarantia otras (det.)

Previsién Calculada

Total Deuds. p/gtias. Afront. 475.827,59 563.545,74
Total Previsién Calculada 394.670,10 563.545,74

Con remision al informe de fech

enero de 2015,

Dr. Carlog Afbe:

Por Comisipn Fj
Contador/Piabfico (U.C.A.)

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 100 F° 201

r. Victor Fol
FEnte

~

10
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22 MOVIMIENTOS DE LOS RENDIMIENTOS DEL FONDC DE RIESGO

Informacidn correspondiente al 31 de diciembre de 2014

MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO
SALDO INICIAL
DE SALDO FINAL DE

APORTE RENDIMIENTOS RENDIMIENTOS

N ACUMULADOQS DEVENGADOQ PAGADOQ ACUMLLADQS
3] IECSA S.A, 3.835,46 2.336,39 5.690,59 581,26
4 | CALCATERBA, ANGEL JORGE ANTONIC 25,14 1.352,01 460,45 916,70
5 | FOLCH, VICTOR RAMON IGNACIC 17,96 954,41 729,71 242,66
6 | ALTIERI, SANTIAGO RAMON 73,63 84,66 158,18 0,00
71IECSA S.A. 180.283,11 66.785,95 231.327,83 15.741,23
8| IECSA 8.A. 176.789,68 78.661,18 236.313,45 19.137,41
9 | GARRONE, JUAN RAMON 14,36 762,57 582,83 194,10
10 | IECSA S.A. 45,734 61 235.689,86 233.837,46 47.597,01
11 | FOLCH, VICTOR RAMON IGNACIO 13.830,05 73.188,94 72.350,19 14.768,80
12 | GARRCNE, JUAN RAMON 11.144,04 58.496,10 57.825,10 11.815,04
13 | CALCATERRA, ANGEL JORGE ANTONIO 16.502,07 106.609,40 68.666,57 57.444 .90
14 | IECSA 8.A. 200.352,20 2.073.410.51 1.857.124,08 416.638,63
15 | IECSA S.A. 151.282,15 1.566.138,26 1.402.715,20 314.705,21
16 | IECSA S.A. 2.29557 - 2.285,57
Subtotal 803.084,36 4.266.775,81 4.167.781,65 902.078,52

RETRIBUCICN A PAGAR SOCIO

PROTECTOR - -35.940,28
TOTALES 803.084,36 4.266.775,81 4.167.781,85 866.138,24

Con remisién al informe de fecha 30 de enero da 2015.

11




FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Niimero de Registro en la [nspeccion Generat de Justicia: 1.747.661

23 DEUDAS A FAVOR DE LOS SOCI0OS PROTECTORES POR FONDO DE RIESGO CONTINGENTE

Informacion correspondiente al 31 de digiembre de 2014

Aporte N® Fecha de Aporte [ Importe de la Deuda | Prevision Efectuada | Nete de Deuda
3 |IECSA S.A, 29/12/2008 6.817,26 3.595 50 3.221,76
CALCATERRA, ANGEL JORGE
4 | ANTONIO 2712/2010 5.633,50 2.834,93 2.798,57
5 | FOLCH, VICTOR RAMON IGNACIC 28/12/2010 4.023,93 2.024,85 1.898,98
7 | IECSA S.A. 29M12/2010 26.252,09 17.262,86 8.986,23
8 | IECSA S.A. 29/12/2010 121.293,82 63.205,52 58.088,37
g | GARRONE, JUAN RAMON 23/03/2011 3.219,15 1.619.96 1.599,19
10 | IECSA 5.A. 08/04/2013 16.267,20 15.034,82 1,232,38
11 | FOLCH, VICTOR RAMON IGNACIO 19/04/2013 5.052,11 4.669,37 382,74
12 | GARRONE, JUAN RAMCON 19/04/2013 4.041,69 3.735,49 306,20
GALCATERRA, ANGEL JCRGE
13 | ANTONIO 22/04/2013 7.072,95 8.537,11 535,84
14 | IECSA S.A. 06/12/2013 - -
15 | IECSA S.A 16/12/2013 - -
16 | IECSA S.A. 28/10/2014 - -
TOTALE
s 199.680,78 120.520,51 79.160,27

24 DEUDAS A FAVOR DE LOS SOCIOS PROTECTORES

Informacién correspondiente al 31 de diciembre de 2014

Aporie N2 Fecha de Aporte | Importe de la Deuda Previsién Efectuada Neto de Deuda
3 |IECSAS A, 20/12/2008 200.789,79 200.789,79
CALCATERRA, ANGEL JORGE
4 | ANTONIO 27M12/2010 21.456,90 21.456,80
5 | FOLCH, VICTGR RAMCN IGNACIO 28/12/2010 15.326,36 15.326,36
6 | ALTIERI, SANTIAGO RAMON 28/12/2010 19.342,59 17329,75 2.012,80
7|IECSAS.A. 28/12/2010 111.171,69 111.171,68
8 | IECSA S.A. 28/12/2010 459.359,71 459,358,71
9 | GARRONE, JUAN RAMON 23/03/2011 12.261,09 12.261,09
10 | IECSA S.A. 08/04/2013
11 | FOLCH, VICTOR RAMON IGNACIO 19/04/2013
12 | GARRONE, JUAN RAMON 19/04/2013
CALCATERRA, ANGEL JORGE
13 | ANTONIO 22/04/2013
14 | IECSA S.A. 06/12/2013
15 [IECSA S.A, 16/12/2013
16 | IECSA S.A. 28/10/2014
TOTALES 839.708,13 837.685,33 2.012,80
Con remisién al informe de fecha 30 dewgniero de 2015

C.P.C.E.C.AB.A. T° 100 F° 201
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FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
Nuamero de Registro en la Inspecceion General de Justicia: 1.747.661

25 CONTRAGARANTIAS RESPALDATORIAS

Informacién correspondiente al 31 de diciembre de 2014

SALDOD DE GARANTIAS

VIGENTES

CONTRAGARANTIAS RECIBIDAS

HIPOTECA

PRENDA

FIANZA

OTRAS

TOTAL

SALBDOS REAFIANZADOS

21.701.443,61

15.906,296,33

3.712.407,00

2.082.740,28 -

21.701.443,61

26 DETALLE DE CUENTAS DE ORDEN-DEUDORES POR GARANTIAS AFRONTADAS PREVISIONADOS AL

100%
Informacion correspondiente al 31 de diciembre de 2014
CONTRAGARANTIAS
Afio calendario en
que se genere la
deuda Deuda total HIPOTECA PRENDA FIANZA OTRAS
2008 174.557 .91 350.000,00 220.000,00
2011 3B8.947,83 330.000,00 350.000,00
2012 77.679,34 500.000,00
2013 194.448,21 670.000,00
TOTAL 835.673,29 330.000,00 700.000,00 | 1.380.000,00

27

28

28

30

3

DETALLE DE LOS SALDOS PENDIENTES DE COBRO CUYA GESTION DE RECUPERO SE HA
ABANDONADO: No exisien,

BIENES DE DISPCNIBILIDAD RESTRINGIDA: La Sociedad dispone de acuerdo cen la ley 24.467 {modificada por
la ley 25.300} y los estatutos sociales de un Fondo de Riesgo, el cual liene por objeto la cobertura de las garantias
que se otorguen a los socios participes. De acuerde con lo establecido por la mencionada Ley, gl Decreto N®
1.076/01 del Poder Ejecutivo Nacional y los estatulos, se determina un plazo minimo de dos afios, a pariir del cual
los socios prolectores pueden solicitar la restitucian total o parcial de lo aportado al Fendo de Riesgo.

CAPITAL SOCIAL: Al 31 de diciembre de 2014 el Capital Social es de $ 389.600,- encontrandose totalmente
suscripto e integrado, estando pendiente de inscripcién los aumentos posteriores al 31 de diciembre de 2011.

GARANTIAS CTORGADAS: Al 31 de diciembre de 2014, el importe de las garantias vigentes otorgadas a los
socios participes mediante la firma de los correspondientes contralos de garantia asciende a § 21.701.443,61. A
su vez a sociedad ba recibido |las correspondientes contragarantias.

HECHOS POSTERIORES: Desde la fecha de cierre del ejercicio y hasta la iecha de aprobacion de los Estados
Contables, por parte del Consejo de Adminisiracion, no se han producide otros acontecimientos y/o transacciones
que puedan afectar significativamente |a sittacion patrimonial y financiera de la Sociedad.

Con remision al informe de fecha 30 de enero de 2015,

Contador Pabligo (U.C.A.)
C.P.C.E.C.AB.AST> 140 F° 201
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FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
Numere de registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.747.661

ANEXO |
COMPOSICION DEL FONDO DE RIESGO

Nombre dei active 31/12/2014 31/12/2013
Cuentas Cotrientes
Banco Santander Rio Cta Cte délares 154.260,23 98.276,39
Banco UBS AG ddlares 34.621,79 3.845,95
Banco Supervielle Cta Cte pesos 595,942,61 362.003,10
Banco Finansur Cta Cte ddlares 655,14 1.542,87
Banco CMF Cta Cte Pesos 836,40 1.300,88
Banco CMF Cta Cte Dolares 6.016,08 4.608,77
Capital Markets Arg. Soc. de Bolsa S.A.-Cuenta Corriente 142,268,87 1.191,90
Banco Finansur Cta Cte Pasos 875,48 877,30
Bango HSBC Cta. Cie Pesos 1.552,92 2.487,72
Deposita plazo fijo
Banco Patagonia 1.221.146,76 981,442 59
Banco Supervielle 1.369.874,72 1.519.664,38
Banco HSBC 8B89.687 67 1.661.103,47
Banco Hipotecario 2.714.741 51 2.187.546,74
Fondos Comunes de Inversidn
Premier Renta CP Pesos Clase A - 166.298,68
CMA Gainvest 1.303.793,24 ©71.533,05
Tilulos
Pablicos
Treasury Bills USA 881.576,08 758.162,96
Valores negociables virculados al PBI - 354,483,338
Boden 2017 3.162.838,52 2.213.568,78
Boden 2015 2.027.624,14 2.223.431,64
Subtotal 14.508.313,16 13.513.370,50
Deudas por retiros efectuados Socios Protectores {15,58) -
Retribueicn a pagar (35.940,28) -
14.472.357,30 13.513.370,50
Deudores por garantias afrontadas 203.700,05 1.288.713,86
Previsién deudores por garantias afrontadas (122.542,56) (563.545,74)
Deudas por retiros efectuados Socios Protectores (4.019,26) -
Previsidn deudas incob. por giias afrontadas s/ retiros efect. a cargo Soc. Protect. 2.022,04 -
Fondo de riesgo contingente 79.160,27 726.168,12
Total Fondo de Riesgo 14.551.517 57 14.239.538,62

Con remisidn al informe de fecha 30 de enero de 2015.

Dr. Victor Folch
Presid 3
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FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
Niimero de registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.747.661

ANEXO lII

INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64-INC. B) LEY 19.550

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Gastos de Gastos de Resultados Total af Total al

Administracion  Comercializacion Financieros  31/12/2014 3112/2013
Sueldos 1.357.331,59 1.357.331,59 880.832,78
Cargas Sociales 3B87.679,64 387.679,64 258.478,35
Honorarios 99,320,00 99.320,00 89.202,04
Servicios CASFOG 34.839,63 34.839,63 28.241,00
Gastos certificaciones 29.397,00 29.397.,00 27.203,00
Amorlizaciones 1.307,26 1.307,26 1.865,15
Viaticos y movilidad 85.145,44 85.145,44 58.128,04
Gaslos de representacién 5.470,00 5.470,00 -
Alquileres 212.350,40 212.359,40 144.833,14
Expensas 46.233,51 46.233,51 38.558,90
Teléfonia, comunicaciones y 0,00
servicios publicos 19.126,60 19.126,60 16.501,58
Pubficaciones y suscripciones 18.370,62 18.370,62 ’
Gastos Bancarios 31.567,25 31.567,25 46.242,84
Libreria y gastos de computacitn 10.145,08 10.145,08 7.512,64
Impuesto sobre los ingresos
brutos 52.758,33 52.758,33 36.605,60
Intereses pagados 210.197,76 210.197,76 200.301,70
Diferencia de cambio (4.353,80) {4.353,80) (3.528,60)
Deudares incobrables 12.152,10 12.152,10 20.054,37
VA no computable 19.220,00 19.220,00 14.952,24
Gastos socios parifcipes 111.356,98 111.256,98 89.997.02
Gastos Generales 35.916,49 35.816,49 61.843,85

2.516.938,569 52.758,33 205.843,86 2.775.540,88 2.029.218,81

Con remisidn al informe de fecha 30 de enerc de 2015.
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FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Numero de registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.747.661

ANEXO IV
COMPOSICION DF LA $.6.R. Y DEL FONDO DE RIESGO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

EXPRESADO EN PESOS (Notas 1a 3)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos
Deudores por comisiones
Deudores por recuperas de gastos
Deudores en mora por garantias otorgadas
Deudores por servicios prestados Scc. Art. 33 Ley 19.550
Inversiones
Créditos Fiscales
Otros Créditos
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NC CORRIENTE
Bienes de Uso
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Cargas fiscales
Remuneragiones y cargas sociales
Otras deudas Soc. Ari. 33 Ley 19.550
Otras deudas
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
FIDUS Sociedad de Garantia
Reciproca

Fondo de Riesgo

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
NETO

Con remisién al informe de fecha 30 de enero de 2015,

31/12/2014 31/12/2013
Fondo de Fondo de
Fidus SGR Riesgo Fidus SGR Riesgo
269.052,47 253.754,45
111.819,48 4510744
16.228,25 26.136,91
81,157,490 726.168,12
33.879,30 227.421,71
14,508.313,16 13.513.370,50
375.375,52 325.104,90
1.132.905,77 451.225 23
1.943.262,79  14.589.470,65 1.328.750,64 14.239.538,62
887,02 2.184,28 -
887,02 -.- 2.194.28 -.-
1.944.149 81 14.589.470,65 1.330.944,92 14.238.538,62
15.183,49 14.539,57
44.060,76 30.416,78
163.014,02 126.201,10
1.272.044 .42 750.631,41
60.247,12 37.853,08 25.5585,06
1.554.549,81 37.953,08 947.344,52 -
1.554.549 81 37.953,08 947.344,82 -
389.600,00 383.600,00
14.551.517,57 14.239.538,62
1.944.149,81 14.589.470,65 1.330.844,92 14.239.538,62

C.P.C.E.C.AB.A T9100 F° 201
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INFORME DEL AUDITOR

A los sefiores Presidente y Miembros del

Consejo de Administracion de

FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
CUIT: 33-70900345-9

Domicilio legal: Manuela Saenz 323, 68° Piso, Oficina 9
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

En mi cardcter de Contador Piblico independiente, informo el resultado de |a auditoria que he realizado de los estados
contables individualizados en el apartade 1. Los mismos han sido preparados y aprobados por el Consejo de
Administracién de FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA, en gjercicio de sus funciones. Mi tarea profesional
consiste en emitir una opinién sabre 108 MisMos.

1.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 30 de enero de 2015.

ESTADOS CONTABLES AUDITADOS

Estado de Situacién Patrimonial al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013.

Estado de Resuliados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de diciembre de 2013.

Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de

diciembre de 2013.

1.4. Estado de Flujo de efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de diciembre de
2014,

Incluyendo la informacién complementaria —Notas N1 a 31 y Anexos | a IV - integrantes de los citados estados.

Y
(ol ali

ALCANCE DE LA AUDITORIA

Para poder emitir una opinidn sobre los estados contables mencionados, he realizado el examen de acuerdo con
las normas de auditoria vigentes —incluidas en la Resolucion Técnica N° 7 de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas-, cuyo texto ordenado de normas profesionales fue aprobado
por Resolucion GO 087/03 det Consejo Profesional de Ciencias Econtmicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos
Aires.

Estas normas exigen la adecuada planificacion y ejecucién de la auditoria para poder establecer con un nivel de
razonable seguridad, que la informacién proporcionada por los estados contables considerados en su conjunto,
carece de errores o distorsiones significativos.

Una auditeria comprende béasicamente, la aplicacion de pruebas selectivas para obtener evidencias
respaldatorias de montos y afirmacionss relevantes; la evaluacion de aquellas estimaciones importantes
realizadas por la direccion de la sociedad y |2 revisién del cumplimiento de {as normas contables profesionales de
valuacion y exposicion vigentes.

DICTAMEN

En mi opinién, los estados contables detallados en 1. presentan razonablemente la situacién patrimonial de
FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, los
resultados de sus operacicnes y la evolucién del patrimonio neto y el flujo de efectivo por los ejercicios finalizades
en esas fechas, de acuerdo con normas contables profesionales.

INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES

4.1. En base a mi examen descripto en el punto 2., informo que los estados contables citados surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de acuerdo con normas legales.

4.2, He aplicado los procedimientos sobre prevencidn de lavado de activos y financiacion del terrorismo,
previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por ¢l Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

4.3. Adicionalmente informo que, segin surge de las registraciones comtables al 31 de diciembre de 2014, la
Sociedad registra una deuda devengada de $ 53.602,76 a favor del Régimen Nacional de Seguridad Social,
no siendo exigible a esa fecha.

Dr. Carl
Contador
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INFORME DE COMISION FISCALIZADORA

Sefores Accionistas y miembros del Consejo de Administracion de
FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

CUIT: 33-70900345-9

Manuela Saenz 323, 6° Piso, Oficina 9

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1. De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 294 inciso 5° de la Ley de Sociedades Comerciales hemos examinado
el estado de situacién patrimonial adjunte de FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA al 31 de diciembre
de 2014 v los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patimonio nete y de flujo de efectivo,
notas y anexos por el ejercicio finalizado en esa fecha. Dichos estados contables son responsabilidad del Consejo
de Administracién de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos documentos basados en et
trabajo que se menciona en el parrafo siguiente.

2. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes en la Replblica Argentina.
Dichas normas requieren gue el examen de los estados contables se efectle de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes en la Repdblica Argentina e incluya la verificacién de la congruencia de los documentos
examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas
decisiones a la Ley y a los Estatutos en to refativo a sus aspectos formales y documentales.

3. Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el parrato 1 hemos revisado el trabajo
de auditoria efectuado por el auditor externe de la sociedad, quien emitié su informe con fecha 30 de enero de
2015 de acuerdo con fas normas de auditoria vigentes en la Republica Argentina. Dicha revisidn incluyd la
verificacidn de la planificacton del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados
y de los resultados de |a auditoria efectuada por aquel.

Una auditoria requiere que ! auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable
de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados
contables. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la
informacién expuesta en los estados contables, asi como evaluar las normas contables utilizadas, las
estimaciones significativas efectuadas por el Consejo de Administracisn de la Sociedad y la presentacién de los
estados contables tomados en su conjunto. Dado que no es responsabilidad del Sindico efectuar un control de
gestion, el examen no se extendi6 a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Consejo de Administracién. Consideramos que nuestro
trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar nuestro informe.

Asimismo, en relacion con la Memaoria del Consejo de Administracion correspondiente al gjercicio terminado et 31
de diciemnbre de 2014, hemos verificado que se ha confeccionado segun lo establecen el articulo 66 de la Ley de
Sociedades Comerciales y las normas reglamentarias de la Inspeccién General de Juslicia de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, y en lo que es materla de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan
con |os registros contables de la Sociedad y otra documentacién pertinente.

4. Basados en nuestra revisién, informamos que:
. En nuestra opinién, los estades contables mencionados en el parrafo 1 presentan razenablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de FIDUS SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
al 31 de diciembre de 2014 y los resultados de sus operaciones y flujos de su efectivo por el gjercicio
finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Replblica Argentina y con las normas pertinentes de la Ley de Sociedades
Comaerciales.



[ En relacién con la Memoria del Consejo de Administracion, no tenemos observaciones que formular, en
lo qﬁe es materia de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad
exclusiva de dicho Consejo.

. Los estados contables adiuntos y €l correspondiente inventario surgen de registros contables llevados,
en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes. .

. Conforme a lo dispuesto por el articulo N® 145 de la Resolucién 1GJ 7/05, dejamos expresa constancia
que los miembros del Consejo de Administracién han dado cumplimiento al régimen de garantias dispuesto
por la Resolucion |GJ N° 20/04.

. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencitn de lavado de activos y financiacion del terrerismo,
previstos en las correspondientes normas profestonales emitidas par el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autdénoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 30 de enero de 2015,




