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Los Valores Fiduciarios serdn emitidos por GPS Fiduciaria S.A. (el “Fiduciario”), con relacion al Fideicomiso Financiero “SICOM
CREDITOS IV”, en el que SICOM S.A. (“Sicom”) actuara como Fiduciante, constituido conforme a la ley 24.441 y el Capitulo XV de las
Normas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) bajo el Programa Global de Valores Fiduciarios “SICOM”. El pago de los Valores
Fiduciarios a los respectivos Beneficiarios, conforme los términos y condiciones previstos en el Contrato Marco y en el Contrato
Suplementario de Fideicomiso, tiene como Unica fuente los Bienes Fideicomitidos, que consisten en créditos que serdn transferidos en
fideicomiso por el Fiduciante al Fiduciario, y depende de la circunstancia que el Fiduciario reciba pagos, bajo sus respectivos términos y
condiciones, como consecuencia de la titularidad en fiducia de los Bienes Fideicomitidos. Ni los bienes del Fiduciario ni los del Fiduciante
responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso, las que seran satisfechas exclusivamente con los Bienes
Fideicomitidos, conforme lo dispone el articulo 16 de la ley 24.441.

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO. EL INFORME DE CALIFICACION ESTA
BASADO EN INFORMACION PROVISTA AMARZO DE 2013. LA CALIFICACION ASIGNADA PODRIA EXPERIMENTAR
CAMBIOS ANTE VARIACIONES EN LA INFORMACION RECIBIDA. LAS ACTUALIZACIONES DE LA CALIFICACION
ESTARAN DISPONIBLES EN LA AUTOPISTA DELA INFORMACION FINANCIERA DE LA CNV (www.cnv.gob.ar)

La oferta publica del Programa fue autorizada por Resolucion N° 17.016 del 5 de febrero de 2013 y el presente fideicomiso, incluyendo los
montos que surjan de la capitalizacion de los intereses de los VDFB, por la Gerencia de Productos de Inversion Colectiva el 13 de junio de
2013 todas de la CNV. Estas autorizaciones so6lo significan que se han cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La
CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en este Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacién suministrada en el
presente Suplemento de Prospecto es responsabilidad del Fiduciario y del Fiduciante en lo que a cada uno respecta. El Fiduciario y el
Fiduciante manifiestan, en lo que a cada uno les atafie, con caracter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecto contiene, a
la fecha de su publicacion, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante y de toda aquella que deba ser de conocimiento del
publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

La fecha de este Suplemento de Prospecto Resumido es 13 de junio de 2013 y debe leerse juntamente con el Suplemento de Prospecto en su
version completa y el Prospecto del Programa Global de Valores Fiduciarios SICOM, publicado este Ultimo en el Boletin de la Bolsa de
Comercio de Rosario el 19 de febrero de 2013. Todos los documentos estan disponibles en www.cnv.gob.ar y en las oficinas del Fiduciario. .
Los documentos en sus versiones completas estan disponibles en los sitios de internet www.cnv.gob.ar y en las oficinas del
Fiduciario y Colocadores.


http://www.cnv.gov.ar/
http://www.cnv.gob.ar/
http://www.cnv.gov.ar/

ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI SE
ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO.

LA INFORMACION DEL FIDUCIANTE Y DEL AGENTE DE COBRO COMPLEMENTARIO CONTENIDA EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO HA SIDO PROPORCIONADA POR ELLOS MISMOS U OBTENIDA DE
FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA. LA MISMA HA SIDO OBJETO DE
DILIGENTE REVISION POR EL FIDUCIARIO Y LOS COLOCADORES, Y HA SIDO PUESTA A DISPOSICION DE
LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL ANALISIS DE LA
COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

NI ESTE FIDEICOMISO, NI EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, SE ENCUENTRAN SUJETOS A LA LEY 24.083
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBERA
REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASIi LO HA HECHO, SU
PROPIA EVALUACION SOBRE LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE
INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y
DISPOSICION DE VALORES FIDUCIARIOS.

LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE COMO UNA
RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO, NI DEL FIDUCIANTE, PARA COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO
HECHO DE HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI EL
FIDUCIANTE, NI CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO
DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS.

EN CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO Y
LUCHA CONTRA EL TERRORISMO PREVISTAS EN LA LEY 25246 Y MODIFICATORIAS, RESOLUCIONES
3/2003 Y 152/2008 DE LA UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA Y RESOLUCION 547/2008 DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES, EL FIDUCIARIO, EL ORGANIZADOR DE LA COLOCACION Y LOS AGENTES
COLOCADORES, SE ENCUENTRAN HABILITADOS PARA SOLICITAR A LOS INVERSORES INFORMACION
SOBRE EL ORIGEN DE LOS FONDOS DESTINADOS A LA SUCRIPCION DE VALORES FIDUCIARIOS,
RESERVANDOSE EL DERECHO DE NO DAR CURSO A LAS OPERACIONES CUANDO, A SOLICITUD DE
ALGUNO DE ELLOS, LOS INTERESADOS NO BRINDAREN LA INFORMACION SOLICITADA.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA
EJECUCION DEL FIDEICOMISO. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL
PATRIMONIO FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 16 DE LA LEY N° 24.441. EN CASO DE
INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE CONSTITUYAN EL
PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA
EL FIDUCIARIO FINANCIERO. ELLO SIN PERJUICIO DEL COMPROMISO ASUMIDO POR EL FIDUCIARIO
FINANCIERO EN INTERES DE LOS BENEFICIARIOS DE PERSEGUIR EL COBRO CONTRA LOS OBLIGADOS
MOROSOS A TRAVES DEL ADMINISTRADOR.

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE VALORES
NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y
FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE
LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS
PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN
RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS
ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL ARTICULO
120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES
NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS
PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL
PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN
EMITIDO OPINION”. LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS
ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

LOS INTERESADOS EN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION DEBERAN PONDERAR A
EFECTOS DE ESTIMAR LA RENTABILIDAD ESPERADA DE LOS MISMOS EL EFECTO (A) DEL VENCIMIENTO
DE SU PLAZO, CONFORME A LOS ARTICULOS 2.2 Y 2.17 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, Y (B) DE UNA
EVENTUAL LIQUIDACION ANTICIPADA CONFORME AL ARTICULO 2.15 DEL MISMO.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION
QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO
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I. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DEL FIDEICOMISO FINANCIERO SICOM

CREDITOS IV

Los términos en mayuUscula se definen en el Contrato Suplementario de Fideicomiso inserto en el presente, o
en el Suplemento de Prospecto o en el Contrato Marco inserto en el Prospecto del Programa.

Fiduciante y
Administrador de los
Créditos

Sicom S.A. La relacion del Fiduciario con el Fiduciante es la entablada con relacién al
presente fideicomiso y los anteriores fideicomisos entre las mismas partes que se
encuentran vigentes

Fiduciario y emisor

GPS Fiduciaria S.A.

Agente de Cobro
Complementario y
Administrador Sustituto

Asociacion Civil del Personal No Docente.

Bienes Fideicomitidos

Créditos personales en pesos otorgados por el Fiduciante.

Valores de Deuda
Fiduciaria
Clase A (“VDFA”)

Seran emitidos por un valor nominal de $ 13.888.494 (pesos trece millones
ochocientos ochenta y ocho mil cuatrocientos noventa y cuatro), equivalente al 61,5%
de los Valores Fiduciarios. Tendran derecho al cobro mensual de los siguientes
Servicios, una vez pagados los Gastos Deducibles y repuesto el Fondo de Gastos e
Impuesto a las Ganancias y el Fondo de Reserva: (a) en concepto de amortizacion la
totalidad de los ingresos percibidos desde la Fecha de Corte hasta el Gltimo dia del
mes calendario anterior a la primer Fecha de Pago de Servicios -para el primer
Servicio-, y la totalidad de los ingresos percibidos hasta el Gltimo dia del mes anterior
a la Fecha de Pago de Servicios -para los restantes-, luego de deducir el interés de los
VDFA; y (b) en concepto de interés, devengardn una tasa variable nominal anual
equivalente a la sumatoria de la Tasa Badlar mas 300 puntos bésicos. Dicha tasa
variable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de vigencia de los VDFA
nunca serd inferior al 17 % (diecisiete por ciento) ni superior al 24 % (veinticuatro por
ciento) nominal anual. Para su calculo se considerara como base un afio de 360 dias
(12 meses de 30 dias) calculados durante el Periodo de Devengamiento de los VDF
correspondiente a cada Pago de Servicios.

Valores de Deuda
Fiduciaria
Clase B (“VDFB”)

Serdn emitidos por un valor nominal de $ 1.354.975 (pesos un millon trescientos
cincuenta y cuatro mil novecientos setenta y cinco), equivalente al 6% de los Valores
Fiduciarios. Tendran derecho al cobro mensual de los siguientes Servicios, una vez
pagados los Gastos Deducibles, cancelados integramente los VDFA y repuesto el
Fondo de Gastos e Impuesto a las Ganancias y el Fondo de Reserva: (a) una vez
cancelados los VDFA, en concepto de amortizacién la totalidad de los ingresos
percibidos hasta el Gltimo dia del mes anterior a la Fecha de Pago de Servicios, luego
de deducir el interés de los VDFB vy, (b) en concepto de interés, devengaran una tasa
variable nominal anual equivalente a la sumatoria de la Tasa Badlar mas 500 puntos
bésicos. Dicha tasa variable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de
vigencia de los VDFB nunca seré inferior al 19% (diecinueve por ciento) ni superior
al 26% (veintiséis por ciento) nominal anual. Para su célculo se considerarad como base
un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias) calculado durante el Periodo de
Devengamiento de los VDF correspondiente a cada Pago de Servicios. Los intereses
devengados que no hubiesen podido ser cancelados en una Fecha de Pago de Servicios
determinada, se sumaran al saldo impago de capital de los VDFB.




Valores de Deuda
Fiduciaria Clase C
(“VDFC”)

Seran emitidos por un valor nominal de $ 4.742.412 (pesos cuatro millones setecientos
cuarenta y dos mil cuatrocientos doce), equivalente al 21% de los Valores Fiduciarios.
Tendran derecho al cobro mensual de los siguientes Servicios, una vez cancelados
integramente los VDFA y VDFB y pagados los Gastos Deducibles y repuesto el
Fondo de Gastos e Impuesto a las Ganancias: (a) en concepto de amortizacion, la
totalidad de los ingresos percibidos hasta el Gltimo dia del mes anterior a la Fecha de
Pago de Servicios, luego de deducir el interés de los VDFC; y (b) en concepto de
interés, devengaran una tasa fija nominal anual del 23% (veintitrés por ciento). Para su
calculo se considerard como base un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias) calculado
durante el Periodo de Devengamiento de los VDF correspondiente a cada Pago de
Servicios.

Certificados de
Participacion
(“CP”)

Seran emitidos por un valor nominal de $ 2.597.035 (pesos dos millones quinientos
noventa y siete mil treinta y cinco), equivalente al 11,5% de los Valores Fiduciarios.
Otorgan derecho al pago mensual de los siguientes Servicios, una vez pagados los
Gastos Deducibles y cancelados integramente los VDF y repuesto el Fondo de Gastos
e Impuesto a las Ganancias: (a) en concepto de amortizacion la totalidad de los
ingresos percibidos hasta el Gltimo dia del mes anterior a la Fecha de Pago de
Servicios hasta que su valor nominal quede reducido a la suma de $100 (pesos cien) -
saldo este Ultimo que se cancelara con el Gltimo pago de Servicios-; y (b) en concepto
de utilidad, el remanente.

Periodo de
Devengamiento de los
VDF

Es el periodo transcurrido entre: (a) la Fecha de Corte inclusive y el Gltimo dia del
mes anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios, para el primer Servicio, y (b) el
mes calendario anterior a cada Fecha de Pago de Servicios, para los siguientes
Servicios.

Tasa BADLAR

Significa la tasa equivalente al promedio aritmético de las tasas de intereses que
publica el BCRA para depositos a plazo fijo de 30 a 35 dias de plazo y de méas de un
millén de Pesos para los bancos privados de la Republica Argentina durante el
Periodo de Devengamiento de los VDF, de no ser posible el calculo de la tasa por
encontrarse suspendida la publicacién por el BCRA de las tasas de interés que se
promedian para el calculo de la Tasa BADLAR, se considerara como Tasa BADLAR
a la tasa sustituta de aquella tasa que informe el BCRA, 0 en caso de no existir dicha
tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio de tasas pagadas para
idéntico plazo por los 5 (cinco) primeros bancos privados, en cantidad de depdsitos,
segun el daltimo informe de depdsitos disponible publicado por el BCRA.

Fecha de Corte

Es el 1° de marzo de 2013.

Forma de los Valores
Fiduciarios

Certificados Globales permanentes que serdn depositados en Caja de Valores S.A. Los
Beneficiarios renuncian al derecho de exigir la entrega de 1dminas individuales. Las
transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo administrado por
dicha Caja de Valores S.A., conforme a la Ley 20.643. La Caja de Valores S.A. se
encuentra habilitada para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran
trasladar a los Beneficiarios.

Colocadores
Precio de Colocacion

La colocacion de los Valores Fiduciarios estara a cargo de los agentes y sociedades de
bolsa del Mercado de Valores de Rosario y demas agentes autorizados a la Tasa de
Corte o Precio que determine el Fiduciario de comdn acuerdo con el Fiduciante, como
resultado de aplicar el procedimiento denominado “sistema holandés modificado”.
Ver més detalles en el Capitulo “COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS
VALORES FIDUCIARIOS”.

Cotizacion y negociacion

Los Valores Fiduciarios podran cotizar en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
Bolsa de Comercio de Rosario, y negociarse en el Mercado Abierto Electronico
(G‘MAE”).

Valor Nominal Unitario.

Unidad Minima de
Negociaciéon. Monto
Minimo de Suscripcion.

Valor nominal y unidad minima de negociacion: $1. Monto minimo de suscripcion:
$1000.




Calificadora de Riesgo Standard & Poor’s International Ratings LLC, sucursalArgentina(“S&P”).
Valores de Deuda “raAA (sf)”

Fiduciaria Clase A

Valores de Deuda “raA- (sf)”

Fiduciaria Clase B

Valores de Deuda “ra CCC (sf)”

Fiduciaria Clase C

Certificados de “ra CC (sf)”

Participacion

1. ESQUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISO

Para obtener informacion sobre el presente acépite véase la seccion pertinente en la version completa del
Suplemento de Prospecto.

I11._CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

Para obtener informacién sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en la version completa del
Suplemento de Prospecto.

IV. REGIMEN PARA SUSCRIPCION E INTEGRACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
CON FONDOS PROVENIENTES DEL EXTERIOR

Para obtener informacién sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en la version completa del
Suplemento de Prospecto.

V. ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO

Para obtener informacién sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en la version completa del
Suplemento de Prospecto.

VI.- DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

Para obtener informacién sobre el presente acépite véase la seccion pertinente en la version completa del
Suplemento de Prospecto.

VIl.- DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE

Para obtener informacién sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en la version completa del
Suplemento de Prospecto.

VIll. AGENTE DE COBRO COMPLEMENTARIO Y ADMINISTRADOR SUSTITUTO

Para obtener informacién sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en la version completa del
Suplemento de Prospecto.

IX. DESCRIPCION DEL ASESOR FINANCIERO Y AGENTE DE CONTROL Y REVISION.

Para obtener informacién sobre el presente acépite véase la seccion pertinente en la version completa del
Suplemento de Prospecto.

X.TRATAMIENTO IMPOSITIVO




Para obtener informacién sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en la version completa del
Suplemento de Prospecto.

XI._CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO

Para obtener informacién sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en la version completa del
Suplemento de Prospecto.

X11._DESCRIPCION DE LOS CREDITOS

Forma parte integrante del presente Suplemento de Prospecto el detalle descriptivo de los Créditos que conforman
el Fideicomiso, contenido en un CDROM Marca Teltron Numero de Serie L5-80MINJ-1-1 1209220654-56, que
en copia sera presentado a la Comisién Nacional de Valores de conformidad con las disposiciones contenidas en
la Resol 503/07. Dicha informacion se encuentra a disposicion del inversor junto con el Prospecto del Programa,
en las oficinas del Fiduciario.

CIERTAS CARACTERISTICAS DE LA CARTERA SELECCIONADA

La cartera de Créditos descripta bajo la presente Seccion corresponde a Créditos que han sido seleccionados a la
Fecha de Determinacién a efectos de que el Fiduciante decida respecto de su integracion al Fidecomiso.

RESUMEN
Créditos Clientes Capital Original Saldo de Capital Intereses Futuros Saldo Total

Totales 3.382 2.315 22.503.685,82 17.461.695,11 10.368.481,96 27.830.177,07
Promedio de los atributos

Capital original x operacién 6653,96
Capital original x cliente 9720,81
Saldo de Capital x Operaciones con Saldo 5163,13
Saldo de Capital x Clientes con Saldo 7542,85
Saldo Total x Operacion con Saldo 1,59
Antigliedad ponderada x Saldo de Capital 0,51
Vida Remanente ponderada x Capital 22,81
Vida Remanente ponderada x Saldo de Capital 23,20

ESTRATIFICACIONES

Estratos por Capital Original

Capital Original |Capital Original % Cap. Original % Acum. |Saldo de Capital % Sdo. Capital % Acum. Cantidad % Cantidad % Acum.
1-1000 $ 57.892,53 0,26% 0,26% |$ 41.149,00 0,24% 0,24% 83  2,45% 2,45%
1001 - 2500 $ 975.813,64 4,34% 459% |$ 722.128,56 4,14% 4,37% 545  16,11% 18,57%
2501 - 5000 $ 3.897.082,33 17,32% 21,91% |$ 2.987.669,38 17,11% 21,48% 1056  31,22% 49,79%
5001 - 10000 $ 7.435.083,35 33,04% 54,95% |$ 5.765.292,32 33,02% 54,50% 1048  30,99% 80,78%
10001 - 15000 $ 4.686.819,60 20,83% 75,78% |$ 3.680.785,70 21,08% 75,58% 389  11,50% 92,28%
> 15000 $ 5.450.994,38 24,22% 100,00% |$  4.264.670,16 24,42% 100,00% 261 7,72% 100,00%
Total $ 22.503.685,82 100,00% $ 17.461.695,11 100,00% 3.382  100,00%

Estratos por Saldo de Capital

Saldo de Capital Capital Original % Cap. Original % Acum. |Saldo de Capital % Sdo. Capital % Acum. Cantidad % Cantidad % Acum.
1-1000 $ 251.081,86 1,12% 1,12% ([ $ 155.344,39 0,89% 0,89% 223 6,59% 6,59%
1001 - 2500 $ 1.984.010,88 8,82% 993% |$ 1.420.969,52 8,14% 9,03% 797  23,57% 30,16%
2501 - 5000 $ 5.204.035,20 23,13% 33,06% |$ 3.973.966,84 22,76% 31,79% 1088  32,17% 62,33%
5001 - 10000 $ 8.012.141,38 35,60% 68,66% |$ 6.295.137,29 36,05% 67,84% 893  26,40% 88,73%
10001 - 15000 $ 4.045.091,91 17,98% 86,64% |$ 3.201.633,08 18,34% 86,17% 262 7,75% 96,48%
> 15000 $ 3.007.324,60 13,36% 100,00% |$  2.414.644,00 13,83% 100,00% 119 3,52% 100,00%
Total $ 22.503.685,82 100,00% $ 17.461.695,11 100,00% 3.382  100,00%

Estratos por Plazo Original

Plazo Original |Capital Original % Cap. Original %Acum. [Saldo de Capital % Sdo. Capital % Acum. Cantidad % Cantidad % Acum.
1-12 $ 1.658.426,29 7,37% 7,37% |$ 1.087.796,60 6,23% 6,23% 539  15,94% 15,94%
13-24 $ 5.706.247,62 25,36% 32,73% |$ 4.605.601,46 26,38% 32,61% 1021 30,19% 46,13%
25 - 36 $ 15.139.011,92 67,27% 100,00% |$ 11.768.297,05 67,39% 100,00% 1822  53,87%  100,00%
Total $ 22.503.685,82 100,00% $ 17.461.695,11 100,00% 3.382__ 100,00%




Estratos por Vida Remanente

Vida Remanentd Capital Original % Cap. Original % Acum. |Saldo de Capital % Sdo. Capital % Acum. Cantidad % Cantidad % Acum.
1-12 $ 2.399.227,80 10,66% 10,66% |$ 1.583.980,12 9,07% 9,07% 712 21,05% 21,05%
13-24 $ 6.826.286,33 30,33% 41,00% |$ 5.393.424,59 30,89% 39,96% 1133 33,50% 54,55%
25 - 36 $ 13.278.171,69 59,00% 100,00% | $ 10.484.290,40 60,04% 100,00% 1537  45,45%  100,00%
Total $ 22.503.685,82 100,00% $ 17.461.695,11 100,00% 3.382__ 100,00%

Estratos por Antigiiedad

Antigiedad Capital Original % Cap. Original % Acum. |Saldo de Capital % Sdo. Capital % Acum. Cantidad % Cantidad % Acum.
2 $ 1.571.732,41 6,98% 6,98% |$ 1.384.939,96 7,93% 7,93% 350 10,35% 10,35%
>2 $ 20.931.953,41 93,02% 100,00% |$ 16.076.755,16 92,07% 100,00% 3032 89,65%  100,00%
Total $ 22.503.685,82 100,00% $ 17.461.695,11 100,00% 3.382  100,00%

Estratos por Cuota

Cuota Capital Original % Cap. Original % Acum. |Saldo de Capital % Sdo. Capital % Acum. Cantidad % Cantidad % Acum.
1-100 $ 107.892,36 0,48% 0,48% |$ 84.685,94 0,48% 0,48% 110  3,25% 3,25%

101 - 200 $ 1.271.622,03 5,65% 6,13% |$ 983.463,03 5,63% 6,12% 565  16,71% 19,96%
201 - 300 $ 2.420.737,03 10,76% 16,89% |$ 1.874.202,35 10,73% 16,85% 676  19,99% 39,95%
301 - 400 $ 2.848.419,21 12,66% 29,54% |$ 2.199.761,80 12,60% 29,45% 561  16,59% 56,53%
401 - 500 $ 15.855.015,20 70,46% 100,00% |$ 12.319.581,99 70,55% 100,00% 1470  43,47%  100,00%
Total $ 22.503.685,82 100,00% $ 17.461.695,11 100,00% 3.382  100,00%

Estratos por TNA

TNA Capital Original % Cap. Original % Acum. |Saldo de Capital % Sdo. Capital % Acum. Cantidad % Cantidad % Acum.
41% - 45% $ 21.647,40 0,10% 0,10% |$ 12.059,83 0,07% 0,07% 2 0,06% 0,06%

46% - 50% $ 10.298.001,64 45,76% 4586% |$ 7.966.345,75 45,62% 45,69% 1159  34,27% 34,33%

51% - 60% $ 8.379.893,18 37,24% 83,10% |[$ 6.729.561,44 38,54% 84,23% 1183  34,98% 69,31%

> 60% $ 3.804.143,59 16,90% 100,00% |$  2.753.728,10 15,77% 100,00% 1038 30,69%  100,00%
Total $ 22.503.685,82 100,00% $ 17.461.695,11 100,00% 3.382,00  100,00%

Fecha de transferencia 15/01/2013

FLUJO DE FONDOS TEORICO




Fecha Capital Interes Total VA
20/03/2013 | $ 881.455,41 | $ 471.11755|$ 1.352.572,96 [ $ 1.337.232
20/04/2013 | $ 881.455,41 | $ 471.11755|$ 1.352.572,96 [ $ 1.312.574
20/05/2013 [$  881.45541|$ 471.11755|$ 1.352.572,96 | $ 1.289.145
20/06/2013 | $ 864.369,76 | $ 467.594,98 | $ 1.331.964,74 [ $ 1.246.094
20/07/2013 |$ 845.117,12|$ 463.355,32 [ $ 1.308.472,44 | $ 1.202.266
20/08/2013 | $ 833.543,86 | $ 460.397,71 | $ 1.293.941,57 [ $ 1.166.992
20/09/2013 | $ 812.821,13 | $ 454.572,31 | $ 1.267.393,44 [ $ 1.121.971
20/10/2013 | $ 786.064,19 | $ 446.082,70 | $ 1.232.146,89 [ $ 1.071.299
20/11/2013 | $ 757.251,29 | $ 436.928,02 | $ 1.194.179,31 [ $ 1.019.142
20/12/2013 | $ 731.925,96 | $ 428.479,52 | $ 1.160.405,48 | $ 972.642
20/01/2014 | $ 704.225,90 | $ 418.908,59 | $ 1.123.134,49 [ $ 924.042
20/02/2014 | $ 688.093,15 | $ 412.291,32|$ 1.100.384,47 [ $ 888.632
20/03/2014 |$ 673.649,87 |$  406.527,08 [$ 1.080.176,95 | $ 857.771
20/04/2014 | $ 651.145,87 | $ 396.789,26 | $ 1.047.935,13 | $ 816.823
20/05/2014 [$ 62854739 |$  386.816,95|$ 1.015.364,34 | $ 777.309
20/06/2014 | $ 612.067,42 | $ 379.113,24 | $ 991.180,66 | $ 744.803
20/07/2014 | $ 588.700,01 | $ 367.429,84 | $ 956.129,85 | $ 705.640
20/08/2014 |$ 567.370,93 |$ 355.406,24 [$ 922.777,17 | $ 668.468
20/09/2014 | $ 554.441,69 | $ 348.680,45 | $ 903.122,14 | $ 642.166
20/10/2014 | $ 509.591,61 | $ 324.759,66 | $ 834.351,27 | $ 582.677
20/11/2014 | $ 453.828,07 | $ 294.824,46 | $ 748.652,53 | $ 513.188
20/12/2014 | $ 422.464,70 | $ 277.907,65 | $ 700.372,35 | $ 471.523
20/01/2015 |$  399.836,84 |$  265.676,47 [$ 66551331 |$ 439.792
20/02/2015 | $ 390.749,42 | $ 260.484,19 | $ 651.233,61 | $ 422.420
20/03/2015 | $ 380.948,65 | $ 254.680,33 | $ 635.628,98 | $ 405.425
20/04/2015 |$ 318.632,46 | $ 213.791,57 [$  532.424,03 | $ 333.336
20/05/2015 | $ 256.245,12 | $ 172.590,28 | $ 428.835,40 | $ 263.690
20/06/2015 [$  198.061,49 |$  133.867,03 |$ 331.928,52 | $ 200.338
20/07/2015 | $ 127.938,25 | $ 86.704,29 | $ 214.642,54 | $ 127.237
20/08/2015 | $ 59.696,72 | $ 40.469,86 | $ 100.166,58 | $ 58.282

Total $17.461.695,11 | $10.368.481,96 | $27.830.177,07 | $  22.582.916

Mora e Incobrabilidad de la Cartera

La cartera cedida no presenta mora

Segmentacidn por tipo de cliente (persona fisica/persona juridica)

XI111.CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS

La totalidad de los créditos fueron otorgados a personas fisicas

Al 30/04/2013 se encuentra cobrado $ 2.705.145,92 (Capital: $ 1.762.910,82 Interés: $ 942.235,10)




Aplicacion de fondos estimados del Fideicomiso Financiero
Cobranzas $ 27.830.177,07
Interes VDFA $ -1.390.822,62
Capital VDFA $ -13.888.494,00
Interes VDFB $ -48.159,26
Capital VDFB $ -1.621.645,00
Interes VDFC $ -1.802.212,29
Capital VDFC $ -4.742.412,00
Capital CP $ -2.597.035,00
Rendimiento CP $ -43.738,16
Incobrabilidad $ -69.575,44
Gastos del Fideicomiso $ -1.127.541,61
Impuesto a las ganancias $ -131.233,57
Impuesto Ingresos Brutos $ -367.308,12
VDFA
Fecha de Pago Interés Capital Saldo
28/06/2013] $ 590.261,03 $ 3.282.211,00 $ 10.606.283,00
20/07/2013] $ 150.255,68 $ 1.126.153,00 $ 9.480.130,00
20/08/2013]| $ 134.301,84 $ 1.119.167,00 $ 8.360.963,00
20/09/2013| $ 118.446,98 $ 1.117.790,00 $ 7.243.173,00
20/10/2013] $ 102.611,62 $ 1.110.675,00 $ 6.132.498,00
20/11/2013| $ 86.877,06 $ 1.091.846,00 $ 5.040.652,00
20/12/2013| $  71.409,24 $ 1.067.250,00 $ 3.973.402,00
20/01/2014] $ 56.289,86 $ 1.053.303,00 $ 2.920.099,00
20/02/2014] $  41.368,07 $ 1.032.222,00 $ 1.887.877,00
20/03/2014| $ 26.744,92 $ 1.022.724,00 $ 865.153,00
20/04/2014] $  12.256,33 $ 865.153,00 $ -
[ Total $ 1.390.822,62 $ 13.888.494,00 |

El cuadro de pago de servicios de los VDFA se ha confeccionado considerando el interés minimo establecido en
este Suplemento de Prospecto 17% (diecisiete por ciento)

VDFB
Fecha de Pago Interés Capital Int. Dev. a Capitalizar Saldo
20/04/2014] $ 12.229,00 $ - $ 266.670,00 $ 1.621.645,00
20/05/2014] $ 25.676,07 $ 974.012,00 $ - $ 647.633,00
20/06/2014] $ 10.254,19 $ 647.633,00 $ - $ -
[Total $ 48.159,26 $ 1.621.645,00 $ 266.670,00 |

El cuadro de pago de servicios de los VDFB se ha confeccionado considerando el interés minimo establecido en
este Suplemento de Prospecto 19% (diecinueve por ciento)



VDFC

Fecha de Pago Interés Capital Saldo
20/06/2014] $ 306.036,00 $ - $ 4.742.412,00
20/07/2014] $ 945.227,00 $ - $ 4.742.412,00
20/08/2014] $ 293.972,96 $ 617.051,00 $ 4.125.361,00
20/09/2014] $  79.069,42 $ 795.742,00 $ 3.329.619,00
20/10/2014] $ 63.817,70 $ 793.486,00 $ 2.536.133,00
20/11/2014] $  48.609,22 $ 740.883,00 $ 1.795.250,00
20/12/2014] $  34.408,96 $ 666.698,00 $ 1.128.552,00
20/01/2015| $ 21.630,58 $ 636.006,00 $ 492.546,00
20/02/2015] $ 9.440,47 $ 492.546,00 $ -

[Total $ 1.802.212,29 $ 4.742.412,00 |

El cuadro de pago de servicios de los VDFC se ha confeccionado considerando el interés establecido en este
Suplemento de Prospecto 23% (veintitrés por ciento)

CpP

Fecha de Pago Capital Rendimiento Saldo
20/02/2015| $ 121.690,00 $ - $ 2.475.345,00
20/03/2015] $ 606.495,00 $ - $ 1.868.850,00
20/04/2015] $ 519.089,00 $ - $ 1.349.761,00
20/05/2015] $ 489.644,00 $ - $ 860.117,00
20/06/2015] $ 382.889,00 $ - $ 477.228,00
20/07/2015] $ 290.735,00 $ - $ 186.493,00
20/08/2015] $ 174.099,00 $ - $  12.394,00
20/09/2015| $  12.394,00 $ 43.738,16 $ .

[ Total $ 2.597.035,00 $ 43.738,16 |

El flujo de fondos de los Certificados de Participacion puede verse afectada en virtud de la variabilidad que
experimente la Tasa BADLAR prevista para los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A y Clase B.

XIV.DECLARACIONES DEL FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR, DEL FIDUCIARIO Y
DEL AGENTE DE COBRO Y ADMINISTRADOR SUSTITUTO

Para obtener informacién sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en la version completa del
Suplemento de Prospecto.

XV. CALIFICACION DE RIESGO
Para obtener informacién sobre el presente acépite véase la seccion pertinente en la version completa del
Suplemento de Prospecto.

XVI. RESOLUCIONES DEL FIDUCIARIO Y DEL FIDUCIANTE VINCULADAS AL
FIDEICOMISO Y A LA EMISION

Para obtener informacién sobre el presente acépite véase la seccion pertinente en la version completa del
Suplemento de Prospecto.

XVII. COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

1. Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica en la Republica Argentina conforme a la ley 26.831
y las Normas de la CNV. Se aplicard el procedimiento de colocacién establecido en los articulos 57 a 61 del
Capitulo VI de las Normas de la CNV, a través del modulo de licitaciones del Sistema electrénico del Mercado de
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Valores de Rosario S.A. (“MERVAROS”) bajo la modalidad ciega (el “Sistema Informatico de Colocacion” o
“SIC”).

La colocacion estard a cargo del Mercado de Valores de Rosario S.A. (el “Organizador de la Colocacion™), los
Agentes y Sociedades de Bolsa del Mercado de Valores de Rosario y GPS Extrabursatil S.A. (los “Co-
Colocadores y junto con el Organizador de la Colocacion los “Colocadores”) y demds intermediarios autorizados
a través del MERVAROS. Los Colocadores percibiran una comision de hasta el 1% de los montos colocados
(segun el caso).

2. Existen contratos de underwriting por el cual Nuevo Banco del Chaco S.A, Banco Meridian S.A. y Banco
Mariva S.A. y Metrépolis Compafiia Financiera S.A.. (los “Underwriters”) se comprometen a suscribir hasta un
cierto monto determinado los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A que no sean colocados entre terceros a la
finalizacién del periodo de colocacion.

3. Los Colocadores realizaran sus mejores esfuerzos para colocar los Valores Fiduciarios, los cuales podran incluir
entre otros, los siguientes actos cumpliendo con los requisitos exigidos por el articulo 8°, Capitulo VIII de las
Normas de la CNV: (i) contactos personales con potenciales inversores; (ii) envio de correos electronicos a
potenciales inversores con material de difusion; (iii) eventualmente, mediante publicaciones y avisos en medios de
difusion; (iv) conferencias telefonicas con potenciales inversores; (v) distribucidn de material de difusidn escrito a
potenciales inversores; (vi) remisién de material impreso; (vii) reuniones informativas individuales o colectivas
(“road shows”) con potenciales inversores acerca de las caracteristicas de los Valores Fiduciarios y de los activos
fideicomitidos en particular, de conformidad con lo previsto por las Normas de la CNV.

4. El Fiduciario procedera a la publicacion del Suplemento de Prospecto definitivo en el boletin diario de la BCR
y BCBA, en la Autopista de la Informacion Financiera de la CNV (www.cnv.gob.ar “AIF”) y en el MERVAROS
lo cual ocurrira una vez autorizada la oferta publica de los Valores Fiduciarios por la CNV. Dicha publicacion
reviste caracter obligatorio.

Los inversores interesados en obtener una copia del Suplemento de Prospecto podran retirarlas en las oficinas de
los Colocadores en el horario habitual de la actividad comercial (de 10 a 15 hs).

5. Autorizada la oferta publica, y en la oportunidad que determine el Fiduciario de comln acuerdo con los
Colocadores y el Fiduciante segun las condiciones del mercado, se publicara un aviso de colocacion en el boletin
diario de la BCR y BCBA, en la pagina web del MERVAROS y en la AlF, en el que se indicara la fecha de inicio
y de finalizacion del Periodo de Colocacion (conforme se define mas adelante), la fecha de liquidacién, y el
domicilio de los Colocadores.

El periodo de colocacidn incluird un plazo minimo de cuatro (4) dias habiles bursatiles para la difusién y un plazo
minimo de un (1) dia habil bursatil para la subasta o licitacion publica (el “Periodo de Difusion” y el “Periodo de
Licitacion”, respectivamente, y en su conjunto el “Periodo de Colocacion”). El Periodo de Difusion y/o el Periodo
de Licitacién podra ser prorrogado, modificado o suspendido por el Fiduciario de comdn acuerdo con los
Colocadores y el Fiduciante, circunstancia que se informara mediante la publicacion de un nuevo aviso de
colocacion en el boletin diario de la BCR y BCBA, en la pagina web del MERVAROS vy en la AIF dejando
expresa constancia que los inversores iniciales podran, en su caso, retirar sus ofertas sin penalizacién alguna hasta
el Dia Habil anterior al cierre del Periodo de Licitacion. Las invitaciones a formular ofertas seran cursadas por los
Colocadores a un amplio nimero de operadores y potenciales inversores, por los medios habituales del mercado,
especialmente correo electrénico.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar cualquier Oferta de Suscripcion que no cumpla con la
totalidad de los requisitos exigibles. Dicho rechazo no dara derecho a reclamo alguno contra el Emisor o contra
los Colocadores.

Al finalizar el Periodo de Colocacion se comunicara a los interesados el precio de suscripcion y las cantidades
asignadas, quedando perfeccionado el contrato de suscripcion conforme con dichos parametros, con aquellos
inversores que hubieran ofrecido un precio igual o0 mayor al Precio de Suscripcion, o una TIR igual o menor a la
Tasa de Corte debiendo pagarse el precio de suscripcion dentro de las 48 horas habiles bursatiles siguientes.

6. Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada” al
precio que surja de la oferta y demanda, conforme al rango de TIR (Tasa Interna de Retorno) o precios segin
corresponda ofrecidos en las ofertas de suscripcion recibidas durante el Periodo de Licitacion (el “Precio de
Suscripcion”) por los Colocadores y demas agentes intermediarios habilitados por el sistema informatico del
MERVAROS durante el Periodo de Licitacion (el “Precio de Suscripcion”).
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Las Ofertas de Suscripcion relativas a los VDF deberan ser iguales o superiores a la suma de V$N 1.000 y por
maltiplos de mil.

La ofertas de suscripcidn relativas a los CP deberan ser iguales o superiores a la suma de V/N $10.000 y por
maltiplos de mil.

7. Para la suscripcion de los Valores Fiduciarios, cada oferente que cumpla con los requisitos exigidos podra
presentar una o mas ofertas de suscripcion por los Tramos Competitivo y no Competitivo.

Tramo Competitivo: Las totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los Valores Fiduciarios
de cada clase mayores a V$N 50.000 se consideran “ofertas de tramo competitivo” y deberan indicar, en todos los
casos, la TIR o el precio solicitado segun el caso.

Tramo no Competitivo: Las totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los Valores
Fiduciarios de cada clase iguales o inferiores a VSN 50.000 se consideran “ofertas de tramo no competitivo” y, a
diferencia de las del “tramo competitivo”, no deberan incluir la TIR ni el precio solicitado. Se adjudicaran a la
Tasa de Corte o0 al Precio de Corte, conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo alguno, no pudiendo superar
el 50% del monto total adjudicado a terceros de la emisién de la clase respectiva .Cuando las solicitudes de
suscripcion en el “ tramo no competitivo” superen el 50% mencionado, la totalidad de las mismas serén
prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del
monto total adjudicado a terceros de la emision de la clase respectiva.

8. Las ofertas recibidas para los Valores Fiduciarios seran adjudicadas de la siguiente manera - en forma separada
para cada una de las Clases : en primera instancia se adjudicara la sumatoria de los montos de las ofertas recibidas
por el Tramo no Competitivo -teniendo en cuenta las restricciones del apartado precedente-; luego el monto
restante se adjudicara a quienes la formularan bajo el Tramo Competitivo, comenzando con las ofertas que
soliciten la menor TIR o el mayor precio, segin corresponda y continuando hasta agotar los titulos disponibles de
la clase correspondiente. A los efectos de la determinacion de la Tasa de Corte o el Precio de Corte, se tomara en
cuenta la sumatoria de los montos de las ofertas recibidas por el Tramo no Competitivo y Competitivo.

La adjudicacion se realizard a un precio Unico para cada clase (establecido sobre la base de la mayor tasa aceptada
o el menor precio aceptado, segin corresponda) para todas las ofertas aceptadas (la “Tasa de Corte” y el “Precio
de Corte”, respectivamente), que se corresponderd con la mayor tasa o menor precio ofrecido que agote la
cantidad de Valores Fiduciarios de cada clase que se resuelva colocar.

El Fiduciante — considerando criterios objetivos - se reservan el derecho de aceptar ofertas por los VDF hasta un
nivel de tasa ofrecida y establecer una Tasa de Corte, que en ambos casos, sera superior a la Tasa Cup6n y menor
a la mayor tasa ofrecida. En el caso que como consecuencia de lo mencionado precedentemente queden VDF sin
colocar los mismos seran adjudicados al Fiduciante en pago por la cartera transferida al Fideicomiso a la Tasa de
Corte. En el caso que la tasa establecida en las condiciones de emision de los Valores de Deuda Fiduciaria sea
variable, se considerara Tasa Cupon la tasa utilizada para elaborar el Cuadro de Pago de Servicios de los Valores
de Deuda Fiduciaria. Asimismo el Fiduciante podra aceptar ofertas por los Certificados de Participacion hasta un
nivel de precio ofertado y establecer un Precio de Corte. De la misma manera los Certificados de Participacion sin
colocar seran adjudicados al Fiduciante en pago por la cartera transferida al Fideicomiso al Precio de Corte.

Asimismo, en el supuesto que la totalidad de ofertas aceptables fuera inferior a la cantidad total de Valores
Fiduciarios a colocar, se procederd a adjudicar al Fiduciante dicha cantidad inferior a la maxima TIR aceptada o al
menor precio aceptado, segun el caso. Los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros, ni adjudicados a los
Underwriters, podran ser adjudicados al Fiduciante como parte de pago de la cartera de Créditos transferida al
Fideicomiso a la maxima TIR aceptada o al menor precio aceptado.

Los Colocadores, siguiendo instrucciones del Fiduciante, podran considerar desierta la licitacion en caso de (i)
ofertas por un monto inferior respecto de la totalidad de los valores ofrecidos, o (ii) en el caso que las ofertas en
el Tramo Competitivo no alcancen el 50% del monto de la emisién de una o més clases de VVDF aln cuando la
totalidad de las ofertas de la clase respectiva superen el monto de la emision o (iii) en el caso que las ofertas en el
Tramo Competitivo determinen una Tasa de Corte que no sea aceptable para el Fiduciante ( para lo cual requerira
la conformidad de los Underwriters respecto de la/s clase/s de VDF en los que tengan participacion). En dichos
casos, las respectivas solicitudes de suscripcion quedardn automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia
otorgue a los ofertantes derecho a compensacion ni indemnizacion alguna.

Ante la inexistencia de ofertas en el Tramo Competitivo en el caso de los CP se adjudicaran al Fiduciante a la par.

12



Los Colocadores adjudicaran a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de los Valores Fiduciarios
ofrecidos (de no haber ejercido la facultad de considerar desierta la licitacién como se especifico anteriormente)
en caso de (i) ofertas por un monto inferior respecto de la totalidad de los Valores Fiduciarios ofrecidos; (ii) que
habiendo ofertas por partes o por el total de los Valores Fiduciarios ofrecidos se acepte una Tasa de Corte o
Precio de Corte que s6lo permita colocar parte de los mismos o (iii) en el caso que las ofertas en el Tramo
Competitivo no alcancen el 50% del monto de la emisidn de una o mas clases de Valores Fiduciarios ain cuando
la totalidad de las ofertas de la clase respectiva superen el monto de la emision .

En el caso de que varios inversores presenten ofertas de suscripcion de igual TIR ofrecidas a la Tasa de Corte 0
igual al Precio de Corte, segln corresponda, y el monto de la suma de esas ofertas supere el importe remanente
para adjudicar, entonces dichas ofertas seran aceptadas parcialmente prorrateando la cantidad de Valores
Fiduciarios correspondientes entre dichos oferentes.

Si como resultado del prorrateo bajo el procedimiento de adjudicacion arriba descripto, el valor nominal a
adjudicar a un Oferente bajo su respectiva oferta de suscripcion contuviera decimales por debajo de los VSN 0,50,
los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los Valores Fiduciarios a adjudicar.
Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de V$N 0,50, los mismos serdn ponderados hacia
arriba, otorgando a dichos decimales el valor nominal de pesos uno (V3N 1) de los Valores Fiduciarios a
adjudicar.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las ofertas de suscripcién en funcion de la aplicacion de los
prorrateos y de la metodologia de determinacion de la Tasa de Corte y Precio de Corte antes descripta quedaran
automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningln tipo para los Colocadores
ni otorgue a los respectivos Oferentes derecho a reclamo y/o a compensacion alguna. Los Colocadores no estaran
obligados a informar de manera individual a cada uno de los Oferentes que sus ofertas de suscripcion han sido
totalmente excluidas.

9. A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacién o
documentacion que deban o resuelvan libremente solicitarles los Colocadores o el Fiduciario para el cumplimiento
de su funcion y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencion del
lavado para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacién Financiera creada por la ley 25.246 o
establecidas por la CNV y el BCRA. Los Colocadores podran rechazar ofertas en el caso que no se dé
cumplimiento a las referidas normas o a lo requerido por los Colocadores al respecto. Sin perjuicio de ello, los
Colocadores seran responsable de velar por el cumplimiento de la normativa de prevencion del lavado de dinero
solo respecto de sus propios comitentes, pero no de aquellos cuyas ofertas de suscripcion hayan sido ingresadas al
MERVAROS a través de agentes del mercado distinto a los Colocadores.

10. Los Colocadores no garantizan a los inversores que remitan ofertas de suscripcién que, mediante el sistema de
adjudicacion que corresponda a los Valores Fiduciarios, se les adjudicara el mismo valor nominal de los Valores
Fiduciarios detallados en la oferta de suscripcion, debido a que dichas ofertas pueden no ser aceptadas o sewr
aceptadas parcialmente. Los Colocadores no son responsables por los problemas, fallas, pérdida de enlace, errores
de aplicacion, ni caidas del software del SIC.

11. Los agentes de entidades autorreguladas autorizadas que intervengan en cualquier tipo de proceso de
colocacién primaria deberan llevar un registro de las manifestaciones de interés recibidas, en el que se deberan
identificar los potenciales inversores, detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas, la cantidad de Valores
Fiduciarios requeridos, el limite de precio y/o tasa y cualquier otro dato que resulte relevante y deberan contar con
manuales de procedimientos internos para la colocacion de valores negociables.Asimismo, deberdn cumplir con
las obligaciones emergentes del régimen de Prevencién del Lavado de Activos de origen delictivo y del
Financiamiento del Terrorismo y sus reglamentaciones (BCRA, CNV, UIF, segun corresponda) y en especial las
resoluciones 11/2011, 37/2011, 229/11 y 140/12 de la UIF y sus modificaciones.

12.- Los Valores Fiduciarios podran cotizar en la BCR, BCBA y negociarse en el Mercado Abierto Electronico
S.A
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FIDUCIARIO

GPS FIDUCIARIA S.A.
Avenida Corrientes 222, piso 9
Buenos Aires
Tel / Fax: 4343-0130

FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS

Sicom S.A.
Necochea 474
San Salvador de Jujuy
Jujuy
Teléfono/Fax: (0388) 423-6872

ASESOR FINANCIERO Y AGENTE DE CONTROL Y REVISION

MT Capital Sociedad de Bolsa S.A. Reconquista 616 Piso 4°
Ciudad de Buenos Aires
Tel: 5272-3060 Fax: 5272-3067

ASESORES LEGALES PARA LA TRANSACCION

Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140 Piso 14°
Ciudad de Buenos Aires
Tel: 011-5167-1000 - Fax: 011-5167-1072

COLOCADORES
ORGANIZADOR DE LA COLOCACION
Mercado de Valores de Rosario S.A.
Paraguay 777, 8vo piso,

Rosario, Pcia. de Santa Fe

COLOCADORES

Agentes y Sociedades de Bolsa del Mercado de Valores de Rosario S.A.

Paraguay 777, 8vo piso,
Rosario, Pcia. de Santa Fe

GPS EXTRABURSATIL S.A.
Avenida Corrientes 222, Piso 16°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
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