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ROSARIO
FIDUCIARIA

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
Organizador, Fiduciario, Emisor y Administrador Sustituto de los Créditos

»9/ InsuAgro

INSUMOS AGROQUIMICOS S.A.
Fiduciante y Administrador de los Créditos

& worcar

WORCAP S.A.
Asesor Financiero

VALORES FIDUCIARIOS V/N $ 18.216.245

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
V/IN $ 14.937.321 VIN $ 1.275.137
Certificados de Participacion
V/IN $ 2.003.787

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO.DADO QUE NO SE HA PRODUCIDO AUN LA
EMISION, LAS CALIFICACIONES OTORGADAS SE BASAN EN LA DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR
EL EMISOR Y SUS ASESORES A ENERO DE 2013, QUEDANDO SUJETAS A LA RECEPCION DE LA DOCUMENTACION
DEFINITIVA AL CIERRE DE LA OPERACION. LAS ACTUALIZACIONES DE LA CALIFICACION ESTARAN DISPONIBLES EN
LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA DE LA CNV (www.cnv.gob.ar).

Oferta Publica del Programa autorizada por Resolucion N° 14.783 de fecha 29 de abril de 2004. Ampliacion de monto autorizada por
Resoluciones N° 15.036 del 10 de marzo de 2005, N° 15.270 del 16 de diciembre de 2005, N° 15.663 del 28 de junio de 2007. Prérroga de su
vigencia y ampliacion de monto autorizada por Resolucion N° 16.048 del 15 de enero de 2009. Nuevas ampliaciones de monto autorizadas por
Resoluciones N° 16.485 del 29 de diciembre de 2010 y N° 16.905 del 13 de septiembre de 2012. Junto con la Ultima ampliacién de monto se
autorizé una actualizacidn y nuevo texto ordenado del Programa. Todas de la Comisién Nacional de Valores (“CNV”). El presente fideicomiso
fue autorizado por la Gerencia de Productos de Inversion Colectiva el 16 de abril de 2013. Estas autorizaciones solo significan que se ha
cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en este suplemento de
prospecto. La veracidad de la informacién suministrada en el presente Suplemento de Prospecto es responsabilidad del Fiduciario, del Fiduciante
y del Organizador en lo que a cada uno de ellos respecta. El Fiduciario, el Fiduciante y el Organizador manifiestan, en lo que a cada uno les
atafie, con caracter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacién veraz y
suficiente sobre todo hecho relevante y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision,
conforme las normas vigentes.

Los Valores Fiduciarios (“VF”) que se ofrecen por el presente corresponden al Programa Global de Valores Fiduciarios “Rosfid”. La emision se
efectta de conformidad con lo establecido en la ley 24.441, las Normas de la CNV y demas disposiciones legales y reglamentarias que resultaren
de aplicacion. El pago de los Valores Fiduciarios a sus respectivos titulares (los “Beneficiarios”) tiene como Unica fuente los Bienes
Fideicomitidos. Los bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso. Estas obligaciones seran
satisfechas exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido, conforme lo dispone el articulo 16 de la ley Nro. 24.441. En caso de incumplimiento
total o parcial de los obligados de los activos que constituyan el Patrimonio Fideicomitido, los Beneficiarios no tendran derecho o accion alguna
contra el Fiduciario.

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 16 de abril de 2013 y debe leerse juntamente con el Suplemento del Prospecto y el
Prospecto del Programa de fecha 21de septiembre de 2012. Ambos Documentos estan disponibles ademas en www.cnv.gob.ar y en
las oficinas del Fiduciario y de los Colocadores.



http://www.cnv.gov.ar/

ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI
SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO NI POR EL FIDUCIANTE.

LA INFORMACION RELATIVA AL FIDUCIANTE CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO HA SIDO PROPORCIONADA POR EL MISMO U OBTENIDA DE FUENTES DE
CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA. LA MISMA HA SIDO OBJETO DE DILIGENTE
REVISION POR EL FIDUCIARIO, EL ORGANIZADOR Y LOS COLOCADORES, Y HA SIDO PUESTA A
DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON
EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

ESTE FIDEICOMISO, Y EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, NO SE ENCUENTRAN SUJETOS A LA LEY
24.083 DE FONDOS COMUNES DE INVERSION.

LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE COMO UNA
RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO, NI DEL FIDUCIANTE, PARA COMPRAR LOS VALORES
FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO
HECHO DE HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI
EL FIDUCIANTE, NI CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA
EMITIDO DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO
BAJO LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA
EJECUCION DEL FIDEICOMISO. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE
CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 16 DE LA LEY N°
24.441. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS
QUE CONSTITUYAN EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN
DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO FINANCIERO. ELLO SIN PERJUICIO DEL
COMPROMISO ASUMIDO POR EL FIDUCIARIO FINANCIERO EN INTERES DE LOS BENEFICIARIOS
DE PERSEGUIR EL COBRO CONTRA LOS OBLIGADOS MOROSOS, A TRAVES DEL ADMINISTRADOR
DE LOS CREDITOS

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE VALORES
NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y
FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS
OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A
LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES
NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS
PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS
“RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES
INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES
EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR
DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS
EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN
RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION”.
LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS
VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

LOS INTERESADOS EN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION DEBERAN
PONDERAR A EFECTOS DE ESTIMAR LA RENTABILIDAD ESPERADA DE LOS MISMOS EL
EFECTO (A) DEL VENCIMIENTO DE SU PLAZO, CONFORME A LOS ARTICULOS 2.2 Y 2.16 DEL
CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO, Y (B) DE UNA EVENTUAL LIQUIDACION
ANTICIPADA CONFORME AL ARTICULO 2.15 DEL MISMO.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA
INVERSION QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO



I.- RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEL
FIDEICOMISO FINANCIERO “INSUAGRO II1”

Los términos en mayuscula se definen en el Contrato Suplementario inserto en el presente, o en el Contrato
Marco inserto en el Prospecto del Programa.

Fiduciante y Insumos Agroquimicos S.A. Fuera del contrato de fideicomiso, no existe otra
Administrador de los relacion juridica y econdmica entre el Fiduciante y el Fiduciario.
Créditos

Organizador, Fiduciario, [Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
Emisor y Administrador
Sustituto de los Créditos

Asesor Financiero Worcap S.A.
Agente de Custodia Banco Municipal de Rosario
Bienes Fideicomitidos Son: (a) Créditos comerciales otorgados por el Fiduciante, que tienen por causa la

venta de insumos a productores agropecuarios instrumentados en Cheques de Pago
Diferido y Facturas con sus respectivos remitos(los “Créditos”), (b) el crédito
eventual que se perciba por indemnizaciones, por hasta un monto equivalente al de
los Créditos Fideicomitidos impagos, que el Fiduciante tiene derivado de la Péliza
de Seguro (tal como este término se define en el Contrato Suplementario de
Fideicomiso), (c) todas las sumas de dinero por la Cobranza de los Créditos y (d)
el producido de las inversiones de Fondos Liquidos Disponibles.

Valores de Deuda Valor nominal $ 14.937.321 (Pesos catorce millones novecientos treinta y siete
Fiduciaria Clase A mil trescientos veintiuno), equivalente al 82% del Valor Fideicomitido. Tendran
(“VDFA”) derecho al cobro de los siguientes Servicios, conforme a las Fechas de Pago de

Servicios indicadas en el Cuadro de Pago de Servicios, una vez deducidas —de
corresponder- las contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las
Ganancias y al Fondo de Liquidez: a) en concepto de amortizacion del capital, la
totalidad de los ingresos percibidos por la Cobranza de los Créditos durante el
Periodo de Devengamiento, luego de deducir los intereses de la propia Clase y (b)
en concepto de interés, una tasa de interés variable equivalente a la Tasa
BADLAR més 350 puntos bésicos, con un minimo de 16% y un maximo de
25,5% nominal anual devengados durante el Periodo de Devengamiento. El interés
se calculara sobre el saldo de valor nominal considerando para su calculo un afio
de 360 dias (12 meses de 30 dias).

Valores de Deuda Valor nominal $1.275.137 (Pesos un millén doscientos setenta y cinco mil ciento
Fiduciaria Clase B treinta y siete), equivalente al 7% del Valor Fideicomitido. Tendran derecho al
(“VDFB”) cobro de los siguientes Servicios, conforme a las Fechas de Pago de Servicios

indicadas en el Cuadro de Pago de Servicios, una vez cancelados integramente los
Servicios de los VDFA, luego de deducir — de corresponder - las contribuciones al
Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias, y al Fondo de Liquidez:
a) en concepto de amortizacién del capital, la totalidad de los ingresos percibidos
por la Cobranza de los Créditos durante el Periodo de Devengamiento, luego de
deducir el interés de la propia Clase, y b) en concepto de interés una tasa de interés
variable equivalente a la Tasa BADLAR, mas 500 puntos basicos, con un minimo
de 17% y un méximo de 27% nominal anual devengado durante el Periodo de
Devengamiento. El interés se calculard sobre el saldo de valor nominal
considerando para su calculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias).

Certificados de Valor nominal $ 2.003.787(Pesos dos millones tres mil setecientos ochenta y
Participacién (“CP”) siete), equivalente al 11% del Valor Fideicomitido. Tendran derecho a pagos
mensuales de los siguientes Servicios, una vez cancelados integramente los VDF y
luego de deducir —de corresponder- las contribuciones al Fondo de Gastos, al
Fondo de Impuesto a las Ganancias, y liberado el Fondo de Liquidez: a) en
concepto de amortizacién la totalidad de los ingresos percibidos por las Cobranzas
de los Créditos durante el Periodo de Devengamiento hasta que su valor nominal
quede reducido a $100, saldo que se cancelara con el Gltimo Pago de Servicios; y
b) en concepto de utilidad, el importe remanente.




Tasa BADLAR

La tasa en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio de tasas de
interés pagadas por los bancos privados de la Republica Argentina para depdsitos
en pesos por un monto mayor a un millén de pesos por periodos de entre 30 y 35
dias. Para el célculo de la tasa se utiliza el promedio simple de la serie
correspondiente al Periodo de Devengamiento y para sabados domingo y feriados
se repite la tasa del Gltimo Dia Habil, salvo para el primer Periodo de
Devengamiento del VDFB donde se aplicard mensualmente la Tasa Badlar
calculada para el pago de servicios de los VDFA. Las tasas de interés diarias
pueden ser consultadas accediendo a: http://www.bcra.gob.ar - Estadisticas e
Indicadores > Monetarias y Financieras = Descarga de paquetes estandarizados
de series estadisticas = Tasas de Interés = Por depoésitos = Series Diarias =
BADLAR. En el supuesto de inexistencia de la Tasa Badlar se aplicara la que en
el futuro la reemplace.

Periodo de
Devengamiento

Es el periodo transcurrido entre: (a) la Fecha de Corte (exclusive) y el dltimo dia
del mes calendario inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios,
para el primer Servicio, y (b) desde el primero de mes -para los restantes
Servicios- hasta el Ultimo dia del mes calendario inmediato anterior a cada Fecha
de Pago de Servicios.

Pago de los Servicios

Las Fechas de Pago de Servicios y los montos estimados a pagar surgen del
Cuadro de Pago de Servicios. Los Servicios seran pagados por el Fiduciario en
cada Fecha de Pago de Servicios mediante transferencia a Caja de Valores S. A.,
para la acreditacion en las subcuentas correspondientes a los inversores. La falta
de pago o pago parcial de un Servicio, por insuficiencia de fondos fideicomitidos,
no constituira incumplimiento, continuando respecto de los Valores de Deuda
Fiduciaria el devengamiento de intereses sobre el saldo de capital. Si al
vencimiento del Plazo de los VDF no se hubiera cancelado el valor nominal de los
VDF por inexistencia de fondos suficientes el Fiduciario requerira a Beneficiarios
que representen la Mayoria Extraordinaria de los Valores Fiduciarios le instruyan
sobre la reestructuracion, prérroga o liquidacién del Fideicomiso, en los términos
del articulo 24 de la ley 24.441. No obstante, en cuanto hubiera fondos disponibles
en la Cuenta Fiduciaria, el Fiduciario procederd a realizar pagos a los VDFA y
cancelados éstos a los VDFB, luego de deducir las contribuciones al Fondo de
Gastos, de Impuesto a las Ganancias y de Liquidez, de corresponder. Dichos
pagos, en cuanto fueren parciales, se efectivizaran con una periodicidad minima de
30 dias, y siempre que los fondos disponibles para ello no fueran inferiores a
$100.000. Cancelados totalmente los Servicios correspondientes a los VDF, de
haber remanente se procedera al pago de los CP.

Fecha de Emisién

La correspondiente a la fecha de pago del precio de suscripcién de los Valores
Fiduciarios, es decir el segundo Dia HA&bil bursatil de cerrado el Periodo de
Colocacién.

Forma de los Valores
Fiduciarios

Certificado Global definitivo, para su depésito en Caja de Valores S.A. Los
inversores renuncian a exigir la entrega de titulos individuales. Las transferencias
se realizaran dentro del sistema de deposito colectivo administrado por dicha Caja
de Valores, conforme a la ley 20.643. La Caja de Valores se encuentra habilitada
para cobrar aranceles a cargo de los depositantes, que estos podran trasladar a los
Beneficiarios.

Plazo final de los VValores
Fiduciarios

Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen del Cuadro de Pago
de Servicios, el vencimiento final de los VDF se producira en la fecha de Pago de
Servicios siguiente a la fecha de vencimiento normal del Crédito de mayor plazo
(el “Plazo de los VDF”), y el vencimiento final de los Certificados de
Participacion se producira a los 180 dias siguientes al vencimiento del plazo de los
VDF (el "Plazo de los CP”).




Colocacion
Precio de Colocacién

La colocacion de los Valores Fiduciarios estard a cargo de los agentes y
sociedades de bolsa del Mercado de Valores de Rosario S.A. y los demas
intermediarios que participen, a la Tasa de Corte o al Precio de Suscripcion que
determine el Fiduciario de comun acuerdo con el Fiduciante, como resultado de
aplicar el procedimiento denominado “sistema holandés modificado”. El Mercado
de Valores de Rosario S.A. actuaréa exclusivamente en carécter de Organizador de
la Colocacion y administrador del sistema de informatico, en base a las ofertas de
suscripcion que presenten los Colocadores y demas intermediarios a través del
citado sistema. Ver mas detalles en el Capitulo “COLOCACION Y
NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS”.

Valor nominal unitario y
Unidad minima de
negociacién..

Cada Valor Fiduciario tendrd un Valor Nominal Unitario de $ 1 (un peso), que
sera la unidad minima de negociacion.

Fecha de Corte

31 de diciembre de 2012

Cotizacion y negociacion
de los Valores Fiduciarios

Los Valores Fiduciarios podran cotizar en la Bolsa de Comercio de Rosario y
negociarse en el Mercado Abierto Electrénico (MAE),.

Calificaciones de riesgo

FITCH ArgentinaCalificadora de Riesgo S.A.
VDFA: Al(arg)
VDFB:A3 (arg)
CP:B (arg)

1) Insumos Agroquimicos S.A. vende y entrega los insumos a productores agricolas seleccionados, con pago a plazo (a
cosecha). Los créditos se instrumentan en Cheques de Pago Diferido (CPD) y Facturas con sus respectivos

2)
3)
4)

5)

ll.- ESQUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISQ

Remitos.

Transferencia Fiduciaria de los Créditos, mediante endoso sin recurso de los Cheques de Pago Diferido y entrega

de las Facturas con sus respectivos Remitos. Constitucion del Fideicomiso Insuagro I11.

Emision de los Valores Fiduciarios. Adquisicion y pago del precio de los mismos por parte de los inversores

(Beneficiarios).

Fondos que ingresan a la Cuenta Fiduciaria, por acreditacion de los Cheques de Pago Diferido y el cobro de las

Facturas.

Pago de Servicios a los Valores Fiduciarios.

Fiduciante ¢ Fideicomiso Financiero

Ventas

Créditos-

$

_—

Créditos-

$ Producido
Colocacion

Valores
Fiduciarios

Producto Inversores




111.- CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

Para mayor detalle sobre las consideraciones de riesgo para la inversion, se recomienda los potenciales inversores
revisar cuidadosamente la seccion “Consideraciones de Riesgo para la Inversion” en el Suplemento de Prospecto.

IV.- REGIMEN PARA SUSCRIPCION E INTEGRACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS CON
FONDOS PROVENIENTES DEL EXTERIOR

Decreto 616/05 (B. O. 10-6-05)

Articulo 1° — Dispdnese que los ingresos y egresos de divisas al mercado local de cambios y toda operacion de
endeudamiento de residentes que pueda implicar un futuro pago en divisas a no residentes, deberan ser objeto de
registro ante el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA.

Art. 2° — Todo endeudamiento con el exterior de personas fisicas y juridicas residentes en el pais pertenecientes al
sector privado, a excepcién de las operaciones de financiacién del comercio exterior y las emisiones primarias de
titulos de deuda que cuenten con oferta pUblica y cotizacion en mercados autorregulados, ingresado al mercado local
de cambios, debera pactarse y cancelarse en plazos no inferiores a TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO (365) dias
corridos, cualquiera sea su forma de cancelacion.

Art. 3° — Deberan cumplir con los requisitos que se enumeran en el Articulo 4° del presente decreto, las siguientes
operaciones:

a) Todo ingreso de fondos al mercado local de cambios originado en el endeudamiento con el exterior de personas
fisicas o juridicas pertenecientes al sector privado, excluyendo los referidos al financiamiento del comercio exterior y
a las emisiones primarias de titulos de deuda que cuenten con oferta plblica y cotizacién en mercados autorregulados;
b) Todo ingreso de fondos de no residentes cursados por el mercado local de cambios destinados a:

i) Tenencias de moneda local;

ii) Adquisicion de activos o pasivos financieros de todo tipo del sector privado financiero o no financiero, excluyendo
la inversion extranjera directa y las emisiones primarias de titulos de deuda y de acciones que cuenten con oferta
publica y cotizacién en mercados autorregulados;

iii) Inversiones en valores emitidos por el sector publico que sean adquiridos en mercados secundarios.

Art. 4° — Los requisitos que se establecen para las operaciones mencionadas en el articulo anterior son los
siguientes:

a) Los fondos ingresados sélo podran ser transferidos fuera del mercado local de cambios al vencimiento de un plazo
de TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO (365) dias corridos, a contar desde la fecha de toma de razon del ingreso de
los mismos.

b) El resultado de la negociacién de cambios de los fondos ingresados debera acreditarse en una cuenta del sistema
bancario local.

c) La constitucion de un depdsito nominativo, no transferible y no remunerado, por el TREINTA POR CIENTO (30
%) del monto involucrado en la operacion correspondiente, durante un plazo de TRESCIENTOS SESENTA Y
CINCO (365) dias corridos, de acuerdo a las condiciones que se establezcan en la reglamentacion.

d) El depédsito mencionado en el punto anterior serd constituido en Pesos en las entidades financieras del pais, no
pudiendo ser utilizado como garantia o colateral de operaciones de crédito de ningun tipo.

Art. 5° — Facultase al MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION a modificar el porcentaje y los plazos
establecidos en los articulos anteriores, en el caso de que se produzcan cambios en las condiciones macroeconémicas
que motiven la necesidad de ampliar o reducir los mismos.

Facultase, asimismo, al MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION para modificar los demas requisitos
mencionados en el presente decreto, y/o establecer otros requisitos 0 mecanismos, asi como a excluir y/o ampliar las
operaciones de ingreso de fondos comprendidas, cuando se produzcan cambios en las condiciones macroecondémicas
que asi lo aconsejen.

Art. 6° — EI BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA queda facultado para reglamentar y fiscalizar
el cumplimiento del régimen que se establece a partir de la presente medida, asi como para establecer y aplicar las
sanciones que correspondan.

Art. 7° — La reglamentacion del presente decreto no podré afectar la posibilidad de ingresar, remesar ni de negociar
divisas que sean registradas e ingresadas con arreglo al mismo, sin perjuicio de las sanciones que sean aplicables...”

Resolucion 637/05 del Ministerio de Economia y Produccion (B. O. 17-11-05)

Avrticulo 1° —Establécese que debera cumplir con los requisitos dispuestos por el Articulo 4° del Decreto N° 616 del
9 de junio de 2005 y normas complementarias, todo ingreso de fondos al mercado local de cambios destinado a
suscribir la emision primaria de titulos, bonos o certificados de participacion emitidos por el fiduciario de un
fideicomiso, que cuenten o no con oferta publica y cotizacion en mercados autorregulados, cuando los requisitos
mencionados resulten aplicables al ingreso de fondos al mercado de cambios destinado a la adquisicién de alguno de
los activos fideicomitidos.

Art. 2° — Para el caso de incumplimiento de las disposiciones de la presente resolucion, serd de aplicacién el
régimen penal correspondiente...”



ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO

El articulo 303 del Cddigo Penal tipifica el delito de lavado de activos, que se configura cuando una persona fisica o
juridica convierta, transfiera, administre, venda, grave, disimule o de cualquier otro modo ponga en circulacion en el
mercado, bienes provenientes de un ilicito penal, con la consecuencia posible de que el origen de los bienes
originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito, o los recibiere con el fin de hacerlos aplicar
en una operacion de las previstas y siempre que su valor supere la suma de pesos trescientos mil ($ 300.000).

El art. 306 del mismo Cadigo tipifica el delito de financiamiento del terrorismo:

“1. Sera reprimido con prisién de CINCO (5) a QUINCE (15) afios y multa de DOS (2) a DIEZ (10) veces del monto
de la operacion, el que directa o indirectamente recolectare o proveyere bienes o dinero, con la intencion de que se
utilicen, o a sabiendas de que seran utilizados, en todo o en parte: a) Para financiar la comision de un delito con la
finalidad establecida en el articulo 41 quinquies; b) Por una organizacién que cometa o intente cometer delitos con la
finalidad establecida en el articulo 41 quinquies; c) Por un individuo que cometa, intente cometer o participe de
cualquier modo en la comision de delitos con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies.

2. Las penas establecidas se aplicaran independientemente del acaecimiento del delito al que se destinara el
financiamiento y, si éste se cometiere, aln si los bienes o el dinero no fueran utilizados para su comision.

3. Si la escala penal prevista para el delito que se financia o pretende financiar fuera menor que la establecida en este
articulo, se aplicara al caso la escala penal del delito que se trate. 4. Las disposiciones de este Articulo regiran adn
cuando el ilicito penal que se pretende financiar tuviere lugar fuera del &mbito de aplicacién espacial de este Codigo,
0 cuando en el caso del inciso b) y c) la organizacion o el individuo se encontraren fuera del territorio nacional, en
tanto el hecho también hubiera estado sancionado con pena en la jurisdiccion competente para su juzgamiento”.

El articulo 41 quinquies del Coédigo Penal refiere a los delitos que hubieren sido cometidos “con la finalidad de
aterrorizar a la poblacion u obligar a las autoridades publicas nacionales o gobiernos extranjeros o agentes de una
organizacion internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo”.

Para detectar y prevenir estos delitos la ley 25.246 - texto conforme a las leyes 26.087, 26.119, 26.268 y 26.683 -
atribuye ciertas responsabilidades especiales a diversas personas fisicas y juridicas del sector privado (bancos,
compafiias financieras, casas de cambio, agentes de bolsa, fiduciarios, escribanos, profesionales en ciencias
econdmicas, etc.). Esas obligaciones consisten, basicamente, en adoptar politicas, procedimientos, estructuras y
soportes técnicos adecuados tendientes a la prevencion del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo,
tales como “conocer al cliente” (identificar, documentar ese conocimiento, registrar, monitorear y analizar las
operaciones) y adoptar una actitud de alerta para no ser utilizados en estas maniobras delictivas. Ademas impone a los
sujetos obligados el deber de poner a disposicion de la Unidad de Informacion Financiera (UIF) la documentacién
recabada de sus clientes y de llevar a conocimiento de la Unidad de Informacién Financiera (UIF), las conductas o
actividades de las personas fisicas o juridicas, a través de las cuales pudiere inferirse la existencia de una situacion
atipica que fuera susceptible de configurar un hecho u operacion sospechosa, de lavado de activos o financiacion de
terrorismo.

Para mejor cumplir dichas responsabilidades, las entidades financieras y los agentes de bolsa y de otros mercados
deben adoptar politicas, estructuras y procedimientos para tal fin, asi como designar un funcionario de maximo nivel
como la persona responsable de ejecutar las politicas y procedimientos establecidos por la direccion de la empresa y
centralizar las informaciones que requieran el BCRA o la UIF. Ademas, las entidades financieras deben informar a la
UIF cualquier transaccién que por carecer de justificacién econdémica o juridica, ser innecesariamente compleja, o
por sus propias caracteristicas o de las personas intervinientes, ya sea realizada en oportunidades aisladas o en forma
reiterada y de acuerdo a un analisis ponderado, realizado segun su idoneidad y experiencia, parezca sospechosa de
constituir una accién de lavado de activos o financiamiento del terrorismo.

La Resolucion UIF N° 140/2012 establece las medidas y procedimientos que los Sujetos Obligados en el marco de
los Fideicomisos deberdn observar para prevenir, detectar y reportar los hechos, actos, operaciones u omisiones que
puedan constituir delitos de lavado de activos y financiacién del terrorismo. Respecto a los Fideicomisos Financieros
se establecen obligaciones respecto de los Fiduciarios, Administradores y todo aquel que realice funciones propias del
Fiduciario; los Agentes Colocadores y todos aquellos que actlien como subcontratantes en la colocacidn inicial de
valores fiduciarios y los Agentes de Deposito, Registro y/o Pago de los Valores Fiduciarios. Dichas obligaciones
consisten basicamente establecer politicas para prevenir e impedir el lavado de activos y la financiacion del
terrorismo, en recabar informacion de sus clientes, determinar perfiles y reportar ante la UIF operaciones inusuales,
considerandose tales, aquellas operaciones tentadas o realizadas en forma aislada o reiterada, sin justificacion
econdmica y/o juridica, ya sea porque no guardan relacién con el perfil econémico, financiero, patrimonial o
tributario del cliente, o porque se desvian de los usos y costumbres en las préacticas de mercado por su frecuencia,
habitualidad, monto, complejidad, naturaleza y/o caracteristicas particulares; o sospechosas, aquellas operaciones
tentadas o realizadas, que habiéndose identificado previamente como inusuales, luego del anélisis y evaluacion
realizados por el sujeto obligado, no guardan relacién con el perfil de cliente (o cuando se verifiquen dudas respecto
de la autenticidad, veracidad o coherencia de la documentacion presentada por el cliente, ocasionando sospecha de
lavado de activos; 0 aun cuando tratandose de operaciones relacionadas con actividades licitas, exista sospecha de que
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estén vinculadas o que vayan a ser utilizadas para la financiacion del terrorismo. Adicionalmente se establece respecto
de los Sujetos Obligados, la obligacion de nombrar un Oficial de Cumplimiento, contar con manuales, capacitacion
del personal y auditorias internas a los efectos del adecuado cumplimiento de la normativa.

El emisor cumple con todas las disposiciones de la ley mencionada y con la normativa aplicable sobre lavado de
dinero y financiamiento del terrorismo, establecidas en las Resoluciones de la UIF (en especial las resoluciones
11/2011, , 229/2011, 140/12 y complementarias), que reglamentan las obligaciones emergentes del art. 21 a) y b) de
la ley 25.246. Asimismo, se da cumplimiento a las disposiciones del Capitulo XXII de las Normas de la CNV.

Por su parte los agentes colocadores y sub-colocadores deberan formalmente aplicar las medidas necesarias para una
correcta identificacion y conocimiento del cliente, registro de operaciones, manteniendo estructuras y sistemas para
una adecuada politica de prevencién de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo y, de corresponder, para
reportar las transacciones sospechosas a las autoridades competentes en debida forma y tiempo y proceder al bloqueo
de los fondos en caso de serle requerido por disposicion legal expresa.

Los adquirentes de los valores fiduciarios asumiran la obligacion de aportar la informacion y documentacion que se
les requiera respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

Transparencia del Mercado.

El 27 de diciembre de 2011 se promulgd la Ley No. 26.733. La ley introdujo modificaciones en el Cédigo Penal de la
Nacién con el propésito de penar conductas, entre otras, vinculadas a la transparencia del mercado de capitales. Se
reprime el uso de informacién privilegiada con penas que alcanzan los ocho afios de prision, segun el caso. La reforma
también sanciona la manipulacion de precios mediante el falseamiento de informacién, el ofrecimiento de valores
negociables o instrumentos financieros mediando ocultamiento de informacion veraz relevante, la emision de valores
negociables y la intermediacion financiera sin autorizacion emitida por la autoridad de supervision competente. La
norma establece que cuando se trate de personas juridicas que hagan oferta publica de valores negociables, las
sanciones deberan ser aplicadas cuidando de no perjudicar a los accionistas o titulares de los titulos respectivos a
quienes no quepa atribuir responsabilidad en el hecho delictivo.

V.- DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

Para mayor detalle sobre el Fiduciario, se recomienda los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccion
“Descripcion del Fiduciario” en el Suplemento de Prospecto

VI.-DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE

Para mayor detalle sobre los Fiduciantes, se recomienda los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccion
“Descripcion del Fiduciante” en el Suplemento de Prospecto.

VII.- DESCRIPCION DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS

Para mayor detalle sobre los Créditos Fideicomitidos, se recomienda los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la seccion “Descripcion de los Créditos Fideicomitidos” en el Suplemento de Prospecto.

VIII.- RESUMEN DE LA POLIZA DE SEGURO

Para mayor detalle sobre la Poliza de Seguro, se recomienda los potenciales inversores revisar cuidadosamente la
seccion “Resumen de la Poliza de Seguro” en el Suplemento de Prospecto.

IX.- DESCRIPCION DEL ASESOR FINANCIERO

Para mayor detalle sobre el Asesor Financiero, se recomienda los potenciales inversores revisar cuidadosamente la
seccion “Descripcion del Asesor Financiero” en el Suplemento de Prospecto.

X.- DESCRIPCION DEL CUSTODIO DE LOS DOCUMENTOS

Para mayor detalle sobre el Custodio de los Documentos, se recomienda los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la seccidon “Descripcion del Custodio de los Documentos” en el Suplemento de Prospecto.

Xl.- -TRATAMIENTO IMPOSITIVO




Para mayor detalle sobre el tratamiento impositivo del Fideicomiso, se recomienda los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la seccion “Tratamiento Impositivo” en el Suplemento de Prospecto

XIl.- CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO

Para mayor detalle sobre el Contrato Suplementario de Fideicomiso, se recomienda los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la seccion “Contrato Suplementario de Fideicomiso” en el Suplemento de Prospecto.

XI111.- ANEXOS
Anexo 1.1.(correspondiente al articulo 1.1 del Contrato Suplementario de Fideicomiso)

Bienes Fideicomitidos

Forma parte integrante del presente Suplemento de Prospecto el detalle descriptivo de los Cheques de Pago Diferido y
las Facturas con sus respectivos Remitos que conforman el Fideicomiso, contenido en un CDROM marca Verbatim
Nro.8284202B11B18049HS2038, que en copia sera presentado a la Comisién Nacional de Valores. Dicha
informacién se encuentra a disposicién del inversor junto con el Prospecto del Programa en las oficinas del
Fiduciario.

Tipo de Nro. de Importe | Cliente N° de Cliente Fechade | Fechade | Valor Valor
Comprobante | comprobante Emision Vto. Nominal | Fideico-
mitido

Detalle de los BienesFideicomitidos
Composicion y Caracteristicas de la Cartera

Resumen
Cantidad de Créditos 336
Cantidad de Libradores 161
Cantidad de Clientes 111
Importe Total $21.139.707
Valor Fideicomitido $ 18.216.245
Descuento $2.923.462
Monto Promedio (x Operacion) $62.916
Monto Promedio (x Librador) $131.303
Plazo en meses (Promedio Ponderado) 59
Antigtiedad en meses (Promedio Ponderado) 1,3
Vida Remanente en meses (Promedio Ponderado) 4,6

El limite de concentracion por librador no supera el 3,31% del monto total de los Créditos

Resumen de Cheques de Pago Diferido
Cantidad 226

Cantidad de Vencimientos 226
Cantidad de Libradores 105




Cantidad de Clientes 63
Importe Total $11.577.352
Valor Fideicomitido $9.869.288
Monto Promedio (x Operacion) $51.227
Monto Promedio (x Librador) $110.260
Plazo (Promedio Ponderado en meses) 6,6
Antigtedad (Promedio Ponderado en meses) 1,6
Vida Remanente (Promedio Ponderado en meses) 50
Resumen de Facturas
Cantidad 110
Cantidad de Vencimientos 158
Cantidad de Libradores 66
Cantidad de Clientes 66
Importe Total $9.562.355
Valor Fideicomitido $ 8.346.956
Monto Promedio (x Operacion) $86.930
Monto Promedio (x Librador) $144.884
Plazo (Promedio Ponderado en meses) 50
Antigtedad (Promedio Ponderado en meses) 1,0
Vida Remanente (Promedio Ponderado en meses) 4,0
Estratificacion por Saldo de Deuda
Monto ek (e Azﬁm Fide\igl%ritido 2 A::)ﬁm
Menor a $50.000 204 60,7%  60,7% $5.052.772 27,7%  27,7%
Entre $50.001 y $100.000 88 26,2%  86,9% $5.647.312 31,0% 58,7%
Entre $100.001 y $150.000 18 5,4% 92,3% $1.922.330 10,6%  69,3%
Entre $150.001 y $300.000 21 6,3% 98,5% $3.576.813 19,6% 88,9%
Entre $300.001 y $450.000 3 0,9% 99,4% $999.949 55% 94,4%
Mayor a $450.000 2 0,6%  100,0% $1.017.068 5,6%  100,0%
TOTAL 336 100,0% $18.216.245 100,0%
Estratificacion por Antigliedad del Crédito
AN-I-(In?el;eEs;DAD e % A((:)/L(J)m Fide\i/cegg}tido % Az/t(;m
0 136 354%  35,4% $5.838.484 32,1% 32,1%

Importe

$ 5.846.459
$6.608.051
$2.194.269
$4.242.485
$ 1.036.446
$1.211.996
$21.139.707

Importe

$6.711.255
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1 126 32,8%  68,2% $6.044.543 332%  65,2% $6.887.215

2 57 14,8%  83,1% $2.896.498 159% 81,1% $3.408.714
3 38 9,9%  93,0% $2.093.859 115%  92,6% $ 2.500.247
4 26 6,8%  99,7% $1.308.907 7,2%  99,8% $1.592.276
5 1 0,3%  100,0% $33.954 02% 100,0% $ 40.000
TOTAL 384 100,0% $18.216.245 100,0% $21.139.707

El presente cuadro se fue elaborado teniendo en cuenta los vencimientos de los créditos. El total de
vencimientos distintos asciende a 384.

Estratificacion por Plazo Remanente

e Cantiad % ph cimiid % agum ImPORe
0 2 0,5% 0,5% $448.883 2,5% 2,5% $ 452.758
1 12 3,1% 3,1% $970.445 5,3% 53%  $1.003.193
2 39 10,2% 133%  $1.335.174 73%  12,7%  $1.430.429
3 47 12,2% 255%  $1.685.906 93% 21,9% $1.861.927
4 39 10,2% 357%  $1.665.404 91% 31,1% $1.897.910
5 175 456% 81,3%  $8.149.600 44,7% 75,8%  $9.610.284
6 52 135% 94,8%  $2.880.508 158% 91,6%  $3.505.390
7 13 34%  98,2% $618.661 34%  95,0% $ 778.006
8 4 1,0  99,2% $435.440 2,4%  97,4% $ 564.472
9 1 0,3%  99,5% $26.224 01%  97,5% $35.338
TOTAL 384 100,0% $18.216.245 100,0% $21.139.707

El presente cuadro se fue elaborado teniendo en cuenta los vencimientos de los créditos. El total de
vencimientos distintos asciende a 384.

Estratificacion por Plazo Original

% Valor %

PLAZO (meses) Cantidad % Acum  Fideicomitido % Acum Importe
1 11 2,9% 2,9% $322.796 1,8% 1,8% $ 340.247
2 29 7,6% 7,6% $1.570.913 8,6% 8,6% $1.633.114
3 32 8,3% 15,9% $1.658.711 9,1% 17, 7% $1.811.760
4 53 13,8%  29,7% $2.187.285 12,0% 29,7% $2.456.154
5 56 146%  44,3% $2.754.092 151% 44,9% $3.224.849
6 66 172%  61,5% $2.903.350 159%  60,8% $ 3.435.854
7 61 159% 77,3% $2530.215 139% 74,7% $3.018.143
8 30 7,8% 85,2% $1.621.183 8,9% 83,6% $1.936.375

9 21 55%  90,6% $912539 5,0%  88,6% $1.104.765
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10 15 39%  94,5% $1.026.152 5,6%

11 8 2,1%  96,6% $644.343  3,5%
12 2 05%  97,1% $84.666 0,5%
TOTAL 384 100,0% $18.216.245 100,0%

94,2% $ 1.247.490

97,8%
98,2%
$

$822.104
$ 108.852
21.139.707

El presente cuadro se fue elaborado teniendo en cuenta los vencimientos de los créditos. El total de

vencimientos distintos asciende a 384.

Estratificacion por Mora

E‘II'AISA';CE) Cenied % A(c)ﬁm Fide\i/cecl)lrcr)\ritido % Azﬁjm Importe
0 336 100,0% 100,0%  $18.216.245 100,0% 100,0% $21.139.707
1A30 0 0,0%  100,0% $0 0,0% 100,0% $0
31 A60 0 0,0%  100,0% $0 0,0% 100,0% $0
61 A 90 0 0,0%  100,0% $0 0,0% 100,0% $0
91 A 120 0 0,0%  100,0% $0 0,0% 100,0% $0
121 A 150 0 0,0%  100,0% $0 0,0% 100,0% $0
151 A 180 0 0,0%  100,0% $0 0,0% 100,0% $0
181 A 365 0 0,0%  100,0% $0 0,0% 100,0% $0
MAS DE 365 0 0,0%  100,0% $0 0,0% 100,0% $0
TOTAL 384 100,0% $18.216.245 100,0% $21.139.707
Estratificacion del Saldo por Deudor
SRR %a}?etrll(:sg a2 Azﬁm Fide\iizilr?]ritido u Azﬁm Importe
Menor a $50.000 25 225%  22,5% $ 723.537 4,0% 4,0% $817.314
Entre $50.001 y $100.000 26 234%  45,9% $1.724.358 9,5% 13,4% $1.981.852
Entre $100.001 y $150.000 12 10,8%  56,8% $1.327.831 7,3% 20,7% $1.515.641
Entre $150.001 y $300.000 25 225%  79,3% $4.193.271 23,0% 43,7% $4.864.418
Entre $300.001 y $450.000 11 9,9% 89,2%  $3.392.480 18,6% 62,4% $ 3.883.392
Mayor a $450.000 12 10,8% 100,0% $6.854.769 37,6% 100,0% $8.077.090
TOTAL 111 100,0% $18.216.245 100,0% $21.139.707
Estratificacion por Tipo de Deudor
TIPO CLIENTE Cantidad % Azﬁ’m . de\ig'%ri ide % Az/Sm Importe
JURIDICA 85 76,6% 76,6% $15241.600 837% 837%  $17.717.518

FISICA 26 23,4% 100,0% $2.974645 16,3%

100,00  $

3.422.189
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TOTAL 111 100,0%

Estratificacion por Tipo de Activo

$18.216.245 100,0%

Ul ol Tl e Acum. Fide\i{:?)Ir%ritido Aczom.
CPD 226 67,3%  67,3% $9.869.288 542%  54,2%
Facturas 110 32,7% 100,0% $8.346.956 45,8%  100,0%
TOTAL 336 100,0% $18.216.245 100,0%

Flujo de fondos de la cartera

Mes Vto Cantidad Valor Fideicomitido Importe
ene-13 10 $1.170.155 $1.196.228

feb-13 26 $ 805.223 $ 851.205
mar-13 47 $1.881.524 $2.052.409
abr-13 43 $1.764.167 $1.990.031
may-13 158 $ 7.565.365 $8.890.253
jun-13 76 $ 3.633.855 $4.393.015
jul-13 17 $848.836 $1.057.905

ago-13 6 $520.896 $673.323

sep-13 1 $26.224 $35.338
TOTAL 384 $ 18.216.245 $21.139.707

$21.139.707

Importe
$
11.577.352
$9.562.355

$
21.139.707

El presente cuadro se fue elaborado teniendo en cuenta los vencimientos de los créditos. El total de

vencimientos distintos asciende a 384.

Las cobranzas acumuladas al 03 de abril de 2013 ascienden a $ 1.646.653,15.

Anexo 1.2.

Calificacion de Riesgo

Los Valores Fiduciarios han sido calificados el 8 de febrero de 2013 por FITCH Argentina Calificadora de Riesgo

S.A. Domicilio: Sarmiento 663 7mo. Piso - Capital Federal

Valores Fiduciarios Fitch
VDFA “Al”(arg)
VDFB “A3” (arg)

CP “B”(arg)

SIGNIFICADO DE LAS CATEGORIAS

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A: Categoria Al(arg): Indica la mas s6lida capacidad de pago en tiempo y
forma de los compromisos financieros respecto de otros emisores 0 emisiones del mismo pais. Bajo la escala de
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calificaciones nacionales de Fitch Argentina, esta categoria se asigna al mejor riesgo crediticio respecto de todo otro
riesgo en el pais. Cuando las caracteristicas de la emision o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo
"+" a la categoria.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B: Categoria A3(arg): Indica una adecuada capacidad de pago en tiempo y
forma de los compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Sin embargo, dicha
capacidad es mas susceptible en el corto plazo a cambios adversos que los compromisos financieros calificados con
categorias superiores.

Certificados de Participacion: Categoria B(arg): “B” nacional implica un riesgo crediticio significativamente mas
vulnerable respecto de otros emisores del pais. Los compromisos financieros actualmente se estan cumpliendo pero
existe un margen limitado de seguridad y la capacidad de continuar con el pago en tiempo y forma depende del
desarrollo favorable y sostenido del entorno econémico y de negocios.

Nota: la perspectiva de una calificacion indica la posible direccion en que se podria mover una calificacién dentro de

un periodo de uno a dos afios. Una calificacién con perspectiva estable puede ser cambiada antes de que la
perspectiva se modifique a positiva o negativa si existen elementos que lo justifiquen.

Anexo 1.3.
(correspondiente al articulo 1.3. del Contrato Suplementario de Fideicomiso)

CONDICIONES PARTICULARES Y GENERALES DE LA POLIZA DE SEGUROS

Condiciones Particulares de la Péliza:

e Cobertura: se cubren las ventas a crédito de agroquimicos y productos similares y productos similares, cuyo

precio deba ser pagado en el plazo original del crédito contando desde la fecha de facturacion de las

mercaderias (el plazo debe estar expresado en la factura).

Vigencia: Desde el 01/04/2012 hasta el 31/03/2013

Suma Asegurada: U$S 20.600.000

Moneda: USD Dolar de los Estados Unidos de Norteamérica

Indemnizacion méxima: La suma de los importes de las indemnizaciones queda limitada a 40 veces las

primas devengadas en el afio. Prima minima anual: USD 83.430. Indemnizacion maxima anual: USD

3.337.200.-

e Porcentaje de Cobertura: el porcentaje de cobertura de cada pérdida neta definitiva sera de 85% para todos
los clientes aceptados en la péliza.

e Clientes excluidos: clientes con limite de crédito inferior a USD 5.000.-

Aprobacion de clientes: cada cliente debe ser aceptado previamente por el proveedor de servicios de

analisis, quien fijara el limite de crédito y las condiciones bajo las cuales se cubre el crédito.

Proveedor de servicios de andlisis: Insur Anélisis S.A.

Vigencia: anual

Carencia: 6 meses

Umbral: no corresponde indemnizacion cuando el saldo impago es inferior a los USD 5.000 por crédito.

Documentos alcanzados por la cobertura: facturas, letras, pagarés, cheques u otros instrumentos similares.

A solicitud de Insuagro S.A. (el “Asegurado”) y segun lo establecido en el articulo 22 de sus condiciones

generales y articulo 13 de la Ley 17.418, Compaiiia de Seguros InSur S.A. (la “Aseguradora”) presta

conformidad a que el Asegurado ceda los derechos y beneficios de la pdliza a favor de Rosario

Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. CUIT 33-69371055-9 (el “Fiduciario”), respecto de los créditos

asegurados que el Asegurado haya cedido a dicha entidad en su caracter de Fiduciaria de los Fideicomisos

Financieros constituidos entre el Asegurado y el Fiduciario. En caso de siniestro, el pago se efectuara al

acreedor del crédito que se indemniza. Si el Asegurado o el Fiduciario no declaran y acreditan ser

acreedores del crédito respectivo, se entendera que éste pertenece al Asegurado. El Asegurado y el

Fiduciario, podréan en cualquier momento solicitar a la Aseguradora las condiciones y limites de crédito

otorgados a cada uno de los clientes del Asegurado. El Fiduciario no tendran mas derechos que los del

Asegurado.

Condiciones Generales de la Péliza:

SEGURO DE CREDITO
CONDICIONES GENERALES

ARTICULO 1: Objeto del Seguro.
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En virtud del presente contrato, la Compafiia de Seguros Insur S.A., en adelante "La Compafiia”, se obliga a indemnizar al
Asegurado las pérdidas netas definitivas que pueda sufrir como consecuencia de la insolvencia, declarada o presunta, de
los clientes sefialados en las condiciones particulares de esta p6liza, de acuerdo a lo estipulado en el articulo 14.

Salvo autorizacion especial establecida en las Condiciones Particulares, s6lo se aseguran bajo esta Péliza los créditos
correspondientes a mercaderias vendidas y entregadas o servicios prestados que hayan sido o deban ser facturados.
La entrega se considera efectuada cuando el Asegurado u otra persona que actle en su representacion deje de estar en
posesion de los bienes por haberlos transferido.

La Compafiia cubre, de conformidad con las condiciones generales y particulares de esta péliza, sélo los montos
expresamente indicados en las facturas. Los costos accesorios del crédito concedido, considerando como tales sélo los
gastos de transporte, embalajes perdidos o consumidos, y seguros e impuestos, solo estaran cubiertos siempre y cuando
£s0S conceptos y sus montos correspondientes se encuentren incluidos expresamente en la factura inicial.

La presente p6liza, de manera alguna cubre intereses por mora o simple retardo, multas, indemnizacion de perjuicios, sea
que hayan sido establecidas por convenio entre las partes, o provengan de resolucién judicial, y gastos de cobranza
judicial o extrajudicial, como tampoco cubre pérdidas, dafios o gastos en los que se incurra a causa 0 COmo consecuencia
de la cancelacién, resolucién o terminacidn del contrato efectuado de comun acuerdo entre el asegurado y su cliente, ni los
que provengan por el hecho de ponerse término, de cualquier modo, al contrato con el cliente por hecho o culpa del
asegurado.

Para los efectos de la cobertura que otorga esta pdliza, la misma considera la venta global e integra efectuada por el
Asegurado, con excepcion de las ventas en canje o ventas efectuadas a empresas relacionadas con el Asegurado o en las
cuales el Asegurado posea intereses, a menos que la Compafiia haya consentido expresamente incluirlas en la
cobertura, todo ello dentro de los términos definidos en las Condiciones Generales y Particulares de esta Pdliza,
especialmente lo estipulado en el articulo 7 siguiente.

El Asegurado debera informar a la Compafiia las ventas efectuadas durante la vigencia de la Pdliza y pagara la prima
correspondiente sobre ellas, de acuerdo a las estipulaciones establecidas en esta Péliza.

Mientras el Asegurado cumpla las obligaciones que a su respecto se establecen en esta Péliza, todo crédito concedido
bajo las condiciones de esta P6liza esta cubierto desde su otorgamiento.

ARTICULO 2: Formacidn del Contrato

La propuesta de seguro suscrita y remitida por el Asegurado, las presentes Condiciones Generales, las Condiciones
Particulares y las declaraciones sobre los créditos concedidos, forman parte integrante de este contrato de seguros.

Las condiciones de venta, las érdenes de compra, las facturas, guias de despacho y cartas de porte o conocimientos
de embarque empleados por el Asegurado, también forman parte integrante de la Péliza.

El seguro se basa en la veracidad de las declaraciones y de la informacién entregada por el Asegurado. Al proponer o al
aprobarse un limite para un deudor cualquiera, el Asegurado y eventualmente el cesionario reconoce implicitamente que
a dicho momento ningun indicio les hace prever una quiebra o insolvencia de dicho cliente.

ARTICULO 3: Montos Asegurados y Porcentajes de Cobertura
La Compafiia cubre so6lo el porcentaje de cobertura sefialado en las Condiciones Particulares de la Péliza.

En consecuencia, el monto asegurado para cada cliente esta constituido por el porcentaje de cobertura indicado en el
parrafo anterior, del limite de crédito aceptado por la Compafiia al que se refiere el inciso primero del articulo 5.

La Compafiia podra fijar en las Condiciones Particulares un monto maximo a pagar por concepto de indemnizaciones
en un determinado periodo. En dicho caso, la cantidad fijada sera el limite maximo de responsabilidad de la
Compafiia por sus obligaciones provenientes de esta Pdliza en el citado periodo.

Es condicién de otorgamiento y de amparo de la presente péliza que el porcentaje no cubierto de cada limite de crédito
quede a cargo del Asegurado, no pudiendo asegurar dicho porcentaje en otra Compafiia de Seguros de Crédito, o cubrirse
0 ampararse de esa eventual pérdida mediante otro seguro distinto, o bajo otro sistema cualquiera, toda vez que la
participacion directa del Asegurado asumiendo también su propio riesgo en una eventual pérdida, es de la esencia del
presente contrato de seguros.

ARTICULO 4: Proposicion de Riesgos
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El Asegurado comunicara a la Compafiia en formulario proporcionado por ésta que formara parte integrante de la poliza,
la identificacién completa de todos sus clientes, antigiiedad de las relaciones comerciales existentes, las condiciones de
venta, las garantias que lleven aparejadas los créditos, los créditos vigentes y limite de crédito que desearia convenir.

Asimismo, enviara las informaciones comerciales obtenidas sobre dichos clientes y cualquier situacion de impago de
ellos que estuviere en su conocimiento.

En caso de haberlos, debera informar los clientes que tengan al momento de la proposicidn créditos morosos o
prorrogados en mas de 30 dias de la fecha original de pago.

ARTICULO 5: Aprobacion de los Clientes y Vigencia de los Limites de Crédito

Una vez recibida y analizada la informacion a que se refiere el articulo 4° anterior, el proveedor del servicio de
analisis estipulado en las condiciones particulares, fijara el limite maximo de crédito para cada cliente, determinando
las condiciones bajo las cuales puede ser concedido dicho crédito y la vigencia de ese limite, lo que se indicara en las
Condiciones Particulares de la Péliza o en endosos que formaran parte integrante de ésta. Las decisiones adoptadas
por el proveedor del servicio de andlisis, a este respecto son de caracter estrictamente confidencial, debiendo el
Asegurado abstenerse de revelar su contenido a cualquier otra persona, con excepcion del cesionario de la Péliza, si
éste fuere distinto al Asegurado.

Cuando el proveedor del servicio de analisis aprueba un limite de crédito respecto de un cliente del Asegurado sujeta
al cumplimiento de condiciones especificas, la Compafiia no tendra responsabilidad bajo la péliza respecto de ese
cliente, en caso de incumplimiento de alguna o de todas las condiciones especificas.

El estudio y andlisis de los créditos, compilacion de antecedentes y formacion de los expedientes de los clientes del
Asegurado, permitira el cobro de un derecho por parte el proveedor del servicio de andlisis. Todo crédito analizado
podré originar el cobro y pago del derecho antes sefialado, aun cuando, para los efectos del seguro, la solicitud de
crédito para algun cliente sea rechazada por el proveedor del servicio de anélisis.

Antes de los 45 dias de la expiracion de cada anualidad de la Poliza, el Asegurado debera informar a la Compafiia
quiénes no seguiran siendo sus clientes en el proximo periodo. Si no se informa con la anticipacion indicada, el
proveedor del servicio de analisis, procedera el cobro del costo de mantencion del limite de crédito por el siguiente
periodo.

En cualquier tiempo el Asegurado tendrd el derecho de solicitar aumento o reducciones de los limites de créditos
aprobados. En caso que el Asegurado solicite un aumento, debera proporcionar al proveedor del servicio de anélisis
la informacién mencionada en el inciso 2° del articulo anterior. De la misma forma, el proveedor del servicio de
andlisis se reserva el derecho de reducir o cancelar el limite inicialmente concedido mediante comunicacion por
escrito enviada al Asegurado, o0 a su Corredor de Seguros si ha contratado la Péliza a través de un intermediario
autorizado.

Los créditos concedidos antes de la comunicacién de la cancelaciéon o reduccion, continuaran cubiertos segun las
condiciones y limites vigentes al momento de su otorgamiento.

En el evento de cancelacién o reduccion del limite de crédito, el Asegurado esta obligado a enviar a la Compafiia, de
requerirlo ésta, una lista detallada de todas las deudas vigentes del cliente con el Asegurado, como asimismo un
listado de los envios de mercaderias efectuados al cliente, y sobre las cuales el Asegurado ain tenga derechos de
propiedad, retencién, prenda o cualquiera otra garantia, acompafiado de copia de los documentos relativos a la
constitucion de gravamenes y de su correspondiente inscripcién en los registros pertinentes. En este caso la cobertura
no se extiende a créditos correspondientes a mercaderias ain pendientes de entrega o servicios no prestados, a menos
que en las Condiciones Particulares se establezca algo distinto.

En caso que el Asegurado quiera ejercer su derecho a ser indemnizado, debera seguir las instrucciones de la
Compafiia tendientes a reducir la pérdida.

El Asegurado queda expresamente obligado a avisar a la Compafiia, en forma inmediata y tan pronto llegue a su
conocimiento, respecto de cualquier cliente cuyo crédito hubiere sido aprobado o solicitado a la Compafiia para
evaluacién aunque la decision de ésta se encuentre pendiente, las siguientes situaciones:

a) Cualquier hecho que pueda afectar o modificar la solvencia

b) El deterioro de la situacion comercial o financiera
c¢) Conocimiento de una falta de pago de cualquier obligacion, sea o no con el Asegurado
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El presente seguro no cubre ningln crédito por mercaderias que se entreguen 0 servicios que se presten a un cliente
después que el Asegurado haya tenido conocimiento de haber ocurrido alguna de las circunstancias sefialadas en el
parrafo anterior.

ARTICULO 6: Rotacion del Limite de crédito (Revolving)

Dentro del monto del limite de crédito a que se refiere el articulo 5 estaran cubiertas las deudas mas antiguas
originadas durante la vigencia de la cobertura. Las deudas que sobrepasen el limite de crédito de un cliente entraran
en la cobertura por orden cronolégico, en la medida que el cliente pague deudas incluidas en dicho limite y mientras
éste lo permita.

El Asegurado debe declarar todas las ventas definidas en el articulo 7, incluidas aquellas que excedan los limites de
crédito fijados por la Compafiia.

Los montos correspondientes a nuevos créditos que al tiempo de su otorgamiento excedan el limite de crédito se
consideraran para efectos del calculo de la prima con el fin de que puedan ser incluidos en la cobertura. La rotacion
definida terminara en el momento de configurarse el siniestro, de acuerdo a lo establecido en el articulo 14.

Cualquier pago realizado por un cliente antes de la configuracion de un siniestro se imputara a las deudas mas
antiguas y para determinar la antigliedad, se considerara la fecha original establecida para el pago de cada una, a
menos que la Compafiia haya consentido algo distinto por escrito.

ARTICULO 7: Declaracion de las Ventas

Dentro de los diez primeros dias del mes o en el plazo que se indique en las Condiciones Particulares, el Asegurado
declarard, en formulario proporcionado por ésta que formara parte integrante de la péliza, la venta total efectuada en el
mes inmediatamente anterior, de acuerdo a las instrucciones que la Compafiia indicara por escrito.

El Asegurado debera declarar el monto total facturado en el mes, incluido el IVVA y otros impuestos que graven las
ventas, siempre que se hayan incluido en las respectivas facturas, cuando corresponda, y después de deducidas:

a) Las ventas efectuadas con pago adelantado o al contado o a través de un crédito documentario irrevocable
emitido por un banco, a menos que se haya convenido su inclusién en las Condiciones Particulares. No se
entendera pagada en forma adelantada o al contado la venta documentada con cheque;

b) las ventas efectuadas a clientes a los que la Compafiia no ha aprobado un limite de crédito;

c) Las ventas efectuadas a clientes después que la Compafiia les ha cancelado el limite de crédito;

d) las ventas efectuadas a clientes excluidos del seguro por acuerdo con la Compafiia;

e) Las ventas efectuadas a entidades publicas o en que el Estado tenga una participacion mayoritaria, a menos que la
Compafiia haya aceptado su inclusién; y

f) Las ventas en canje o ventas efectuadas a empresas relacionadas con el Asegurado o en las cuales el Asegurado
posea intereses, a menos que la Compafiia haya aceptado su inclusion.

El Asegurado no podra deducir de la venta total los montos rebajados de ésta mediante notas de crédito, a menos que
la Compafiia lo haya autorizado por escrito.

Las ventas declaradas fuera de plazo quedaran sin cobertura, pero el Asegurado deberé pagar a la Compafiia la prima
y demas costos que hubieran correspondido, los que aquella percibira a titulo de costo de suscripcién.

Por monto total facturado en el mes, se entendera el monto total de facturas cuya fecha corresponda a un mismo mes.
El Asegurado esta obligado a informar detalladamente a la Compafiia, de solicitarlo ésta, las ventas totales del
periodo cubierto por la Péliza, sin exclusion de ningdn tipo.

ARTICULO 8: Primas

La prima se calculara aplicando la tasa indicada en las Condiciones Particulares sobre la venta total segln se define

en el articulo anterior, y debera pagarse en la oportunidad indicada en las Condiciones Particulares. Si nada se dijere,
se entendera que debe pagarse mensualmente y en la fecha indicada en la respectiva factura emitida por la Compafiia.
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La prima se calculara aplicando la tasa indicada en las Condiciones Particulares sobre la venta total segin se define en el
articulo anterior y debera pagarse, junto a los demas costos a cargo del Asegurado, mensualmente dentro de los 10 dias
siguientes a la recepcion de la factura correspondiente.

Si se sobrepasa la duracién del crédito indicado en las Condiciones Particulares, la Compafiia aplicara la tasa
correspondiente por el nuevo periodo, siempre que la extension sea autorizada por la Compafiia. Para el calculo de la
prima, toda fraccion de mes se calculara como un mes entero.

El Asegurado debe pagar la prima segln los importes y plazos indicados en las Condiciones Particulares. El pago de la
prima es una condicion especial y previa a la responsabilidad del Asegurador de esta p6liza.

El Asegurado no podra compensar las primas que deba con las sumas adeudadas por la Compafiia. No obstante, de
acuerdo al articulo 27 de la Ley 17418, excepcionalmente la Compafiia podra autorizar por escrito compensar o
establecer una cuenta corriente entre la Compafiia y el Asegurado, sin que esta autorizacion afecte en absoluto las
condiciones del seguro respecto a la fecha o época en que los siniestros deban pagarse o las facultades exclusivas de
la Compafiia establecidas en el articulo 15.

ARTICULO 9: Prérroga de Créditos

El Asegurado podrd, sin necesidad de consentimiento de la Compafiia, otorgar a sus clientes una o varias prérrogas,
sin cargo de prima, que sumadas no excedan en 30 dias la fecha de vencimiento inicial o del plazo indicado en las
condiciones particulares, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

a) Que la Compafiia no haya comunicado al Asegurado su oposicion a que se concedan prérrogas a determinados
clientes;

b) Que el deudor no se encuentre dentro de alguna de las situaciones previstas en el articulo 14 de esta P6liza o que
no existan indicios que hagan prever una quiebra o insolvencia del cliente;

¢) Que el cliente no se encuentra en mora o simple retardo en el pago de otra factura en que el vencimiento inicial o
el fijado en la prérroga haya expirado;

d) Que las acciones de cobro no se vean perjudicadas respecto de ninguno a los obligados al pago de los documentos
de cobro, sean éstos sélo facturas, o adicionalmente, existan letras, pagarés, cheques u otros instrumentos similares,

Vencido el plazo de 30 dias a que se refiere el parrafo primero, ningin nuevo envio de mercaderia quedara cubierto
por la Compafiia.

Si no corresponde el otorgamiento de prorrogas facultativas por parte del Asegurado segun la pauta sefialada en el
parrafo primero de este articulo, éstas deberan contar con autorizacion de la Compafiia. Para estos efectos el
Asegurado debera solicitar autorizacién a la Compafiia dentro de los 15 dias siguientes al vencimiento inicial, salvo
se estipule un plazo distinto en las Condiciones Particulares,mencionando separadamente cada crédito cuya prérroga
se solicita e indicandoen formulario proporcionado por ésta que formara parte integrante de la pdliza, al menos, lo
siguiente:

-Nombre e identificacion completa de los deudores.

-Monto del crédito o factura y fecha de emision.

-Fecha de vencimiento inicial y de su prorroga, si ha existido una anterior.
-Nueva fecha de vencimiento propuesta

-Monto del crédito vigente otorgado a esa fecha al deudor.

La autorizacién correspondiente, y las condiciones bajo las cuales dicha prérroga es aprobada, deberé otorgarse por
escrito.

Las prorrogas que deben ser autorizadas por la Compafiia podréan dar lugar al pago de prima suplementaria segin la
tasa fijada en las Condiciones Particulares, la cual se pagara en forma mensual, considerandose cada fraccion de mes
COmo un mes entero.

El Asegurado dispondra de 15 dias contados desde el vencimiento inicial o del prorrogado facultativamente o con
autorizacion de la Compaiiia, salvo se estipule un plazo distinto en las Condiciones Particulares, para solicitar una
nueva prérroga o avisar el impago de acuerdo a lo establecido en el articulo 13.

ARTICULO 10: Gastos e Impuestos
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Todos los gastos incurridos por el Asegurado, como asimismo los impuestos, provenientes de la operacion de la
Pdliza, serén de cargo de aquél. Lo mismo sucedera respecto a los gastos de transferencia de divisas y de recaudacion
de los créditos otorgados.

ARTICULO 11: Pérdidas o Perjuicios no cubiertos
Esta excluido de la cobertura de la péliza:

a) Pérdidas que hayan ocurrido cuando el cumplimiento de las obligaciones del cliente se ha hecho imposible por causa
de una conmocidn terrestre de origen sismico superior a grado seis de la escala modificada de Instituto Nacional de
Prevencién Sismica o el organismo que haga sus veces, cataclismo, guerra civil o extranjera, ocupacién parcial o
total del territorio por una potencia extranjera, revolucion, huelga general, tumultos, desordenes sociales o politicos,
confiscacién, requisicion o destruccién de bienes por orden de autoridades ejerciendo poder legal o usurpado y
consecuencias provenientes de cualquier modificacion en la estructura atémica de la materia, a menos que el
Asegurado compruebe que el siniestro no guarda relacion alguna con cualquiera de los eventos precedentemente
sefialados.

b) Pérdidas provenientes de prestacion de servicios o entrega de mercaderias a un cliente antes del comienzo de la
vigencia de esta Poliza, salvo autorizacion expresa de la Compafiia.

c) Pérdidas provenientes de modificaciones o fluctuaciones en las condiciones de cambio de la moneda en que el
Asegurado efectud la venta o aquellas derivadas de dificultades para la transferencia de divisas, o retardo en el
envio de éstas.

d) Pérdidas derivadas del envio de mercaderias o prestacién de servicios sobre los cuales existen prohibiciones para su
exportacion o importacién o no se han cumplido las normas para tales operaciones 0 no existen los correspondientes
permisos o autorizaciones aduaneras o sanitarias.

ARTICULO 12: Créditos Controvertidos

La Compafiia no reconocera ninguna pérdida mientras el cliente sostenga que se encuentra justificado para retener el
pago de parte o la totalidad de una cantidad adeudada o para no cumplir con cualquiera de sus obligaciones asumidas
bajo el contrato. Estas controversias deberan resolverse por el Asegurado por arbitraje o por via judicial antes que
pueda exigir indemnizacién alguna por parte de la Compafiia, a menos que sea evidente para la Compafiia que la
disputa s6lo es una maniobra destinada a retardar la quiebra o insolvencia del cliente.

Si la controversia surgiere después de pagada la indemnizacion, ésta debera ser devuelta a la Compafiia hasta que la
disputa sea resuelta.

ARTICULO 13: Peligro de Siniestro

Cuando la fecha inicial de pago, o la fecha de la prérroga facultativa otorgada por el Asegurado o la de la prérroga
autorizada por la Compafiia no han sido respetadas, el Asegurado dispondra de 15 dias para avisar el impago, salvo
se estipule un plazo distinto en las Condiciones Particulares, suministrando a la Compafiia toda la informacion
suficiente y necesaria que permita a ésta Ultima valorar la situacion y acordar, en conjunto con el Asegurado, las
medidas que sean conducentes. A partir de dicha comunicacién, o al cumplirse el referido plazo, cualquiera ocurra
primero, ningln envio de mercaderias al clientequedara cubierto por la Compafiia, salvo previa autorizacién de ésta
por escrito.

El Asegurado deberé otorgar toda su ayuda y concurso para evitar el siniestro y se abstendra de efectuar nuevas
ventas al cliente, atn al contado en los casos en que la Compafiia se lo hubiere solicitado en forma expresa y por
escrito.

El Asegurado actuara con la debida diligencia en la cobranza de los créditos y tomara todas las medidas necesarias
para salvaguardar la recuperacion del crédito, con el acuerdo previo de la Compafiia, iniciard los procesos
correspondientes, asumiendo provisoriamente los gastos necesarios, pero sujeto todo ello al calculo o ajuste de la
pérdida previsto en el articulo 15.

En caso de quiebra del cliente o cuando exista un convenio con los acreedores que lo requiera, seré necesario que el
crédito del Asegurado haya sido verificado y reconocido. Si el deudor se encuentra establecido en el extranjero se
deberan llevar a cabo las diligencias pertinentes de acuerdo a la legislacion aplicable.

La Compafiia podré solicitar que el Asegurado le entregue la direccidn del proceso y para este efecto debera remitirle
los archivos y documentos completos relacionados con el crédito afectado, incluyendo todo efecto o correspondencia
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relacionados con el caso. El asegurado pondra a disposicion de la Compafiia todos los antecedentes y medios de
prueba que le sean requeridos para el cobro del crédito. En dicha circunstancia, los gastos seran a cargo de la
Compaifiia, salvo que el crédito no esté integramente cubierto., en cuyo evento, los gastos seran solventados por la
Compafiia y el Asegurado, en forma proporcional entre la parte cubierta y la descubierta.

Son a cargo del Asegurado, los gastos que guarden relacién con disputas sobre el monto de la deuda o la entrega o
calidad de la mercaderia.

Cualquier medida o accién emprendida por la Compafiia, o instruccién dada por ella para la salvaguardia del crédito,
no la priva de su facultad para invocar alguna causal de rechazo del siniestro. En dicho caso, los gastos incurridos
seran a cargo del Asegurado.

El Asegurado no podra efectuar arreglo o transaccion judicial o extrajudicial con el cliente sin el previo
consentimiento escrito de la Compafiia.

La Compaiiia tiene el derecho a exigir el endoso de cualquier efecto de comercio, documento o titulo cualquiera
relacionado con un crédito siniestrado, como asimismo exigir la cesion regular del crédito o que se otorguen los
mandatos y poderes necesarios para efectuar o facilitar la cobranza de los créditos respectivos.

ARTICULO 14: Configuracion del Siniestro
El Siniestro se configura en los siguientes casos:

I De acuerdo a los términos de esta Pdliza, sélo se considerara como insolvencia declarada o presunta de los clientes
establecidos en Argentina lo siguiente:

a) Declaracion de quiebra;

b) Concurso o Convenio con acreedores, judicial o extrajudicial;

c) Cesacion de pago con todos sus acreedores;

d) No pago, total o parcial, de la factura del Asegurado después de 6 meses de la fecha inicial de pago o la acordada
en la prorroga.

I1 Con respecto a los clientes no establecidos en el pais, se considerara insolvencia declarada o presunta:

a) La quiebra del cliente;

b) Concurso o Convenio con acreedores, judicial o extrajudicial;

c) Se considerara asimismo siniestro la insolvencia presunta, la que para estos efectos quedara constituida cuando el
cliente no ha pagado el crédito durante el periodo de carencia previsto para estos efectos en las Condiciones
Particulares, a condicién que se trate de mercaderias cuyo envio se ha efectuado sin reparos.

d) Por periodo de carencia debe entenderse el lapso de tiempo durante el cual se extiende la mora del cliente y que se
ha establecido en la péliza como presuncion de la insolvencia del cliente. Si no se indicare el periodo de carencia en
las Condiciones Particulares, se entendera que éste es de 6 meses, contado de la fecha inicial de pago o la acordada
en la prorroga.

El Asegurado deberd comunicar por escrito a la Compafiia dentro de los 15 dias siguientes a aquél en que ha
conocido o debido conocer alguno de los casos de siniestros previstos en los nimeros I, letras a) b) y ¢) y 11, letras a)
y b) de este articulo, salvo se estipule un plazo distinto en las Condiciones Particulares. Esta comunicacion no sera
necesaria en aquellos casos en que la Compafiia se ha encargado de tomar las medidas necesarias para la salvaguardia
del crédito y asi se lo ha hecho saber por escrito al Asegurado.

ARTICULO 15: Ajuste de la Pérdida
Para que un siniestro otorgue derecho a indemnizacidn, el Asegurado, de conformidad a la ley, deberé acreditar la
coexistencia de todas las circunstancias necesarias para establecer la responsabilidad de la Compafiia y, especialmente,

que el cliente se encuentra en alguna de las situaciones sefialadas en el articulo 14.

El monto de la pérdida neta definitiva se establecera deduciendo del valor inicial del crédito toda suma recibida o por
recibir de cualquier fuente, especialmente aquellas provenientes de realizacion de garantias, compensaciones y demas.

Al valor que asi se obtenga, deberdn agregarsele los gastos incurridos con acuerdo de la Compafiia para la recuperacion
del crédito. Sobre esta suma final, se calculara la indemnizacién de acuerdo al porcentaje de cobertura establecido en las
Condiciones Particulares.

En caso de recuperacion por parte de la Compafiia del porcentaje no cubierto por ésta, se enviara al Asegurado dicha
suma, una vez deducidos los gastos proporcionales incurridos por la Compafiia en la recuperacion de la deuda.
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Si el limite de crédito aprobado por la Compafiia ha sido excedido al momento de la insolvencia, la indemnizacion se
calculara teniendo en consideracion el limite acordado, los pagos efectuados y las estipulaciones correspondientes del
articulo 11. Los importes recuperados seran imputados a la parte asegurada y a la no asegurada en forma proporcional.

Las garantias eventualmente destinadas a caucionar la parte no asegurada se extenderan obligatoria y proporcionalmente a
la parte asegurada. No obstante, las garantias establecidas exclusivamente para la parte del crédito cubierta, no se
extenderan a aquella no asegurada.

Cualquier pago parcial de un crédito en el cual solo una parte esta asegurada, serd dividido proporcionalmente entre la
parte cubierta y la que no lo esta.

ARTICULO 16: Moneda del Contrato

Este contrato se puede pactar en una moneda distinta de la de curso legal en la Repudblica Argentina, la que se especificara
en Condiciones Particulares. De optar por una moneda extranjera el contrato se regira por las siguientes prescripciones:

1) El pago de la prima debida por el Asegurado, como asi también el pago de las eventuales indemnizaciones
que pueda resultar a cargo de la Compafiia en caso de siniestro, deberan ser efectuados en la moneda
extranjera que se estipule en el Frente de Poliza.

2) Sin perjuicio de ello, en aquellos casos en que ambas partes acuerden la cancelacion de las obligaciones por
el monto equivalente en moneda de curso legal, se procedera de la siguiente manera:

e El pago de las primas se realizar4 en moneda de curso legal y se considerara el tipo de cambio
vendedor de cierre del Banco de la Nacion Argentina del dia de acreditacion del pago, para
establecer el monto cancelado expresado en moneda extranjera.

e Si las fluctuaciones del mencionado tipo de cambio generaran una diferencia entre el importe
abonado en moneda extranjera y el monto de primas en moneda extranjera emitido por la
Compafiia, dicha diferencia sera incluida en la facturacién del periodo siguiente.

e De similar forma, el pago de los siniestros cubiertos por la presente p6liza se realizarad en moneda de
curso legal, considerando para la conversion, el tipo de cambio vendedor de cierre del Banco de la
Nacién Argentina del dia habil anterior a la fecha de pago de la prestacion.

3) Cuando como consecuencia de cualquier disposicién de autoridad nacional se restringiera la obtencién de la
moneda extranjera estipulada en el Frente de Péliza, o de otro modo se impidiera a las partes cumplir con sus
obligaciones en tal moneda extranjera, dichas obligaciones se convertiran a moneda nacional de acuerdo a la
cotizacion de aquella en el Mercado de Nueva York, en el dia habil inmediato anterior al del correspondiente
pago. No disponiéndose de esta cotizacion, se utilizarg, en igual forma y en este orden, la correspondiente a
los Mercado de Montevideo, Londres, Zurich, Frankfurt o Tokio.

4) Lo previsto precedentemente en esta clausula serd también de aplicacién, en cuanto corresponda, a los
efectos de determinar las sumas aseguradas y los deducibles establecidos en la péliza.

ARTICULO 17: Exclusiones Especiales
Este Seguro no cubre ningun contrato entre el Asegurado y sus deudores que se haya cancelado, anulado, resuelto o
rescindido o que haya sido materia de una controversia, segin lo indicado en el articulo 12, que no se resolvié a favor

del Asegurado.

En caso de cancelacion, anulacion, resolucion o rescision, el Asegurado podra pedir la devolucion de la prima
pagada, a condicion que no exista simulacién intencional, fraude o mala fe de su parte.

Las primas devueltas por el concepto arriba expresado serdn reducidas en un 30 por ciento, que quedard para la
Compafiia en calidad de costo de suscripcion.

ARTICULO 18: Operaciones no conforme a las Estipulaciones de la Péliza.
Aquellas operaciones que no se conformen a las estipulaciones de la Poliza o el incumplimiento de las obligaciones
consignadas en ella, facultan a la Compafiia para negar el pago de cualquier indemnizacion o a pedir su restitucion, si

ésta hubiera sido pagada.

El Asegurado, en este caso, perdera el derecho a cualquier devolucion de primas 0 a excusarse de pagar los que le
hubieren correspondido, los que la Compafiia ganaré para si en calidad de costo de suscripcién.
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ARTICULO 19: Pago de las Indemnizaciones

Cualquier pago que deba realizarse por concepto de indemnizacion se hara dentro de los 30 dias siguientes a aquél en
que se haya comprobado la pérdida, cumplido los requisitos establecidos en esta Péliza y siempre que exista acuerdo
sobre el monto a indemnizar.

ARTICULO 20: Subrogacién

Pagado el siniestro, operara la subrogacion establecida en el articulo 80 de la Ley de Seguros 17.418.

El Asegurado debera prestar toda su cooperacion para que tal subrogacién se produzcay con posterioridad a dicho
evento, debera continuar colaborando para la recuperacion de los créditos indemnizados, siguiendo las instrucciones
de la Compafiia y concurriendo a los actos materiales y juridicos que sean necesarios.

ARTICULO 21: Liberacion de Responsabilidad del Asegurador

Las partes de este contrato convienen expresamente que toda accion en contra de la Compafiia caducara de pleno derecho
si no se deduce dentro del plazo de 100 dias contado desde la fecha de la carta certificada que la Compafiia envie al
Asegurado notificandole de su negativa de pagar una indemnizacién.

Para los efectos anteriores, se entendera deducida una accion legal en contra de la Compafiia, una vez que la misma haya
sido notificada de la solicitud judicial de nombramiento de arbitro conforme a derecho, o bien se haya suscrito por las
partes de comun acuerdo un convenio designando arbitro, o bien por la notificacion de una demanda judicial en caso que
el arbitraje no sea procedente conforme a derecho.

ARTICULO 22: Cesion de los Beneficios de la Pdliza

A menos que la Compafiia lo autorice por escrito, el Asegurado no podré ceder a terceros sus derechos provenientes de
esta péliza. El cesionario no tendrd méas derechos que los del Asegurado.

ARTICULO 23: Arbitraje

Este seguro esta sujeto a la ley y costumbre argentina.

Cualquier dificultad que se suscite entre el contratante, asegurado o beneficiario en su caso y la Compafiia en relacién con
el contrato de seguro de que da cuenta esta p6liza, o con motivo de interpretacion o aplicacion de sus Condiciones
Generales o Particulares, su cumplimiento o incumplimiento, o sobre cualquiera indemnizacion u obligacion referente a la

misma, seré resuelta por un arbitro, nombrado de comin acuerdo por las partes.

Si las partes no se pusieren de acuerdo en la persona del arbitro, éste sera designado por la Justicia Ordinaria, y en tal caso
lo sera de derecho, tanto en el procedimiento como en el fallo.

Se fija como jurisdiccién para el cumplimiento de esta pdliza la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica de
Argentina.

ARTICULO 24: Garantia

Cualquier garantia que sea entregada a la Compafiia serd reembolsada al Asegurado a la expiracion de la péliza, previa
deduccion de cualquier importe que se deba a la Compafiia. Las garantias no generaran intereses de ningun tipo.

ARTICULDO 25: Vigencia y Cancelacion de la Péliza

Salvo estipulacion en contrario, la poliza tendra una duracién de un afio, renovandose automéaticamente de afio en afio, a
menos que sea cancelada por cualquiera de las partes previo aviso escrito enviado por carta certificada, tres meses antes de
la fecha de expiracion.

La Compaiiia se reserva el derecho de cancelar la péliza, 2 meses antes del vencimiento de los primeros 12 meses de
cobertura, en caso que el monto de los siniestros pagados o de los peligros de siniestros pendientes de pago
correspondiente a ventas aseguradas a la fecha de finalizacién de dicho periodo excede el 100% de las primas ganadas.

La Compafiia podra terminar inmediatamente esta P6liza de ocurrir cualquiera de los siguientes eventos:

a) El Asegurado quiebre, presente o realice cualquier concurso con sus acreedores.
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b)  El negocio del Asegurado comience a ser administrado por un interventor, sindico o administrador provisional o
cualquier caso similar.

c) Muerte del Asegurado cuando éste sea una persona natural.

d) Rechazo de un siniestro por alguno de los casos sefialados en el articulo 18, por incumplimiento de clausulas
esenciales de la Péliza, a menos que la Compafiia consienta en su continuacion.

e) No cumplimiento por parte del Asegurado de la obligacién de declarar las ventas en el plazo correspondiente.

La terminacion a que se refiere esta disposicién es sin perjuicio de lo sefialado en el articulo 26, para el caso de no
pago de la prima.

ARTICULO 26: Resolucion de Contrato por no Pago de Prima

La Compafiia podra, en el evento de mora o simple retardo en el pago de todo o parte de la prima y demas costos del
seguro, reajustes o intereses, declarar resuelto el contrato mediante carta dirigida al domicilio que el contratante haya
sefialado en la Péliza.

La resolucion del contrato operara al vencimiento del plazo de 15 dias corridos, contados desde la fecha del envio de
la carta, a menos que antes de producirse el vencimiento de ese plazo sea pagada toda la prima, otros costos del
seguro y los reajustes e intereses que correspondan, incluidos los correspondientes para el caso de mora o simple
retardo. Si el vencimiento del plazo de 15 dias, recién sefialado, recayere en dia sabado, domingo o festivo, se
entendera prorrogado para el primer dia habil inmediatamente siguiente.

Mientras la resolucion no haya operado, la Compafiia podré desistir de ella mediante una nueva carta en que asi lo
comunique a la persona que contraté el seguro y dirigida al domicilio antes aludido en este articulo.

La circunstancia de haber recibido pago de todo o parte de la prima y otros costos atrasados, y de sus reajustes o
intereses, o de haber desistido de la resolucion, no significara que la Compafiia renuncia a su derecho a poner
nuevamente en practica el mecanismo de la resolucion pactado en este articulo, cada vez que se produzca un nuevo
atraso en el pago de todo o parte de la prima y demas costos del seguro.

ARTICULO 27: Derecho de Control

La Compafiia tendra en cualquier momento el derecho a examinar las comunicaciones y documentos relativos a las
operaciones aseguradas a fin de controlar la veracidad y exactitud de las declaraciones del Asegurado y realizar todas las
verificaciones que estime procedentes.

ARTICULO 28: Otros

La pdliza, sus adicionales, endosos, anexos y declaraciones y toda correspondencia relacionada con este seguro seran
confidenciales. El Asegurado asumira las consecuencias derivadas de cualquier indiscrecion de su parte.

ARTICULO 29: Plazos
Los plazos establecidos en la presente Poliza son de dias corridos. Por excepcion, los plazos relativos a

comunicaciones entre Compafiia y Asegurado y el sefialado en el articulo 19, que venzan los dias sabados, domingos
o festivos se corren automaticamente para el dia siguiente habil.

EL ASEGURADO EL ASEGURADOR

X1V.- RESOLUCIONES VINCULADAS AL FIDEICOMISO Y A LA EMISION

La celebracién del Contrato Suplementario fue aprobada por el Directorio del Fiduciante en su reunién de fecha 20 de
septiembre de 2012, y por apoderados por nota de fecha 3 de abril de 2013.

La celebracién del Contrato Suplementario fue aprobada por el Directorio del Fiduciario en su reunién de fecha 03 de
septiembre de 2012, y por apoderados por nota de fecha 3 de abril de 2013.

XV.- DECLARACIONES DEL FIDUCIANTE Y FIDUCIARIO

El Fiduciante declara que a la fecha del presente Suplemento de Prospecto (a) no existe ningin hecho relevante que
afecte o pudiera afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria, y (b) la situacién econdmica, financiera y
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patrimonial del Fiduciante no afecta la posibilidad de cumplimiento de las funciones asignadas en el Contrato
Suplementario de Fideicomiso y (c) la ocurrencia de cualquier hecho relevante serd oportuna y debidamente
informado al Fiduciario, ala CNV y a la BCR.

La transferencia de la totalidad de los Bienes Fideicomitidos al Fideicomiso ha sido perfeccionada, habiéndose
percibido al 03/04/2013 dia de la fecha Cobranzas por un monto de $ 1.646.653,15.

Por su parte, el Fiduciario declara que a la fecha de este Suplemento de Prospecto, (a) no existe ningin hecho
relevante que afecte o pudiera afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria y el adecuado cumplimiento
de las funciones asignadas a cada uno de los participantes del Fideicomiso, (b) a la fecha no se registra la existencia
de atrasos e incumplimientos respecto de los créditos fideicomitidos del presente fideicomiso y del fideicomiso
anterior, () en nuestro caracter de Administradores Sustitutos contamos con una estructura administrativa adecuada
para cumplir con las funciones de administracioén y cobranza para el caso de que correspondiere asumir las funciones
delegadas, (d) el Fiduciante y el Agente de Custodia poseen una estructura adecuada para cumplir las funciones que le
han sido asignadas en el Contrato Suplementario de Fideicomiso.

XVI. COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Se ha designado colocadores a los agentes y sociedades de bolsa del Mercado de Valores de Rosario S.A. El Mercado
de Valores de Rosario S.A. actuara exclusivamente en caracter de Organizador de la Colocacién y administrador del
sistema de informatico, en base a las ofertas de suscripcion que presenten los Colocadores y demas intermediarios a
través del citado sistema. Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta pablica sélo en la Republica Argentina,
conforme con los términos de la Ley 26.831 de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV (especialmente sus
articulos 57 y 59 a 61 del Capitulo VI, modificado por la Resolucion 597/2011 de CNV y 27 y 29 del Capitulo XXI).
Se aplicara el procedimiento de colocacion establecido en los arts. 57 a 59 del Cap. VI de las normas de CNV, a
través del sistema informético de colocacion de Mercado de Valores de Rosario S.A. autorizado por la CNV bajo la
modalidad cerrada.

Existen convenios de underwriting en virtud del cual el Banco Municipal de Rosario, la Bolsa de Comercio de
Rosario y el Banco Galicia S.A. se comprometen a adquirir los Valores de Deuda Fiduciaria que no hubieran sido
adquiridos por el pablico inversor a la finalizacion del Periodo de Licitacién en las condiciones comprometidas por el
Underwriter.

Los inversores interesados podran retirar copias del Prospecto y del Suplemento de Prospecto en las oficinas de los
Colocadores, Agentes y Sociedades de Bolsa del Mercado de Valores de Rosario S.A., sito en Paraguay 777, 8° piso,
Rosario, Pcia. de Santa Fe, en el horario de 11 a 16 horas.

Autorizada la oferta pablica, y en la oportunidad que determine el Fiduciario segun las condiciones del mercado, se
publicara un Aviso de Colocacion en el boletin diario de la BCR y en la Autopista de Informacion Financiera (“AIF”)
de la CNV, en el que se indicara la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Difusion y del Periodo de
Licitacién, y la Fecha de Liquidacién.

El monto minimo de suscripcion de los Valores Fiduciarios se establece en la suma de $ 1.000.- (pesos mil).

I.- Colocacién de los VF:

1.1 Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada” al
precio que determine el Organizador de la Colocacion al cierre del Periodo de Licitacion que surja de la oferta y
demanda conforme: (a) el rango de TIR (Tasa Interna de Retorno) para los VDF y (b) al rango de precios para los CP,
en ambos casos ofrecidos en las solicitudes de suscripcion durante el Periodo de Licitacion. (la “Tasa de Corte” o el
“Precio de Corte” segun el caso). Podrd establecerse un Precio de Corte Minimo para los Certificados de
Participacion que deberd ser informado en el correspondiente Aviso de Colocacion (“el Precio de Corte Minimo™).

1.2. Las solicitudes de suscripcion se recibiran separadamente para el Tramo Competitivo (ofertas superiores a un
valor nominal de $ 100.000 (Pesos cien mil) y para el Tramo No Competitivo (ofertas iguales o inferiores a la
cantidad antes expresada). Las solicitudes de suscripcion correspondientes al Tramo Competitivo deberan indicar la
tasa de rendimiento (“TIR”) solicitada para los VDF y el precio ofrecido para los CP.

1.3. En ambos Tramos la adjudicacion se realizard a un precio unico (la “Tasa de Corte” y “el Precio de Corte”,
respectivamente), que serd: 1) Para los VDF, la mayor tasa aceptada para las ofertas registradas en el Tramo
Competitivo conforme al procedimiento indicado en 1.4. y 2) Para los CP, el menor precio aceptado para las ofertas
registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado en 1.4,.
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1.4. A efectos de determinar la Tasa de Corte de los VDF, las ofertas se anotaran comenzando con las ofertas
registradas en el Tramo No Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, 0
hasta alcanzar la totalidad de las ofertas que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen
alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten la menor TIR y continuando
en forma creciente hasta (i) el nivel de ofertas cuya TIR agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) el nivel de
ofertas de mayor TIR, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los VDF disponibles. Si no se hubiesen
registrado ofertas en el Tramo No Competitivo la Tasa de Corte se determinara en base a las ofertas que se hubieren
formulado para el Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo. A los efectos de determinar el
Precio de Corte de los CP, las ofertas se anotardn comenzando con las ofertas registradas en el Tramo No
Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, o hasta alcanzar la totalidad
de las ofertas que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje.
Luego se anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten el mayor precio y continuando en forma decreciente hasta
(i) el nivel de ofertas cuyo precio agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) el nivel de ofertas de menor
precio, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los CP disponibles. Si no se hubiesen registrado ofertas
en el Tramo No Competitivo el Precio de Corte se determinara en base a las ofertas que se hubieren formulado para el
Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo.

1.5. Los Valores de Deuda Fiduciaria se adjudicaran primeramente con las ofertas recibidas a una tasa inferior o igual
a la Tasa Cupdn conforme al mecanismo detallado en el presente apartado. En el caso de que no se haya podido
colocar la totalidad de los VDF a una tasa igual a la Tasa Cupdn, dicha circunstancia se podréa resolver mediante: (i) la
suscripcion de VDF por el Fiduciante en pago por la cartera cedida al Fideicomiso a la mayor tasa aceptada o, (ii) a la
adjudicacion de las ofertas recibidas a una tasa superior a la Cupén hasta completar total o parcialmente el monto de
emision.

Los Certificados de Participacion se adjudicaran primeramente con las ofertas recibidas a un precio superior o igual al
Precio de Corte Minimo conforme al mecanismo detallado en el presente apartado. En el caso de que no se haya
podido colocar la totalidad de los CP a un precio igual al Precio de Corte Minimo, dicha circunstancia se podré
resolver mediante: (i) la suscripcion de CP por el Fiduciante en pago por la cartera cedida al Fideicomiso al menor
precio aceptado, (ii) a la adjudicacion de las ofertas recibidas a un precio menor al Precio de Corte Minimo hasta
completar total o parcialmente el monto de emision.

1.6. Determinada la Tasa de Corte o el Precio de Corte segun corresponda, los Valores Fiduciarios de cada Clase
seran adjudicados de la siguiente forma: (i) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan al 50% del valor nominal
de la Clase respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitivo superan el 50% del valor nominal de la misma
Clase, la totalidad de las ofertas en este Gltimo Tramo seran prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma
proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del valor nominal de la Clase, procediéndose a adjudicar
en primer lugar las ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo y luego continuard la adjudicacién en el Tramo
Competitivo comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR y el mayor precio segun corresponda, en orden
creciente de tasa y decreciente de precio y continuando hasta agotar los Valores disponibles de la Clase
correspondiente. (ii)Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan o superan al 50% del Valor Nominal de la Clase
respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitivo no superan el 50% del valor nominal de la misma Clase, la
totalidad de las ofertas en este Gltimo Tramo seran adjudicadas conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo
alguno, y luego continuara la adjudicacion en el Tramo Competitivo en la forma indicada en el apartado (i). iii) Si las
ofertas en el Tramo Competitivo no alcanzan al 50% del Valor nominal de la Clase respectiva, se adjudicaran, en
primer lugar, la totalidad de las ofertas formuladas en el Tramo Competitivo y luego continuard la adjudicacion en el
Tramo No Competitivo hasta el 50% del total adjudicado. iv) Si no existiesen ofertas en el Tramo Competitivo se
declarara desierta la Colocacién. En ningun caso las ofertas adjudicadas en el Tramo No Competitivo podran superar
el 50% del total adjudicado entre terceros.

1.7. Las adjudicaciones en el nivel de la mayor tasa aceptada y al menor precio aceptado, se haran a prorrata en el
caso que esas ofertas superen el importe remanente de adjudicacion.

I1.- Otras disposiciones:

2.1. El Periodo de Difusion se extendera, por lo menos, cuatro (4) Dias Habiles bursatiles. Una vez finalizado el
Periodo de Difusion comenzara el Periodo de Licitacion que sera de por lo menos un dia habil. El Periodo de
Difusion y el Periodo de Licitacion, (ambos en conjunto el “Periodo de Colocacion), podran ser prorrogados,
modificados y/o suspendidos en cualquier momento por el Fiduciario de comin acuerdo con los Colocadores, lo que
se informard mediante la publicacion de un aviso en el boletin diario de la BCR y en la AlIF, en el que se dejara
constancia que los inversores iniciales podrén retirar sus ofertas sin penalizacion alguna. Las invitaciones a formular
ofertas seran cursadas por los agentes colocadores a un amplio nimero de operadores y potenciales inversores, por los
medios habituales del mercado, especialmente por correo electrénico.

2.2. Al finalizar el Periodo de Licitacién se comunicara a los interesados el precio de suscripcién - que resulta de la
Tasa de Corte para los VDF y del Precio de Corte para los CP- y las cantidades asignadas, quedando perfeccionado el
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contrato de suscripcién conforme con dichos parametros, debiéndose pagar el precio dentro de las 48 horas habiles
bursatiles siguientes.

2.3. Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal a adjudicar a un oferente contuviera decimales por
debajo de los VSN 0,50 los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los Valores a
adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de V$N 0,50, los mismos seran ponderados
hacia arriba, otorgando a dichos decimales VV$N 1 de los Valores Fiduciarios a adjudicar.

2.4. A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacién o
documentacion que deba o resuelva libremente solicitarle los Colocadores y demas intermediarios, el Organizador de
la Colocacion y/o el Fiduciario para el cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de
activos de origen delictivo y sobre prevencion del lavado de dinero para el mercado de capitales emanadas de la
Unidad de Informacion Financiera creada por la Ley N° 25.246.

2.5. Los procedimientos internos que empleara el Fiduciario y colocadores para la recepcién de ofertas, la
determinacion del precio, adjudicacion de los valores e integracion del precio de adquisicion estan disponibles para su
verificacién por la Comisién Nacional de Valores y cualquier otra persona con interés legitimo. A tal fin esos
procedimientos seran llevados en el pais en base a constancias documentales y medios computarizados fiables, que se
informaran a la Comisidn Nacional de Valores.

Los Valores Fiduciarios podran cotizar en la Bolsa de Comercio de Rosario y negociarse en el Mercado Abierto
Electronico (“MAE”).

2.6. Los Colocadores percibirdn una comision del 0,50 % sobre el monto total de VF colocados.
La colocacion se realizara dentro del territorio de la Republica Argentina

XVIl.- CUADROS DE PAGO DE SERVICIOS

Para el armado del cuadro de pago de servicios han sido considerados la incobrabilidad de la cartera por pesos $
840.591 (pesos ochocientos cuarenta mil quinientos noventa y uno), Gastos del Fideicomiso por pesos $ 315.633
(pesos trescientos quince mil seiscientos treinta y tres) que comprenden: honorarios del fiduciario, honorarios de
asesores impositivos y auditores externos, aranceles de la Bolsa de Comercio de Rosario, Comisién Nacional de
Valores, Caja de Valores, remuneracién del Agente de Custodia, gastos administrativos y bancarios. Por otra parte se
consideran impuestos del Fideicomiso (Ingresos Brutos e Impuesto a las Ganancias) por pesos $ 563.109 (pesos
quinientos sesenta y tres mil ciento nueve). Dichos conceptos arrojan un total estimado del 8,13% del Flujo de Fondos
del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciante hara frente por su cuenta a honorarios de la calificadora, asesores legales y
financieros, etc.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A

Valor de Deuda Fiduciaria Clase A

Fecha de

P Capital Interes Total Saldo de Capital
ago

$14.937.321
30/04/2013 $1.177.660 $ 597.492 $1.775.152 $ 13.759.661
27/05/2013 $ 1.393.620 $ 183.462 $1.577.082 $12.366.041

25/06/2013 $3.446.777 $ 164.881 $3.611.658 $ 8.919.264
25/07/2013 $8.452.438 $118.924 $8.571.362 $ 466.826
26/08/2013 $ 466.826 $6.224 $ 473.050 $0

$14.937.321 $1.070.983| $16.008.304

Este cuadro de pago de servicios (VDFA) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en este
Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (16%).

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B

Valor de Deuda Fiduciaria Clase B

Fecha de . . Saldo de
Pago Capital Interés Total Capital
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$1.275.137

26/08/2013

$1.275.137

$126.451

$1.401.588

$0

$1.275.137

$126.451

$1.401.588

Certificados de Participacion

Certificado de Participacion

FeF? il Capital Rendimiento Total Saldo de Capital
ago
$2.003.787
26/08/2013 $767.236 $0 $ 767.236 $1.236.551
25/09/2013 $1.228.574 $0| $1.228.574 $7.977
25/10/2013 $7.977 $6.695 $14.672 $0
$2.003.787 $6.695| $2.010.482

La rentabilidad de los CP puede verse afectada en virtud de la variabilidad que experimente la Tasa BADLAR
prevista para los VDF.

Este cuadro de pago de servicios (VDFB) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en este
Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (17%).

27



FIDUCIARIO Y ORGANIZADOR
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S. A.
Paraguay 777, 9° piso, Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel/fax: 0341-4110051

FIDUCIANTE
Insumos Agroquimicos S.A.
Av. Sante Fe 1731, 3er piso, Of. 10, Ciudad de Buenos Aires
Tel/fax: 011-48159469

ASESOR FINANCIERO
WORCAP S.A.
San Lorenzo 1716 — Piso 6° Of. 01
(S2000ARV) Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel/Fax: 0341 — 424 2147

ASESORES LEGALES DEL FIDEICOMISO
Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140 - Piso 14
(C1004AAD) Ciudad de Buenos Aires
Tel: 011-5167-1000
Fax: 011-5167-1072

ASESORES LEGALES DEL FIDUCIARIO

Estudio Juridico Dres. Cristia
San Lorenzo 2321- (S2000KPC) ROSARIO Provincia de Santa Fe
Tel/Fax: 0341-425-9115/ 449-1938

COLOCADOR
Agentes y Sociedades de Bolsa del
Mercado de Valores de Rosario S.A.
Paraguay 777, 8° piso, Rosario, Pcia. de Santa Fe
TE 0341-4210125

DEPOSITARIA
Caja de Valores S.A.
25 de mayo 362
Teléfono: 4317-7118
Ciudad de Buenos Aires



