SUPLEMENTO DE PROSPECTO RESUMIDO
DEL PROGRAMA GLOBAL DE TITULIZACION “COLGROUP”

Fideicomiso Financiero “Colservice Serie I”
por un valor nominal en circulacién de hasta $23.916.616
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Equity Trust Company (Argentina) S.A. Colservice S.A. de Ahorro para Fines Determinados
Fiduciario Financiero y no a titulo personal Fiduciante y Administrador

Valores Representativos de Deuda Valores Representativos de Deuda Valores Representativos de Deuda Certificados de

Clase A Clase B Clase C Participacion

V/N hasta $19.372.459 V/N hasta $239.166 V/N hasta $1.913.329 V/N hasta $2.391.662

Este Suplemento de Prospecto en su version Resumida (el “Suplemento de Prospecto Resumido™) y el Suplemento de Prospecto en su version completa (el
“Suplemento de Prospecto”) son complementarios del Prospecto del Programa Global de Emision de Valores Fiduciarios “ColGroup” por un monto total en circulacion
de hasta $300.000.000 (Pesos trescientos millones) (o su equivalente en otras monedas) (el “Prospecto” y el “Programa” respectivamente), y debe leerse conjuntamente con
el mismo. Copias de este Suplemento de Prospecto Resumido, del Suplemento de Prospecto y del Prospecto del Programa se entregarin a solicitud de los interesados
y estarin a disposicion en la sede social del Fiduciario sita en Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2° de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en las oficinas del
Organizador sitas en 25 de mayo 195, Piso 6°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires o en la pigina web de la Comisiéon Nacional de Valores (“CNV”) -
www.cnv.gob.ar.

Los Valores Fiduciarios(segin se define més abajo) seran emitidos por Equity Trust Company Argentina S.A., actuando exclusivamente como fiduciario financiero y
no a titulo personal (indistintamente, el “Fiduciario” o “Equity Trust”) del Fideicomiso Financiero “Colservice Serie I, un fideicomiso financiero regido por la Ley N°
24.441 y su reglamentacion (la “Lev de Fideicomiso”) y demas leyes y reglamentaciones aplicables de la Republica Argentina (el “Fideicomiso Financiero™)
conformado por el Patrimonio Fideicomitido (segiin se define en el presente) y establecido conforme al contrato marco de fideicomiso financiero suscripto entre
Colservice S.A. de Ahorro para Fines Determinados (indistintamente, el “Fiduciante” o “Colservice”) y el Fiduciario con fecha 6 de septiembre de 2012 (el “Contrato
Marco de Fideicomiso Financiero”); y al contrato suplementatio de fideicomiso celebrado entre el Fiduciante y el Fiduciario, en beneficio de los tenedores de Valores
Fiduciarios (los “Tenedores™), cuya copia se adjunta al presente como Anexo I (el “Contrato Suplementario de Fideicomiso™) en el marco del Programa, para la
emisién de los Valores Representativos de Deuda Clase A (“VRDA”), Valores Representativos de Deuda Clase B (“VRDB”) y Valores Representativos de Deuda
Clase C (“VRDC” y conjuntamente con los VRDA y los VRDB, los “Valores Representativos de Deuda” o los “VRD”) y los Certificados de Participacién (los
“Certificados de Participacién” o los “CP” y conjuntamente con los VRD, los “Valores Fiduciarios™) bajo el mismo. Los términos iniciados en mayuscula y no definidos
en este Suplemento de Prospecto Resumido tendran el significado que se les asigna en el Contrato Suplemento de Fideicomiso.

Los Valores Fiduciarios serin emitidos en la forma de certificados globales y los pagos se realizarin por medio de Caja de Valores S.A. Asimismo, los Valores
Fiduciarios serin ofrecidos y colocados por oferta publica a inversores mediante los procesos de difusién y licitacion previstos bajo este Suplemento de Prospecto
Resumido, el Suplemento de Prospecto y el Prospecto a través de Eco Sociedad de Bolsa S.A., quien actuard como organizador (el “Organizador”), los Colocadores y
los Agentes Autorizados (segtin se definen dichos términos més adelante). El procedimiento de difusion, licitacion, adjudicacion, integracién y emision de los Valores
Fiduciarios debera efectuarse de acuerdo al procedimiento descripto en la Seccién “ ‘Colocacion y adjudicacion de los Valores Fiduciarios” de este Suplemento de Prospecto
Resumido.

Podré presentarse una solicitud para la cotizacion (o negociacion, segin el caso) de los Valores Fiduciarios en la Bolsa de Comercio de Rosario y/u otra bolsa de
comercio (la “BCR”) y en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MAE”).

Para un andlisis de ciertos factores de riesgo que deben ser tenidos en cuenta en relacién con la inversién en los Valores Fiduciarios, véase la Seccion “Factores de riesgo”
en el Suplemento de Prospecto y en el Prospecto.

EL FIDEICOMISO FINANCIERO NO ESTARA SUJETO AL REGIMEN DE LA LEY DE FONDOS COMUNES DE INVERSION N° 24.083
Y MODIFICATORIAS Y SU REGLAMENTACION. LOS VALORES FIDUCIARIOS A SER EMITIDOS BAJO EL PRESENTE
FIDEICOMISO FINANCIERO, HAN SIDO CALIFICADOS POR MOODY’S LATIN AMERICA CALIFICADORA DE RIESGO S.A. EN SU
ESCALA NACIONAL CON “AA2.AR” (EN EL CASO DE LOS VRDA), “BAA2.AR” (EN EL CASO DE LOS VRDB), “CAA2.AR” (EN EL
CASO DE LOS VRDC) Y “C.AR” (EN EL CASO DE LOS CP). LA CALIFICACION OTORGADA TOMA EN CONSIDERACION LA
ESTRUCTURA Y LAS CARACTERISTICAS DE LA TRANSACCION SOBRE LA BASE DE LA DOCUMENTACION E INFORMACION
PROPORCIONADA A LA CALIFICADORA HASTA EL 14 DE SEPTIEMBRE DE 2012 PRESENTADA POR EL FIDUCIANTE Y SUS
ASESORES, QUEDANDO SUJETA A LA RECEPCION DE LA DOCUMENTACION DEFINITIVA AL CIERRE DE LA OPERACION.

LOS VALORES FIDUCIARIOS A SER EMITIDOS BAJO EL FIDEICOMISO FINANCIERO NO REPRESENTARAN ENDEUDAMIENTO
DEL FIDUCIARIO NI DEL FIDUCIANTE, NO SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL FIDUCIARIO NI POR EL FIDUCIANTE
Y SERAN PAGADEROS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO QUE CONFORME EL FIDEICOMISO
FINANCIERO. NI LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NI DEL FIDUCIANTE RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS
EN LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO FINANCIERO. DICHAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON
EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 16 DE LA LEY DE FIDEICOMISO. EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO AFECTADO AL PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS NO PODRA SER UTILIZADO POR EL FIDUCIARIO PARA
PAGAR MONTO ALGUNO ADEUDADO EN VIRTUD DE CUALQUIER OTRA CLASE Y/O SERIE EMITIDA EN EL MARCO DEL
PROGRAMA. DE ACUERDO CON LA LEY DE FIDEICOMISO, EL. PATRIMONIO FIDEICOMITIDO NO ESTARA SUJETO A LA
ACCION DE LOS ACREEDORES DEL FIDUCIANTE (EXCEPTO EN EL CASO DE FRAUDE). ASIMISMO, A LA FECHA DEL
PRESENTE, LAS PRENDAS QUE GARANTIZAN EL PAGO DEL ACTIVO FIDEICOMITIDO FUERON ENDOSADAS EN FAVOR DEL
FIDUCIARIO Y, SI BIEN EL FIDUCIANTE OTORGO UN PODER ESPECIAL IRREVOCABLE A FAVOR DEL FIDUCIARIO PARA QUE
ESTE ULTIMO PROCEDA A INSCRIBIR LOS ENDOSOS EN SU FAVOR ANTE LOS REGISTROS DE CREDITOS PRENDARIOS DE
LAS JURISDICCIONES QUE CORRESPONDA, LOS ENDOSOS NO SERAN INSCRIPTOS HASTA TANTO (I) LOS RESPECTIVOS
ACTIVOS FIDEICOMITIDOS ENTREN EN MORA O INCUMPLIMIENTO O HAYA ACAECIDO UN SUPUESTO DE
INCUMPLIMIENTO PRENDARIO (SIEMPRE QUE DICHOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS NO SEAN SUSTITUIDOS O
RECOMPRADOS); (II) EL ADMINISTRADOR -YA SEA EN CUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES COMO ADMINISTRADOR, O
BIEN A REQUERIMIENTO DEL FIDUCIARIO PARA QUE EL ADMINISTRADOR LLEVE A CABO SUS TAREAS- SOLICITASE AL
FIDUCIARIO LA INSCRIPCION DE LOS ENDOSOS, EXPRESANDO LOS FUNDAMENTOS QUE MOTIVAN LA SOLICITUD; O (III) EL
ADMINISTRADOR INCURRIESE EN CESACION DE PAGOS. LOS DEUDORES RESPECTIVOS SERAN NOTIFICADOS CON


http://www.cnv.gob.ar/

CARACTER PREVIO A LA INSCRIPCION DE DICHOS ENDOSOS. PARA MAYOR INFORMACION VEASE “FALTA DE INSCRIPCION
DE LOS ENDOSOS DE LOS CONTRATOS DE PRENDA” DE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO’ DEL SUPLEMENTO DE
PROSPECTO.

EL PROGRAMA HA SIDO AUTORIZADO POR LA CNV MEDIANTE RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 16.880 DE FECHA 9 DE
AGOSTO DE 2012, MIENTRAS QUE EL DIRECTORIO DE LA CNV HA OTORGADO LA OFERTA PUBLICA A LOS VALORES
FIDUCIARIOS MEDIANTE LA PROVIDENCIA DE FECHA 8 DE NOVIEMBRE DE 2012. ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE
SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. LA VERACIDAD DE LA
INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE ES RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO Y DEL FIDUCIANTE. EL
FIDUCIARIO Y EL FIDUCIANTE MANIFIESTAN, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE ESTESUPLEMENTO DE
PROSPECTO RESUMIDO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACION INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO
HECHO RELEVANTE Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSOR CON RELACION A
LA INVERSION EN LOS VALORES FIDUCIARIOS, CONFORME LAS NORMAS VIGENTES. TODA LA INFORMACION RESPECTO
DEL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO HA SIDO CONFECCIONADA POR EL FIDUCIANTE.

eco..

Eco Sociedad de Bolsa S.A.
Organizador

La fecha de este Suplemento de Prospecto Resumido es 20 de noviembre de 2012
AVISOS IMPORTANTES

CUALQUIER OPERACION DE CAMBIO QUE SE REALICE BAJO EL PROGRAMA Y EL FIDEICOMISO FINANCIERO
SERA LLEVADA A CABO DE CONFORMIDAD CON LA NORMATIVA CAMBIARIA APLICABLE Y DENTRO DEL
MERCADO UNICO Y LIBRE DE CAMBIOS.

LA INFORMACION RELATIVA AL ORGANIZADOR, AL FIDUCIARIO, AL FIDUCIANTE Y AL ADMINISTRADOR
CONTENIDA EN LAS SECCIONES “DESCRIPCION DEL ORGANIZADOR”, “DESCRIPCION DEL FIDUCIARIOP,
“DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE”, “INFORMACION CONTABLE DEL FIDUCIANTE” Y “DESCRIPCION DEL
ADMINISTRADOR? DEL PROSPECTO, DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO Y DEL SUPLEMENTO DE
PROSPECTO RESUMIDO, HA SIDO PROVISTA POR EL ORGANIZADOR, EL FIDUCIARIO, EL FIDUCIANTE Y EL
ADMINISTRADOR, RESPECTIVAMENTE.

DE ACUERDO A LO PREVISTO POR EL DECRETO N° 677/01, LOS EMISORES DE LOS VALORES NEGOCIABLES,
JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS
ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA Y, EN SU CASO, LOS OFERENTES DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS, EN RELACION CON LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE
FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION CON OFERTA PUBLICA, SERAN RESPONSABLES POR TODA LA
INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS REGISTRADOS POR ELLOS ANTE LA CNV. ASIMISMO, LOS
ORGANIZADORES Y/O COLOCADORES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBERAN REVISAR
DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS. LOS EXPERTOS O TERCEROS
QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE
DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.

DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 29 DEL CAPITULO XV DE LAS NORMAS (TEXTO
ORDENADO POR RESOLUCION GENERAL N° 368/2001 Y SUS NORMAS MODIFICATORIAS Y
COMPLEMENTARIAS) DE LA CNV (LAS “NORMAS”), SE HACE CONSTAR QUE LAS ENTIDADES EN LAS QUE
SE PROPONE INVERTIR LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS NO SE ENCUENTRAN SUJETAS A LA LEY N° 24.083
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION.

EL PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS ESTARA SUJETO A QUE EL FIDUCIARIO RECIBA LOS ACTIVOS
FIDEICOMITIDOS EN TIEMPO Y FORMA. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS
DEUDORES DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS, LOS TENEDORES NO TENDRAN DERECHO O ACCION
ALGUNA CONTRA EL ORGANIZADOR, EL FIDUCIARIO, EL FIDUCIANTE Y LOS COLOCADORES. ASIMISMO,
EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO AFECTADO AL REPAGO DE UNA SERIE NO PODRA SER UTILIZADO POR
EL FIDUCIARIO PARA PAGAR MONTO ALGUNO ADEUDADO EN VIRTUD DE CUALQUIER OTRA SERIE.

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON OFERTA PUBLICA Y CON UNA CALIFICACION DE RIESGO.

SE RECOMIENDA AL PUBLICO INVERSOR PARA UN ANALISIS DE CIERTOS FACTORES DE RIESGO QUE
DEBEN SER TENIDOS EN CUENTA EN RELACION CON LA INVERSION EN L.OS VALORES FIDUCIARIOS, UNA
LECTURA ATENTA DE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO Y EN EL
PROSPECTO.

AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA CAMBIARIA

SE NOTIFICA A LOS INVERSORES QUE POR EL DECRETO 616/2005 SE ESTABLECIO UN REGIMEN APLICABLE
A LOS INGRESOS DE DIVISAS AL MERCADO DE CAMBIOS CON EL OBJETO DE PROFUNDIZAR LOS
INSTRUMENTOS NECESARIOS PARA EL SEGUIMIENTO Y CONTROL DE LOS MOVIMIENTOS DE CAPITAL
ESPECULATIVO CON QUE CUENTAN EL MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION (EL “MECON”) Y EL



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (EL “BCRA”), EN EL CONTEXTO DE LOS OBJETIVOS DE
LA POLITICA ECONOMICA Y FINANCIERA FIJADA POR EL PODER EJECUTIVO NACIONAL. ASi, EL ARTICULO
1 DEL DECRETO PRECITADO, DISPUSO QUE LOS INGRESOS Y EGRESOS DE DIVISAS AL MERCADO LOCAL DE
CAMBIOS Y TODA OPERACION DE ENDEUDAMIENTO DE RESIDENTES QUE PUEDA IMPLICAR UN FUTURO
PAGO DE DIVISAS A NO RESIDENTES, DEBERAN SER OBJETO DE REGISTRO ANTE EL BCRA, MIENTRAS
QUE EN VIRTUD DEL ARTICULO 2 DE DICHA NORMA, TODO ENDEUDAMIENTO CON EL EXTERIOR DE
PERSONAS FISICAS Y JURIDICAS RESIDENTES EN EL PAIS PERTENECIENTES AL SECTOR PRIVADO, A
EXCEPCION DE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DEL COMERCIO EXTERIOR Y LAS EMISIONES
PRIMARIAS DE TITULOS DE DEUDA QUE CUENTEN CON OFERTA PUBLICA Y COTIZACION EN MERCADOS
RELEVANTES, INGRESADO AL MERCADO LOCAL DE CAMBIOS, DEBERA PACTARSE Y CANCELARSE EN
PLAZOS NO INFERIORES A 365 DIAS CORRIDOS, CUALESQUIERA SEA SU FORMA DE CANCELACION. EL
ARTICULO 3 DEL DECRETO 616/2005 DISPONE QUE DEBERAN CUMPLIR CON LOS REQUISITOS QUE SE
ENUMERAN EN EL ARTICULO 4 DEL CITADO DECRETO, LAS SIGUIENTES OPERACIONES: A) TODO
INGRESO DE FONDOS AL MERCADO LOCAL DE CAMBIOS ORIGINADO EN EL ENDEUDAMIENTO CON EL
EXTERIOR DE PERSONAS FiSICAS O JURIDICAS PERTENECIENTES AL SECTOR PRIVADO, EXCLUYENDO
LOS REFERIDOS AL COMERCIO EXTERIOR Y A LAS EMISIONES PRIMARIAS DE TiTULOS DE DEUDA QUE
CUENTEN CON OFERTA PUBLICA Y COTIZACION EN MERCADOS RELEVANTES; B) TODO INGRESO DE
FONDOS DE NO RESIDENTES CURSADOS POR EL MERCADO LOCAL DE CAMBIOS DESTINADOS A (I)
TENENCIAS DE MONEDA LOCAL, (II) ADQUISICION DE ACTIVOS O PASIVOS FINANCIEROS DE TODO TIPO
DEL SECTOR PRIVADO FINANCIERO O NO FINANCIERO, EXCLUYENDO LA INVERSION EXTRANJERA
DIRECTA Y LAS EMISIONES PRIMARIAS DE TITULOS DE DEUDA Y DE ACCIONES QUE CUENTEN CON
OFERTA PUBLICA Y COTIZACION EN MERCADOS RELEVANTES; (III) INVERSIONES EN VALORES EMITIDOS
POR EL SECTOR PUBLICO QUE SEAN ADQUIRIDOS EN MERCADOS SECUNDARIOS. NORMATIVA DICTADA
CON POSTERIORIDAD HA EXCLUIDO ALGUNAS OPERACIONES DE LOS REQUISITOS INDICADOS.

CON POSTERIORIDAD, EL 17 DE NOVIEMBRE DE 2005 SE PUBLICO EN EL BOLETIN OFICIAL LA
RESOLUCION 637/2005 DEL MECON. LA MENCIONADA RESOLUCION ESTABLECE QUE SE DEBERA CUMPLIR
CON LOS REQUISITOS DISPUESTOS POR EL ARTICULO 4 DEL DECRETO 616/2005 DEL 9 DE JUNIO DE 2005 Y
NORMAS COMPLEMENTARIAS, TODO INGRESO DE FONDOS AL MERCADO LOCAL DE CAMBIOS
DESTINADO A SUSCRIBIR LA EMISION PRIMARIA DE TITULOS, BONOS O CERTIFICADOS DE
PARTICIPACION EMITIDOS POR EL FIDUCIARIO DE UN FIDEICOMISO, QUE CUENTE O NO CON OFERTA
PUBLICA Y COTIZACION EN MERCADOS RELEVANTES, CUANDO LOS REQUISITOS MENCIONADOS
RESULTEN APLICABLES AL INGRESO DE FONDOS AL MERCADO DE CAMBIOS DESTINADO A LA
ADQUISICION DE ALGUNO DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LAS
DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA RESOLUCION 637/2005 DEL MECON, SERA DE APLICACION EL
REGIMEN PENAL CORRESPONDIENTE.

LOS REQUISITOS PREVISTOS EN EL ARTICULO 4 DEL DECRETO 616/2005 SON LOS SIGUIENTES: A) LOS
FONDOS INGRESADOS SOLO PODRAN SER TRANSFERIDOS FUERA DEL MERCADO LOCAL DE CAMBIOS AL
VENCIMIENTO DE UN PLAZO DE 365 DIAS CORRIDOS, A CONTAR DESDE LA FECHA DE TOMA DE RAZON
DEL INGRESO DE LOS MISMOS, B) EL RESULTADO DE LA NEGOCIACION DE CAMBIOS DE LOS FONDOS
INGRESADOS DEBERA ACREDITARSE EN UNA CUENTA DEL SISTEMA BANCARIO LOCAL, C) LA
CONSTITUCION DE UN DEPOSITO NOMINATIVO, NO TRANSFERIBLE Y NO REMUNERADO, POR EL 30%
DEL MONTO INVOLUCRADO EN LA OPERACION CORRESPONDIENTE, DURANTE UN PLAZO DE 365 DIAS
CORRIDOS, DE ACUERDO A LAS CONDICIONES QUE SE ESTABLEZCAN EN LA REGLAMENTACION; D) EL
DEPOSITO MENCIONADO EN EL PUNTO ANTERIOR SERA CONSTITUIDO EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES EN LAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS, NO PUDIENDO SER UTILIZADO COMO
GARANTIA O COLATERAL DE OPERACIONES DE CREDITO DE NINGUN TIPO.

EL ARTICULO 6 DEL DECRETO 616/2005 DISPONE QUE EL BCRA QUEDA FACULTADO PARA REGLAMENTAR
Y FISCALIZAR EL CUMPLIMIENTO DEL REGIMEN AQUI DESCRIPTO, ASI COMO PARA ESTABLECER Y
APLICAR LAS SANCIONES QUE CORRESPONDAN.

RECIENTEMENTE, EL. BCRA HA DICTADO LA COMUNICACION “A” 5327, LA CUAL ESTABLECE COMO
REQUISITO PARA INGRESAR AL MERCADO UNICO Y LIBRE DE CAMBIOS PARA LA REPATRIACION DE
INVERSIONES DIRECTAS, LA DEMOSTRACION DEL INGRESO DE FONDOS POR EL MERCADO UNICO Y
LIBRE DE CAMBIOS DE TODA NUEVA INVERSION QUE TENGA ORIGEN EN NUEVOS APORTES Y COMPRAS
DE PARTICIPACIONES EN EMPRESAS LOCALES E INMUEBLES QUE SEAN REALIZADOS EN DIVISAS A
PARTIR DEL 28 DE OCTUBRE DE 2011. SI EN ESE TIPO DE OPERACIONES NO SE PUDIERE DEMOSTRAR SU
CUMPLIMIENTO A LA FECHA DE ACCESO AL MERCADO UNICO Y LIBRE DE CAMBIOS, DEBERAN CONTAR
CON LA CONFORMIDAD PREVIA DEL BCRA.

ASIMISMO, MEDIANTE LA COMUNICACION “A” 5236 EL. BCRA ESTABLECIO, ENTRE OTROS PUNTOS, QUE
LOS FONDOS COMPRADOS EN DIVISAS NO PUEDEN SER DESTINADOS A LA COMPRA EN EL MERCADO
SECUNDARIO DE TiTULOS Y VALORES EMITIDOS POR RESIDENTES O REPRESENTATIVOS DE ESTOS, O
EMITIDOS POR NO RESIDENTES CON NEGOCIACION EN EL PAIS. EN ESE SENTIDO, LA RESOLUCION
3210/2011 DE LA AFIP Y LA COMUNICACION “A” 5239 DEL BCRA ESTABLECIERON UN “SISTEMA DE
CONSULTAS DE OPERACIONES CAMBIARIAS” PARA EFECTUAR UNA EVALUACION Y POSTERIOR
VALIDACION O NO DE LAS OPERACIONES DE VENTA DE MONEDA EXTRANJERA CUALQUIERA SEA SU
DESTINO.



PARA UN DETALLE DE LA TOTALIDAD DE LAS RESTRICCIONES CAMBIARIAS Y DE CONTROLES A INGRESO
DE CAPITALES VIGENTES AL DIA DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS
ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA DEL DECRETO 616/2005 Y LA RESOLUCION 637/2005
CON SUS REGLAMENTACIONES Y NORMAS COMPLEMENTARIAS, A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS
PODRAN CONSULTAR LAS MISMAS EN EL SITIO WEB DEL MECON (HTTP://WWW.MECON.GOV.AR) O EL
BCRA (HTTP://WWW.BCRA.GOV.AR), SEGUN CORRESPONDA.

AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE DINERO

SE NOTIFICA A LOS SENORES INVERSORES QUE POR LEY N° 25.246 (MODIFICADA POSTERIORMENTE POR
LEY N° 26.087, LEY N° 26.119, LEY N° 26.268, LEY N° 26.683, LEY N° 26.734 Y LEY N° 26.733, EN ADELANTE, LA
“LEY DE LAVADO DE DINERO”) EL. CONGRESO NACIONAL INCORPORA EL LAVADO DE DINERO COMO UN
DELITO CONTRA EL ORDEN ECONOMICO Y FINANCIERO TIPIFICADO EN EL CODIGO PENAL ARGENTINO.
MEDIANTE LA LEY DE LAVADO DE DINERO, Y A FIN DE PREVENIR E IMPEDIR EL LAVADO DE DINERO, SE
CREO LA UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA (“UIF”) BAJO LA JURISDICCION DEL MINISTERIO DE
JUSTICIA Y DERECHOS HUMANOS DE LA NACION. DE ACUERDO CON LAS RECIENTES MODIFICACIONES
INTRODUCIDAS AL TEXTO DE LA LEY N° 25246, SE ESTABLECE COMO FACULTADES DE LA UIFE: ()
SOLICITAR INFORMES, DOCUMENTOS, ANTECEDENTES Y TODO OTRO ELEMENTO QUE ESTIME UTIL
PARA EL CUMPLIMIENTO DE SUS FUNCIONES A CUALQUIER ORGANISMO PUBLICO, NACIONAL,
PROVINCIAL O MUNICIPAL, Y A PERSONAS FiSICAS O JURIDICAS, PUBLICAS O PRIVADAS, TODOS LOS
CUALES ESTARAN OBLIGADOS A PROPORCIONARLOS DENTRO DEL TERMINO QUE SE LES FIJE, BAJO
APERCIBIMIENTO DE LEY. EN EL MARCO DEL ANALISIS DE UN REPORTE DE OPERACION SOSPECHOSA
LOS SUJETOS CONTEMPLADOS EN EL ARTICULO 20 NO PODRAN OPONER A LA UNIDAD DE INFORMACION
FINANCIERA (UIF) EL SECRETO BANCARIO, FISCAL, BURSATIL O PROFESIONAL, NI LOS COMPROMISOS
LEGALES O CONTRACTUALES DE CONFIDENCIALIDAD; (II) RECIBIR DECLARACIONES VOLUNTARIAS, QUE
EN NINGUN CASO PODRAN SER ANONIMAS; (III) REQUERIR LA COLABORACION DE TODOS LOS SERVICIOS
DE INFORMACION DEL ESTADO LOS QUE ESTAN OBLIGADOS A PRESTARLA EN LOS TERMINOS DE LA
NORMATIVA PROCESAL VIGENTE; (IV) ACTUAR EN CUALQUIER LUGAR DE LA REPUBLICA EN
CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES ESTABLECIDAS POR ESTA LEY; (V) APLICAR LAS SANCIONES
PREVISTAS EN LA LEY DE LAVADO DE DINERO, DEBIENDO GARANTIZAR EL DEBIDO PROCESO; (VI)
ORGANIZAR Y ADMINISTRAR ARCHIVOS Y ANTECEDENTES RELATIVOS A LA ACTIVIDAD DE LA PROPIA UIF
O DATOS OBTENIDOS EN EL EJERCICIO DE SUS FUNCIONES PARA RECUPERACION DE INFORMACION
RELATIVA A SU MISION, PUDIENDO CELEBRAR ACUERDOS Y CONTRATOS CON ORGANISMOS
NACIONALES, INTERNACIONALES Y EXTRANJEROS PARA INTEGRARSE EN REDES INFORMATIVAS DE TAL
CARACTER; (VII) EMITIR DIRECTIVAS E INSTRUCCIONES QUE DEBERAN CUMPLIR E IMPLEMENTAR LOS
SUJETOS OBLIGADOS POR LA LEY, PREVIA CONSULTA CON LOS ORGANISMOS ESPECIFICOS DE CONTROL,
ENTRE OTRAS FACULTADES QUE SURGEN DE LA LEY DE LAVADO DE DINERO.

EN CONSECUENCIA, BAJO LA LEY DE LAVADO DE DINERO:

(I) SE REPRIME CON PRISION DE TRES A DIEZ ANOS Y MULTA DE DOS A DIEZ VECES DEL MONTO DE LA
OPERACION AL QUE CONVIERTA, TRANSFIERA, ADMINISTRE, VENDA, GRAVE, DISIMULE O DE
CUALQUIER OTRO MODO PUSIERE EN CIRCULACION EN EL MERCADO, BIENES PROVENIENTES DE UN
ILICITO PENAL, CON LA CONSECUENCIA POSIBLE DE QUE LOS BIENES ORIGINARIOS O LOS
SUBROGANTES ADQUIERAN LA APARIENCIA DE UN ORIGEN LICITO Y SIEMPRE QUE SU VALOR SUPERE
LOS $300.000 SEA EN UN SOLO ACTO O POR LA REITERACION DE HECHOS DIVERSOS VINCULADOS ENTRE
Si. (II) LA PENA PREVISTA EN EL INCISO 1 SERA AUMENTADA EN UN TERCIO DEL MAXIMO Y EN LA MITAD
DEL MINIMO, EN LOS SIGUIENTES CASOS: (I) CUANDO EL AUTOR REALIZARE EL HECHO CON
HABITUALIDAD O COMO MIEMBRO DE UNA ASOCIACION O BANDA FORMADA PARA LA COMISION
CONTINUADA DE HECHOS DE ESTA NATURALEZA; (II) CUANDO EL AUTOR FUERA FUNCIONARIO
PUBLICO QUE HUBIERA COMETIDO EL HECHO EN EJERCICIO U OCASION DE SUS FUNCIONES. EN ESTE
CASO, SUFRIRA ADEMAS PENA DE INHABILITACION ESPECIAL DE TRES A DIEZ ANOS. LA MISMA PENA
SUFRIRA EL QUE HUBIERE ACTUADO EN EJERCICIO DE UNA PROFESION U OFICIO QUE REQUIRIERAN
HABILITACION ESPECIAL. (III) EL QUE RECIBIERE DINERO U OTROS BIENES PROVENIENTES DE UN
ILICITO PENAL, CON EL FIN DE HACERLOS APLICAR EN UNA OPERACION DE LAS PREVISTAS EN EL
INCISO 1, QUE LES DE LA APARIENCIA POSIBLE DE UN ORIGEN LICITO, SERA REPRIMIDO CON LA PENA
DE PRISION DE SEIS MESES A TRES ANOS. (IV) SI EL VALOR DE LOS BIENES NO SUPERARE LA SUMA
INDICADA EN EL INCISO 1, EL AUTOR SERA REPRIMIDO CON LA PENA DE PRISION DE SEIS MESES A TRES
ANOS.

POR OTRA PARTE, CUANDO LOS HECHOS DELICTIVOS PREVISTOS EN EL ARTICULO PRECEDENTE
HUBIEREN SIDO REALIZADOS EN NOMBRE, O CON LA INTERVENCION, O EN BENEFICIO DE UNA
PERSONA DE EXISTENCIA IDEAL, SE IMPONDRAN A LA ENTIDAD LAS SIGUIENTES SANCIONES CONJUNTA
O ALTERNATIVAMENTE: (I) MULTA DE DOS A DIEZ VECES EL VALOR DE LOS BIENES OBJETO DEL
DELITO.(II) SUSPENSION TOTAL O PARCIAL DE ACTIVIDADES, QUE EN NINGUN CASO PODRA EXCEDER
DE DIEZ ANOS. (III) SUSPENSION PARA PARTICIPAR EN CONCURSOS O LICITACIONES ESTATALES DE
OBRAS O SERVICIOS PUBLICOS O EN CUALQUIER OTRA ACTIVIDAD VINCULADA CON EL ESTADO, QUE EN
NINGUN CASO PODRA EXCEDER DE DIEZ ANOS. av) CANCELACION DE LA PERSONERIA CUANDO
HUBIESE SIDO CREADA AL SOLO EFECTO DE LA COMISION DEL DELITO, O ESOS ACTOS CONSTITUYAN LA
PRINCIPAL ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD. (V) PERDIDA O SUSPENSION DE LOS BENEFICIOS ESTATALES QUE
TUVIERE. (VI) PUBLICACION DE UN EXTRACTO DE LA SENTENCIA CONDENATORIA A COSTA DE LA
PERSONA JURIDICA. PARA GRADUAR ESTAS SANCIONES, LOS JUECES TENDRAN EN CUENTA EL
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INCUMPLIMIENTO DE REGLAS Y PROCEDIMIENTOS INTERNOS, LA OMISION DE VIGILANCIA SOBRE LA
ACTIVIDAD DE LOS AUTORES Y PARTICIPES, LA EXTENSION DEL DANO CAUSADO, EL. MONTO DE DINERO
INVOLUCRADO EN LA COMISION DEL DELITO, EL TAMANO, LA NATURALEZA Y LA CAPACIDAD
ECONOMICA DE LA PERSONA JURIDICA. CUANDO FUERE INDISPENSABLE MANTENER LA CONTINUIDAD
OPERATIVA DE LA ENTIDAD, O DE UNA OBRA, O DE UN SERVICIO EN PARTICULAR, NO SERAN
APLICABLES LAS SANCIONES PREVISTAS POR EL INCISO (II) Y EL INCISO (IV).

ADICIONALMENTE, LA LEY DE LAVADO DE DINERO DISPONE QUE EL JUEZ PODRA ADOPTAR DESDE EL
INICIO DE LAS ACTUACIONES JUDICIALES LAS MEDIDAS CAUTELARES SUFICIENTES PARA ASEGURAR LA
CUSTODIA, ADMINISTRACION, CONSERVACION, EJECUCION Y DISPOSICION DEL O DE LOS BIENES QUE
SEAN INSTRUMENTOS, PRODUCTO, PROVECHO O EFECTOS RELACIONADOS CON LOS DELITOS
PREVISTOS EN LOS ARTICULOS PRECEDENTES. EN OPERACIONES DE LAVADO DE ACTIVOS, SERAN
DECOMISADOS DE MODO DEFINITIVO, SIN NECESIDAD DE CONDENA PENAL, CUANDO SE HUBIERE
PODIDO COMPROBAR LA ILICITUD DE SU ORIGEN, O DEL HECHO MATERIAL AL QUE ESTUVIEREN
VINCULADOS, Y EL IMPUTADO NO PUDIERE SER ENJUICIADO POR MOTIVO DE FALLECIMIENTO, FUGA,
PRESCRIPCION O CUALQUIER OTRO MOTIVO DE SUSPENSION O EXTINCION DE LA ACCION PENAL, O
CUANDO EL IMPUTADO HUBIERE RECONOCIDO LA PROCEDENCIA O USO ILICITO DE LOS BIENES. LOS
ACTIVOS QUE FUEREN DECOMISADOS SERAN DESTINADOS A REPARAR EL DANO CAUSADO A LA
SOCIEDAD, A LAS VICTIMAS EN PARTICULAR O AL ESTADO. SOLO PARA CUMPLIR CON ESAS FINALIDADES
PODRA DARSE A LOS BIENES UN DESTINO ESPECIFICO. TODO RECLAMO O LITIGIO SOBRE EL ORIGEN,
NATURALEZA O PROPIEDAD DE LOS BIENES SE REALIZARA A TRAVES DE UNA ACCION ADMINISTRATIVA
O CIVIL DE RESTITUCION. CUANDO EL BIEN HUBIERE SIDO SUBASTADO SOLO SE PODRA RECLAMAR SU
VALOR MONETARIO.

LA LEY DE LAVADO DE DINERO NO ATRIBUYE LA RESPONSABILIDAD DE CONTROLAR ESAS
TRANSACCIONES DELICTIVAS SOLO A LOS ORGANISMOS DEL GOBIERNO NACIONAL SINO QUE TAMBIEN
ASIGNA DETERMINADAS OBLIGACIONES A DIVERSAS ENTIDADES DEL SECTOR PRIVADO TALES COMO
BANCOS, AGENTES DE BOLSA, SOCIEDADES DE BOLSA Y COMPANIAS DE SEGURO. ESTAS OBLIGACIONES
CONSISTEN BASICAMENTE EN FUNCIONES DE CAPTACION DE INFORMACION, CANALIZADAS MEDIANTE
LA UIF.

EL REGIMEN PREVE A SU VEZ UN REGIMEN PENAL ADMINISTRATIVO POR MEDIO DEL CUAL SE PREVEN
SANCIONES PECUNIARIAS. TAL ES ASi QUE (I) LA PERSONA QUE ACTUANDO COMO ORGANO O EJECUTOR
DE UNA PERSONA JURIDICA O LA PERSONA DE EXISTENCIA VISIBLE QUE INCUMPLA ALGUNA DE LAS
OBLIGACIONES ANTE LA UIF, SERA SANCIONADA CON PENA DE MULTA DE UNA A DIEZ VECES DEL VALOR
TOTAL DE LOS BIENES U OPERACION A LOS QUE SE REFIERA LA INFRACCION, SIEMPRE Y CUANDO EL
HECHO NO CONSTITUYA UN DELITO MAS GRAVE. (II) LA MISMA SANCION SERA APLICABLE A LA PERSONA
JURIDICA EN CUYO ORGANISMO SE DESEMPENARE EL SUJETO INFRACTOR. (III) CUANDO NO SE PUEDA
ESTABLECER EL VALOR REAL DE LOS BIENES, LA MULTA SERA DE PESOS DIEZ MIL ($10.000) A PESOS CIEN
MIL ($100.000). (IV) LA ACCION PARA APLICAR LA SANCION ESTABLECIDA EN ESTE ARTICULO PRESCRIBIRA
A LOS CINCO (5) ANOS, DEL INCUMPLIMIENTO. IGUAL PLAZO REGIRA PARA LA EJECUCION DE LA MULTA,
COMPUTADOS A PARTIR DE QUE QUEDE FIRME EL ACTO QUE ASi LA DISPONGA. (V) EL COMPUTO DE LA
PRESCRIPCION DE LA ACCION PARA APLICAR LA SANCION PREVISTA SE INTERRUMPIRA: POR LA
NOTIFICACION DEL ACTO QUE DISPONGA LA APERTURA DE LA INSTRUCCION SUMARIAL O POR LA
NOTIFICACION DEL ACTO ADMINISTRATIVO QUE DISPONGA SU APLICACION.

MEDIANTE LA RESOLUCION 229/2011 DE LA UIF SE APROBARON LAS MEDIDAS Y PROCEDIMIENTOS QUE
EN EL MERCADO DE CAPITALES SE DEBERAN OBSERVAR EN RELACION CON LA COMISION DE LOS
DELITOS DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO A SER OBSERVADAS POR LOS
SUJETOS OBLIGADOS ENTRE LOS QUE SE ENCUENTRAN: LAS PERSONAS FiSICAS Y/O JURIDICAS
AUTORIZADAS A FUNCIONAR COMO AGENTES Y SOCIEDADES DE BOLSA, AGENTES DE MAE, AGENTES
INTERMEDIARIOS INSCRIPTOS EN LOS MERCADOS DE FUTUROS Y OPCIONES CUALQUIERA SEA SU
OBJETO, SOCIEDADES GERENTES DE FONDOS COMUNES DE INVERSION Y TODOS AQUELLOS
INTERMEDIARIOS EN LA COMPRA, ALQUILER O PRESTAMO DE TiTULOS VALORES QUE OPEREN BAJO LA
ORBITA DE BOLSAS DE COMERCIO CON O SIN MERCADOS ADHERIDOS, EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO
20, INCISOS 4) Y 5) DE LA LEY 25.246; ENTRE OTRAS OBLIGACIONES, LOS SUJETOS OBLIGADOS DEBERAN
REPORTAR AQUELLAS OPERACIONES INUSUALES QUE, DE ACUERDO A LA IDONEIDAD EXIGIBLE EN
FUNCION DE LA ACTIVIDAD QUE REALIZAN Y EL ANALISIS EFECTUADO, CONSIDEREN SOSPECHOSAS DE
LAVADO DE ACTIVOS O FINANCIACION DE TERRORISMO PARA LO QUE TENDRAN ESPECIALMENTE EN
CUENTA LAS SIGUIENTES CIRCUNSTANCIAS:

(A) LOS MONTOS, TIPOS, FRECUENCIA Y NATURALEZA DE LAS OPERACIONES QUE REALICEN LOS
CLIENTES QUE NO GUARDEN RELACION CON LOS ANTECEDENTES Y LA ACTIVIDAD ECONOMICA DE
ELLOS;

(B) LOS MONTOS INUSUALMENTE ELEVADOS, LA COMPLEJIDAD Y LAS MODALIDADES NO HABITUALES DE
LAS OPERACIONES QUE REALICEN LOS CLIENTES;

(C) CUANDO TRANSACCIONES DE SIMILAR NATURALEZA, CUANTIA, MODALIDAD O SIMULTANEIDAD,
HAGAN PRESUMIR QUE SE TRATA DE UNA OPERACION FRACCIONADA A LOS EFECTOS DE EVITAR LA
APLICACION DE LOS PROCEDIMIENTOS DE DETECCION Y/O REPORTE DE LAS OPERACIONES;



(D) GANANCIAS O PERDIDAS CONTINUAS EN OPERACIONES REALIZADAS REPETIDAMENTE ENTRE LAS
MISMAS PARTES;

(E) CUANDO LOS CLIENTES SE NIEGUEN A PROPORCIONAR DATOS O DOCUMENTOS REQUERIDOS POR
LOS SUJETOS OBLIGADOS O BIEN CUANDO SE DETECTE QUE LA INFORMACION SUMINISTRADA POR LOS
MISMOS SE ENCUENTRA ALTERADA;

(F) CUANDO LOS CLIENTES NO DAN CUMPLIMIENTO A LA PRESENTE RESOLUCION U OTRAS NORMAS DE
APLICACION EN LA MATERIA;

(G) CUANDO SE PRESENTEN INDICIOS SOBRE EL ORIGEN, MANEJO O DESTINO ILEGAL DE LOS FONDOS,
BIENES O ACTIVOS UTILIZADOS EN LAS OPERACIONES, RESPECTO DE LOS CUALES EL SUJETO OBLIGADO
NO CUENTE CON UNA EXPLICACION;

(H) CUANDO EL CLIENTE EXHIBE UNA INUSUAL DESPREOCUPACION RESPECTO DE LOS RIESGOS QUE
ASUME Y/O COSTOS DE LAS TRANSACCIONES, INCOMPATIBLES CON EL PERFIL ECONOMICO DEL MISMO;

() CUANDO LAS OPERACIONES INVOLUCREN PAISES O JURISDICCIONES CONSIDERADOS "PARAISOS
FISCALES" O IDENTIFICADOS COMO NO COOPERATIVOS POR EL GRUPO DE ACCION FINANCIERA
INTERNACIONAL;

(J) CUANDO EXISTIERA EL MISMO DOMICILIO EN CABEZA DE DISTINTAS PERSONAS JURIDICAS, O
CUANDO LAS MISMAS PERSONAS FiSICAS REVISTIEREN EL CARACTER DE AUTORIZADAS Y/O APODERADAS
EN DIFERENTES PERSONAS DE EXISTENCIA IDEAL Y NO EXISTIERE RAZON ECONOMICA O LEGAL PARA
ELLO, TENIENDO ESPECIAL CONSIDERACION CUANDO ALGUNA DE LAS COMPANIAS U ORGANIZACIONES
ESTEN UBICADAS EN PARATSOS FISCALES Y SU ACTIVIDAD PRINCIPAL SEA LA OPERATORIA “OFF SHORE”;

(K) LA COMPRA O VENTA DE VALORES NEGOCIABLES A PRECIOS NOTORIAMENTE MAS ALTOS O BAJOS
QUE LOS QUE ARROJAN LAS COTIZACIONES VIGENTES AL MOMENTO DE CONCERTARSE LA OPERACION;

(L) EL PAGO O COBRO DE PRIMAS EXCESIVAMENTE ALTAS O BAJAS EN RELACION A LAS QUE SE
NEGOCIAN EN EL MERCADO DE OPCIONES;

(LL) LA COMPRA O VENTA DE CONTRATOS A FUTURO, A PRECIOS NOTORIAMENTE MAS ALTOS O BAJOS
QUE LOS QUE ARROJAN LAS COTIZACIONES VIGENTES AL MOMENTO DE CONCERTARSE LA OPERACION;

(M) LA COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES POR IMPORTES SUMAMENTE ELEVADOS;

(N) LOS MONTOS MUY SIGNIFICATIVOS EN LOS MARGENES DE GARANTIA PAGADOS POR POSICIONES
ABIERTAS EN LOS MERCADOS DE FUTUROS Y OPCIONES;

(0) LA INVERSION MUY ELEVADA EN PRIMAS EN EL MERCADO DE OPCIONES, O EN OPERACIONES DE
PASE O CAUCION BURSATIL;

(P) LAS OPERACIONES EN LAS CUALES EL CLIENTE NO POSEE UNA SITUACION FINANCIERA QUE GUARDE
RELACION CON LA MAGNITUD DE LA OPERACION, Y QUE ELLO IMPLIQUE LA POSIBILIDAD DE NO ESTAR
OPERANDO EN SU PROPIO NOMBRE, SINO COMO AGENTE PARA UN PRINCIPAL OCULTO;

(Q) LAS SOLICITUDES DE CLIENTES PARA SERVICIOS DE ADMINISTRACION DE CARTERA DE
INVERSIONES, DONDE EL ORIGEN DE LOS FONDOS, BIENES U OTROS ACTIVOS NO ESTA CLARO O NO ES
CONSISTENTE CON EL TIPO DE ACTIVIDAD DECLARADA;

(R) LAS OPERACIONES DE INVERSION EN VALORES NEGOCIABLES POR VOLUMENES NOMINALES MUY
ELEVADOS, QUE NO GUARDAN RELACION CON LOS VOLUMENES OPERADOS TRADICIONALMENTE EN LA
ESPECIE PARA EL PERFIL TRANSACCIONAL DEL CLIENTE;

(S) LOS CLIENTES QUE REALICEN SUCESIVAS TRANSACCIONES O TRANSFERENCIAS A OTRAS CUENTAS
COMITENTES, SIN JUSTIFICACION APARENTE;

(T) LOS CLIENTES QUE REALICEN OPERACIONES FINANCIERAS COMPLEJAS, O QUE OSTENTEN UNA
INGENIERIA FINANCIERA LLEVADA A CABO SIN UNA FINALIDAD CONCRETA QUE LA JUSTIFIQUE;

(U) LOS CLIENTES QUE, SIN JUSTIFICACION APARENTE, MANTIENEN MULTIPLES CUENTAS BAJO UN
UNICO NOMBRE, O A NOMBRE DE FAMILIARES O EMPRESAS, CON UN GRAN NUMERO DE
TRANSFERENCIAS A FAVOR DE TERCEROS,;

(V) CUANDO UNA TRANSFERENCIA ELECTRONICA DE FONDOS SEA RECIBIDA SIN LA TOTALIDAD DE LA
INFORMACION QUE LA DEBA ACOMPANAR;



(W) EL DEPOSITO DE DINERO CON EL PROPOSITO DE REALIZAR UNA OPERACION A LARGO PLAZO,
SEGUIDA INMEDIATAMENTE DE UN PEDIDO DE LIQUIDAR LA POSICION Y TRANSFERIR LOS FONDOS
FUERA DE LA CUENTA; Y

(X) CUANDO ALGUNA DE LAS COMPANIAS U ORGANIZACIONES INVOLUCRADAS ESTEN UBICADAS EN
PARATSOS FISCALES Y SU ACTIVIDAD PRINCIPAL SE RELACIONE A LA OPERATORIA " OFF SHORE".

ESTA RESOLUCION INCORPORA UNA DISTINCION ENTRE LOS CLIENTES EN FUNCION AL TIPO Y MONTO
DE OPERACIONES, CLASIFICANDOLOS EN HABITUALES, OCASIONALES E INACTIVOS. ASIMISMO, FIJA UNA
PLAZO MAXIMO DE 150 (CIENTO CINCUENTA) DIAS CORRIDOS PARA REPORTAR HECHOS U OPERACIONES
SOSPECHOSAS DE LAVADO DE ACTIVOS A PARTIR DE QUE LA OPERACION ES REALIZADA O TENTADA; Y
ESTABLECE UN PLAZO MAXIMO DE 48 (CUARENTA Y OCHO) HORAS PARA REPORTAR HECHOS U
OPERACIONES SOSPECHOSAS DE FINANCIACION DEL TERRORISMO A PARTIR DE QUE LA OPERACION ES
REALIZADA O TENTADA.

CON EL DICTADO DE LA RESOLUCION GENERAL 547/2009 (MODIFICADA POR LA RESOLUCION GENERAL
602/2012), LA COMISION NACIONAL DE VALORES (LA “CNV”) DISPUSO LA ADECUACION DEL CAPITULO XXII
DE SUS NORMAS, ACTUALMENTE DENOMINADO “NORMAS COMPLEMENTARIAS EN MATERIA DE
PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO”, A LAS DISPOSICIONES
LEGALES VIGENTES, APROBANDO LA INCLUSION DE LA “GUIA DE TRANSACCIONES INUSUALES O
SOSPECHOSAS EN LA ORBITA DEL MERCADO DE CAPITALES (LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL
TERRORISMO)” A LAS NORMAS.

EL CITADO CAPITULO XXII DE LAS NORMAS DE LA CNV ESTABLECE QUE LOS SUJETOS OBLIGADOS
DEBERAN OBSERVAR LO ESTABLECIDO EN LA LEY DE LAVADO DE DINERO, EN LAS NORMAS
REGLAMENTARIAS EMITIDAS POR LA UIF Y EN ESE CAPITULO DE LLAS NORMAS.

LOS SUJETOS OBLIGADOS SON:

. LOS AGENTES Y SOCIEDADES DE BOLSA, SOCIEDADES GERENTE DE FONDOS COMUNES DE
INVERSION, AGENTES DE MERCADO ABIERTO ELECTRONICO, Y TODOS AQUELLOS INTERMEDIARIOS EN
LA COMPRA, ALQUILER O PRESTAMO DE TiTULOS VALORES QUE OPEREN BAJO LA ORBITA DE BOLSAS DE
COMERCIO CON O SIN MERCADOS ADHERIDOS;

. LOS AGENTES INTERMEDIARIOS INSCRIPTOS EN LOS MERCADOS DE FUTUROS Y OPCIONES
CUALQUIERA SEA SU OBJETO; Y

. LAS PERSONAS FiSICAS O JURIDICAS QUE ACTUEN COMO FIDUCIARIOS, EN CUALQUIER TIPO DE
FIDEICOMISO Y LAS PERSONAS FISICAS O JURIDICAS TITULARES DE O VINCULADAS, DIRECTA O
INDIRECTAMENTE, CON CUENTAS DE FIDEICOMISOS, FIDUCIANTES Y FIDUCIARIOS EN VIRTUD DE
CONTRATOS DE FIDEICOMISO.

TAMBIEN SE ACLARA QUE TALES DISPOSICIONES TAMBIEN DEBERAN SER OBSERVADAS POR:
. SOCIEDADES DEPOSITARIAS DE FONDOS COMUNES DE INVERSION;

. AGENTES COLOCADORES O CUALQUIER OTRA CLASE DE INTERMEDIARIO PERSONA FiSICA O
JURIDICA QUE PUDIERE EXISTIR EN EL FUTURO, DE FONDOS COMUNES DE INVERSION;

. PERSONAS FiSICAS O JURIDICAS QUE INTERVENGAN COMO AGENTES COLOCADORES DE TODA
EMISION PRIMARIA DE VALORES NEGOCIABLES; Y

. SOCIEDADES EMISORAS RESPECTO DE AQUELLOS APORTES DE CAPITAL, APORTES
IRREVOCABLES A CUENTA DE FUTURAS EMISIONES DE ACCIONES O PRESTAMOS SIGNIFICATIVOS QUE
RECIBA, SEA QUE QUIEN LOS EFECTUE TENGA LA CALIDAD DE ACCIONISTA O NO AL MOMENTO DE
REALIZARLOS, ESPECIALMENTE EN LO REFERIDO A LA IDENTIFICACION DE DICHAS PERSONAS Y AL
ORIGEN Y LICITUD DE LOS FONDOS APORTADOS O PRESTADOS.

DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS DEL CAPITULO XXII DE LAS NORMAS DE LA CNV, LOS SUJETOS
OBLIGADOS SOLO PODRAN RECIBIR POR CLIENTE Y POR DiA FONDOS EN EFECTIVO POR UN IMPORTE
QUE NO EXCEDA LOS $ 1.000 (EN CASO DE EXCEDER DICHA SUMA, DEBERA AJUSTARSE A LO PREVISTO EN
LOS INCISOS 1 A 6 DEL ARTICULO 1 DE LA LEY N° 25.345 SOBRE PREVENCION DE LA EVASION FISCAL). EN
EL CASO DE UTILIZARSE CHEQUES, ESTOS DEBERAN ESTAR LIBRADOS CONTRA CUENTAS CORRIENTES
ABIERTAS EN ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAiS DE TITULARIDAD O CO-TITULARIDAD DEL CLIENTE.
EN EL CASO DE UTILIZARSE TRANSFERENCIAS BANCARIAS A LOS SUJETOS, ESTAS DEBERAN EFECTUARSE
DESDE CUENTAS BANCARIAS A LA VISTA DE TITULARIDAD O CO-TITULARIDAD DEL CLIENTE, ABIERTAS
EN ENTIDADES DEL PAiS AUTORIZADAS POR EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA.

ASIMISMO, EL CAPITULO XXII DE LAS NORMAS DE LA CNV ESTABLECE QUE LOS SUJETOS OBLIGADOS -
POR DIiA Y POR CLIENTE- NO PODRAN EFECTUAR MAS DE DOS (2) PAGOS DE FONDOS NI EMITIR MAS DE
DOS (2) CHEQUES. EN NINGUN CASO LOS SUJETOS PODRAN EFECTUAR PAGOS EN EFECTIVO POR DiA Y



POR CLIENTE POR UN IMPORTE SUPERIOR A $1.000 (EN CASO DE EXCEDER DICHA SUMA, DEBERA
AJUSTARSE A LO PREVISTO EN LOS INCISOS 1 A 6 DEL ARTICULO 1 DE LA LEY N° 25.345 SOBRE
PREVENCION DE LA EVASION FISCAL). EN EL CASO DE UTILIZARSE CHEQUES, ESTOS DEBERAN ESTAR
LIBRADOS A FAVOR DEL CLIENTE CON CLAUSULA NO A LA ORDEN, Y EN EL CASO DE UTILIZARSE
TRANSFERENCIAS BANCARIAS, ESTAS DEBERAN TENER COMO DESTINO CUENTAS BANCARIAS DE
TITULARIDAD O CO-TITULARIDAD DEL CLIENTE ABIERTAS EN ENTIDADES DEL PAIS AUTORIZADAS POR
EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA.

LOS SUJETOS OBLIGADOS SOLO PODRAN DAR CURSO A OPERACIONES EN EL AMBITO DE LA OFERTA
PUBLICA DE VALORES NEGOCIABLES, CONTRATOS A TERMINO, FUTUROS U OPCIONES DE CUALQUIER
NATURALEZA Y OTROS INSTRUMENTOS Y PRODUCTOS FINANCIEROS, CUANDO SEAN EFECTUADAS U
ORDENADAS POR SUJETOS CONSTITUIDOS, DOMICILIADOS O QUE RESIDAN EN DOMINIOS,
JURISDICCIONES, TERRITORIOS O ESTADOS ASOCIADOS, QUE NO FIGUREN INCLUIDOS DENTRO DEL
LISTADO DEL DECRETO 1037/2000 (REGLAMENTARIO DE LA LEY DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS), DE
PARAISOS FISCALES O PAISES DE BAJA O NULA TRIBUTACION.

EN ESE SENTIDO, CUANDO DICHOS SUJETOS NO SE ENCUENTREN INCLUIDOS DENTRO DEL LISTADO
MENCIONADO Y REVISTAN EN SU JURISDICCION DE ORIGEN LA CALIDAD DE INTERMEDIARIOS
REGISTRADOS EN UNA ENTIDAD AUTORREGULADA BAJO CONTROL Y FISCALIZACION DE UN
ORGANISMO QUE CUMPLA SIMILARES FUNCIONES A LAS DE LA CNV, SOLO SE DEBERA DAR CURSO A ESE
TIPO DE OPERACIONES SIEMPRE QUE ACREDITEN QUE EL ORGANISMO DE SU JURISDICCION DE
ORIGEN, HA FIRMADO MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO DE COOPERACION E INTERCAMBIO DE
INFORMACION CON LA CNV.

ASIMISMO, EL CAPITULO XXII DE LAS NORMAS DE LA CNV ESTABLECE QUE LAS ENTIDADES
AUTORREGULADAS DEBERAN DICTAR, EN EL AMBITO DE SU COMPETENCIA, L.AS REGLAMENTACIONES Y
ELABORAR LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL PERTINENTES, A LOS EFECTOS DEL ADECUADO
CUMPLIMIENTO POR PARTE DE SUS INTERMEDIARIOS DE LAS OBLIGACIONES DISPUESTAS POR LA CNV,
PRESENTANDO LOS MISMOS ANTE LA CNV PARA SU PREVIA APROBACION.

CON EL DICTADO DE LA RESOLUCION GENERAL DE LA CNV N° 597/11 DE FECHA 6 DE DICIEMBRE DE 2011,
SE ESTABLECE QUE A PARTIR DEL 1 DE MARZO DE 2012 ES OBLIGATORIO UTILIZAR SISTEMAS
INFORMATICOS DE ENTIDADES AUTORREGULADAS (BOLSAS Y/O MERCADOS ABIERTOS) PARA LA
COLOCACION PRIMARIA POR OFERTA PUBLICA DE VALORES NEGOCIABLES. DE ESTA MANERA, LOS
AGENTES QUE OPERAN A TRAVES DE LAS ENTIDADES AUTORREGULADAS PARTICIPARAN EN TODA
LICITACION PUBLICA DE VALORES NEGOCIABLES Y, COMO CONSECUENCIA DE ELLO, DICHOS AGENTES
SERAN RESPONSABLES POR SU ACTUACION EN TALES LICITACIONES EN CUMPLIMIENTO DE LA
NORMATIVA APLICABLE, INCLUYENDO EL REGIMEN DE LAVADO DE DINERO VIGENTE, SIN TENER LOS
COLOCADORES RESPONSABILIDAD ALGUNA SOBRE TALES ACTUACIONES.

EL 27 DE DICIEMBRE DE 2011 SE PROMULGO LA LEY N° 26.733. DICHA LEY INTRODUJO MODIFICACIONES
EN EL CODIGO PENAL ARGENTINO CON EL PROPOSITO DE PENAR CONDUCTAS, ENTRE OTRAS,
VINCULADAS A LA TRANSPARENCIA DEL MERCADO DE CAPITALES. ESTA NORMA REPRIME EL USO DE
INFORMACION PRIVILEGIADA CON PENAS QUE ALCANZAN LOS OCHO ANOS DE PRISION. LA REFORMA
TAMBIEN SANCIONA LA MANIPULACION DE PRECIOS MEDIANTE EL FALSEAMIENTO DE INFORMACION,
EL OFRECIMIENTO DE VALORES NEGOCIABLES O INSTRUMENTOS FINANCIEROS MEDIANDO
OCULTAMIENTO DE INFORMACION VERAZ RELEVANTE, LA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES Y LA
INTERMEDIACION FINANCIERA SIN AUTORIZACION EMITIDA POR LA AUTORIDAD DE SUPERVISION
COMPETENTE. LA LEY N° 26.733 ESTABLECE QUE CUANDO SE TRATE DE PERSONAS JURIDICAS QUE
HAGAN OFERTA PUBLICA DE VALORES NEGOCIABLES, LAS SANCIONES DEBERAN SER APLICADAS
CUIDANDO DE NO PERJUDICAR A LOS ACCIONISTAS O TITULARES DE LOS TITULOS RESPECTIVOS A
QUIENES NO QUEPA ATRIBUIR RESPONSABILIDAD EN EL HECHO DELICTIVO.

EL 27 DE DICIEMBRE DE 2011 SE PROMULGO LA LEY N° 26.734. DICHA LEY MODIFICO EL CODIGO PENAL
ARGENTINO, DISPONIENDO QUE CUANDO ALGUNO DE LOS DELITOS PREVISTOS EN EL CODIGO PENAL
ARGENTINO HUBIERE SIDO COMETIDO CON LA FINALIDAD DE ATERRORIZAR A LA POBLACION U
OBLIGAR A LLAS AUTORIDADES PUBLICAS NACIONALES O GOBIERNOS EXTRANJEROS O AGENTES DE UNA
ORGANIZACION INTERNACIONAL A REALIZAR UN ACTO O ABSTENERSE DE HACERLO, LA ESCALA SE
INCREMENTARA EN EL DOBLE DEL MINIMO Y EL MAXIMO. LA LEY N° 26.734 TAMBIEN DISPONE QUE NO
SE APLICARAN ESTOS AGRAVANTES CUANDO EL O LOS HECHOS DE QUE SE TRATEN TUVIEREN LUGAR
EN OCASION DEL EJERCICIO DE DERECHOS HUMANOS Y/O SOCIALES O DE CUALQUIER OTRO DERECHO
CONSTITUCIONAL.

LA LEY N° 26.734 TAMBIEN DISPUSO SANCIONES PARA QUIENES DIRECTA O INDIRECTAMENTE
RECOLECTAREN O PROVEYEREN BIENES O DINERO, CON LA INTENCION DE QUE SE UTILICEN, O A
SABIENDAS DE QUE SERAN UTILIZADOS, EN TODO O EN PARTE: (I) PARA FINANCIAR LA COMISION DE UN
DELITO CON LA FINALIDAD ESTABLECIDA EN EL PARRAFO PRECEDENTE; (IT) POR UNA ORGAN IZACION
QUE COMETA O INTENTE COMETER DELITOS CON LA FINALIDAD ESTABLECIDA EN EL PARRAFO
PRECEDENTE; (IITI) POR UN INDIVIDUO QUE COMETA, INTENTE COMETER O PARTICIPE DE CUALQUIER
MODO EN LA COMISION DE DELITOS CON LA FINALIDAD ESTABLECIDA EN EL PARRAFO PRECEDENTE.
ASIMISMO, LA LEY N° 26734 DISPONE QUE LAS PENAS ESTABLECIDAS SE APLICARAN



INDEPENDIENTEMENTE DEL ACAECIMIENTO DEL DELITO AL QUE SE DESTINARA EL FINANCIAMIENTO
Y, SI ESTE SE COMETIERE, AUN SI LOS BIENES O EL DINERO NO FUERAN UTILIZADOS PARA SU COMISION.

ADEMAS, MEDIANTE LA RESOLUCION N° 140/2012 DE LA UIF SE APROBARON LAS MEDIDAS Y
PROCEDIMIENTOS RESPECTO DE LOS FIDEICOMISOS EN RELACION CON LA COMISION DE LOS DELITOS
DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO A SER OBSERVADAS POR LOS SUJETOS
OBLIGADOS, ENTRE LOS QUE SE ENCUENTRAN:

(1) EN LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON OFERTA PUBLICA, LAS PERSONAS FISICAS O JURIDICAS QUE
ACTUEN COMO: (I) FIDUCIARIOS, ADMINISTRADORES Y TODO AQUEL QUE REALICE FUNCIONES PROPIAS
DEL FIDUCIARIO; (II) AGENTES COLOCADORES Y TODOS AQUELLOS QUE ACTUEN COMO
SUBCONTRATANTES EN LA COLOCACION INICIAL DE VALORES FIDUCIARIOS; Y (II) AGENTES DE
DEPOSITO, REGISTRO Y/O PAGO DE VALORES FIDUCIARIOS;

(2) EN LOS RESTANTES FIDEICOMISOS, LAS PERSONAS FIiSICAS O JURIDICAS QUE ACTUEN COMO: (I)
FIDUCIARIOS, ADMINISTRADORES Y TODO AQUEL QUE REALICE FUNCIONES PROPIAS DEL FIDUCIARIO;
Y (II) INTERMEDIARIOS; AGENTES COMERCIALIZADORES Y/O COMO VENDEDORES DE VALORES
FIDUCIARIOS; Y (IIT) AGENTES DE DEPOSITO, REGISTRO Y/O PAGO; Y

(3) EN LOS FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS EN EL EXTERIOR, LAS PERSONAS FiSICAS O JURIDICAS
RESIDENTES EN EL PAIS QUE CUMPLAN ALGUNA DE LAS FUNCIONES INDICADAS EN LOS APARTADOS (1)
Y (2) PRECEDENTES.

ENTRE OTRAS OBLIGACIONES, LOS SUJETOS OBLIGADOS EN LA RESOLUCION N° 140/2012 DE LA UIF
DEBERAN REPORTAR AQUELLAS OPERACIONES INUSUALES QUE, DE ACUERDO A LA IDONEIDAD
EXIGIBLE EN FUNCION DE LA ACTIVIDAD QUE REALIZAN Y EL ANALISIS EFECTUADO, CONSIDEREN
SOSPECHOSAS DE LAVADO DE ACTIVOS O FINANCIACION DE TERRORISMO PARA LO QUE TENDRAN
ESPECIALMENTE EN CUENTA LAS SIGUIENTES CIRCUNSTANCIAS:

(A) LOS MONTOS, TIPOS, FRECUENCIA Y NATURALEZA DE LAS OPERACIONES QUE REALICEN LOS
CLIENTES QUE NO GUARDEN RELACION CON LOS ANTECEDENTES Y LA ACTIVIDAD ECONOMICA DE
ELLOS.

(B) LOS MONTOS INUSUALMENTE ELEVADOS, LA COMPLEJIDAD Y LAS MODALIDADES NO HABITUALES
DE LAS OPERACIONES QUE REALICEN LOS CLIENTES.

(C) CUANDO TRANSACCIONES DE SIMILAR NATURALEZA, CUANTI{A, MODALIDAD O SIMULTANEIDAD,
HAGAN PRESUMIR QUE SE TRATA DE UNA OPERACION FRACCIONADA A LOS EFECTOS DE EVITAR LA
APLICACION DE LOS PROCEDIMIENTOS DE DETECCION Y/O REPORTE DE LAS OPERACIONES.

(D) CUANDO LOS CLIENTES SE NIEGUEN A PROPORCIONAR DATOS O DOCUMENTOS REQUERIDOS POR
LOS SUJETOS OBLIGADOS O BIEN CUANDO SE DETECTE QUE LA INFORMACION SUMINISTRADA POR LOS
MISMOS SE ENCUENTRA ALTERADA.

(E) CUANDO SE PRESENTEN INDICIOS SOBRE EL ORIGEN, MANE]JO O DESTINO ILEGAL DE LOS FONDOS
O ACTIVOS UTILIZADOS EN LAS OPERACIONES, RESPECTO DE LOS CUALES EL SUJETO OBLIGADO NO
CUENTE CON UNA EXPLICACION.

(F) CUANDO EL CLIENTE EXHIBE UNA INUSUAL DESPREOCUPACION RESPECTO DE LOS RIESGOS QUE
ASUME Y/O COSTOS DE LAS TRANSACCIONES, INCOMPATIBLES CON EL PERFIL ECONOMICO DEL MISMO.

(G) CUANDO LAS OPERACIONES INVOLUCREN PAISES O JURISDICCIONES CONSIDERADOS “PARAISOS
FISCALES” O IDENTIFICADOS COMO NO COOPERATIVOS POR EL GRUPO DE ACCION FINANCIERA
INTERNACIONAL.

(H) CUANDO EXISTIERA EL MISMO DOMICILIO EN CABEZA DE DISTINTAS PERSONAS JURiDICAS, (0]
CUANDO LAS MISMAS PERSONAS FiSICAS REVISTIEREN EL CARACTER DE AUTORIZADAS Y/O
APODERADAS EN DIFERENTES PERSONAS DE EXISTENCIA IDEAL Y NO EXISTIERE RAZON ECONOMICA O
LEGAL PARA ELLO, TENIENDO ESPECIAL CONSIDERACION CUANDO ALGUNA DE LAS COMPANIAS U
ORGANIZACIONES ESTEN UBICADAS EN PARAISOS FISCALES Y SU ACTIVIDAD PRINCIPAL SEA LA
OPERATORIA “OFF SHORE”.

(I) LAS OPERACIONES EN LAS CUALES EL CLIENTE NO POSEE UNA SITUACION FINANCIERA QUE GUARDE
RELACION CON LA MAGNITUD DE LA OPERACION, Y QUE ELLO IMPLIQUE LA POSIBILIDAD DE NO ESTAR
OPERANDO EN SU PROPIO NOMBRE, SINO COMO AGENTE PARA UN PRINCIPAL OCULTO.

(J) LAS OPERACIONES DE INVERSION POR VOLUMENES NOMINALES MUY ELEVADOS, QUE NO GUARDAN
RELACION CON EL PERFIL DEL CLIENTE.

(K) LOS CLIENTES QUE REALICEN SUCESIVAS TRANSACCIONES SIN JUSTIFICACION APARENTE.



(L) LOS CLIENTES QUE REALICEN OPERACIONES FINANCIERAS COMPLEJAS, O QUE OSTENTEN UNA
INGENIERIA FINANCIERA LLEVADA A CABO SIN UNA FINALIDAD CONCRETA QUE LA JUSTIFIQUE.

(M) CUANDO ALGUNA DE LAS COMPANIAS U ORGANIZACIONES INVOLUCRADAS ESTEN UBICADAS EN
PARATSOS FISCALES Y SU ACTIVIDAD PRINCIPAL SE RELACIONE A LA OPERATORIA “OFF SHORE”.

(N) LOS CLIENTES QUE EN PRINCIPIO CELEBRAN UNA OPERACION A LARGO PLAZO Y QUE
REPENTINAMENTE Y/O SIN JUSTIFICACION APARENTE, RETIRAN SU PARTICIPACION EN EL
FIDEICOMISO.

LA RESOLUCION NP° 140/2012 DE LA UIF ESTABLECE QUIENES DEBERAN CONSIDERARSE “CLIENTES” POR
CADA UNO DE LOS SUJETOS OBLIGADOS, DISTINGUIENDO ASIMISMO ENTRE LOS FIDEICOMISOS
FINANCIEROS CON OFERTA PUBLICA Y LOS RESTANTES FIDEICOMISOS. ADEMAS, LA RESOLUCION N°
140/2012 DISTINGUE ENTRE CLIENTES HABITUALES Y OCASIONALES EN BASE AL MONTO DE DE LAS
OPERACIONES REALIZADAS. ASIMISMO, FIJA UNA PLAZO MAXIMO DE 150 (CIENTO CINCUENTA) DiAS
CORRIDOS PARA REPORTAR HECHOS U OPERACIONES SOSPECHOSAS DE LAVADO DE ACTIVOS A PARTIR
DE QUE LA OPERACION ES REALIZADA O TENTADA; Y ESTABLECE UN PLAZO MAXIMO DE 48 (CUARENTA Y
OCHO) HORAS PARA REPORTAR HECHOS U OPERACIONES SOSPECHOSAS DE FINANCIACION DEL
TERRORISMO A PARTIR DE QUE LA OPERACION ES REALIZADA O TENTADA.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE LAVADO DE DINERO VIGENTE AL DiA DE LA
FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTURA
COMPLETA DEL CAPITULO XIII DEL TITULO XI Y EL TITULO XIII, AMBOS PERTENECIENTES AL LIBRO
SEGUNDO DEL CODIGO PENAL ARGENTINO, Y A LA NORMATIVA EMITIDA POR LA UIF A CUYO EFECTO
LOS INTERESADOS PODRAN CONSULTAR EL MISMO EN EL SITIO WEB DEL MECON
HTTP://WWW.MECON.GOV.AR, O HTTP://WWW.INFOLEG.GOV.AR Y EN EL SITIO WEB DE LA UIF
WWW.UIF.GOV.AR.

DESCRIPCION DEL ORGANIZADOR

Para mayor informacion respecto de la descripcién del Organizador del Fideicomiso Financiero se recomienda a los potenciales inversores
revisar cuidadosamente la seccioén “Descripcion del Organigador” en el Suplemento de Prospecto.

DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR

Para mayor informacién respecto de la descripcion del Fiduciante y Administrador del Fideicomiso Financiero se recomienda a los
potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccion ““Descripcion del Fiduciante y Administrador” en el Suplemento de Prospecto.

DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

Para mayor informacién respecto de la descripcién del Fiduciario del Fideicomiso Financiero se recomienda a los potenciales inversores
revisar cuidadosamente la seccioén “Descripcion del Fiduciario” en el Suplemento de Prospecto.

DESCRIPCION DEL ADMINISTRADOR SUCESOR

Para mayor informacién respecto de la descripciéon del Administrador Sucesor del Fideicomiso Financiero se recomienda a los potenciales
inversores revisar cuidadosamente la seccién “Descripcion del Administrador Sucesor” en el Suplemento de Prospecto.

DESCRIPCION DEL ORGANIZADOR DE LA COLOCACION

Para mayor informacién respecto de la descripcién del Organizador de la Colocacion se recomienda a los potenciales inversotes revisar
cuidadosamente la seccion “Descripcion del Organizador de la Colocacion” en el Suplemento de Prospecto.

DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION

Para mayor informacién respecto de la descripcion del Agente de Control y Revision se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la seccion “Descripcion del Agente de Control y Revision” en el Suplemento de Prospecto.

DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

Para mayor informacién respecto de la descripcion de los Activos Fideicomitidos del Fideicomiso Financiero se recomienda a los
potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccidn “Descripcion de los Activos Fideicomitidos” en el Suplemento de Prospecto.

ESQUEMA DEL FIDEICOMISO

Para mayor informacién respecto del esquema del Fideicomiso Financiero se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la seccién “Esguema del Fideicomiso” en el Suplemento de Prospecto.



FACTORES DE RIESGO

Para mayor informacién respecto de los factores de riesgo del Fideicomiso Financiero se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la seccion “Factores de Riesgo” en el Suplemento de Prospecto.

REGIMEN IMPOSITIVO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO

Para mayor informacién respecto del Régimen Impositivo del Fideicomiso Financiero se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la seccién “Régimen Impositivo del Fideicomiso Financiero” en el Suplemento de Prospecto.

TERMINOS GENERALES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

E/ signiente resumen se encuentra condicionado en su totalidad por la informacidn contenida en otra parte de este Suplemento de Prospecto Resumido, en el
Suplemento de Prospecto, en el Prospecto y en el Contrato Suplementario de Fideicomiso que se transcribe en el Anexo 1 del presente. Para un andlisis de ciertos
Jfactores de riesgo que deben ser tenidos en cuenta en relacion con la inversion en los Valores Representativos, véase la Seccion “Factores de riesgo” en el Suplemento
de Prospecto y en el Prospecto. Los términos en mayiiscula utilizados en el signiente resumen que no estén definidos de otro modo tendrin el significado que se les
asigna en el Contrato Suplementario de Fideicomiso, en el Suplemento de Prospecto y en el Prospecto.

Fideicomiso Financiero Fideicomiso Financiero “Colservice Serie 1

Fiduciatio Equity Trust Company (Argentina) S.A.

Fiduciante Colservice S.A. de Ahorro para Fines Determinados

Organizador de la Mercado de Valores de Rosatio S.A.

Colocacién

Organizador Eco Sociedad de Bolsa S.A.

Colocadores y Agentes Son los agentes y sociedades de bolsa del Mercado de Valores de Rosario S.A. y/o, en su caso, cualquier
Autorizados. agente intermediario adherente habilitado dentro del pafs a través del Mercado de Valores de Rosatio

S.A., respectivamente.

Administrador y agente de Colservice S.A. de Ahorro para Fines Determinados.
cobro
Activos Fideicomitidos Son los Activos Elegibles o los Activos Fideicomitidos Sustitutos que se ceden en propiedad fiduciaria al

Fideicomiso Financiero.

Se consideran “Activos Elegibles” a todos y cada uno de los derechos de cobro de las Cuotas que reunen
los Criterios de Elegibilidad a la Fecha de Corte, excluyendo todo tipo de intereses, actualizaciones y
otros accesorios que pudieran devengar las Cuotas. Por su parte, los “Activos Fideicomitidos Sustitutos”
son aquellos Activos Elegibles que sean factibles de ser cedidos fiduciariamente al Fideicomiso
Financiero como consecuencia del procedimiento de recompra o reemplazo de un Activo Fideicomitido
Sustituible por Mora o Incumplimiento o por el acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento
Prendario, segtin lo previsto en el Articulo Décimo Octavo del Contrato Suplementario de Fideicomiso..

Transferencia Fiduciaria (a) El Fiduciante, en los términos y alcances del Titulo I de la Ley de Fideicomiso, del articulo 2662 y
concordantes del Cédigo Civil, cede al Fiduciario la propiedad fiduciaria de todos y cada uno de los
Activos Fideicomitidos por un Valor Fideicomitido de $23.916.616 (Pesos veintitrés millones novecientos
dieciséis mil seiscientos dieciséis) y endosa en garantia del cobro de los Activos Fideicomitidos y a favor
del Fiduciario (en representacion del Fideicomiso Financiero) y los Contratos de Prenda relativos a los
Activos Fideicomitidos cedidos fiduciariamente. Los Activos Fideicomitidos se detallan en los 4 (cuatro)
discos compactos no regrabables que se adjuntan como Anexo A al Contrato Suplementario de
Fideicomiso que se acompafia a dicho contrato, cada uno de los cuales contiene el detalle de los Activos
Fideicomitidos. El disco compacto no regrabable marca Pelikan denominado “Fideicomiso Financiero
Colservice I — Disco 1”7 N°07142106 forma parte del Suplemento de Prospecto y se encuentra a
disposicién de los inversores en la sede social del Fiduciario.

(b) El Fiduciario acepta la propiedad fiduciaria de los Activos Fideicomitidos, el endoso en garantia de
los Contratos de Prenda, todo ello en beneficio de los Tenedores, colocindose el Fiduciario en el mismo
lugar y grado de privilegio que el Fiduciante respecto de los mismos, quien le transfiere todos sus
derechos de cobro, lo cual el Fiduciario expresamente acepta en representacion de los Tenedores.

Los endosos de los Contratos de Prenda no seran inscriptos ante los registros de créditos prendarios de
las jurisdicciones que correspondan hasta tanto: (i) los respectivos Activos Fideicomitidos entren en
Mora o Incumplimiento o haya acaecido un Supuesto de Incumplimiento Prendario, lo cual sera
verificado por el Administrador de conformidad con el Articulo Décimo Octavo (e) del Contrato
Suplementario de Fideicomiso, y siempre que dichos Activos Fideicomitidos no sean sustituidos o
recomprados; (i) el Administrador —ya sea en cumplimiento de sus obligaciones como Administrador, o
bien a requerimiento del Fiduciario para que el Administrador lleve a cabo sus tareas- solicitase al



Fecha de Corte

Valores Representativos de
Deuda o VRD

Fiduciario la inscripcién de los endosos, expresando los fundamentos que motivan la solicitud; o (iii) el
Administrador incurriese en cesacién de pagos, en cuyo caso la inscripcién serd efectuada dentro de los
10 (diez) Dias Habiles posteriores a la primera Fecha de Pago que tenga lugar con posterioridad al
conocimiento de la cesacién de pagos. En forma previa a la inscripcion de los endosos de los Contratos
de Prenda se notificard por carta documento a los Deudores correspondientes la existencia de dichos
endosos.

A todo efecto, por el Contrato Suplementario de Fideicomiso el Fiduciante otorga poder irrevocable a
favor del Fiduciatio, en los términos del articulo 1977 del Cédigo Civil y durante toda la vigencia del
Contrato Suplementario de Fideicomiso, debiendo ser renovado a sélo requerimiento del Fiduciario,
toda vez que le sea requerido por el registro correspondiente y/o en un plazo que, en ningun caso, podra
superar los dos (2) meses y medio desde la fecha de otorgamiento del poder original y/o previamente
otorgado, para que el Fiduciario pueda, en nombre y representacién del Fiduciante: (i) efectuar la
inscripcion de los endosos de los Contratos de Prenda ante los registros de créditos prendarios de las
jurisdiccién que correspondan y/o renovar las inscripciones de los endosos de los Contratos de Prenda; y
(iif) cualesquiera otros actos en relacién a las Prendas, el endoso y la ejecucién de las mismas a los fines
de obtener cualesquiera sumas que los Deudores adeuden en relacién a los Activos Fideicomitidos,
siendo por cuenta del Fiduciante los gastos, costos y honorarios razonables que se generen como
consecuencia de la realizacién de tales actos por parte del Fiduciario.

(c) Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles de celebrado el Contrato Suplementario de Fideicomiso, el
Fiduciante entregara al Fiduciario los Documentos, quien mantendra la custodia y conservacién de estos,
todo lo cual formaliza la cesién respectiva de conformidad a lo dispuesto en el articulo 71 de la Ley de
Fideicomiso. En todo momento durante la vigencia del Fideicomiso Financiero, el Fiduciante podra
requerir al Fiduciario los Documentos mediante comunicacién escrita en caso que ello fuere necesario
para el ejercicio de derechos y obligaciones del Fiduciante. A tales efectos, en dichos casos las Partes
estableceran los mecanismos para la entrega al Fiduciante y devolucién al Fiduciatio de los Documentos,
debiendo los mismos ajustarse a la normativa vigente y, una vez autorizada la oferta publica de los
Valores Fiduciarios, los mecanismos de entrega y de devolucién de los Documentos deberan encontrarse
debidamente informados de acuerdo al régimen informativo dispuesto por la CNV vigente en ese
momento.

(d) A los efectos del perfeccionamiento de la cesiéon fiduciaria de los Activos Fideicomitidos frente a
terceros, el Administrador notificara a la totalidad de los Deudores la cesion fiduciaria de los Activos
Fideicomitidos inmediatamente luego de celebrarse la constitucién del Fideicomiso Financiero y con
anterioridad a la autorizaciéon de oferta publica, mediante (x) carta certificada con aviso de retorno
enviada por correo oficial, la cesion fiduciatia efectuada y los datos de la Cuenta Fiduciaria Recaudadora,
de cortesponder, e (y) una publicaciéon en el Boletin Oficial de la Republica Argentina, en la cual se
instruira a los Deudores a efectuar el pago de las Cuotas en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. Dentro de
los 10 (diez) Dias Habiles de vencido el plazo precedente, el Agente de Control y Revision entregara al
Fiduciario un informe con los resultados que sutjan de la verificacién de las notificaciones realizadas en
virtud del Contrato Suplementario de Fideicomiso y entregara las constancias suficientes que acrediten en
cumplimiento del compromiso asumido en los puntos (x) e (y) precedentes. Asimismo, en caso de
estimarlo conveniente y solicitarlo el Administrador, se podrin prever métodos de notificacién
adicionales para que sean efectuados por el Administrador y constatados por el Agente de Control y
Revisién en los mismos plazos previstos antetiormente.

(e) El precio de la cesién que el Fiduciario abonara al Fiduciante en contraprestacién por la cesion de la
propiedad fiduciaria de la totalidad de los Activos Elegibles resulta del equivalente al producido de la
colocacién de los Valores Fiduciarios, neto de los Impuestos del Fideicomiso Financiero, los Gastos del
Fideicomiso Financiero, si los hubiera, los cuales serdn abonados de conformidad al Articulo Décimo
Noveno inciso (a) segundo parrafo del Contrato Suplementario de Fideicomiso,y de los fondos asignados
al Fondo de Reserva de conformidad con el Articulo Duodécimo (a) del Contrato Suplementario de
Fideicomiso (el “Precio de la Cesién”). El Precio de la Cesiéon sera abonado por el Fiduciario al
Fiduciante al momento de la integracién de los Valores Fiduciarios mediante el medio de pago que
oportunamente acuerden entre ellos.

(f) Ni el Fiduciario ni el Fiduciante se responsabilizaran por la solvencia ni por el incumplimiento de las
obligaciones de los Deudores bajo los Activos Fideicomitidos. Sin perjuicio de ello, en caso que alguno
de los Deudores incumpliera con sus obligaciones de pago bajo los Activos Fideicomitidos, el Fiduciante
podra (pero no estara obligado a): (i) actuar de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo Décimo Octavo
del Contrato Suplementario de Fideicomiso; o (i) adelantar los fondos equivalentes a los Activos
Fideicomitidos en mora mediante la transferencia de fondos a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en tal
caso dichas sumas le seran reembolsadas al Fiduciante al regularizarse los Activos Fideicomitidos en
mora.

Es el 1 de agosto de 2012. Las Cuotas que vencen a partir de dicha fecha corresponden al Fideicomiso
Financiero.

Significan los VRDA, los VRDB y los VRDC con oferta puiblica a ser emitidos bajo el Fideicomiso
Financiero, cuyos términos y condiciones se describen en la seccion “Iérminos Particulares de los 1 alores



Forma y Denominacién

Moneda

Impuestos del Fideicomiso
Financiero

Cobro de los Activos
Fideicomitidos

Gastos del Fideicomiso
Financiero

Fiduciarios” de este Suplemento de Prospecto Resumido.

(a) Con excepcién de lo dispuesto en el Articulo Cuarto del Contrato Suplementario de Fideicomiso, los
Valores Fiduciarios seran emitidos mediante certificados globales que seran depositados por el Fiduciatio
en Caja de Valores S.A. Los Valores Fiduciarios tendran un valor nominal unitario de $1 (Pesos uno). La
negociacién de los Valores Fiduciarios se efectuara en denominaciones minimas de $1.000 (Pesos mil) y,
en exceso de dicho monto, en multiplos de $1 (Pesos uno).

(b) El Fiduciario efectuara a los Tenedores los pagos que correspondan bajo los Valores Fiduciarios de
conformidad con el Contrato Suplementario de Fideicomiso por intermedio de Caja de Valores S.A. a
través del sistema de depdsito colectivo de titulos valores publicos y/o ptivados, segun lo establecido por
la Ley N° 20.643 y demids normas concordantes y modificatotias.

(c) Durante toda la vigencia del Contrato Suplementario del Fideicomiso Financiero, la titularidad de los
Valores Fiduciarios se regird exclusivamente por lo que surja de las constancias del sistema de dep6sito
colectivo llevado por Caja de Valores S.A., gozando el titular de los Valores Fiduciarios que conste como
comitente en dicho sistema de todos los derechos que asisten a los Tenedores.

Pesos

Significa los tributos, impuestos, tasas y/o contribuciones exigibles en vitrtud de la legislacion aplicable,
asi como las retenciones, percepciones y/o anticipos a cuenta de los mismos que resultaren aplicables a
las Cuentas Fiduciatias, a los Activos Fideicomitidos y al Fideicomiso.

Mensualmente los Deudores de los Activos Fideicomitidos son instruidos para efectuar sus pagos en la
Cuenta Fiduciaria Recaudadora. A tal fin, el Administrador contratara los servicios de Multiconex S.A.
con el objeto de que esta ultima: (i) contacte telefénicamente a los Deudores para informarles los montos
a pagar y las fechas de vencimiento en virtud de las Solicitudes de Adhesion, efectuando a tal efecto hasta
tres intentos; (ii) cuando asf lo determine el Administrador, envie en dos ocasiones un correo electrénico
a los Deudores pata informatles los montos a pagar y las fechas de vencimiento en virtud de las
Solicitudes de Adhesion; (iii) en los contactos con los Clientes, instruya a los Deudores a efectuar los
pagos correspondientes en la Cuenta Fiduciatia Recaudadora; y (iv) emita un reporte de gestion mensual
respecto de los resultados obtenidos por la actividad descripta en los puntos precedentes.

No obstante las instrucciones cursadas a los Deudores, todo fondo cotrespondiente a los Activos
Fideicomitidos que perciba el Administrador, originado en su actividad de cobro judicial y extrajudicial,
deberi ser transferido por éste a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora en un plazo no mayor a tres (3) Dias
Hibiles de percibidos. En el supuesto que existan Activos Fideicomitidos Sustituibles, que no hayan sido
reemplazados de acuerdo al Articulo Décimo Octavo del Contrato Suplementario de Fideicomiso, y que
estuvieren sujetos a procesos de recupero judicial y/o extrajudicial llevados a cabo por terceros por
cuenta y nombre del Fiduciario, la transferencia de los fondos se producird inmediatamente de haber sido
percibidos.

Significa, respecto del Fideicomiso Financiero, en el siguiente orden de prelacién:
@) los Gastos e Impuestos de Constitucion del Fideicomiso Financiero como devolucion del pago

que hubieren realizado el Fiduciante y/o el Organizador con el alcance del Articulo Décimo Noveno (a)
del Contrato Suplementario de Fideicomiso;

(ii) los Impuestos del Fideicomiso Financiero;
(iif) los honorarios del Fiduciatio;
(iv) los gastos incurridos en relacién con el cumplimiento por parte del Fiduciatio y/o del

Administrador y/o del Administrador Sucesor de sus obligaciones bajo el Fideicomiso Financiero
incluyendo sin limitacién, gastos causidicos, tales como honoratios razonables y documentados, gastos
razonables y documentados y/o costas determinadas judicialmente generadas por su eventual actuacion
en juicios iniciados con motivo o en ocasién de su desempefio bajo el Contrato Suplementario de
Fideicomiso, gastos y comisiones bancarias y por intermediacién financiera ocasionados por la apertura y
mantenimiento de las Cuentas Fiduciarias, con més el IVA que resultare aplicable, los costos generados
como consecuencia de procedimientos judiciales o extrajudiciales relativos a los Activos Fideicomitidos y
las Prendas, o para hacer efectivo su cobro, percepcion y preservacion, y demds costos derivados del
cumplimiento de sus obligaciones en relacién con los Activos Fideicomitidos y las Prendas, y aquellos
gastos incurridos en relacion a la oferta publica, de cotizacién de los Valores Fiduciarios, y cualquier otro
gasto en que se incurra en caso que los Valores Fiduciarios se negocien en cualquier otro Mercado
Relevante;

) los honorarios y gastos razonables y documentados de los asesores legales del Fiduciario, del
Administrador y/o del Administrador Sucesor, del Agente de Control y Revision, de los Auditores, de
los Asesores Impositivos y/o de otros agentes, de cortesponder, incluyendo sin limitacion, los
honorarios y gastos razonables y documentados de la calificadora de riesgo, la Caja de Valores S.A.,,
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gastos de escribania, con mas el IVA que resultare aplicable;
(vi) los Gastos de Mantenimiento;

(vii) los gastos y aranceles de obtencién y mantenimiento de autorizaciones y de publicaciones por
ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo sin limitaciéon (de corresponder) los de la BCR
respectiva;

(viii) los gastos incurridos en relacién con Asambleas de Tenedores; y

(ix) los gastos derivados de la Asamblea de Tenedotes y/o los que irroguen la disolucion y
liquidacién del Fideicomiso Financiero.

(a) Los Gastos del Fideicomiso Financiero seran solventados por el Fiduciario con el Fondo de Gastos
conforme lo previsto en el Articulo Décimo Segundo inciso (c¢) del Contrato Suplementario de
Fideicomiso. El Fiduciante y/o el Otganizador abonaran los Gastos e¢ Impuestos de Constitucion del
Fideicomiso Financiero generados hasta la emision de los Valores Fiduciarios. En caso que los Gastos e
Impuestos de Constitucién del Fideicomiso Financiero hubiesen sido afrontados por el Organizador, el
Fiduciante le reembolsara la totalidad de los mismos con anterioridad a la emisiéon de los Valores
Fiduciarios.

Sin petjuicio de lo dispuesto en el pétrafo precedente, el Fiduciario devolvera al Fiduciante y/o al
Organizador, segin corresponda, los Gastos e Impuestos de Constitucién del Fideicomiso Financiero
hubiere abonado el Fiduciante o el Organizador. Dicha devolucién no superard la suma de $450.000
(Pesos cuatrocientos cincuenta mil) y sera efectuada luego de cancelados los VRDC de conformidad con
el orden de aplicacion de fondos acordado en el Articulo Décimo Quinto (a) del Contrato Suplementario
de Fideicomiso.

(b) Por su parte, todos los pagos respecto de los Valores Fiduciarios serdn efectuados por el Fiduciario
por intermedio de Caja de Valores S.A., netos de las retenciones o deducciones que fueren aplicables por
causa de Impuestos, salvo que la ley o la interpretacion o administracién de dichas leyes obliguen a
retener o deducir dichos Impuestos. En ningun caso se interpretara que el Fiduciatio y/o el Fideicomiso
deben pagar monto adicional alguno en virtud de retenciones o deducciones por Impuestos.

(a) En cada Fecha de Pago, los fondos recaudados en cada Petiodo de Cobranza existentes en la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora se destinaran conforme se estipula a continuacién, y con el siguiente grado de
prelacién y subordinacion.

Primero, para integrar los fondos necesarios en el Fondo de Gastos, el Fondo de Reserva y el Fondo de
Contingencias;

Segundo, a abonar al Fiduciante los fondos en concepto de Precio de la Cesién;

Tercero, para el pago por parte del Fiduciario por intermedio de Caja de Valores S.A., de los Intereses a
ser abonados bajo los VRDA y VRDB;

Cuarto, al pago por parte del Fiduciario por intermedio de Caja de Valores S.A., de las amortizaciones
bajo los VRDA;

Quinto, una vez cancelados en su totalidad los VRDA, para el pago por parte del Fiduciario por
intermedio de Caja de Valores S.A., de las amortizaciones bajo los VRDB;

Sexto, para el pago por parte del Fiduciario por intermedio de Caja de Valores S.A., de los Intereses bajo
los VRDC;

Séptimo, al pago por parte del Fiduciario por intermedio de Caja de Valores S.A., de las amortizaciones
bajo los VRDC;

Octavo, una vez cancelados en su totalidad los Valores Representativos de Deuda, a abonar al Fiduciante
hasta la suma de $200.000 (Pesos doscientos mil) en cada Fecha de Pago en concepto de reembolso en
forma conjunta de los montos aportados por el Fondo de Reserva y los Gastos e Impuestos de
Constitucién del Fideicomiso Financiero, hasta completar el total de los adelantos realizados por el
Fiduciante y/o por el Organizador y sujeto a los limites establecidos en los Articulos Décimo Tetrcero
iniciso (a) y Décimo Noveno inciso (a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso, respectivamente;

Noveno, a efectuar los pagos de amortizaciones bajo los Certificados de Participacion hasta que su valor
residual sea de $100 (Pesos cien);

Décimo, una vez abonadas las amortizaciones bajo los Certificados de Participacién hasta que su valor
residual sea de $100 (Pesos cien), a efectuar los pagos de utilidades bajo los Certificados de Participacion;

y
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Décimo Primero, a abonar el valor residual de $100 (Pesos cien) de los Certificados de Participacion.

(b) En todos los casos y dentro de cada Fecha de Pago se establece que sélo se asignarian fondos a
cualesquiera de los destinos preestablecidos cuando en cada Fecha de Pago no existieren saldos impagos
correspondientes a la misma Fecha de Pago respecto del destino que le anteceda, en el orden de
prelacién y subordinacién indicado precedentemente.

(c) A todo efecto se establece que los fondos recibidos por Caja de Valores S.A. de parte del Fiduciario
serdan, hasta que se efectie cada pago previsto, fondos de exclusiva propiedad del Fideicomiso
Financiero, mantenidos en custodia por el Fiduciario por intermedio de Caja de Valores S.A. actuando
por cuenta y nombre del Fideicomiso Financiero.

(d) En cada Fecha de Pago, si se registraran saldos impagos correspondientes a Fechas de Pago de
Servicios anteriores, el orden de pago se restablecerd a partir de la Fecha de Pago mas antigua que
registre deuda impaga, por cualquiera de los conceptos enumerados.

(e) El repago de los Cuotas se encuentra garantizado con las Prendas, todo ello sin petjuicio del
compromiso del Fiduciante de adquirir del Fideicomiso Financiero los Activos Fideicomitidos respecto
de los cuales hubiere acaecido la Mora o Incumplimiento o un Supuesto de Incumplimiento Prendario en
las condiciones previstas en el Articulo Décimo Octavo apartado f) del Contrato Suplementario de
Fideicomiso.

(a) El Fiduciario constituira un fondo de reserva (el “Fondo de Reserva”) detrayendo un monto
equivalente a $800.000 (Pesos ochocientos mil). del producido de la colocacién de los Valores
Fiduciarios. Dicha suma sera reembolsada al Fiduciante una vez cancelados los VRDC, de conformidad
con el Articulo Décimo Quinto inciso (a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso. Los importes que
integren el Fondo de Reserva seran registrados en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora como una subcuenta
y colocados en fondos comunes de inversiéon bajo la titularidad del Fideicomiso Financiero y a la orden
del Fiduciatio, en su caricter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero.

(b) Del Fondo de Reserva se utilizaran $300.000 (Pesos trescientos mil) para el pago de amortizaciones
bajo los VRDA en las primeras 3 (tres) Fechas de Pago, utilizando a tal fin $100.000 (Pesos cien mil) en
cada una de dichas Fechas de Pago. A partir de la cuarta Fecha de Pago, el Fondo de Reserva sera
equivalente a la sumatoria del préximo servicio de intereses bajo los VRDA y los préximos dos servicios
de intereses bajo los VRDB, ambos calculados a la tasa de interés minima que devenguen los VRDA y
VRDB, respectivamente.

(c) A partir de la cuarta Fecha de Pago, con una antelacién no menor a 2 (dos) Dias Habiles a cada Fecha
de Pago, el Fiduciario procedera a recalcular el monto del Fondo de Reserva. De existir deficiencias el
Fondo de Reserva sera integrado de conformidad con el Articulo Décimo Quinto inciso (a) del Contrato
Suplementario de Fideicomiso. En caso de existir sumas excedentes, estas seran utilizadas para el pago de
amortizaciones bajo los VRDA vy, una vez cancelados estos en su totalidad, para su aplicacién al pago de
amortizaciones bajo los VRDB.

(d) El Fondo de Reserva sera utilizado exclusivamente en caso de insuficiencia de fondos en la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora para hacer frente al pago de servicios de conformidad con el cronograma
estimado de pago de servicios de los Valores Fiduciarios que se detalla en el Anexo B del Contrato
Suplementario de Fideicomiso y en la seccion “Términos Particulares de los 1V alores Fiduciarios” del presente.
En tal caso, el Fondo de Reserva sera utilizado para hacer frente al pago de Intereses de los VRDA,
Intereses de los VRDB o amortizaciones bajo los VRDA o VRDB, en todos los casos de conformidad
con el orden de prelacién y subordinacién establecido en el Articulo Décimo Quinto inciso (a) del
Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica a través del Organizador, los Colocadores
y/o los Agentes Autorizados, conforme lo dispuesto en la seccién “Colocacidn y adjudicacion de los 1V alores
Fiduciarios” del presente.

(a) Al momento de la celebracién del Contrato Suplementario de Fideicomiso, el Fiduciario designa a
Colservice, en su calidad de administrador (el “Administrador”) para que tenga a su cargo el
cumplimiento y/o el ¢jercicio de los deberes, obligaciones, atribuciones y compromisos bajo el Contrato
Suplementario de Fideicomiso y lo dispuesto en la normativa vigente. Para dichos fines, el Administrador
empleard la prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios que actia sobre la base de la
confianza depositada en él para llevar a cabo todas las tareas relacionadas con los Activos Fideicomitidos
que considere necesarias o convenientes, incluyendo, sin limitacién, el cobro de las Cuotas a los
Deudores que no fueran depositadas directamente por los Deudores en la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora. El ejercicio de las tareas asignadas al Administrador no implica liberacién de las
responsabilidades que le caben a Colservice en calidad de Fiduciante. Asimismo, a los fines del presente y
sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 23 del Capitulo XV de las Normas de la CNV, el
Administrador no serd gestor, ni representante del Fiduciario, ni de ningin modo tendra con el



Fiduciario relacién de subordinacién alguna respecto del mismo, sin poder disponer de forma alguna de
los fondos existentes en la Cuenta Fiduciatia Recaudadora.

Las tareas realizadas por el Administrador serdn revisadas por el Agente de Control y Revision y realizara
un control sobre la informacién originada por el Administrador respecto de la evolucién de los Activos
Fideicomitidos.

(b) En caso que los Deudores, en lugar de efectuar los pagos correspondientes a las Cuotas en la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora, efectuaran dichos pagos en cualquier otra cuenta de propiedad del
Administrador y, como consecuencia, el Administrador percibiera los fondos correspondientes a los
Activos Fideicomitidos, el Administrador debera: (i) desde la Fecha de Cotte y hasta la Fecha de
Emisién, conservar los fondos percibidos, informando mensualmente al Fiduciario respecto de dichos
cobros y depositando los mismos en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora en la Fecha de Emision; y (if)
desde la Fecha de Emisién y durante la vigencia del Fideicomiso Financiero, transferirlos a la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora, transferencia que debera ser efectuada en un plazo no mayor a tres (3) Dias
Habiles de haber sido percibidos. Asimismo, desde la Fecha de Emisién y en el supuesto que existan
Activos Fideicomitidos Sustituibles, que no hayan sido reemplazados de acuerdo al Articulo Décimo
Octavo del Contrato Suplementario de Fideicomiso, y que estuvieren sujetos a procesos de recupero
judicial y/o extrajudicial llevados a cabo por terceros por cuenta y nombre del Fiduciatio, la transferencia
de los fondos se producird inmediatamente después de haber sido percibidos.

(c) En forma adicional a la instruccién contenida en el Articulo Tercero inciso (d), el Administrador
contratard los servicios del Agente de Gestién con el objeto de que esta ultima cumpla funciones
secundarias para incrementar la eficiencia en el cobro de los Activos Fideicomitidos por parte del
Administrador. Dichas tareas seran las siguientes: (i) contactar telefénicamente a los Deudores para
informarles los montos a pagar y las fechas de vencimiento en virtud de las Solicitudes de Adhesion,
efectuando a tal efecto hasta tres intentos e indicando en cada uno de dichos intentos qe el
Administrador pone a disposicién de los Deudores los Cupones de Pago para que estos los completen
con el detalle de las Cuotas que se abonen; (ii) cuando asi lo determine el Administrador, enviar en dos
ocasiones un correo electronico a los Deudores para informarles los montos a pagar y las fechas de
vencimiento en virtud de las Solicitudes de Adhesion e indique que el Administrador ha puesto a
disposicion de los Deudores los Cupones de Pago respectivos; (iif) en los contactos con los Clientes,
instruir a los Deudores a efectuar los pagos correspondientes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora junto
con la entrega de los Cupones de Pago correspondientes; y (iv) emitir un reporte de gestién mensual
respecto de los resultados obtenidos por la actividad descripta en los puntos precedentes. En ningin
caso el Agente de Gestion efectuard directamente el cobro de los Activos Fideicomitidos.

(d) El Fiduciario y el Agente de Control y Revision colaborardn con el Administrador en todo momento,
quien les remitird en forma inmediata toda informacién que pudiera recibir por patte de los Deudores
respecto de los Activos Fideicomitidos y/o las cobranzas bajo los mismos y/o las Prendas —incluyendo
sin limitacién, las diligencias necesarias para asegurar la vigencia de la inscripcién (o reinscripcion) de las
Prendas hasta la extinciéon del Fideicomiso Financiero-, y brindando a los Deudores toda la informacién
necesaria respecto de los cambios en el mecanismo de ingreso de fondos operado en virtud de la cesion
fiduciaria de los Activos Fideicomitidos.

(e) El Administrador preparara y entregara en tiempo y forma los informes y la documentacién que, a
simple requermiento del Fiduciario, le sea requerida a fin de dar cumplimiento, entre otros deberes
propios y de cumplimiento interno del Fiduciario, a las presentaciones correspondientes ante la
Autoridad Gubernamental que correspondan de acuerdo con lo establecido en los siguientes apartados y
en las normas aplicables. Dichos informes incluiran, sin limitacion de otros informes que sean requeridos
bajo la normativa aplicable, el cumplimiento del régimen de informacién que establezca la CNV —v.g.: el
informe diario de gestién y/o cobranzas-, otros organismos regulatotios aplicables y los Metcados
Relevantes donde se negocien y coticen los Valores Fiduciarios —incluyendo la BCR- asi como el informe
de contador publico independiente (con certificacién del Consejo de Profesionales de Ciencias
Econémicas de la jurisdiccion que corresponda) en la que se certifique la deuda liquida y exigible
(incluyendo sin limitacién, el valor de la misma) de los Deudores para proceder a iniciar las gestiones
necesarias para cjecutar las Prendas. Entre ellos, el Fiduciario debera presentar a la CNV y a los
Mercados Relevantes donde se negocien o coticen los Valores Fiduciarios —incluyendo la BCR- los
siguientes estados contables confeccionados por él mismo y auditados por los Auditores: (i) estado de
situacion patrimonial, (i) estado de evolucién de patrimonio neto, (iii) estado de resultados, y (iv) estado
de origen y aplicacion de fondos debidamente acompafiados de la informaciéon complementaria indicada
en el articulo 34 incisos e) al j) del Capitulo XV de las Normas de la CNV.

(f) La informacién deberd ser presentada por periodos anuales y subperiodos trimestrales siendo de
aplicacién los plazos de presentacién, formalidades y requisitos de publicidad establecidos para las
emisoras de valores negociables comprendidas en el régimen de oferta publica y que coticen en la seccion
especial de un Mercado Relevante. Los estados contables seran confeccionados por el Fiduciatio,
deberan estar firmados por el representante del Fiduciatio, y auditados por los Auditores.

(g) La contabilidad del Fideicomiso estara a cargo del Fiduciario. Asimismo, cuando asf corresponda de
acuerdo con la legislacién vigente al respecto, dicha contabilidad serd debidamente auditada por los



Auditores.

(h) El Fiduciario debera informar al Administrador en forma inmediata cualquier hecho que pudiera
afectar el normal cumplimiento de la funcién asignada. Asimismo, el Fiduciante deberd informar al
Administrador Sucesor o al Fiduciario (en caso de falta de aceptacion del cargo de Administrador
Sucesor por parte de Multiconex S.A., o al tercero designado por el Fiduciatio para que se desempefie en
el caracter de administrador sucesor en los términos del Articulo Décimo Cuarto inciso (n) del Contrato
Suplementario de Fideicomiso), en forma inmediata cualquier hecho que pudiera afectar el normal
cumplimiento de la funcién asignada.

(i) De conformidad con el Articulo Décimo Octavo (e) del Contrato Suplementario de Fideicomiso, el
Administrador deberd verificar la existencia de Activos Fideicomitidos en Mora o Incumplimiento o el
acaccimiento de un Supuesto de Incumplimiento Prendatio. El cobro judicial y/o extrajudicial de
mismos deberd ser llevado a cabo por el Fiduciatio y/o el Administrador cuando, no habiendo sido
llevado a cabo el procedimiento de sustituciéon o recompra de los Activos Fideicomitidos en el plazo
estipulado en el Articulo Décimo Octavo del Contrato Suplementario de Fideicomiso, la cobranza
judicial y/o extrajudicial fuese conveniente a los inteteses de los Tenedotes, pudiendo los Tenedotes
impartir instrucciones al efecto mediante la celebraciéon de una Asamblea de Tenedores o por instruccién
escrita de los mismos. Las Prendas deberan ser ejecutadas por el Administrador cuando, habiéndose
reunido los requisitos precedentemente expuestos respecto de los Activos Fideicomitidos en Mora o
Incumplimiento o por el acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento Prendario, el Administrador le
informe al Fiduciatio que los Deudores se encuentran asimismo en un incumplimiento bajo las
Solicitudes de Adhesién que posibilita la ejecucién prendaria. En el supuesto de cobro judicial de los
Activos Fideicomitidos mediante la ejecucién de las Prendas, el Fiduciante se dara por notificado del
inicio de la ejecucicién en el domicilio constituido en el Contrato Suplementatio de Fideicomiso.

(j) Cualquier cobro relacionado con los Activos Fideicomitidos y las Prendas, sea en efectivo, mediante la
percepcion de sumas de dinero, en especie, mediante la dacién de bienes en pago, asi como cualquier
renuncia, dispensa, transaccién, quita, espera o temisiéon de sumas a ser percibidas respecto de los
Activos Fideicomitidos y las Prendas, sean intereses, comisiones u otros conceptos contemplados en el
Contrato Suplementario de Fideicomiso, y los recibos, instrumentos, o Documentos que evidencien
dichos actos juridicos deberan ser suscriptos por el Fiduciario con la expresa constancia de que los
mismos se otorgan por el Fideicomiso Financiero.

(k) Dentro de los 10 (diez) dias corridos desde que se hubieren cedido los Activos Fideicomitidos, el
Agente de Control y Revisién verificard e informara al Fiduciatio (con copia al Administrador) el
petfeccionamiento de la transferencia de los Activos Fideicomitidos, la realizacién de los endosos en
garantia de los Contratos de Prenda por parte del Fiduciante a favor del Fiduciario (en representacion del
Fideicomiso Financiero).

(1) Remocién del Administrador. Sin petjuicio de la designacion del Administrador efectuada en razén del
Contrato Suplementario de Fideicomiso, Multiconex S.A., asumird todas las funciones del Administrador
establecidas en el Contrato Suplementario de Fideicomiso, sin que ello otorgue derecho a indemnizacién
alguna, cuando el Fiduciario tomara conocimiento de la ocurrencia de cualquiera de estos hechos
respecto del Administrador (cada uno de ellos, un “Evento de Remocién del Administrador”):

(1) no depositara en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora en tiempo y forma, las sumas que hubiere
percibido correspondientes a los Activos Fideicomitidos o las Prendas, salvo caso fortuito o fuerza
mayot, y/o no cumpliera con sus obligaciones de imputar correctamente el cobro de las Cuotas y/o de
poner a disposicién de los Deudotes los Cupones de Pago correspondientes a cada Cuota;

(i) no brindare al Fiduciario la informacién a que se obliga en el Contrato Suplementario de Fideicomiso
dentro de los plazos y en las condiciones acordadas, que impida y/o dificulte al Fiduciatio cumplir con la
carga informativa que le es propia frente a los organismos de contralor, a los Tenedores, salvo
imposibilidad material ajena a la participaciéon del Administrador;

(iii) no otorgare en tiempo oportuno los actos publicos y/o privados necesatios pata la operaciéon del
Fideicomiso que le fueran requeridos por el Fiduciario, de corresponder, conforme el Contrato
Suplementario de Fideicomiso;

(iv) fuera decretado contra el Administrador un embargo, inhibicién, o cualquier otra medida cautelar por
un monto acumulado equivalente a $5.000.000 (Pesos cinco millones), y dichas medidas cautelares o
definitivas no fueran levantadas en el plazo de diez (10) Dias Habiles;

(v) la CNV o, en su caso, la BCR emitieran una nota, dictamen, resolucién u opinién desfavorable sobre
la actuacién del Administrador, o sugirieran o solicitaran el cambio del Administrador; y

(vi) le fuera protestada por falta de pago o intimado el pago de una letra de cambio, pagaré o factura de
crédito, o si le fuera rechazado un cheque por falta de fondos, y el Administrador no pagara las sumas
adeudadas en el plazo de cuarenta y ocho horas.



El Administrador se obliga a informar al Fiduciario y al Agente de Control y Revisién, en forma
fehaciente, a mas tardar el Dia Habil siguiente al de haber tomado conocimiento por cualquier medio, el
acaccimiento de cualquiera de las situaciones antes detalladas. Si el Fiduciatio y/o el Agente de Control y
Revision tomaran conocimiento del incumplimiento del Administrador, lo notificaran al Fiduciario, al
Agente de Control y Revisiéon y al Administrador dentro de los dos (2) Dias Hébiles siguientes. Si el
Administrador no subsanara el incumplimiento en cuestién dentro de los diez (10) Dias Habiles
posteriores a la notificacién, se considerara constituido un Evento de Remocién del Administrador, salvo
plazo mayor que establezca la normativa vigente aplicable. En este caso, Multiconex S.A. asumira el
cargo de administrador en reemplazo del Administrador de conformidad con lo dispuesto en el Articulo
Decimo Cuarto del Contrato Suplementatio de Fideicomiso.

Los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores podran resolver instruir al Fiduciario a que este
altimo remueva al Administrador sin expresion de causa, notificindolo por escrito con una antelacién no
menor a 20 (veinte) Dias Hébiles y asumiendo el Fiduciario sus funciones. En caso de remocién del
Administrador sin expresion de causa, los gastos vinculados a la remocién seran a cargo del Fideicomiso.
Asimismo, en caso de remocién sin expresion de causa, el Administrador no tendrd derecho a percibir
compensacion alguna. Todos los gastos incurridos en la remocién del Administrador seran considerados
Gastos del Fideicomiso Financiero.

(m) Renuncia del Administrador. El Administrador debera cursar notificacién por escrito al Fiduciario de
su renuncia, con una antelacién no menor a treinta (30) dias. Si la renuncia fuese sin justa causa, deberd
soportar los costos de la elecciéon de su reemplazo. Se entenderd justa causa de renuncia del
Administrador el incumplimiento por parte del Fiduciario de sus obligaciones bajo el Contrato
Suplementario de Fideicomiso, en tanto afecten directamente al Administrador.

En su caso, la renuncia del Administrador no entrara en vigencia y debera permanecer en ejercicio de sus
funciones hasta que Multiconex S.A. asuma todas las responsabilidades y obligaciones del Administrador
de conformidad con el Contrato Suplementatio de Fideicomiso. Los gastos incurridos por la designacion
del Administrador Sucesor se consideraran Gastos del Fideicomiso Financiero sélo en el caso de
renuncia con justa causa.

(n) Administrador Sucesor. En cualquier supuesto en el cual el Fiduciario deba reemplazar al
Administrador, Multiconex S.A. (el “Administrador Sucesor”) asumira las funciones del Administrador
en todos los aspectos referentes a las funciones de éste conforme al Contrato Suplementario de
Fideicomiso y estard sujeto a todas las responsabilidades y obligaciones trelacionados con su cargo,
asignadas al Administrador por los términos y disposiciones del Contrato Suplementario de Fideicomiso.
Con anterioridad a su asuncién Multiconex S.A. convendra con el Fiduciario la comisién a percibir como
Administrador Sucesor.

Sin perjuicio de lo expuesto, en caso de falta de aceptacion del cargo de Administrador Sucesor por parte
de Multiconex S.A., el Fiduciario asumira la funcién de Administrador Sucesor, pudiendo designar a un
tercero para que se desempefie como Administrador Sucesor (de conformidad con lo establecido en el
Contrato Suplementario de Fideicomiso), aclarandose que para dicha designacién el Fiduciario debera
verificar que cuente con capacidad de gestién y organizacién administrativa propia y adecuada para
prestar el respectivo servicio. Las funciones del Administrador Sucesor de esta forma designado podran
ser desdobladas, en tanto ello sea posible, en distintos agentes. El Fiduciario una vez designado el
Administrador Sucesor, podra convocar a una Asamblea de Tenedores para que estos tltimos ratifiquen
la designacién del mismo. La aceptacién y asuncién en el cargo por parte del Administrador Sucesor
importara la sucesion del Administrador en todos sus derechos, deberes y obligaciones acordadas en el
Contrato Suplementario de Fideicomiso y en la normativa vigente.

El Administrador no sera responsable ni respondera por los actos ejercidos por el Administrador Sucesor
o los ejercidos por el Fiduciatio en ejercicio de la funcién de administracién, de cobro regular de los
Activos Fideicomitidos.

En caso de remocién del Administrador, el Fiduciario o quien éste designe procedera a notificar a la
CNV y a los respectivos Deudores de la asuncion por parte del Administrador Sucesor de la funcién de
administracién, de cobro regular de los Activos Fideicomitidos conjuntamente con su domicilio (y los
lugares de pagos de los Activos Fideicomitidos si fueran distintos). La notificacién a los Deudores se
efectuara mediante la remisién de cartas por correo certificado. La totalidad de los gastos relativos a la
remocion y sustitucion del Administrador seran con cargo al Fideicomiso y se consideraran Gastos del
Fideicomiso Financiero. Asimismo el Fiduciario debera efectuar la publicacién pertinente en la Autopista
de la Informacién Financiera y en la pagina web de la CNV.

El Administrador y el Agente de Control y Revisién se comprometen a prestar toda la colaboracién y a
brindar la informacién que fuera necesaria al Fiduciario o al Administrador Sucesor para que el traspaso
de las tareas no afecte la gestién de cobro de los Activos Fideicomitidos y a fin de que el Fiduciatio o el
Administrador Sucesor puedan desempefiar todas sus funciones bajo el Contrato Suplementario de
Fideicomiso. Asimismo, el Administrador debera entregar al Fiduciario, al Administrador Sucesor o a
quien el Fiduciario le indique fehacientemente todos los registros, documentacién e informacion
necesaria para que el Fiduciario o el Administrador Sucesor ejerzan la administracién y cobranza de los
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Activos Fideicomitidos y las Prendas. Designado que fuera el Administrador Sucesor por el Fiduciatio y
hasta tanto aquel asuma el cargo conferido, el Fiduciario podra adoptar todas las medidas apropiadas
para la conservacién del Patrimonio Fideicomitido, el cobro de los Activos Fideicomitidos y las Prendas,
y la proteccién del rendimiento y los intereses de los Tenedores.

Asimismo, en la medida en que el cumplimiento del Contrato Suplementario de Fideicomiso exija que el
Administrador revele al Fiduciario o Administrador Sucesor informacién de cualquier clase que, a criterio
del Administrador sea considerada como confidencial, se exigira al Fiduciatio o Administrador Sucesor
que celebre acuerdos de licencia y confidencialidad habituales que el Administrador considere necesarios
para proteger sus intereses, siempre que dicha informacién no fuere solicitada por una Autoridad
Gubernamental competente.

Al Administrador Sucesor se le aplicaran las disposiciones relativas al Administrador, en la medida que le
sean exigibles.

(o) Colservice, en calidad de Fiduciante, asume el compromiso de que durante la vigencia del
Fideicomiso Financiero, las Solicitudes de Adhesion bajo los cuales se cedieron fiduciariamente los
Activos Fideicomitidos no seran rescindidas anticipadamente por voluntad exclusiva del Fiduciante sin
autorizacién previa por escrito del Fiduciario, sin perjuicio de las rescisiones que sean efectuadas por
voluntad de los Deudores.

(a) Equity Trust, en calidad de Fiduciario percibird por sus tareas en este Fideicomiso: (i) una comision
inicial de $18.000 (Pesos dieciocho mil) mas IVA; (i) una comisiéon mensual de $10.500 (Pesos diez mil
quinientos) mas IVA, las cuales serin pagaderas por mes adelantado desde la constitucién del
Fideicomiso Financiero, y se incrementaran anualmente en un 15%; y (iii) en el supuesto de que el
Fideicomiso Financiero se extinga antes de transcurtidos 30 (treinta) meses desde su constitucién, una
comisiéon por liquidacién equivalente a tres veces la comisién descripta en el punto (i) precedente (los
“Honorarios del Fiduciario”).

(b) El Administrador y el Agente de Gestién no percibiran comisién por sus funciones.

(c) Los importes antes mencionados no incluyen los honorarios legales de los abogados y otros asesores
que el Fiduciatio y/o del Administrador y/o del Agente de Gestién pudieran contratar durante la
existencia del Fideicomiso Financiero, los cuales serin considerados Gastos del Fideicomiso Financiero.
En caso de remocién del Administrador, el Fiduciario o el Administrador Sucesor percibird una
remuneraciéon razonable. Cualesquiera de los honorarios a ser abonados en virtud del Fideicomiso
Financiero deberin ser acordes a los honorarios de mercado al momento de su contratacion.

(d) En el supuesto en que el Fiduciario cesara en sus funciones y cuando dicho cese no se origine como
consecuencia de un incumplimiento por parte del mismo a cualquiera de sus deberes y obligaciones
establecidos en el Contrato, el Fiduciario no deberd restituir al Patrimonio Fideicomitido las sumas
correspondientes al periodo por el cual no hubiere prestado sus servicios. En el supuesto en que el
Fiduciario cesara en sus funciones y cuando dicho cese se origine como consecuencia de un
incumplimiento por parte del mismo a cualquiera de sus deberes y obligaciones establecidos en el
Contrato Suplementario de Fideicomiso, el Fiduciario debera restituir al Patrimonio Fideicomitido las
sumas proporcionales al periodo por el cual no hubiere prestado sus servicios.

(a) En caso que hubiere ocurrido la cancelacién de la oferta publica de alguna clase de los Valores
Fiduciatios y/o la cancelacién de la cotizacion en la BCR de los Valores Fiduciarios (en caso que esta
hubiera sido solicitada) (el “Evento de Caducidad de Plazos”),

ENTONCES, operara en forma automatica la caducidad de los plazos de pago establecidos bajo los
Valores Fiduciarios, pudiendo los Tenedores que representen al menos el 51% (cincuenta y uno por
ciento) del capital pendiente de pago bajo los Valores Fiduciarios en circulacién en ese momento -
estableciéndose que a los efectos del voto en la Asamblea de Tenedores no seran tenidos en cuenta y no
se consideraran en circulacién los Valores Fiduciarios que sean de titularidad del Fiduciante-, exigir al
Fiduciario el pago total de los montos adeudados con los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora, los cuales deberan ser aplicados en su totalidad por el Fiduciario de conformidad con el
orden de prelacién establecido en el Articulo Décimo Quinto del Contrato Suplementario de
Fideicomiso hasta la cancelacion total de dichos montos, con la mayor frecuencia permitida por Caja de
Valores S.A. En ningun caso el Fiduciario respondera con su patrimonio ante el aceleramiento de plazos
de pago de los Valores Fiduciarios. El Fiduciario notificard a los Tenedores del acaecimiento de
cualquiera de los supuestos mencionados en el parrafo anterior mediante la publicacién por un (1) Dia
Habil de un aviso en el boletin diario del organismo en el cual coticen los Valores Fiduciarios.

) En caso que en el futuro ocurriera alguno de los siguientes supuestos:

@) se hayan cancelado todos los Gastos del Fideicomiso Financiero y las sumas debidas bajo los
Valores Fiduciatios;

(ii) hayan entrado en Mora o Incumplimiento o hubiere acaecido un Supuesto de Incumplimiento
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Prendario respecto de la totalidad de los Activos Fideicomitidos y ellos no hubiesen sido recomprados o
reemplazados, segun corresponda, por el Fiduciante de conformidad con el Articulo Décimo Octavo del
Contrato Suplementario de Fideicomiso ni tampoco se hubiere podido realizar la ejecucion de las
Prendas, de corresponder;

(iif) haya ocurrido un Cambio Normativo que por decisién de los Tenedores Mayoritarios en una
Asamblea de Tenedores convocada al efecto por el Fiduciario torne inconveniente la continuacién del
Fideicomiso Financiero;

(iv) los fondos existentes en el Fondo de Gastos y/o en la Cuenta Fiduciatia Recaudadora y/o los
Activos Fideicomitidos no fueran suficientes para cancelar los Gastos del Fideicomiso Financiero de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo Décimo Noveno del Contrato Suplementario de
Fideicomiso; o

) a la Fecha de Vencimiento Final no se hubiesen cancelado la totalidad de los Valores
Fiduciarios.

ENTONCES, ante la ocurrencia de alguno de los supuestos mencionados, excepto el caso de
cancelacién de las sumas debidas bajo los Valores Fiduciarios, el Fiduciario convocara a una Asamblea de
Tenedores —estableciéndose que a los efectos del voto en la Asamblea de Tenedores no seran tenidos en
cuenta y no se consideraran en circulacién los Valores Fiduciarios que sean de titularidad del Fiduciante-
a fin de que la misma decida respecto de la extincién del Fideicomiso Financiero y lo instruya a realizar la
liquidacién y consecuente distribucién del producido de la liquidacién del Patrimonio Fideicomitido.

En cualquier caso de extincién anticipada del Fideicomiso Financiero, el Fiduciario lo pondra en
conocimiento de los Tenedores mediante un aviso a publicarse durante un (1) Dia Habil en el boletin de
la BCR.

La constitucién del Fideicomiso Financiero y la emisién de los Valores Fiduciarios bajo el mismo han sido
aprobadas por la Asamblea de Accionistas en su reunién de fecha 30 de mayo de 2011, respectivamente y por
el Fiduciario mediante acta de Directorio de fecha 16 de septiembre de 2011. La oferta publica de los
Valores Fiduciarios ha sido aprobada por la CNV mediante Providencia del Directorio de fecha 8 de
noviembre de 2012,

BDO Becher y Asociados S.R.L..

(a) El Contrato Suplementario de Fideicomiso y los Valores Fiduciarios, asi como los derechos y
obligaciones de los Tenedores de los mismos, se rigen por las leyes aplicables de la Republica Argentina,
incluyendo, sin limitacién, las Normas de la CNV y la Ley de Fideicomiso.

(b) Cualquier controversia que se suscite entre el Fiduciario, el Fiduciante y/o los Tenedores relativa a la
interpretacion y/o ejecucién del Contrato Suplementatio de Fideicomiso, su interpretacién y
cumplimiento, incluyendo cuestiones de los Valores Fiduciarios y de todos los demas actos e
instrumentos asociados al Contrato Suplementario de Fideicomiso, estarin sometidas en forma
irrevocable a la jurisdiccién del Tribunal Arbitral de la BCR, con sujecién al procedimiento establecido
por el reglamento de dicho Tribunal Arbitral para arbitrajes de derecho, que las Partes aceptan en forma
irrevocable. En concordancia con lo previsto en el articulo 38 del Decteto 677/01, los accionistas e
inversores en conflicto con la BCR o con los agentes que actien en su ambito podran optar por acudir a
los tribunales judiciales competentes. Serd de aplicacién el articulo 760 del Cédigo Procesal Civil y
Comercial de la Nacién respecto de los recursos de aclaratoria y nulidad.

TERMINOS PARTICULARES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

El siguiente resumen se encuentra condicionado en su totalidad por la informaciin contenida en otra parte de este Suplemento de Prospecto Resumido, en el en el
Suplemento de Prospecto y en el Contrato Suplementario de Fideicomiso que se transcribe en el Anexo I del presente Suplemento de Resumido. Para un andlisis de
ciertos factores de riesgo que deben ser tenidos en cuenta en relacion con la inversion en los Valores Fiduciarios, véase la Seccion “Factores de riesgo” en el
Suplemento de Prospecto y en el Prospecto. Los términos en maydiscula ntilizados en el siguiente resumen que no estén definidos de otro modo tendrin el significado
que se les asigna en otra parte de este Suplemento de Prospecto Resumido, en el Suplemento de Prospecto y en el Prospecto.

I. VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CLASE A

Denominacion

Monto de Emision

Moneda

Valores Representativos de Deuda Clase A o VRDA

V/N hasta $19.372.459 (Pesos diecinueve millones trescientos setenta y dos mil cuatrocientos cincuenta
y nueve).

Pesos.



Precio de emision

Amortizacion de los VRDA

Intereses de los VRDA

Periodo de Devengamiento

Fecha de Pago

Fecha de Vencimiento Final
Garantias

Caducidad de plazos

Calificacion

Ambitos de negociacion y
cotizacion

100%.

Los VRDA daran derecho, en cada Fecha de Pago, al repago de su capital nominal con la aplicacién de
los fondos recaudados en cada Periodo de Cobranza existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora en
el orden de prelacién establecido en el Articulo Décimo Quinto inciso (a) del Contrato Suplementario de
Fideicomiso hasta la total cancelacién de los VRDA, conforme el cronograma estimado de pago de
servicios de los VRDA confeccionado en base a los supuestos alli sefialados y el flujo estimado de
fondos de los Bienes Fideicomitidos que se detalla en la seccion “Descripcion de los Activos Fideicomitidos”
del Suplemento de Prospecto.

En caso que una Fecha de Pago corresponda a un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de Pago a
considerar sera el Dia Habil inmediatamente siguiente. Cualquier pago adeudado bajo los VRDA
efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente siguiente tendrd la misma validez como si se hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo.

Los VRDA devengarian en concepto de intereses una tasa variable nominal anual equivalente a la Tasa
BADLAR mas una tasa nominal anual equivalente al 3% (tres por ciento) (los “Intereses de los VRDA”).
Dicha tasa variable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de vigencia de los VRDA nunca
sera inferior al 17% (diecisiete por ciento) nominal anual ni superior al 24% (veinticuatro por ciento)
nominal anual. Los Intereses de los VRDA, seran considerados a todo efecto, obligaciones pari passu,
con igual prioridad de pago y privilegio respecto de los Intereses de los VRDB.

Los Intereses de los VRDA se calcularin aplicando la respectiva tasa nominal anual sobre el saldo de
capital impago bajo los respectivos VRDA durante el Periodo de Devengamiento correspondiente.

“Tasa BADLAR” significa la tasa equivalente al promedio aritmético de la tasa de interés que publica el
BCRA para depésitos a plazo fijo de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias de plazo y de mds de un
millén de Pesos para los bancos privados de la Republica Argentina, del mes calendatio inmediato
anterior a cada Fecha de Pago. Asimismo, de no ser posible el cdlculo de dicha tasa de interés por
encontrarse suspendida la publicacién por el BCRA de las tasas de interés que se promedian para el
calculo de la Tasa BADLAR, se considerara como Tasa BADLAR a la tasa sustituta de aquella tasa que
informe el BCRA, o en caso de no existir dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el
promedio de tasas pagadas para idéntico plazo por los 5 (cinco) primeros bancos privados, en cantidad
de depésitos, segtn el ultimo informe de depésitos disponible publicado por el BCRA.

A los fines del pago de los Intereses de los VRDA, el Fiduciario debera publicar en el Boletin Diatio del
Mercado de Capitales de la BCR al menos 5 (cinco) Dias Habiles bursatiles antes de cada Fecha de Pago,
el correspondiente aviso de pago, que sera publicado simultineamente en la AIF. En dicho aviso se
deberan detallar los conceptos y montos que se pondran a disposicién de los Tenedores en la préxima
Fecha de Pago.

Significan aquellos periodos sucesivos de devengamiento de Intereses que: (i) para el primer Periodo de
Devengamiento comenzara desde la Fecha de Corte y finalizara el ultimo dfa del mes calendario anterior
a la primera Fecha de Pago, y (ii) para los siguientes Periodos de Devengamiento comenzara el primer dfa
del mes calendario anterior a cada Fecha de Pago y finalizara el dltimo dfa del mes calendario anterior a
dicha Fecha de Pago. Para su célculo se considerara como base un afio de 360 (trescientos sesenta dfas) y
12 (doce) meses de 30 (treinta) dias.

Los servicios de capital e Intereses bajo los VRDA seran pagaderos mensualmente en cada Fecha de Pago
conforme el cronograma estimado de pago de servicios de los VRDA que al sélo efecto indicativo se
adjunta mas abajo, y el orden de aplicaciéon de fondos establecido en el Articulo Décimo Quinto inciso
(a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en los apartados
“Amortizacion de los VRDA” e “Intereses de los VRDA” de la presente seccion.

Es el 30 de junio de 2016

Todas y cada una de las obligaciones de pago bajo los Activos Fideicomitidos se encuentran garantizadas por
las Prendas instrumentadas en virtud de los Contratos de Prenda.

Ocurrira ante el acaecimiento de alguno de los supuestos establecidos en el Articulo Vigésimo Segundo
inciso (a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Los VRDA han sido calificados por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A. como “Aa2.ar”.
Para mas detalles respecto de la calificacién otorgada a los VRD, ver la seccion ““Calificaciones de Riesgo”
del presente Suplemento de Prospecto Resumido.

Los VRDA podran cotizar en la BCR y negociarse en el MAE

Cronograma estimado de pago de servicios de los VRDA



Supuestos:

Monto Emitido: $19.372.459 (Pesos diecinueve millones trescientos setenta y dos mil cuatrocientos cincuenta y nueve)

Fecha de Emision Estimada: 29 de noviembre de 2012

Tasa de Referencia: 17% nominal anual.

Gastos del Fideicomiso Financiero: Se ha estimado la incidencia de los mismos en funcién de las disposiciones contenidas en el
Contrato Suplementario de Fideicomiso, incluyendo, los Gastos del Fideicomiso Financiero (excluyendo impuestos por ingresos brutos e
impuesto a las ganancias) por la suma de $710.302 (Pesos setecientos diez mil trescientos dos), ingresos brutos por $287.023 (Pesos
doscientos ochenta y siete mil veintitrés), impuesto a las ganancias por $151.202 (Pesos ciento cincuenta y un mil doscientos dos), una
incobrabilidad de $574.007 (Pesos quinientos setenta y cuatro mil siete), el reembolso al Fiduciante y/o al Organizador, de corresponder,
luego de cancelados los VRDC, de $450.000 (Pesos cuatrocientos cincuenta mil) por los Gastos e Impuestos de Constitucién del
Fideicomiso Financiero que hubieren abonado el Fiduciante y/o el Otganizador.

Asimismo, dicho cuadro es estimado y ha sido confeccionado sobre la base de flujos de fondos proyectados que se fundamentan en varios
supuestos que podrian no verificarse en el futuro.

FECHA VRDA
Interés Capital Saldo

30/11/2012 $  823.329,51 $ 4.633.218,00 $ 14.739.241,00
30/12/2012 $§  208.80591 $§ 1.610.858,00 $ 13.128.383,00
30/01/2013 $§  185.98543 $ 1.633.679,00 $ 11.494.704,00
28/02/2013 $§  162.841,04 § 1.694.036,00 $ 9.800.668,00
30/03/2013 $  138.842,80 $ 1.384.059,00 $ 8.416.609,00
30/04/2013 $  119.235,29 $ 1.397.856,00 $§ 7.018.753,00
30/05/2013 $ 99.432,33 § 1.424.036,00 § 5.594.717,00
30/06/2013 $ 79.258,49 § 1.301.361,00 § 4.293.356,00
30/07/2013 $ 60.822,54 § 1.181.708,00 § 3.111.648,00
30/08/2013 $ 44.081,68 $ 1.198.689,00 $ 1.912.959,00
30/09/2013 $ 27.100,25 $ 1.066.363,00 $  846.596,00
30/10/2013 $ 11.993,44 $  846.596,00 $ -

Total $  1.961.729,32 $ 19.372.459,00 $ -

El cuadro que antecede es estimado y ha sido confeccionado sobre la base de flujos de fondos proyectados que se fundamentan en varios
supuestos que podrian no verificarse en el futuro. De la misma manera, los demés supuestos utilizados para la confeccién de dicho
cuadro, tales como el valor nominal de los VRDA a ser emitidos, la tasa de interés, y la Fecha de Emisién, son estimados y pueden sufrir
variaciones en tanto seran determinados al cierre del Periodo de Subasta de conformidad con lo establecido en la seccion “Colocacion y
Adjudicacion de los Valores Fiduciarios” del presente.

II. VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CLASE B

Denominacion Valotes Representativos de Deuda Clase B o VRDB

Monto de Emision V/N hasta $239.166 (Pesos doscientos treinta y nueve mil ciento sesenta y seis).
Moneda Pesos.

Precio de emision 100%.

Amortizacion de los VRDB

Una vez cancelados en su totalidad los VRDA, los VRDB daran derecho, en cada Fecha de Pago, al
repago de su capital nominal con la aplicacién de los fondos recaudados en cada Periodo de Cobranza
existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora en el orden de prelacién establecido en el Articulo
Décimo Quinto inciso (a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso hasta la total cancelaciéon de los
VRDB, conforme el cronograma estimado de pago de servicios de los VRDB confeccionado en base a
los supuestos alli sefialados y el flujo estimado de fondos de los Bienes Fideicomitidos que se detalla en
la seccion “Descripeion de los Activos Fideicomitidos” del Suplemento de Prospecto.

En caso que una Fecha de Pago corresponda a un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de Pago a
considerar serd el Dfa Habil inmediatamente siguiente. Cualquier pago adeudado bajo los VRDB
efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente siguiente tendra la misma validez como si se hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo.

Los VRDB devengaran en concepto de intereses una tasa variable nominal anual equivalente a la Tasa
BADLAR miés una tasa nominal anual equivalente al 5% (cinco por ciento) (los “Intereses de los
VRDB”). Dicha tasa variable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de vigencia de los VRDB
nunca sera inferior al 19% (diecinueve por ciento) nominal anual ni superior al 26% (veintiséis por

Intereses de los VRDB



Periodo de Devengamiento

Fecha de Pago

Fecha de Vencimiento Final
Garantias

Caducidad de plazos

Calificacién

Ambitos de negociacion y
cotizacion

ciento) nominal anual. Los Intereses de los VRDB, serdn considerados a todo efecto, obligaciones pari
passu, con igual prioridad de pago y privilegio respecto de los Intereses de los VRDA.

Los Intereses de los VRDB se calcularan aplicando la respectiva tasa nominal anual sobre el saldo de
capital impago bajo los respectivos VRDB durante el Perfodo de Devengamiento correspondiente.

“Tasa BADLAR” significa la tasa equivalente al promedio aritmético de la tasa de interés que publica el
BCRA para depésitos a plazo fijo de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dfas de plazo y de mas de un
millén de Pesos para los bancos privados de la Repuiblica Argentina, del mes calendario inmediato
anterior a cada Fecha de Pago. Asimismo, de no ser posible el cilculo de dicha tasa de interés por
encontrarse suspendida la publicacion por el BCRA de las tasas de interés que se promedian para el
calculo de la Tasa BADLAR, se considerara como Tasa BADLAR a la tasa sustituta de aquella tasa que
informe el BCRA, o en caso de no existir dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el
promedio de tasas pagadas para idéntico plazo por los 5 (cinco) primeros bancos privados, en cantidad
de depésitos, segun el ultimo informe de depésitos disponible publicado por el BCRA.

A los fines del pago de los Intereses de los VRDB, el Fiduciario debera publicar en el Boletin Diario del
Mercado de Capitales de la BCR al menos 5 (cinco) Dias Habiles bursatiles antes de cada Fecha de Pago,
el correspondiente aviso de pago, que serd publicado simultineamente en la AIF. En dicho aviso se
deberin detallar los conceptos y montos que se pondran a disposicién de los Tenedores en la proxima
Fecha de Pago.

Significan aquellos periodos sucesivos de devengamiento de Intereses que: (i) para el primer Periodo de
Devengamiento comenzara desde la Fecha de Corte y finalizara el ultimo dfa del mes calendario anterior
a la primera Fecha de Pago, y (ii) para los siguientes Periodos de Devengamiento comenzara el primer dia
del mes calendario anterior a cada Fecha de Pago vy finalizard el ultimo dia del mes calendario anterior a
dicha Fecha de Pago. Para su célculo se considerara como base un afio de 360 (trescientos sesenta dfas) y
12 (doce) meses de 30 (treinta) dias.

Los servicios de capital e Intereses bajo los VRDB serdn pagaderos mensualmente en cada Fecha de Pago
conforme el cronograma estimado de pago de setvicios de los VRDB que al sélo efecto indicativo se
adjunta mas abajo, y el orden de aplicacién de fondos establecido en el Articulo Décimo Quinto inciso
(a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en los apartados
“Amortizacién de los VRDB” e “Intereses de los VRDB” de la presente seccion.

Es el 30 de junio de 2016

Todas y cada una de las obligaciones de pago bajo los Activos Fideicomitidos se encuentran garantizadas por
las Prendas instrumentadas en virtud de los Contratos de Prenda.

Ocurrira ante el acaecimiento de alguno de los supuestos establecidos en el Articulo Vigésimo Segundo
inciso (a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Los VRDB han sido calificados por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A. como “Baa2.ar”.

Para mas detalles respecto de la calificacion otorgada a los VRD, ver la seccion “Calificaciones de Riesgo” de
este Suplemento de Prospecto Resumido.

Los VRDB podran cotizar en la BCR y negociarse en el MAE

Cronograma estimado de pago de servicios de los VRDB

Supuestos:

Monto Emitido: $239.166 (Pesosdoscientos treinta y nueve mil ciento sesenta y seis)

Fecha de Emision Estimada:

29 de noviembre de 2012

Tasa de Referencia: 19% nominal anual.

Gastos del Fideicomiso Financiero: Se ha estimado la incidencia de los mismos en funcién de las disposiciones contenidas en el
Contrato Suplementario de Fideicomiso, incluyendo, los Gastos del Fideicomiso Financiero (excluyendo impuestos por ingresos brutos e
impuesto a las ganancias) por la suma de $710.302 (Pesos setecientos diez mil trescientos dos), ingresos brutos por $287.023 (Pesos
doscientos ochenta y siete mil veintitrés), impuesto a las ganancias por $151.202 (Pesos ciento cincuenta y un mil doscientos dos), una
incobrabilidad de $574.007 (Pesos quinientos setenta y cuatro mil siete), el reembolso al Fiduciante y/o al Organizador, de cortesponder,
luego de cancelados los VRDC, de $450.000 (Pesos cuatrocientos cincuenta mil) por los Gastos e Impuestos de Constitucion del
Fideicomiso Financiero que hubieren abonado el Fiduciante y/o el Organizador.

Asimismo, dicho cuadro es estimado y ha sido confeccionado sobre la base de flujos de fondos proyectados que se fundamentan en varios
supuestos que podrian no verificarse en el futuro.

FECHA VRDB




Interés Capital Saldo

30/11/2012 §  11.360,39 $ 3 §  239.166,00
30/12/2012 $ 3.786,80 $ . $§  239.166,00
30/01/2013 $ 3.786,80 $ . §  239.166,00
28/02/2013 $ 3.786,80 $ i} $§  239.166,00
30/03/2013 $ 3.786,80 $ i} $§  239.166,00
30/04/2013 $ 3.786,80 $ 3 $§  239.166,00
30/05/2013 $ 3.786,80 $ . §  239.166,00
30/06/2013 $ 3.786,80 $ . §  239.166,00
30/07/2013 $ 3.786,80 $ 3 $§  239.166,00
30/08/2013 $ 3.786,80 $ i} $§  239.166,00
30/09/2013 $ 3.786,80 $ - $§  239.166,00
30/10/2013 $ 3.786,80 §  194.833,00 §  44.333,00
30/11/2013 $ 701,94 $§  44.333,00 $ -

Total $  53.717,07 $  239.166,00 $ -

El cuadro que antecede es estimado y ha sido confeccionado sobre la base de flujos de fondos proyectados que se fundamentan en varios
supuestos que podrian no verificarse en el futuro. De la misma manera, los demas supuestos utilizados para la confeccién de dicho
cuadro, tales como el valor nominal de los VRDB a ser emitidos, la tasa de interés, y la Fecha de Emisién, son estimados y pueden sufrir
variaciones en tanto seran determinados al cierre del Perfodo de Subasta de conformidad con lo establecido en la seccién “Colocacion y
Adjudicacion de los 1 alores Fiduciarios” del Suplemento de Prospecto.

II1. VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CLASE C

Denominacion
Monto de Emision
Moneda

Precio de emision

Amortizacion de los VRDC

Intereses de los VRDC

Periodo de Devengamiento

Fecha de Pago

Valores Representativos de Deuda Clase C o VRDC
V/N hasta $1.913.329 (Pesos un millén novecientos trece mil trescientos veintinueve).
Pesos.

100%.

Una vez cancelados en su totalidad los VRDB, los VRDC daran derecho, en cada Fecha de Pago, al
repago de su capital nominal con la aplicacién de los fondos recaudados en cada Periodo de Cobranza
existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora en el orden de prelacién establecido en el Articulo
Décimo Quinto inciso (a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso hasta la total cancelacion de los
VRDC, conforme el cronograma estimado de pago de servicios de los VRDC confeccionado en base a
los supuestos alli sefialados y el flujo estimado de fondos de los Bienes Fideicomitidos que se detalla en
la seccion “Descripcion de los Activos Fideicomitidos” del Suplemento de Prospecto.

En caso que una Fecha de Pago corresponda a un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de Pago a
considerar serd el Dfa Habil inmediatamente siguiente. Cualquier pago adeudado bajo los VRDC
efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente siguiente tendra la misma validez como si se hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo.

Los VRDC devengaran en concepto de intereses una tasa equivalente al 26% (veintiséis por ciento)
nominal anual (los “Intereses de los VRDC”). Los Intereses de los VRDC, seran abonados una vez que
se hayan cancelado integramente los VRDA y los VRDB.

Los Intereses de los VRDC se calculardn aplicando la respectiva tasa nominal anual sobre el saldo de
capital impago bajo los respectivos VRDC durante el Periodo de Devengamiento correspondiente.

A los fines del pago de los Intereses de los VRDC, el Fiduciario debera publicar en el Boletin Diario del
Mercado de Capitales de la BCR al menos 5 (cinco) Dias Habiles bursatiles antes de cada Fecha de Pago,
el correspondiente aviso de pago, que sera publicado simultineamente en la AIF. En dicho aviso se
deberan detallar los conceptos y montos que se pondran a disposicién de los Tenedores en la proxima
Fecha de Pago.

Significan aquellos periodos sucesivos de devengamiento de Intereses que: (i) para el primer Periodo de
Devengamiento comenzara desde la Fecha de Corte y finalizara el ultimo dfa del mes calendario anterior
a la primera Fecha de Pago, y (ii) para los siguientes Periodos de Devengamiento comenzara el primer dia
del mes calendario anterior a cada Fecha de Pago vy finalizard el ultimo dia del mes calendario anterior a
dicha Fecha de Pago. Para su célculo se considerara como base un afio de 360 (trescientos sesenta dfas) y
12 (doce) meses de 30 (treinta) dias.

Los servicios de capital e Intereses bajo los VRDC seran pagaderos mensualmente en cada Fecha de Pago
conforme el cronograma estimado de pago de setvicios de los VRDC que al sélo efecto indicativo se



adjunta mas abajo, y el orden de aplicaciéon de fondos establecido en el Articulo Décimo Quinto inciso
(a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en los apartados
“Amortizacién de los VRDC” e “Intereses de los VRDC” de la presente seccion.

Fecha de Vencimiento Final Es el 30 de junio de 2016

Todas y cada una de las obligaciones de pago bajo los Activos Fideicomitidos se encuentran garantizadas por

Garantias las Prendas instrumentadas en virtud de los Contratos de Prenda.
Caducidad de plazos 'Oc'urrlra ante el acaecimiento de alguno dg lgs supuestos establecidos en el Articulo Vigésimo Segundo
inciso (a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso.
. . Los VRDC han sido calificados por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A. como “Caa2.ar”.
Calificacion

Para mas detalles respecto de la calificacién otorgada a los VRD, ver la seccion “Calificaciones de Riesgo”
del este Suplemento de Prospecto Resumido.

Ambitos de negociacion y

N Los VRDC podran cotizar en la BCR y negociarse en el MAE
cotizacion

Cronograma estimado de pago de servicios de los VRDC

Supuestos:
Monto Emitido: $1.913.329 (Pesos un millén novecientos trece mil trescientos veintinueve)
Fecha de Emision Estimada: 29 de noviembre de 2012

Tasa de Referencia: 26% nominal anual.

Gastos del Fideicomiso Financiero: Se ha estimado la incidencia de los mismos en funcién de las disposiciones contenidas en el
Contrato Suplementario de Fideicomiso, incluyendo, los Gastos del Fideicomiso Financiero (excluyendo impuestos por ingresos brutos e
impuesto a las ganancias) por la suma de $710.302 (Pesos setecientos diez mil trescientos dos), ingtesos brutos por $287.023 (Pesos
doscientos ochenta y siete mil veintitrés), impuesto a las ganancias por $151.202 (Pesos ciento cincuenta y un mil doscientos dos), una
incobrabilidad de $574.007 (Pesos quinientos setenta y cuatro mil siete), el reembolso al Fiduciante y/o al Organizador, de corresponder,
luego de cancelados los VRDC, de $450.000 (Pesos cuatrocientos cincuenta mil) por los Gastos e Impuestos de Constitucion del
Fideicomiso Financiero que hubieren abonado el Fiduciante y/o el Organizador.

Asimismo, dicho cuadro es estimado y ha sido confeccionado sobre la base de flujos de fondos proyectados que se fundamentan en varios
supuestos que podrian no verificarse en el futuro.

FECHA VRDC
Interés Capital Saldo
30/11/2013 $  621.830,63 $  373.541,00 § 1.539.788,00
30/12/2013 §  33.362,07 $  675.946,00 $§  863.842,00
30/01/2014 §  18.716,58 $  690.592,00 §  173.250,00
28/02/2014 $ 3.753,75 $  173.250,00 $ -
Total $ 677.663,03 $ 1.913.329,00 $ -

El cuadro que antecede es estimado y ha sido confeccionado sobre la base de flujos de fondos proyectados que se fundamentan en varios
supuestos que podrian no verificarse en el futuro. De la misma manera, los demas supuestos utilizados para la confecciéon de dicho
cuadro, tales como el valor nominal de los VRDC a ser emitidos, la tasa de interés, y la Fecha de Emisién, son estimados y pueden suftir
variaciones en tanto seran determinados al cierre del Perfodo de Subasta de conformidad con lo establecido en la seccion “Colocacion y
Adjudicacion de los V alores Fiduciarios” de este Suplemento de Prospecto Resumido

IV. CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

Denominacion Certificados de Participacion

Monto de Emision V/N miéximo de $2.391.662 (Pesos dos millones trescientos noventa y un mil
seiscientos sesenta y dos).

Precio de Emision Se determinard una vez finalizado el Periodo de Subasta, conforme se establece
bajo el titulo “Colocaciin_ y Adjudicacion de los 1 alores Fiduciarios” de este Suplemento
de Prospecto Resumido.

Pagos bajo los Certificados de Participacion Una vez cancelados en su totalidad los VRD, los CP daran derecho a recibir, en
cada Fecha de Pago: (i) en concepto de amortizacion de su capital nominal, la
totalidad de los fondos recaudados en cada Periodo de Cobranza existentes en la
Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en el orden de prelacion establecido en el Articulo



Décimo Quinto inciso (a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso, hasta que
su valor residual sea equivalente a § 100 (Pesos cien), saldo este dltimo que se
cancelara en la dltima Fecha de Pago; y (ii) en concepto de utilidades, los restantes
fondos recaudados en cada Perfodo de Cobranza existentes en la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora en el orden de prelaciéon establecido en el Articulo Décimo Quinto
inciso (a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso. Las amortizaciones y
utilidades seran abonadas de conformidad con el Cronograma de Pagos estimado
de los CP que al sélo efecto indicativo se adjunta mas abajo.

Falta de Pago Ni la falta de pago de acuerdo al Cronograma de Pagos estimado de los
Certificados de Participacién ni el incumplimiento de la Fecha de Cancelacion
Estimada implicara un incumplimiento de los términos y condiciones bajo los
Certificados de Participacion.

Fecha de Vencimiento Final Es el 30 de junio de 2016.

Cronograma de Pagos estimado de los Certificados de Participacion

Supuestos:
Monto Emitido: $2.391.662 (Pesos dos millones trescientos noventa y un mil seiscientos sesenta y dos)
Fecha de Emision Estimada: 29 de noviembre de 2012

Gastos del Fideicomiso Financiero: Se ha estimado la incidencia de los mismos en funcién de las disposiciones contenidas en el
Contrato Suplementario de Fideicomiso, incluyendo, los Gastos del Fideicomiso Financiero (excluyendo impuestos por ingresos brutos e
impuesto a las ganancias) por la suma de $710.302 (Pesos setecientos diez mil trescientos dos), ingresos brutos por $287.023 (Pesos
doscientos ochenta y siete mil veintitrés), impuesto a las ganancias por $151.202 (Pesos ciento cincuenta y un mil doscientos dos), una
incobrabilidad de $574.007 (Pesos quinientos setenta y cuatro mil siete), el reembolso al Fiduciante y/o al Organizador, de corresponder,
luego de cancelados los VRDC, de $450.000 (Pesos cuatrocientos cincuenta mil) por los Gastos e Impuestos de Constitucion del
Fideicomiso Financiero que hubieren abonado el Fiduciante y/o el Organizador.

Asimismo, dicho cuadro es estimado y ha sido confeccionado sobre la base de flujos de fondos proyectados que se fundamentan en varios
supuestos que podrian no verificarse en el futuro.

FECHA CcP
Capital Rendimiento Saldo

28/02/2014 $ 381.787,00 $ - $  2.009.875,00
30/03/2014 $ 558.790,00 $ - $  1.451.085,00
30/04/2014 $ 413.594,00 $ - $  1.037.491,00
30/05/2014 $ 311.779,00 $ - $  725.712,00
30/06/2014 $ 231.830,00 $ - $  493.882,00
30/07/2014 $ 231.830,00 $ - $  262.052,00
30/08/2014 $ 41.363,00 $ - $§  220.689,00
30/09/2014 $ 39.380,00 $ - $  181.309,00
30/10/2014 $ 39.380,00 $ - $  141.929,00
30/11/2014 $ 9.702,00 $ - $  132.227,00
30/12/2014 $ 20.926,00 $ - $§  111.301,00
30/01/2015 $ 20.926,00 $ - $ 90.375,00
28/02/2015 $ 20.926,00 $ - $ 69.449,00
30/03/2015 $ 2.111,00 $ - $ 67.338,00
30/04/2015 $ 67.338,00 $ 18.069,00 $ -

Total $  2.391.662,00 $ 18.069,00 $ -

El cuadro que antecede es estimado y ha sido confeccionado sobre la base de flujos de fondos proyectados que se fundamentan en varios
supuestos que podrian no verificarse en el futuro. De la misma manera, los demas supuestos utilizados para la confeccién de dicho
cuadro, tales como el valor nominal de los Certificados de Participacién a ser emitidos, la tasa de interés, y la Fecha de Emisién, son
estimados y pueden sufrir variaciones en tanto seran determinados al cierre del Periodo de Subasta de conformidad con lo establecido en
la seccion “Colocacion y Adjudicacion de los 1 alores Fiduciarios” de este Suplemento de Prospecto Resumido.

CALIFICACIONES DE RIESGO

El Decteto del Poder Ejecutivo Nacional N° 749/00, emitido el 29 de agosto de 2000, eliminé la obligatoriedad del requisito de la previa
presentacién de dos calificaciones de riesgo de dos sociedades calificadoras de riesgo argentinas para conceder la autorizacion de oferta
publica de valores mobiliatios, derogindose asi los articulos 1 y 23 del Decreto N° 656/92 emitido el 29 de abril de 1992. En virtud de
ello, el emisor tiene la opcién de decidir calificar los valores mobiliarios por dos calificadoras, por una o por ninguna.



El Fiduciario en su caricter de emisor, ha seleccionado a Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A. a fin de calificar los Valores
Fiduciarios. Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A. se domicilia en Cerrito 1186, Piso 11°, (C10110AAX), Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, Republica Argentina y se encuentra inscripta en el Registro de Sociedades Calificadoras de Riesgo de la CNV bajo el
ndamero 3.

La calificacién respecto de cada uno de los Valores Fiduciarios que se expone a continuacion fue decidida en la reunion de fecha 14 de
septiembre de 2012 del Consejo de Calificacién Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A.

Los Valores Representativos de Deuda Clase A han sido calificados “Aa2.ar” en su escala nacional. Las emisiones calificadas como
“Aa.ar” muestran una solida capacidad de pago con relacién a otros emisores locales, mientras que el modificador 2 indica que la
calificacién se ubica en el rango medio de su categoria de calificacion genérica.

Los Valores Representativos de Deuda Clase B han sido calificados “Baa2.ar” en su escala nacional. Las emisiones calificadas como
“Baa.ar” muestran una capacidad de pago promedio con relacién a otros emisores locales. El modificador 2 indica que la calificacién se
ubica en el rango medio de su categoria de calificacién genérica.

Los Valores Representativos de Deuda Clase C han sido calificados “Caa2.ar” en su escala nacional. Las emisiones calificadas como
“Caa2.ar” son de tipo especulativo y muestran una capacidad de pago extremadamente débil con relacién a otros emisores locales.

Los Certificados de Participaciéon han sido calificados “C.at” en su escala nacional. Las emisiones calificadas como “C.ar”’son
extremadamente especulativos y muestran la capacidad de pago mas débil con relacién a otros emisores locales.

El Decreto 656/92, establecié que la deuda deberi ser calificada en cinco categorias, de la A a la E, dentro de las cuales pueden haber
subcategorias que van desde la “AAA” (la mds elevada) hasta la “E” (la mds baja). Las categorias de la A a la D corresponden a las
emisiones de deuda para las cuales se cumplen con los requisitos informativos de conformidad con las leyes y las regulaciones argentinas
y la categoria E corresponde a las emisiones de deuda para las que dichos requisitos no son cumplidos. Los lineamientos especificos que
las calificadoras aplican a fin de establecer la calificacién son sometidos por las mismas a consideraciéon de la CNV y aprobados por
dicho organismo. Los dictimenes de calificacién se deben efectuar al menos trimestralmente, debiendo consideratse en ellos, entre otros
aspectos, los datos que sutjan de los balances de la entidad emisora, de los fondos de inversién o de las sociedades a calificar, en su caso,
y de los demas antecedentes obtenidos por la calificadora de acuerdo con el riesgo a evaluar, en virtud de lo prescripto por el articulo 14

del Decreto 656/92.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién para comprar, tener o vender titulos y pueden ser modificadas, suspendidas o
anuladas. Es posible que los métodos para calificar utilizados por la calificadora identificada anteriormente o por las otras calificadoras de
riesgo argentinas difieran en aspectos importantes de los utilizados por calificadoras de riesgo en otros paises.

COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica por el Organizador, los Colocadores (segin se define mas adelante) y/o los
Agentes Autorizados al ptblico en general en la Republica Argentina a través de un proceso licitatorio publico abierto con posibilidad de
participacién de todos los interesados (la “Subasta Pidblica”), el cual sera llevado adelante por medio del sistema informatico denominado
“Sistema Informatico de Colocaciéon” (el “SIC”), de propiedad de, y mantenido y administrado por, el Mervaros, el cual fuera autorizado
oportunamente por la CNV, conforme con el procedimiento previsto en esta seccién y de acuerdo con los términos de la Ley N° 17.811
de Oferta Puiblica y sus normas modificatorias y complementatias (la “Ley de Oferta Publica”), la resolucién conjunta N° 470-1738/04 de
la CNV y la AFIP (y sus normas modificatorias y complementarias) (la “Resolucién”) y demas Normas de la CNV, incluyendo, entre
otras, la Resolucién General N° 597/2011 de la CNV. El MERVAROS actuari como organizador de la colocacién (en tal caricter, el

“Organizador de la Colocacién”).

El Organizador de la Colocacién generara en el SIC el pliego de licitacién de la colocacion primaria de los Valores Fiduciarios y presentara
al Fiduciario los elementos que demuestren la realizacién de los mejores esfuerzos de colocacién realizados para la colocacién de los
Valores Fiduciarios mediante oferta publica. El Organizador de la Colocacién también estara encargado de la organizacion de las Ofertas
de Suscripcién (tal como dicho término se define mas adelante) que ingresen los agentes y sociedades de bolsa que operan bajo la 6rbita
del Mervaros (los “Colocadores”) y demas agentes intermediarios adherentes habilitados a través del SIC, siempre que los mismos se
encuentren habilitados por la CNV y dicho agente haya oportunamente solicitado a dicho mercado una clave para el acceso a la
colocacién de los Valores Fiduciarios a través del SIC (los “Agentes Autorizados”). El Organizador de la Colocaciéon hard que los
Colocadores y los Agentes Autorizados (en lo que a cada uno de ellos sea aplicable) cumplan en forma integra las previsiones de esta
seccion.

Durante el Perfodo Informativo (tal como dicho término se define mas adelante) los Colocadores realizaran sus mejores esfuerzos para
difundir informacién acerca de los Valores Fiduciarios con el objetivo de colocar los Valores Fiduciarios durante el Periodo de Subasta (tal
como dicho término se define mas adelante) entre el publico inversor de la Repiblica Argentina. Los esfuerzos de los Colocadores podran
incluit, entre otros, los siguientes actos cumpliendo con los requisitos exigidos por el Articulo 8°, Capitulo VIII de las Normas de la CNV,
la Resolucion General N° 597/2011 de la CNV y la Resolucion: (i) contactos personales con potenciales inversores; (i) publicaciones y
avisos en medios de difusion; (iii) conferencias telefénicas con potenciales inversores; (iv) envio de correos electrénicos a potenciales
inversores con material de difusién incluyendo el Prospecto definitivo, el Suplemento de Prospecto definitivo y este Suplemento de
Prospecto Resumido (conservando copia impresa de cada documento remitido); (v) distribucién de material de difusién impreso a
potenciales inversores, incluyendo el Prospecto definitivo, el Suplemento de Prospecto definitivo y este Suplemento de Prospecto
Resumido; (vi) reuniones informativas individuales o colectivas (road shows) con potenciales inversores acerca de las caracteristicas de los
Valores Fiduciarios y de los Activos Fideicomitidos en particular, de conformidad con lo previsto por las Normas de la CNV.



Asimismo, con anterioridad al otorgamiento de la autorizacion de la oferta publica por parte de la CNV, el Organizador y los Colocadores
podran distribuir entre los potenciales inversores el Prospecto preliminar, el Suplemento de Prospecto preliminar y demas material de
difusién, aclarando en cada caso el caracter preliminar de los mismos, en los términos del Articulo 7°, inciso a) del Capitulo VIII de las
Normas de la CNV y otras normas aplicables.

Los inversotes interesados en obtener una copia del Prospecto, del Suplemento de Prospecto y del presente podran retirarlas en las
oficinas del Fiduciario y del Organizador sitas en Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires y 25 de mayo
195, Piso 6°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, respectivamente, en el horario habitual de la actividad comercial (de 10 a 15 hs.).

Durante el Petfodo de Subasta, los Oferentes (segin se define mas adelante) podran, por intermedio de los Colocadores y/o los Agentes
Autorizados, remitir Ofertas de Suscripcion (tal como dicho término se define mas adelante) para adquirir los Valores Fiduciarios en los
términos descriptos bajo el apartado “Ofertas de Suscripcion”. Los Valores Fiduciatios serdn adjudicados mediante el sistema holandés
modificado (Modified Dutch Aunction) conforme el sistema de adjudicacién que se describe bajo el apartado “Adjudicacion y Prorrates”.

Periodo Informativo y Periodo de Subasta

Una vez autorizada la oferta publica por la CNV, se publicaré el presente en el sitio de internet de la CNV —www.cnv.gob.ar (Autopista de
Informacién Financiera, “AIF”)—, en el boletin diario del mercado de capitales de la BCR y en la pagina web del Mercado de Valores de
Rosario S.A. (www.mervaros.com.ar), bajo la seccién “Licitaciones” (la “Pagina Web del Mervaros”). Asimismo, en la oportunidad que
determinen conjuntamente el Fiduciatio y el Organizador, segun las condiciones del mercado, se publicard un aviso de difusion vy licitacién
por un (1) dia en el boletin diario del mercado de capitales de la BCR, en la AIF y en la Pagina Web del Mervaros y, eventualmente, en
uno o mids diarios de amplia circulacién nacional (el “Aviso de Difusién y Licitacién”). El Aviso de Difusion y Licitacién constituird un
aviso complementario del Suplemento de Prospecto y podrd coincidir con la fecha de publicacién del mismo. El Aviso de Difusién y
Licitacién indicara que se dara comienzo al periodo de difusién para colocar los Valores Fiduciarios que tendra lugar por al menos cuatro
(4) dias habiles bursatiles con anterioridad a la fecha de inicio de la Subasta Publica (el “Periodo Informativo”). Una vez finalizado el
Periodo Informativo, se dard comienzo al periodo de subasta en el que se podran presentar Ofertas de Suscripcion, que tendrd lugar por al
menos un (1) dia habil bursatil (el “Periodo de Subasta”). Ia subasta publica se hard bajo la modalidad “ciega”.

El Aviso de Difusiéon y Licitacién incluira los datos previstos en la normativa aplicable. Ellos son, entre otros, las fechas de inicio y de
finalizacién del Periodo Informativo, las fechas de inicio y de finalizacién del Periodo de Subasta, la Fecha de Emisién, el valor nominal
ofertado de cada clase de Valores Fiduciatios, la unidad minima de negociacién de los Valores Fiduciarios, el precio de los mismos, y la
posibilidad de que los Oferentes puedan remitir sus Ofertas de Susctipcion a través de los Colocadores y/o de los Agentes Autorizados y
demis datos correspondientes a la difusion y licitacién de los Valores Fiduciarios que pudieran cotresponder.

Tanto el Periodo Informativo como el Periodo de Subasta podran ser suspendidos y/o prorrogados a opcién del Fiduciario (siguiendo
instruccion previa por escrito del Fiduciante y del Organizador), y comunicado por un (1) dia habil bursatil antes de la fecha de cierre del
periodo de que se trate mediante la publicacién de un aviso complementatio al Aviso de Difusién y Licitacién en el boletin diario del
mercado de capitales de la BCR, en la AIF y en la Pagina Web del Mervaros, de corresponder. En caso de prorrogarse el Periodo de
Subasta, el mismo podra ser terminado anticipadamente en cualquier momento de transcurrido dicho periodo, lo cual debera ser
informado mediante un aviso que sera publicado por un (1) dia habil bursatil en el boletin diario del mercado de capitales de la BCR, en la
AIF y en la Pagina Web del Mervaros, de corresponder, el mismo dia habil bursatil que se fije para la finalizacién del Periodo de Subasta
asi reducido. De prorrogarse el Periodo de Subasta, el aviso complementario que se publique debera dejar expresa constancia que los
inversores podran, en su caso, retirar sus Ofertas de Susctipcién mediante comunicacion por esctito a los Colocadores y/o a los Agentes
Autorizados, hasta el dia habil anterior al cierre del Periodo de Subasta, sin penalizacién alguna, salvo que el Periodo de Subasta sea
prorrogado por un (1) dia habil bursatil, en cuyo caso los inversores que hubieran presentado Ofertas de Suscripcién podran retirar las
mismas mediante comunicacién por escrito a los Colocadores y/o a los Agentes Autorizados, hasta el mismo dia del cierre del Periodo de
Subasta (segun fuera prorrogado), sin penalidad alguna. Las Ofertas de Suscripcién que no hubieren sido retiradas por escrito por los
Oferentes con anterioridad a dicha fecha se mantendran plenamente vigentes a cualquier efecto que pudiere corresponder.

Ofertas de Suscripcion

Durante el Periodo de Subasta, los inversores interesados en la adquisicion de los Valores Fiduciarios (los “Oferentes”) deberan enviar a
los Colocadores y/o a los Agentes Autorizados compromisos irrevocables de susctipcion de Valores Fiduciarios con caricter vinculante
(las “Ofertas de Suscripcién™) en forma escrita, por fax o por correo electronico a las direcciones que los Colocadotes y/o los Agentes
Autorizados oportunamente suministren y de conformidad con el modelo de Oferta de Suscripcién que acuerden oportunamente el
Organizador y el Fiduciatio en el cual se deberan indicar, entre otras cuestiones, los datos identificatorios del Oferente, el monto nominal
total que se pretenda suscribir para cada clase de Valores Fiduciarios, la tasa interna de retorno con dos decimales (“TIR”) (para el caso de
los VRD) o el precio expresado como porcentaje con dos decimales (para el caso de los CP) y otras caracteristicas mencionadas en dicha
solicitud, todo ello en cumplimiento de las exigencias normativas. La TIR ofrecida y el precio ofrecido se tomaran en cuenta para la
determinacion de la Tasa de Corte para los VRD y el Precio de Corte para los CP, respectivamente (conforme dichos términos se definen
mas adelante). Al respecto, véase el apartado “Determinaciin de la Tasa de Corte y del Precio de Corte”, mas abajo.

Las Ofertas de Suscripcién de los Valores Fiduciarios deberan remitirse por las denominaciones minimas previstas bajo la Seccién
“Términos Generales de los 1 alores Fiduciarios” de este Suplemento de Prospecto Resumido. A todo efecto, el Organizador, los Colocadores
y/o los Agentes Autotizados se reservan el derecho de rechazar cualquier Oferta de Suscripcion que bajo su exclusivo ctiterio no cumpla
con la totalidad de los requisitos establecidos en el formulario de Oferta de Suscripcién que suministren el Organizador y el Fiduciario a
los interesados que asi lo requieran, sin que tal circunstancia otorgue a los Oferentes derecho a indemnizacién alguna. Asimismo, el
Organizador, los Colocadores y los Agentes Autorizados se reservan el derecho de rechazar aquellas Ofertas de Suscripcién que no
cumplan con la normativa aplicable, incluyendo aquella relativa a la prevencién del lavado de dinero y la financiacién del terrorismo
(incluyendo, sin limitacién, la Ley N° 25.246, la Ley N° 26.024, la Ley N° 26.683, la Ley N° 26.734 y la Ley N° 26.733, sus dectetos
reglamentarios, las comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina, , las normas legales penales aplicables, la Resolucion N°©
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229/2011 de la UIF (segin fuera modificada), las Normas de la CNV y la Ley de Oferta Publica). Asimismo, los Oferentes se
comprometen a suministrar informacién y/o documentacion que los Colocadores y/o los Agentes Autorizados consideren necesatia a fin
de dar acabado cumplimiento a las normas mencionadas. Las decisiones de rechazar cualquier Oferta de Suscripcién de un Oferente seran
tomadas sobre la base de igual trato entre los inversores. En todos los casos, los rechazos no dardn derecho a reclamo alguno contra el
Fiduciario, el Organizador, los Colocadores ni los Agentes Autorizados. Al respecto véase la seccion “Aviso a los inversores sobre normativa
referente a lavado de dinero” del presente.

Asimismo y en cumplimiento de lo dispuesto en el cuarto parrafo del art. 23 de la Resolucion N° 140/2012 de la UTF, el Organizador de
la Colocacion hari que cada uno de los Colocadotes y/o los Agentes Autorizados remita por correo electronico o en sobre cerrado copia
de la documentacién exigida en los articulos 13 a 17 de la citada resolucién, con las excepciones allf previstas, incluyendo, sin limitacion, la
documentacién que cotresponda ser entregada por los Colocadores y/o por los Agentes Autorizados. Tal documentacion, que configura
(en los términos de la Resolucion N° 140/2012 de la UIF) el legajo del cliente respecto de cada Oferente, debera ser remitida por el
Organizador de la Colocacién al Fiduciario inmediatamente luego del cierre del Perfodo de Subasta en los plazos establecidos en el
contrato de colocacién que oportunamente celebren el Fiduciario y el Organizador de la Colocacién, en el que se establecerd que el
Organizador de la Colocaciéon es responsable por la entrega de cierta documentacion (incluyendo aquella relativa al legajo de los
Oferentes) al Fiduciario por parte de los Colocadores y los Agentes Autorizados, sin petjuicio de la obligacién legal de los Colocadores y
los Agentes Autorizados de suministrar esta documentacion. El incumplimiento de este deber por parte del Organizador de la Colocacion
(o, en su caso, por parte de los Colocadores y los Agentes Autorizados) imposibilitard al Fiduciario cumplir con el andlisis de los clientes
de acuerdo a las leyes y regulaciones vigentes en materia de prevencién del lavado de dinero y la financiacién del terrorismo.

Los Colocadotes y/o los Agentes Autotizados a través de los cuales los Oferentes remitieran Ofettas de Susctipcién serdn responsables
de llevar adelante el proceso de verificacién del cumplimiento de la normativa arriba descripta, sin tener el Organizador de la Colocacién
ni el Fiduciario responsabilidad alguna.

Cada Oferente podra presentar una o mas Ofertas de Suscripcion de acuerdo a lo previsto bajo el apartado “Sistera de Registro”, ya sea que
las mismas correspondan ser clasificadas bajo el Tramo Competitivo o el Tramo No Competitivo (segin ambos términos se definen mds
adelante).

Tramo Competitivo

El Tramo Competitivo se conformara por: (i) las Ofertas de Suscripcion de los VRD en las cuales los Oferentes especifiquen el valor
nominal de VRD que ofrezcan suscribir, el cual debera ser superior a $ 100.000 (Pesos cien mil) y la TIR oftrecida con hasta dos decimales;
y (i) las Ofertas de Susctipcion de los CP en las que los Oferentes especifiquen el valor nominal de los CP que ofrezcan suscribir, el cual
debera ser supetior a $§ 100.000 (Pesos cien mil), en la que también deberan especificar el precio ofrecido (en adelante, el “Tramo
Competitivo™). Las Ofertas de Suscripcién del Tramo Competitivo se tomarin en cuenta para la determinacién de la Tasa de Corte (tal
como dicho término se define més adelante) de los VRD vy del Precio de Corte de los CP. Al respecto, véase el apartado ““ Determinacion de
la Tasa de Corte y del Precio de Corte”, mas abajo.

Tramo No Competitivo

El Tramo No Competitivo se conformara por: (i) las Ofertas de Suscripcién de los VRD en las que los Oferentes ofrezcan suscribir
unicamente VRD por un valor nominal inferior o igual a § 100.000 (Pesos cien mil)- y sin determinacién de la Tasa de Corte; y (ii) las
Ofertas de Suscripcién de los CP en las que los Oferentes ofrezcan suscribir unicamente CP por un valor nominal inferior o igual a §
100.000 (Pesos cien mil) (en adelante, el “Tramo No Competitivo”). Las Ofertas de Suscripcién del Tramo No Competitivo no se
tomaran en cuenta para la determinacion de la Tasa de Corte de los VRD y del Precio de Corte de los CP, respectivamente, conforme lo
descripto bajo el apartado “Deserminaciin de la Tasa de Corte y del Precio de Corte” del presente. En todas las Ofertas de Suscripcion del Tramo
No Competitivo se aplicard la Tasa de Corte (en el caso de los VRD) y el Precio de Corte (en el caso de los CP) que finalmente se
determine para los VRD y los CP, segun corresponda, de conformidad con lo descripto bajo el apartado “Determinacion de la Tasa de Corte y
del Precio de Corte”.

Determinacion de la Tasa de Corte y del Precio de Corte

A la finalizacién del Perfodo de Subasta, el Fiduciario, el Organizador y el Fiduciante determinaran, en base a la informacién ingresada al
SIC: (i) la Tasa de Corte para cada clase de VRD; (ii) el Precio de Corte correspondiente a los CP; y (iii) la cantidad de Valores Fiduciarios
a ser colocados para cada clase de Valores Fiduciarios, todo ello respetando los montos minimos y maximos autorizados por la CNV y de
conformidad con lo establecido en esta seccion, o si, en su defecto, se declara desierta la Subasta Publica respecto de alguno de los Valores
Fiduciarios. Todo ello sera informado mediante la publicacién en la fecha de cierre del Periodo de Subasta de un aviso por un (1) dia habil
bursatil en el boletin diario de mercado de capitales de la BCR, en la AIF y en la Pagina Web del Mervaros, de corresponder, mediante el
cual se informara el resultado de la Subasta Publica de los Valores Fiduciarios y demas datos relevantes (el “Aviso de Resultados”). El
Aviso de Resultados indicara, entre otros, los siguientes datos: (i) el valor nominal de las clases de los Valores Fiduciarios colocados; (ii) el
porcentaje adjudicado a terceros diferentes del Fiduciante; (iii) la Tasa de Corte para los VRD vy el Precio de Corte para los CP, segin
corresponda; (iv) el precio de suscripcion, en porcentaje; (v) el monto no colocado y, en consecuencia, el monto adjudicado al Fiduciante;
y (vi) la fecha de emision y liquidacién de los Valores Fiduciarios.

A los efectos del presente, la Tasa de Corte para cada una de las clases de VRD (la “Tasa de Corte”) sera (i) la mayor tasa aceptada para las
Ofertas de Suscripcion del Tramo Competitivo de la clase de VRD de que se trate, o (ii) la tasa de interés minima de la clase de VRD de
que se trate cuando no haya Ofertas de Suscripcion del Tramo Competitivo de dicha clase (la “Tasa Cup6n”). Por su parte, el Precio de
Corte de los CP sera el menor precio aceptado para las Ofertas de Suscripcién recibidas para los CP (el “Precio de Corte”). La
determinacion de la Tasa de Corte sera unica para cada clase de VRD de que se trate, mientras que el Precio de Corte serd tnico para los
CP.



Al respecto, el Fiduciante se reserva el derecho de rechazar total o parcialmente aquellas Ofertas de Suscripcion que oftezcan una Tasa de
Cortte supetior a la Tasa Cup6n de la clase de VRD que cotresponda y/o un precio inferior al valor nominal de los CP. En consecuencia la
Tasa de Corte (en el caso de los VRD) y/o el Precio de Corte (en el caso de los CP) podran variar segiin sea o no ejercida dicha facultad
del Fiduciante.

Asimismo, en caso que las Ofertas de Suscripcion no alcancen a cubrir el valor nominal médximo previsto para cada uno de los Valores
Fiduciarios, el Fiduciatio y el Organizador determinaran el valor nominal de cada uno de los Valores Fiduciarios que el Fiduciario
efectivamente emitird (en su cardcter de fiduciario y no a titulo personal), en base a la Tasa de Corte correspondiente a cada una de las
clases de VRD y el Precio de Corte correspondiente a los CP.

Al finalizar el Periodo de Subasta, los Colocadores y los Agentes Autorizados informarin a los Oferentes cuyas Ofertas de Suscripcion
hubieran sido adjudicadas (de conformidad con lo establecido en el apartado “Adjudicacion y Prorrates” de este Suplemento de Prospecto
Resumido), dentro de las 24 horas habiles de publicado el Aviso de Resultados, la cantidad adjudicada de cada clase de Valores
Fiduciarios, la Tasa de Corte y el Precio de Corte, segun la clase de Valores Fiduciarios de que se traten y el importe que deberan abonar
conforme a las instrucciones incluidas en las Ofertas de Suscripcién dentro del periodo de integracién que se indica mas abajo.

Adjudicacion y Prorrateo

Una vez determinados la Tasa de Corte y el Precio de Corte, segin corresponda, se procederd a la adjudicacién de las Ofertas de
Suscripcion de las distintas clases de los Valores Fiduciarios a través del SIC, de conformidad con el articulo 58 inciso ¢) del Capitulo VI
de las Normas de la CNV, no siendo lo que resulte de dicha aplicacién responsabilidad del Fiduciario, del Fiduciante ni del Organizador.

Adjudicacion de los Valores Fiduciatios

De conformidad con las Normas de la CNV, en primera instancia se comenzard con las Ofertas de Suscripciéon del Tramo No
Competitivo, cuyo monto maximo no podra exceder del 50% del valor nominal adjudicado para cada clase de VRD y para los CP y se
adjudicard integramente a la totalidad de los montos solicitados bajo dichas Ofertas de Suscripcién de cada Valor Fiduciario. Si las Ofertas
de Suscripcién del Tramo No Competitivo superan el 50% del valor nominal de la clase de VRD de que se trate y/o de los CP, dichos
montos seran adjudicados prorrateandose hasta alcanzar el 50% del valor nominal de la clase de VRD de que se trate y el valor nominal de
los CP, segun lo dispuesto por el SIC, sobre la base de la totalidad de las Ofertas de Suscripcién del Tramo No Competitivo de la clase de
VRD de que se trate y de los CP.

Una vez adjudicadas las Ofertas de Susctipcién del Tramo No Competitivo, los montos solicitados restantes correspondientes a la clase de
VRD de que se trate y/o de los CP, de existir y en caso de corresponder, se adjudicarin a quienes lo hicieran bajo las Ofertas de
Suscripcién del Tramo Competitivo, comenzando con las Ofertas de Susctipciéon que hubieran ofrecido la menor TIR, segun la clase de
VRD de que se trate, continuando en orden ascendente hasta agotar la totalidad de los montos de las clases de VRD que se traten que se
encuentren disponibles. Para el caso de los CP, las Ofertas de Suscripcién del Tramo Competitivo seran adjudicadas comenzando con
aquellas que hubieran ofrecido el mayor precio y continuando en orden decendente hasta agotar la totalidad del monto de los CP.

En caso que existan varias Ofertas de Suscripcion del Tramo Competitivo para el caso de los VRD, con una tasa ofrecida igual a la Tasa
de Corte determinada y/o para el caso de los CP, un precio ofrecido igual al Precio de Corte determinado, segin corresponda, y cuyos
respectivos montos solicitados superen aquellos pendientes de adjudicar, se asignaran parcialmente prorrateando en forma proporcional a
los VRD y/o a los CP, segun corresponda, que se encuentren disponibles segun lo dispuesto al tespecto por el SIC. Sin embargo, de
haber Ofertas de Suscripcion con tasas oftecidas superiores a la Tasa de Corte en el caso de los VRD y/o precios ofrecidos infetiores al
Precio de Corte, para el caso de los CP, las mismas no seran adjudicadas, mientras que, ante la inexistencia de Ofertas de Suscripcién del
Tramo Competitivo se declarara desierta la colocacion de la clase de Valor Fiduciario de que se trate.

En el supuesto que no se recibieran o aceptaran Ofertas de Suscripcion del Tramo Competitivo para alguna de las clases de VRD y/o los
CP, segun cortesponda, y se recibieran Ofertas de Suscripcion del Tramo No Competitivo para dicha clase de VRD y/o pata los CP, en
caso de corresponder, el Fiduciario (previa instruccién por escrito del Fiduciante y el Organizador) debera declarar desierta la Subasta
Publica de la clase de VRD de que se trate y/o de los CP, segin corresponda, considerando para ello las pautas reconocidas y objetivas del
mercado, quedando sin efecto alguno la totalidad de las Ofertas de Suscripcién recibidas para dicha clase de VRD y/o para los CP, de
corresponder, ofertas que seran restituidas a los Oferentes respectivos y sin que esta circunstancia otorgue a dichos Oferentes derecho a
reclamo ni indemnizacion.

Prorrateos de los Valores Fiduciarios

Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Oferta de Suscripcién fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el
monto asignado serd el importe entero superior. Si como resultado de los prorrateos el monto solicitado para la clase de Valores
Fiduciarios que corresponda a asignar a una Oferta de Suscripcion fuera un monto solicitado inferior a la denominacién minima de
susctipcion, a esa Oferta de Suscripcion no se le asignard la clase de Valores Fiduciarios solicitada y los montos solicitados no asignados a
tal Oferta de Suscripcion seran distribuidos a prorrata entre las demds Ofertas de Suscripcion del Tramo No Competitivo de la clase de
Valores Fiduciarios de que se trate con mayor monto solicitado y de existir remanente a la siguiente con mayor monto solicitado.

En caso de que dos o mas Ofertas de Suscripcién tengan igual monto solicitado para la misma clase de Valores Fiduciarios, se priorizara la
Oferta de Suscripcion recibida en primer lugar. Asimismo, todas las Ofertas de Suscripcion con tasa ofrecida (en el caso de los VRD) o
precio ofrecido (en el caso de los CP) igual a la Tasa de Corte o al Precio de Corte, segin corresponda, seran adjudicadas a la Tasa de
Corte o al Precio de Corte, segun corresponda, a prorrata sobre la base del monto solicitado. Si, como resultado de los prorrateos, el
monto a asignar a una Oferta de Suscripcién de la clase de VRD de que se trate fuera un monto inferior a la denominacién minima de
suscripcion, a dicha Oferta de Suscripcién no se le asignard la clase de Valores Fiduciarios que hubiera solicitado y el monto de la clase de
Valores Fiduciarios de que se trate que no se hubiere asignado a tal Oferta de Suscripcion serd asignado a la Oferta de Suscripcién con



tasa ofrecida (en el caso de los VRD) o precio ofrecido (en el caso de los CP), segtin corresponda, igual a la Tasa de Corte o Precio de
Corte, segin corresponda, con mayor monto solicitado, y de existir remanente a la siguiente con mayor monto solicitado.

Si como resultado del prorrateo bajo el SIC y de conformidad con el mecanismo de adjudicacién descripto para los Valores Fiduciarios, el
valor nominal a adjudicar a un Oferente bajo su respectiva Oferta de Susctipcion contuviera decimales por debajo de los V/N $0,50 los
mismos serdn suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de la clase de Valores Fiduciarios de que se trate a adjudicar.
Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de V/N $0,50, los mismos serdan ponderados hacia arriba, otorgando $1 al
valor nominal de la clase de Valores Fiduciarios de que se trate a adjudicar.

Al finalizar el Periodo de Subasta y de acuerdo al mecanismo de adjudicacién dispuesto en el presente, los Valores Fiduciarios no
colocados entre terceros, podran ser adjudicados al Fiduciante a la Tasa de Corte (en el caso de los VRD) o al Precio de Corte (en el caso
de los CP) y, al momento de la liquidacién de los Valores Fiduciarios, entregados al Fiduciante como parte de pago del Precio de la Cesién
de los Activos Fideicomitidos.

Ni el Fiduciario, ni el Fiduciante, ni el Organizador de la Colocacién ni el Organizador garantizan a los inversores que remitan
Ofertas de Suscripcién que, mediante el sistema de adjudicacién de los Valores Fiduciarios dispuesto por el SIC, se les
adjudicara el mismo valor nominal de los Valores Fiduciarios detallado en la Oferta de Suscripcién, debido a que puede existir
sobresuscripcion respecto del monto de dichos titulos o que aquellos Oferentes que hubieran remitido Ofertas de Suscripcion
con una tasa ofrecida (en el caso de los VRD) igual o mayor a la Tasa de Corte, o precio ofrecido (en el caso de los CP) igual o
menor al Precio de Corte, seguin la clase de Valores Fiduciarios de que se trate, recibiran, indefectiblemente, Valores
Fiduciarios por el monto solicitado.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ofertas de Suscripciéon en funcién de la aplicacion de los prorrateos
dispuestos por el SIC y de la metodologia de determinaciéon de la Tasa de Corte y/o del Precio de Corte antes descriptas,
quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para el Fiduciario, el
Organizador de la Colocacién, el Organizador, los Colocadores o los Agentes Autorizados ni otorgue a los respectivos
Oferentes derecho a reclamo de indemnizacién y/o a compensacion alguna. En caso que se declare desierta la Subasta
Publica de los Valores Fiduciarios, las Ofertas de Suscripcion presentadas quedaran automaticamente sin efecto. Ni el
Fiduciario, ni el Organizador de la Colocacion ni el Organizador estaran obligados a informar de manera individual a cada
uno de los Oferentes que sus Ofertas de Suscripcion han sido totalmente excluidas.

A fin de cumplir con la normativa aplicable, ni el Organizador ni el Fiduciario ni el Fiduciante ni los Colocadores ni los
Agentes Autorizados seran responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacién ni caidas del
software al utilizar el SIC.

Suscripcion e Integracion

Los Valores Fiduciarios se considerarin suscriptos mediante la remisiéon (por cualquier medio previsto en el presente) de las Ofertas de
Suscripcién que hubieran sido remitidas por los Oferentes conforme lo establecido precedentemente, y respecto de las cuales cortesponda
la adjudicacién de los mismos, segin se prevé en el apartado “Adjudicacion y Prorrates” de esta seccion. Los Valores Fiduciarios deberan ser
integrados por los Oferentes, dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la finalizacién del Periodo de Subasta, mediante transferencia
bancaria de los pesos pertinentes a la cuenta que el Organizador de la Colocacién indique. Los Colocadores y los Agentes Autorizados que
hubieran recibido los montos correspondientes a los Valores Fiduciarios integrados por los Oferentes que hubieran remitido sus Ofertas
de Suscripcién a través de tales agentes, deberdn comunicarse con el Organizador de la Colocacién (a los datos indicados en el Aviso de
Difusién y Licitacién) para que les indique la cuenta corriente a la que deberan realizar la transferencia electrénica de los montos
integrados por los Valores Fiduciarios adjudicados.

Dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la finalizaciéon del Periodo de Subasta, una vez efectuada la integraciéon, los Valores
Fiduciarios seran acreditados en la cuenta comitente y depositante a nombre del Organizador de la Colocaciéon en CVSA, a cuyo efecto el
Fiduciario comunicara fehacientemente a CVSA lo necesatio. Luego, en la misma fecha, el Organizador de la Colocacién procederi a la
distribucién final de los Valores Fiduciatios en las cuentas comitente y depositante en CVSA que hubieran sido indicadas en las
respectivas Ofertas de Suscripcién por los Oferentes adjudicatarios que hayan abonado el precio por la adquisiciéon de los Valores
Fiduciarios (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir los Valores Fiduciarios a los
Oferentes previamente a ser integrado el correspondiente monto por los Oferentes en cuestion).

Si como consecuencia de no haber sido debidamente integrada alguna clase de Valores Fiduciarios dentro de los dos (2) Dias Habiles
postetiores a la finalizacién del Perfodo de Subasta dicha clase no fuera emitida en el mismo plazo, el Organizador de la Colocacién
procedera segun las instrucciones que le impartan conjuntamente el Fiduciario y el Fiduciante (que podran incluir, entre otras, la pérdida
por parte de los Oferentes incumplidores del derecho de suscribir la clase de Valores Fiduciarios de que se trate, sin necesidad de otorgar
la posibilidad de remediar su incumplimiento), sin petjuicio que dicha citcunstancia no generara responsabilidad alguna al Fiduciario y/o el
Organizador de la Colocacién y/o el Organizador y/o el Fiduciante, ni otorgard a los Agentes Autorizados que hayan ingresado las
cortespondientes Ofertas de Suscripcion (y/o a los Oferentes que hayan presentado a los mismos las cortespondientes Ofertas de
Suscripcién) derecho a compensacién ni indemnizacion alguna, y sin petjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por
los dafios y petjuicios que su incumplimiento ocasione al Fiduciatio y/o al Fiduciante y/o al Otganizador y/o al Organizador de la
Colocacién. Los Valores Fiduciarios no integrados por los Oferentes seran cancelados con posterioridad a la emisién de los mismos. La
cancelacion de los Valores Fiduciarios no integrados (a) no requiere que (i) se dé al Oferente la oportunidad de remediar el
incumplimiento ocutrido, ni (ii) se formalice y/o notifique a Oferente la decisién de proceder a la cancelacién; y (b) no generard
responsabilidad de ningun tipo para el Fiduciatio y/o el Fiduciante y/o el Organizador ni otorgara al Oferente involucrado derecho a
reclamo y/o indemnizacién alguna.



Los Colocadores y/o los Agentes Autorizados tendran la facultad, pero no la obligacién, de solicitat garantias que aseguren la integtacién
de las ofertas realizadas por los Oferentes, cuando asi lo consideren necesario. El Fiduciario, el Organizador y el Organizador de la
Colocacién no asumiran ningin tipo de responsabilidad frente a terceros por la falta de pago del precio de los Valores Fiduciarios.

Sistema de Registro

Segin lo dispuesto por las Normas de la CNV, el registro de las Ofertas de Suscripcién efectuadas por los Oferentes serd llevado a través
de, y en virtud de los procesos adoptados por, el SIC (el “Registro”). La totalidad de las Ofertas de Suscripcion cargadas en el Registro
sera confidenciales y ni el Fiduciario, ni el Fiduciante, ni el Organizador, ni los Colocadores, ni los Agentes Autorizados ni ninguna otra
persona tendra acceso a las mismas, sin perjuicio de lo cual el Organizador, cada uno de los Colocadores y Agentes Autorizados tendra,
durante el Perfodo de Subasta, acceso a las Ofertas de Suscripcion ingresadas por cada uno de ellos. Una vez finalizado el Periodo de
Subasta, las Ofertas de Suscripciéon seran conocidas por el Fiduciario, el Fiduciante y el Organizador. Respecto de cada Oferta de
Suscripcién se identificara: el nombre del potencial Oferente, la clase de Valores Fiduciarios ofrecidos, la cantidad de Valores Fiduciarios
requeridos, la tasa ofrecida o el precio ofrecido, la fecha, hora, minuto y segundo en que fue efectuada dicha Oferta de Suscripcion, su
namero de orden, si la Oferta de Suscripcion es por el Tramo Competitivo o por el Tramo No Competitivo y cualquier otro dato que
resulte relevante relativo a dichas Ofertas de Suscripcion.

En atencién a ello, el Registro consolidara e incluira: (i) las Ofertas de Suscripcion que sean remitidas por los Oferentes al Organizador y a
los Colocadores, quienes las recibiran, procesaran e incorporaran al SIC de manera inmediata; y (i) las Ofertas de Suscripcién que sean
remitidas por los Oferentes a los Agentes Autorizados, quienes deberan cargar dichas Ofertas de Suscripcion de manera directa en el SIC.
Informacion General

De conformidad con lo dispuesto en la Resolucién General N° 597/11 de la CNV, el Periodo Informativo y el Proceso de Subasta de los
Valotes Fiduciarios, de: (i) procuraran ofrecer garantias de igualdad de trato entre inversores y transparencia; y (i) tendran lugar durante
los plazos minimos exigidos en la normativa aplicable.

Los Valores Fiduciarios podran cotizar en la BCR y negociarse en el MAE.

Los honorarios de los Colocadores no excederan del 0,6% del monto efectivamente colocado de los Valores Fiduciarios. Ni el Fiduciario,
ni el Fiduciante, ni el Organizador ni el Organizador de la Colocacién pagarin comision y/o reembolsardn gasto alguno a los Agentes
Autorizados a través de los cuales se presentaron Ofertas de Suscripcién de los Valores Fiduciarios, excepto que, si un Oferente realiza la
operacién a través de un Agente Autorizado puede ocurrir que dicho Oferente deba pagar comisiones a dicho Agente Autorizado las
cuales serdn de su exclusiva responsabilidad.

Los procedimientos que se empleen para la difusién de la licitacién, la recepcién de Ofertas de Susctipcidn, la determinacién de la Tasa de
Corte o del Precio de Corte, segin corresponda, y la adjudicacién de los Valores Fiduciarios e integracién del precio de adquisicién de los
Valores Fiduciarios estaran disponibles para su verificacion por la CNV y cualquier otra persona con interés legitimo.

ANEXO I
TEXTO DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO

Para mayor informacion respecto del Contrato Suplementario de Fideicomiso se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccion
“Anexo I — Texto del Contrato Suplementario de Fideicomiso” en el Suplemento de Prospecto.

FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR
Colservice S.A. de Ahorro para Fines Determinados
Alicia Moreau de Justo 1960, Piso 1°, Oficina 105
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

FIDUCIARIO FINANCIERO
Equity Trust Company (Argentina) S.A.
Av. Leandro N. Alem 518, Piso 2°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

ORGANIZADOR
ECO Sociedad de Bolsa S.A.
25 de mayo 195, Piso 6°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

COLOCADORES
Agentes y Sociedades de Bolsa del Metrcado de Valores de Rosario S.A.
Paraguay 777, Piso 8°
Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe
Republica Argentina

ASESORES LEGALES DEL FIDUCIANTE ASESORES LEGALES DEL ORGANIZADOR
Y DEL FIDUCIARIO
Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi Bazan, Cambré & Orts

Ing. Butty 275, Piso 12° Tte. Gral. Juan D. Perén 555, Piso 5°



Ciudad Auténoma de Buenos Aires Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina Republica Argentina

AGENTE DE CONTROL Y REVISION, AUDITORES Y ASESORES IMPOSITIVOS
BDO Becher y Asociados
Maipua 942, Piso 3°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

ADMINISTRADOR SUCESOR
Multiconex S.A.
Octavo Pinto 3257
Ciudad de Coérdoba, Provincia de Cordoba
Republica Argentina



