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Programa Global de Valores Fiduciarios “Rosfid Industria, Agro y Consumo”

Fideicomiso Financiero “PRORURAL I1”
<N

N

ROSARIO
FIDUCIARIA

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
Organizador, Fiduciario y Emisor

RURAL

lo que tu campo necesita.

PRORURAL S.A.
Fiduciante

I worcar
WORCAP S.A.

Asesor Financiero

VALORES FIDUCIARIOS V/N $ 15.880.626.-

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
VIN $ 12.704.500.- V/N $ 1.588.063.-
Certificados de Participacion
V/N $ 1.588.063.-

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO OTORGADA POR STANDARD & POOR’S
RATINGS, ARGENTINA S.R.L. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO. DADO QUE NO SE HA PRODUCIDO AUN LA
EMISION, LAS CALIFICACIONES OTORGADAS SE BASAN EN LA DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR
EL EMISOR Y SUS ASESORES AL 17 DE NOVIEMBRE DE 2014, QUEDANDO SUJETAS A LA RECEPCION DE LA
DOCUMENTACION DEFINITIVA AL CIERRE DE LA OPERACION. LAS ACTUALIZACIONES DE LA CALIFICACION
ESTARAN DISPONIBLES EN LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA DE LA CNV (www.cnv.gob.ar).

Oferta Publica del Programa autorizada por Resolucién N° 17.274 de fecha 23 de enero de 2014 del Directorio de la CNV y el presente
Fideicomiso autorizado por gerencia de productos de inversion colectiva el dia 16 de diciembre de 2014 . Estas autorizaciones, de la Comision
Nacion al de Valores (“CNV”), s6lo significan que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha
emitido juicio sobre los datos contenidos en este Suplemento de Prospecto sobre cuya veracidad se hacen responsables el Fiduciante y el
Fiduciario y demas responsables de los articulos 119 y 120 de la ley N° 26.831. La veracidad de la informacion contable, financiera y econémica,
asi como de toda otra suministrada en el presente Suplemento de Prospecto es responsabilidad del Fiduciario y del Fiduciante y demas
responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la ley de Mercado de Capitales N° 26.831.El Fiduciario y el Fiduciante manifiestan, en lo
que a cada uno les atafie, con caracter de declaracién jurada, que el presente Suplemento de Prospecto contiene, a la fecha de su publicacién,
informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar su situacién patrimonial, econémica y financieray de toda aquella
que deba ser de conocimiento del pablico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

Los Valores Fiduciarios (“VF”) que se ofrecen por el presente corresponden al Fideicomiso Financiero Prorural 1l constituido bajo el Programa
Global de Valores Fiduciarios “Rosfid Industria, Agro y Consumo” conforme a la ley 24.441 y el titulo V del Capitulo IV de las Normas de la
CNV (n. t. res. gral 622/13 y modificatorias) (en adelante, las “NORMAS de la CNV), y demas disposiciones legales y reglamentarias que
resultaren de aplicacion. El pago de los Valores Fiduciarios a sus respectivos titulares (los “Beneficiarios”) tiene como Unica fuente los Bienes
Fideicomitidos. Los bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso. Estas obligaciones seran
satisfechas exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido, conforme lo dispone el articulo 16 de la ley Nro. 24.441. En caso de incumplimiento
total o parcial de los obligados de los activos que constituyan el Patrimonio Fideicomitido, los Beneficiarios no tendran derecho o accion alguna
contra el Fiduciario.

La fecha de este Suplemento de Prospecto resumido es 16 de diciembre de 2014 y debe leerse juntamente con el Suplemento de
Prospecto en versién completa y el Prospecto del Programa. Ambos Documentos estan disponibles ademas en www.cnv.gob.ar y
en las oficinas del Fiduciario y de los Colocadores.



http://www.cnv.gov.ar/

ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI SE ENCUENTRAN
GARANTIZADOS POR EL MISMO NI POR EL FIDUCIANTE.

LA INFORMACION RELATIVA AL FIDUCIANTE CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO HA SIDO
PROPORCIONADA POR EL MISMO U OBTENIDA DE FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA. LA
MISMA HA SIDO OBJETO DE DILIGENTE REVISION POR EL FIDUCIARIO Y LOS COLOCADORES, Y HA SIDO PUESTA A
DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL ANALISIS DE LA
COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

NI ESTE FIDEICOMISO, Y EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, NO SE ENCUENTRAN SUJETOS A LA LEY 24.083 DE FONDOS
COMUNES DE INVERSION.

LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE COMO UNA RECOMENDACION DEL
FIDUCIARIO, NI DEL FIDUCIANTE, PARA COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO HECHO DE HABER
REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI EL FIDUCIANTE, NI CUALQUIER PERSONA
ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE
LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL
FIDEICOMISO. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO
CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 16 DE LA LEY N° 24.441. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS
DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE CONSTITUYAN EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN
DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO FINANCIERO. ELLO SIN PERJUICIO DEL COMPROMISO ASUMIDO
POR EL FIDUCIARIO FINANCIERO EN INTERES DE LOS BENEFICIARIOS DE PERSEGUIR EL COBRO CONTRA LOS
OBLIGADOS MOROSOS, A TRAVES DEL ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES,
JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN
MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA
INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES
NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS
REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL ARTICULO 120
QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES HABILITADOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O
COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR
DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE
OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION
SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION”. LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y
OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

LOS INTERESADOS EN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION DEBERAN PONDERAR A EFECTOS DE ESTIMAR
LA RENTABILIDAD ESPERADA DE LOS MISMOS EL EFECTO (A) DEL VENCIMIENTO DE SU PLAZO, CONFORME A LOS
ARTICULOS 2.2 Y 2.16 DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO, Y (B) DE UNA EVENTUAL LIQUIDACION
ANTICIPADA CONFORME AL ARTICULO 2.15 DEL MISMO.

LOS BIENES FIDEICOMITIDOS SON CHEQUES DE PAGO DIFERIDO LIBRADOS A FAVOR DE PRORURAL S.A. O ENDOSADOS A
FAVOR DE LA COMPANIA, DE CONFORMIDAD A LO PREVISTO EN LA LEY DE CHEQUES. EL FIDUCIANTE ENDOSA LOS
CHEQUES DE PAGO DIFERIDO A FAVOR DEL FIDUCIARIO SIN RECURSO, POR LO TANTO EL FIDUCIARIO NO TENDRA
RECURSO ALGUNO CONTRA EL FIDUCIANTE EN CASO DE FALTA DE PAGO DE ALGUNO DE LOS CHEQUES DE PAGO
DIFERIDO. SE RECOMIENDA AL INVERSOR LA LECTURA COMPLETA DE L4 “SECCION III - CONSIDERACIONES DE RIESGO
PARA LA INVERSION” DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

EN EL MARCO DEL COMPROMISO QUE HA ASUMIDO LA REPUBLICA ARGENTINA A TRAVES DE LA SUSCRIPCION DE LA
“DECLARACION SOBRE INTERCAMBIO AUTOMATICO DE INFORMACION EN ASUNTOS FISCALES” PARA IMPLEMENTAR
TEMPRANAMENTE EL NUEVO ESTANDAR REFERIDO AL INTERCAMBIO DE INFORMACION DE CUENTAS FINANCIERAS
DESARROLLADO POR LA OCDE, ADOPTADA EN LA REUNION MINISTERIAL DE ESA ORGANIZACION DE FECHA 6 DE MAYO DE 2014
Y LAS DISPOSICIONES VINCULADAS A LA LEY DE CUMPLIMIENTO FISCAL DE CUENTAS EXTRANJERAS (“FOREIGN ACCOUNT TAX
COMPLIANCE ACT” FATCA) DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, LA COMISION NACIONAL DE VALORES, MEDIANTE
RESOLUCION GENERAL 631/2014 DEL 18/09/2014, HA DISPUESTO QUE LOS AGENTES REGISTRADOS DEBERAN ARBITRAR LAS
MEDIDAS NECESARIAS PARA IDENTIFICAR LOS TITULARES DE CUENTAS ALCANZADOS POR DICHO ESTANDAR (NO RESIDENTES).
A ESOS EFECTOS, LOS LEGAJOS DE TALES CLIENTES EN PODER DE LOS AGENTES REGISTRADOS DEBERAN INCLUIR EN EL CASO
DE PERSONAS FiSICAS LA INFORMACION SOBRE NACIONALIDAD, PAIS DE RESIDENCIA FISCAL Y NUMERO DE IDENTIFICACION
FISCAL EN ESE PAIS, DOMICILIO Y LUGAR Y FECHA DE NACIMIENTO. EN EL CASO DE LAS PERSONAS JURIDICAS Y OTROS ENTES,
LA INFORMACION DEBERA COMPRENDER PAIS DE RESIDENCIA FISCAL, NUMERO DE IDENTIFICACION FISCAL EN ESE PAIS Y
DOMICILIO.

LA INFORMACION RECOLECTADA EN LOS TERMINOS INDICADOS DEBERA SER PRESENTADA ANTE LA ADMINISTRACION
FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (AFIP), DE ACUERDO CON EL REGIMEN QUE ESA ADMINISTRACION ESTABLEZCA.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION QUE SE
ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO



I.- RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEL
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Los términos en mayuscula se definen en el Contrato Suplementario inserto en el presente, o en el Contrato

Marco inserto en el Prospecto del Programa.

Programa Global de
emision de Valores
Fiduciarios

“ROSFID INDUSTRIA, AGRO Y CONSUMO”

Fideicomiso Financiero

“PRORURAL I1”

Monto de Emision

$ 15.880.626.- (pesos quince millones ochocientos ochenta mil seiscientos
veintiséis)

Fiduciante

Prorural S.A. A excepcion del presente Fideicomiso y el Fideicomiso Financiero
Prorural I, no existe otra relacién juridica y econémica entre el Fiduciante y el
Fiduciario.

Organizador, Fiduciario y
Emisor

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. La Unica relacion juridica y
econdmica que el Fiduciario mantiene con los demas participantes es la entablada
con relacidn al presente Fideicomiso y el Fideicomiso Financiero Prorural |

Colocadores

Agentes de Negociacién del Mercado Argentino de Valores S.A., SBS Trading
S.A 'y Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Custodio y Administrador
de la Cartera de Cheques
de Pago Diferido (CPD)

Banco Municipal de Rosario.

Agente de Control y
Revision

Dr, Ignacio Manuel Valdez matricula provincial N° 14.331 del 8 de agosto de
2005 otorgada por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia
de Santa Fe, en caracter de Agente de Control y Revision titular, y Cr. Pablo
Diego Fernandez, matricula provincial N° 14.637 del 13 de marzo de 2006
otorgada por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de
Santa Fe como suplente, ambos miembros de Worcap S.A. (en adelante el “Agente
de Control y Revision”). Ver mas detalles en el Capitulo VIII. “DESCRIPCION
DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION”.

Asesor Financiero

WORCAP S.A.

Asesores Legales del
Fiduciario

Estudio Juridico Dres. Cristia

Asesores Legales del
Fideicomiso

Nicholson y Cano Abogados




Bienes Fideicomitidos

Son: (a) Cheques de Pago Diferido, emitidos bajo el régimen de la Ley de
Cheques N° 24.452, con sus respectivas Facturas respaldatorias (los “Créditos”),
(b) el crédito eventual que se perciba por indemnizaciones, por hasta un monto
equivalente al de los Créditos fideicomitidos impagos, que el Fiduciante tiene
derivado de la P6liza de Seguro (tal como este término se define en el Contrato
Suplementario de Fideicomiso), (c) todas las sumas de dinero por la Cobranza de
los Créditos y (d) el producido de las inversiones de Fondos Liquidos Disponibles.

Los Deudores bajo los Créditos cedidos, cumplen con los Criterios de Elegibilidad
que a continuacion se detallan:

1. Se encuentran en situacion 1 en las centrales de riesgo crediticio a la fecha de
cesion

2. No han tenido cheques rechazados por falta de fondos suficientes en los dltimos
2 afios sin rescatar. La existencia de mas de cinco cheques rechazados alternados,
durante ese periodo, aunque hubiesen sido rescatados, se considera causal de
inhabilitacion de la elegibilidad del valor.

3. Los Cheques de Pago Diferido transferidos no son producto de ninguna
refinanciacion.

4. Los clientes y libradores no se encuentran en concurso, acuerdo preventivo
extrajudicial, ni cuentan con pedidos de quiebra.

4. Los clientes y libradores han desarrollado sus actividades por un plazo no
menor a 1 afio.

5. Al menos el 95% de los libradores no podra superar el 5% de la cartera a
fideicomitir.

El Fiduciante declara que al menos el 75% de los Clientes cumplen con la
condicion de PyME definida por la Resolucion 21/2010 y modificaciones de la
Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional del Ministerio
de Industria de la Nacion.

Valores de Deuda
Fiduciaria Clase A
(“VDFA”)

Valor nominal $ 12.704.500 (pesos doce millones setecientos cuatro mil
quinientos) equivalente al 80% del Valor Fideicomitido. Tendran derecho al cobro
de los siguientes Servicios, conforme a las Fechas de Pago de Servicios indicadas
en el Cuadro de Pago de Servicios, una vez deducidas —de corresponder- las
contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias: a) en
concepto de amortizacion del capital, la totalidad de los ingresos percibidos por la
Cobranza de los Créditos durante el Periodo de Devengamiento, luego de deducir
los intereses de la propia Clase y (b) en concepto de interés, una tasa de interés
variable equivalente a la Tasa BADLAR mas 350 puntos basicos, con un minimo
de 22% y un maximo de 30% nominal anual devengados durante el Periodo de
Devengamiento. El interés se calculara sobre el saldo de valor nominal
considerando para su calculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias).

Valores de Deuda
Fiduciaria Clase B
(“VDFB”)

Valor nominal $ 1.588.063 (pesos un milldn quinientos ochenta y ocho mil sesenta
y tres), equivalente al 10% del Valor Fideicomitido. Tendran derecho al cobro de
los siguientes Servicios, conforme a las Fechas de Pago de Servicios indicadas en
el Cuadro de Pago de Servicios, una vez cancelados integramente los Servicios de
los VDFA, luego de deducir — de corresponder - las contribuciones al Fondo de
Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias: a) en concepto de amortizacion
del capital, la totalidad de los ingresos percibidos por la Cobranza de los Créditos
durante el Periodo de Devengamiento, luego de deducir el interés de la propia
Clase, y b) en concepto de interés una tasa de interés variable equivalente a la
Tasa BADLAR, méas 500 puntos basicos, con un minimo de 24% y un méximo de
32% nominal anual devengado durante el Periodo de Devengamiento. El interés se
calculara sobre el saldo de valor nominal considerando para su calculo un afio de
360 dias (12 meses de 30 dias).




Certificados de
Participacion (“CP”)

Valor nominal $ 1.588.063 (pesos un millén quinientos ochenta y ocho mil sesenta
y tres) equivalente al 10% del Valor Fideicomitido. Tendran derecho a pagos
mensuales de los siguientes Servicios, una vez cancelados integramente los VDF y
luego de deducir —de corresponder- las contribuciones al Fondo de Gastos, al
Fondo de Impuesto a las Ganancias, y liberado el saldo del Fondo de Liquidez a
favor del Fiduciante: a) en concepto de amortizacion la totalidad de los ingresos
percibidos por las Cobranzas de los Créditos durante el Periodo de Devengamiento
hasta que su valor nominal quede reducido a $100, saldo que se cancelara con el
altimo Pago de Servicios; y b) en concepto de utilidad, el importe remanente.

Tasa BADLAR Bancos

Privados

La tasa en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio de tasas de
interés pagadas por los bancos privados de la Republica Argentina para depdsitos
en Pesos por un monto mayor a un millén de Pesos por periodos de entre treinta
(30) y treinta y cinco (35) dias. Para el calculo de la tasa se utiliza el promedio
simple de la serie correspondiente al Periodo de Devengamiento y para sabados
domingo y feriados se repite la tasa del ultimo Dia Habil. Las tasas de interés
diarias pueden ser consultadas accediendo a: http://www.bcra.gob.ar >
Estadisticas e Indicadores = Monetarias y Financieras = Descarga de paquetes
estandarizados de series estadisticas = Tasas de Interés - Por depdsitos = Series
Diarias > BADLAR. En el supuesto de inexistencia de la Tasa Badlar se aplicara
la que en el futuro la reemplace.

Periodo de
Devengamiento

Es el periodo transcurrido entre: (a) el 1° de abril de 2015 (inclusive) y el ultimo
dia del mes calendario inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios,
para el primer Servicio, y (b) desde el primer dia (inclusive) del mes calendario
correspondiente al Ultimo Pago de Servicios realizado hasta el Gltimo dia
(inclusive) del mes calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago de
Servicios, para los restantes Servicios. En todos los caso, se considerara para el
calculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias).

Fecha de Corte

31 de diciembre de 2014

Fecha de Emision

La correspondiente a la fecha de pago del precio de suscripcién de los Valores
Fiduciarios, es decir el primer Dia Habil Bursatil de cerrado el Periodo de
Colocacion.

Fecha de Liquidacion

Es la Fecha de Emision

Fecha de cierre de los
Estados Contables del
Fideicomiso

31 de diciembre de cada afio.

Destino de los Fondos
provenientes de la
Colocacién

El precio de colocacion, una vez deducido el importe correspondiente al Fondo de
Liquidez, de corresponder, y una vez cancelado lo adeudado a las entidades que
hayan suscripto contratos de underwriting, serd puesto por el Emisor a disposicion
del Fiduciante en contraprestacién de la cartera cedida, salvo que de otro modo
éste le instruya en forma previa.

Plazo del Fideicomiso

La duracion del presente Fideicomiso bajo ninguna circunstancia superaré el plazo
maximo legal previsto en el articulo 4 inc. c) de la ley 24.441.

Plazo de los VValores
Fiduciarios

Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen del Cuadro de Pago
de Servicios, el vencimiento final de los VDF se producira en la fecha de Pago de
Servicios siguiente a la fecha de vencimiento normal del Crédito de mayor plazo
(el “Plazo de los VDF”), y el vencimiento final de los CP se producird a los 180
dias siguientes al vencimiento del plazo de los VDF (el "Plazo de los CP”).

Fechas de Pago de
Servicios

Las Fechas de Pago de Servicios conforme surgen del Cuadro de Pago de
Servicios. Los Servicios seran pagados por el Fiduciario en la Fecha de Pago de
Servicios mediante transferencia interbancaria por sistema MEP (Medio
Electrénico de Pago), a la Caja de Valores S.A., para su acreditacion en las
respectivas subcuentas correspondientes a los Beneficiarios.




Forma de los Valores
Fiduciarios

Los Valores Fiduciarios estaran representados por Certificados Globales
permanentes que seran depositados en Caja de Valores S.A. Los Beneficiarios
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las
transferencias se realizaran dentro del sistema de depoésito colectivo administrado
por dicha Caja de Valores S.A., conforme a la Ley 20.643, encontrandose
habilitada Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes que estos
podran trasladar a los Beneficiarios.

Colocadores
Precio de Colocacion

La colocacion de los Valores Fiduciarios estard a cargo de los Agentes de
Negociacion del Mercado Argentino de Valores S.A., SBS Trading S.A., Banco de
Servicios y Transacciones S.A y demas agentes habilitados, a la Tasa de Corte o
Precio que determine el Fiduciario de comun acuerdo con el Fiduciante, como
resultado de aplicar el procedimiento denominado “Subasta Holandesa
Modificada”. El Mercado Argentino de Valores S.A. actuara exclusivamente en
carécter de Organizador de la Colocacion y administrador del sistema informatico,
en base a las ofertas de suscripcion que presenten los Colocadores y demas
agentes habilitados a través del citado sistema. Ver mas detalles en el Capitulo
“COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS”.

Listado y negociacion

Los Valores Fiduciarios podran ser listados en la Bolsa de Comercio de Rosario
(“BCR”) y negociarse en el Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”) como asi
también en otros mercados, de conformidad a la Ley 26.831.

Lavado de activos de
origen delictivo y
financiacion del
terrorismo.

Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas en (a) el articulo
277 del capitulo XIII del titulo XI Codigo Penal de la Nacion - relativo al delito
de Lavado de Activos-, (b) los articulos 303 y 306del titulo X111 del libro 11 del
mismo cddigo relativo al delito de Financiamiento del Terrorismo, (c) la ley
25.246 conforme a las leyes 26.087, 26.119, 26.268 y 26.683- y modificatorias,
(d) las resoluciones de la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”). Asimismo,
los tomadores de los titulos asumiran la obligacion de aportar la informacion y
documentacion que se les requiera respecto del origen de los fondos y su
legitimidad.

El Fiduciario y Emisor cumple con todas las disposiciones de las Leyes N° 25.246
conforme a las leyes 26.087, 26.119, 26.268 y 26.683- y modificatorias y con las
reglamentaciones aplicables sobre lavado de activos y financiacion del terrorismo
establecidas, por la UIF, en particular, con la Resolucion 140/2012, la 03/2014y la
52/2012.

Por su parte, los agentes colocadores deberan conocer debidamente a sus clientes y
aplicar politicas, mantener estructuras y sistemas adecuados a una politica de
prevencion de lavado de dinero y financiacién del terrorismo.

Todas las resoluciones pueden ser consultadas en www.uif.gov.ar y en el Centro
de Documentacién e Informacion del Ministerio de Economia de la Nacion:
www.infoleg.gov.ar. Asimismo, se da cumplimiento a las disposiciones del Titulo
Xl de las Normas de la CNV, que pueden ser consultadas en www.cnv.gob.ar.

Régimen para suscripcion
e integracién de los
valores fiduciarios con
fondos provenientes del
exterior.

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de controles al
ingreso de capitales vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los inversores
consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa del Decreto
616/2005 y las Resoluciones 365/2005, 637/2005, Com A5264 y 280/09 del
Ministerio de Economia y Produccidon con sus reglamentaciones y normas
complementarias, a cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas en el
sitio web del MECON (http://www.mecon.gob.ar) o del BCRA
(http://bcra.gob.ar).

Transparencia del
Mercado

La ley 26.733 introdujo modificaciones en el Codigo Penal con el propésito de
tipificar conductas, entre otras, vinculadas a la transparencia del mercado de
capitales. Se la puede consultar en www.infoleg.gob.ar. Dicha normativa legal se
encuentra reglamentada en el Titulo XII de las Normas de la CNV, que se puede

consultar en www.cnv.gob.ar.



http://www.uif.gov.ar/
http://www.cnv.gob.ar/
http://bcra.gov.ar/
http://www.infoleg.gob.ar/
http://www.cnv.gob.ar/

Resoluciones de las partes. | La celebracion del Contrato Suplementario fue aprobada por el Fiduciario
conforme a resolucion de directorio en su reunion del 19 de junio de 2014 y por
reunién de directorio del Fiduciante, celebrada el 7 de noviembre de 2013 y el 27
de enero de 2014. Las condiciones de emision de la presente serie han sido
ratificadas por nota de apoderados del Fiduciante el dia 11 de diciembre de 2014.

Valor nominal unitario. Cada Valor Fiduciario tendra un valor nominal unitario de $ 1 (un peso) y su

Unidad minima de denominacién minima serd de $ 1 (un peso), siendo el monto minimo de
negociacién. Monto suscripcion de $ 1000 (mil pesos) y, a partir de dicho monto minimo de
minimo de suscripcién suscripcion, cada Valor Fiduciario podrd ser negociado por montos que sean

multiplos de $ 1 (un peso).

Sociedad Calificadora de | El dia 20 de noviembre de 2014, Standard & Poor’s Ratings Argentina S.R.L.,
Riesgo - Calificaciones Agente de Calificacion de Riesgo emitid su informe de calificacion a través del
cual, otorg0 las siguientes calificaciones:

VDFA raA-2 (sf) (corto plazo)

Significado: Una obligacién de corto plazo calificada con raA-2 es ligeramente
mas susceptible a cambios adversos en las circunstancias y condiciones
econdmicas que las emisiones calificadas con raA-1. La capacidad del emisor para
cumplir sus compromisos sobre la obligacion, es satisfactoria en comparacion con
otros emisores en el mercado nacional.

VDFB: raA-3 (sf) (corto plazo)

Significado: Una obligacién de corto plazo calificada con raA-3 cuenta con
parametros adecuados de proteccion en comparacion con otros emisores en el
mercado nacional. Sin embargo, es mas vulnerable a los efectos adversos de
cambios circunstanciales que las emisiones calificadas en las categorias
superiores.

CP: raCC (sf) (largo plazo)

Una obligacion calificada raCC es actualmente muy vulnerable a no ser pagada, en
relacion con otras obligaciones en el mercado nacional. La calificacion raCC se
usa cuando no ha ocurrido adn un incumplimiento, pero Standard & Poor’s prevé
el incumplimiento como una certeza virtual, aun antes del momento en que este
suceda.

11.- ESQUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISO|

Para obtener informacion sobre el presente acépite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.

I11.- CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

Para obtener informacidn sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.

IV.- DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

Para obtener informacidn sobre el presente acépite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.

V.-DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE

PRORURAL S.A CUIT 30-71002325-1 es una sociedad constituida en la Ciudad de Rio Cuarto, Provincia de
Cérdoba el 09 de noviembre de 2006 e inscripta en el Registro Publico de Comercio el 27 de agosto del 2007 bajo el
Nro. de matricula 7117-A Folio 1-8 Afio 2007. Su sede social se encuentra en la calle Saint Remy 179 de la Ciudad
de Rio Cuarto, Provincia de Cérdaoba.

Tel/Fax: 0358-4700717

Pagina Web: http://www.prorural.com.ar/



http://www.prorural.com.ar/

Datos de Contacto: Paola Bessone, pbessone@prorural.com.ar

Autoridades: conforme acta de directorio N°4 del 21 de diciembre de 2012

Autoridades Vencimiento del Mandato
Presidente Santiago Miguel Salomone | 21 de diciembre de 2015
Director Suplente Juan Gonzalo Lujan 21 de diciembre de 2015

Sindicatura: La sociedad prescinde de Sindicatura. De conformidad a lo dispuesto en los articulos 55 y 284 de la Ley
de Sociedades Comerciales N°19.550, la fiscalizacion sera ejercida por los accionistas.

Dotacién de personal al cierre de los tres ultimos ejercicios.

2010 2011 2012 2013 2014 (%)

Nro. de empleados 6 8 14 12 12

(*) Informacién al 31/10/2014.

Cabe aclarar que la participacién de PRORURAL en la comercializacidn de insumos agropecuarios, data desde el afio
2007. Para ello, la Empresa ha desarrollado un sistema de franquicias con sucursales propias y franquiciados en el sur
de la provincia de Cordoba, oeste de la provincia de Buenos Aires y en la provincia de San Luis, logrando asi un
modelo de negocio innovador en el rubro agropecuario; dotada de un plantel profesional interdisciplinario: ingenieros
agronomos, medicos veterinarios, contadores, licenciados en economia, licenciados en administracion y licenciados
en logistica, para poder acercarle a los clientes toda la informacion necesaria para una mejor toma de decisiones. El
modelo de desarrollo comercial mediante franquicias es un negocio que se desempefia satisfactoriamente y se replica
en las zonas rurales de Rio Cuarto, en localidades estratégicas para el crecimiento de la empresa, comercializando
oportunidades de negocios. En la actualidad, PRORURAL S.A., cuenta con una casa central y nueve sucursales (dos
propias y siete franquiciadas) y para afios futuros planifica desarrollar mas franquicias, con el objetivo de alcanzar un
desarrollo territorial en todas las zonas agricolas principales de nuestro pais, incrementando el servicio de la red de
distribucion y afianzando la capacidad competitiva de la empresa en el transcurso de los proximos cinco afios. La
confianza de una red de mas de 1.000 clientes en la zona agropecuaria por excelencia de nuestro pais, en su mayoria
conformada por productores medianos, demuestra la solidez de este modelo de negocio comercial.

Para obtener mayor informacidn sobre el presente acépite véase la seccidn pertinente en el Suplemento de Prospecto
en su version completa.

VI. CIERTOS ASPECTOS LEGALES REFERIDOS A LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

Para obtener informacidn sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
version completa.

VIl.- RESUMEN DE LA POLIZA DE SEGURO

Para obtener informacidn sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.

VIII1.-DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION

Para obtener informacidn sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
version completa.

IX. - DESCRIPCION DEL ASESOR FINANCIERO

Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.



X.- DESCRIPCION DEL BANCO MUNICIPAL DE ROSARIO

Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
version completa.

Xl.- -TRATAMIENTO IMPOSITIVO

Para obtener informacidn sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.

Xll.- CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO

Para obtener informacidn sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
versién completa.

Xll1.- DECLARACIONES DEL FIDUCIANTE Y FIDUCIARIO

Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
version completa.

XIV. COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Se ha designado colocadores a los agentes de negociacion del Mercado Argentino de Valores, SBS Trading S.A,
Banco de Servicios y Transacciones S.A y demas agentes habilitados. EI Mercado Argentino de Valores S.A. actuara
exclusivamente en caracter de Organizador de la Colocacion y administrador del sistema de informatico, en base a las
ofertas de suscripcion que presenten los Colocadores y demas Agentes habilitados a través del citado sistema. Los
Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica solo en la Republica Argentina, conforme con los términos de
la ley 26.831 de Mercado de Capitales y las NORMAS de la CNV 2013. Se aplicara el procedimiento de colocacion
establecido en los arts. 1° a 6 y 8 del Cap. IV Titulo VI de las NORMAS de CNV, a través del sistema informético de
colocacion de Mercado Argentino de Valores S.A. autorizado por la CNV, bajo la modalidad ciega mediante el
sistema denominado “Subasta Holandesa modificada”, al precio que surja de la oferta y demanda incluso bajo la par,
conforme al rango de TIR ofrecidos en las ofertas de suscripcidn recibidas por los Colocadores.

Existen convenios de underwriting en virtud del cual Banco Municipal de Rosario, Mercado Argentino de Valores,
Bolsa de Comercio de Rosario, Banco Bica S.A., Argentina Clearing S.A. Rosental Sociedad de Bolsa S.A. y Jorge
Luis Oneto Sociedad de Bolsa S.A. se comprometen a adquirir los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A que no
hubieran sido adquiridos por el publico inversor a la finalizacion del Periodo de Licitacion en las condiciones
comprometidas por el Underwriter.

Los inversores interesados podran retirar copias del Prospecto y del Suplemento de Prospecto en las oficinas de los
agentes de negociacion del Mercado Argentino de Valores S.A., sito en Paraguay 777, 8° piso, Rosario, Pcia. de
Santa Fe, en el horario de 11 a 16 horas.

Autorizada la oferta publica, y en la oportunidad que determine el Fiduciario segun las condiciones del mercado, se
publicara un Aviso de Colocacién en el boletin diario de la BCR, y en la Autopista de Informacion Financiera
(“AIF”) de la CNV, en el que se indicara la fecha de inicio y de finalizacion del Periodo de Difusién y del Periodo de
Licitacién, la Fecha de Liquidacion y los domicilios de los Colocadores a efectos de la recepcion de las solicitudes de
suscripcion.

El monto minimo de suscripcion de los Valores Fiduciarios se establece en la suma de $ 1.000.- (pesos mil).

I.- Colocacién de los VF:

1.1 Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada” al
precio que surja de la oferta y demanda conforme: (a) el rango de TIR (Tasa Interna de Retorno) para los VDF y (b) al
rango de precios para los CP, en ambos casos ofrecidos en las solicitudes de suscripcion durante el Periodo de
Licitacion (la “Tasa de Corte” o el “Precio de Corte” segun el caso). Podra establecerse un Precio de Corte Minimo
para los Certificados de Participacion que debera ser informado en el correspondiente Aviso de Colocacion (“el
Precio de Corte Minimo™).Una vez finalizado el Periodo de Licitacion, el Fiduciante — considerando criterios
objetivos- podréa ejercer su derecho de aceptar ofertas por los VF de acuerdo al procedimiento establecido en 1.5.

1.2. Las solicitudes de suscripcion se recibirdn separadamente para el Tramo Competitivo (ofertas superiores a un
valor nominal de $ 100.000 (Pesos cien mil) y para el Tramo No Competitivo (ofertas iguales o inferiores a la
cantidad antes expresada). Las solicitudes de suscripcion correspondientes al Tramo Competitivo deberan indicar la
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tasa de rendimiento (“TIR”) solicitada para los VDF vy el precio ofrecido para los CP. Las ofertas del Tramo No
Competitivo no podran superar el 50% del monto total adjudicado a terceros en cada clase (excluyendo del mismo el
monto adjudicado al fiduciante y/o a los underwriters).

1.3. En ambos Tramos la adjudicacion se realizard a un precio Unico para cada clase (la “Tasa de Corte” y “el Precio
de Corte”, respectivamente), que sera: 1) Para los VDF, la mayor tasa aceptada para las ofertas registradas en el
Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado en 1.4. y 2) Para los CP, el menor precio aceptado para las
ofertas registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado en 1.4,.

1.4. A efectos de determinar la Tasa de Corte de los VDF, las ofertas se anotaran comenzando con las ofertas
registradas en el Tramo No Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, 0
hasta alcanzar la totalidad de las ofertas que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen
alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten la menor TIR y continuando
en forma creciente hasta (i) el nivel de ofertas cuya TIR agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) el nivel de
ofertas de mayor TIR, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los VDF disponibles. Si no se hubiesen
registrado ofertas en el Tramo No Competitivo la Tasa de Corte se determinara en base a las ofertas que se hubieren
formulado para el Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo. A los efectos de determinar el
Precio de Corte de los CP, las ofertas se anotard&n comenzando con las ofertas registradas en el Tramo No
Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, o hasta alcanzar la totalidad
de las ofertas que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje.
Luego se anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten el mayor precio y continuando en forma decreciente hasta
(i) el nivel de ofertas cuyo precio agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) el nivel de ofertas de menor
precio, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los CP disponibles. Si no se hubiesen registrado ofertas
en el Tramo No Competitivo el Precio de Corte se determinard en base a las ofertas que se hubieren formulado para el
Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo.

1.5. Los Valores de Deuda Fiduciaria se adjudicaran primeramente con las ofertas recibidas a una tasa inferior o igual
a la Tasa Cupon conforme al mecanismo detallado en el presente apartado. El Fiduciante — considerando criterios
objetivos podra ejercer su derecho de aceptar ofertas por los VDF hasta un nivel de tasa ofrecida estableciendo una
Tasa de Corte, que sera igual o superior a la Tasa Cupdn. En el caso que como consecuencia de lo mencionado
precedentemente queden VDF sin colocar los mismos seran adjudicados al Fiduciante en pago por la cartera
transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte. En el caso que la tasa establecida en las condiciones de emision de los
Valores de Deuda Fiduciaria sea variable, se considerara Tasa Cupon la tasa utilizada para elaborar el Cuadro de Pago
de Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria.

Los Certificados de Participacion se adjudicaran primeramente con las ofertas recibidas a un precio superior o igual al
Precio de Corte Minimo conforme al mecanismo detallado en el presente apartado. El Fiduciante — considerando
criterios objetivos podra ejercer su derecho de aceptar ofertas por los CP hasta un nivel de precio ofrecido
estableciendo un Precio de Corte, que sera igual o inferior a Precio de Corte Minimo. En el caso que como
consecuencia de lo mencionado precedentemente queden CP sin colocar los mismos seran adjudicados al Fiduciante
en pago por la cartera transferida al Fideicomiso al Precio de Corte 0 en caso de que no se hubieran registrado ofertas,
a su valor nominal o al Precio de Corte Minimo, el que resulte mayor.

1.6. Determinada la Tasa de Corte y el Precio de Corte segun corresponda, los Valores Fiduciarios de cada Clase
seran adjudicados de la siguiente forma: (i) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan al 50% del valor nominal
de la Clase respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitivo superan el 50% del valor nominal de la misma
Clase, la totalidad de las ofertas en este Ultimo Tramo serdn prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma
proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del valor nominal de la Clase, procediéndose a adjudicar
en primer lugar las ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo y luego continuara la adjudicacién en el Tramo
Competitivo comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR y el mayor precio segun corresponda, en orden
creciente de tasa y decreciente de precio y continuando hasta agotar los Valores disponibles de la Clase
correspondiente. (ii)Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan o superan al 50% del VValor Nominal de la Clase
respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitivo no superan el 50% del valor nominal de la misma Clase, la
totalidad de las ofertas en este Gltimo Tramo seran adjudicadas conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo
alguno, y luego continuara la adjudicacion en el Tramo Competitivo en la forma indicada en el apartado (i). iii) Si las
ofertas en el Tramo Competitivo no alcanzan al 50% del Valor nominal de la Clase respectiva, se adjudicaran, en
primer lugar, la totalidad de las ofertas formuladas en el Tramo Competitivo y luego continuara la adjudicacion en el
Tramo No Competitivo hasta el 50% del total adjudicado. iv) Si no existiesen ofertas en el Tramo Competitivo se
declararé desierta la Colocacién. En ningln caso las ofertas adjudicadas en el Tramo No Competitivo podrén superar
el 50% del total adjudicado entre terceros.

1.7. Las adjudicaciones en el nivel de la mayor tasa aceptada y al menor precio aceptado, se haran a prorrata en el
caso que esas ofertas superen el importe remanente de adjudicacion.

I1.- Otras disposiciones:

10



2.1. El Periodo de Difusion se extendera, por lo menos, cuatro (4) Dias Habiles bursatiles. Una vez finalizado el
Periodo de Difusién comenzara el Periodo de Licitacion que sera de por lo menos un dia habil. EI Periodo de
Difusion y el Periodo de Licitacion, (ambos en conjunto el “Periodo de Colocacién™), podran ser prorrogados,
modificados y/o suspendidos en cualquier momento por el Fiduciario de comdn acuerdo con los Colocadores, lo que
se informara mediante la publicacion de un aviso como minimo el dia habil anterior al Periodo de Licitacion en el
boletin diario de la BCR y en la AlF, en el que se dejara constancia que los inversores iniciales podran retirar sus
ofertas sin penalizacion alguna. Las invitaciones a formular ofertas seran cursadas por los agentes colocadores a un
amplio nimero de operadores y potenciales inversores, por los medios habituales del mercado, especialmente por
correo electronico.

2.2. Al finalizar el Periodo de Licitacion se comunicara a los interesados el precio de suscripcion - que resulta de la
Tasa de Corte para los VDF y del Precio de Corte para los CP- y las cantidades asignadas, quedando perfeccionado el
contrato de suscripcion conforme con dichos parametros, debiéndose pagar el precio el Dia Habil Bursatil posterior al
cierre del periodo de Licitacién.

2.3. Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal a adjudicar a un oferente contuviera decimales por
debajo de los V$N 0,50 los mismos serdn suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los Valores a
adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de V$N 0,50, los mismos seran ponderados
hacia arriba, otorgando a dichos decimales VV$N 1 de los Valores Fiduciarios a adjudicar.

2.4. Los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros podran ser adjudicados al Fiduciante, como parte de pago de
la cartera de créditos cedida al Fideicomiso a la Tasa de Corte para los VDF o, al Precio de Corte para los CP. En el
caso en que no se hubiesen registrado ofertas respecto a los CP se adjudicardn al mayor entre el Precio de Corte
Minimo y su valor nominal.

2.5. A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacién o
documentacion que deba o resuelva libremente solicitarle los Colocadores y demas agentes habilitados, el
Organizador de la Colocacion y/o el Fiduciario para el cumplimiento de su funcion y de, entre otras, las normas sobre
lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencion del lavado de dinero para el mercado de capitales emanadas
de la Unidad de Informacidén Financiera creada por la Ley N° 25.246.

2.6. En cumplimiento de lo dispuesto en el cuarto parrafo del art. 23 de la Resolucion N° 140/2012 de la UIF, los
Colocadores deberan remitir por correo electronico o en sobre cerrado, copia de la documentacion exigida en los
articulos 13 a 17 de la citada resolucion, con las excepciones alli previstas. Tal documentacion, que configura en los
términos de la Resolucidn N° 140/2012 de la UIF, el legajo del cliente (respecto de cada inversor al que le hayan sido
adjudicados VF en el Periodo de Subasta Publica), debera ser remitida al Fiduciario inmediatamente luego del cierre
de la colocacion en los plazos establecidos en el Contrato de Colocacion. El incumplimiento de este deber
imposibilitara al Fiduciario cumplir con el andlisis de los clientes de acuerdo a las leyes y regulaciones vigentes en
materia de prevencion del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo, y acarreara las consecuencias
previstas en la legislacion vigente.

2.7. Los procedimientos internos que empleard el Fiduciario y Colocadores para la recepcion de ofertas, la
determinacion del precio, adjudicacién de los valores e integracion del precio de adquisicion estan disponibles para su
verificacion por la Comision Nacional de Valores y cualquier otra persona con interés legitimo. A tal fin esos
procedimientos seran llevados en el pais en base a constancias documentales y medios computarizados fiables, que se
informaran a la Comisién Nacional de Valores.

2.8. Los Colocadores deberan llevar un registro de las manifestaciones de interés recibidas, en el que se deberan
identificar los potenciales inversores, detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas, la cantidad de valores
fiduciarios requeridos, el limite de precio y cualquier otro dato que resulte relevante; asimismo, deberan cumplir con
las obligaciones emergentes del régimen de Prevencion del Lavado de Activos de origen delictivo y del
Financiamiento del Terrorismo y sus reglamentaciones (BCRA, CNV, UIF, segln corresponda), siempre respetando
un trato igualitario entre todos los inversores que participen en el Periodo de Licitacién. Dicha obligacién debera
hacerse extensiva a todos aquellos agentes de entidades autorizadas, que intervengan en cualquier tipo de proceso de
colocacion primaria en caracter de colocadores o subcolocadores, los que estardn obligados a contar con manuales de
procedimientos internos para la colocacion de valores negociables. Por su parte, dicha norma establece que las
entidades en el &mbito de la oferta publica deberan disponer la habilitacién por parte de los intermediarios, que actlen
como colocadores y/o subcolocadores en los procesos de colocacion mencionados, de un libro especial para el
registro de las solicitudes de suscripcion efectuadas por comitentes, siempre respetando un trato igualitario entre
todos los inversores que participen en el Periodo de Licitacion.

2.9. Los Valores Fiduciarios podran ser listados en la Bolsa de Comercio de Rosario (“BCR”) y negociarse en el
Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”) como asi también en otros mercados de conformidad a la Ley 26.831.
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2.10. Los Colocadores percibiran una comision del 0,50% sobre el monto total de VF colocados.

La colocacién se realizara dentro del territorio de la Republica Argentina.

XV -DETALLE DE LOS BIENES FIDEICOMITIDOS
COMPOSICION Y CARACTERISTICAS DE LA CARTERA DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO

| Resumen de Cheques de Pago Diferido I

Cantidad 185
Cantidad de Libradores 85
Cantidad de Clientes 87
Valor Nominal $19.510.867
Valor Fideicomitido $ 15.880.626
Monto Promedio (x Operacion) $ 105.464
Monto Promedio (x Librador) $229.540
Plazo (Promedio Ponderado en meses) 10
Antigliedad (Promedio Ponderado en meses) 3
Vida Remanente (Promedio Ponderado en meses) 7

El Fiduciante declara que al menos el 75% de los Clientes cumplen con la condicién de PyME definida por la
Resolucion 21/2010 y modificaciones de la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional del
Ministerio de Industria de la Nacion.

Estratificacion
rTi % Valor %
b Cp%o e Cant. % Acum.  Fideicomitido % Acum,  Importe
Tipo CPD
CLIENTES 157 84,9% 84,9% $14.904.765 93,9%  93,9% $18.305.711
TERCEROS 28 15,1% 100,0% $975.861 6,1% 100,0% $1.205.156
TOTAL 185 100% $15.880.626  100% $19.510.867

Estratificacion por Saldo de Deuda

Monto Cant. % o Fide\i/czlr?writido % pcum Importe

Menor a $10.000 23 124% 124%  $48869  03%  0.3% $50.882
Entre $10.001y$25.000 10  54%  17,8%  $151.254  10%  13% $183.202
Entre $25.001y $50.000 36  195%  37,3%  $108L220 68%  81%  $1318918
Entre $50.001y $100.000 78  42,2%  795%  $5397.505 340%  42,1%  $6.654.206
Entre $100.001y $150.000 5  27%  82,2%  $461.846  29%  450%  $562.766
Entre $150.001y $200.000 10  54%  87,6%  $1380.090 87%  537%  $1695.128
Mayor a $200.000 23 124% 1000%  $7.350.841  463%  1000%  $9.036.675
[TOTAL 185 100,0% $15.880.626 100,0% $19.510.867

Estratificacion por Antigtiedad del Crédito

Antiguiedad Cant. % % Acum _. \_/alor_ . % % Acum Importe
Fideicomitido
0 13 7,0% 7,0% $7.586 0,0% 0,0% $9.414

36 195%  26,5% $1.916.007 12,1% 12,1% $2.379.596
71 384%  64,9% $ 4.787.965 30,1%  42,3% $5.933.621

31 16,8%  81,6% $4.233.021 26,7%  68,9% $5.252.838

19 10,3%  91,9% $2.649.327 16,7%  85,6% $3.215.131

11 5,9% 97,8% $876.301 5,5% 91,1% $1.047.384
4 2,2%  100,0% $1.410.419 8,9%  100,0% $1.672.885

o 0o~ W N
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TOTAL 185 100,0% $15.880.626  100,0% $19.510.867

Estratificacion por Plazo Remanente

REMANENTE  Cant. %  %Acum. de\if;'r?:iti o % %Acum  Importe
5 1 0,5% 0,5% $48.518 0,3% 0,3% $54.970
6 17 9,2% 9,7% $2.238937  141%  144%  $2.652.089
7 139 751%  849%  $10.180.040 64,1%  785%  $12.449.572
8 28 151%  100,0%  $3413.131  215%  100,0%  $4.354.236
TOTAL 185  100,0% $15.880.626  100,0% $19.510.867
Estratificacion por Plazo Original
% Valor %
hae) (Cliis K Acum _ Fideicomitido K Acum Jir gelnes
7 12 65%  65% $5.992 0,0%  0,0% $7.370
8 31 168% 232%  $1.524.085 9,6%  9,6% $1.849.923
9 69 373% 605%  $4.010.883 253% 349%  $4.955.030

10 42 22,7% 832%  $5.716.847 36,0% 70,9% $7.048.412
11 22 11,9% 951%  $2.990.338  18,8%  89,7% $ 3.690.790
12 9 49% 100,0% $1.632.482 10,3% 100,0%  $1.959.342
TOTAL 185 100,0% $15.880.626 100,0% $19.510.867

Estratificacion por Mora

Dias de Atraso Cantidad % A;ﬁ)m. Fi de\i{:zz)lr%riti do % A:ﬁom. Importe
0 185 100,0%  100,0% $15.880.626 100,0% 100,0% $19.510.867
1a30 0 0,0% 0,0% $0 0,0% 0,0% $0
31a60 0 0,0% 0,0% $0 0,0% 0,0% $0
61a90 0 0,0% 0,0% $0 0,0% 0,0% $0
91a120 0 0,0% 0,0% $0 0,0% 0,0% $0
121 a 150 0 0,0% 0,0% $0 0,0% 0,0% $0
151 a 180 0 0,0% 0,0% $0 0,0% 0,0% $0
181 a 365 0 0,0% 0,0% $0 0,0% 0,0% $0
Mas de 365 0 0,0% 0,0% $0 0,0% 0,0% $0
TOTAL 185 100,0% $15.880.626  100,0% $0
Estratificacion del Saldo por Deudor
Monto GE % A:ﬁ)m. Fide\iizzlr%'}tido % Agﬁom. Importe
Menor a $10.000 20 23,0%  23,0% $31.747 0,2% 0,2% $38.840
Entre $10.001 y $50.000 10 11,5% 34,5% $231.392 1,5% 1,7% $280.113

Entre $50.001 y $150.000 22 25,3% 59,8% $1.526.108 9,6% 11,3% $1.860.420
Entre $150.001 y $250.000 10 11,5% 71,3% $ 1.558.091 9,8% 21,1% $ 1.897.457
Entre $250.001 y $450.000 10 11,5% 82,8% $2.827.333 17,8% 38,9% $3.477.122
Entre $450.001 y $650.000 4 4,6% 87,4% $1.673.024 10,5% 49,4% $ 2.058.266
Mayor a $650.000 11 12,6%  100,0% $8.032.931 50,6%  100,0% $9.898.649

| TOTAL 87  100,0% $15.880.626  100,0% $19.510.867

Estratificacion por Tipo de Deudor

. . % Valor %
(o) 0,
Tipo Cliente Cant. Y% Acum. Fideicomitido 0% Acum. Importe
Persona Fisica 113 61,1% 61,1% $7.803.142 49,1% 49,1% $9.621.855

Persona Juridica 72 38,9%  100,0% $8.077.484 50,9%  100,0% $9.889.012



TOTAL 185  100,0% $15.880.626  100,0% $19.510.867
Flujo de fondos de la cartera
Flujo de fondos de la cartera
Mes Cantidad . \./alor . Valor Nominal
Fideicomitido

abr-14 10 872.860 1.024.143

may-15 133 10.733.559 13.066.269

jun-15 42 4.274.207 5.420.455

TOTAL 185 15.880.626 19.510.867

Al 31/10/2014 no se registran cobranzas acumuladas.

XVI.- CUADROS DE PAGO DE SERVICIOS

Para el armado del cuadro de pago de servicios han sido considerados la incobrabilidad de la cartera por $ 1.522.063
(pesos un millon quinientos veintidés mil sesenta y tres), Gastos del Fideicomiso por $ 443.617 (pesos
cuatrocientos cuarenta y tres mil seiscientos diecisiete) que comprenden: honorarios del fiduciario, honorarios de
asesores impositivos y auditores externos agente de control y revision, aranceles de la Bolsa de Comercio de Rosario,
Comisién Nacional de Valores, Caja de Valores S.A., remuneracion del Custodio y Administrador de la Cartera de
CPD, gastos administrativos y bancarios. Por otra parte se consideran impuestos del Fideicomiso (Ingresos Brutos e
Impuesto a las Ganancias) por $ 1.033.172 (pesos un millon treinta y tres mil ciento setenta y dos). Dichos
conceptos arrojan un total estimado del 15,37% del Flujo de Fondos del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciante hara
frente por su cuenta a honorarios de la calificadora, asesores legales y financieros, etc.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A

Fecha de . ) Saldo de
Pago Capital Interés Total Capital
26/05/2015 $ 105.682 $232.916 $338.598| $12.598.818
25/06/2015 $10.347.891 $230.978| $10.578.869 $ 2.250.927
27/07/2015 $2.250.927 $41.267 $2.292.194 $0
$12.704.500 $505.161| $13.209.661

Este cuadro de pago de servicios (VDFA) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en este

Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (22%).

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B

Fecha de . . Saldo de
Pago Capital Interés Total Capital
27/07/2015 $ 1.588.063 $95.284| $1.683.347 $0
$ 1.588.063 $95.284| $1.683.347

Este cuadro de pago de servicios (VDFB) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en este

Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (24%).

Certificados de Participacion
FIIAE Capital Rendimiento Total Saldg s
Pago Capital
27/07/2015 $ 1.588.063 $30.944| $1.619.007 $0
$ 1.588.063 $30.944| $1.619.007

La rentabilidad de los CP puede verse afectada en virtud de la variabilidad que experimente la Tasa BADLAR
prevista para los VDF.
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FIDUCIARIO Y ORGANIZADOR
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S. A.
Paraguay 777, 9° piso, Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel/fax: 0341-4110051

FIDUCIANTE
PRORURAL S.A.
Saint Remy 179, Rio Cuarto, Pcia. de Cérdoba
Tel/fax: 0358 - 4700717

AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Ignacio Manuel Valdez - titular- y/o Pablo Diego Fernandez - suplente-
(Contadores Publicos de Worcap S.A))
San Lorenzo 1716 — Piso 3° Of. 01
(S2000ARV) Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel/Fax: 0341 — 424 2147

ASESOR FINANCIERO
WORCAP S.A.
San Lorenzo 1716 — Piso 3° Of. 01
(S2000ARV) Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel/Fax: 0341 — 424 2147

ASESORES LEGALES DEL FIDEICOMISO
Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140 - Piso 14
(C1004AAD) Ciudad de Buenos Aires
Tel: 011-5167-1000
Fax: 011-5167-1072

ASESORES LEGALES DEL FIDUCIARIO
Estudio Juridico Dres. Cristia
San Lorenzo 2321- (S2000KPC) ROSARIO Provincia de Santa Fe
Tel/Fax: 0341-425-9115/ 449-1938

COLOCADORES
Agentes de Negociacion del
Mercado Argentino de Valores S.A.
Paraguay 777, 8° piso, Rosario, Pcia. de Santa Fe
TE 0341-4210125

CO-COLOCADORES

SBS Trading S.A. Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Av. Eduardo Madero 900, Piso 11°, Av. Corrientes 1174, piso 3°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Tel: 4894-1800 Tel. 5235-2800
Argentina Argentina
DEPOSITARIA

Caja de Valores S.A.
25 de mayo 362
Teléfono: 4317-7118
Ciudad de Buenos Aires



