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Los Valeres de Deuda Fiduciaria Clase A (en adelante, los "VDFA™) ¥ Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (en adelante, los “VYDEB™, ¢n
conjunio con los VDFA, los “Valores de Deuda Fiduciaria™ o “VDE™) y los Certificados de Participacion (en adelante, los “Centificados de
Participagién™ o “CP” vy, conjuntamente con los VDF, los “Valores Fiduciarios” o “VE”) ofrecidos a través del presente resumen el
Suplemento de Prospecto de fechd\q de marzo de 2016 {el “Suplemento Resumido™ y ¢} “Suplemento de Prospecto™, respectivamenice, son
paste de un programa global ereado por Rosarie Administradora Sogiedad Fiduciaria $.A. (cn adelante “Rosario Fiduciaria™, cp su caricler
de fiduciario, cmisor y organizador, para Ia titulizacion de actives per un monto maximo de hasta V/N $ 200,000,000 {pesos doscicntos
millones) o su equivalente en cualquier otras monedas, en circulacion en cualquier momento denominade “Programa Global de Valores
Fiduciarios Sceupla™ (el “Programa’), aprobade per Resolucion del Dircetlorio de CNV N° 17634 de fecha 21 de abril de 2015. Los Valores
Fiduciarios seran emitidos por Rosario Fiduciaria, en su cardeter de Fiduciario Financicro y no a tiwlo personal (en 1al caricter. el
“Fiduciario™ del Fidcicomiso Financiere Pla [V (el “Fideicomise™), constituido de conformidad con ¢l Cédigo Civil ¥y Comercial de la
Nacion (¢l “Cédigo Civi} v Comercial™, la Ley N° 24,441, ¢l Capitulo 1V del Titufo V de las Nemtas de la Comision Nacional de Valores
(N.T. 2053, conforme a la Resolucién General CNV N° 622/13 v sus normas modificatorias y complementarias, las “Normas de §a CNV") v
¢l Contralo Suplementario de Fideicomiso Financiero Madificado y Reformulade de Ja presente serie, adjunto en el Anexo [ al presente {el
“Contrato Suplementario™ o “Contrato de Fideicomiso™). El pago de fos Valores Fiduciarios a los respectivos Beneficiarios, (segon se define
mas adelante) tiene como finica fucnte de pago ¢l Patrimonic Fideicomitido {segdn se define més adelante), que consiste, principalmente. cn
los Créditos {segiin se define mas adelante) originados por Pla S.A. (“Pla”™) en cardcler de Fiduciante (en tal cardcter, ef “Fidugiante™),
wransferidos en fideicomiso al Fiduciario, y se realizara sujeto a que ¢l Fiduciario reciba los pagos bajo dichos Créditos contorme a sus
téminos y condiciones, como consecuencia de la titularidad fiduciaria del Patrimonio Fideicomitido. Para una deseripcion grafica del
Fideicomiso remitirse al Anexo 1E def Suplemento de Prospecto.

Estc Suplemento Resumido deben [eerse junto con ¢ Suplemento de Prospeeto, €] Contrate de Fideicomiso, ¢l prospecto de oferta piblica
del Programa de fecha 08 de mayo de 2015 (el “Prospecto del Programa™), cuyas copias se entregardn a los interesados ¢n la sede sccial del
Fidueiario sita en Paraguay 777, Piso 9, Ciudad de Rosario, Provincia dc Santa Fe. Argentina, ‘También se podrd obtener copias el
Suplemento de Prospecio en la siguiente pagina web de la Comision Nacional de Valores (“CNV): www.cnv.geb.ar v en la pigina web del
Fidueiario: www rosfid.com.ar. A todos los efectos bajo esic Suplemento Resumido, los ténmines en mayiscula {i) definidos en esic
Suplemento Resumido, tienen los significados que alli sc ks asigna. (it} fos ro definidos en ¢] presente y definidos en ¢l Suplemento de -
Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, ¢l Prospecte del Programa, tienen los significados que alli se les asignd. /‘ jz

La oferta piblica de los Yalores Fiduciarios del Fideicomiso ha sido autorizada por 1a Gerencia de Productos de Inversion Colecfiva
de la CNV en fecha 24 de marzo de 2016, Esta autorizacion s6lo signifiea que se ha cumplido con los requisitos establecidos en |
en of Suplemento de ProspectetIGAGad @i RAGIVIGZ
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contemplados en los Articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. £l Fiductario y el Fiduciante manifiestan, con cardeter de declaracion
jurada, que el presente Suplemento Resumide y el Suplemente de Prospecto conticnen & la fecha de su publicacidn informacién
veraz y suficicnte sobre todo hecho relevante ¥ de toda aqucella que deba ser de conocimiento del piblico inversor con rclacuin ala
presente emisidn, conforme las normas vigentes.

Mo obstante, de acuerdo a lo previsto por ¢l Aricule 119 de Ja Ley de Mercado de Capitales N® 26.831 y su Decreto Reglamentario N°
1023/2013, Ia responsabilidad sobre los datos contenidos en ef presente Suplemenio Resumido y el Seplemento de Prospecto no recae
exclusivamente en las personas mencicnadas cn ¢l parrafo anterior, sino que lambién es responsabilidad de: (i) las entidades y agentes
intermediarios en ¢l mercado que participen como organizadores y/o colocadores de [os valores negociables quicnes serém responsables en la
medida en que no hayan revisade diligenteniente la informacién contenida en ¢l Suplemento de Prospecto: (it} los oferentes de los valores
ncgociables, quienes serdn respensables en relacion con Ya informacién vinculada a los mismos; {iii} [as personas que firmen el Suplemento
Resumido y ¢l Suplemento de Prospecto, quienes serdn responsables por toda la informacion incluida en los prospectos registrados por ellos
ante la CNV; y {iv) los ¢xpertos o terceros quc opinen scbre cicrtas partes del prospecto, quiencs serin responsables en refacion con la
informacién sobre ta que kan emitido opinion.

LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA Y LOS CERTIFICADOS D¥ PARTICIPACION CUENTAN CON UNA
CALIFICACION DE RIESGO EMITIDA POR FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGQ DE FECHA 07 DE
MARZO DE 2016. EL INFORME DE CALIFICACION ESTA BASADO EN INFORMACION PROVISTA A ENERO DE 2016.
LA CALIFICACION ASIGNADA PODRIA EXPERIMENTAR CAMBIOS ANTE VARIACIONES EN LA INFORMACION
RECIBIDA. PARA OBTENER LA ULTIMA ACTUALIZACION LOS INVERSORES PODRAN COMUNICARSE CON LA
CALIFICADORA DE RIESGO.

El Fideicomiso se integra con Créditos garantizados con Frendas que han sido Endosadas sin Recurso al Fiduciario, si bien [os endosos no
serin inscriptos en los correspondicntes Regisiros de Créditos Prendarios, salvo en easos de Créditos en Mora o en cualquier easo que o
Fiduciario lo considerare conveniente 0 necesario, lo cual produce Ias conseeuencias que se deseriben en la seecién “Consideraciones de
Riesgo para la Inversién™ bajo el titulo **Falta de Inscripeidn de [os Endoses de [os Créditos Prendarios™,

La fecha del presente Suplemento de Prospecto Resumido estAde marze de 2016 y debe leerse junto con ¢l Suplemento de Prospecto fecha 2.4
de marzo de 2016 ¥ ¢l Prospecio del Programa de fecha § de mayo de 2013,

L. ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHG U OBLIGACION DEL FlDUClAR]O NI SE ENCUENTRAN
GARANTIZADOS POR EL MISMO, N1 POR EL FIDUCIANTE.

LO5 VALORES FIDUCIARIOS A SER EMITIDOS BAJO EL FIDEICOMISO FINANCIERO NO REPRESENTARAN
ENDEUDAMIENTO DEL FIDUCIARIO NI DEL FIDUCIANTE Y SERAN PAGADEROS EXCLUSIVAMENTE CON EL
PATRIMONIO FIDEICOMITIDO QUE CONFORME EL FIDEICOMISO.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIQ NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL
FIDEICOMISO FINANCIERO. ESTAS OBLIGACIONES SERAN EXCLUSIVAMENTE SATISFECHAS CON EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1637 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL, EN CONSECUENCIA, EL
PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS ESTARA SUIETO A QUE EL FIDUCIARIO RECIBA LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS
EN TIEMPO Y FORMA. EN CAS0 DE [NCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS CREDITOS
FIBEICOMITIDOS, LOS TENEDORES NG TENDRAN DERECHC O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO, EL
FIDUCIANTE ¥Y/0 LOS COLOCADORES.

81 BIEN LOS CREDITOS CEDIDOS AL FIDEICOMISO FINANCIERQ ESTAN GARANTIZADOS CON PRENDAS QUE SON
ENDOSADAS AL FIDUCIARIQ, LOS ENDOSOS NO SERAN INSCRIPTOS EN LOS REGISTROS DE CREDITOS PRENDARIOS
QUE CORRESPONDAN, SALVO EN CAS0 DE MORA RESPECTO DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS, O QUE EL
FIDUCIARIO POR CUALQUIER CIRCUNSTANCIA LO CONSIDERE CONVENIENTE, LO CUAL PRODUCE LAS
CONSECUENCIAS QUE SE DESCRIBEN EN LA SECCION “CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION”, BAJO EL
TITULO “FALTA DE INSCRIPCION DE LOS ENDOS0S DE LOS CREDITOS PRENDARIOS”.

EL PRESENTE SE ENTREGA UNICAMENTE CON EL FIN DE PERMITIR A LOS POTENCIALES INVERSORES EVALUAR LA
COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DESCRIPTOS EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, EN NINGUN CASO
DEBERAN SER CONSIDERADOS COMOQ UNA EVALUACION CREDITICIA O UNA RECOMENDACION PARA COMPRAR
YALORES FIDUCIARIOS POR PARTE DEL FIDUCIANTE, EL FIDUCIARIO, LOS CO-ORGANIZADORES O CUALQUIER OTRA
ENTIDAD A CARGO DE LA COLOCACION O LA VENTA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

LA INFORMACION RELATIVA AL FIDUCIANTE HA SIDO PROPORCIONADA POR EL U OBTENIDA DE FUENTES DE
CONOQCEIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA, Y HA SIDO REVISADA DILIGENTEMENTE POR EL FIDUCIARIO Y LOS
COLOCADORES. EL FIDUCIARIO Y EL FIDUCIANTE MANIFIESTAN, EN LO QUE CADA UNO LES ATANE QUE EL
PRESENTE SUPLEMENTC CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SORRE
TODQ HECHO RELEVANTE QUE DEBA SER DE PUBLICO CONOCIMIENTO DEL INVERSOR CON RELACION A LA
PRESENTE EMISION, CONFORME A LA NORMATIVA VIGENTE.

LA RESPONSABILIDAD POR LA INFORMACION INCLUIDA EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE RIGE CONFORME A
LA SECCION Il DEL CAPITULO V] DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES. SIN PERJUCIO DE ELLQ, Y DE
CONFORMIBAD A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 306 DEL CODIGO PENAL NACIONAL, INCORPORADO POR EL
AR’]‘]CULO 3 DE LA LEY N° 26,733 DESTINADA A PROHIBIR LA UTILIZACION DE LA [NFORMAC]ON PRIVILEGIADA,
“SERA REPRIMIDO CON PRISION DE UNO (1) A CUATRO ' (4) ANOS, MULTA EQUIVALENTE AL MONTO DE LA OPERACION
E INHABILITACION ESPECIAL DE HASTA CINCO (5) ANOS, EL DIRECTOR, MIEMBRO DE ORGANO DE F]SCALIZAC]ON
ACCIONISTA, REPRESENTANTE DE ACCIONISTA Y TODO EL QUE POR SuU TRABAJO PROFESION O FUNCION DENTRQ DE




PRA, VENTA O LIQUIDACION DE VALORES NEGOCIABLES". EL TERMINO “INFORMACION PRIVILEGIADA™

YPRENDE TODA INFORMACION NO DISPONIBLE PARA EL PUBLICO CUYA DIVULGACION PODRIA TENER
NIFICATIVA INFLUENCIA EN EL MERCADO DE VALORES.

NI ESTE FIDEICOMISO, Ni EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, SE ENCUENTRAN SUIETOS A LA LEY 24.083 DE FONDOS
COMUNES DE INVERSION.

TODQ EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQU[_S]CION DE VALORES FIDUCIARIOS DEBERA REALIZAR,
ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE AST LO HA HECIOQ, SU PROPLA EVALUACION SOBRE
EL FIDEICOMISO Y SOBRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, INCLUYENDO LOS
BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DEC]S[QN DE INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y
LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA ¥ DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. EL FIDEICOMISO PODRA
ESTAR EN ALGUNOS CASOS SUJETO AL PAGO DE IMPUESTOS SEGUN LA LEGISLACION APLICABLE. LOS VALORES
FIDUCIARIOS PODRAN GOZAR DE EXENCIONES IMPOSITIVAS, EN TANTO SEAN COLOCADOS POR OFERTA PUBLICA, Y
DICHA AUTORIZACION SEA MANTENIDA.

EN EL MARCO DEL COMPROMISO QUE HA ASUMIDO LA REPUBLICA ARGENTINA A TRAVES DE LA SUSCRIPCION DE LA
“DECLARACION SOBRE INTERCAMBIO AUTOMATICO DE INFORMACION EN ASUNTOS FISCALES” PARA IMPLEMENTAR
TEMPRANAMENTE EL NUEVO ESTANDAR REFERIDO AL INTERCAMBIO DE INFORMACION DE CUENTAS FINANCIERAS
DESARROLLADO POR LA OCDE, ADOPTADA EN LA REUNION MINISTERIAL DE ESA ORGANIZACION DE FECHA 6 DE
MAYO DE 2014 Y LAS DISPOSICIONES VINCULADAS A LA LEY DE CUMPLIMIENTO FISCAL DE CUENTAS EXTRANJ ERAS
{'FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT" FATCA) DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, LA CNV, MEDIANTE
RESOLUCION GENERAL N° 63172014 DEL 18/09/2014, HA DISPUESTO QUE LOS AGENTES REGISTRADOS DEBERAN
ARBITRAR LAS MEDIDAS NECESARIAS PARA IDENTIFICAR LOS TITULARES DE CUENTAS ALCANZADOS POR DICHO
ESTANDAR (NO RESIDENTES). A ESOS EFECTOS, LOS LEGAJOS DE TALES CLIENTES EN PODER DE LOS AGENTES
REGISTRADOS DEBERAN INCLUIR EN EL CASO DE PERSONAS FISICAS (HOY “PERSONAS HUMANAS™) LA INFORMACION
SOBRE NACIONALIDAD, PAIS DE RESIDENCIA FISCAL Y NUMERQ DE IDENTIFICACION FISCAL EN ESE PAIS, DOMICILIO
¥ LUGAR Y FECHA DE NACIMIENTO. EN EL CASO DE LAS PERSONAS JURIDICAS (HOY “PERSONAS DE EXISTENCIA
IDEAL™) ¥ OTROS ENTES, LA INFORMACION DEBERA COMPRENDER PAIS DE RESIDENCIA FISCAL, NUMERQ DE
IDENTIFICACION FISCAL EN ESE PAIS Y DOMICILIO.

LA INFORMACION RECOLECTADA EN LOS TERMINOS INDICADCS DEBERA SER PRESENTADA ANTE LA AFIP
ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (AFIP), DE ACUERDO CON EL REGIMEN QUE ESA
ADMINISTRACION ESTABLEZCA

PARA MAYOR ]NFOR_MAC[ON SOBRE CIERTOS RIESGOS A SER CONSIDERADOS POR LOS EVENTUALES INVERSORES
PARA LA ADQUISICION DE VALORES FIDUCIARIOS, VEASE EL CAPITULO 1 “CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA
INVERSION" DEL PRESENTE. EL PRESENTE SUPLEMENTO SERA PUESTO A DISPOSICION DEL PUBLICO INVERSOR POR
EL ORGANIZADOR DE LA COLOCACION%I,EN SU DOMICILIO SITO EN PARAGUAY 777, PISO 8, CIUDAD DE ROSARIO.
PROVINCIA DE SANTA FE, ARGENTINA, DE LUNES A VIERNES EN HORARIO BANCARIO (DE 10 A 15 HORAS).

LOS LIBROS Y DOCUMENTACION LEGAL Y CONTABLE DEL FIDEICOMISO SE ENCUENTRAN EN EL DOMICILIO DEL
FIDUCIARIO INDICADO ANTERIORMENTE.

EL FIDUCIANTE INFORMA QUE EL NUMERO DE ‘FELEFONO DE SUS REPRESENTANTES ES 03471-451655, SU FACSIMILE ES
03471451618 Y SU CORREO ELECTRONICO ES infofdpla.comar (ATENCION: DAVID C. MEZA). EL FIDUCIARIO INFORMA QUE
EL NUMERO DE TELEFONO Y FACSIMILE DE SU REPRESENTANTE ES (0341) 4110051- 4113482, Y SU CORREO ELECTRONICO
ES administracidn@rosfid.com.ar (ATENCION: BARBARA PUZZOLQ).

IL. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

Para mayor detalle sobre las consideraciones de riesgo para la inversion se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la
seceion [1 "Consideraciones de riesgo para la inversion™ en ¢l Suplemento de Prospecto.

(1L SINTESIS DE LOS TERMINGS
Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Esta sintesis csld condicionada en su totalidad por, y se cncuentra sujeta a, la informacion detallada en las demas secciones de este
Suplemento Resumido, el Suplemento de Prospecto, en el Prospecto del Programa y en el Contrate de Fideicomiso. La siguienic es
solamente una breve reseiia, y debe leerse, en relacion con cualquiera de los Valores Fiduciarios, junto con el Prospecto del Programa, el
Suplemento de Prospecto y ¢l Contrato de Fideicomiso. .

Los Valores de Deuda Fiduciaria y los Certificados de Participacion emitidos bajo la presente Serie estan shjetos a los siguientes 1érminos ¥

condiciones:
Programa Progsama Global de Valores Fiduciarios “Sccupla™
Serie Fideicomiso Financiero Pia [V,
Monto de Emisidn El monto de Ja emisién serd por un V/N de § 17.524.309.- (Pesos diccisicte millone Sl-f

quinientos veinticuatro mil trescientos nueve).

Fiduciante y Administrador de los PlaS.A
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Fiduciario. Emisor

Co-Organizadores

Fidcicomisario

Agente de Custodia

Agente de Custodia y Administrador de
los CPD
Colocadores

Agente de Control y RevisiGn

Organizador de la Colocacion
Asesor Finaneiero

Relaciones Econdniicas y juridicas entre
el  Fiduciario, cl  Fiduciante y
Administrador de tos Crédites, ¢l Agente
de Custodia y ¢l Agente de Custodia ¥
Admtnistrador de los CPD

Bicnes Fideicomitidos

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., INTL CIBSA S.A. y Worcap S.A,

Pla, o ¢l o los Tenedores de los CP, segin el caso, al momente de extineion del
Fideicomise,

Banco Municipal de Rosario.
Banco Macro S_A.

Agentes miembros del Mcreado Argentino de Valores S.A., e INTL CIBSA S.A.

Es el Comador Piblico Ignacio Manuel Valdez, inscripto en ¢l Consegjo Profesional de
Ciencias Econdémicas de la Provincia de Santa Fe, con matricula N° 14.33] desde ¢l &
de agoste de 2005, en cardcter de Agente de Control y Revision titular, y la Contadora
Piblica Monica Beatriz Pinther, inscripta ¢n ¢l Consejo Prolesional de Ciencias
Econdmicas de ia Provincia de Santa Fe, con matricula N® 4,443 desde ¢l aiio 1975, en
caricter de Ageote de Control y Revision suplente,

Mercado Argentino de Valores S.A.
Worcap S.A.

A la fecha del presente, no existen relaciones econdmicas ni juridicas entre el
Fiduciante ¥ Administrador dc los Créditos v ef Fiduciario, més que la entablada con
relacion al presente Fideicomiso y ¢l Fideicomiso Financiero Pla [Il, ni cntre cf
Fiduciante y el Agente de Custodia. No obstante, ¢l Fiduciante posee una relacién
contercial cor ¢l Agente de Cuslodia y Administrador dc los CPD en el
desenvolvimicnto de sus negocios y cuentas societarias, ajenas a Ja constitucion de este
Fideicomiso.

A la fecha del presente, no existen relaciones econdmicas ni juridicas entre el
Fiduciario y cl Agente de Custodia, mas que la entablada con relacién al presente
Fideicomiso, ¢l Fideicomiso Financicro Pla 111 y los fideicomisos financieros cn los
que el Agente de Custedia y el Fiduciario actien en ¢l mismo caricter. No obstante,
el Fiduciario posce una relacidn comercial con el Agenie de Custodia y Administrader
de los CPD en el desenvolvimiento de sus negocios y cuentas socictarias, ajenas a fa
constitucidn de este Fideicomiso.,,

El Patrimenio Fideicomitide estard integrado por:

(a) los Créditos (segiin sc define mas adelante) por un valor nominal 1o1al de §
25.938.063 (Pesos veinticinco millones novecientos treinta y ocho mil sesenta y
tres), equivalente a un Valor Fideicomitido de hasta $ 17.524,309 {Pesos diccisiele
millones quinientos veinticuatro mil trescientos nueve), identificados en el Anexo |
del Contrato de Fideicomiso Financiero Modificado y Reformuladojblos cuales
fueren cedidos por ¢l Fiduciante al Fiduciario de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso Financiero;

{b) 1a indemnizacién que ¢l Fiduciante tenga derecho a percibir en razon de los
Seguros; '

(<} los fondos en cfectivo que sean transferidos a) Fiduciario con posterioridad. de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(d) todos los fondos derivados de la conversion, volumaria o involuntaria, de
cualquiera de los conceplos znleriores a efectivo, olros activos liguidos y, otros
aclivos y 1oda la ganancia proveniente de cualquicra de los conceptos anteriores:

{e} 1odos tos dercches del Fideicomiso sobrg las Cuentas Fiduciarias v los Fondos de
Liguidez y de Reserva Impositivo; y

() todos los fondos derivados de [ inversion de los Fondos Liguidos.

Bajo el presente, “Créditos™ son [as Prendas, identificadas en ¢l Anexo [ del Contrato
de Fideicomise Financiero Modificado y Reformulado.

4.



Monto de Emision de VDFA

Monto de Emision de VDFB

Monto de la Emisién de Certifieados de
Participacién

Moncda

Servicios bajo los VDFA

Servicios bajo los VDFB

Servicios bajo los CP

Tasa BADLAR

Periodo de Devengamient

Se define a las “Prendas” como los créditos garantizados con prenda con registro
(conforme al Decreto-Ley N° 15.348/46 ratificado por 1a Ley N° 12962 y
modificade por el Decreto-Ley N° 6810/63, texte ordenado segin Decrcto N°
807/95) sobre maquinaria agricola, instrumentados en contralcs de prenda con
registro suscriptos en relacidn a ventas de dicha maquinaria agricola a los Deudores,
originados por Pla S.A., ¥ Jos respectivos certificados de prenda, los cuales han sido
debidamente Endosados sin Recurso por Pla $.A, al Fiduciario, Si bicn los Créditos
Prendarios se encuentran debidamente constituidos y registrados en los respectivos
registros a favor de Pla, el endoso de los Créditos por parte de Pla S.A. al Fiduciario
no se inscribird cn los respectivos Registros de Créditos Prendarios, excepto los
cnsos previstos en el Articulo 2.2 (d).a del Contrato de Fideicomiso Financiero
Maodificado y Reformulado,

El monto de la emision de los VDFA serd por un V/N de hasta § 11.846.433 (Pesos
once milloncs ochocientos cuarenta y scis mil coatrocientos fireinta y (res),
equivalente al 67,60% del Valor Fideicomitido de fos Créditos,

El monto de la emision de los VDFB serd por un V/N de hasta $ 1.699.858 (Pesos un
millon sciscientos noventa y nueve mil achocientos cincuenta y ocho), equivalente al
9,70% del Valor Fideicomitido de los Créditos.

El monto de la emisidn de los CP serd por un V/N de hasta $ 3.978.018 (Pesos tres
millones novecientos setenta y ocho mil dieciocho), equivalente al 22,70% del Valor
Fidetcomitido de los Créditos.

Pesos.

Los VDFA tendrén detecho a pagos mensuales de los siguientes Servicios, una vez
deducidas —de corresponder- las contribuciones a la Cuenta de Fondo de Gastos y a
la Cuenta de Fondo de Impuesto a las Ganangias: a) cn concepto de amortizacion del
capital, la Cobranza ingresada duranic el Periodo de Devengamicnto, luego de
deducir los intereses de la propia Clase ¥ (b) en conceplo de interés, una 1asa de
interés variable equivalente a la Tasa BADLAR (scgiin s¢ define més adelante), més
300 puntos basicos, con un minimo de 23% nominal anual y un maximo de 35%
nominal anual devengados durante ¢l Periodo de Devengamiento. El interés se
calculara sobre el saldo de valor nominal considerando para su cdlculo un aiio de 360
dias (12 meses de 30 dias). Ante la inexistencia de Tasa BADLAR se aplicari
aquélla que en ¢l fisturo Ja reemplace.

Los VDFB tendrén dereche a pagos mensuales de los siguientes Servicios, una vez
cancelados intcgramente los scrvicios de los VDFA. y luego de deducir —de
corresponder- las contribuciones a la Cuenta de¢ Fondo de Gastos y a la Cuenta de
Fondo de Impuesto a las Ganancias: a) en concepto de amortizacion del capital. Ja
Cobranza ingresada durante el Periodo de Devengamiento, luego de deducir los
intercses de la propia Clase y (b) ¢n concepto de interds, una lasa de interés variable
cquivalente a la Tasa BADLAR (segin se define mds adelante}. mis 430 puntos
basicos, con un minimo de 25% nominal anual ¥ un méximo de 35% nominal anual
devengados durante el Periodo de Devengamiento, El interés se caleulard sobre ¢l
saldo de valor nominal considerande para su calculo un afto de 360 dias (12 meses de
30 dias). Ante la incxistencia de Tasa BADLAR se aplicard aquélia que en ¢l futuro
la reemplace,

Los CP tendrén derecho a cobros mensuales de los siguientes Servicios una vez
cancelados integramente los VDF, y luego de deducir ¥ — de corresponder -las
contribuciones a la Cuenta de Fondo de Gastos y a la Cuenta de Fondo de [mpugsto a
las Ganancias, y restituido ¢f Fondo de Liquidez a favor del Fiduciante: (a} cn
concepto de amortizacion la totalidad de los ingresos percibidos per las Cobranzas de
los Créditos durante €] Periodo de Devengamiento hasta que su valor nominal quede
reducido a § 100, saldo gue sc cancelard con ¢l dltimo pago de Servicios: y (b) en
conceplo de utilidad, ¢l importe remanente.

Es la tasa en pesos publicada por ¢] BCRA, y que surge del promedio de tasas de
interés pagadas por los bancos privados de Ja Repiblica Argentina para depdsitos en
Pesos por un monte mayor a un millén de Pesos por periodos de entre treinta (30) y
treinta y cineo (35) dias. Para el céleule de la tasa se uliliza ¢} promedio simple de ta
serie correspondiente  a cada Periodo de Devengamiento, salve para el primer
Periodo de Devengamicnto de los VDFB donde s aplicard la Tasa BADLAR
calculada para ¢l pago de servicios de los VDFA en la Fecha de Pago de Servicios
correspondicnte, Para sdbados, domingos y feriados se repite a tasa det dltimo Dia
Habil. Las tasas de interés diarias pueden ser consultadas accediendo a:
hitpz/Awww,bera.gob.ar = Estadisticas ¢ Indicadores ~> Monctarias y Financieras -
Descarga de paguetes estandarizados de serics estadisticas = Tasas de Interés > Por
depésitos = Series Diarias - BADLAR, En el supuesto de inexistencia de la Tasa
Badlar se aplicard la gue en €] [iure Ja reemplace.

Es el periodo transeurrido entre: {a) e 01 de abril 2016 {inclusive) y el dltimo dia del
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Fecha de Pagoe

Fecha de Corte

Pago de los Servicios de los Valores
Fiduciarios

Forma. Yalor Nominal Unitario. Unidad
Minimza de Negocincion. Monto minimo
dce Suscripeidn, Precio de Suseripeion

Fechy de Liquidacién

Fecha de Emision

Plazo

Fecha de Cierre del Ejercicio del

Fidecicomiso

Desting de los fondos

Oferta Piiblica, listado y Negocincidn

mes calendario inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios
(inclusive), para el primer Servicio, y (b) desde el primer dia (inclusive) del mes
calendario correspondiente al altitme Pago de Servicios realizado hasta el Gltimo dia
(inclusive) del mes calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago de $crvicios,
para les restantes Servicios. En 1odos los caso, se considerard para el cilculo un afo
de 360 dias (12 meses de 30 dias).

Es ¢l décime quinto (15°) dia de cada mes calendario, Cuando Ja Fecha de Pago
fuera un dia inhéabil, el pago de los Servicios se realizard ¢] Dia Habil posterior, no
teniendo los Tenedores derecho a reclamar interés alguno, Las Fechas de Pago se
indican en el Cuadre de Pago de Servicios detallado en el capitulo VI del presente.

29 de febrero de 2016.

Los Servicios de Jos Valores Fiduciarios seran pagados per ¢l Fiduciario, mediante
weansferencia de los importes correspondientes a Caja de Valores 5.A., para su
acreditacion en la cucnta abierta en la Argentina que posca cada Tenedor con
derecho a cobro.

Los Valores Fiduciarios estardn representados por certificados globales permancntes,
a ser depositados en Caja de Vafores S.A. (“Caja_de Valores™. Los Tenedores
rcruncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales, Eas iransferencias
se realizardn dentro del sistema de depdsilo colectivo, conforme a la Ley N® 20,643,
encontrindose habilitada la Caja de Valores para cobrar aranceles de los
depositantes, que éstos podrén trasladar a los Tencdores,

Cada Valor Fiduciario tendrd un valor nominal unitario d¢ § | (un Peso) gue sera la
vnidad minima de negociacion.

El monto minimo de suscripeién se fifa en la suma de § 1.000 (Pesos mil). Al
finatizar ¢l Periodo de Licitacion se comunicari a los interesados ¢l precio de
suscripeion - que resulta de 1a Tasa de Corte para los VDF y del Precio de Corte para
los CP-, de acuerdo a lo establecido en el Capitulo IX del presente,

Es ¢l dia en que el Organizador de i2 Colocacion deba recibir de los Colocadores el
importe correspondiente a la suscripeidn por oferta piblica de los Valores
Fiduciarios, ¢ que serd informado en el aviso de colocacién de los Valores
Fiduciarios a ser publicado en los sistenas de informacién dispucstos por los
mercados en los que se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios y en la Autopista
de 1a Informacion Financicra de la CNV (Ja “ALE™), y que serd el segundo Dia Habil
posterior al cierre del Perfodo de Colocacion.

Es el dia en que ¢l Fiduciario emitird los Valores Fiduciarios dentro de los dos (2)
Dins Hdbiles Bursitiles de finalizado el Periode de Colocacién, ol que serd
informado en ¢l avise de colocacitn de los Valores Fiduciarios a ser publicado en los
sistemas de informacion dispucstos por los mercados en los que s¢ listen y/o
negocicn los Valores Fiduciarios ¥ cn la AlF, y que coincide con 1a Fecha de
Liquidacidn,

Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen del Cuadro de Pago de
Servicios detallado en el Capitulo YHI del presente, el vencimiento final de los VDF
se producird en la fecha de Pago de Servicios siguientes a la fecha de vencimiento
normal del Crédito de mayor plaze (el “Plazo de los VDF™) y el vencimicnto final de
los Certificados de Participacion se producird a los 130 (ciento ochenta) dias
siguientes al vencimiento del plazo de los VDF {cl “Plazo de los CP™).

31 de diciembre de cada afio,

El producide de [a colocacién de los Valores Fiduciarios, netos de los gastos de
colocacidn, de los Gastos Iniciales del Fideicomiso v las sumas destinedas a la
constitucion del Fondo de Liquidez, serd destinado al rescate de los Valores
Fiduciarios Iniciales, de conformidad con el orden de prelacion establecido en el
Articulo 3.4. del Contrato de Fideicomiso y el remanente, en caso de existir, serd
transferido al Fiducianle como paric de la contraprestacién de la cesion fiduciaria de
los Créditos.

Los fondos que fucran recibidos por el Fiduciante se aplicarin 2 realizar “inversiones
productivas” conforme al incise k) del Reglamento General de la Actividad
Aseguradora, en particular cn lo relacionade a la ampliacion de fa planta para of
fabricacién de nuevos productos, finalizacidn de obras para la ampliacién de la
capacidad productiva, el desarrollo de nuevas teenologias, la ampliacién de la red de
concesionarios y/o la participacion en el mercado.

Los Valores Fiduciarios cucntan con oferta piblica en la Argentina y podran [istarse

y negociarse en ¢l Mercado Argentino de Valores 5.A. (*MAV™) vy en ¢l Mercado
Abierto Elecirdnice S.A., respectivamente, asi como también en ofros mercados
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autorizados.

acion y Periodo de Colocacién Los Valores Fiduciarios serém colocados por oferta publica sélo en la Repliblica
Argentina, conforme con los términos de la Ley N° 26,83 ( y el Cap. 1V Tiwlo VI Y
la Seceidn XV de las Normas de la CNV. Se aplicard el procedimicnto de colocacion
cstablecido ¢n las Normas de la CNV, a través def sistema informatico de colocacién
del Mercado Argentino de Valores 8.A.

El Periodo de Difission (segiin se define cn el Contrato) se extenderd, por lo menos,
cuatro {4) Dias Habiles Bursdtiles. Una vez finalizado cl Pericdo de Difusién
comenzard ¢l Periodo de Licitacion que serd de por lo menos un (1} Dia Hibil
Bursitil. El Periode de Difusion y el Periodo de Licitacidn, (ambos el “Periodo de
Colocacion™), podrin ser promogados, modificados /o suspendidos en cualquicr
momento por el Fiduciario de coman acuerdo con los Colocadores, lo que se
informard mediante la publicacién de un aviso en los sistemas de informacién
dispuestos por los mercados en los que se lisien y/o negocien los Valores Fiduciarios
¥ en la AlF (segin sc define en el Contrato Suplementario), en ¢l que se dgjard
constancia que los inversores iniciales podrdn retirar sus ofertas sin penalizacién
alguna. Las invitacioncs a formular ofertas serdn cursadas por los agentes
colocadores a un amplio nimero de operadores y polenciales inversores, por los
medies habituales del mercado, especialmente por correo electrénico,

Calificacién de Riesgo Los Valores Fiduciarios han sido calificados por FIX SCR S.A Agente de
Calificacidén de Ricsgo, con domicilio en Sarmiento 663, Piso 7°, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, Republica Argenting, de acuerdo con su infornie de calificacion de
fecha 7 de marzo de 2016.

Los VDFA han sido calificados *AA(sf)". La categoria “AA™ nacional implica una
muy sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais, El
ricsgo crediticio inherentc a estas obligaciones financicras difiere levemente de los
emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais,

Los VDFB han sido calificados “A-{sf)". La catcgorta “A™ nacional implica una
s6lide calidad crediticia respecto de otros cmisares o cmisiones del pals. Sin
embargo, cambios en [as circunstancias o condiciones econdmicas pueden afectar la
capacidad de repago cn ticmpo y forma en un g,mdo mayer que para aquetlas
obligaciones financicras calificadas con caiegorias superiores.

Los CP han sido calificados “CCC(s)™. La categoria “CCC™ nacional imptica un
riesgo erediticio muy vulnerable respecto de ofros emisores o emisiones dentro del
pais. La capacidad de cumplir con Jas obligaciones financicras depende
exclusivamente del desarrollo favorable y sostenible en ¢l entomo econémico y de
negocios.

Nota: 1a Perspectiva de una calificacion indica la posible direccion en que se podria
mover una calificacidn dentro de un periodo de uno a dos afios. Una calificacion con
perspectiva “Estable” puede ser cambiada antes de que [2 perspectiva se modifique a
“Positiva™ o "Negativa” si existen elementos gue lo justifiquen. Los signos "+ o "-"
podrén ser aifadidos a una calificecion nacional para mostrar una mayor o mcnor
importancia relativa dentre de [a correspondiente categoria, y no alteran la definicidn
de la categoria a la cual se los aiiade,

Las calificaciones no constituycn una recomendacién para comprar, tener o vender
titulos y pueden ser medificadas, suspendidas o anufadas. Es posible que los métodos
para calificar utilizados por [a calificadora identificada anteriormente o por las otras
calificadoras de riesgo argentinas difieran en aspectos impartantes de los utilizados
por calificadoras dc ricsgo en otros paises.

Resoluciones Sociales Los términos y cordiciones de emision de los Valores Fiduciarios y de! Contrato de
Fideicomiso han sido aprobados por el Directorio del Fiduciante en su reunion de
fecha 22 de junio de 2013, ratificados por una nota del Fiduciante de fecha 2 de
febrero de 2016, y por el Dircctoric del Fiduciario en su seunion de fecha 17 de

Jjunio de 20135,
Régimen para suseripeidn o integracién Para un detallc de la totalidad de las normativas cambiarias y de ingreso de capitales
de los Valores Fiduciarios con fondos vigentes al dia de la fecha, sc sugicre a los inversores consultar con sus ascsores
proveaientes del exterior: legales y dar una tectura completa a la Comunicacion “A™ 5850 y complementarins

del BCRA, la Resolucion N° 3/2015 del Ministerio de Hacienda y Finanzas Pablicas.
al Decreto N° 616/2003, la Resolucidn N° 637/2005 y 280/09 del Ministerio de
Hacienda y Finanzas Publicas con sus reglamentaciones ¥ normas complementarias,
a cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas en el sitio web del BCRA

(hitp:/bera.gov.ar), en www.econemia.gob.ar o en wiww.infoleg.gob.ar. ﬂ
Prevencién de Lavado de Activos y Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas en (a) €] Articul
Financiacién del Terrorismo 03 del Cddigo Penal - relativo al delito de Lavade de Activos, (b) ¢l Articulo 30,

d¥) mismo Cédigo, relative al delito de Financiamiento del Terrorisnio, (c) 1a Ley



25246 y sus modificatorias, (d) las rescluciones de la Unidad de Informacion
Financiesa (*UIF"). Asimismo, los tomadores de los titulos asumirdn la obligacion
de aportar [a informacidn y documentacion que se les requicra respecte del origen de
los fondos y su legitimidad.

El Fiduciario cumple con todas las disposiciones de la Ley N° 25246 vy sus
modificatorias y complementarios, y con las reglamentaciones aplicables sobre
lavado de activos y financiamiento dei tercorismo establecidas por resoluciones de [a
UIF, en particular con la Resolucién UIF N° 140/2012, 52/2012 y 3/2014, Toda ¢sta
normativa puede ser consultada en www.nif.gov.ar. Asimismo, se da cumplimiento a
las disposiciones del Titlo X! de las Normas de 1a CNV, que pueden ser consuliadas
et www.cniv.gob.ar,

Por su parte, los agentes colocadores deberdn conocer debidamente 2 sus clientes y
aplicar politicas, mantener esirucluras y sistemas adecuados a una politica de
prevencidn de lavadoe de dinero y financiacidn del terrorismo.

El Fiduciante ha declarado cumplir con las obligaciones inherentes al Régimen de
Prevencion de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo (cf. Ley N° 25.246
y modificatorias) que le fueran aplicables,

Transparencia en el Mercada de Capitales La Ley N° 26.733 introdujo modificaciones en el Codigo Penal con el propésito de
penar conductas, entre otras, vinculadas a ia transparencia del mercado de capitales.
Se la pucde consultar en www.infoleg gob.ar. Dicha normativa legal se encuentra
reglamentada en el Titulo XIF de las Normas de la CNV, que se puede consultar en

www.env.eob.ar.

Ley Aplicable El Confrato de Fidcicomiso, los Valores Fiduciarios, asi como los derechos y
obligaciones de los Tenedores de los mismos, se rigen por las teyes aplicables de [a
Repiiblica Argentina.

Jurisdiceibn Cualguier dispuia, controversia o reclamo que surgiese entre ellas y entre cualquiera de
éstas y los Bencficiarios, incluyendo enunciativamente cuestiones acerca de su validez,
interpretacion, cumplimiento o violacion, reclamacién de dafos y perjuicios o
competencia, serd dirimida mediante juicio arbitral conforme al arbitraje de derecho, a
cuyo fin se somcten a la jurisdiceion de la Sala con competencia en Mercado de Capitales
del Tribunal de Arbiraje General de la Bolsa de Comercio de Rosario y de sus reglamento
cuyas disposiciones declaran conocer, Dicho laudo serd considerado  definitive e
inapelable, renunciando las partes a-cualquier otro recurso gue les pudicre corresponder,
incluido ¢l extraordinario ¢ de inconstitucionalidad y exeluido €l de aclaratoria y nulidad.
Para 1a cjecucién del Jaudo arbitral, y en su caso para peticionar medidas cautelares, serdn
competenties [os tribunales ordinarios de [a ¢iudad de Rosario, provincia de Santa Fe, No
obstante ello, en todos los casos los Tenedores podrin optar por acudir a los tribunales
ordinarios de 1a ciudad de Rosario, de conlormidad con lo establecido en el Articulo 46 de
la Ley de Mercado de Capitales,

1V. EL FIDUCIARIOQ Y CO-ORGANIZADOR.

Para mayor detalle sobre la descripeion del Fiduciario, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente Fa seccion [V “Ef
Fiduciario y Co-Organizador” cit ¢l Suplemento de Prospecto y Seccién [V del Prospecto.

V. DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS

Para mayor detalle sobre la deseripeion del Fiduciante y el Administrador de los Créditos, s¢ recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la seccidn V £ Fiduciante y el Administrador de lfos Crédites.” en ¢l Suplemento de Prospecto y la Seceion LIl “Descripcidn
del Fiduciante " del Progpecto,

VL EL AGENTE DE CUSTODIA EL AGENTE DE CUSTODIA Y ADMINISTRADOR DE LOS CPD. LOS CO-ORGANIZADORES.
EL AGENTE DE CONTROL Y REVISION,

Para mayor detalle sobre la deseripeidn del Agente de Custodia y Administrador de los CPD, los Co-Organizadores y ¢l Agente de Control y
Revisién, s¢ recomicrda a los potenciales imversores revisar cuidadosamente la seceidn V1 “Ef Agente de Custodia y Adwtinistrador de los CPD,
Los Co-organizadores. Ef Ageme de Controf y Revisidn” en el Suplemento de Prospecto.

pAItiko 10
VIL DESCRIPCION DEL:OS-CREDITOS- FIDEICOMITIDOS

Generalidades

Sc trata de Créditos garantizados con prenda con registro {conforme al Decreto-Ley N® 15.348/46 ratificado por la Loy N° 12962 y
modificade por el Decreto-Ley N® 6810/63. texto ordenado segiin Decreto N° 897/95) sobre maquinaria agricola, instrumentados en contratos
de prenda con registro suscriptos cn relacioén a ventas de dicha maquinaria agricela a los Deudores, originadas por Pla S.A., los cuales han
sndo dub:damcnlc Endosados sm Rccurso por Pla al l"ldumano Si bign fas Prcndas (oonfurmc este términe sc define cn ¢l Contsate de
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gioncs dc pago superiar a 120 (ciento veinte) dias, ¢ que sus Deudores s¢ enconlraren €n concurse preventivo o quicbra, entre olros
o0s previstos en el Contrate de Fideicomiso) o (ii) el Fiduciario lo considerare conveniente o necesario.

mputados-a-la cancelacion de las cuctas de los Créditos al momento de su acreditacion, Los Cheques de Pago Diferido librados a Ia fecha del
presenté y entregados al Agente de Custodia y Administrador de CPD ascienden a 24% del Valor Fideicomitido de Jos Créditos. Tenicndo en
cuenta que el vencimiento de las cuotas futuras de los Créditos excede ¢l plazo méximo legal previsto cn art.54 de la Loy de Cheques, tos
Deudores cntregarin al Fiducianie CPD con 12 meses de anticipacion al vencimiento respectivo de cada cuota futura. Dentro de los primeros
quince |5 (quince) dias de cada mes ¢l Fiduciante Endosard sin Recurso a favor del Fiduciario Jos CPD que fueran emitidos por los Deudores
{o por terceros ¥ endosados al Fiduciante) ¢l mes inmediato anterior, y tos entregari al Fiduciario para que este proceda a su deposite en ¢f
Agente de Custodia y Administrador de los CPD. :

Adicionalmente, respecto debdeterminadeos Créditog, l’é Dendordg hah librado y entregado 21 Fiducianléuf’?agar# 4 la vista a la orden del
Fiductante (conforme al Decreto Ley N® 5965/63 de Letras de Cambio y Pagarés) en relacion al 1,5% del saldo remanente pendiente de cobro
de los Créditos Prendarios, y debidamente Endosadof sin Recurso por ¢l Fiduciante al Fiduciario.

La cantidad de libradores de Cieques de Pago Diferido y/o Pagarés ascenderdn a 63 personas humanas y de existencia ideal.

Criterios de Elegibilidd
Cada Crédito, reine fos siguicntes requisitos:

(a) haber sido creado en cumplimiento de la totalidad de los requisitos legales aplicables al Fiduciante, dentro de sus facultades y ¢n
¢l curso de sus operacienes nonmales y de acuerdo a lo establecido en sus Politicas de Originacidn;

(b) haber obienido todos los consentimientos, licencias, auterizacienes yfo inscripeiones de cualquier autoridad gubernamental que
fueran necesarios en relacion con la regularidad de dicho Crédite, y dichas licencias, autorizaciones y/o inscripeiones se encuentren en plena
vigencia a 1a fecha de cesidn de dicho Crédito;

{c) que a la fecha de su cesion sean de propiedad del Fiduciante, y en relacion a los Créditos, que cada Prenda sca cesible de acuerdo
a lo previsto en los Articulos 70 a 72 de la Ley N°24.441;

(d) que a la fecha de su cesion las Prendas se encuentran inscripias en los respectivos Registros de Créditos Prendarios a favor del
Fiduciante y cada uno de los Créditos han sido Endosados sin Recurso al Fiductario, sin perjuicio de que ¢l endose por parte del Fiduciante al
Fiduciario no se encuenira inseripto;

() que a la fecha de su cesidn, €] Fiducianie tenga titulo perfecto sobre ¢l Crédito, libre de todo gravamen;
{e) que no se trate de Créditos refinanciados;
n que sea una obligacion de pago legal, vélida y vinculante del Deuder de [a misma, legalniente exigible contra dicho Deudor de

conformidad con sus términos;

{2) que al momento de la cesidn al Fideicomiso sea un Crédito que o sea considerado un Crédito en Mora, ¥ no sea objeto de
acciones litigiosas;

th) que los Créditos que se cedan correspondicntes a un mismo Deuwdor no superen ¢l 6,3% (seis coma cinco por ciento) del Valor
Fideicomitido de Iz wotalidad de los Créditos; ¥

(i) que ¢l domicilio de los Deudores a fos fines de [a facturacion esté ubicado en la Argentina,
Politicas de Originacion de los Créditos
Pla ticne conio politica interna de venta analizar la capacidad crediticia y de pago del cliente antes de concretar 1a eperacion.

A partir del momento en que se vincula vn nuevo cliente, s¢ confecciona un lepajo individua) para determinar si ¢s sujeto de crédito,
tomando como base documentacion brindada por el cliente y per informacion obtenida por parte de Pla.

Cuando 1a aperacion de venta es con financiacién, dicha informacidn varia en funcicn se trate de:

. Personas humanas (incluye a las sociedades de hecho): deben presentar solicitud de compra, fotocopia del DNI; inscripciones
impositivas, DDJJ de impuesto a las ganancias y de bienes personales, formularios de pre-calificacion crediticia, firmar el formulario de
licitud dc fondos y, ¢n caso de corresponder, deben suseribir ¢l contrato prendario. Por su parte, Pla obtiene €1 CUIT/CUIL del cliente en
www.cuitontine.com, consulta €] informe NOSIS y la pagina de la central de deudores del Banco Central de Ja Repiblica Argentina.

. Personas de existencia ideal: deben solicitud de compra, inscripeiones impositivas, DD de impuesto a las ganancias, estados
contahles, firmar el formulario de licitud de fondos, formularios de pre-calificacidn crediticia v, en caso de corresponder. deben suscribir ¢l
contrato prendario. Por su parte, Pla obtiene ¢l CUIT/CUIL del cliente en www.cuilonline.com, consulta el informe NOSIS y la pégina de la
central de deudores del Banco Central de la Repiblica Argentina.

Cuando la operacién de venta ¢s sin financiacidn, independientemente de que el cliente sea persona humana o de existencia ideal, deben
presentar inscripeiones provinciales y firmar ¢l formulario de licitud de fondos, Por su parte, Pla consulia el informe veraz y el CUITACUI
en http:ffwww.cuitonline.com.
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En todos los casos, los formularios que se completan son: Solicitud de Compra, Formulario de Informacion Complementaria a la'soficiwd de
compra y Ficha de Verificacion Técnica (solo cuando se recibe como parte de pago una miquina usada). .

Pollticas de Administracidn j' Cobranza de los Créditos

Administracion vy cobranzas de los créditos

I- Politicas senerales

Al momento de concretar una operacién de venta, ya sea de mdquinas nuevas, méiquinas usadas o repuestos, con un cliente actual de la
compaiiia, Pla controlz si ¢ mismo registra deuda,

En caso de que exista deuda vencida, ¢) monto involucrado ¢s incorporado dentro de la negociacion.

El total vencido devenga intereses desde el dia en que ¢l mismo se convierte en exigible hasta el pago efectivo del mismo, con una tasa de
interés igual a la tasa de descuento de cheque con da que opera Pla, més un spread a determinar por ¢l Gerente de Administracién y Finanzas,

2- Cobranza dc Pasarés

EL Geslor de Cobranzas realiza [a consulia de los apuntes de tesoreria para detectar todes aquellos documentos que venzan dentro de tos 15
dias. Una vez identificados Jos misnios, flama a los clicntes para solicitarles que ¢l pago se realice via transferencia bancaria en ¢l dia del
vencimiento. Si el cliente prepone una modalidad distinta, se inicia el procedimiente de negociacion de la propuesta de pages.

En el easo de que alguna de [as transferencias comprometidas no s¢ hubicse acreditado, ¢l Gestor de Cobranzas informa esta situacion al Jefe
de Créditos y Cobranzas, quicn luego se comunica con ¢l cliente para tratar de subsanar el inconveniente.

Una vez efectuado y concluido el control, el Gestor de Cobranzas emite ¢l informe de cobranza de decumentos y sc lo envia al Jefe de
Créditos y Cobranzas.

3- Cabranza de cheques

£l Jefe de Criditos y Cobranzas realiza, cn forma diaria, la consulta de la pagina WEB del banco para verificar la existencia de valores
rechazados.

En caso de existir cheques rechazados, Ie asigna el tema a un Gestor de Cobranzas para su resolucién, Esta persona cs la encargada de emitir
una nota de débito por ¢l valor del cheque, siempre que el motive del rechazo sea falta de fondos, cuenta bloqueada, inhabilitacién u otro
inherente al cliente. Una vez emitide tal documento, llama a1 cliente para solicitarlc Ia transferencia inmediata de los fondos cancelatorios
mis los gastos administrativos,

Si el clicnte acepta cancelar con una transferencia en el dia, el Jefe de Créditos y Cobranzas correbora el page a través de la pagina web del
banco e informa al Administrativo de Cuentas Corrientes la cobranza percibida, quien emite el recibo correspondicnte,
En case de que el cliente groponga una modalidad distinta a la transferencia, se inicia el procedintiento de negociacion de Ja propuesta de

pagos.

El Administrative de Cuentas Corricntes cs el encargado de archivar Jos cheques rechazados del cliente en su legajo individual, los cuales
seran devueltos al mismo cuando opere la cancelacidn de la deuda,

4n Negociacién dg la propuesta de pago de un cliente

Las propuestas realizadas por el cliente, de acuerdo al plazo convenide, ticnen diferente tralamiento.

. Si la propuesta de pago es menor a 7 dias comridos para cheques rechazados o menor 2 |5 dias corridos para un pagaré; el Gestor
de Cobranzas caleula el importe neto a cancelar, los intereses devengados por los dias de atraso desde ¢l vencimiento del documento hasta la
techa de pago propuesia, fos gastos administrativos y en caso de correspander, 1a comision por cheque rechazado. Dicho monto se fo informa
al cliente, y acuerdan la medalidad de pago a realizar, En funcién de elio, elabora Ta planilla “Propuesta de cancelacion de deuda™.

- Si la propucsia cxcede los tiempos mencionados anteriormente: ¢l Gestor de Cobranzas eleva la propuesta con sus observaciones
al Jefe de Crédites y Cobranzas para que [z evalie. Si el plazo de cancelacién ofrecido opera hasta 30 dias desde la fecha de vencimiento del
dacumento, la propuesta puede ser aprobada o rechazada, segin el criterio det Jefe de Créditos y Cobranzas, $i ¢l plazo es mayor, quien
decide la aprobacion o ¢l rechazo es el Gerente de Administracion y Firanzas, quien comunica su resolucién al Gestor de Cobranzas.

En caso de rechazo de la propuesta, se comunica al clientc tat deeisidn, solicitdndole modificar ta misma. De esta manera, se retema la
nregociacitn y el procedimiento comienza nuevamente,

En caso de aprobacién de la propuesta, se comunica al cliente tal decision y €] valor neto que debe cancelar, acordando ademis 1a modalidad
de entrega de los cheques cancelatorics. El Jefe de Créditos y Cobranzas firma la “Propuesta de Cancelacion de Deuda” y se lo informa al
Administrativo de Cuentas Corricntes, quien cmiic el recibo correspondicnte,

Perigdicamente, se ird evaluando ¢! cumplimicnio de la reccpeion de los valores controlando que coincidan con ¢] cronograma de
cancelacidn pactado, En caso de existir algin inconvenicnte, el Gestor de Cobranzas ¢s ¢l encargado de subsanarlo.

3- Cobranza de repuestos

El Jefe de Créditos y Cobranzas consulta cn forma mensual el total de deuda vencida por repucstos, Coordina con los distintos centros de
distribucion las gestioncs de cobranzas a realizar por cada uno. Cada centro de distribucién informa ¢l avance de las mismas a) Jefe de
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] % y Cobranzas, y entrega un informe mensual con dicha informacidn. De acuerde al resultado del seguimicnte que se realizs, s¢
solicitar acciones adicionales o interactuar con el cliente. :

JMfe de Créditos y Cobranzas confecciona mensualmente un “Informe consofidado de cobranzas de repuestos™, y se 1o envia al Gerenic de |
“Administracion y Finanzas,

0- Gestion de la mora

Ante la falta de respuesta del cliente de 1as gestiones realizadas por ¢l Gestor de Cobranzas, los pases que se siguen son:

i. Controlar ba totalidad de la deuda, tanto de méquinas como de repuestos,

i, Llamar al cliente en forma diaria soficitando ¢l pago dc toda la deuda vencida.

i, A los 10 dias Ivibiles, enviar una primera carta de intimacion solicitando el pago de 1oda la denda vencida més gastos, y continuar
con les llamados.

iv. A los 15 dias habiles, enviar una scgunda carla de intimacidn por falia de page y continuar con los llamados.

V. A Yos 20 dias hdbiles, enviar carta documento informando que es la Gltima gestidn de cobranza antes de pasar Ja deuda a legales y
mantener el llamado diario durante 5 dias habiles mas.

vi. Luego del dltimo llamade, pasar la deuda a gestion de legales.

Descripcidn de los Seguros sobre los créditos
Seguroe de Vida

Caracteristicas gencrales de 1a cobertura: Seguro de vida de saldo deudor por fallecimiento o incapacidad total y permanente, por cnfermedad
o accidente, hasta Jos 65 afios de edad.
Personas_ascpuradas: los clientes de Pla S.A. titulares de un préstamo que estén weabajando cn forma activa (o en condiciones fisicas de
hacerlo) y realizando regularmente todos los deberes usuales de su oeupacion o vida cotidiana en ¢! momento en el cual su seguro va a entrar
en vigencia.
Monto aseeurade; Saldo del préstamo al momento del sinicstro,
Porcentaje de los Créditos que cuentan con seguro de vida: 100 % sobre Jos Deundores personas humanas y socios de hecho en las seciedades
de tal cardcter.
Compaitias de Sesuros contratada: ACE Seguros 5.A.
Tipo de péliza: Scguro de Vida Coleclivo — anual

Pérdida o suspension del beneficio / supuestos / exclusiones: Las generales de la Ley de churo

Seguras sobre los bienes prendados: Seguro de equipo de contratista

Caracleristicas gencrales de la eobertura: Todo riesgo {dafios parciales y/o totales por incendio, accidentc y robo), excluye husio y rotura de
maquinarias. Asimismo incluye, responsabilidad civil hasta un limite de $1.500.000 limite Gnico y combinado por equipo y por evento, para
operaciones en ocasién del trabajo y para circular por Ja via pablica,

Adicionales: daiios siibitos ¢ imprevistos causades por errores por parte del operador; gastos extracrdinarios para el alquiler de equipos de
reemplazo en ¢aso de siniestro hasta un 10% del valor del bien siniestrado dentro de 1a vigencia de la péliza.

Monto asesurado; hasta la suma indicada en cada cerfificado de cobertura de cada uno de los Deudores cedidos. La suma a asegurar serd la
del valor de reposician del equipo y/o maquinaria. E] valor de reposicion esta dado por ¢l costo que exigiria la adquisicion do un bicn nueve
de Ia misma clase y capacidad incluyendo los gastos de transporte, monaje y derechos de aduana si eomrespondiere.

Porcentaje de los Créditos que poseen csta eobertura: 100 %

Compaiiia de Seguros contratada: ACE Scguros S.A.

Vigencia de Ia pdliza: anual. La plena vigencia de las coberturas inicia desde que Pla S.A. entrega los certificados de cobertura de las
méquinas junto con la factura de venta de la misma.

Pérdida o suspension del benefigio / supuestos / cxclusiones: Las generales de Ja Ley de Seguro, fundamentalmente en relacion al
incumplimicnto de las obligaciones v cargas impucstas al asegurado por k2 Ley de Seguros y por la poliza (a titulo gjemplificativo:
agravacion del riesgo; incumplimiento de la obligacion de salvamento; eic}, asi como 1ambién las exclusiones de cobertura previstas en fas
condicioncs generales y Las especificas de la péliza (hurte, danos por desgaste, deteriore o deformaciones como consecuencia del uso o0 del
funcionamiento normal, corrosiones, herrumbre o incrustacienes, oxidacién, deterioro debide a la falta de uso y a condiciones almosféricas
anormales, dafios por la explosion de calderas fallas o dailos mecénicos /o eléetricos o desperfectos intemos, daiios como consecucncia del
congelamiento de [uiodos aditivos de la lubricacitn o refrigeracion defectuosa o insuficientes, entre otros).

Datos de fos Créditos

El listado de tos Créditos se adjunta en disco compacto (CD ROM) Marca Verbatim N° de Serie HLD6475824155094 que forma parte
intcgrantc del presente Suplemento ¥ sc encucnira a disposicién de los inversores para su consulta en en la sede social del Fiduciasio, sita en
Paraguay 777 Piso 9°, (S2000CV0), Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe.

A continuacion se incluyen cuadros que deseriben y analizan las caracteristicas de los Crédilos, [os cuales fueron confeccionados al 31 de
¢nero de 2016, ]

COMPOSICION Y CARACTERISTICAS DE LA CARTERA ' j‘ Z

RESUMEN
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Cantidad de Prendas 52

Cantidad de Clientes ' 51
Relacion Criditos/Clientes 102
Cantidad de Libradores de CPD y/o Pagarés 63
Deuda Total $56.383.093
Yalor Nominal Cedide $25938.063
Valor Fideicomitido $17.524.309
Yalor Nominal Pramedio por prenda $498.809
Valor Neminal Promedio por clientc $508.589
VYalor Nominal Promedio por librador 3411715
Plazo del Crédito (promedio en meses) 30,5
Antigliedad del Crédito (promedio en meses) 53
Remancnte del Crédito {promedio en meses} 252
Tasa Nominal Anual (promedio) 18,8%
CFT Nominal Anual {promedio) 44,3%
Antigitedad del Cliente {promedio cn mescs) 41,0
LTY cedido (promedio) 54,4%

EL 98.1% de los Créditos ticnen como principal medio de pago CPD librados por los Deudores o por terceros y endosados al Fiduciante. A la
fecha del presente se han librado y cntregado al Agente de Custodia y Administrador CPD por un valor equivalente al 24% del Valor
Fideicomitido de los Créditos. Los restantes CPD se entregardn con un plazo de 12 meses anteriores al vencimiento de cada cuota de los
Créditos. Al respecto se aclara que existen 63 libradores de CPD yfo pagards, debide al hecho de que algunos Deudores han entregado CPD
de terceros para abonar las cuotas correspondicnies.

ESTRATIFICACION POR FONDOS REMANENTES

Prendas Valor Nominal Yalor Nominal
Fondos Remancntes .
Cantiddad % % Acum Pesos % % Acum Pesos % % Acum
Hasta S 150,000 1 15% 1.9% $97.548 04% 04% $859578 05% 05%

Entre $150.001 ¥ 5 300.000 2] 404% 42,3% $6.485.669 250% 254% $4.568.245 26,1% 26.6%
Entre $300.001 y § 450,000 5 288% 712% $7.871.365 30,3% 557% $5.275.974 30.1% 56,7%
Entre $450.001 y S 600.000 1,5% 82,7% $3.917.912 151% 70.8% $2.516.415 144% TLO%
Entre § 600.001 y $ 750.000 96% 9.3 $4.003.149 154% 86,3% $2.627.646 1500 860%
Entre § 750.001 y $ 900.000 38% 962% $1.329.593 31% 914% 51.018.404 58% 91.8%

—_— = b Ch

Entre § 900,001 y 5 1,050.000 19% 95,1% $668.231 26% 940% $434328 25% 943%
Mayores a3 1.050.000 19%  100,0% $1.564.596 6,0% 100,0% $997.320 5.7% 1000%
Total 52 100% 5 25.938.063 100% $17.524.309 100%

ESTRATIFICACION POR ANTIGUEDAD
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tre 3 y4 meses
Entre 5 y 6 meses
Entre 7 y § meses
Entre 8 y 10 meses

Entre 11 y 12 meses
Entre 12 y 14 meses

Entre 14 y 16 meses
Total

Remanente del
crédito

Hasta 15 meses
Entre 15 y 18 meses
Entre 19 y 21 meses
Entre 22 y 24 meses
Entre 25 y 27 meses
Entre 28 y 30 meses
Entre 31 ¥ 33 meses
Mis de 33 meses

Total

Plazo

Entre 15 y 18 meses
Entre 19 y 21 meses
Entre 22 y 24 meses
Entre 25 y 27 meses
Entre 28 y 30 mcses
Entre 31 y 33 meses
Mis de 33 meses
Total

Prendas
Cantidad %
2 3.8%
13 25,0%
15 28,8%
11 21.2%
2 38%
5 96%
I 19%

3 58%
52 100%

% Acum
3.8%
288%
57,7%
78,8%
82,7%
92.3%
94,2%
100,0%

$ 25.938.063

Yalor Nominal

%
$1.022.000 39%
$9.286.630 35,8%
$7.051.681 27.2%
$5.223.327 20,1%
$1.336.959 52%
$ 1.407.083 54%
$323.360 1.2%

$287.023 1,1%
100%

Pesos

% Acum
3.9%
39.7%
66.9%
87.1%
922%
97.6%
98.9%
100,0%

ESTRATIFICACION POR PLAZO REMANENTE

Prendas Valor Nominal
Cantidad % % Acom Pesos % % Acum
10 192% 192% $2.199.192 85% 85%
5 26%  28,3% $2.023.726 78% 163%
173% 462% $3.057.387 118% 281%
3 58% 51,9% $1.527.207 59% 340%
11.5% 63,5% $3.665900 14,1% 48,1%
10 192% 82,7% $7.140.297 275% 756%
1L,5% 942% $4.754.787 183% 93.5%
3 58% 1000%  $1.569.567 GI% 100.0%
52 100% $25.938.063 100%
ESTRATIFICACION POR PLAZQ ORIGINAL
Prendas Valor Nominal
Cantidad % % Acum Pesos % % Acum
1 2% 2% $632.795 2% 2%
4 8% 10% $1.219.160 3% 7%
13 25% 315% $3.696.620 14% 21%
5 10% 44% $1.835.098 7% 28%
6 12% 56% $2.797.848 11% 3%
5 10% 65% $3.350.080 13% 52%
18 35% 100% $12.406.462 48%  100%
52 100% $25.938.063 100%
ESTRATIFICACION POR MORA
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Valor Fideicomitido

Pesos %
$731.533 42%
$5.913.205 33,7%
$4.839.634 27,6%
$ 3.567.690 204%
$966.469 55%
$1.017.164 58%
$247.062 14%

$241.553 14%
$17.524.309 100%

% Acum
2%
37.5%
63.5%
83.9%
91.4%
97.2%
98.6%
100.0%

Yalor Fideicomitido

Pesos % % Acum
51741978 99% 99%
$1.495.923 85% 185%
$2237.794 128% 312%
$1.034205 59% 37.1%
$2.496.862 142% 514%
$4.592.056 262% 77,6%
$2.991.665 17,1% 94,7%

$933.826 53% 100,0%

$17.524.30% 100%

Valor Fideicomitido
Pesos % % Acum
$493.057 3% 3%
$916.923 5% 3%

$2.730.662 16% 16%

$1.334.305 8% 3%

$1.861.609 11% 11%

$2216415 (3% 13%

$7.951.340 45% 45%
5 17.524.309 100%




Tipo de Cliente

PERSONA HUMANA
PERSONA JURIDICA

Total

Preadas a cobrar con cheques
Prendas 2 cobrar con pagarés 1

Total

ESTRATIFICACION POR TIPQ DE DEUDOR

Atraso del Crédito Prendas Valor Nominal Valor Fideicomitido
Cantidad % % Acum Pesos % % Acum Pesos % % Acum
Sin atraso 32 100% 100% $25038.063 100% 100% $17.524.309 100%  100%
Entre 1 y 30 dias - 0% 100% 50 0% 100% 50 0% 100%
Entre 31 y 60 dias - % 100% 50 0% 100% 50 0% 100%
Entre 61 y 90 dias - % 100% 50 0% 100% 50 0% 100%
Entre 91 y 120 dias - % 100% 50 0% 100% 50 0% 100%
Entre 121 y 180 dias - % 100% 50 0% 100% 50 0% 100%
Entre 181 y 365 dias - 0% 100% 50 % 100% 50 ™% 100%
Mis de 365 dias - % 100% 50 0% 100% 50 0% 100%
Total 52 100% % 25.938.063 100% $ 17.524.309 100%
ATOMIZACION DE LA CARTERA
Prendas Yalor Nominal VYalor Fideicomitide
Cliente
Cuntidad % % Acum - Pesos % % Acum Pesos % % Acum
1 1 1.9% 19% $1.564.596 60% 60% $§997320 57% 5%
2 2 3.8% 58% 51204009 46% 107% $713.131 4.1% 98%
3 1 1.9% 7.7% 3 1L.060.810 4.1% 148% $657.342 38% 13,5%
4 | 1,9% 9.6% $938.881 38% 186% $691.202 35% 175%
5 1 19% 11,5% $974.962 38% 223% 630,321 36% 2L1%
6-10 5 96% 212% $3.940.022 152% 37,5% $2.623.605 150% 360%
" 11-20 10 192%  404% $6.642,139 256% 63,1% $4.428249 253%  613%
21-30 10 192%  596%  $4.761.015 184% 81,5% $3.245.081 185% 79.8%
31-40 10 192%  78,8% $3.042.828 EL,7%  932% $2.213.240 126% 9R4%
41-51 11 212%  1000% § 1758801 638% 100,0% $1.324.318 76% 100,0%
Total 52 100,0% $ 25.938.063 100% $17.524.309 100%

Prendas Valor Nominal Valor Fideicomitido
Cantidad % % Acum Pesos % % Acum Pesos % % Acum
35 673% 673%  $19.041.233 734% T734%  $12.739.059 72,1% T2.7%
17 327% 100,0% $6.856.810 26.6% 100,0% $4.785.251 273% 100,0%
52 100% $ 25.938.0063 100% 8§ 17.524.309 100%

ESTRATIFICACION POR TIPO DE CREDITO

TIPQ DE DOCUMENTO

Cantidad
51

52

Prendas Valor Nominal VYalor Fideicomitido
% . % Acum Pesos % % Acum Pesos % % Acum
098.1% 98.1% §$25.539.684 98.5% 98,5% $17.180.648 98.0% 98.0%
1L9% 100,0% $398.379 15% 100,0% $343.661 2,0% 1000%
100% £25.938.063 100% $ 17.524.309 100%

ESTRATIFICACION POR ZONA GEOGRAFICA
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Prendas Valor Nominal . Valor Fideicomitido
Cantidad % % Acum  Pesos % % Acum  Pesos % % Acum

19 36,.5% 365% $6.319.588 244% 244% $4.486.878 256% 25.6%
9 173% 353.8% §$5.758.366 222% 466%  $3.922273 224% 48.0%
4 7% 61,5%  $3.350204 129% 595% $2.084.997 11.9% 59.9%
ENTRE RIOS 5 96% T12% $2.525.732 97% 692% $ L.667.667 95% (94%
CORDOBA 4 77% 788% $2.270.778 88% 780% $1.396.040 9.1% 785%
CIUDAD AUTONOMA DE BS.. 3 38% B8406% B 1487575 57% 83,7% $903.535 52% 83.7%
SANTIAGO DEL ESTERC 2 38% 885% $1.360481 52% 89,.0% $835903 49% 83.5%
SANTA FE 3 38% 92% $1.335112 51% 94,1% $952.932 34% 94,0%
LA PAMPA [ 1.9%  96,2% $083.881 3.8% 979% $691.202 39% 979%
RIO NEGRO 1 9% 98.1% $411.413 16% 995% $265.808 1,5% 994%
SALTA _ 1 1,9% 100,09 5129913 0,3% 100,0% $97.073 06% 100.0%
Total 52 100% 25.938.063 100% 17.524.309 106%
ESTRATIFICACION POR TASA DE INTERES
Tasa Nominal Anual Prendas Valor Nominal Valor Fideicomitido
del Crédito Cantidad % % Acum  Pesos % % Acum  Pesos % % Acum
Hasta 10% 1 19% 19% $68428 03% 03% $53.328 03% 03%
Entre 10,01% y 20% 38 73,1% 750% % 18.555.267 71,5% 71,8% $12.398.042 70,7% 71,1%
Entre 20,01% y 30% 13 250% 100,0% $7.514.368 282% 100,0% $5.072.939 289% 100,0%
Total 52 100% $25.938.063 100% $ 17.524.309 100%

ESTRATIFICACION POR COSTO FINANCIERO TOTAL

Prendas Valor Nominal Valor Fideicomitido
CFT Anual del Crédito

Cantidad % % Acum Pesos % % Acum Pesos % % Acum
Entre 20,01% y 30% 7 13,5% 13.5% $3.991.150 154% 154% $2.822.403 16,1% 16,1%
Entre 30,01% y 40% 5 96% 23.1% $1.031.868 40% [94% $750.667 43% 204%
Entre 40,01% y 50% 34 654% 885%  $17.591.827 67.8% 872%  $11.700.704 668% 872%
Entre 50,01% y 60% 6 11,5% 100.0% $3.323.218 128% 100,0% $2.250.536 128% 100,0%

Total 52 100% $25.938.063 100% $17.524.309 100%

El Costo Financiero Total incluye tos conceptos de intereses pactados con ¢l deudor, gastos de originacién ¢ [VA sobre 1os intereses., No
existcn otros conceptos que se carguen a los Deudores como consecuencia del otorgamicnto de crédito por parte del Fiduciante,

Fundamento del cilculo: el costo financicro total expuesto en el cuadro precedente ¢s equivalente 2 la tasa porcentual que hace al valor
presente del flujo futuro a ser abonade por los Deudores por todo concepto,

FLUJO DE FONDOS TEORICO

oL
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Valor - Ingresos por .
Mes Yo .an?r Fxleicamitide Fluje Neta | Gastos © Pmc:ntelacli‘:nes Fondos {4) | .. l-‘lt_uo
Nominal ) 2 Impursios @ Dispenible {5}
Marté 5136785 § 126,617 $69.893 569,803 50 $0 £0
Abr-16 s0 S0 50 %0 S0 50 L0
May-146 50 30 s0 so 50 50 50
Jun-i6 50 50 s0 S0 50 50 50
Jul-16 $0 5qQ 50 50 S0 50 0
Apga-14 S242513 212404 £214.513 £214.513 $0 50 50
Sem-L6 $MTEM $202,043 SI2216 | $1722016 50 50 50
(#1011 5893.821 5749945 5598 821 S485.243 $o 50 $413.573
Nov-16 5160177 5 130,651 S135.177F 580675 $0 50 554 502
Dic-16 $1.323936 | 51.055924 | S1.213.00} | So6l630 S0 50 5115323
" Ene-17 $1.582322 512449 $1.513.8%4 | $185.009 s0 50 51324875
Feb-t7 £2319712 §1.772328 52192195 576836 50 S0 52115359
Mar-17 587,507 $652.763 5750295 558,191 50 50 S 692,104
AbrlT % 1.557.740 51137133 S 1448003 | 5140137 S0 50 $ 1.307.366
May-17 S 1L74.877 S 1L238.755 5 1.807.053 S77.9%2 50 S0 £ 1.729.061
Jun-[? £ 1.438.692 $ 1.003.95%4 5 L182.056 $58.664 S0 50 S 1138302
Juk17 5 1.452332 £993.016 51190409 | $120.078 S0 114 £ 1070331
Aga-17 $1.567.17 £ 1.046.132 5 1.463.936 £75.343 G 50 % 1.388.593
Sept-17 5472370 $308.612 §421.767 $ 5345 $0 50 § 367422
Oct-t7 SB85.131 5563602 5 756,961 $71.78% 50 50 5715176
Nov-17 $1.174598 5732088 S 1346678 | SE25M 50 s0 $1.264.144
Dic-17 5 L.052.598 5640732 5940363 $56.723 s0 50 5 853.640
Ene-18 SBIZ 68 5484247 S812868 S67.08 50 50 $ 5814
Frel-13 5 L105393 S611.661 S 1056454 £71.216 111 £0 $945.238
alar-18 £ 159.537 S90851 5159507 £52122 S0 50 S 107.405
Abr[3 5664377 %370.061 $664.377 £531975 0 . £0 5610402
May-18 51166113 5635448 $ 1.083.566 571541 50 %0 £ 1012325
Jun-t3 $478.687 5354866 $378.679 $37.564 $0 50 341115
Jul-18 5 1.004.815 5523.481 $1.280605 | S15048 $0 50 $1.i30.187
Ago-18 5594152 $455.58| S894.152 $37.586 50 50 $ 856 566
Sept-18 5Q £0 50 50 £0 <0 S0
Oa-13 50 s0 50 50 sa 50 50
Nav-18 £381.405 S181.338 5351405 £35.340 %0 £0 £ 345565
Dic-18 S0 $0 s0 S0 s0 50 s
Ene-19 5 156,018 571432 § 156,018 $32441 50 30 $ 123.577
Tolal 5 25.938.063| 5 17.524.309 |5 24.620.184|8 2.755.624 50 50 5 21.864.560

En los meses de mayo y noviembre de 2017, asi como en ¢l mes de julio de 2018, se estiman recuperos de mora de mescs anteriores,
superiores a la mora propia de dichos meses.

La periodicidad de pago de las obligaciones bajo las Prendas estd establecida en funcion de [a particularidad y estacionalidad de la actividad
agricola y las necesidades del preductor. El 75% de los Créditos se corresponden con planes de cuotas semestrales con boniffeacion de la
primera de ellas, es decir, comienzan a pagar a partir def mes 2 con cuotas sermnestrales, Dado que gran parte de los Créditos fueron
originados cn los Gllimos meses de 20135, se abserva un flujo de cobranza reducido los primeros meses de 2016 (solamente las cuotas de las
prendas mas antiguas).

A la fecha del presente no existen cobranzas realizadas dentro del fideicomiso, La Cucnta de Cobranzas donde s¢ recibirdn las mismas esta
abierta en ¢l Banco Macro S.A., Sucursal Bolsa de Comercic de Rosario,

Extincidn y Liguidacidn del Fideicomiso Financicro
El Fideicomiso Financicro se extinguird y liquidard cn los supuestos y conforme a la dispuesto en ¢l Contrato de Fideicomisoe incluido cn el

Anexo [ def Suplemento de Prospecto.

VII1, CUADRO DE ESTIMACION DE PAGOS DE SERVICIOS
SOBRE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

Los cuadros que s¢ exponen @ continuacion han sido preparados sobre 1a base de ciertas presunciones explicadas a continuacion respecto de
los Créditos, que se cstima constituirdn los Bienes Fideicomitidos. Los cuadros se basan en los siguicntes supuestos, enire otros factores:

(t) que el page mensual programado de cada Crédito estd basado en el cronograma de vencimicntos de cuolas de cada Crédito, considerando
su saldo pendienic y tasa de inlerés,

{iiy que no sc realiza ninglin rescate opcional de los Valores de Deuda Fiduciaria;

(iii) que los VDFA y los VDFB dcvengan una 1asa neminal anual mininta equivalente al 23% y al 25% rcspectivamente, y ung tasa nontinal
anual mixima cquivalenic al 35% para ambos litulos respectivamente, desde su emision hasta su total cancelacion;

{iv) que se ha aplicado la tasa nominal anual minima para los VDFA v los VDFB;

(v) que fa morosidad es equivalente aproximadamente a $ 1.317.879 (Pesos un millén trescientos diecisiete mil ochocientos setenta y nueve)
durante 1oda ka vida del Fideicomiso;

{vi) que no existen cobranzas anticipadas;

(vii} que [os honorarios de auditores extemos, , honorarics de asesores impositivos, henorarios del Agente de Control ¥ Revision,
remuneracion del Fiduciario e impuestos aplicables sobre éstos ascicnden a aproximadamente § 1.936.370 (Pesos un milién novecientos
treinta y scis mil trescicntos setenta) durante toda la vida del Fideicomiso;,

{viii) que se efectian pagos de los Valores de Deuda Fiduciaria segin se describe bajo ¢l acipite “Servicios bajo los VDFA™ y “Servicios
bajo los VDFB™ del Capitulo “[11, Sintesis de [os Témiros y Condicienes de los Valores Fiduciarios™ del presente;

{ix) que no se praoduce un Evento Especial,

{x) que no s obtendrin ingresos por reinversion sobre el saldo del Fondo de Liquidez y los fondos de ta Cuema Fiduciaria;

{xi} que no existen rcadquisicién de Créditos por parte del Fiducianic;
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'u)\hut 59 cfectoan pagos del impuesto sobre los ingresos brutos aplicando una 1asa del 6,5%, aplicade sobre el rendimiente generado por
;los Ble gs Fideicomitidos, equivalente a aproximadamente § 271,835 (Pesos doscientos setenta y un mil ochocientos treinta y cinco} durante
\ aﬁl\nth del Fideicamiso; y
\{}2 a’ ugg Gile los pagos del impuesto a las gananciss, equivalente a aproximadamente § 547.419 (Pesos quinientos cuasenta y siete mil
trocientos diecinueve), scrin afrontados mediante la Cuenta de Gastos, conforme fo establecido en el Articulo 6.2 del Contrate de
[‘ldelcom:so
(xiii) que debido a Ia politica de originacién de los créditos del Tiduciante, no existen pre-cancelaciones de créditos, por 1o que no se
producen ingresos por cargos por pre-cancelacion ni bonificaciones de intereses,

i

HO

a

En adelante, los puntos (i) a (xiii) se denominan, en forma conjunta, las “Presunciones del Modelo™.

La rentabilidad de los Certificados de Participacidn podria verse afectada por las variaciones que experimente la Tasa de Referencia de los
VDFA y los VDFB. Los t&rminos y condiciones de emisién concretos y ¢l cumplimiento de los términos y condiciones de los Créditos
pueden diferir de las Presunciones del Modelo empleadas para elaborar los cuadros que se incluyen a continuacidn, los cuales son kipotéticos
¥ s¢ incluyen (nicamente para ilastrar ¢l probable comportamiento del flujo de fondos pagados. Toda diferencia entre tales presunciones y
las caracteristicas y cumplimiento reales de los Créditos afectard ¢l comportamiento de los pagos bajo Jos Valores de Deuda Fiduciaria:

J L~
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CUADROS DE ESTIMACION DE PAGOS

VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA CLASE A

Fecha de Pago Amortizacidn Interés Total Saldo de Capital
154022017 $673.708 $2.270.570 $2.944.278 $11.172.725
15/03/2017 $1.901.215 $214.144 $2.115:§59 $9.271.510
17/04/2017 $ 514.400 $177.704 . $692.104 $8.757.110
15/05/2017 §1.140.021 $ 167.845 $1.307.866 $ 7.617.08%
15/06/2017 $ 1.583.067 $ 145.994 § 1.726.061 $6.034.022
171072017 $1.012.740 $ 115652 $1.128.392 £5.021.282
1 5/08/2017 $974.090 $96.241 $ 1.670.33] $4.047.192
[5/09/2017 $1.311.022 $ 77571 $1.388.593 $2.736.170
16/10/2017 $3H4.979 $52.443 $367.422 $2.421.191
15/11/2017 5 668.770 % 46406 $715.176 $1.752.421
1571272017 $ L.230.556 $33.588 $1.264.144 § 521.865
15/01/2018 5 521,865 §10.002 5 531.867 50

S 11,846,433 S 3.408.168 5 15.254.593
VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA CLASE B
Fecha de Page Amertizacidn Tnterds Toral Suldo de Capital
15/01/2018 0 $351.773 $351.773 5 1,699.858
15/022018 $318479 $427.335 $ 745.814 ¥1.381.379
[5/03/201 8 $956.459 $28.779 $985.238 $424.920
16/04/2018 $98.552 $8.853 $ 107.405 $326.368
15/05/2018 $ 3263608 $6.799 $333.167 59
S 1.690.858 55823.539 $2.523.397
CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
Fecha de Pago Capital Rendimiento Total Salde de Capital
15/052018 $277.235 50 $277.235 $ 3.700.783
15/06/2018 $1.012.325 50 $1.012.325 $ 2.688.458
16/07/2018 $341.115 50 $ 341115 $2.347.343
[5/08/2018 $ 1.130.187 0 $ 1.130.187 $1.217.156
17/09/2018 $ 856.566 30 % 856.566 $ 360.590
15/10/2018 30 30 $0 $360.590
15/11/2018 $0 $¢ 0 ¥ 360.590
17/12/2018 £ 345.5658 50 $ 345.565 $ 15.025
15/01/2019 30 50 30 $15.025
15/02/2019 $15.025 $ 108.552 $123.577 30
53.978.018 5 198.552 5 4.086.570

La rentabilidad de los CP puede verse alectada en virtud de [a variabilidad que experimente la Tasa de Referencia de los VDFA y VDFB, asi
come por cualguier variacidn en [as estimaciones que se detallan a continuacion y que fueron tenidas en cuenta parz ¢l armado de los
Cuadros Teoricos de Pago de Servicios: ’



Concepto : Importe
yihrabilidad final (neta de recupero de mora) 508% | 5131787
Ingreso por cargos por precancelacion 0% 2o
Tasa Cupdn VDFA minima 23% $3.408.160
Tasa Cupdn VDFB minima - 25% £ 823.539
[ngresos Brutos 6,50% $271.835
Impuesto a las Ganancias 35% § 547419
Gastos del Fidcicomiso 747% $1.936.370

IX. AGENTES COLOCADORES. FORMA Y PRECIO DE
SUSCRIPCION. NEGOCIACION DE LOS YALORES FIDUCIARIOS.

3¢ ba designado como colocadores a INTL CIBSA S.A. y a los Agentes micmbros del Mercado de Argentino de Valores S.A.
(conjuntamente, los “Colocadores™). El Mercado de Argentino de Valores S.A. actuard exclusivamente en cardcter de Organizader de la
Colocacién y administrador det sistema de informatico en base a las ofertas de suscripeidn que ingresen los Colocadores y demas
internediarios a través del citado sistema, Los Valores Fiduciarios serdn colocadas por oferta piblica sélo en la Repiiblica Argentina,
confornie con los términos de la ley 26,831 y Capitule 1V del Titulo VI vy el Tilo XIT de las NORMAS de la CNV. Sc aplicard el
procedimicnto de colocacion establecido en fos arts. 1° a 6° y 8 del Capitulo [V, Tilo V1 de las Normas de CNV, a través del sistema
informatico de colocacién de Mercado Argentine de Valores S.A. autorizado por la CNV, bajo la modalidad ciega, mediantie ¢l sistema
denominado “Subasta Holandesa modificada®, al precio que surja de fa oferta y demanda incluso bajo ta par, conforme al rar:go de TIR
ofrecidos en [as ofertas de suscripcion recibidas por los Colocadores.

Existen convenios de underwriting en virtud de Jos cuales ARGENTINA CLEARING $.A., la BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO. el
MERCADQ ARGENTINO DE VALORES S.A. vy BANCO DE LA PROVINCIA DE CORDOBA S.A. se comprometen a adquirir los
Valores de Beuda Fiduciaria Clase A susceptibles de underwriting: que no hubieran sido adquiridos por el pablico inversor a la finalizacion
del Periodo de Licitacidn en las condiciones comprometidas por cada uno de dichos underwriters.

Los inversores interesados podrén retirar copias del Prospecte y del Suplemento de Prospecto ¢n las oficinas de los Agentes micTot:
Mercado Argentino de Valores S.A., sito en Paraguay 777, 8° piso, Rosario, Peia. de Santa Fe, en el horario de 11 a ]6 horas. U a:&l

Aunorizada la oferta pablica, y en Ia oportunidad que determine el Fiduciario segon las condiciones del mercade, se publicard un Aviso de
Colocacién en los sistemas de informacién dispuestos por los mercados en los que se listen yfo negocien los Valores Fiduciarios yenia
Autopista de [nformacién Financiera (“AIF™) de la CNV, en el que s¢ indicara la fecha de inicio v de finalizacién del Periodo de Difusion ¥
del Periodo de Licitacion, y 1a Fecha de Liquidaci6n.

El monte minimo de suscripeion de los Valores Fiduciarios se establece en la suma de § 1.000.- (pesos mil).

I.- Colocacién de los VF:

1.1 Los Valores Fiduciaries serdn colocados mediante el sistema deneminado “Subasta Holandesa Modificada™ al precio que determine ef
Fiduciario de comiin acucrdo con el Fiduciante al cierre del Periodo de Licitacion que surja de la oferta y demanda conforme: (a} ¢l rango de
tasas internas de retomo (“TIR”) ofrecidas para los VDF y (b} al rango de precios para los CP, en ambos casos oftecidos en las solicitudes de
suseripeion durante el Periodo de Licitacién (la “Tasa de Corte™ o el “Precio de Corte™ segiin ¢l ¢aso). Podrd: establecerse un Precio de Corte
minimo para los Certificados de Participacién que deberd ser informado en el correspondiente Aviso de Colocacion (“el Precio dc Corte
Minimo"). Una vez finalizado el Periodo de Licitacién, el Fiduciante — considerando criterios objetivos- podra ejercer su derecho de aceptar
oferias por los VF de acuerdo al procedimiento establecido en 1.5.

1.2. Las solicitudes de suscripeion se recibisin separadamente para el Tramo Competitivo (ofertas superiores a un valor nominal de §
100.000 (Pesos cien mil) y para ¢l Tramo No Competitivo {ofertas iguales o inferiores a #a cantidad antes expresada). Las solicitudes de
suscripeidn correspondientes al Trame Competitivo deberan indicar Ia tasa de rendimiento (*“TIR™) solicitada para los VDF y el precio
ofrecido para los CP. Las ofertas del Tramo No Competitive no podran superar el 50% del monto total adjudicado en cada clase {excluyendo
del mismo et monto adjudicado al fiduciante). -

L.3. En ambos Tramos la adjudicacion s realizard a un precio dnico (ta “Tasa de Corte™ v “el Precio de Corte™, respectivamente). que scri:
1} Para los VDF, la mayor TIR ofrecida y aceptada para las ofertas registradas en el Tramo Competitive conforme al procedimicnto indicado
en E4.y 2} Para les CP, el menor precio aceptado para las ofentas registradas en ¢l Tramo Competitivo conforme al procedimicnto indicado
en 1.4,

1.4. A efectos de detenminar [a Tasa de Corte de los VDF, las oferias se anotardn comenzando con las ofcrtas registradas en ¢l Trame No
Cempetitivo hasta alcanzar el 50% {cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, o hasta alcanzar la totalidad de las oferias que se
hubicsen formulado para ese wamo cuando las mismas no hubiesen aleanzado dicho porcentaje. Lucgo se anotardn las del Tramo
Competitivo que soliciten la menor TIR y continvande en forma creciente hasta (i) el nivel de ofertas cuya TIR agota [a totalidad de |gs
valores dispenibles o (ii) el nivel de ofertas de mayor TIR, si tas ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los VDF disponibles. S¢no
se hubiesen registrado ofertas en ¢ Tramo No Competitivo Ja Tasa de Corte s¢ determinara en base a las ofertas que se hubieren formujado
para el Tramo Competitivo ¢n la forma preestablecida para diche tramo, A los efectos de determinar ¢l Precio de Corte de los CP. las ofértas
se amolaran comenzanda,con tas ofertas registradas en ¢l Trame No Competitivo hasta aleanzar el 50% (cincuenta por ciento) del
nominal de } Sﬁs&}f&ﬁ G‘a:ﬁlcanzar 1a telalidad de las ofertas que se hubicsen formulado para esc tramo cuando las mismas no hubick
e, AN
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alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotardn las del Tramo Compelitive que soliciten ¢l mayor precio y continuando en forma decreciente

hasta (i) ¢l nivel de efertas cuyo precio agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) el nivel de ofertas de menor precio, si las ofertas del
Tramo no completaran la totalidad de los CP disponitles. Si no s¢ hubiesen registrado ofertas en ¢l Tramo No Competitivo et Precio de Conté

se determinard en base a las oferlas que se hubicren formulado para ¢l Trame Competitivo en 1a forma preestablecida para diche tramo.

1.5, Los Valores de Dcuda Fiduciaria sc adjudicaran primeramente con las ofertas recibidas a una tasa inferior o iguat a la Tasa Cupén
conforme al mecanismo detallado en el presente apartado, El Fiduciante — considerando eriterios objetivos podrd ejercer su derccho de
aceptar ofcrtas por los VDF hasta un nivel de tasa ofrecida estableciendo una Tasa de Corte, que serd igual o superior a la Tasa Cupén. En el
caso que como consecuencia de lo mencionado precedentemenie queden VDF sin colocar los mismos serdn adjudicados al Fiducianie en
pago por la cartera translerida al Fideicomiso a la Tasa de Corte. Se considerard “Tasa Cupén™ a la tasa utilizada para claberar ¢l Cuadro de
Pago de Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria,

Los Certificados de Participacion sc adjudicaran primeramente con las ofertas recibidas a un precio supcrior o igual al Precio de Corte
Minimo conforme al mecanismo detatlado en el presente apantado, El Fiduciante — considerando criterios objetivos pedsa gjercer su derecho
de accptar ofertas por Jos CP hasta un nivel de precio ofrecido estableciendo un Precio de Corte, que serd igual 0 mayor at Precio de Corte
Minimo, En el caso que como consecucncia de lo mencionado precedentemente queden CP sin colocar los mismos serdn adjudicados al
Fiduciante en pago por la cartera transferida al Fideicomiso al Precie de Corle o en ¢aso de que no se hubieran registrade oferlas, a su valor
nominal o al Precio de Corte Minimo, el que resulte mayor.

1.6. Determinada [a Tasa de Corte o el Precio de Corte segiin corresponda, los Valores Fiduciarios de cada Clase serdn adjudicados de la
siguiente forma; (i) Si las ofertas en ¢l Tramo Competitivo alcanzan al 50% del valor nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en el
Teamo No Competitivo superan ¢l 50% del valor nominal de la misma Clasc, la totalidad de las oferias en este dltimo Tramo serfn
prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional [os montos adjudicados hasta alcanzar €1 50% del valor nominal de la Clase,
procediéndose a adjudicar en primer lugar las ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo ¥ lucgo continuard la adjudicacion en el
Tramo Competitive comenzando con las ofertas que soliciten fa menor TIR y el mayor precio segin corresponda, en orden creciente de lasa
y decreciente de precio y continuando hasta agotar los Valores disponibles de la Clase correspondiente. (i) Si las ofenias en ¢l Tramo
Competitivo alcanzan o superan al 50% de! Valor Nominal de 1a Clase respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitivo no superan el
50% dcl valor nominal de [a misma Clase, la totalidad de las ofertas en este dltimo Tramo serdn adjudicadas conforme las cantidades
selicitadas sin prorrateo algune, ¥ luego continuard 1a adjudicacién en el ‘Tramo Competitivo en la forma indicada en ¢f apartade (i). ifi) Si
las ofertas en el Tramo Competitive no alcanzan al 50% del Valor nominal de la Clase respectiva, se adjudicardn, en primer lugar, la
totalidad de las ofertas formuladas en ¢l Tramo Competitivo v luego continuard la adjudicacién en ¢l Tramo No Competitivo hasta el 50%
del total adjudicado. vy Si no existicsen ofertas en ¢l Tramo Competitivo s¢ declarard desierta ka Colocacién. En ningidn caso las ofertas
adjudicadas en el Tramo No Competitivo podran superar ¢l 50% del wotal adjudicado entre terceros.

1.7. Las adjudicaciones en ¢l nivel de la mayor tasa aceptada y al menor pregio aceplado, se hardn a prorrata en €l caso que esas ofertas
superen el importe remanente de adjudicacion.

[1.- Otras disposiciones:

2.1. El Periodo de Difusion se extenderd, por lo menos, cuatre (4} Dias Hébiles Bursétiles. Una vez finalizado ¢] Periodo de Difusion
comenzara ¢l Periodo de Licitacién que serd de por lo menes un dia habil. El Periodo de Difusién y ¢l Periodo de Licitacion, (ambos ¢l
“Periodo de Colocacion™), podran ser prorrogados, modificados yfo suspendides en cualquier momento por el Fiduciario de comiin acuerdo
con los Colocadores, lo que sc informard mediante la publicacidn de un aviso ¢n los sistemas de¢ informacion dispuestos por los mercados ¢a
los que se listen y/o negocicn los Valeres Fiduciarios y cn Ja AlF, en el que sc dejard constancia que los inversores iniciales podran retirar
sus ofertas sin penalizacion alguna, Las invitaciones a formular oferlas serdn cursadas por los agentes colocadores a un amplio ntimero e
operadores y potenciales inversores, por los medios habitvales del mercado, especialmente por corrco clectrénico.

2.2. Al finalizar ¢l Pericdo de Licitacion se comunicara a tos imeresados ¢l precio de suscripeion - que resulta de 1a Tasa de Corte para los
VD¥F ¥ del Precio de Corte para los CP- v Jas cantidades asignadas, quedando perfeccionado ¢l contrato de suseripeion conforme con dichos
parametros, debiéndose pagar ¢l precio dentro de las 48 (cuarenta y ocho) horas habiles bursétiles siguientes.

2.3. Si como resultado de cualquier promrateo ¢l valor nominal a adjudicar a un oferente contuvicra decimales por debajo de los VEN 0,50 los
mismos serdn suprimidos a efectes de redondear el valor nominal de los Valores a adjudicar, Contrariamente, si cotuviera decimales iguales
¢ por encima de V&N 0,50, los mismos serdn ponderados hacia arriba, otorgando a dichos decimales VEN | de los Valores Fiduciarios a
adjudicar,

2.4. A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberdn suministrar aquella informacién o documentacion que deba o
resuclva libremente sclicitarle los Colocadores v demds intermediarios, el Organizador de la Colocacion yfo ¢l Fiduciario para cl
cumplimiento de su funcidn y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencitn del lavado de aclivos
¥ financiacion del 1ervorismo para ¢l mercado de capitales emanadas de la Unidad de Infermacion Financicra ereada por la Ley N° 25246
sus reglamentaciones (en especial las resoluciones 52/2012, 229/11, 140412, 68/13 y 3/14 de [a UIF y sus modificaciones).

2.5, En cumplimicnto de lo dispuesto en el cuarto pémrafo del art. 23 de la Resolucién N® 140/2012 de la UIF, los Colocadores deberdn
remitir par correo electrdnice o en sobre cerrado, copia de la documentacion exigida e los Articulos 13 a 17 de la citada reselucion, con las
excepeiones alli previsias. Tal documentaciér, que configura en los términos de la Resolucion N°® 140/2012 de 1a UIF, el legajo del cliente
(respecte de cada inversor al que le hayan sido adjudicados VF en ¢l Pericdo de Subasta Pablica), deberd ser remitida al Fiduciario
inmediatamente luego del cierre de la colocacidn en los plazos establecidos en el Contrate de Colocacion, El incumplimiento de estc deber
imposibilitara al Fiduciario cumplir con cl andlisis de los clientes de acucrdo a las leyes y regulactones vigenies en materia de prevencidn del
lavado de activos y del financiamiento del terrorisme, y acarreari [as consecuencias previstas en la legislacion vigente.

Asimismo, de conformidad a lo dispucsio por la Resolucién N° 03/2014 de la UIF, el Fiduciario, en la opertunidad en que verifique que
alguno de los suscriptores de los Valores Fiduciarios con motivo de 1a colocacion inicial resulte ser un Sujeto Obligado., debera solicilatles
una declaracidn jurada sobre ¢l cumplimiento de las disposiciones vigenles en materia de prevencidn de lavado de activos y financiacion del
terrorismo, junto con la correspondiente ¢onstancia de inseripeion ante [a UIF. En el caso que no se acrediten tales extremos, procederd a
aplicar medidas de debida diligencia reforzadas.
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8,108 }'-_E:ccdimicnms internos que cmpleara el Fiduciario y colovadores para la recepeion de ofertas, Ja determinacion del preeio,
4djiidégcion de los valores ¢ integracidn del precio de adquisicion estan disponibles para su verificacion por ta CNV y cualquier otra persona

an e \‘.Ii‘f_!}é!‘; legitimo. A tal fin esos procedimientos serdn llevados en el pais en base a constancias documentales y medios computarizados
ahites; que se informardn ala CNV.

R

Los Valores Fiduciarios podrin listarse y ncgociarse en el MAY y en ¢l MAE, respectivamente, asi como también en otros mercados
autorizados. ’

2.7. Los Colocadores percibirdn una comisién del 0,50% sobre €] monto total de VF colocados.

La colocacion se realizard denteo del territorio de ba Repablica Argentina
X. TRATAMIENTO IMPOSITIVO

Para mayor detallc sobre el tratamienio Tmpositivo del presente fideicomiso, s¢ recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente [a seccion X “Tratamiento mpositivo ™ en cl Suplemento de Prospecto,

ANEXO I DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO
MODELO DE CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO FINANCIERO MODIFICADO Y REFORMULADO
Para mayor detalle sobre ¢l Contrato de Fideicomiso Financiero Modificado y Reformulado, s¢ recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la seccion ANEXO | “Centrato de Fideicomiso Financiero Modificade y Reformulado™ en el Suplemento de Prospecte.
ANEXO III
DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO

DESCRIPCION GRAFICA DEL FIDEICOMISO

Rosario INTLCIBSA 8.A.~
Administradora WORCAP 8.A.(Co-
Sociedad organizadores) Deudores
Fiduciariz S.A.
{Fiduciario y Ca-organizador)

F
Y .// I Créditos

*, Prendarios
*, Pla S.A,

b — {Administrador de

o) los Créditos)

»
w

Integracion de
Cuenta de Gastos

Fondo de
[mpuesto a las
Ganancias

nciero.

Pla 5.A.
(Fiduciante)

F 3

A 4

$ C+1

Fondo y C+1
de

Agente de Registro y Pago

Y

Liguidez

F 3

Inversores ‘

(1) Cesion fiduciaria de créditos prendarios denominados en pesos 6‘ E
C + I: Pago de capital ¢ interés
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EMISOR, FIDUCIARIO, CO-ORGANIZADOR

Rosurio Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
Paraguay 777 piso 97, (52000CV Q) Rosario, Provincia de Santa Fe, Argentina
Tel/fax: 03414110051 ’

FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS

. PLA S.A
Sania Fe y Cerrito (Santa Fe 419)
Cindad de Las Rosas, Provincia de Santa Fe, Argentina
Tel/fax: 03471 - 451635

AGENTE DE CUSTODIA

Banco Municipal de Rosarto
San Martin 724, Rosario, Provincia Santa Fe, Argentina
Teléfono: 0341-4256666 / Fax: 0341-4256182

AGENTE DE CUSTODIA, Y ADMINISTRADOR DE LOS CPD

Banco Macro S.A.
Sucursal 793 Bolsa de Comercio de Rosaric
Paraguay 755/777, Rosatio, Provincia de Santa Fe, Argentina

CO-ORGANIZADOR Y COLOCADOR

INTL CIBSA S.A.
Sarmiento 459, 9° Piso, Buenos Aires, Argentina
Tel; 011-4390-7583
Argentina

COLOCADORES

Agentes miembros del Mereado Argentino de Valores S.A.
Paraguay 777, 8° piso
(52000CY0) Rosario, Provincia de Santa Fe, Argentina
Tel: 03414210125

AGENTE DE CONTROL Y REVISION

Contador Piblico Ignacio Manuel Valdex
San Lorenzo 1716 -~ Piso 3° O, 01
(S2000ARY) Rosario, Peia. de Santa Fe, Argentina
Tel/Fax: 0341 — 424 2147

ASESOR FINANCIERO Y CO-ORGANIZADOR

Worcap S.A.
San Lorenzo 1716 - Piso 3° OF 01
(S2000ARY) Rosario, Pcia. de Santa Fe, Argentina
Tel/Fax: 0341 — 424 2147

ASESORLS LEGALES DEL FIDEICOMISO

Marval, O*Farrell & Mairal
Av. Leandro N, Alem 928, pise 7°
{C1001AAR) Cindad de Buenos Aires, Argentina

i

JAKIMOWICZ
QDERADC
ADMINISTRANORA
LA FIL LGRS By

ASESORES LEGALES DEL FIDUCIARIO

Estudio Jurfdico Dres. Cristid
San Lorenzo 2321 (CP 2000), Rosarie, Provincia de Santa Fe, Argenting
Te/Fax: 0341-425-2115/ 449-1938

A
GLRERAOA
Al AOMINISTRARARA
:-fJAIJ 315111V T RN TTe

=22



