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LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO EMITIDA POR FIX SCR S.A AGENTE DE
CALIFICACION DE RIESGO AFILIADA DE FITCH RATINGS” - REG. CNV N°9. DADO QUE NO SE HA PRODUCIDO AUN LA
EMISION, LAS CALIFICACIONES OTORGADAS SE BASAN EN LA DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR
EL ORIGINADOR Y SUS ASESORES A ABRIL DE 2016, QUEDANDO SUJETAS A LA RECEPCION DE LA DOCUMENTACION
DEFINITIVA AL CIERRE DE LA OPERACION. LAS ACTUALIZACIONES DE LA CALIFICACION ESTARAN DISPONIBLES EN

LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA DE LA CNV (www.cnv.gob.ar)

Oferta Publica del Programa autorizada por Resolucion N° 17.274 de fecha 23 de enero de 2014 de la Comision Nacional de Valores (“CNV”).
La oferta publica de la presente emision, fue autorizada por la Gerencia de Productos de Inversién Colectiva el 13 de julio de 2016 Esta
autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los
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datos contenidos en este Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacién contable, financiera y econémica, asi como de toda otra
informacién suministrada en el presente Suplemento de Prospecto es responsabilidad del Fiduciario, del Fiduciante y demas responsables
contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El Fiduciario y el Fiduciante manifiestan, en lo que a cada uno les atafie, con
caracter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecto contiene, a la fecha de su publicacién, informacion veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante que pueda afectar su situacién patrimonial, econdmica y financiera y de toda aquella que deba ser de conocimiento del
publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

Los Valores Fiduciarios que se ofrecen por el presente corresponden al Fideicomiso Financiero MIS 111 constituido bajo el Programa Global de
Valores Fiduciarios “Rosfid Industria, Agro y Consumo”. La emision se efectGa con arreglo a las disposiciones del Capitulo 30 del Titulo IV del
Cadigo Civil y Comercial de la Nacion, las Normas de la CNV (T.O. Res. Gral. 622/13 y complementarias y modificatorias — las “Normas”) y
demaés disposiciones legales y reglamentarias que resultaren de aplicacién. El pago de los Valores Fiduciarios a sus respectivos titulares (los
“Beneficiarios”) tiene como Unica fuente los Bienes Fideicomitidos. Los bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la
ejecucion del Fideicomiso. Estas obligaciones seran satisfechas exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido, conforme lo dispone el Articulo
1687 del Cadigo Civil y Comercial de la Nacién y el Titulo V Capitulo IV de las Normas de la CNV. En caso de incumplimiento total o parcial de
los obligados de los activos que constituyan el Patrimonio Fideicomitido, los Beneficiarios no tendran derecho o accidn alguna contra el Fiduciario.

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 13 de julio de 2016 y debe leerse juntamente con el Prospecto del Programa. Ambos documentos
estan disponibles en www.cnv.gob.ar, y en las oficinas del Fiduciario y de los Colocadores.

ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI SE
ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO.

LA INFORMACION RELATIVA AL FIDUCIANTE CONTENIDA EN EL PRESNETE SUPLEMENTO DE PROSPECTO
HA SIDO PROPORCIONADA POR EL U OBTENIDA DE FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN
CORRESPONDA, LA MISMA HA SIDO OBJETO DE DILIGENTE REVISION POR EL FIDUCIARIO, EL
ORGANIZADOR Y LOS COLOCADORES Y ES PUESTA A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES
SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

EL FIDUCIARIO Y EL FIDUCIANTE MANIFIESTAN, EN LO QUE CADA UNO LES ATANE QUE EL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y
SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE DEBA SER DE PUBLICO CONOCIMIENTO DEL INVERSOR
CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME A LA NORMATIVA VIGENTE.

LA RESPONSABILIDAD POR LA INFORMACION INCLUIDA EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE RIGE
CONFORME A LA SECCION Il DEL CAPITULO VI DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES. SIN PERJUCIO DE
ELLO, Y DE CONFORMIDAD A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 306 DEL CODIGO PENAL NACIONAL,
INCORPORADO POR EL ARTICULO 3 DE LA LEY N° 26.733 DESTINADA A PROHIBIR LA UTILIZACION DE LA
INFORMACION PRIVILEGIADA, “SERA REPRIMIDO CON PRISION DE UNO (1) A CUATRO (4) ANOS, MULTA
EQUIVALENTE AL MONTO DE LA OPERACION, E INHABILITACION ESPECIAL DE HASTA CINCO (5) ANOS, EL
DIRECTOR, MIEMBRO DE ORGANO DE FISCALIZACION, ACCIONISTA, REPRESENTANTE DE ACCIONISTA Y
TODO EL QUE POR SU TRABAJO, PROFESION O FUNCION DENTRO DE UNA SOCIEDAD EMISORA, POR Si O POR
PERSONA INTERPUESTA, SUMINISTRARE O UTILIZARE INFORMACION PRIVILEGIADA A LA QUE HUBIERA
TENIDO ACCESO EN OCASION DE SU ACTIVIDAD, PARA LA NEGOCIACION, COMPRA, VENTA O LIQUIDACION
DE VALORES NEGOCIABLES”. EL TERMINO “INFORMACION PRIVILEGIADA” COMPRENDE TODA
INFORMACION NO DISPONIBLE PARA EL PUBLICO CUYA DIVULGACION PODRIA TENER SIGNIFICATIVA
INFLUENCIA EN EL MERCADO DE VALORES.

NI ESTE FIDEICOMISO, NI EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, SE ENCUENTRAN SUJETOS A LA LEY 24.083 DE
FONDOS COMUNES DE INVERSION.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBERA
REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASI LO HA HECHO, SU PROPIA
EVALUACION SOBRE LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE VALORES
FIDUCIARIOS.

LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE COMO UNA RECOMENDACION
DEL FIDUCIARIO, NI DEL FIDUCIANTE, PARA COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO HECHO DE
HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI CUALQUIER PERSONA
HUMANA ACTUANDO EN REPRESENTACION DEL MISMO, HA EMITIDO A LA FECHA DEL PRESENTE,
DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS.
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LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION
DEL FIDEICOMISO. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA
NACION. EL PAGO DE LOS VALORES SE REALIZARA EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE
CONSTITUYAN EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN DERECHO O ACCION
ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO FINANCIERO. ELLO SIN PERJUICIO DEL COMPROMISO ASUMIDO POR EL
FIDUCIARIO FINANCIERO EN INTERES DE LOS BENEFICIARIOS DE PERSEGUIR EL COBRO CONTRA LOS
OBLIGADOS MOROSOS A TRAVES DEL ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS.

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE VALORES
NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y
FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS
VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS
QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA
LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL
DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y
AGENTES HABILITADOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN
UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR
DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O
TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA
PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION”. LA LEGITIMACION PARA
DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN
LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

LOS INTERESADOS EN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION DEBERAN PONDERAR A EFECTOS
DE ESTIMAR LA RENTABILIDAD ESPERADA DE LOS MISMOS EL EFECTO (A) DEL VENCIMIENTO DE SU PLAZO,
CONFORME A LOS ARTICULOS 2.2 Y 2.15 DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO, Y (B) DE UNA
EVENTUAL LIQUIDACION ANTICIPADA CONFORME AL ARTICULO 2.14 DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE
FIDEICOMISO .

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA PARTICULARMENTE LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO
PARA LA INVERSION QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

I.- RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEL
FIDEICOMISO FINANCIERO MIS 111

Los términos en mayuscula se definen en el Contrato Suplementario inserto en el presente, o en el Contrato
Marco inserto en el Prospecto del Programa

Programa Global de Valores Fiduciarios ROSFID INDUSTRIA AGRO Y CONSUMO

Fideicomiso Financiero MIS 111

Fiduciante y Administrador de los Créditos Mutual Integral de Servicios. La Unica relacion juridica vy
econdmica que el Fiduciario mantiene con el Fiduciante, es la
entablada con relacion al presente Fideicomiso, y las series
anteriores (MIS 'y MIS 11).

Fiduciario y Emisor Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. La Unica relacion
juridica y econdmica que el Fiduciario mantiene con los demas
participantes, es la entablada con relacion al presente Fideicomiso
y a las Series | y 11 del mismo.

Fideicomisarios Los Tenedores de los Certificados de Participacion.




Agentes de Recaudacion

Asociacion Mutual del Magisterio de Santa Fe “Angelita Peralta
Pino” (AMMSAFE), Asociacion Mutual Siete de Agosto
(“AMSDA”), Asociacion Mutual de Pensionados Sociales Ley
5110 (AMPS Ley 5110), Mutual Policial de Entre Rios (MUPER)
y Gran Cooperativa de Crédito, Vivienda, Consumo y Servicios
Sociales Ltda. (“Gran Cooperativa’)

Agentes de Percepcién de Cobranza

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. y Banco Bica S.A.

Administrador Sustituto de los Créditos

Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda. (BICA
C.E.M.L). La Unica relacion juridica y econémica que el Fiduciario
mantiene con el Administrador Sustituto, es la entablada con
relacion al presente Fideicomiso y los Fideicomisos Financieros
Fidebica donde BICA C.EM.L desempefia el rol de Administrador
de los Créditos.

Colocadores

Agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A SBS
Trading S.A., BACS Banco de crédito y Securitizacion y demas
agentes habilitados. EI Mercado Argentino de Valores S.A, actuara
exclusivamente como Organizador de la Colocacion.

Agente de Custodia

Banco Bica S.A. La unica relacién juridica y econémica que el
Fiduciario mantiene con el Agente de Custodia, es la entablada con
relacion al presente Fideicomiso y los Fideicomisos Financieros
Fidebica donde Banco Bica S.A. desempefia el rol de Fiduciante,
Administrador de los Créditos y Agente de Custodia.

Organizadores y Asesores Financieros

First Corporate Finance Advisors S.A.

Agentes de Control y Revision

Es el Contador Pablico Ignacio Manuel Valdez, inscripto en el
Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Provincia de
Santa Fe, con matricula N° 14.331 desde el 8 de agosto de 2005, en
carcter de Agente de Control y Revisién titular, y el Contador
Publico Monica Beatriz Pinther, inscripto en el Consejo Profesional
de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Santa Fe, con matricula
N° 4.443 desde el afio 1975, en caracter de Agente de Control y
Revisién suplente (en adelante el “Agente de Control y Revision”),
ambos miembros de Worcap S.A. Ver mas detalles en el Capitulo
“DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION”.

Asesores Legales del Fideicomiso

Nicholson & Cano Abogados.

Bienes Fideicomitidos

(a) Los Creéditos y (b) Todos los fondos derivados de la Inversién
de los Fondos Liquidos Disponibles. No constituye Bienes
Fideicomitidos, el crédito eventual que se perciba por
indemnizaciones pagadas bajo el Seguro de Vida respecto de los
Créditos. No obstante el Fiduciante se obliga a abonar el saldo
deudor de los Créditos correspondiente a Deudores que hubiesen
fallecido, respecto a los Créditos que cuentan con Seguro de Vida o
que hubiese sido autoasegurados por el Fiduciante.

Los créditos: son los derechos crediticios en pesos transferidos por
el Fiduciante al Fideicomiso originados en préstamos en efectivo,
instrumentados en solicitudes de crédito y pagarés cuya cobranza
opera mediante codigos de descuento.




Monto de la emision

V/IN $ 42.903.462.- (pesos cuarenta y dos millones novecientos tres
mil cuatrocientos sesenta y dos)

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A (“VDFA”)

Valor nominal $ 28.316.612.- (pesos veintiocho millones
trescientos dieciséis mil seiscientos doce) equivalente al 66% del
Valor Fideicomitido, con pagos mensuales de los siguientes
Servicios, una vez deducidas —de corresponder- las contribuciones
al Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias: a) en
concepto de amortizacién del capital, la Cobranza ingresada
durante el Periodo de Devengamiento, luego de deducir los
intereses de la propia Clase y (b) en concepto de interés, una tasa
de interés variable equivalente a la tasa BADLAR para Bancos
Privados de la Republica Argentina para dep0sitos en pesos por un
monto mayor a un millén de Pesos por periodos de entre 30 y 35
dias, mas 350 puntos basicos, con un minimo de 29,0% nominal
anual y un maximo de 39,0% nominal anual devengados durante el
Periodo de Devengamiento. El interés se calculara sobre el saldo de
valor nominal considerando para su célculo un afio de 360 dias (12
meses de 30 dias). Ante la inexistencia de Tasa BADLAR se
aplicara aquélla que en el futuro la reemplace.

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B (“VDFB”)

Valor nominal $ 3.864.635.- (pesos tres millones ochocientos
sesenta y cuatro mil seiscientos treinta y cinco), equivalente al
9.01% del Valor Fideicomitido, con pagos mensuales de los
siguientes Servicios una vez cancelados integramente los Servicios
de los VDFA, luego de deducir las contribuciones al Fondo de
Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias, -de corresponder-:
a) en concepto de amortizacion del capital, la Cobranza ingresada
durante el Periodo de Devengamiento, luego de deducir el interés
de la propia Clase, y, b) en concepto de interés una tasa de interés
variable equivalente a la tasa BADLAR para Bancos Privados de la
Republica Argentina para dep6sitos en pesos por un monto mayor a
un millén de Pesos por periodos de entre 30 y 35 dias, mas 550
puntos bésicos, con un minimo de 31,0% nominal anual y un
méaximo de 41,0% nominal anual devengado durante el Periodo de
Devengamiento. El interés se calculara sobre el saldo de valor
nominal considerando para su calculo un afio de 360 dias (12 meses
de 30 dias). Ante la inexistencia de Tasa BADLAR se aplicara
aquélla que en el futuro la reemplace.

Certificados de Participacion
(“CP”)

Valor nominal $ 10.722.215.- (pesos diez millones setecientos
veintidés mil doscientos quince), equivalente al 24.99% del Valor
Fideicomitido con pagos mensuales de los siguientes Servicios, una
vez cancelados integramente los Servicios de los VDF y luego de
deducir — de corresponder - las contribuciones al Fondo de Gastos
y al Fondo de Impuesto a las Ganancias, Yy restituir — de
corresponder — el saldo del Fondo de Liquidez al Fiduciante y los
montos pagados por el Garante: a) en concepto de amortizacién la
totalidad de los ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos
hasta el Gltimo dia del mes calendario inmediato anterior a la Fecha
de Pago de Servicios hasta completar el importe del valor nominal
de la clase menos $100, saldo que se cancelard con el pago del
Gltimo Servicio; y b) en concepto de utilidad, el importe remanente.




Periodo de Devengamiento

Es el periodo transcurrido entre: (a) el 30 de Abril de 2016 y el
Gltimo dia del mes calendario inmediato anterior a la primera Fecha
de Pago de Servicios, para el primer Servicio, y (b) el mes
calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago de Servicios,
para los siguientes Servicios.

Tasa BADLAR Bancos Privados

La tasa en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio
de tasas de interés pagadas por los bancos privados de la Republica
Argentina para dep6sitos en Pesos por un monto mayor a un millén
de Pesos por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35)
dias. Para el célculo de la tasa se utiliza el promedio simple de la
serie correspondiente al Periodo de Devengamiento y para sdbados
domingo y feriados se repite la tasa del Ultimo Dia Habil, salvo
para el primer Periodo de Devengamiento del VDFB donde
mensualmente se aplicara la tasa Badlar calculada para el pago de
servicios del VDFA, y luego de la cancelacion del VDFA, se
aplicara la tasa Badlar calculada para el pago de servicios del
VDFB. Las tasas de interés diarias pueden ser consultadas
accediendo a: http://www.bcra.gob.ar - Estadisticas e Indicadores
- Monetarias y Financieras -> Descarga de paquetes
estandarizados de series estadisticas = Tasas de Interés -> Por
depdsitos = Series Diarias - BADLAR. En el supuesto de
inexistencia de la Tasa Badlar se aplicara la que en el futuro la
reemplace.

Destino de los fondos provenientes de la
Suscripcién

El producido de la suscripcion de los Valores Fiduciarios, neto de
gastos y comisiones, y constitucion del Fondo de Liquidez
correspondera: (a) a los Underwriters, por el monto imputable a la
suscripcion de los VDF objeto del underwriting con adelanto de
fondos y (b) al Fiduciante por el monto imputable a la suscripcion
de los Valores Fiduciario no incluidos en el underwriting con
adelanto de fondos.

Fecha de Corte

Es el 31 de marzo de 2016.

Fecha de Emision y Liquidacion

Significa el segundo Dia Habil posterior al Gltimo dia del Periodo
de Licitacion de los Valores Fiduciarios.

Fecha de Pago de Servicios

Los Servicios seran pagados conforme a las condiciones de emisién
de los Valores Fiduciarios y a la fecha que indica el Cuadro de
Pago de Servicios inserto en el Suplemento de Prospecto, o el Dia
Habil siguiente a cada fecha alli indicada.

Forma de los Valores Fiduciarios

Certificados Globales permanentes que seran depositados en Caja
de Valores S.A. Los Beneficiarios renuncian al derecho a exigir la
entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran
dentro del sistema de depoésito colectivo administrado por dicha
Caja de Valores S.A., conforme a la ley 20.643. La Caja de Valores
S.A. se encuentra habilitada para cobrar aranceles a los
depositantes, que éstos podran trasladar a los Beneficiarios.




Fecha de Vencimiento del Fideicomiso

El vencimiento final de los VDF se producira en la fecha de Pago
de Servicios siguiente a la fecha de vencimiento normal del Crédito
de mayor plazo (el “Plazo de los VDF”) y el vencimiento final de
los Certificados de Participacidon se producird a los 180 (ciento
ochenta) dias siguientes al vencimiento del plazo de los VDF (el
"Plazo delos CP”) sin perjuicio de la continuacion del Fideicomiso
por las tareas de liquidacion conforme al art. 2.15 del Contrato
Suplementario de Fideicomiso. Cancelados los VDF y producido el
vencimiento del Plazo de los CP, el Fiduciario procedera a la
liquidacién del Fideicomiso conforme al procedimiento indicado en
el apartado V del articulo 2.14 del Contrato Suplementario. Sin
perjuicio de lo expuesto, en ningln caso el plazo de duracion del
Fideicomiso excedera el plazo establecido en el articulo 1668 del
Codigo Civil y Comercial.

Fecha de cierre de los Estados Contables del
Fideicomiso

Sera el 31 de diciembre de cada afio

Resoluciones sociales vinculadas a la emision

La presente emisién fue autorizada por el Consejo Directivo de
MUTUAL INTEGRAL DE SERVICIQOS, reunién del 30 de Enero
de 2015 y sus condiciones de emision fueron ratificadas por nota de
apoderados del dia 02 de junio de 2016.

La constitucion del Fideicomiso fue aprobado por el Directorio del
Fiduciario el 14 de octubre de 2015.

La participacion de First Corporate Finance Advisors S.A. como
Organizador fue aprobada por el directorio en la reunion del 26 de
noviembre de 2013. Sus condiciones de emision fueron ratificadas
por sus apoderados el dia 21 de junio de 2016.

La participacion de BICA CEML como Administrador Sustituto de
los Créditos fue aprobada por el Consejo de Administracién el dia
25 de febrero de 2013, y nota de apoderados del 23 de Mayo de
2016.

Precio de Suscripcion

La suscripcion de los Valores Fiduciarios estard a cargo de los
agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A, SBS
Trading S.A., BACS Banco de Créditos y Securitizacién S.A. y
deméas agentes habilitados, a la Tasa de Corte o Precio que
determine el Fiduciario de comdn acuerdo con el Fiduciante, como
resultado de aplicar el procedimiento denominado “Subasta
Holandesa Modificada”. El Mercado Argentino de Valores S.A.
actuard exclusivamente en caracter de Organizador de la
Suscripcion y administrador del sistema de informético, en base a
las ofertas de suscripcién que presenten los Colocadores y demas
Agentes Habilitados a través del citado sistema. Ver méas detalles
en el Capitulo “SUSCRIPCION Y NEGOCIACION DE LOS
VALORES FIDUCIARIOS”.

Listado

Los Valores Fiduciarios podran ser listados en el Mercado
Argentino de Valores S.A (“MAV”) y en el Mercado Abierto
Electronico S.A.(“MAE”) como asi también en otros mercados
autorizados




Prevencion de Lavado de Activos vy
Financiamiento del Terrorismo.

Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas
en (a) el articulo 303 del Cédigo Penal — relativo al delito de
Lavado de Activos, (b) el articulo 306 del mismo Cédigo, relativo
al delito de Financiamiento del Terrorismo, (c) la ley 25.246-
conforme a las leyes 26.087, 26.119, 26.268 y 26.683- y sus
modificatorias, (d) las resoluciones de la Unidad de Informacion
Financiera (“UIF”). Asimismo, los tomadores de los titulos
asumiran la obligacién de aportar la informacién y documentacién
que se les requiera respecto del origen de los fondos y su
legitimidad.

El Fiduciario y Emisor cumple con todas las disposiciones de las
Leyes N° 25.246 y sus modificatorias y con las reglamentaciones
aplicables sobre lavado de activos establecidas por la UIF, en
particular con la Resolucién UIF 140/2012, 68/13, 3/14 y
modificatorias y complementarias.

Por su parte, los agentes colocadores, asi como los restantes
participantes del Fideicomiso deberan conocer debidamente a sus
clientes y aplicar politicas, mantener estructuras y sistemas
adecuados a una politica de prevencién de lavado de activos y
financiacion del terrorismo.

El Administrador de los Créditos y el Fiduciario, en lo que a cada
uno respecta, declaran cumplir con las obligaciones inherentes
Régimen de Prevencion de Lavado de activos de origen delictivo y
Financiamiento del Terrorismo (cfr. Ley 25.246 y modificatorias),
especialmente las Resoluciones UIF 11/2012, 3/14 vy
complementarias, y las Resoluciones INAES 2439/2012, 609/2014
y 690/2014.

Podran consultarse las mismas en el sitio web de la UIF
www.uif.gov.ar y en el Centro de Documentacion e Informacion
del Ministerio de Economia de la Nacion: www.infoleg.gov.ar
Asimismo, se da cumplimiento a las disposiciones del Titulo XI de
las NORMAS de la CNV (N.T. 2013) que pueden ser consultadas
en www.cnv.gob.ar.

Régimen para suscripcion e integracion de los
valores fiduciarios con fondos provenientes del
exterior.

Para un detalle de la totalidad de las normativas cambiarias y de
ingreso de capitales, se sugiere a los inversores consultar con sus
asesores legales y dar una lectura completa a las mismas, a cuyo
efecto los interesados podran consultar el sitio web del Ministerio
de Hacienda y Finanzas Publicas (http://www.economia.gob.ar o
del BCRA (http://bcra.gob.ar).

Valor Nominal Unitario. Unidad Minima de
Negociacion. Monto Minimo de Suscripcién.

Cada Valor Fiduciario tendra un valor nominal unitario de $1 (un
peso) que sera la unidad minima de negociacion. EI monto minimo
de suscripcion se fija en la suma de $1000 (pesos mil).



http://www.uif.gov.ar/
http://www.cnv.gob.ar/
http://bcra.gob.ar/

Sociedad Calificadora de Riesgo.
Calificadoras de Riesgo.

El 13 de julio de 2016. FIX SCR S.A Agente de Calificacion de
Riesgo (“Afiliada de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9) emitié un
informe de calificacion mediante el cual se otorgaron las siguientes
notas:

VDFA: AAAsf(arg) Significado: “AAA” nacional implica la méxima
calificacion asignada por FIX en su escala de calificaciones nacionales del
pais. Esta calificacion se asigna al mejor crédito respecto de otros emisores
o emisiones del pais.

VDFB: A-sf(arg) Significado: “A” nacional implica una sélida calidad
crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo,
cambios en las circunstancias o condiciones econémicas pueden afectar la
capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para
aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

CP: CCsf(arg) Significado: “CC” nacional implica un riesgo crediticio
extremadamente vulnerable respecto de otros emisores dentro del pais.
Existe alta probabilidad de incumplimiento y la capacidad de cumplir con
las obligaciones financieras depende exclusivamente del desarrollo
favorable y sostenible del entorno econémico y de negocios.

Los signos “+” o “-* se afladen a una calificacion para darle una
mayor o menor importancia relativa dentro de la correspondiente
categoria y no alteran la definicion de la categoria a la cual se los
afiade.

1l.- ESQUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISO

Cobranza
$)
DEUDORES P... _(_ _)_ v Entidades Titulares de Codigos d CUENTARECAUDADORA
(Tomadores de Crédito) oo Descuento (Ag de R dacién: Bl (Administracion Rosario Fiduciaria)
—

AMMSAFE, AMSDA, AMPS Ley 5110,

MUPER, Gran Cooperativa) Cobranza

®)

¥

Préstamos Personales .""'-..-.._ ®) Cobranza
LTI
Cesioén
Fiduciario de
Créditos
FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR FIDEICOMISO FINANCIERO MIS Il
(MUTUAL INTEGRAL DE SERVICIOS) B ek (CUENTA FIDUCIARIA)
- .
Pago de Serviciosdelos 7 ($) Producido de
Valores Fiduciarios » la Colocacion
v
BENEFICIARIOS
SUSCRIPTORES DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS

111.-CONSIDERACIONES DE_RIESGO PARA LA INVERSION

La inversion en los Valores Fiduciarios se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares vinculados a su
naturaleza y caracteristicas. Los potenciales adquirentes de los Valores Fiduciarios deben leer cuidadosamente

este Suplemento de Prospecto en
los Valores Fiduciarios.

a.
Fiduciario

su totalidad, y analizar detenidamente los riesgos asociados a la inversion en

Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios. Inexistencia de recurso contra el Fiduciante o el

Los fondos generados por los Créditos constituyen la Gnica fuente de pago para los inversores. Por lo tanto, si la
Cobranza de los Créditos no es suficiente para pagar los Valores Fiduciarios, ni el Fiduciante ni el Fiduciario estaran
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obligados a utilizar recursos propios para cubrir las deficiencias de pago, y los inversores no tendran derecho alguno
contra el Fiduciante o el Fiduciario.

El 17,90% de los Créditos transferidos al Fideicomiso estan amparados por seguros de vida sobre saldo deudor, para
cubrir el riesgo de fallecimiento de un deudor, por el Fiduciante. EI derecho de crédito eventual que corresponde al
Fiduciante contra la respectiva compafiia aseguradora en caso de verificarse un siniestro asegurado, no es transmitido
al Fideicomiso. No obstante, el Fiduciante serd responsable de pagar el saldo adeudado de aquellos Créditos cuyos
deudores hubiera fallecido, estando los mismos en situacién normal de cumplimiento al verificarse ese evento, y
amparados por un seguro de vida de saldo deudor que estuviera vigente- o debiera encontrarse vigente de no mediar
incumplimiento por parte del Fiduciante con relacion al pago de las primas- al verificarse ese evento. Adicionalmente
el Fiduciante se obliga a pagar el saldo adeudado de aquellos Créditos que hubiesen sido autoasegurados y sus
deudores fallecidos.

En consecuencia, si el Fiduciante incumpliera con esa obligacion de pago, como asi también en el caso de su concurso
0 quiebra, el cobro de los saldos adeudados de los créditos correspondientes a Deudores fallecidos se veria
perjudicado. Sin embargo, analizado el comportamiento de las carteras fideicomitidas hasta el presente por el
Fiduciante, ese riesgo potencial resulta de muy escasa significacion, y no afectaria el pago de Servicios a los Valores
de Deuda Fiduciaria atento el esquema de subordinacion adoptado.

b. Riesgos generales y particulares relacionados a los Créditos

La inversién en los Valores Fiduciarios puede verse afectada por situaciones de mora o incumplimiento en el pago de
los Créditos, su ejecucion judicial o pérdida neta. Las tasas reales de mora, ejecucion y pérdidas de los Créditos
pueden variar y verse afectadas por numerosos factores. Dichos factores incluyen, pero no se limitan a: cambios
adversos en las condiciones generales de la economia argentina, cambios adversos en las condiciones econdmicas
regionales, inestabilidad politica, aumento del desempleo, y pérdida de nivel del salario real. Estos y otros factores
pueden provocar aumentos en las tasas actuales de mora, ejecucion y pérdidas.

La mayoria de los deudores de los Créditos son empleados en relacion de dependencia. Si por circunstancias
sobrevinientes, tales como el cambio de empleo o disminucidn de las remuneraciones, suspension o despido se
comprometiese la fuente de recursos de los deudores de los Créditos, la cobranza de los Créditos, y consecuentemente
el pago a los inversores de los Valores Fiduciarios, podria verse perjudicada.

Conforme a lo establecido en el articulo 1.4 del Contrato Suplementario, el Fiduciante podra —aunque no estan
obligados- a: (i) remplazar Créditos en mora por otros de categorias analogas o similares al Crédito remplazado; (ii)
readquirir bajo titularidad plena el crédito en mora de que se trate abonando al Fiduciario el Crédito al valor contable a
la fecha de pago. En ningln supuesto el valor del Crédito de reemplazo o el valor de readquisicion del Créditos podra
ser inferior al 20% del saldo del valor nominal original del Crédito a ser reemplazado. En caso que a la fecha de
sustitucién de un crédito, el valor del crédito a sustituir fuere superior al valor del crédito que lo reemplace, la
diferencia sera abonada por el Fiduciante en el acto de sustitucion.

En los supuestos contemplados en el articulo 3.8 del Contrato Suplementario, el Administrador de los Créditos no
estard obligado a iniciar acciones judiciales para el cobro de los Créditos en mora. No obstante, operada la mora, con
los previos informes indicados en dicho articulo, es el Fiduciario quien determinara las acciones a seguir. Tampoco
estard obligado a iniciar el proceso de verificacion de los Créditos que correspondan a Deudores concursados o
declarados en quiebra cuando considere que resulta antieconémico para el Fideicomiso y el Fiduciario verifique que
asi sea y preste su conformidad en tal sentido.

C. Riesgos derivados de la cancelacion no prevista de los Créditos

Por circunstancias diferentes, los deudores de los Créditos pueden cancelarlos o precancelarlos. La cancelacion o
precancelacion que exceda los niveles esperables puede afectar el rendimiento esperado de los Valores Fiduciarios.
Existen diversos factores que afectan la tasa de cancelacion, incluyendo a las transferencias laborales, el desempleo o
las decisiones de administracion de recursos.

d. Mejoramiento del Crédito de los Valores Fiduciarios.

Si bien la subordinacién resultante de la emision de los Certificados de Participacion se propone mejorar la posibilidad
de cobro de los VDF, no puede asegurarse que las pérdidas que ocurran bajo los Créditos no excedan el nivel de
mejoramiento del crédito alcanzado mediante la subordinacion. En tal caso los pagos a los VDF se verian
perjudicados.

e. Dependencia de la actuacién del Fiduciante como Administrador de los Créditos y los Agentes de
Recaudacién. Garantia Limitada.
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El Fiduciante actuara como Administrador de los Créditos. A tales efectos tendra amplias facultades para llevar a
cabo todos los actos relativos a la administracion ordinaria de los Créditos, sujeto a lo establecido en el Contrato
Suplementario de Fideicomiso. En caso de ser actos extraordinarios de administracion, el Administrador de los
Créditos debera contar con la conformidad del Fiduciario, quien a su vez podra requerir la previa conformidad de la
Mayoria Ordinaria de los Beneficiarios. Se consideraran actos extraordinarios de administracién todos aquellos que no
se encuentren especificamente contemplados en la Seccion 11 del Contrato Suplementario de Fideicomiso. Asimismo
en virtud del Convenio Intermutual que vincula a MIS con AMMSAFE, y los Convenios de Compra de Cartera
celebrados por MIS con Asociacién Mutual Centro Litoral y Asociacion Mutual de Pensionados Ley 5110, la
Cobranza de los Créditos estara a cargo de los Agentes de Recaudacion del Fideicomiso. De tal forma, los Agentes de
Recaudacion procederan a percibir el importe de las cuotas de amortizacion y tasas de servicios de los Créditos
fideicomitidos hasta la cancelacidn total de la ayuda econémica mediante el procedimiento de retencion de haberes de
la Empleadora del Solicitante, en virtud de los Cédigos de Descuento de su titularidad, debiendo proceder a transferir
la cobranza de los Créditos en la Cuenta Recaudadora o en la Cuenta Fiduciaria, segun lo establecido en el articulo 3.3
del Contrato Suplementario de Fideicomiso.

No obstante, el incumplimiento de las funciones correspondientes a tal rol del Administrador de los Créditos o el
incumplimiento de las obligaciones asumidas por los Agentes de Recaudacion frente al Fiduciante y el Fiduciario,
puede perjudicar la administracién y cobranza de los Créditos y resultar en pérdidas respecto de los Créditos, y
consecuentemente, en pérdidas para los inversores. A los efectos de garantizar el fiel cumplimiento de las funciones de
los Agentes de Recaudacion, MUTUAL INTEGRAL DE SERVICIOS ha prestado fianza suficiente, adquiriendo el
caracter de deudor solidario, liso, llano y principal pagador, en los términos de los articulos 1574 y siguientes del
Cddigo Civil y Comercial de la Nacion para el supuesto de que por cualquier causa imputable a los Agente de
Recaudacién éstos no depositaran en tiempo y forma la Cobranza de los Créditos, en virtud de los Codigos de
Descuento de su titularidad. De conformidad a lo dispuesto en el articulo 1.12 del Contrato Suplementario de
Fideicomiso, esta Garantia Limitada se presta por hasta el monto de la Cobranza que debidé ingresar en el mes
inmediato anterior a una Fecha de Pago de Servicios cada uno de los Agentes de Recaudacion y que fuera retenida en
virtud de lo establecido precedentemente. Las obligaciones garantizadas no cubren la insuficiencia de recursos en el
Fideicomiso Financiero por la falta de pago de los deudores de los Créditos y/o las Reparticiones Publicas.
Adicionalmente, este riesgo se encuentra acotado en tanto el Contrato Suplementario prevé la designacién de un
Administrador Sustituto de los Créditos.

f. Aplicacién de disposiciones legales imperativas de proteccién al trabajador

Los deudores de los Créditos son generalmente empleados en relacién de dependencia y/o pensionados de la Ley
Provincial 5110. Aun cuando los deudores de los Créditos mantuvieran su nivel salarial, existen disposiciones legales
imperativas (conf. art. 120 de la ley de contrato de trabajo y Decreto 484/87) que impiden el embargo de las
remuneraciones por encima de un 20%. Ello, al dificultar el recupero de los Créditos, podria aumentar el nivel de mora
de los Créditos, lo que eventualmente dafiaria la posibilidad de cobro de los Valores Fiduciarios.

g. Aplicacién de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor
La Ley de Defensa del Consumidor (Ley 24.240, modificada por Ley 26.361) y el libro 111 titulo 111 del Cédigo Civil
y Comercial de la Nacion establece un conjunto de normas y principios de tutela del consumidor, que son aplicables a
la actividad crediticia financiera y no financiera (esta distincion, teniendo en consideracion si la actividad esta regida o
no por la Ley de Entidades Financieras 21.526). Progresivamente, la Ley de Defensa del Consumidor ha ido
adquiriendo mayor protagonismo y aplicacién en las causas judiciales que involucran partes en conflicto, en virtud de
relaciones entabladas con entidades de crédito, financieras y no financieras. Este incremento en el nivel de proteccion
de los deudores de los Créditos, ha propiciado una extensién en su aplicabilidad, ain en los casos en donde la
vinculacion entre las partes contratantes se efectiviza mediante la suscripcion de un titulo ejecutivo (pagaré),
otorgandole al deudor el caracter de consumidor y por lo tanto permitiéndole alegar sus defensas causales e invocar
normas protectorias ain en un juicio ejecutivo. Asi la justicia ha dicho, entre otros precedentes, que “ello no supone
un aniquilamiento o supresién del régimen procesal y cambiario de derecho comun, sino que se debe procurar la
armonizacion de ambos sistemas, prevaleciendo el régimen especial protectorio de los consumidores” (conf. autos
“Credil S.R.L. ¢/ Orsetti Claudio s/cobro ejecutivo” Juzgado en lo Civil y Comercial — Olavarria, 29/05/2014).
Asimismo, se ha sostenido que si la ejecutante del instrumento cambiario no ha podido aportar elementos adicionales
que permitieran concluir que el dinero prestado tiene un destino ajeno al consumo personal o familiar del cliente, ante
la duda, se debe estar al régimen tuitivo que permita considerar al deudor como consumidor, y a la entidad crediticia
como proveedor, todo ello en los términos de la Ley de Defensa del Consumidor (conf. Cam. Nac. Apel. Com., Sala E,
“Medinas, Francisco Enrique c. Gamarra, Fernando Adrian s/ejecutivo” del 20/03/2013).
Teniendo en cuenta las consideraciones expuestas, y ya sea que se admitan defensas causales en un juicio ejecutivo, o
bien que directamente esta via de ejecucion sea directamente rechazada, ordenando su discusion en un juicio ordinario,
se podria dificultar y demorar la cobranza de los pagarés y en consecuencia, dilatar y/o dificultar la posibilidad de
cobro de los inversores.
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h. Reduccioén judicial de las tasas de interés de los Créditos

Los Créditos, conforme a las practicas del mercado, determinan la acumulacién de una tasa de intereses moratorios a
los compensatorios pactados.

El Fiduciante ha determinado la tasa de interés de los Créditos en base a la evaluacion del riesgo crediticio, y demas
practicas habituales del mercado.

Existen normas generales del ordenamiento juridico en base a las cuales los jueces, a pedido de parte o de oficio,
pueden modificar las tasas de interés acordadas por las partes respecto de los Créditos.

De ocurrir tal circunstancia, la disminucion del flujo de fondos de los Créditos podria perjudicar la posibilidad de
cobro de los inversores. El Fiduciante, en base a su conocimiento especifico de la materia, considera que tal
posibilidad es de dificil verificacion, pero no pueden asegurarse que ello no ocurra.

i Desarrollo de un mercado secundario para la negociacion de los Valores Fiduciarios
No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para los Valores Fiduciarios o, en caso de desarrollarse,
que el mismo proveera a los inversores un nivel de liquidez satisfactorio, o acorde al plazo de los Valores Fiduciarios.

j. Riesgos vinculados a los Agentes de Recaudacion.

La Cobranza de los Créditos relativos a Codigo de Descuento dependera en buena medida del cumplimiento de ciertas
cargas por parte de los Agentes de Recaudacion frente a las Reparticiones Publicas, en tanto la efectivizacion de los
descuentos depende de la remision mensual en tiempo y forma de cierta informacion (altas, bajas y/o modificaciones
de deudores; montos a retener).

La terminacion de un Convenio de Cédigo de Descuento no afecta la continuidad del procedimiento de retencion o
descuento con relacion a los créditos existentes a la fecha de terminacién, pero para ello la aludida carga de
informacién deberia continuar. En ese escenario la carga de la informacion estard a cargo del Administrador de los
Créditos.

Adicionalmente los Agentes de Recaudacion son asociaciones mutuales constituidas conforme a la ley 20.321 y
20.337 vy sujetas a las normas que dicta el Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social (INAES).
Recientemente el INAES ha dictado las Resoluciones N° 609/2014 y 690/2014 que imponen el cumplimiento de
determinados regimenes de informacion a las entidades sujetas a su fiscalizacion, cuyo incumplimiento podria
implicar la suspension o revocacion automatica de la autorizacion asignada al Agente de Recaudacion para funcionar
como entidad mutual o cooperativa, segin corresponda. Los Agentes de Recaudacidn han acreditado a la fecha del
presente Suplemento el cumplimiento del régimen de informacion impuesto por las citadas resoluciones. No obstante
el incumplimiento futuro de éstas u otras cargas establecidas por el INAES por parte de los Agentes de Recaudacion
puede perjudicar o retrasar la percepcion de las cuotas y resultar en pérdidas respecto de los Créditos, y
consecuentemente, en pérdidas para los inversores.

Cabe sefialar que a fin de cubrir esos eventos, asi como cualquier otro supuesto que cause o pudiere causar una pérdida
0 merma en la rendicién de la Cobranza al Fideicomiso - incluso por accién u omisién dolosa o culpa de los Agentes
de Recaudacion-, el Fiduciante, asumid el caracter de deudor solidario, liso, llano y principal pagador (el “Garante”),
en los términos de los articulos 1574 y siguientes del Cddigo Civil y Comercial de la Nacién, cuando por cualquier
circunstancia imputable a los Agentes de Recaudacién, éstos no remitan al Fiduciario en tiempo y forma y de
conformidad con lo estipulado al respecto en el Contrato de Fideicomiso, la Cobranza de los Créditos y hasta tanto la
rendicion de la Cobranza hubiese sido reestablecida y por hasta el monto de la Cobranza que debi6 ingresar en el mes
inmediato anterior a una Fecha de Pago de Servicios y que fuera rendida por las Reparticiones Plblicas conforme a lo
establecido en el articulo 1.11 del Contrato Suplementario.

k. Riesgos vinculados al sistema de Cédigo de Descuento

El Fiduciante transfirio en propiedad fiduciaria al Fideicomiso Financiero “MIS I1I”, una cartera de préstamos cuya
cobranza se lleva a cabo a través de Cédigos de Descuento otorgados por las Reparticiones Publicas. Los sistema de
Cadigo de Descuento provinciales exigen el cumplimiento de determinadas cargas y obligaciones cuyo inobservancia
por parte de las entidades titulares podria dar lugar a diferentes sanciones conforme la gravedad de la falta que van
desde el apercibimiento, multa, suspension y hasta la pérdida del Codigo de Descuento en caso de falta grave.

En caso de suspension o pérdida de alguno de los codigos de descuento por cualquier circunstancia, se continuaran
practicando los descuentos originados en las deudas existentes hasta agotar los saldos pendientes, y no se aceptaran
nuevas incorporaciones. S6lo podran cesar los descuentos en caso de pérdida del codigo de descuento por haber
incurrido en falta grave.

I Posible afectacion de condiciones de los Certificados de Participacion por decision de una mayoria de

Beneficiarios.

Conforme a lo dispuesto en el Contrato Suplementario, cancelados los VDF, los Beneficiarios que representen la

mayoria absoluta de capital de los CP en circulacién podran resolver, y asi instruir al Fiduciario: (a) la liquidacién
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anticipada del Fideicomiso, sea (i) por el procedimiento de enajenacion a terceros establecido en el apartado V del
articulo 2.14 del Contrato Suplementario de Fideicomiso, salvo que se establezca otro procedimiento de realizacion de
los Créditos, que podran ser readquiridos por el Fiduciante, sea (ii) mediante adjudicacion directa de los Créditos a los
Beneficiarios en forma proporcional a sus respectivas tenencias, pudiéndose dar opcion a que los Beneficiarios
minoritarios reciban el valor contable de los Créditos neto de previsiones en cuanto hubiere recursos liquidos en el
Fideicomiso , y/o (b) el retiro de los CP de la oferta pablica y listado, o (c) la conversién del Fideicomiso Financiero
en un fideicomiso privado. Adoptada una de las alternativas, salvo en su caso que el procedimiento de realizacion de
los activos haya tenido efectivo comienzo, podra ser sustituida en cualquier momento por cualquiera de las otras, por
igual mayoria. La resolucion que se adopte se anunciara por el Fiduciario en la AIF y por tres (3) dias en los sistemas
de informacion de los mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios salvo que la decision se hubiese
adoptado por unanimidad donde la publicacion se realizard por un (1) solo dia. Los Beneficiarios que votaron en
contra de la resolucién adoptada en (b) y (c) podran solicitar el reembolso del valor nominal residual de sus CP, a un
valor tal que, considerando los pagos de servicios ya percibidos, implique para los Beneficiarios el recupero del valor
nominal mas una utilidad equivalente a una vez y media la Ultima tasa de interés pagada a los VDFB, en su caso hasta
la concurrencia de la valuacion de los créditos conforme al criterio indicado en el apartado Il del articulo, 2.14 del
Contrato Suplementario de Fideicomiso sin derecho a ninguna otra prestacion, y en la medida que existan fondos
suficientes en el Fideicomiso. En orden a lo establecido en el articulo 2°, Capitulo 1V, Titulo V de las NORMAS de la
CNV, en caso que el Fiduciante resultare ser Beneficiarios de valores fiduciarios podran asistir a las Asambleas de
Beneficiarios no pudiendo votar cuando la decisién a adoptarse pueda generar conflicto de interés con el resto de los
Beneficiarios.

m. Reclamos en relacién con supuestas deudas por impuesto de sellos

Las autoridades impositivas de la Provincia de Misiones han propiciado una interpretacion extensiva respecto de la
aplicabilidad del impuesto de sellos. La pretension fiscal de la Provincia se basa en el hecho de que los “contratos” de
fideicomisos son objetos de negociacion a través de oferta publica, lo que —a criterio de esa Direccidn- significa que la
misma tiene efectos en todo el pais y, por ende, en la Provincia de Misiones. Aunque se reconoce que quizas dichos
contratos no tienen efectos en la Provincia de Misiones por no haber sido comprados por ningun inversor radicado en
Misiones, esa Direccidn se atribuye potestad atento a que al momento de la firma se desconoce si van a tener efectos o
no en la mencionada Provincia.
Sobre la base de esta particular y peculiar concepcién de efectos en el impuesto de sellos, esa Direccidon llega a la
conclusion que los contratos en cuestion pueden producir efectos en la Provincia en la proporcion de la cantidad de
habitantes que tiene la Provincia de Misiones en relacion con el total de habitantes de todo el Pais. Asi, esa Direccion
se atribuye el 2,66% (porcentaje de habitantes de Misiones conforme al Censo 2001) del valor nominal declarado en el
Suplemento de Prospecto. Es decir, se multiplica el valor nominal del contrato por el 2,66% para obtener la base
imponible del impuesto de sellos en la Provincia de Misiones aplicandose la alicuota del 1% a fin de determinar el
impuesto supuestamente adeudado. A dicho importe se le aplican los intereses resarcitorios y, en determinados casos,
se aplicaron multas del 300% del impuesto supuestamente dejado de ingresar.
Dicha interpretacion ha sido enfaticamente rechazada por Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. y ha sido
cuestionada a nivel administrativo en todas las intimaciones recibidas, por su manifiesta arbitrariedad e ilegitimidad ya
gue, en ningun caso y bajo ninguno de los argumentos esgrimidos por el pretensor, dichos contratos son celebrados o
producen efectos fiscales en la jurisdiccién peticionada, no descartandose —en caso de corresponder- el
cuestionamiento en sede judicial.
Asimismo se tiene conocimiento que en base a las citadas intimaciones se han dispuesto embargo sobre cuentas
fiduciarias. Algunos de los fiduciarios de los fideicomisos financieros afectados por dichas medidas cautelares
interpusieron el 24 de agosto de 2010 una accién declarativa de certeza ante la Corte Suprema de Justicia de la
Nacion (CSJIN) tendiente a que revoque los actos administrativos que constituyen dichas determinaciones de deuda
fiscal y por lo tanto quede sin efecto la pretension de la Provincia, fundado ello en su irrazonabilidad y violacion de la
Constitucion Nacional y normativa de carécter federal.
El 6 de diciembre de 2011, la CSJN se pronuncid declarandose competente y haciendo lugar a la medida cautelar
solicitada, por lo que ordené a la Provincia de Misiones que se abstenga de aplicar el Impuesto de Sellos respecto de
los fideicomisos indicados en la causa. Se desconoce la actitud que adoptara la Provincia de Misiones con relacion a
otros fideicomisos. Aunque la sentencia definitiva de la Corte sea favorable a la demanda, si bien con menor
probabilidad, la Provincia podria continuar con su pretension recaudatoria, toda vez que el fallo no tiene efectos erga
omnes sino limitados a los fideicomisos por los cuales se ha demandado. No obstante, en tal escenario, y por la
importancia que tiene un pronunciamiento del mas alto tribunal de la Republica, es probable que la Provincia desista
de su pretension respecto de todas las emisiones, sin necesidad de entablar nuevas demandas.
El 18 de marzo de 2015, la Procuraduria General de la Nacién se pronunci6é a favorablemente considerando que
corresponde que la CSIN haga lugar a la pretension de las entidades accionantes, respecto de la accion declarativa de
certeza contra la Provincia de Misiones, a fin de hacer cesar el estado de incertidumbre en el que se encuentran frente
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a la pretension fiscal de la demandada de gravar con impuesto de sellos los contratos de constitucion de los citados
fideicomisos. La CSJN aln no dictado sentencia en relacion al fondo del asunto.

Sin perjuicio de lo expuesto, no puede asegurarse que dichos reclamos no generen mayores costos a cargo de los
fideicomisos financieros y/o el dictado de medidas precautorias de cuentas fiduciarias de los fideicomisos financieros,
que podrian redundar en pérdidas bajo los Valores Fiduciarios del presente Fideicomiso. Asimismo no es posible
descartar que otras provincias, cuyos Codigos Fiscales no contemplan excepciones al pago de impuesto de sellos
respecto de los contratos de Fideicomisos Financieros con oferta publica, realicen la misma interpretacion al respecto.

Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos por la presente deberdn considerar
cuidadosamente toda la informacion de este Suplemento de Prospecto.

IV.- DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

En el afio 1997 nace como Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion “Rosario Administradora S.A.
Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion”. Inscripta en el Registro Ptblico de Comercio de la Ciudad de
Rosario, Pcia. de Santa Fe, al Tomo 78, folio 11220, Nro. 532 del registro de Estatutos el 30 de diciembre de 1997 e
inscripcion en la Inspeccion General de Personas Juridicas de la Provincia de Santa Fe, conforme Resolucion N°
923/97. Por Asamblea Unanime del afio 2002 modifica su objeto social con el propdsito de desempefiarse como
sociedad fiduciaria de fideicomisos financieros y cambia su denominacion social comenzando a operar, a partir de
entonces, bajo el nombre de Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.El mencionado cambio de
denominacidn y objeto social fue inscripto en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de Rosario, Provincia de
Santa Fe, de Rosario, al Tomo 84, Folio 845 Nro. 53 del Registro de Estatutos el 04 de febrero de 2003. El capital de
la referida tiene como accionistas al Mercado Argentino de Valores S.A. en un 52.50%, el Mercado a Término de
Rosario S.A. en un 42.50%, la Bolsa de Comercio de Rosario el 5%. Juntas, las tres Instituciones pretenden dar vida a
un instrumento de financiacién como el del fideicomiso financiero, actuando no solamente en forma conjunta como
asociadas, si no poniendo de si todo el empefio que significa el interés de sus cuadros operativos y técnicos.

Tiene su domicilio y sede social en Paraguay 777 Piso 9° de la ciudad de Rosario, Pcia. de Santa Fe, segun inscripcion
el Registro Publico de Comercio de Rosario el dia 25 de enero de 2012, inscripto en Estatutos, al Tomo 93 F° 1323 N°
49,

CUIT: 33-69371055-9

Tel/Fax: 0341 4110051.

Website: www.rosfid.com.ar

Correo electrénico: administracion@rosfid.com.ar

Mayor informacion  del  fiduciario podr4d consultarse en la pédgina web de la CNV:
http://www.cnv.gob.ar/InformaciénFinanciera/Fiduciarios/ Fiduciario Financiero inscripto en la CNV/ Sociedades
Anonimas / Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. ha sido inscripta en el registro de fiduciarios financieros de la
Comisidén Nacional de Valores en septiembre de 2003 bajo el N° 41.

En mayo de 2010, Moody's ha asignado calificacion de calidad de fiduciario de TQ3+.ar a Rosario Administradora
Sociedad Fiduciaria S.A.

La calificacion TQ3+.ar denota una capacidad Promedio (+) para administrar los activos subyacentes para beneficio
de los inversores. EI modificador (+) indica que el fiduciario se ubica en el rango superior de la categoria de
calificacion designada. El modificador “.ar” indica que la calificacion TQ es en escala nacional argentina, y por lo
tanto solo puede ser comparada con otras calificaciones TQ dentro de Argentina.

En junio de 2015 Moody's ratificé la calificacion asignada manteniendo el grado TQ3+.ar.Al dia de la fecha Moody's
mantiene la calificacién de Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. en TQ3+.ar

Lo que sigue es una breve resefia de los antecedentes de las Instituciones accionistas.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

La Bolsa de Comercio de Rosario estd ubicada en calle Cérdoba 1402 de la Ciudad de Rosario y su CUIT es 30-
52641408-6.Fundada en 1884, es una asociacion civil sin fines de lucro, cuyos socios pertenecen a diversos sectores
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de la actividad econdémica como ser, entre otros: corredores de cereales, industriales, exportadores, productores,
agentes de bolsa y comerciantes en general. La conduccion de la Institucion esta a cargo de un Consejo Directivo
integrado por asociados electos por asamblea y por los presidentes de las entidades participantes.

En sus recintos funcionan cuatro mercados: i) el Mercado Fisico de Granos, ii) el Mercado a Término de Rosario SA
(Rofex), iii) el Mercado Argentino de Valores SA (anteriormente Mercado de Valores de Rosario S.A. “Mervaros”) y
iv) el Mercado Ganadero SA (Rosgan). En particular, los precios de los cereales y oleaginosos comercializados en su
recinto se convierten en referencia obligada para el desenvolvimiento de todo el sistema comercial granario, que se
inicia en las zonas de produccion con la cosecha y remision de la mercaderia a los acopios y cooperativas, y culmina
con la entrega en las instalaciones de la industria procesadora o en los puertos para su exportacion.

La Bolsa cuenta con un organismo de fundamental importancia en la comercializacion: la Camara Arbitral de
Cereales. La Camara cumple la funcion de tribunal de amigables componedores para la solucion de conflictos entre las
partes contratantes. Al estar integradas por representantes de todos los gremios que intervienen en el comercio de
granos, la Camara asegura la idoneidad e imparcialidad de sus fallos.

Asimismo, a través de sus modernos laboratorios, la Bolsa ofrece a los operadores el servicio de analisis comercial,
quimico y germinativo de cereales, oleaginosos, subproductos y semillas, para determinar la exacta calidad y
condicion de la mercaderia. Cuenta para ello con instrumental y equipamiento de Gltima tecnologia y un cuerpo de
profesionales capacitados para efectuar desde los test mas sofisticados hasta los analisis convencionales.

En cuanto a la negociacion de titulos valores, mediante Resolucion N°17500 de fecha 11 de septiembre de 2014, el
Directorio de la CNV resolvid autorizar a la Bolsa de Comercio de Rosario para actuar como entidad calificada, a los
fines del ejercicio de las actividades previstas en los incisos b), f) y g) del articulo 32 de la Ley N°26.831 de Mercado
de Capitales, en el marco de la delegacion ejercida por el Mercado Argentino de Valores S.A., conforme lo dispuesto
en el articulo 27 del Capitulo I del Titulo VI-Mercados y Cdmaras Compensadoras- de las Normas de la CNV (N.T:
2013 y modif.)

La difusion de la actividad de sus mercados y el comentario de la actualidad econémica se conocen a través de la
pagina web de la Entidad www.bcr.com.ar y de sus publicaciones: el Boletin Diario, el Informativo Semanal y la
revista Institucional.

Cursos y seminarios dictados por especialistas y dirigidos a operadores, inversores, y profesionales, permiten el
conocimiento y la comprension de los mercados de granos y de valores. Son frecuentes, ademas, las jornadas y
conferencias a cargo de personalidades del pais y del exterior.

Particular relevancia tiene el Tribunal de Arbitraje General, creado por la Bolsa para intervenir cuando las partes lo
soliciten, en la consideracién de litigios y diferendos. EI Tribunal tiene competencia para conocer de todo litigio que
verse sobre materia transigible y respecto del cual las partes hayan pactado la competencia del Tribunal en una
clausula compromisoria o la competencia del Tribunal en un compromiso arbitral (Art. 3 Reglamento del Tribunal de
Arbitraje General de la BCR). El Tribunal de Arbitraje General esta integrado por diez arbitros y un secretario,
mientras que la Sala con competencia en Mercado de Capitales y Sociedades esta integrado por cuatro arbitros de
destacada trayectoria, de libre eleccion por las partes, y ofrece la ventaja de su agilidad, menor costo y
confidencialidad. El Tribunal presta servicios a todos los interesados, aungque no sean socios de la Bolsa. De acuerdo a
lo exigido por el articulo 46 de la Ley 26.831 el Consejo Directivo de la BCR, por delegacion del Mercado Argentino
de Valores S.A, aprob6 la creacion de una Sala dentro del Tribunal Arbitral con competencia especifica en materia de
mercado de capitales y sociedades, cuyo reglamento se encuentra en trdmite de aprobacion ante la Comisién Nacional
de Valores al que podréan recurrir optativamente los inversores.

La Biblioteca de la Institucion, el ciclo de actividades culturales y el espacio de arte son otras actividades que la Bolsa
ofrece a la comunidad en general.

MERCADO ARGENTINO DE VALORES S.A.

El MERCADO DE VALORES DE ROSARIO S.A. (actualmente MERCADO ARGENTINO DE VALORES S.A)
fue fundado el 22 de Noviembre de 1927, como “Mercado de Titulos y Cambios del Rosario”. Esta ubicado en calle
Paraguay 777 Piso 8 de la ciudad de Rosario y CUIT es 30-52917787-5.

Antes de que en 1927 naciera la institucion con la denominacion de “Mercado de Titulos y Cambios del Rosario”, el
primer mercado que funciond en la Bolsa lo era para la cotizacién de oro, titulos de crédito y acciones de Ferrocarril
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Central Argentino y Oeste Santafesino, Empresa de Tranvias, Cédulas Hipotecarias Argentinas y titulos de la
Provincia de Santa Fe.

En 1929 cotizan en el Mercado, Bonos Municipales de Pavimentacién. En 1932 se coloca un Empréstito Patridtico y
Letras de Tesoreria de la Provincia de Santa Fe. En 1940 cambia su denominacioén por la de “Mercado de Titulos y
Cambios de la Bolsa de Comercio del Rosario S.A.”. En Agosto de 1941, el Directorio en pleno del Banco
Hipotecario Nacional, expresamente trasladado desde Buenos Aires, inaugura en Rosario, la negociaciéon de las
Cédulas Hipotecarias Argentinas. Un afio después el Mercado participa en el consorcio colocador de los Titulos de
Conversion de la Municipalidad de Rosario, ocupando el primer lugar en el canje realizado.

En 1944 se logra la intervencidn directa en la plaza rosarina, del Banco Central de la Republica Argentina, quien actla
por intermedio de los comisionistas habilitados. A partir de Mayo de 1955 y luego de una transformacion estatutaria
de adecuacion a leyes de la época, también modifica su denominacion para quedar desde entonces como MERCADO
DE VALORES DE ROSARIO S.A.

En 1962 la institucidn participd en la colocacion del Empréstito de Recuperacién Nacional 9 de Julio. En 1964 se tiene
la intervencion de las desaparecidas entidades Banco Industrial y Caja Nacional de Ahorro Postal, quienes imparten
ordenes de compra de acciones a los Agentes de Bolsa, aplicando los fondos que reciben para sus cuentas especiales.

La década de 1970 a 1989 transcurre con un incremento notable en las operaciones en titulos pablicos, cuando los ya
desaparecidos Bonos de Inversion y Desarrollo y Valores Nacionales Ajustables, ajustaban las inversiones a un ciclo
econdmico de alta inflacion. La aparicion del Austral como nueva moneda argentina en la década de los ochenta, asi
como la hiperinflacién de fines de dicho periodo, identifican un ciclo en el cual se produjo un amplio recambio de
operadores y el advenimiento de la una mayor profesionalizacién en la actividad.

Al comienzo de la década de los noventa, se alcanzaron volimenes operativos muy significativos en valores privados,
alcanzandose la mas alta valoracion de los indices bursatiles, que luego por efecto de crisis en las economias de paises
emergentes, provocarian asimismo un abrupto descenso en las cotizaciones. Se producen las grandes transformaciones
en la privatizacion de las empresas del Estado, asi como el advenimiento de la negociacién electrénica.

El capital social del MERCADO ARGENTINO DE VALORES S.A. lo componen cuatro millones de acciones de
valor nominal un peso con derecho a un voto por accion. A partir de la sancién y entrada en vigencia de la Ley de
Mercado de Capitales N°26.831 que propende a la desmutualizacion del Mercado, el requisito de ser titular de una
accion para operar, ha sido suprimido, debiendo adecuarse la totalidad de las Bolsas y Mercados del pais dentro del
plazo establecido por los Criterios Interpretativos N°52 y 56 arriba mencionados.

El MERCADO ARGENTINO DE VALORES S.A. ha diversificado las herramientas e instrumentos operativos de sus
Agentes, quienes pueden operar en la propia plaza, tanto como en Buenos Aires a través de “ROSARIO VALORES
SOCIEDAD DE BOLSA S.A.”, sociedad controlada por la Bolsa de Comercio de Rosario, inscripta como Agente de
Liquidacion y Compensacion Integral N° 39 ante la Comisién Nacional de Valores y en el MERVAL (Mercado de
Valores de Buenos Aires S.A.). Conforme acuerdo de venta acciones de fecha 27 de noviembre de 2013, aprobado
mediante acta de asamblea de accionistas de fecha 23 de enero de 2014, el 51% del capital social de ROSARIO
VALORES SOCIEDAD DE BOLSA S.A es de la Bolsa de Comercio de Rosario y el 49% restante del Mercado
Argentino de Valores S.A., resultando la siguiente participacion accionaria sobre las 9.840 acciones totales: 4.821
pertenecientes al Mercado Argentino de Valores S.A. y 5.016 acciones pertenecientes a la Bolsa de Comercio de
Rosario, quien de esta manea pasa a ejercer el control de Rosario Valores S.A.

La existencia de dicha Sociedad, le ha permitido a los Agentes del MERCADO ARGENTINO DE VALORES S.A,,
operar a través de un sistema creado por esta Institucion, en forma directa en el principal centro burstil del pais,
formador de precio de Argentina, brindando asi a los Agentes de la Institucion, la oportunidad de utilizar una
herramienta operativa propia, idonea y directa.

El tiempo transcurrido, dio la razon de haber asumido hace un lustro la decision referida, ya que la actuacion de
Rosario Valores operando electronicamente, se consolidd a partir de la decision del MERVAL de incorporar
finalmente al SINAC (Sistema de Negociacién Asistido por Computadoras) todas las modalidades operativas
existentes en nuestro medio (operaciones de contado, de plazo —caucion, pase, opciones — y derivados como el Indice
Dolar INDOL).

El MERCADO ARGENTINO DE VALORES S.A. instaur6 a partir del mes de Julio de 2001, un régimen de
negociacion de cheques de pago diferido, con un régimen de garantias a través de fideicomiso. Coincidente con la
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fecha de puesta en practica de tal operatoria, sucedieron en el pais los hechos y circunstancias que son de dominio
publico, lo cual no permitié que en la practica el régimen de negociacion haya tenido operaciones.

Los Agentes del Mercado Argentino de Valores S.A., pueden operar en propia plaza, tanto como hacerlo derivando
ordenes para su ejecucion en otras, concretamente Buenos Aires, en el MERVAL.

En el segundo caso, es donde actla Rosario Valores S.A.. Esta sociedad aglutina actualmente aproximadamente el
setenta y cinco por ciento de los negocios que, generados por los operadores de la Institucién, se concretan en otro
ambito que no fuere el recinto rosarino.

Actualmente la operatoria en la plaza de Rosario y la plaza de Buenos Aires a través de Rosario Valores esta en etapa
de adecuacion puesto que, a partir del nuevo marco normativo, cada Agente solicitara su membresia en el mercado que
desee operar, pudiéndolo hacer de manera directa y no resultando necesario realizarlo a través de Rosario Valores
como corresponsal institucional.

Si bien el Mercado de Valores actia como tal, siendo su principal actividad la de conformar la estructura operativa
para el registro, liquidacién, control y garantia de las operaciones que se conciertan en su seno, la entidad ha
procurado siempre propiciar los medios para que sus integrantes puedan concretar negocios.

En fecha 7 de marzo de 2014, los presidentes del Mercado de Valores de Mendoza S.A. y del Mercado de Valores de
Rosario S.A., suscribieron el Acuerdo Definitivo de Fusion del “Mercado de Valores de Rosario S.A.” como sociedad
absorbente del “Mercado de Valores de Mendoza S.A.”, dando lugar asi a la creacion del “Mercado Argentino de
Valores S.A.”.

Mediante Resolucidn de la Inspeccién General de Personas Juridicas de Santa Fe de fecha 29 de agosto de 2014, dicha
entidad resolvio declarar el cumplimiento de los requisitos legales y fiscales del trdmite de fusién del Mercado de
Valores de Mendoza S.A. por absorcion del Mercado de Valores de Rosario S.A., y la reforma del Estatuto de este
ultimo, aprobando el cambio de denominaciéon por “Mercado Argentino de Valores S.A.” y el consiguiente aumento
de capital. Por su parte, el Directorio de la CNV mediante Resolucién N°17500 de fecha 11 de septiembre de 2014,
resolvié inscribir al Mercado Argentino de Valores S.A. bajo el N° de matricula 15-MERCADO, e inscribir a los
miembros de su 6rgano de administracion y de fiscalizacion bajo los Registros Especiales creados por la CNV a tales
efectos.

El 28 de octubre de 2014 la Comision Nacional de Valores prestd conformidad administrativa a la fusion por
absorcién conforme Resolucion N° 17.545.

MERCADO A TERMINO DE ROSARIO S.A.

El Mercado de a Término de Rosario S.A. esta ubicado en calle Paraguay 777 Piso 15 de la ciudad de Rosario y su
CUIT es 30-52899401-2.

El 19 de noviembre de 1909 se cre6 el Mercado General de Productos Nacionales del Rosario de Santa Fe, antecesor
del actual Mercado a Término de Rosario S.A. (ROFEX®).

El objeto fundamental de la sociedad fue liquidar y garantizar los contratos al contado y a plazos de compraventa de
cereales y oleaginosos que se realizaran en sus ruedas oficiales. A partir de su creacion, el recinto de la Bolsa paso a
ser teatro de las operaciones cerealeras mas importantes del pais, no s6lo en negocios a término sino también en
operaciones de mercado abierto.

En el desenvolvimiento de su actividad, durante las primeras décadas de existencia, ROFEX® cumplié sobradamente
los objetivos propuestos, lo que se evidencio en las elevadas cifras alcanzadas en cuanto a volumen y monto de
transacciones. Esta fluidez operativa otorgé a la sociedad significacion mundial frente a otros mercados florecientes.
Por ello, en esa época Rosario fue bautizada como la "Chicago Argentina".

En esos afios, Argentina era el primer productor y exportador mundial de lino, el segundo productor de maiz después

de EE.UU. y el principal exportador de dicho grano. Asimismo, participaba con el 25% del comercio internacional de
trigo. Por tales motivos, los mercados cerealeros y de oleaginosos argentinos eran fijadores de precios a nivel mundial

17



y las cotizaciones de ROFEX® eran rectoras en los valores de maiz y lino al punto que eran consultados sus precios
antes de la apertura del Chicago Board of Trade.

El fendmeno de la creciente intervencién estatal en la economia nacional que se produjo desde mediados de la década
del 30 en Argentina, afectd sensiblemente la actividad de ROFEX®. Durante los afios 1946-55 se dispuso el
monopolio total de la compra de granos por parte del Estado Nacional, determinando el cese de todas las operaciones
libres en bolsas, entre ellas, desde luego, las transacciones de futuro.

A partir de la década de los afios noventa, momento en el cual comienza a producirse una recuperacién de los
volumenes negociados en los mercados y bolsas, el Rofex se convirtio en el primer mercado del mundo en listar
futuros agricolas sin delivery: Indice Soja Rosafé (ISR),

ROFEX® comenzd a desarrollar en la Gltima década, contratos de futuros y opciones en cuyo desarrollo de
negociacion no solamente puso toda su capacidad y empefio, si no todo el esfuerzo econémico, sustentado por el
apoyo de la Bolsa de Comercio de Rosario.

En el afio 2006 el Rofex se convierte en el (nico mercado desmutualizado del pais. Los afios subsiguientes incursiond,
en la implementacion de Gateway FIX, como primer mercado en Argentina, y posteriormente en el lanzamiento de
DMA (Acceso Directo al Mercado). Entre los afios 2010 y 2011 el Rofex fue el primer mercado en Argentina en
lanzar futuros y opciones sobre Oro, Petrdleo y Soja Chicago, éste Gltimo con licencia del CME Group. Asimismo, en
el afio 2012, lanz6 al mercado contratos de futuros y opciones sobre Cupones PBI y Maiz Chicago con licencia del
CME Group. En el corriente afio 2014 el Rofex ha lanzado sus contratos de Futuros sobre Base y de Futuros de Bono
con Entrega. Asimismo ROFEX y Merval firmaron un convenio de interconexion habilitando a los agentes
registrados en cualquiera de los dos mercados a negociar en igualdad de condiciones los productos del otro mercado.

Por su parte, en el afio 1999 cred Argentina Clearing House S.A. (hoy “Argentina Clearing S.A.”), actualmente con un
capital social de $10. 250.000 representado en 4.000 acciones clase A y 100 clase B, estas Gltimas de titularidad de la
Bolsa de Comercio de Rosario. Argentina Clearing ha sido la primera en su tipo en Sudamérica fundada como Camara
Compensadora de Rofex para dar proteccién a los activos recibidos en garantia por las operaciones, creando a tal
efecto un Fideicomiso en Garantia, siendo la contraparte de cada vendedor y de cada comprador de futuros y opciones.
Para garantizar el cumplimiento de las operaciones, todos los dias efectla solicitud de margenes de garantia y de
diferencias, utilizando el sistema de administracion de riesgo de portfolio, que tiene por objetivo identificar el riesgo
de una cartera compuesta por futuros y opciones, a partir de una simulacién de escenarios.

El Mercado a Término de Rosario (ROFEX®) tiene como principal accionista a la Bolsa de Comercio de Rosario
con el 37,03 % de las acciones junto a 144 accionistas mas, en su mayoria vinculados al rubro agropecuario.

Entre sus productos encontramos dos divisiones: Division Financieros donde se operan futuros y opciones sobre
Dolar, Euro, Real, Cupén PBI, Bonos con entrega, Oro, Petréleo, Soja Chicago, Maiz Chicago; Division
Agropecuarios: en ella se operan futuros y opciones sobre Soja Calidad Fabrica(*), Soja Calidad Camara(*), ISR
(indice Soja Rosafé), Soja Chicago, Soja Base, Maiz (*), IMR (indice Maiz Rosafé), Maiz Chicago, Trigo (*), ITR
(indice Trigo Rosafé), Trigo Base.

(*) Con entrega fisica.

Por su parte, el Directorio de la CNV resolvid inscribir al Mercado a Término de Rosario S.A. bajo el nuevo régimen
de la Ley de Mercado de Capitales con el N° de matricula 20 en el Registro que lleva la CNV. Asimismo, Argentina
Clearing SA ha sido inscripta con el nimero de matricula 18 como Cémara Compensadora y como Agente de
Custodia, Registro y Pago.

GESTION DE ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.

Rosario Fiduciaria tiene por principal objeto dedicarse por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, tanto en el
pais como en el exterior, a actuar como Fiduciario, administrando todo tipo de fideicomisos. Su Misi6n es acercar al
Mercado de Capitales a las organizaciones con necesidades de financiamiento que cuenten con planes de crecimiento
y desarrollo, y poder brindarle a los inversores, alternativas de inversion seguras y rentables.

Desde su nacimiento la empresa ha experimentado un crecimiento sostenido aportando al desarrollo de financiacién de
empresas a través del mercado de capitales que se ha visto reflejado en el aumento del valor nominal del Programa
Global de Valores Fiduciarios ROSFID, que en su origen fue de $ 50.000.000 (pesos cincuenta millones)hasta
alcanzar los $750.000.000 (pesos setecientos cincuenta millones).
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Atento el crecimiento y desarrollo de la compafiia, su Directorio aprobo la creacion de un nuevo programa adaptado a
la normativa vigente, denominado “PROGRAMA GLOBAL DE VALORES FIDUCIARIOS ROSFID INDUSTRIA,
AGRO Y CONSUMO?” por un monto de hasta $750.000.000 (pesos setecientos cincuenta millones). Dicho Programa
fue autorizado por Resolucion de la CNV N° 17.274 de fecha 23 de enero de 2014, habiéndose levantado sus
condicionamientos y aprobado por la Gerencia de Productos de Inversidn Colectiva de la CNV en fecha 29 de enero
de 2014 y actualmente se encuentra desarrollando otros programas globales por fiduciante, tal como el Programa
Global de Valores Fiduciarios “SECUPLA” por hasta un V/N de $200.000.000.- (Pesos doscientos millones) (o su
equivalente en otras monedas) autorizado por Resolucion N° 17654 de la CNV de fecha 21 de abril de 2015,y el
Programa Global de Valores Fiduciarios “INVERLEASE” por hasta un V/N de US$ 20.000.000 (ddlares
estadounidenses veinte millones) (o su equivalente en otras monedas), autorizado por Resolucion N° 17.607 de la
CNV de fecha 12 de febrero de 2015, y el Programa Global de Valores Fiduciarios “Sicom III”, por hasta un V/N de
$200.000.000.- (pesos doscientos millones) (o su equivalente en otras monedas) autorizado por Resolucién N°17841
de la CNV de fecha 14 de octubre de 2015.

Adicionalmente participa como Organizador en la emisién de la Obligacion Negociables y en general provee a las
empresas de las herramientas necesarias para el acceso mercado de capitales.

Los clientes de Rosario Fiduciaria son empresas que se encuentran en constante proceso de cambio, redisefiando
procesos para ser cada dia mas competitivas y haciendo uso de instrumentos financieros de vanguardia para lograr sus
objetivos econémico-financieros.

Rosario Fiduciaria le ofrece a estas empresas la organizacion y disefio de productos para la optimizacién de su
estructura de capital a fin de generar un mayor valor corporativo y las acompafia en el proceso de emision y
colocacion de titulos valores en el Mercado de Capitales.

Para ello se focaliza en compafiias que tengan un fuerte arraigo regional y compromiso social con su medio,
promoviendo el desarrollo de las economias regionales y la generacién de empleo.

Directorio, Comision Fiscalizadora y Gerencia de Primera Linea.

Las Autoridades de Rosario Fiduciaria son dirigentes representantes de las Instituciones Accionistas, y cuentan con
una extensa trayectoria y experiencia profesional en el sistema bursatil nacional. La némina de los mismos puede
consultarse en http://www.cnv.gob.ar/InformaciénFinanciera/Fiduciarios/ Fiduciario Financiero inscripto en la CNV/
Sociedades Andnimas/ Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A./ Actas y néminas.

Informacion contable

Los estados contables del Fiduciario pueden ser consultados en: http://www.cnv.gob.ar/Informacion
Financiera/Fiduciarios/Fiduciario Financiero inscripto en la CNV/ Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A./
Estados Contables.

COMPOSICION DEL CAPITAL

ACCIONES Capital Capital
Cantidad Tipo Suscglpto Inte%rado

Acciones Ordinarias, escriturales, de VV/N $1.000

5.000 .,
con derecho a un voto por accion

5.000.000 5.000.000

Perspectivas de la Empresa

Los Fideicomisos, en particular los Fideicomisos Financieros con oferta publica, continlan demostrando ser una
importante herramienta de financiamiento para un grupo cada vez mas importante de empresas y para nuevos sectores
de la economia que han comenzado a utilizarla. Durante el ejercicio, la empresa ha continuado con la profundizacion
del desarrollo de herramientas internas de gestion y control a fin de dotar de mejores recursos a la empresa que le
permita ser cada vez mas eficiente en todo aspecto.
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Se renueva el compromiso de consolidar el liderazgo regional en el mercado fiduciario, incrementando el nimero de
activos bajo administracion, consecuentemente aumentando los ingresos y manteniendo un adecuado nivel de costos.
El objetivo continda siendo el de generar instrumentos de oferta pdblica que permita a las empresas y asociaciones de
la regién, obtener financiamiento genuino y acorde a sus necesidades, como asi también ofrecerle a los inversores
regionales y nacionales alternativas de inversion rentables, seguras y transparentes.

El Directorio de la sociedad, en representacion de sus entidades accionistas, han definido politicas orientadas a lograr
un mayor y mas eficiente financiamiento de empresas de la regidn, mayoritariamente ligadas a la actividad
agropecuaria y agro industrial, representantes fieles de las actividades productivas de la region.

En concordancia con lo antes mencionado, y si las condiciones del mercado financiero son razonablemente favorables,
para el ejercicio en curso se espera que Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. continde incrementando el
volumen de emisiones y el valor nominal emitido.

A fin de acompafar la tendencia creciente del mercado e inclusive desarrollar ain més su cartera de clientes, la
sociedad continta profundizando su actividad comercial tendiente a incrementar el volumen de negocios, la
rentabilidad y el valor del capital de la sociedad.

Informacion adicional del Fiduciario y de las emisiones en las que participa se encuentra disponible en su pagina web:
www.rosfid.com.ary en la pagina web de la CNV: www.cnv.gob.ar.

Politica Ambiental

La compafiia no posee a la fecha una politica ambiental debido a que la naturaleza del negocio y su actividad principal
no posee un impacto significativo sobre el medioambiente. Sin perjuicio de ello, ha adherido al Programa de
Separacién y tratamiento de residuos SE.PA.RE. de la Municipalidad de Rosario y ha tomado medidas tendientes a
racionalizar el consumo de energia, papel y agua dentro del ambiente de trabajo tal como ser la renovacion del parque
de monitores, reemplazando los de tubo por monitores LED y la concientizacion sobre la importancia de su uso
eficiente, el reporte de pérdidas, asi como la arquitectura de las oficinas para el mayor aprovechamiento de la luz
natural.

V.- DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE

MUTUAL INTEGRAL DE SERVICIOS

» Fecha de constitucion: 3 de marzo de 1987

» Actividad Principal: Otorgar Ayudas Econdmicas con fines de capacitacién, consumo, turismo y, en general,
mejora de calidad de vida a docentes de la Provincia de Santa Fe y a empleados de Vialidad del mismo distrito.

» Target de negocio: Estad conformado por personas humanas que trabajan en relacion de dependencia, sean agentes
de la administracidn publica de la Provincia de Santa Fe (docentes, no docentes, viales, empleados del IAPOS) o
de empleadores particulares, estén en actividad como en retiro por jubilacién. Deben ser socias de la Mutual
Integral de Servicios o bien pertenecer a entidades mutuales o sindicales con las cuales ésta mantenga convenio
interinstitucional de prestaciones reciprocas (AMMSAFE, SADOP, AMPI, Mutual de Vialidad Provincial, Caja
de Ex empleados del Banco Provincial de Santa Fe, Union de Docentes Argentinos).

» Objeto: Conforme estatuto social tiene por objeto prestar servicios a sus asociados y adherentes a través de sus

reglamentos: Servicio de Ayuda Econémica con Recursos Propios, Servicios de Ayuda Econdmica con Captacion

de Recursos, Turismo, Servicios de Subsidios por Casamiento, Nacimiento y Adopcién, Servicio de Becas de

Estudio, Servicio de Asesoria Legal.

Domicilio fiscal y Sede Social: Gobernador Simon de Iriondo 2072, Santo Tomé (provincia de Santa Fe) CP

3016

Tel: (0342) 4801025 — 4801807

E-mail: info@mis.org.ar

CUIT: 30-61803149-3

Datos de inscripcion: Resoluciéon del INACyM numero 092 de fecha 03/03/1987 por la que se aprueban los

estatutos y se la autoriza para funcionar como persona juridica; reforma del Estatuto Social aprobada por el

INAES mediante resolucion N°779 de fecha 21/03/2005 inscripto en el Libro 225 de protocolos Estatutos y

Reformas a F° 190 y siguientes, Acta N°7766 del Registro Nacional de Mutualidades, con fecha 26/05/2005;

ultima reforma del Estatuto Social aprobada por el INAES mediante resolucion N°2359 de fecha 30/06/2009

A\

YV VVY
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inscripto en el Libro 242 de protocolos Estatutos y Reformas a F°310/327, Acta N°8296 del Registro Nacional de
Mutualidades, con fecha 07/09/2009.

Descripcion general de la entidad

En el afio 1986 un grupo de asociados del Club Integral de Lisiados Santafesinos (CILSA) se reunié con el fin de
constituir un Circulo Cerrado para la Adquisicion de Viviendas. Para darle marco juridico al proyecto se decidié
fundar una Mutual. En fecha 03 de marzo de 1987, luego del proceso de armado y justificacion, el INAES (entonces
INACyM) mediante resolucion 092 aprob6 los estatutos y autorizé a la mutual a funcionar como persona juridica,
otorgandole la matricula N° C.F. 845. En el afio 1998, mediante resolucién del INACyM N°3375 que aprueba la
reforma del Estatuto, se traslada el domicilio legal de la Mutual a la Ciudad de Santa Fe y se le otorga como nueva
matricula la N° S.F. 1361. Finalmente, mediante Resolucion del INACyM N° 347 de fecha 12/05/2000, se resolvié
aprobar la nueva denominacion de la entidad como Mutual Integral de Servicios.
Las caracteristicas técnicas del producto Circulo, sumadas a la confiabilidad y trayectoria de los fundadores y
colaboradores del proyecto, convirtieron estos Planes de Ahorro en un producto exitoso y demandado: en diez afios se
lograron adjudicar dos mil quinientos créditos hipotecarios. En el afio 1997 la oferta de créditos hipotecarios de los
bancos — estabilidad de precios mediante — le quit6 al Ahorro Previo su anterior atractivo. La Mutual decidi6 entonces
dejar de comercializar estos Planes, continuando con la normal administracion de los Circulos vigentes: recaudacién
de cuotas, cobranza de amortizaciones, adjudicaciones y reintegros a ahorristas.
Previendo que la liquidacion del Sistema de Vivienda haria declinar el nivel de ingresos de la institucién, la Mutual
tramité un Reglamento de Ayuda Econdémica con Fondos Propios. Se obtuvo la aprobacién del INAES en 1999, y ese
mismo afio se suscribid el primer Convenio Intermutual para la colocacion de créditos personales entre los miembros
de la Asociacion Mutual del Magisterio de Santa Fe “Angelita Peralta Pino”. Este convenio se convirtié en la
experiencia emblematica de la nueva actividad, permitiéndole a MIS alcanzar los niveles de know how y los recursos
econdmicos necesarios para posicionarse como prestadora del servicio en el mercado local.
Consolidada la operatoria del nuevo Reglamento, y capitalizada la Mutual a través del éxito del Convenio con
AMMSAFE, a principios del afio 2002 se concretd el segundo acuerdo para la prestacion del Servicio de Ayuda
Econdmica. Fue con el Sindicato Argentino de Docentes Particulares - filial Santa Fe -. Se estaba incursionando en un
nicho similar al conocido: los docentes de AMMSAFE habian dado muestras de su calidad de pagadores prolijos y
puntuales durante el trienio anterior. Desde otro punto de vista, MIS diversificaba su cartera: mientras que los
docentes publicos venian pagando a través de los Codigos de Descuento Provincial de los cuales AMMSAFE es
titular, los docentes privados pagarian a través del descuento por planilla que realizaria cada escuela al abonarles su
salario.
Durante el afio 2003, mientras las carteras de AMMSAFE y SADOP seguian creciendo, se firmaron dos nuevos
acuerdos de similar naturaleza a los vigentes entonces, siempre circunscribiendo esta operatoria a los limites de la
Provincia de Santa Fe. En Julio se suscribi6é el Convenio con la Mutual de Trabajadores Viales de la Provincia de
Santa Fe, y en octubre, el Convenio con UDA (Union de Docentes Argentinos — filial Santa Fe). Ambas entidades son
poseedoras de Codigos de Descuento propios en la Provincia.
A fines del afio 2003 la Mutual Isidro Bonifacio Caceres — fundada por un grupo de militares retirados del Ejército
Argentino — se acercé a esta Mutual con el objeto de solicitar asistencia econdmica para sus socios. Dado que la
Mutual Integral de Servicios ya tenia su propio Coédigo de Descuento Nacional — obtenido a través del Decreto
691/2000 -, encar6 este nuevo emprendimiento. Se tramitaron y obtuvieron los Cédigos Internos en Prefectura Naval
Argentina (MIS ya poseia buenos antecedentes en esa Fuerza por haber desarrollado Circulos de Ahorro para la
Vivienda entre sus agentes), y, en el afio 2004, en Gendarmeria Nacional. La comercializacion de los créditos a las
Fuerzas Armadas cesé debido a problemas internos de la Mutual I. B. Céceres, encontrandose los créditos en la etapa
final de su cobranza.
Otros Convenios estan vigentes con la Caja Mutual del Personal del Banco Provincial de Santa Fe (2007), con la
Asociacion CELESOL de Servicios Integrales y Educativos (2007) y con la Asociacion Mutual del Personal del
Instituto Autarquico Provincial de Obra Social, AMPI (2008).
Desde la autorizaciéon del Reglamento de Ayuda Econdémica con Fondos Propios, en 1999, la Mutual Integral de
Servicios también otorga créditos personales a sus propios socios, en la medida que estos van finalizando los créditos
hipotecarios contraidos en el marco del Plan de Ahorro para la Vivienda. La adjudicacion se supedita al historial de
buen cumplimiento que los asociados hayan demostrado durante la vigencia de sus planes, tanto en la etapa de ahorro
como en la de amortizacion.
Los socios de la entidad disponen también de un Servicio de Ahorro Mutual (Captacion de Fondos de Terceros),
debidamente aprobado por el organismo de contralor por la Resolucion 948 del afio 2003, que les permite depositar
dinero en Ahorros Mutuales a Término o Cajas de Ahorro Especiales. Estos fondos depositados les retribuyen una
Tasa Estimulo que se capitaliza en su cuenta. EI cumplimiento de las normas especificas acerca de tasas, limites y
encajes es controlado mensualmente por el INAES.
La Mutual Integral de Servicios es titular de un Reglamento de Subsidios, en virtud del cual los socios activos cobran
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una Ayuda Fija por matrimonio o nacimiento de hijos. También cuenta con un Reglamento de Turismo que sustenta
un sitio web llamado “MIS Sitios Turisticos”. Dicha pagina actia como un mercado virtual en el cual se publican,
promocionan y difunden bienes y servicios turisticos pertenecientes a Entidades del Tercer Sector.

La institucién colabora asiduamente con la Parroquia Nuestra Sefiora de Belén, de Colastiné, y con el Jardin N° 92
“José Aznares”, de Monte Vera — poblados vecinos a la ciudad de Santa Fe -, aportando recursos materiales y
humanos para cooperar con sus objetivos sociales y educativos. Asimismo realiza aportes a las Instituciones con las
cuales sostiene los Convenios de Ayuda Econdmica, en aras de profundizar los lazos de solidaridad y propender al
mayor bienestar de sus adherentes.

Politica ambiental:

El programa de Responsabilidad Social Empresaria de MIS incluye un acuerdo suscripto con la Fundacion Habitat y
Desarrollo, en cuyo marco la organizacion hace un aporte econémico mensual con el objeto de alentar el desarrollo de
iniciativas para la conservacion de sitios naturales y el cuidado de la biodiversidad.

Cantidad de empleados

- al 31 de diciembre de 2012: 8 empleados
- al 31 de diciembre de 2013: 6 empleados
- al 31 de diciembre de 2014: 7 empleados
- al 31 de diciembre de 2015: 6 empleados
- al 31 de mayo de 2016: 6 empleados

Estados Contables
Estado de Situacién Patrimonial al 31 de diciembre de 2015, presentado en forma comparativa con los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 (cifras en pesos).

22



ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

31/12/2013
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cajay bancos 789.006,66
Inversiones 2.878.594,85
Créditos a Asociados 12.112.115,01
Otros Créditos 392.955,94
Otros Activos 306.886,41

Total del Activo Corriente 16.479.558,87

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones 7.283.044,62
Créditos a Asociados 5.792.787,17
Bienes de Uso 881.585,00

Otros Activos 1.392.951,58
Total del Activo No Corriente 15.350.368,37
Total del Activo 31.829.927,24

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Deudas Operativas 2.284.463,85
Remuneraciones y Cargas Sociales 52.723,60
Deudas con Asociados 14.074.503,96

Total del Pasivo Corriente 16.411.691,41

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas Operativas 351.374,46
Deudas con Asociados 5.563.173,29
Previsiones 174.772,95
Provisiones -

Total del Pasivo No Corriente 6.089.320,70
Total del Pasivo 22.501.012,11

PATRIMONIO NETO 9.328.915,13
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31.829.927,24

31/12/2014

1.816.359,44
3.677.811,79
14.196.627,75
114.461,48
243.032,66
20.048.293,12

6.187.604,12
11.274.898,93
885.728,88
1.290.528,67
19.638.760,60
39.687.053,72

6.772.632,70
79.144,77
13.748.017,60
20.599.795,07

8.836.730,77
278.754,82
9.115.485,59
29.715.280,66

9.971.773,06
39.687.053,72

31/12/2015

2.717.424,90
9.695.195,89
20.629.653,79
918.794,95
220.548,08
34.181.617,61

23.096.117,86
749.035,44
1.147.136,59
24.992.289,89
59.173.907,50

5.749.880,71
82.219,07
20.869.747,06
26.701.846,84

131.130,88
20.282.094,57
555.091,00
20.968.316,45
47.670.163,29

11.503.744,21
59.173.907,50

Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2015, presentado en forma comparativa con los ejercicios finalizados el 31

de diciembre de 2014 y 2013 (cifras en pesos).
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ESTADO DE RESULTADOS

31/12/2013 31/12/2014

RECURSOS ORDINARIOS

Parafines generales

Recupero de Gastos Administrativos y Originaciones 1.220.666,38 2.483.861,11

Para fines especificos

Cuotas de Asociados 71.783,12 393.116,29
Resultados Financieros y por Tenencia 3.812.849,73 2.655.021,93
TOTAL de Recursos 5.105.299,23 5.531.999,33
GASTOS
Grales. De Administracién y Difusion -4.807.457,48 -4.889.141,40

Total de Gastos -4.807.457,48  -4.889.141,40

Resultado Sistema Vivienda en Liquidacién -

Superavit Ordinario 297.841,75 642.857,93

Resultados Financieros y por Tenencia al 31/12/15

Tasa de Servicios Prestados

Tasa Estimulo Ahorros (AE)

Intereses pagados por Bridge

Tasa de Servicios Cauciones Mercado de Valores
Tasa Estimulo Ahorros (ON)

Tenenciay Renta de Titulos Publicos

Tasa de Servicios Cesidn Cartera

Diferecia de Cotizacion Moneda Extranjera
Rtdo. Fideicomiso MIS Il

Gtos. Fideicomiso MIS I

Otros Ingresos

Amortizacion Fondo Pesificacidon

31/12/2015

5.138.658,59
1.062.875,25

3.222.975,48
9.424.509,32

-7.892.538,17
-7.892.538,17

1.531.971,15

13.284.533,65
-5.118.780,74

-356.937,38

-1.281.865,15
-1.776.516,55
2.995.252,60

-44.923,58

-4.487.128,22

65.565,40
-371.472,06
479.124,17
-163.876,66

TOTAL Resultados Financieros y por Tenencia

3.222.975,48

La TASA DE SERVICIOS PRESTADOS es el ingreso mensual principal de MIS, con el cual se paga todos los gastos, los
estimulos al Ahorros y se solventan otros servicios (originado en las ayudas econdmicas otorgadas) y se encuentra en el Estado de

Resultados dentro de los Resultados Financieros y por Tenencia. En el balance Dic 2015 el monto anual es de $ 13.284.533,65.-

Indicadores

INDICADORES

31/12/2013 31/12/2014

Solvencia (P.Neto / Pasivo) 041

Rentabilidad (Resultado / P.Neto) 0,03

Flujo de fondos de los tltimos 6 meses. Periodo diciembre de 2015/ mayo de 2016

0,34

0,06

31/12/2015
0,24

0,13
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Variacion del Efectivo
Efectivo al Inicio del Ejercicio
Efectivo al Cierre del Ejercicio

Aumento (Disminucion) neto del Efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades operativas
Cobro Tasa Servicios Prestados

Recupero Gtos Administrativos y Originaciones
Cobros Cuotas Asociados

Captacién/ Pagos Ahorros Asociados

Pago Tasa Estimulo Ahorros AMT

Pago Intereses Oblig. Neg. Asociados

Pago Gastos Administracion

Flujo neto generado por actividades operativas

Actividades de inversion

Pagos por compras de bienes de uso
Cobros por ventas de bienes de uso
Cauciones Netas

Bridge Fideicomiso y Lig. Fideicomiso MIS
Vta Cartera Ay. Econdmica

Disminucidn Titulos no Corrientes

Flujo neto generado por actividades de Inversion

Actividades de financiacion
Cobros de Prestamos a Asociados y Convenios
Pagos de Préstamos a Asociados y Convenios

Flujo neto generado por actividades de Financiacion

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO

dic-15

3.861.496,04
12.412.620,79

8.551.124,75

1.523.569,32
58.419,95
89.841,97
2.646.043,73
-1.356.294,75
-33.033,25
-785.135,38
2.143.411,59

0,00
77.000,00
1.957.073,79
0,00

0,00
7.733.920,63
9.767.994,42

1.449.439.48
-4.809.720,74
-3.360.281,26

8.551.124,75

ene-16

12.412.620,79
12.890.149,27

477.528,48

1.663.960,15
78.509,42
84.036,41
2.320.261,65
-332.481,91
-34.903,31
-848.200,48
2.931.181,93

-5.303,85
0,00
-2.175.710,07
2.375.000,00
0,00

0,00
193.986,08

1.517.089.20
-4.164.728,73
-2.647.639,53

477.528,48

feb-16

12.890.149,27
13.105.547,57

215.398,30

1.853.579,85
98.632,73
85.447,22
992.088,23
-299.853,12
-261.197,13
-751.120,63
1.717.577,1%

0,00
0,00
1.070.572,04
0,00

0,00

0,00
1.070.572,04

1.711.200,71
-4.283.951,60
-2.572.750,89

215.398,30

mar-16

13.105.547,57
11.746.074,93

-1.359.472,64

1.975.424,63
112.698,77
88.583,80
-385.694,61
-221.522,32
-208.529,64
-884.075,74
476.884,89

0,00
0,00
1.252.299,05
0,00

0,00

0,00
1.252.299,05

1.931.918.30
-5.020.574,88

-3.088.656,58

-1.359.472,64

abr-16

11.746.074,93
9.602.615,27

-2.143.459,66

2.134.666,00
92.095,74
86.012,39
-1.305.275,94
-118.746,25
-450.085,33
-934.260,32
-495.593,71

-5.377,85
0,00
1.689.319,08
0,00
1.013.382,00
0,00
2.697.323,23

897.813.76
-5.243.002,94

-4.345.189,18

-2.143.459,66

may-16

9.602.615,27
11.258.014,98

1.655.399,71

1.647.959,18
113.440,67
85.937,95
1.301.161,63
-1.181.299,97
-6.813,18
-1.086.141,15
874.245,13

-4.200,00
0,00
-3.084.412,00
4.000.000,00
4.119.144,58
0,00
5.030.532,58

1.346.170.00
-5.595.548,00

-4.249.378,00

1.655.399,71

Justificacion de Variacion de Efectivo negativa en los meses de marzo 2016 y abril 2016
la variacion del flujo de efectivo es negativa por la conjuncidn de diversos factores: los pagos de ahorro mutual a término a los
asociados (retiros) superaron la captacion de fondos; se otorgd un mayor monto de ayudas econémicas; no hubo ingresos de fondos
por Bridge de Fideicomisos; no hubo ingresos o hubo ingresos de bajo monto por venta de carteras de Ayudas Econdmicas.

Consejo Directivo:

> en los meses de marzo 2016 y abril 2016

Fecha de Fecha de
Cargo Nombre desi . vencimiento del
esignacion
mandato
Presidente Ferrigutti, Osvaldo Francisco 25/04/2013 25/04/2017
Secretaria Pasculli, Patricia Guadalupe 25/04/2013 25/04/2017
Tesorera M_czschlng, Lucila Teresita del 25/04/2013 25/04/2017
Nifo Jesus
Vocal Titular 1° Galonetti, Héctor 25/04/2013 25/04/2017
Vocal Titular 2° Fink, Veronica 30/04/2015 25/04/2017
Vocal Suplente 1° Fink, Daniel 25/04/2013 25/04/2017
Vocal Suplente 2° | Tabares, José Carlos 30/04/2015 25/04/2017

Junta Fiscalizadora:

Cargo Nombre Fecha de designacion Fecha de vencimiento del mandato
Titular 1° | Sejas, Mario Esteban 25/04/2013 25/04/2017
Titular 2° | Jullier, Daniel César 25/04/2013 25/04/2017
Titular 3° | Cirigliano, Federico Horacio 24/04/2014 25/04/2017
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Suplente 1° | Musuruana, Gustavo Daniel 25/04/2013 25/04/2017

Organigrama

CONSEJO DIRECTIVO
ASESOR LEGAL AUDITOR EXTERNO

GERENCIA
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AUDITORIA INTERNA

PRODUCTOS Y SERVICIOS FINANCIEROS OFRECIDOS POR MUTUAL INTEGRAL DE SERVICIOS:

|

CONTABILIDAD

-/

Mutual Integral de Servicios brinda a sus socios diversos beneficios: Descuentos en comercios adheridos, Ahorro
Mutual, Ayuda para Vivienda, Subsidios para nacimiento, adopcién y matrimonio, Turismo (descuentos en hoteleria),
Contratacion de Seguros, Asesoria Juridica. Entre éstos, Mutual Integral de Servicios brinda a sus asociados la
posibilidad de acceder al crédito en condiciones dignas e igualitarias.

La Mutual asiste financieramente a sus asociados en forma directa y a los asociados de otras instituciones a través de
la celebracién de convenios de ayuda mutua. Para legitimar este servicio obtuvo la aprobacién del correspondiente
Reglamento de Ayuda Econémica con Fondos Propios en el INAES, en el afio 1999.

El 19 de Diciembre del 2013, por Resolucion N° 0032 de la Secretaria de Tecnologias para la Gestion del Ministerio
de Gobierno y Reforma del Estado de la Provincia de Santa Fe, la Mutual fue autorizada a operar con el sistema de
Cddigo de Descuento de Haberes reglamentada por el Decreto 2420/11 y sus modificatorias.

La Mutual figura en el Registro de Entidades que poseen el Codigo de Descuento para la Administracion Publica
Nacional, inscripcidn que ha sido renovada mediante el Decreto 14/2012.

Convenios de Asistencia Econémica:

- Convenio MIS — AMMSAFE (Asociacion Mutual del Magisterio de Santa Fe) — 1999.

- Convenio MIS - Trabajadores Viales de la Provincia de Santa Fe — 2000.

- Convenio MIS — SADORP (Sindicato Argentino de Docentes Particulares) (descuento por planillas que practica cada
escuela al abonar el salario.) — 2002

- Convenio MIS — Asociacién CELESOL de Servicios Integrales Educativos — 2005.

- Convenios MIS — AMPI (Asociacion Mutual del Personal del Instituto Autarquico Provincial de Obras Social —
2008.

- Convenio MIS — MIPJ (Mutual Integrantes del Poder Judicial) — 2014.

Convenios de Compra de Cartera:

Alrededor del 90% de la cartera esta colocada entre los asociados de otras instituciones con las que han suscrito
convenios de ayuda mutua o convenios de compra de cartera. Estas entidades no disponen de recursos suficientes
para prestar servicios de asistencia econdmica a sus afiliados. Adicionalmente otorga préstamos personales directos a
sus afiliados pero en un volumen menor. Debido a que la demanda de créditos de este origen ha venido creciendo
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ininterrumpidamente, los fondos disponibles de MIS se han aplicado integramente en todos los periodos necesitando
recurrir al Fideicomiso como herramienta de financiamiento para cubrir dicha necesidad.
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V1. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

1.- Originacion de los Créditos:

El patrimonio fideicomitido del Fideicomiso Financiero MIS Il se encuentra compuesto por los “Créditos
Adquiridos” y los “Créditos Originados”.

(A) Créditos Adquiridos, son los obtenidos por MIS a través de convenios de compra de cartera a Asociacion Mutual
Centro Litoral (AMCL) y a Asociacion Mutual de Pensionados Sociales Ley 5110 (AMPS Ley 5110), y comprenden:

1) Los aquiridos a Asociacion Mutual Centro Litoral, que fueron originados en virtud de:

(i) Convenios de asistencia financiera celebrados entre (a) AMCL con Asociacion Mutual Siete de Agosto (AMSDA),
(b) AMCL con Mutual Policial de Entre Rios (MUPER) y (c) AMCL con AMPS Ley 5110/Malvinas Santa Fe, cuya
cobranza opera mediante el C4digo de Descuento AMSDA y MUPER, AMPS Ley 5110 respectivamente.

(ii) Convenios de compra de cartera celebrados entre: (a) AMCL y AMPS Ley 5110, cuya cobranza opera mediante el
Cédigo de Descuento de AMPS Ley 5110 y (b) AMCL y Gran Cooperativa de Créditos Créditos Consumo, Vivienda
y Servicios Sociales Ltda. (Gran Cooperativa), cuya cobranza opera mediante el Codigo de Descuento de Gran
Cooperativa.

2) Los adquiridos a AMPS Ley 5110, en virtud de convenios de compra de cartera a AMPS Ley 5110, cuya cobranza
opera mediante el Codigo de Descuento de AMPS Ley 5110

(B) Créditos Originados, son:

1) Créditos originados por MIS en virtud de un convenio intermutual celebrado con Asociacion Mutual del Magisterio
de Santa Fe (AMMSAFE)

Tomando como base saldo de Capital, el 40,51% de los Créditos fideicomitidos corresponden a Créditos Adquiridos y
el 59,49% corresponde a Créditos Originados. Gran Cooperativa, AMSDA, MUPER y AMPS Ley 5110 y
AMMSAFE actuaran en caracter de Agentes de Recaudacion de los Créditos..

Todos los Créditos se encuentran documentados en Solicitudes de Crédito y Pagarés que han sido debidamente
endosados por el Fiduciante a favor del Fiduciario.

Si bien determinados Créditos en su originacién cuentan con Seguro de Vida o han sido autoasegurados por el
Fiduciante (conforme se detalla en cada linea mas abajo), el crédito eventual que se perciba por indemnizaciones
pagadas bajo el Seguro de Vida respecto de los Créditos, no constituye bienes fideicomitidos. No obstante el
Fiduciante se obliga a abonar el saldo deudor de los Créditos correspondiente a Deudores que hubiesen fallecido,
respecto a los préstamos que cuentan con tal cobertura o que hubiese sido autoasegurados por él.

A continuacidn se expone un esquema correspondiente a las originaciones de los Créditos Fideicomidos:

2.- Apertura por por Forma de Originacién y por Linea:
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A)
CRERITOS
ADQUIRIDOS

B)
CREDITOS
ORIGINADOS

Asociacién Mutual Centro
Litoral

Asociaciéon Mutual de
Pensionados Sociales Ley
5110

—

Conv.de Asist.
Financiera

Conv.de Asist.
Financlera

Asociacién Mutual Siete de
Agosto - SEDAPPER

Mutual de Policias de
Entre Rios - MUPER

Conv.de Asist.

L1 &

A i6n Mutual de
Pensionados Sociales Ley 5110
- Malvinas Santa Fe

Asociacion Mutual de

Conv.Comprade
Crédtos

Conv.Comprade
Créi

I

Céd de Dto. Prov.de
SantaFe.

|

Pensionados Sociales Ley
5110

Gran Cooperatiy

Céd. de Dto. Prov.
de Entre Rios
Céd. de Dto. Prov.de
Entre Rios

Céd. de Dto. Prov.de Slnt:
Fe

Céd. de Dto. Prov. de s.m:
Fo

Convenio de
Asistencia

AMMSAFE

Céd. de Dto. Prov. de
SantaFe.

3.- Requisitos comunes de otorgamiento de los Créditos:

Céd. de Dio. Universidad
Tucumén

A continuacién se expone un detalle de los requisitos minimos observados por las entidades para el otorgamiento de
los Créditos a los afiliados:
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AMCL - AMSDA - MIS - GRAN AMPS LEY 5110 - A M.
SEDAPPER AMCE S MUPER AMESTEV I AMNDMSAFE COOPERATIVA MALVINAS SANTA FE
AFILIADOS AL SINDICATO ACTIVOS Y PASIVOS DE PENSIONADOS LEY 5110 DOCENTES EMPLEADOS PENSIONADOS VETERANOS DE
Beneficiarios (A BROVINGIADE PUBLICOS UNIVERSIDAD MALVINAS
PROVINCIA DE NACIONAL DE
SEDAPPER ENTRE RIOS SANTA FE TUCUMAN
Tipo de Amorti FRANCES FRANCES FRANCES FRANCES FRANCES FRANCES
Destino CONSUMO CONSUMO CONSUMO CONSUMO CONSUMO CONSUMO
M d: PESOS PESOS PESOS PESOS PESOS PESOS
Monto a Financiar S 1,00 | S 119,19| $ 100,00 S 1.000,00 | COMPRA CARTERA $ 1.000,00
Min / Max
S 2.000,00| $ 23.838,38| $ 4.000,00 | $ 60.000,00 | COMPRA CARTERA $ 100.000,00
Plazos a Financiar 42 24/42 13 12/30 6/13/18/24/36
Las personas mayores de 59
5 afios (mujeres) y 64 afios
S (hombres) necesitan una
Personal Personal garantia para todas las lineas. Personal PERSONAL Personal
Porcentaiciie 2% 30% 50% 50% 50%
Descuento de Haberes
Gastos 5% 7% 15% 0% 5,15%
Administrativos
4 SOLICITUD Y PAGARE SOLICITUD Y PAGARE SOLICITUD Y PAGARE SOLICITUD - SOLICITUD Y PAGARE [SOLICITUD-PAGARE- DDJJ DE SALUD-
Instrumentacion PAGARE - RECIBO - NOTIFICACION CESION CREDITO
MENSUAL MENSUAL MENSUAL
B el MENSUAL MENSUAL MENSUAL
s IVA EXENTO IVA EXENTO IVA EXENTO
Aspectos Impositivos ; ) IVA EXENTO
a5 DNI - Boleta LEGAJO PATRIMONIAL
pRzCumERtAciO Servicio - Recibo | DNI-SUELDO-SERVICIO| DNI - Recibo previsional Servicio
CODIGO DE DESCUENTO CODIGO DE CODIGO DE DESCUENTO CODIGO DE CODIGO DE CODIGO DE DESCUENTO
Eorms de Pagodelas DESCUENTO DESCUENTO
Cuotas
DESCUENTO
N° 355 orogado por el IAFAS y N2 491 otorgado Decr N° 1991 del PE y por N° 879-6 para Decr N° 1991 del PE y por
Nros. 988 -989 por la Caja de | Gobierno de Entre Rios Resolucién e G001 Secrataria aC"VOfY é' N°853 | N° 206 otorgado por - )
. Jubilaciones de Entre Rios. |y n2829 ante la Caja de para jubilados. | Res. N°673/2014 dela| Resolucién N° 0001 Secretaria de
Codigo de Descuento Titularidad de

(Nro. / vto y titular)

Titularidad de SEDAPEER. No
poseen vencimiento.

Jubilacién y Pension de

la Provincia. Titularidad

de MUPER. No poseen
vencimiento.

de Tecnologias para la Gestion
de Santa Fe. No posee

vencimiento.

AMMSAFE. No
poseen
vencimiento.

Universidad Nacional
de Tucuman. No posee|
vencimiento.

Tecnologias para la Gestion de

Santa Fe. No posee vencimiento.

Conformacién del
Legajo

SOLICITUD DE CREDITO,
PAGARE, RECIBOS DE
HABERES, DOMICILIO, Y

SOLICITUD DE CREDITO,
PAGARE, RECIBOS DE
HABERES, DOMICILIO, Y

SOLICITUD DE CREDITO,
PAGARE, RECIBOS DE
HABERES, DOMICILIO, Y

Solicitud - Pagaré -
Liquidacion -
Recibo - DDJJ PEP -

Solicitud - Pagaré -
Liquidacion - Recibo -
DDJJ PEP -

SOLICITUD DE CREDITO, PAGARE,
RECIBOS DE HABERES, DOMICILIO, Y
DEMAS DOC. PATRIMONIAL

DEMAS DOC. PATRIMONIAL DEMAS DOC. DEMAS DOC. PATRIMONIAL Documentacion Documentacion
PATRIMONIAL
Garantias SOLA FIRMA SOLA FIRMA SOLA FIRMA Personal SIN GARANTIA Personal
% CON SEGURO CON SEGURO SIN SEGURO Fondo de Garantia CON SEGURO CON SEGURO
Seguro de Vida
Liquidacion de la AMCL AMCL AMPSL5110 MIS GRAN COOP AMCL
Ayuda

4.- Descripcion de las Lineas:

A) CREDITOS ADQUIRIDOS POR MIS A ASOCIACION MUTUAL CENTRO LITORAL Y ASOCIACION
MUTUAL DE PENSIONADOS SOCIALES LEY 5110:

A.1.- Convenio de Compra de Cartera con Asociacion Mutual Centro Litoral con responsabilidad del cedente:

En fecha 29 de enero de 2016 Asociacion Mutual Centro del Litoral (“AMCL”) cedi6 a MIS una Cartera de Créditos
originada por AMCL en virtud de: (i) Convenios Intermutuales celebrados con Asociacién Mutual Siete de Agosto
(“AMSDA”), Mutual Policial de Entre Rios (“MUPER™) y Asociacion Mutual de Pensionados Sociales Ley 5110 en
conjunto con Asociacion Mutual Malvinas Santa Fe (“Malvinas Santa Fe”) y (ii) Convenios de Compra de Cartera
con Asociacion Mutual de Pensionados Sociales Ley 5110 (“AMPS Ley 5110”) y Gran Cooperativa de Crédito,

Vivienda, Consumo y Servicios Sociales Ltda. (“Gran Cooperativa”).

El Fiduciario junto al Administrador de los Créditos han celebrado convenios de recaudacion (los “Convenios de
Recaudacion”) con AMSDA, AMPS Ley 5110/Malvinas Santa Fe, AMMSAFE y Gran Cooperativa, en los que se
prevé que la Cobranza sea depositada en forma directa por los Agentes de Recaudacion en una Cuenta abierta en el
Nuevo Banco de Entre Rios (la “Cuenta Recaudadora”) de titularidad de Bica Cooperativa de Emprendimientos
Maltiple Ltda (Bica CEML). EIl Fiduciario cuenta con un poder irrevocable de administracion y disposicion sobre la
mencionada cuenta en virtud del cual transferira diariamente a la Cuenta Fiduciaria los importes correspondientes a la
Cobranza de los Créditos.

Garantia:
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La cesion se realizd con garantia, circunstancia por la cual AMCL se obliga al pago de todos y cada uno de los
créditos, por los montos y en los plazos originales de los créditos, inclusive por circunstancias imputables a la
actuacion de AMSDA, MUPER, AMPS Ley 5110, y Gran Cooperativa como Agentes de Recaudacion tales como (i)
retencién indebida de fondos, (ii) suspensidon o pérdida de los Codigos de Descuento o (iii) revocacion de los
convenios interentidad y colaboracién celebrados entre las entidades.

Adicionalmente, el Fiduciante, asumio el caréacter de deudor solidario, liso, llano y principal pagador (el “Garante™),
en los términos de los articulos 1574 y siguientes del Cddigo Civil y Comercial de la Nacién, cuando por cualquier
circunstancia imputable a los Agentes de Recaudacion, éstos no remitan al Fiduciario en tiempo y forma y de
conformidad con lo estipulado al respecto en el Contrato de Fideicomiso, la Cobranza de los Créditos y hasta tanto la
rendicién de la Cobranza hubiese sido reestablecida y por hasta el monto de la Cobranza que debi6 ingresar en el mes
inmediato anterior a una Fecha de Pago de Servicios y que fuera retenida por los Agentes de Recaudacion conforme a
lo establecido en el articulo 1.11 del Contrato Suplementario.

A continuacion se expone un detalle de los principales aspectos correspondientes a los Créditos adquiridos por MIS a
AMCL que integran el patrimonio fideicomitido:

A.l.a)- Convenio Marco Interentidad de Colaboracién con Asociacion Mutual Siete de Agosto — SEDAPPER:

Asociacion Mutual Centro Litoral, por intermedio de la Asociacién Mutual Siete de Agosto (AMSDA), otorga ayudas
econdmicas a los afiliados del Sindicato de Empleados de la Administracién Pudblica Provincial de Entre Rios
(SEDAPPER) que se cobran de los respectivos afiliados titulares, a través de la retencion directa de sus recibos de
haberes efectuados por los Cédigos de Descuentos de Cuota Sindical N° 355 otorgado por el Ministerio de Hacienda
de la Provincia de Entre Rios y N° 988 y 989, otorgado por la Caja de Jubilaciones de la Provincia de Entre Rios de
titularidad de SEDAPPER, actuando AMSDA como Agente de Recaudacién de las mencionadas ayudas econdémicas.
Los fondos correspondientes a las cuotas sindicales son acreditados en forma directa por los organismos publicos en
una cuenta de titularidad de AMSDA, quien en el plazo de 24 hs. de acreditarse, transfiriere los importes imputables a
las ayudas econémicas otorgadas por AMCL a la Cuenta Recaudadora.

Proceso de cobranzas:

Las ayudas econdmicas se cobrardn de sus respectivos titulares a través de la retencion directa de sus recibos de
haberes efectuada por medio del Cdédigo de Descuento de titularidad del Sindicato de Empleados de la Administracion
Publica Provincial de Entre Rios - SEDAPPER. Mensualmente AMSDA, como agente recaudador remite un archivo
con la documentacién que resulte necesaria para que el Organismo Empleador del Asociado proceda a retener de sus
haberes, los montos correspondientes a la cuota sindical. Dicho descuento se practicara a partir del mes siguiente del
otorgamiento de la ayuda econdmica. Por su parte SEDAPPER cedi6é mediante escritura piblica a favor de AMSDA la
totalidad de los importes que debia percibir del organismo empleador correspondiente al Cédigo de Descuento de su
titularidad notificando en legal tiempo y forma al organismo empleador e instruyéndolo irrevocablemente para que los
mencionados importes sean depositados directamente por los organismos en una cuenta titularidad de ésta. AMSDA,
MIS, AMCL, y Rosario Fiduciaria han celebrado un Convenio de Recaudacion por intermedio del cual AMSDA
actuard en caracter de Agente de Recaudacién del Fideicomiso y depositara en la Cuenta Recaudadora , en el plazo de
24 hs. de percibidas, los fondos correspondiente a las ayudas econémicas otorgadas por AMCL.

Seguro de Vida:

Los Créditos otorgados en el marco del Convenio con Asociacién Mutual Siete de Agosto cuentan con seguro de vida
otorgado por Swiss Medical GroupL.ife sobre el saldo pendiente de cobro en el supuesto de fallecimiento del deudor.

A.1.b) Convenio Marco de Asistencia Financiera con Mutual de Policias de Entre Rios (MUPER)
Asociacion Mutual Centro Litoral, en virtud de un convenio intermutual con MUPER, ofrece a los afiliados de
MUPER préstamos de ayuda econdmica personal, bajo el sistema de retencién de haberes por codigos fijos en

planillas de sueldos (descuento por recibo de sueldo).

Por su parte, MUPER toma a su cargo la instrumentacidn, coordinacion y funcionamiento del sistema de descuento de
haberes,

Proceso de Cobranza:
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MUPER posee Codigo de Descuento de haberes n° 491 ante el Superior Gobierno de la Provincia de Entre Rios y n°
829 ante la Caja de Jubilacion y Pension de la Provincia de Entre Rios ratificados por el Superior Gobierno de Entre
Rios por Dec. N° 3489 de septiembre de 2009. No poseen fecha de vencimiento.

a) Trabajadores Activos: Mensualmente, el Superior Gobierno de la Provincia de Entre Rios depositara en la Cuenta
Recaudadora el total de la cobranza del periodo correspondiente a los créditos otorgados a los trabajadores activos.
Rosario Fiduciaria posee un poder irrevocable de administracién y disposicion exclusiva sobre los fondos depositados
en dicha cuenta y procedera a trasferir los fondos correspondientes a los Créditos fideicomitidos a la Cuenta
Fiduciaria.

b) Trabajadores Pasivos: Mensualmente, la Caja de Jubilaciones y Pensiones de la Provincia de Entre Rios depositara
la totalidad de los fondos correspondiente a créditos otorgados a trabajadores pasivos en una Cuenta de titularidad de
Banco de Crédito y Securitizacién (BACS) —en caracter de Agente de Percepcion de Cobranzas-. En virtud de un
Convenio celebrado entre Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., MUPER y BACS, éste Gltimo procedera
a transferir a la Cuenta Recaudadora, dentro de las 24hs. de notificado, los importes correspondientes a cobranza
percibida por Créditos otorgados a trabajadores pasivos asociados de MUPER. El plazo que transcurre entre que se
deposita la Cobranza en la Cuenta Recaudadora y su transferencia a la Cuenta Fiduciaria en ningin supuesto podra
exceder de 24 hs. habiles. Dicho convenio permite compensar los importes que correspondiese transferir por Rosario
Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. a BACS (en el caracter indicado precedentemente), por créditos que AMUS
hubiese otorgado a favor trabajadores activos afiliados a MUPER y cuya cobranza fuese depositada en la Cuenta
Recaudadora del presente Fideicomiso. Por tal motivo, en cualquier supuesto que los fondos percibidos en la Cuenta
Recaudadora fueren insuficientes para cubrir los Cobranza correspondientes a los Créditos Fideicomitidos otorgados a
Trabajadores Pasivos —de acuerdo al informe del Agente de Control y Revision-, el Fiduciario notificarad a BACS para
que transfiera los importes remanentes.

Seguro de Vida:

Los Créditos otorgados en el marco del Convenio con MUPER cuentan con seguro de vida otorgado por Swiss
Medical GroupLife sobre el saldo pendiente de cobro en el supuesto de fallecimiento del deudor.

A.1.c) Convenio Marco de Asistencia Financiera con Asociacion Mutual de Pensionados Sociales Ley 5110
(AMPS Ley 5110) en conjunto con Asociacion Mutual Malvinas Santa Fe.

Asociacion Mutual Centro Litoral, en virtud de un convenio intermutual celebrado con Asociacién Mutual
Pensionados Sociales Ley 5110 (AMPS Ley 5110) y Asociacion Mutual Malvinas Santa Fe (Malvinas Santa Fe),
ofrece a los afiliados de Malvinas Santa Fe préstamos de ayuda econémica personal, bajo el sistema de retencion de
haberes en planillas de sueldo, mediante el Codigo de Descuento de titularidad de AMPS Ley 5110.

Proceso de cobranza:

Los Cddigos de Descuento de titularidad de Asociacién Mutual de Pensionados Sociales Ley 5110 fueron otorgados
mediante Decreto N° 1991 del Poder Ejecutivo Provincial de fecha 30 de diciembre de 1996 y por Resolucién N°
0001 de fecha 01/02/2013 de Secretaria de Tecnologias para la Gestion dependiente del Ministerio de Gobierno y
Reforma del Estado de la Provincia de Santa Fe. En virtud del Convenio de Recaudacion suscripto entre MIS, AMPS
Ley 5110, Malvinas Santa Fe y Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., AMPS Ley 5110 depositara dentro
de las setenta y dos horas héabiles de su percepcion en la Cuenta Recaudadora los fondos correspondiente a la
Cobranza de los Créditos Fideicomitidos, acreditados en la cuenta de AMPS Ley 5110 abierta en el NBSF, o de la
fecha que el solicitante le abone directamente, si fuera el caso. En virtud de la obligacién de pago asumida por el
cedente, no so6lo esta obligado a transferir los fondos de las cuotas abonadas, sino que también debe transferir los
fondos de las cuotas no percibidas de los deudores cedidos.

A.1.d) Compra de Cartera de Créditos entre Asociacion Mutual Centro Litoral con Asociacion Mutual de
Pensionados Sociales Ley 5110 con responsabilidad del Cedente:

AMCL adquiri6 una cartera de Créditos a AMPS Ley 5110 que posteriormente fue cedido a MIS en virtud de sendos
Convenios de Compra de Cartera con Asociacion Mutual Centro Litoral con responsabilidad del cedente.

Las caracteristicas de la Linea se describen en el apartado A2 subsiguiente.
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A.l.e) Compra de Cartera de Créditos entre Asociacion Mutual Centro Litoral con Gran Cooperativa con
responsabilidad del Cedente:

AMCL adquiri6 una cartera de Créditos a Gran Cooperativa, que posteriormente fue cedida a MIS, con
responsabilidad por parte del cedente.

La cartera cedida corresponde a las Ayudas Econdmicas al personal de la Universidad Nacional del Tucuman, que
Gran Cooperativa les otorga en su caracter de empleados de dicha casa de estudio y afiliados a la cooperativa.

En el marco de la Resolucién 0673 de fecha 08 de septiembre de 2014 emitida por la Universidad Nacional de
Tucuman (UNT), se le ha otorgado a Gran Cooperativa un cddigo para el descuento por planilla de haberes para los
servicios de ayudas econdmicas que brinde a los empleados de dicha Universidad

Proceso de cobranza:

Gran Cooperativa es titular del codigo de descuento N° 206 otorgado en el marco de la Resolucidn 0673 de fecha 08
de septiembre de 2014, por la UNT. El organismo empleador deposita el importe de las cuotas en una cuenta abierta a
nombre de Gran Cooperativa en Banco Bica S.A. Por convenio privado Gran Cooperativa otorgdé poder especial
irrevocable para que Banco Bica a través de sus funcionarios, disponga de los fondos acreditados en la cuenta antes
descripta. En virtud del Convenio de Recaudacion firmado entre Asociacion Mutual Centro Litoral, Gran Cooperativa,
MIS y Rosario Fiduciaria, Gran Cooperativa instruyo en forma irrevocable a Banco Bica —en carécter de Agente de
Percepcidn de Cobranzas- que los importes correspondientes al cobro de las cuotas de los Créditos Fideicomitios sean
transferidos a la Cuenta Recaudadora dentro de las 24 horas de su percepcion.

La obligacion de pago asumida por el cedente, no solo obliga a transferir los fondos de las cuotas abonadas, sino que
también debe transferir los fondos de las cuotas no percibidas de los deudores cedidos, en tanto y en cuanto en la
cuenta bancaria abierta en Banco Bica existieran fondos en tal sentido.

A.2.- Convenio de Compra de Cartera con Asociacion Mutual de Pensionados Sociales Ley 5110 con
responsabilidad del cedente:

Mediante sendos convenios MIS ha adquirido una cartera de créditos originados por Asociacion Mutual de
Pensionados Sociales Ley 5110 en el otorgamiento de ayudas econémicas a sus afiliados.

Politicas de Otorgamiento de Ayudas Econdmicas

La Asociacion Mutual Pensionados Sociales Ley 5110 (“AMPS Ley 5110”), otorga Ayudas Economicas unicamente
a los “Socios” o a sus representantes o tutores, en caso que lo tengan, de la entidad que son beneficiarios de la Pension
Social Ley 5110, pensidn provincial, de acuerdo a su situacion personal.

Estos créditos fueron adquiridos por MIS mediante compra de Cartera de Créditos, con responsabilidad de pago para
el cedente. El cedente conserva la recaudacion de los créditos, quien por intermedio del Codigo de Descuento de su
titularidad, percibira la totalidad de las cuotas que componen los créditos cedidos, con la obligacion de transferir a la
cuenta bancaria de titularidad del cesionario, en el plazo de 48 hs., los fondos correspondientes a cada cuota. En virtud
de la responsabilidad de pago asumida por el cedente, también debe transferir la totalidad de las cuotas no percibidas
de los deudores cedidos.

Los requisitos de otorgamiento de las Ayudas Econdmicas y sus caracteristicas han sido desarrolladas en punto 1.d)
precedente.

Proceso de cobranza:

Los Codigos de Descuento de titularidad de Asociacién Mutual de Pensionados Sociales Ley 5110 fueron otorgados
mediante Decreto N° 1991 del Poder Ejecutivo Provincial de fecha 30 de diciembre de 1996 y por Resolucion N°
0001 de fecha 01/02/2013 de Secretaria de Tecnologias para la Gestion dependiente del Ministerio de Gobierno y
Reforma del Estado de la Provincia de Santa Fe. En virtud del Convenio de Recaudacion suscripto entre MIS, AMPS
Ley 5110 y Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., AMPS Ley 5110 depositara en la Cuenta Recaudadora
los fondos correspondiente a la Cobranza de los Créditos Fideicomitidos, dentro de las setenta y dos horas Habiles de
la acreditacion del pago que efectie la Tesoreria de la Provincia o de la fecha que el solicitante le abone
directamente, si fuera el caso. La obligacion de pago asumida por el cedente, el mismo no solo obliga a transferir los
fondos de las cuotas abonadas, sino que también debe transferir los fondos de las cuotas no percibidas de los deudores
cedidos.
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Garantia:

La cesion se realizd con garantia, circunstancia por la cual AMPS Ley 5110 se obliga al pago de todos y cada uno de
los créditos, por los montos y en los plazos originales de los créditos, por lo que, si los deudores no abonaran todo o
parte de los Créditos, por cualquier causa que fuere, sin excepcién alguna, AMPS Ley 5110 asume la responsabilidad
de pago.

Adicionalmente, el Fiduciante, asumio el caracter de deudor solidario, liso, llano y principal pagador (el “Garante”),
en los términos de los articulos 1574y siguientes del Codigo Civil y Comercial de la Nacion , cuando por cualquier
circunstancia imputable a los Agentes de Recaudacion, éstos no remitan al Fiduciario en tiempo y forma y de
conformidad con lo estipulado al respecto en el Contrato de Fideicomiso, la Cobranza de los Créditos y hasta tanto la
rendicién de la Cobranza hubiese sido reestablecida y por hasta el monto de la Cobranza que debi6 ingresar en el mes
inmediato anterior a una Fecha de Pago de Servicios y que fuera retenida por los Agentes de Recaudacion conforme a
lo establecido en el articulo 1.11 del Contrato Suplementario.

B) CREDITOS ORIGINADOS POR MIS CUYA COBRANZA OPERA EN VIRTUD DE CONVENIO
INTERMUTUAL DE ASISTENCIA FINANCIERA CON ASOCIACION MUTUAL DEL MAGISTERIO DE
SANTA FE (AMMSAFE).

Convenio de Asistencia Financiera con Asociacion Mutual del Magisterio de Santa Fe (AMMSAFE)
Politicas de Otorgamiento de Ayudas Econdmicas

El Convenio suscripto entre MIS y AMMSAFE (que subsiste ininterrumpidamente desde el 01/06/1999), establece
que MIS brindard un servicio de asistencia financiera a los afiliados de AMMSAFE, a través de ésta, mediante el
otorgamiento de ayudas econdmicas de dinero efectivo conforme con las condiciones pactadas en el Convenio y las
normas reglamentarias del INAES.

Los clientes objetivo son los asociados de AMMSAFE — docentes jubilados o en actividad pertenecientes a la planta
de agentes publicos provinciales de Santa Fe -, a quienes MIS otorga ayudas econdmicas en dinero. AMMSAFE es
responsable ante MIS de la relacién entre ella y sus afiliados peticionantes de las ayudas econdmicas, y actla como
agente de recaudacion de las deudas de los solicitantes. Sin perjuicio de la obligacion del solicitante de la ayuda
econdmica, AMMSAFE se compromete a recaudar y recibir del solicitante los fondos necesarios para su cancelacién.
AMMSAFE exige, controla y supervisa que los solicitantes otorguen los actos e instrumentos juridicos que sean
necesarios para autorizar en forma debida la retencion sobre sus haberes de los importes adeudados a MIS y para que
MIS reciba en tiempo y forma el pago de sus acreencias.

Para el otorgamiento MIS considera que el valor de la cuota no puede superar el maximo sujeto a descuento
determinado en el recibo de sueldo, menos los descuentos voluntarios (otros créditos, cuotas sociales).

Una vez otorgadas las ayudas econémicas, AMMSAFE informa al Centro de Cémputos de la Provincia y al Ministerio
de Educacion, a fin de que mensualmente se realice el descuento de haberes.

Proceso de Cobranzas

En virtud del Convenio de Recaudacion suscripto entre MIS, AMMSAFE y Rosario Administradora Sociedad
Fiduciaria S.A. en fecha 09 de junio de 2015, AMMSAFE percibe por intermedio del Cédigo de Descuento de
titularidad, el importe de amortizacion e intereses por cada ayuda econémica otorgada por MIS. AMMSAFE
depositard mensualmente en la Cuenta Fiduciaria los fondos correspondientes a la Cobranza de los Créditos
Fideicomitidos, dentro de las setenta y dos horas Habiles de la acreditacion del pago que efectie la Tesoreria de la
Provincia o de la fecha que el solicitante le abone directamente, si fuera el caso.

Seguro de vida:

Los Créditos se encuentran autosegurados a través de un fondo de garantia creado al efecto por MIS.

5.- INFORMACION SOBRE LOS CODIGOS DE DESCUENTO:
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El Fiduciante transfirié en propiedad fiduciaria al Fideicomiso Financiero “MIS III”, una cartera de préstamos cuya
cobranza se lleva a cabo por Mutual Integral de Servicios (MIS), Asociacion Mutual del Magisterio de Santa Fe
(AMMSAFE), Asociacion Mutual de Pensionados Sociales Ley 5110 (AMPS Ley 5110), Mutual Policial de Entre
Rios (MUPER), Asociacién Mutual Siete de Agosto (AMSDA, en virtud del Convenio celebrado con SEDAPEER) y
Gran Cooperativa, a través de los Cddigos de Descuento de titularidad de dichas entidades que participan en caracter
de Agentes de Recaudacion del Fideicomiso.

Sistema de Cédigo de Descuento de la Provincia de Santa Fe:
MIS, AMMSAFE y AMPS LEY 5110:

Actualmente, el marco legal para estos préstamos se encuentra establecido por el Decreto Provincial 2420/2011,
modificado por el Decreto 2643/2012, que reglamentan los arts. 54, 100 y 151 de la Ley de Administracion, Eficiencia
y Control del Estado Provincial N°12.510

Este marco regulatorio establece que la suma de los descuentos correspondientes a una 0 varias entidades y que
afecten a un solo beneficio no puede superar el 50% de los haberes mensuales sujeto a descuento de los agentes o
funcionarios, siendo la solicitud rechazada cuando el agente publico (activo o pasivo) o funcionario no cuente con
disponibilidad en los haberes para ser afectados mediante el sistema de codigo de descuento.

Los titulares de Codigos de Descuento estan obligados a solicitar autorizacion al Ministerio de Gobierno y reforma del
Estado a través de la Secretaria para la Tecnologias para la gestién previo al otorgamiento de cualquier servicio o
prestacion a través de un sistema on line habilitado a esos fines.

La solicitud sera rechazada cuando el beneficiario no cuente con disponibilidad en sus haberes para ser afectados al
sistema de codigos de descuentos. En ningln caso se otorgard prelacion alguna para cuando el agente publico (activo o
pasivo) o funcionario cuente con disponibilidad en sus haberes. No obstante, si en la liquidacién mensual ingresara un
descuento de caracter obligatorio que modifique el saldo susceptible de afectacién y la sumatoria de los descuentos no
autorizados con anterioridad superase en conjunto el tope maximo se debera efectuar con caracter de excepcion, la
limitacion, disminucién proporcional o eliminacién de los descuentos no obligatorios.

La autorizacién de descuentos sobre haberes y pensiones por cuota social y/o servicios es libre y voluntaria por parte
de los beneficiarios. EI agente, funcionario o pensionado podré requerir a la Autoridad de Aplicacion en cualquier
momento el cese de su caracter de afiliado o asociado a las entidades autorizadas presentando la siguiente
documentacion: a) Copia de la renuncia presentada ante la entidad, b) Carta de pago total extendida por la entidad a la
que renuncia.

Anualmente para continuar operando el sistema cada entidad debera presentar: constancia actualizada de inscripcién o
exencién segun corresponda, ante los organismos fiscales y previsionales que correspondan y del pago en tiempo y
forma de las obligaciones pertinentes asi como el cumplimiento de determinadas cargas y obligaciones taxativamente
determinadas en la norma.

La falta de presentacion de la documentacion exigida asi como el incumplimiento de las obligaciones y cargas
establecidas constituirdn faltas que podré dar lugar a sanciones de apercibimiento, multa, suspension y/o pérdida del
Cadigo de Descuento en caso de falta grave.

El Cddigo de Descuento de MIS ha sido otorgado mediante Resolucién N° 0032 de fecha 19 de diciembre de 2013 de
la Secretaria de Tecnologia para la Gestion. Asimismo, mediante convenio de fecha 24 de abril de 2014, celebrado con
dicha Secretaria, se autorizé a MIS a descontar de los haberes y pensiones de los sujetos del Articulo 1° del Anexo Il
del Decreto 2420/2011 y sus modificatorios (agentes activos y pasivos o funcionarios de la administracion publica de
la provincia de Santa Fe), que expresen su conformidad segun lo establecido en el mencionado Decreto, las cuotas que
en concepto de aporte partidario adeuden a MIS.

Los Codigos de Descuento de titularidad de AMMSAFE son el N° 879-6 para docentes activos y el N° 853 para
docentes jubilados, los que fueron otorgados a AMMSAFE mediante Decreto N° 3159 del Poder Ejecutivo Provincial
de fecha 3 de noviembre de 1993 y por Resolucion N° 056 del 14 de septiembre de 1994 de la Secretaria de Estado de
Trabajo y Seguridad Social de la Provincia de Santa Fe. Por su parte los Cddigos de Descuento de titularidad de
Asociacion Mutual de Pensionados Sociales Ley 5110 fueron otorgados mediante Decreto N° 1991 del Poder
Ejecutivo Provincial de fecha 30 de diciembre de 1996 y por Resolucién N° 0001 de fecha 01/02/2013 de Secretaria
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de Tecnologias para la Gestion dependiente del Ministerio de Gobierno y Reforma del Estado de la Provincia de Santa
Fe.

Ninguno de los codigos posee plazo de vencimiento, y su pérdida o caducidad solo esta prevista para el supuesto en
que por falta grave, considerada de conformidad a la normativa que gobierna la materia, el estado provincial asi lo
resuelva.

En caso de extincion de alguno de los c6digos de descuento por cualquier circunstancia, se continuaran practicando los
descuentos originados en las deudas existentes hasta agotar los saldos pendientes, y no se aceptaran nuevas
incorporaciones. Solo podran cesar los descuentos en caso de pérdida del codigo de descuento respectivo por haber
incurrido en falta grave.

A la fecha, los Cddigos de Descuento citados se encuentran plenamente operativos y vigentes, no existiendo a su
respecto hecho relevante alguno que pudieran alterar a futuro la cobranza de los créditos.

Sistema de Codigo de Descuento de la Provincia de Entre Rios:
MUPER

LA MUTUAL posee Codigo de Descuento de haberes n® 491 ante el Superior Gobierno de la Provincia de Entre Rios
y n° 829 ante la Caja de Jubilacién y Pensién de la Provincia de Entre Rios ratificados por el Superior Gobierno de
Entre Rios por Dec. N° 3489 de septiembre de 2009. No poseen fecha de vencimiento.

Antecedentes: La Mutual posee los mencionados Cddigos de Descuento desde el afio 1988. A raiz del dictado del
Decreto 7295 del Ministerio de Economia de fecha 25 de octubre 2005 se dejaron sin efecto todos los codigos de
descuento vigentes en la provincia, excepto aquellos que no se especificaron conforme la clausula quinta del Contrato
de Agente Financiero (son los de S.I.D.E.C.R.E.E.R. y Nuevo Banco de Entre Rios). MUPER interpuso una accion de
inconstitucionalidad contra el referido decreto y una medida cautelar de no innovar en virtud de la cual se solicit6 que
se mantengan los cédigos de descuento hasta la resolucién definitiva de la accion de inconstitucionalidad. La medida
cautelar fue concedida.

En fecha 22 de septiembre de 2009 entre la Mutual de Policias de Entre Rios (MUPER) y el Superior Gobierno de la
Provincia de Entre Rios suscribieron un acuerdo conciliatorio mediante el cual el Superior Gobierno accede a la
pretension de la parte actora concediendo los “Cddigos de Descuento” objeto de la Accidn de Inconstitucionalidad y
Medida Cautelar de no Innovar librando los correspondientes oficios a la CAJA DE JUBILACIONES Y PENSIONES
DE LA PROVINCIA DE ENTRE RIOS y al SUPERIOR GOBIERNO DE ENTRE RIOS notificando la subsistencia
de las autorizaciones concedidas y de los cédigos de descuento otorgados a MUPER para el descuento sobre el salario
de todos sus socios en tanto sean empleados y funcionarios pertenecientes al Estado Provincial —activos y pasivos- por
servicios recibidos por intermedio de la Mutual Policial de la Provincia de Entre Rios conforme a su estatuto y objeto
social. En fecha 05 de octubre de 2009 el Juez de Primera Instancia en lo Civil y Comercial N° 6 de la Provincia de
Entre Rios, en Autos caratulados “Mutual Policial de Entre Rios ¢/ Superior Gobierno de la Provincia de Entre Rios s/
Accion de Inconstitucionalidad”, resolvio: “Homologar el Acuerdo Transaccional celebrado por las partes Mutual
Policial de la Provincia de Entre Rios y Superior Gobierno de Entre Rios de fecha 22 de septiembre de 2009.

Los Codigos de Descuento no poseen fecha de vencimiento.
AMSDA - SEDAPPER:

Asociacion Mutual Siete de Agosto (“AMSDA”) ha celebrado Convenios Marco de Interentidad de Colaboracion y de
Servicios y Colaboracion de fecha 10/09/2009, con sus respectivos Acuerdos Ratificatorios, Ampliatorios y
Modificatorios (los “Convenios Marco”) con el Sindicato de Empleados de la Administracion Publica Provincial de
Entre Rios (“SEDAPPER”) por intermedio de los cuales la Mutual pone a disposicion de los afiliados del Sindicato
los servicios sociales que tiene implementados o implemente en el futuro a sus propios asociados, entre los que se
destaca el otorgamiento de ayudas econdmicas el que se llevara a cabo conforme al descuento de haberes de cuota
sindical por codigo de descuento de titularidad de SEDAPPER. Dichos Convenios prevén la actuacion de AMSDA
como agente de administracion del sistema.
SEDAPPER posee Cadigo de Descuento de haberes N° 355 para el descuento de la cuota sindical otorgado por el
Instituto de Ayuda Financiera a la Accién Social, ante el Superior Gobierno de la Provincia de Entre Rios, 988 y 989
otorgado por la Caja de Jubilaciones y Pensiones de la Provincia de Entre Rios. Los Cddigos de descuento
corresponden a cuota sindical y no poseen fecha de vencimiento.
En virtud de los Convenios Marco SEDAPPER se obligd irrevocablemente a transferir las cuotas sindicales
percibidas mediante sus Cddigos de Descuento a favor de AMSDA. Los importes afectados a los Cddigos de
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Descuento son depositados en forma directa por las Superior Gobierno de Entre Rios y la Caja de Jubilaciones en la
cuenta corriente N° 001-600804/2, CBU 3860001001000060080427 de titularidad de AMSDA radicada en la Sucursal
Parana Centro del Nuevo Banco de Entre Rios S.A. Los Convenios prevén que las cuotas sean afectadas al pago de los
servicios sociales prestados por AMSDA o las entidades mutuales que ésta proponga como proveedoras de servicios a
los afiliados de SEDAPPER. En tal sentido las cuotas de las ayudas econdmicas no podran superar el monto de las
cuotas sindicales imputables a los Créditos y la autorizacidn de descuento subsistird hasta tanto se hayan cancelado
integramente las ayudas econémicas y/o créditos o servicios independientemente de que el afiliado renuncie a su
afiliacion.

GRAN COOPERATIVA:

Sistema de Cdédigo de Descuento de la Universidad Nacional del Tucuman.

En el marco de la Resolucion 0673 de fecha 08 de septiembre de 2014 emitida por la Universidad Nacional de
Tucuman, se le ha otorgado a Gran Cooperativa de Crédito, Vivienda, Consumo y Servicios Sociales Ltda. (“Gran
Cooperativa”) el codigo de descuento N°206 para el descuento por planilla de haberes para los servicios de ayudas
econémicas que brinde a los empleados de dicha Universidad.

El coédigo no posee plazo de vencimiento, y, en caso de extincion del mismo por cualquier circunstancia, se
continuaran practicando los descuentos originados en las deudas existentes hasta agotar los saldos pendientes, y no se
aceptaran nuevas incorporaciones.

A la fecha, el Cédigo de Descuento citado se encuentra plenamente operativo y vigente, no existiendo a su respecto
hecho relevante alguno que pudieran alterar a futuro la cobranza de los créditos

VIl.- EVOLUCION DE LA CARTERA DEL FIDUCIANTE

Estado de Situacién de Deudores y Composicion de Saldos al 31 de Mayo de 2016

Estado de Situacion de Deudores

Mutual Integral de Servicios

% Saldo Capital
may-2016 abr-2016 mar-2016

Entre 0y 31 dias 95,5% 96,2% 96,1%
Entre 32 y 90 dias 1,9% 1,2% 1,1%
Entre 91 y 180 dias 0,8% 0,8% 0,7%
Entre 181 y 365 dias 0,7% 0,6% 1,0%
Mas de 365 dias 1,2% 1,3% 1,2%
100,0% 100,0% 100,0%

Incobrabilidad mayor a 90 dias 2,91% 3,04% 3,34%
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Evolucion de Saldo de Capital

may-2016 abr-2016 mar-2016

Mutual Integral de Servicios 92.162.989 92.108.659 89.375.197

Relacion Creditos por Cliente
may-2016 abr-2016 mar-2016

Mutual Integral de Servicios 1,01 1,03 1,01

Nivel de Precancelaciones
may-2016 abr-2016 mar-2016

Mutual Integral de Servicios -12,8% -8,8% -11,1%

Composicion de Saldos de Cartera por fiduciante al 31/05/2016

Mutual Integral de
Servicios

SALDO CARTERA PROPIA 80.503.913

CARTERA correspondiente a:

SALDO CARTERA TOTAL 152.868.681

ESTADO DE SITUACION DE DEUDORES — FIDEICOMISOS VIGENTES
(Informacidn al 31 de Mayo de 2016)

Atraso al 31/05/2016 Sdo Nominal por operacion
0-31 32-90 91-180 181-365 366/+
Misii B 46.837.632 31/08/2015 S 21.020.797 | 55,12% | 44,02% 0,31% 0,15% 0,40% 0,00%

Series Valor Nominal Fecha de Corte Sdo Nominal Cobrado

COBRANZA ANTICIPADA DE CUOTAS — FIDEICOMISOS VIGENTES
(Informacioén al 31 de Mayo de 2016)

Series Valor Nominal Fechade Corte % Cza Antic

MiS I 46.837.632 31/08/2015

Los valores corresponden al monto de capital e interés cobrado con anticipacién a la fecha de vencimiento de la correspondiente cuotay son
expresados como porcentaje del monto total de capital e interés cedido a cada serie.
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VIII.- DESCRIPCION DEL ADMINISTRADOR SUSTITUTO
BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA.

Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples (Bica CEML) asumira la funcion de Administrador Sustituto de los
Créditos en virtud de que los convenios intermutuales celebrados por Asociacién Mutual Centro del Litoral con los
Agentes de Recaudacion cedidos al presente Fideicomiso. Los Convenios Intermutuales celebrados por Asociacion
Mutual Centro Litoral con los Agentes de Recaudacion prevén que la recaudacion imputable a la Cobranza de los
Créditos sea depositada en una Cuenta abierta en el Nuevo Banco de Entre Rios (la “Cuenta Recaudadora”), de
titularidad de Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiple Ltda (Bica CEML). El Fiduciario cuenta con un poder
irrevocable de administracion y disposicion de los fondos depositados en la Cuenta Recaudadora en funcion del cual
diariamente transferird a la Cuenta Fiduciaria los importes depositados por los Agentes de Recaudacion.

> 1. Fecha de constitucién: 27 de septiembre de 1978

> 2. Actividad Principal: Prestacion de servicios Sociales tendientes al desarrollo de emprendimientos industriales,
agropecuarios y comerciales, incluyendo los de consultoria, asesoria técnica y juridica, comercializacion,
importacion y exportacion, para lo cual esta capacitada en todos sus aspectos sin limitacion alguna.

> 3. Target de negocio: Personas humanas y juridicas y Pequefias y Medianas Empresas de la region

> 4. Objeto: Conforme estatuto social tiene por objeto prestar a sus asociados, entre otros, los siguientes servicios
sociales: (i).- Otorgar préstamos de cualquier naturaleza o caracter en el marco de la legislacién en vigencia, con
fondos propios (...); (ii).- Adquirir viviendas individuales o colectivas, o construirlas sea por administracion o por
medio de contratos con empresas del ramo, para entregarla en uso o propiedad a los asociados en las condiciones
que se especifiquen en el reglamento respectivo (...); (iii).- Otorgar avales, fianzas u otras garantias; (iv) Emitir
por cuenta propia 0 asociada con terceros tarjetas de compra, crédito, débito o cualquier otra naturaleza comercial
y administrar sus sistemas o sistemas de terceros. Esta Ultima actividad fue cedida a Banco Bica S.A a partir del
01/10/2012. EI compromiso asumido implica que mientras Bica CEML sea titular de las acciones de Banco Bica
S.A,, las tarjetas seran emitidas por este Gltimo. La Cooperativa mantiene vigente todas sus facultades y su objeto
social plenamente y por propia decisién y de comudn acuerdo con el BCRA designo especificamente la realizacion
de actividades financieras a favor de Banco Bica S.A.

» 5. Sede social inscripta: 25 de Mayo Nro. 1774. Santo Tomé (SF) (S3016DVP) — Santa Fe. En cumplimiento de la
Resolucién N° 4516/2012 del Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social (INAES) Bica CEML posee
sucursales, filiales y delegaciones en todas aquellas jurisdicciones donde presta sus servicios sociales.

» 6. Inscripcion en el Registro Nacional de Cooperativas: Folio 288 Libro 28 de Actas, Matricula 8866 y Acta N°
13807.

> 7.CUIT 33-57449458-9

> 8. Fecha de Inscripcion en el Registro Nacional de Cooperativas: 27 de septiembre de 1978.

> 9. Inscripcion en la Direccién General de Cooperativas de la Provincia de Santa Fe: Matricula N° 1434

» 10. Teléfono: 0342-4502000

>

>

E

11. Fax: 0342 — 4502079
12. P4gina web: www.bica.com.ar. Correo Electronico: dario.pini@bica.com
mpresas del Grupo:

A\

Regional Trade S.A.: TradeCompany — Importadora - Exportadora - Comercializacién de Productos alimenticios
marca “BAHIA” y Elaboracion y Distribucion de las marcas "Fresita", "Obsession", "Sahara", etc., en el rubro
bebidas.

> Bica Bursétil S.A

» Banco Bica S.A.: Banco Comercial autorizado para funcionar como tal mediante Resolucion N°117/2012 del
B.C.R.A,, cuya actividad principal esta orientada al otorgamiento de préstamos al sector privado no financiero,
principalmente PYMEs, cooperativas de produccion y banca individuos.

HISTORIA

1978 - Fusion de tres Cajas de Crédito (Caja Entrerriana de Crédito de Parana, Cooperativa de Ahorro y Crédito de
Santo Tomé y Cooperativa del Abasto, Cooperativa de Ahorro y Préstamo Ltda. de Santa Fe.); todas constituyen
Banco BICA Coop. Ltda.

1979 - Se incorporan Caja de Crédito Gobernador Crespo y Caja de Crédito La Criolla

1984 - Fusion por absorcion de Banco IntercoopCoop Limitada, con zona Cordon Industrial Rosario y San Lorenzo.
1995 - Fusion por absorcion Banco Rural SunchalesCoop. Ltda.,zona Cuenca Lechera Centro Oeste de Santa Fe.

1995 - Transformacion de Banco Bica C.L. en Banco BICA S.A.

1997 - BICA CoopEmp. Miultiples Ltda. vende Banco BICA S.A. a Banco Suquia S.A.
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1998 - Se inicia la actividad Financiera fuera de la supervision del Banco Central de la RepuUblica Argentina,

continuando al mismo tiempo con las actividades de Regional Trade S.A.

2003 — Se constituye Bica Cambio y Turismo S.A., empresa de la cual Bica Cooperativa de Emprendimientos
Multiples Ltda. es accionista mayoritaria y que cuenta con la autorizacién y supervision del Banco Central de la
Republica Argentina. Por la apertura de Banco Bica S.A. el BCRA revoc6 la autorizacién oportunamente conferida a
Bica Cambio y Turismo S.A. dejando de operar a partir del 01.10.12.
2003 — Se constituye Bica Bursatil S.A (anteriormente accionista del Mercado de Valores del Litoral S.A.), empresa
de la cual Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda. es accionista mayoritaria.
2012 -Mediante Resolucion N° 117 del 24 de mayo de 2012 el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA)
autoriz6 a Bica Cooperativa de Emprendimientos Mdltiples Ltda. (Bica CEML) y a Regional Trade S.A. en los
términos del articulo 7° de la Ley de Entidades Financieras N° 24.156 (LEF), a instalar un banco comercial de primer
grado bajo la denominacion “Banco Bica S.A.” con sede en la ciudad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe. Los
accionistas de la entidad son Bica Cooperativa de Emprendimientos Mltiples Ltda. en un 97% y Regional Trade S.A.

en un 3%.

CONSEJO DE ADMINISTRACION — Periodo 2016-2017

Conforme acta de Asamblea General Ordinaria de fecha 2 de mayo de 2016.

Nombre Cargo Vencimiento
Téc. Victor Emilio Belletti Presidente Abril 2017
C.P.N. Alfredo Eduardo Bianchi Vicepresidente Abril 2017
Sr. Luis Alberto Cafaro Secretario Abril 2017
Sr. Andrés Carlos Favalli Prosecretario Abril 2017
C.P.N. Pablo Vasti Tesorero Abril 2017
Sr. José Luis Adolfo Mottalli Protesorero Abril 2017
C.P.N. Luis Angel Puig Vocal Titular Abril 2017
Lic. Pascual Raul Meneghetti Vocal Titular Abril 2017
Sr. Rodolfo Alejandro Morcillo Vocal Titular Abril 2017
Ing. Alejandro Félix Martinez Vocal Titular Abril 2017
Lic. Pascual Raul Meneghetti Vocal Titular Abril 2017
Técn. José Luis Giombi Vocal Titular Abril 2017
Sr. Daniel Oscar Marco Vocal Titular Abril 2017
C.P.N. José Luis Lossada Vocal Titular Abril 2017
C.P.N. Federico José Eberhardt Vocal Titular Abril 2017
Tecn. Raul Alberto Macor Vocal Titular Abril 2017
Sr. Guillermo Galliano Vocal Suplente Abril 2017
Sr. Eduardo S. Gonzéalez Kees Vocal Suplente Abril 2017
Dr Daniel Antonio Tennen Vocal Suplente Abril 2017
Lic Macelo Egidio Paniccia Vocal Suplente Abril 2017
Sra Marcela Celia Riestra Vocal Suplente Abril 2017
COMISION FISCALIZADORA - Periodo 2016-2017
Conforme acta de Asamblea General Ordinaria de fecha 2 de mayo de 2016
Fecha de
Nombre Cargo Vencimiento
C.P.N. Ricardo Alberto Mansilla Sindico Titular Abril 2017
C.P.N. Héctor A. Depaolo Sindico Titular Abril 2017
Sr. Daniel Eduardo Russo Sindico Titular Abril 2017
C.P.N. Lucas Marcos Sindico Suplente Abril 2017
C.P.N. José Maria Chemes Sindico Suplente Abril 2017
Sr. José A. Allaraglie Sindico Suplente Abril 2017
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Al 30 de junio de 2013 los empleados en relacion de dependencia eran 46.

Al 30 de junio de 2014 los empleados en relacion de dependencia eran 49.

Al 30 de junio de 2015 los empleados en relacion de dependencia eranl7.

Al 30 de junio de 2016 los empleados en relacion de dependencia eran 17.

A la fecha del presente Suplemento de prospecto no existen variaciones respecto de la Gltima dotacion de personal
informada.

IX. DESCRIPCION DE LOS AGENTES DE RECAUDACION Y AGENTES DE PERCEPCION DE LA
COBRANZA

Asociacion Mutual del Magisterio de Santa Fe (AMMSAFE)

1-Fecha constitucion: 6/4/1992

2-Actividad Principal: a) Fomentar la ayuda reciproca entre sus miembros para satisfacer sus necesidades. b) Prestar
servicios funerarios. ¢) Reintegros. d) Otorgar subsidios por casamientos, nacimientos o cualquier otro evento que se
determine. e) Otorgar préstamos a sus asociados y un beneficio que estimule la capacidad ahorrativa de los mismos. f)
Proporcionar servicios de asistencia médica integral, farmacéutica, de proveeduria, recreacion, turismo, culturales y
otros, compatibles con el desarrollo fisico y espiritual de los asociados. g) Establecer un fondo compensatorio para la
jubilacién. h) Proveer de vivienda a los socios ya sea adquiriéndola, construyendo o haciéndola construir, pudiendo
entregarla en uso o en propiedad, segun lo establezca en cada caso la reglamentacion.

3-Sede Social Inscripta: Eva Peron n° 2426. Ciudad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe.

4-Inscripcion: Inscripta en el Instituto nacional de Asociativismo y Economia Social (ex INAM) en el mes de abril de
1992, bajo la matricula n® 1169 y modificaciones inscriptas en el INAES con fecha 10 de octubre de 2003 segln
Resolucién Nam. 2410.

CUIT 30-64953377-2

5- Cdadigos de Descuento: 879-6 para docentes activos y 853 para docentes jubilados, otorgados a AMMSAFE
mediante Decreto N° 3159 del Poder Ejecutivo Provincial del 3 de noviembre de 1993 y por Resolucién N° 056 del 14
de septiembre de 1994 de la Secretaria de Estado de Trabajo y Seguridad Social de la Provincia de Santa Fe.

6- Teléfono/Fax: 0342-4532301 / 0342-4537372

7- Email: info@mutualmaestra.org.ar

8-Organos de administracion y fiscalizacion de AMMSAFE

La Comision Directiva de AMMSAFE estd integrada por las siguientes personas:

. ., Vencimiento

Nombre Cargo Fecha de Designacion del mandato
Silvio Daniel Quaglia Presidente 23/04/2016 24/04/2020
Ruben Oscar Acebal Vice- 23/04/2016 24/04/2020

Presidente
Juana Beatriz Di | Secretario 23/04/2016 24/04/2020
Matteo
Sonia Elizabet Varetto | Tesorero 23/04/2016 24/04/2020
Vocales Titulares
Miguel Angel Giudicatti | Vocal 1° 23/04/2016 24/04/2020
Marcelo Gonzalez Vocal 2° 23/04/2016 24/04/2020
Lucas Delfin Amaya Vocal 3° 23/04/2016 24/04/2020
Ana Ma. Cristina | Vocal 4° 23/04/2016 24/04/2020
Fernandez Torres
Vocales Suplentes
Hector Daniel Benegas | Vocal 1° 23/04/2016 24/04/2020
Enrique Francisco | Vocal 2° 23/04/2016 24/04/2020
Zaninetti
Felipe Oscar Pascual Vocal 3° 23/04/2016 24/04/2020
Patricia San Juan Vocal 4° 23/04/2016 24/04/2020

La Junta Fiscalizadora de AMMSAFE esta integrada por las siguientes personas:
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Cargo Fecha de \Vencimiento
Nombre - .
Designacion- del mandato
Marta Argento \Vocal Titular [23/04/2016 24/04/2020
10
Faustino Gerardo Erni  |Vocal Titular [23/04/2016 24/04/2020
20
Albina Catalina Bria \Vocal Titular [23/04/2016 24/04/2020
3°.
Marisa Isabel Iturbide  [Wocal Sup. 1° [23/04/2016 24/04/2020
Martin Silvia Capovilla |Vocal Sup. 2° [23/04/2016 24/04/2020
Marcela Alejandra Baju [Vocal Sup. 3° [23/04/2016 24/04/2020

AMMSAFE ha manifestado en caracter de Declaracion Jurada que no existen hechos relevantes que afecten o que
pudieran afectar a futuro la Cobranza de los Créditos y/o la estructura fiduciaria y ha asumido el deber de informar al
Fiduciario todo hecho que pudiera afectar el normal cumplimiento de la funcién asignada. Asimismo declara que
ambos cédigos de descuento de su titularidad se encuentran operativos y vigentes a la fecha del presente Suplemento
de Prospecto, no existiendo hecho relevante alguno que pueda alterar a futuro la cobranza de los créditos
fideicomitidos.

ASOCIACION MUTUAL SIETE DE AGOSTO (AMSDA)

Descripcion General de AMSDA

AMSDA es una mutual constituida de conformidad a la legislacion vigente y autorizada a funcionar como tal
mediante la Resolucion N° 998 del 8 de octubre de 1996, e inscripta en el registro respectivo bajo el N° 1301 SF, hoy
denominado INAES, con sede social en Gral. Lopez 3024, Ciudad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe. EI nimero de
teléfono y facsimile es (0342) 4585530/31/32 y su correo electrénico es info@amsda.com.ar y su CUIT es 30-
69233562-3.

Actividad de AMSDA

Es una Entidad nacida en la ciudad de Santo Tomé, en el afio 1996. Brinda a sus afiliados los siguientes beneficios:
farmacia, turismo, ayudas econdmicas y créditos personales, asesoramiento juridico y contable, asistencia médica
complementaria, emergencias médicas, subsidios por fallecimientos y por diagnéstico de necesidad de intervenciones
quirdrgicas, servicio de segunda opinién médica en Fundacion Favaloro, etc.

Actualmente AMSDA cuenta con aproximadamente 11.330 asociados.

Organos de administracion y fiscalizacion de AMSDA

Cargo Fecha de Vencimiento
Nombre . -
Designacion del mandato
Exequiel Casim Presidente 13/11/2015 13/11/2019
Maria del Carmen Gauna Secretaria 13/11/2015 13/11/2019
Lucrecia Evelyn Filippi Tesorera 13/11/2015 13/11/2019
Gisela Karina Martin Vocal Titular 1° 13/11/2015 13/11/2019
Aldo Rubén Sosa Vocal Titular 2° 13/11/2015 13/11/2019
La Junta Fiscalizadora de AMSDA esté integrada por las siguientes personas:
Cargo Fecha de Vencimiento
Nombre . L
Designacion del mandato
Leticia Lorena Orazi Titular 1° 13/11/2015 13/11/2019
Renato Mario Godino Titular 2° 13/11/2015 13/11/2019
Carlos Enrique Catella Titular 3° 13/11/2015 13/11/2019
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Convenio Marco Interentidad para el otorgamiento de Ayudas Econémicas con el Sindicato de Empleados de la
Administracion Publica Provincial de Entre Rios (“SEDAPPER”)

En fecha 10/09/2009 entre AMSDA y SEDAPPER se suscribié un Convenio Marco Interentidad de Colaboracion, y

un Convenio Interentidad de Servicios y Colaboracion con sus respectivos Acuerdos Modificatorio al Acuerdo
Ratificatorio, Ampliatorio y Modificatorio a los Convenios de Servicios en fecha 09/02/2010, 08/08/2011, 09/09/2013

y 19/05/2014 (los “Convenios Marco”). Por otro lado, en fecha 19/05/2014, se celebr6 la Cesién irrevocable de
importes a percibir por medio de los Cddigos de Descuento otorgada por SEDAPPER a favor de ASMDA. Dicha
cesion fue notificada por SEDAPPER a cada una de las Municipios otorgantes de los Cddigos de Descuento. Los
Municipios transfieren los importes descontados de los haberes correspondientes a las cuotas de las ayudas
econémicas a una cuenta de titularidad de AMSDA.

SEDAPPER posee Cadigo de Descuento de haberes N° 355, otorgado por el Instituto de Ayuda Financiera a la Accion
Social, ante el Superior Gobierno de la Provincia de Entre Rios, y los Cddigos de Descuento 988 y 989 otorgado por la
Caja de Jubilaciones y Pensiones de la Provincia de Entre Rios. Los Codigos de descuento corresponden a cuota sindical
y no poseen fecha de vencimiento. En virtud de una los Convenios Marco de Interentidad de Colaboracién y de Servicios
y Colaboracion de fecha 10/09/2009, con sus respectivos Acuerdos Ratificatorios, Ampliatorios y Modificatorios,
SEDAPPER se oblig6 irrevocablemente a transferir las cobranzas percibidas mediante sus Codigos de Descuento a favor
de AMSDA.

AMSDA ha manifestado en caracter de Declaracion Jurada y el Administrador de los Créditos han verificado que: (a)
respecto los cddigos de descuento de titularidad de SEEDAPER que los mismos se encuentran plenamente operativos

y vigentes, no existiendo a la fecha hechos relevantes que puedan implicar la pérdida o revocacion de los mismos; (b)

no existen hechos relevantes que afecten o que pudieran afectar a futuro la Cobranza de los Créditos y/o la estructura
fiduciaria y ha asumido el deber de informar al Fiduciario todo hecho que pudiera afectar el normal cumplimiento de

la funcién asignada.

MUTUAL POLICIAL DE ENTRE RIOS - MUPER

1-Fecha de Constitucion: 19/06/1953.

2-Sede Social Inscripta: 25 de Mayo 450 PB — Parana — Entre Rios.

3-Inscripcion en el INAES o Registro Nacional de Mutualidades: Resolucion del INAES n° 77 de 07/07/1967
Matricula 74.

4-CUIT 30-54511130-2

5-Teléfono/Fax: 0343- 4232513

6- Direccion de correo electronico: muper@arnet.com.ar7- Actividad Principal: Segun Estatuto: Sus fines y
objetivos, sin ser taxativos, seran los siguientes: a) fomentar la ayuda reciproca entre sus miembros para satisfacer sus
necesidades; b) presentar servicios funerarios; c) otorgar subsidios de cualquier tipo que la Asamblea disponga; d)
otorgar préstamos a sus asociados y estimular la capacidad ahorrativa de los mismos; e) proporcionar servicios de
asistencia médica integral, farmacéutica, de proveeduria, recreacion, transporte, turismo, culturales y otros,
compatibles con el desarrollo de la salud, fisica y espiritual de los asociados; f) realizar planes de vivienda para sus
asociados, ya sea: adquiriéndola o haciéndola construir, pudiendo entregarla en uso o en propiedad; g) efectuar todos
los beneficios para sus asociados que no estén refiidos con los fines de ayuda mutua, fin especifico de la entidad.
8-Situacion de la Mutual: En fecha 22 de noviembre de 2007 se dictd Sentencia Homologatoria del Acuerdo
Preventivo en el marco del concurso de la mutual. Luego en fecha 24 de junio de 2008 se dictd la Resolucién prevista
en el articulo 59 LCQ que declar6é “finalizado” el concurso preventivo. Actualmente se estd cumpliendo en legal
tiempo y forma con el acuerdo de pagos a los acreedores que integran el Acuerdo Preventivo encontrandose la mutual
funcionando con normalidad.

9-Cdédigo de Descuento: LA MUTUAL posee Codigo de Descuento de haberes n° 491 ante el Superior Gobierno de
la Provincia de Entre Rios y n° 829 ante la Caja de Jubilacion y Pension de la Provincia de Entre Rios ratificados por
el Superior Gobierno de Entre Rios por Dec. N° 3489 de septiembre de 2009. No poseen fecha de vencimiento.
10-Pagina WEB: No posee.

11- Organos de Administracion y Fiscalizacion de Muper:

Conforme acta de Asamblea General Ordinaria de fecha 30 de octubre de 2012 y acta de Consejo Directivo de fecha
30 de octubre de 2012, el Consejo Directivo de MUPER esté integrada por las siguientes personas:

Cargo Fecha de Vencimiento
Nombre . -

Designacion|  del mandato

Alejandro Eduardo Quiroz Presidente 30/10/2012 30/10/2016

Dolores Elva Fernandez Secretario 30/10/2012 30/10/2016
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Marcela Alejandra Cosenza Tesorera 30/10/2012 30/10/2016
César Nelson Caceres Vocal Titular 1° 30/10/2012 30/10/2016
Graciela Beatriz Wolf Vocal Titular 2° 30/10/2012 30/10/2016

José Fermin Betzler Vocal Sup. 1° 30/10/2012 30/10/2016
Maria Dolores Giménez Vocal Sup. 2° 30/10/2012 30/10/2016

Conforme acta de Asamblea General Ordinaria de fecha 30 de octubre de 2012 y acta de Consejo Directivo de fecha
30 de octubre de 2012, la Junta Fiscalizadora de MUPER esta integrada por las siguientes personas:

Cargo Fecha de Vencimiento
Nombre . -
Designacion del mandato
Adrian Claudio Cornaglia Titular 1° 30/10/2012 30/10/2016
Carlos Ernesto Espinosa Titular 2° 30/10/2012 30/10/2016
Emiliano Guerra Titular 3° 30/10/2012 30/10/2016
Graciela Viviana Gallardo Suplente 30/10/2012 30/10/2016

MUPER ha manifestado en caracter de Declaracion Jurada y el Administrador de los Créditos ha verificado (a) que los
cddigos de descuento de su titularidad se encuentran plenamente operativos y vigentes, no existiendo a la fecha hechos
relevantes que puedan implicar la pérdida o revocacion de los mismos; (b) que no existen hechos relevantes que
afecten o que pudieran afectar a futuro la Cobranza de los Créditos y/o la estructura fiduciaria y ha asumido el deber
de informar al Fiduciario todo hecho que pudiera afectar el normal cumplimiento de la funcién asignada.

ASOCIACION MUTUAL DE PENSIONADOS SOCIALES LEY 5110 - AMPS LEY 5110

1-Fecha constitucion: 14 de septiembre 1990.

2-Actividad Principal:
e Fomentar la Ayuda reciproca entre sus miembros para satisfacer sus necesidades.

Prestar Servicios Funerarios.

Otorgar subsidios por casamiento, nacimiento, fallecimiento.

Otorgar préstamos a sus asociados y beneficios que estimule la capacidad ahorrativa de los mismos.

Proporcionar servicios de asistencia médica integral, farmacéutica, entre otras.
e  Establecer un fondo compensatorio para Jubilacion.

3-Sede Social Inscripta: Avenida Gobernador Freyre 2580, CP 3000, Provincia de Santa Fe.

4-Inscripcion: Inscripcion en el Registro Nacional de Mutualidades bajo Matricula N° 968 de la Pcia. de Santa Fe,

segln Resolucion IANM N° 230 del 27/03/1991 / INCRIPCION en Direccién Nacional de Mutualidades N° 746,

Orden N° 30 de fecha 18/04/1991, Expte. N° 000130/131 DPM.

5.- Teléfono / Fax: 0342 4529659 / 4531283

6.- Mail: mutualley5110@arnetbiz.com.ar

7.- CUIT 33-65787919-9.

8.- Codigos de Descuento:

1. Ley Provincial N° 11.363. Sancionada el 30/11/1995, modificatoria del Art. 22 de la Ley N 5110.

2. Decreto Reglamentario Provincial N° 1991 de Fecha 30/12/1996

3. Resolucién N ° 0001 de Fecha 01/02/2013 de Secretaria de Tecnologias para la Gestion dependiente del
Ministerio de Gobierno y Reforma del Estado de la Provincia de Santa Fe.

4,  Convenio Suscripto en fecha 06/06/2013 entre la Secretaria de Tecnologia para la gestion del Ministerio de
Gobierno y Reforma del Estado, a través de su titular, Ingeniero Javier Echaniz y la Asoc. Mutual Pensionados
Sociales Ley 5110.

9.-Organos de administracion y fiscalizacion de Asociacion Mutual de Pensionados Sociales Ley 5110:

Fecha de designacion Vencimiento del
APELLIDO Y NOMBRE CARGO mandato
Diaz Mirta Graciela Presidente 29/04/2016 29/04/2018
Rabuffetti Ana Maria Secretaria 29/04/2016 29/04/2018
Moreyra M. Teresa |. Tesorera 29/04/2016 29/04/2018
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Vocal 29/04/2016

Pérez José Alberto Titular 1 29/04/2018
Vocal 29/04/2016

Freyre Cirilo Ruben Titular 2 29/04/2018
Vocal 29/04/2016

Stemphelet Rogelio Titular 3 29/04/2018
Vocal 29/04/2016

Carrizo Alejandra Micaela Titular 4 29/04/2018
Vocal 29/04/2016

Oliva Hector Alfonso Titular 5 29/04/2018
Vocal 29/04/2016

Monzon Maira Yanina Suplente 1 29/04/2018
Vocal 29/04/2016

Zalazar Marta Suplente 2 29/04/2018
Vocal 29/04/2016

Moreira Teresita Suplente 3 29/04/2018
Vocal 29/04/2016

Sanso Liliana Estela Suplente 4 29/04/2018
Vocal 29/04/2016

Mendez Jorge Elbio Suplente 5 29/04/2018
Vocal 29/04/2016

Ascona Adolfo Javier Suplente 6 29/04/2018
Vocal 29/04/2016

Carrizo Luis Alberto Suplente 7 29/04/2018

JUNTA FISCALIZADORA

Fiscal 29/04/2016

Maldonado Cinthia Gabriela Titular 1 29/04/2018
Fiscal 29/04/2016

Echevarria Valentin Isabelino Titular 2 29/04/2018
Fiscal 29/04/2016

Sadi Marta Beatriz Titular 3 29/04/2018
Fiscal 29/04/2016

Giménez Yolanda Verdnica Suplente 1 29/04/2018
Fiscal 29/04/2016

Fleita Debora Anahi Suplente 2 29/04/2018
Fiscal 29/04/2016

Castellano Baudilio Oreste Suplente 3 29/04/2018

Convenio Interentidad para el otorgamiento de Ayudas Econémicas con Asociacion Mutual Centro Litoral
(AMCL) y Asociacion Mutual Malvinas Santa Fe (Malvinas Santa Fe)

En fecha 30 de septiembre de 2015 entre AMPS Ley 5110, AMCL y Malvinas Santa Fe se suscribié un Convenio de
Asistencia Financiera. Por intermedio de este convenio se establecié que AMCL acte como agente financiero otorgando
ayudas econdmicas a los afiliados de Malvinas Santa Fe, llevandose a cabo la cobranza por intermedio del Cédigo de
Descuento de titularidad de AMPS Ley 5110, actuando esta Gltima en caracter de agente de recaudacion de dichas ayudas
econdmicas. Malvinas Santa Fe asume el rol de agente comercializador y colocador de dichas ayudas econémicas entre
sus asociados. Mediante el presente Convenio, tanto Malvinas Santa Fe como AMPS Ley 5110 se constituyen en garantes
del pago a AMCL de las ayudas econdmicas suscriptas, cuando las mismas hubieren sido efectivamente descontadas por
las reparticiones estatales respectivas, por los importes que éstas descuenten y depositen efectivamente.

Los distintos entes provinciales liquidadores acreditan los fondos correspondientes al cddigo de descuento de titularidad
de AMPS Ley 5110 en el NBSF. AMPS Ley 5110 transfiere dentro de las 48 horas desde que se perciben los fondos por
parte de los entes liquidadores, a la cuenta de AMCL que ésta le indique la totalidad de la cobranza de las cuotas de las
ayudas econodmicas que AMCL otorgue a los asociados de Malvinas Santa Fe.

Declaraciones Juradas

Asoc. Mutual Pensionados Sociales Ley 5110 ha manifestado en caracter de Declaracién Jurada por medio de nota
suscripta el dia 06 de Marzo de 2015, que no existen hechos relevantes que afecten o que pudieran afectar a futuro la
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cobranza de los Créditos y/o la estructura fiduciaria, y ha asumido el deber de informar al Fiduciario todo hecho que
pudiera afectar el normal cumplimiento de la funcién asignada. Asimismo que los Codigos de Descuento de su
titularidad se encuentran operativos y vigentes a la fecha del presente suplemento de Prospecto, no existiendo hecho
relevante alguno que pueda alterar a futuro la cobranza de los créditos fideicomitidos.

GRAN COOPERATIVA DE CREDITO, VIVIENDA CONSUMO Y SERVICIOS SOCIALES S.A.

1-Fecha de Constitucion: 09/06/1999

2-Actividad Principal: CREDITOS Y SERVICIOS SOCIALES

3-Sede Social Inscripta: LAVALLE 465 PISO 4 CABA

4-Inscripcion en el INAES o Registro Nacional de Mutualidades: RESOLUCION 1527 del 06/08/1999 Matricula
otorgada: 21332

5-CUIT: 30-67580899-2

6-Teléfono/Fax: 011 5219-4274/4275/4276

7- Direccion de correo electronico: beirin@grancoop.com.ar

8-Codigo de Descuento: Universidad Nacional de Tucuman (UNT) N° 206, en el marco de la Resolucién 0673 de
fecha 08 de septiembre de 2014;

9-Organos de Administracion y Fiscalizacion:
Conforme acta de Consejo de Administracion N° 499 de fecha 9 de Diciembre de 2015, el Consejo Directivo y la
Junta Fiscalizadora estan integrados por las siguientes personas:

Consejo de Administracion

Nombre y Apellido Cargo Fecha de Vencimiento del
Designacion mandato
Gonzalo Agustin Presidente 02/10/2015 02/10/2018
Etcheverry
Matias Ezequiel Judrez Secretario 04/12/2015 04/12/2018
Gabriel Alejandro Ratti Tesorero 31/07/2013 26/08/2016
Fiscalizacién
Nombre y Apellido Cargo Fecha de Vencimiento del
Designacion mandato
José Pedro Merello Sindico Titular 02/10/2015 02/10/2018
Normando Anibal Ferrari | Sindico Suplente 02/10/2015 02/10/2018

Gran Cooperativa de Credito, Vivienda, Consumo y Servicios Sociales Limitada ha manifestado en caracter de
Declaracion Jurada, y el Administrador de los Créditos ha verificado, que no existen hechos relevantes que afecten o
gue pudieran afectar a futuro la Cobranza de los Créditos y/o la estructura fiduciaria, que los Cédigos de Descuento de
su titularidad se encuentran operativos y vigentes a la fecha del presente suplemento de Prospecto y que ha asumido el
deber de informar al Fiduciario todo hecho que pudiera afectar el normal cumplimiento de la funcion asignada,

AGENTES DE PERCEPCION DE LA COBRANZA

BACS BANCO DE CREDITO Y SECURITIZACION S.A.

Para obtener informacion respecto al historial, Accionistas, Directores, Auditores otra informacion sobre BACS los
interesados podran consultar la pagina web del BCRA www.bcra.gov.ar/Sistema financiero/Consulta por tipo de
entidades/Financieras/ BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. por tratarse de una sociedad sujeta a su control,
asi como también en la pagina web de la CNV www.cnv.gob.ar/ Informacién Financiera/ Agentes y Mercados Ley
26831/ Agentes de Liquidacion y Compensacion y Agentes de Negociacion — Integral/ Persona Juridica/ BACS Banco
de Crédito y Securitizacion S.A., por tratarse de una sociedad sujeta a su control.

Datos de BACS.:
e Domicilio legal: Bartolomé Mitre 430, piso 8°, Ciudad de Buenos Aires, Argentina
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e Inscripcion Registral: inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires el 10 de mayo de
2000 bajo el N° 6437 del libro 11 de Sociedades por Acciones, autorizada a funcionar como banco comercial de
segundo grado mediante las Resoluciones del Directorio del BCRA N° 152 y N° 348 de fechas 30 de marzo de 2000 y
18 de agosto de 2000, respectivamente

e CUIT: 30-70722741-5

e Tel. (54 11) 4329-4200. Fax (54 11) 4329-4280

o E-mail: atencioncliente@bacs.com.ar

BANCO BICA S.A.
La descripcion de Banco Bica S.A. se expone a continuacion.

IX- DESCRIPCION DEL AGENTE DE CUSTODIA

BANCO BICA S.A.

1-Fecha de Constitucion: 06 de junio de 2012.

2-NUmero de Banco: 426

3-Inscripcion: N° 1570, folio 207, del Libro 11 de Estatutos de Sociedades Anénimas del Registro Publico de
Comercio de Santa Fe, (Legajo N° 3719), el 29 de junio de 2012

4-Actividad Principal: Banco Comercial de Primer Grado.

5- Sede Social: 25 de Mayo 2446 - Santa Fe — CP: 3000

6- CUIT: 30-71233123-9

7- Descripcion de la entidad. Operatoria y funcionamiento: Mediante Resolucion N° 117 del 24 de mayo de 2012
el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) autoriz6 a Bica Cooperativa de Emprendimientos Mdltiples Ltda.
(Bica CEML) y a Regional Trade S.A., en caracter de accionistas, y en los términos del articulo 7° de la Ley de
Entidades Financieras N° 21.526 (LEF), a instalar un banco comercial de primer grado bajo la denominacién “Banco
Bica S.A.” con domicilio en la ciudad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe, iniciando formalmente sus actividades en
fecha 1° de octubre de 2012.

8- Objeto Social:Articulo Tercero del Estatuto Social: OBJETO: La Sociedad tiene por objeto efectuar en general
toda operacién autorizada por la Ley de Entidades Financieras y reglamentaciones vigentes para los bancos comercial,
y en especial las normas que dicte el Banco Central de la Republica Argentina. Estas actividades podra realizarlas por
cuenta propia, por comisién de terceros, y/o asociadas a terceros, dentro o fuera del pais. Para el cumplimiento de su
objeto realiza las operaciones de intermediacion habitual entre la oferta y la demanda de recursos financieros: activos,
pasivos y de servicios que no estén prohibidos por la ley de entidades financieras o por las disposiciones y
reglamentacidn, a saber: 1) Recibir depdsitos en cuenta corriente, a plazo fijo, en caja de ahorro, caja de ahorro
especial o de otra clase o género; 2) Descontar, comprar, girar, recibir, cobrar, aceptar y pagar cheques, letras de
cambio, pagarés y otros titulos de comercio del interior o exterior sean por cuenta propia o de terceros; 3) Abrir
créditos en cuenta corriente, con o sin garantias a personas humanas o juridicas; 4) Otorgar créditos de cualquier
naturaleza, tanto a corto como a mediano plazo, conforme con la politica de créditos que fije el Banco Central de la
Republica Argentina; 5) Operar en cambios, comprando o vendiendo divisas y monedas extranjeras, con o sin
contratos de cambio, al contado y a plazos, emitir, pagar y cobrar giros y realizar operaciones en moneda extranjera en
todas sus formas, otorgar créditos para financiar y prefinanciar exportaciones e importaciones, aperturar cartas de
créditos, créditos documentarios u otros instrumentos de comercio exterior; 6) Otorgar avales, fianzas u otras
garantias; 7) Cobrar y pagar por cuenta de terceros, capital, servicios, impuestos, tasas, facturas, intereses, dividendos,
rentas y ademas, efectuar operaciones en titulos valores al cobro; 8) Arrendar cajas de seguridad para el servicio de los
usuarios en las condiciones que determine el Directorio; 9) Recibir en dep6sito para su custodia por cuenta de terceros
titulos valores, documentos y otros bienes y valores; 10) Conceder créditos para la compra y venta de bienes
pagaderos en cuotas 0 a término y otros préstamos personales amortizables; 11) Otorgar anticipos sobre créditos
provenientes de ventas, adquirirlos, asumir sus riesgos, gestionar su cobro y prestar asistencia técnica y administrativa.
12) Dar en locacion bienes de capital adquiridos con tal objeto; 13) Tomar a su cargo la administracion de propiedades
por cuenta de terceros, comprendiendo en esto la compra, venta, las cobranzas y alquileres de saldo de precio y cuotas
de inmuebles, vendidos a plazo o en cualquier otra forma, pudiendo asimismo hacer anticipos, e incluso garantizar su
percepcion. La compraventa prevista respondera a operaciones efectuadas en funcion de mandatos recibidos para ello;
14) Conceder créditos para la adquisicion, construccién, ampliacion, reforma o refaccion y conservacion de inmuebles
urbanos o rurales y la sustitucion de gravamenes hipotecarios, constituidos con igual destino; 15) Emitir bonos,
obligaciones y certificados de participacidn en los préstamos que otorgue; 16) Gestionar por cuenta ajena la compra y
venta de valores mobiliarios y actuar como agente pagador de dividendos, amortizaciones e intereses; 17) Actuar
como fiduciario; depositario de fondos comunes de inversion, administrar carteras de valores mobiliarios y cumplir

otros encargos fiduciarios; 18) Efectuar inversiones de caracter transitorio en colocaciones facilmente liquidables; 19)
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Aceptar mandatos tanto de caracter comercial como civil y ejercer la representacion de terceros; 20) Actuar como
corresponsal, agente o representante de otros bancos o entidades financieras del pais o del exterior, previa autorizacion
de la autoridad de control si fuese necesario; asimismo, puede aceptar comisiones de caracter bancario, financiero y
comercial. 21) En particular queda incluido en el objeto social comprar y vender bienes inmuebles y muebles para uso
propio. Aceptar daciones en pago para facilitar la realizacion y liquidacion de operaciones o cuentas pendientes o
adquirir en propiedad, con el objeto de defender su crédito, bienes inmuebles que reconozcan o no gravamenes a favor
del banco.

La Sociedad tiene plena capacidad juridica para el cumplimiento de su objeto, pudiendo realizar los actos, celebrar
negocios y realizar las actividades que sean conducentes al mismo sin limitacién de especie o naturaleza alguna.

9- Pagina web: www.bancobica.com.ar

10- Tel/Fax: 0342-4500300. Correo Electronico: mmelchiori@bancobica.com.ar

HISTORIA

* En marzo de 1978 se autoriza la creacion del Banco Bica Cooperativo Limitado, primera autorizaciéon del BCRA
“por fusion” de cajas de crédito. Este proceso se llevo a cabo con tres Cajas: Santo Tomé, Entrerriana de Parana &
Abasto de Santa Fe, a las que inmediatamente se sumaron las de Gobernador Crespo & La Criolla.
 El nuevo Banco comenz6 su actividad el 1 de Noviembre de 1978, con Casa Central en la localidad de Santo Tomé
(Provincia de Santa Fe).

* En 1982 el Banco Bica absorbié al Banco Intercoop Cooperativo de la ciudad de San Lorenzo, extendiendo su
servicio hacia el Sur hasta Rosario.

* En 1995 se desencadend lo que se denomind “Efecto Tequila” por la crisis mexicana. El BCRA subestimé el
problema en un primer momento, aunque finalmente cayd el 5% el PBI. Hubo una sucesiva crisis en Bancos
Mayoristas, luego les tocé a los bancos medianos y chicos (donde se contaba el Bica).

* En 1997 estallo “la Crisis Asiatica” demostrando que la Globalizacion no era sélo un “slogan”. En ese momento
termina de desestructurarse la banca cooperativa.

* En consecuencia, en Asamblea de Delegados y propuesto por el Consejo de Administracion, en cumplimiento de lo
previsto en la Convencion de Sunchales, se dispone salir a ofrecer en venta el Banco. Se vendi6 el Banco Bica S.A. al
Banco del Suquia S.A.

Se continud en la actividad financiera como Cooperativa de Crédito. Entre sus actividades multiples constituyd Bica
Sociedad de Bolsa, impuls6 y capitalizé a Regional Trade S.A., instrumenté la tarjeta propia de compra y crédito
“Carta 107, lanzé el sistema de cobranzas “Bica Agil”, instalo Bica Casa de Cambio S.A. y emitié las series de
fideicomiso financiero Fidebica con oferta publica.

El 24 de mayo de 2012, el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA), mediante Resolucién N° 117, autorizé a
Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda. (Bica CEML) y a Regional Trade S.A. en los términos del
articulo 7° de la Ley de Entidades Financieras N° 24.156 (LEF), a instalar un banco comercial de primer grado bajo la
denominacion “Banco Bica S.A.” con sede en la ciudad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe.

Los accionistas de la entidad son Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda. en un 97% y Regional Trade
S.A. en un 3%. La citada resolucion establecia que, a partir del inicio de actividades del Banco, Bica CEML debia
cesar en la operatoria financiera, excepto por la gestion de la cartera vigente que garantizan préstamos bancarios,
préstamos PyME, Tarjeta “Cartal0” y cartera en gestion judicial hasta su extincion y el cobro de las carteras afectadas
a los fideicomisos en los que la Cooperativa es fiduciante, en caracter de administrador de los creditos y agente de
cobro de los mismos. Asimismo establecia el traslado a Banco Bica S.A. de la tarjeta de compra y crédito denominada
“Carta 10”.

Con fecha 1° de octubre de 2012 inicid sus actividades Banco Bica S.A. en su sede central ubicada en calle 25 de
Mayo 2446.

Organos de Administracion y Fiscalizacion de Banco Bica S.A.: esta informacion podra ser consultada por los
interesados en la pagina web del BCRA. En tal caso consultar: www.bcra.gob.ar // Sistema Financiero / Consulta por
Tipo de entidades/ Financieras /Banco Bica S.A./Directivos, por tratarse de una entidad financiera sujeta a su control
Informacién Contable de Banco Bica S.A.: La informacién contable podra ser consultada por los interesados en la
pagina web del BCRA. En tal caso, consultar: www.bcra.gob.ar // Sistema Financiero / Consulta por Tipo de
entidades/ Financieras /Banco Bica S.A./Estados Contables, por tratarse de una entidad financiera sujeta a su control.

Entre Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., en calidad de Fiduciario y Banco Bica S.A., en calidad de
Agente de Custodia, se ha celebrado un Convenio de Custodio en virtud del cual Banco Bica S.A. procederd a la
guarda, custodia, conservacién y prestacion de los demas servicios, de todos aquellos documentos que sean cedidos en
propiedad fiduciaria por el fiduciante Mutual Integral de Servicios, en el marco del Fideicomiso Financiero MIS Serie
I11'y subsiguientes en los cuales la Fiduciaria se desempefie como tal, y en los cuales se ha determinado encomendar la
custodia al Banco.
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X11- DESCRIPCION DEL ORGANIZADOR Y ASESOR FINANCIERO

First Corporate Finance Advisors S.A. (“FIRST”) se encuentra inscripta en Inspeccion General de Justicia el 08/02/99
bajo el Nro. 1.858, libro Nro. 4 de Sociedades por Acciones, el cambio por la de denominacién social mencionada fue
inscripto el 08/10/13 bajo el Nro. 20.031 del Libro Nro. 65 de Sociedades por Acciones. Tiene su sede social en la calle
25 de mayo 596, piso 20, de la Ciudad de Buenos Aires. Tel. 011-4311-6014. Fax: 4311-6018. Email info@firstcfa.com
Sitio web institucional: http://www.firstcfa.com/ CUIT: 33-70097858-9.

FIRST est4 conformado por un equipo de profesionales con méas de 30 afios de experiencia en servicios de asesoramiento
financiero en los principales mercados de América Latina. Los mismos se han especializado en la prestacion de servicios
de alta sofisticacién a una amplia cartera de clientes que incluye tanto grandes conglomerados empresariales nacionales y
extranjeros como a empresas familiares y Gobiernos Nacional, Provincial y Municipal, con fuerte foco en las principales
industrias del espectro econémico que conforman nuestra region.

Con mas de 20 afios de experiencia en securitizaciones en la region, FIRST ha sido participe de los hechos mas
significativos de la historia reciente del mercado de capitales argentino. Alguno de estos hechos relevantes:
0 Realizacidn de la primera Securitizacidén hecha en Argentina.

0 Asesoramiento en la transaccion con el primer Investment Grade International en América Latina (S&P BBB-).
0 Estructuracion de mas de 1.000 series de fideicomisos financieros por un monto superior a $ 55.000 millones.

Nuestras lineas de servicios incluyen Negocios (Business Strategy, Corporate Finance Advisory, M&A, Valuacion,
Fairness Opinion y Infrastructure Advisory) y Financiamiento (Securitizacion, Deuda Corporativa, Reestructuracion),
contando con experiencia en diversas Industrias (Financial Services, Consumer Finance / Retail, Agibusiness, Energia
y Recursos, Real Estate, Infraestructura, Tecnologia, Media y Telecomunicaciones).

Organo de Administracion

e  Presidente: MIGUEL ANGEL ARRIGONI
e  Vicepresidente: LUIS ALBERTO DUBISKI
e Directores:

o EDUARDO OSCAR DE BONIS
DANIEL HORACIO ZUBILLAGA
JOSE LUIS GAROFALO
GUILLERMO ALBERTO BARBERO
MIGUEL ANGEL DARIO MOLFINO
GUIDO DALLA BONA MAINI
VICTOR LAMBERTI
HORACIO CONTINO

o ESTEBAN CARLOS GARCIA BRUNELLI
e Director suplente:

o LEONARDO DE LUCA

O O O O O O O

Las autoridades han sido designadas mediante reunidn de asamblea de fecha 08 de octubre de 2015, y permaneceran
en sus cargos hasta la celebracion de la asamblea que trate los estados contables que cierren el 31/05/2016.

Organo de fiscalizacion
La sociedad prescinde de Sindicatura conforme lo dispuesto por el art. 284 de la Ley General de Sociedades.

XI111.- DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION

AGENTE DE CONTROL Y REVISION TITULAR: Ignacio Manuel Valdéz, Contador Pdblico (Universidad
Nacional de Rosario), Magister en Economia (UCEMA) y Doctorado en Economia (UCEMA, tesis en curso)
Domicilio: San Lorenzo 1716, Piso 3 Oficina 1, Rosario (2000), Santa Fe.

CUIT: 24-27636560-2

Teléfono: 0341- 4242147
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Mail: ivaldez@worcap.com

El Dr. Valdez se encuentra inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Santa Fe
con la matricula N° 14.331, desde el 8 de agosto de 2005.

Ignacio Manuel Valdez actualmente es Socio de Worcap S.A. Trabaj6é durante ocho afios en areas de desarrollo y
colocaciones en mercado primario en el Mercado de Valores de Rosario S.A. como analista senior y Gerente del area.

Formo parte de Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. en el area de estructuracion y previamente
se desempefié como auditor en Deloitte & Co. S.A.

En el plano académico, desde el afio 2005 es Profesor titular en catedras de Economia y Finanzas en la UCA y UNR.
Profesor invitado en masters y programas de capacitacion ejecutivos, también intregra el staff de docentes de diversos
programas de formacion y capacitacién de la Bolsa de Comercio de Rosario desde el afio 2005.

Worcap S.A. (“Worcap”) es una sociedad inscripta el 19 de marzo de 2009 en el Registro Publico de Comercio de la
ciudad de Rosario bajo el Nro. 281, del libro Estatutos, tomo 90, folio 6038 de Sociedades Andnimas. Tiene su sede
social inscripta en San Lorenzo 1716 — Piso 6° Of. 01, de la Ciudad de Rosario, Pcia. de Santa Fe. Su teléfono/fax es
0341- 4242147,

CUIT: 33-71088334-9

Pagina Web: http://www.worcap.com/

Cabe mencionar que Worcap S.A. es una empresa de servicios profesionales que brinda asesoramiento econémico y
financiero a empresas, con fuerte orientacién a la estructuracion de emisiones de Obligaciones Negociables y
Fideicomisos Financieros con oferta pablica, entre otros servicios. Cuenta ademas con amplia experiencia en procesos
de andlisis, control y revisién de informacion crediticia y financiera, control de flujo de fondos provenientes de
cobranzas, control de los niveles de mora y analisis comparativo entre flujos de fondos reales y tedricos, entre otros.
Esto se basa en la utilizacion de herramientas tecnoldgicas de Ultima generacién para el desarrollo de sus funciones, y
en un equipo de profesionales con vasta experiencia en mercado de capitales y las finanzas corporativas.

AGENTE DE CONTROL Y REVISION SUPLENTE: Cr. Pablo Diego Fernandez, Contador Publico (Universidad de
Rosario).

Domicilio: Vélez Sarsfield 952 PB, Rosario (2000), Santa Fe

CUIT: 20-23790663-3

Teléfono: (0341) 4307854

Mail: cpn_fernandez@yahoo.com.ar

El Cr. Fernandez se encuentra inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Santa Fe
con la matricula 14.637 desde el 13 de marzo de 2006.

XIV.- TRATAMIENTO IMPOSITIVO

En esta seccion se efectGa un resumen de las consecuencias fiscales que en general resultan aplicables a la
adquisicion, tenencia, y disposicion de los Valores Fiduciarios por el Inversor. EI mismo se basa en una razonable
aplicacion de la legislacién vigente a la fecha del presente Suplemento de Prospecto, sujeta a diferentes
interpretaciones y a cambios futuros. Los inversores deben consultar a sus asesores respecto del tratamiento fiscal en
el orden nacional, provincial o local, que en particular deberan otorgar a las compras, propiedad y disposicion de los
Valores Fiduciarios.

La siguiente descripcion es un resumen de ciertas consideraciones impositivas de la Argentina vinculadas a una
inversion en los Valores Fiduciarios. La descripcion sdlo tiene propésitos de informacion general y esta fundada en las
leyes y regulaciones impositivas locales en vigencia a la fecha de este Suplemento de Prospecto. Asimismo, la
descripcion no hace referencia a todas las consecuencias impositivas posibles relacionadas a una inversion en los
Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una interpretacion correcta de la legislacion vigente a la fecha de este Suplemento

de Prospecto, no puede asegurarse que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la aplicacion de dichas
leyes concuerden con esta interpretacion. Las leyes tributarias argentinas han sufrido numerosas reformas en el
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pasado, y podran ser objeto de reformulaciones, derogacion de exenciones, restablecimiento de impuestos, y otras
clases de modificaciones que podrian disminuir o eliminar el rendimiento de las inversiones.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES DEBEN CONSULTAR A SUS ASESORES
IMPOSITIVOS EN LO QUE RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS APLICABLES DE
ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA ADQUISICION, TENENCIA
Y DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

. Impuestos que gravan los Fideicomisos
1.1. Impuesto a las Ganancias

El articulo 69 inciso a) punto 6 de la Ley del Impuesto a las Ganancias establece que los fideicomisos financieros se
encuentran sujetos a la alicuota del 35% quedando comprendidos en esta norma desde la celebracion del respectivo
contrato. Asimismo, el dltimo parrafo del inciso a) del citado articulo establece que las personas que asuman la calidad
de fiduciarios quedan comprendidos en el inciso e), del articulo 16, de la Ley 11.683 de Procedimiento Fiscal (t.0. en
1998 y sus modificaciones), por lo que en su caracter de administradores de patrimonios ajenos deberan ingresar el
impuesto que se devengue en cabeza del fideicomiso.

En lo que respecta a la determinacion de la ganancia neta del Fideicomiso, el Decreto Reglamentario de la Ley del
Impuesto a las Ganancias ("el Decreto") establece en el Gltimo pérrafo del segundo articulo incorporado a
continuacion del articulo 70 que a los efectos de establecer la ganancia neta de los fondos fiduciarios deberan
considerarse las disposiciones que rigen la determinacién de las ganancias de la tercera categoria, entre las que se
encuentran comprendidas las ganancias obtenidas en el afio fiscal y destinadas a ser distribuidas en el futuro durante el
término de duracién del contrato de fideicomiso, asi como las que en ese lapso se apliquen a la realizacion de gastos
inherentes a la actividad especifica del fideicomiso que resulten imputables a cualquier afio fiscal posterior
comprendido en el mismo.

El Decreto establece en el primer articulo incorporado a continuacién de su articulo 70 que las personas que asuman la
calidad de fiduciarios deberan ingresar en cada afio fiscal el impuesto que se devengue sobre las ganancias netas
imponibles obtenidas por el ejercicio de la propiedad fiduciaria. A tales fines, se considerard como afio fiscal el
establecido en el primer parrafo del articulo 18 de la Ley, vale decir, el afio calendario.

El citado articulo incorporado a continuacion del articulo 70 del Decreto establece en su Gltimo parrafo que para la
determinacion de la ganancia neta no serdn deducibles los importes que, bajo cualquier denominacién, corresponda
asignar en concepto de distribucion de utilidades.

Deduccién de Intereses

Si bien las reglas que limitan la deducibilidad de los intereses pagados por sujetos del articulo 49 de la Ley del
Impuesto a las Ganancias, que no sean entidades financieras, incluye a los fideicomisos financieros, corresponde
mencionar que el Decreto establece en el primer articulo incorporado a continuacién del articulo 121 que dichas
limitaciones no seran aplicables a los fideicomisos financieros.

En consecuencia, la totalidad de los intereses abonados a los inversores en los Valores de Deuda Fiduciaria seran
deducibles sin limitacién a los efectos de la determinacion del Impuesto a las Ganancias del Fideicomiso.

1.2. Impuesto al Valor Agregado

Los agrupamientos no societarios y otros entes individuales o colectivos se encuentran incluidos dentro de la
definicién de sujeto pasivo del segundo parrafo del articulo 4° de la Ley del Impuesto al Valor Agregado en la medida
que realicen operaciones gravadas. Debido al alcance amplio de la descripcion de sujetos pasivos de la Ley del
Impuesto al Valor Agregado, los fideicomisos pueden ser considerados dentro de la misma siempre que se encuentren
en alguna de las situaciones previstas en el primer parrafo del articulo 4° de la referida Ley. En consecuencia, los
fideicomisos seran sujetos pasibles del tributo, en la medida en que desarrollen actividades gravadas, es decir que se le
pueda atribuir la generacion de hechos imponibles. Actualmente la alicuota general del gravamen es del 21%.

Por otra parte el articulo 84 de la ley 24.441 dispone que a los efectos del impuesto al valor agregado, cuando los
bienes fideicomitidos fuesen créditos, las transmisiones a favor del fideicomiso no constituiran prestaciones o
colocaciones financieras gravadas.
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Agrega que cuando el crédito cedido incluya intereses de financiacion, el sujeto pasivo del impuesto por la prestacion
correspondiente a estos Ultimos continuara siendo el fideicomitente, salvo que el pago deba efectuarse al cesionario o a
quien éste indique, en cuyo caso sera quien lo reciba el que asumira la calidad de sujeto pasivo.

En consecuencia, la norma califica como sujeto pasivo del impuesto a aquel que "reciba" el pago, independientemente
de quien sea el titular de los créditos al momento de producirse el perfeccionamiento del hecho imponible.

1.3. Impuesto sobre los Bienes Personales

La ley N° 26.452 incorporé a los fiduciarios como sujetos responsables del ingreso del impuesto que corresponda al
fideicomiso que administran, debiendo ingresar el monto que surja de aplicar la tasa del 0,5% sobre el valor de los
bienes que integren el patrimonio de afectacidn al 31 de diciembre de cada afio, valuado de acuerdo a las normas de la

propia ley.

No obstante, la disposicidn excluye a los fideicomisos financieros. Asimismo, el Decreto 780/95 establece que los
fiduciarios de los fideicomisos financieros no deben tributar este gravamen como administradores de patrimonios
ajenos.

En consecuencia el fiduciario no serd responsable por el ingreso del gravamen correspondiente a los activos
fideicomitidos.

1.4. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Los fideicomisos financieros no son sujetos del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta en virtud de lo dispuesto por
el inciso f del articulo 2 de la ley del gravamen

1.5. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuenta Corriente Bancaria y Otras operatorias

La ley 25.413 establecid el Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuenta Corriente Bancaria, cuya alicuota general
vigente es del 0,6%. Se encuentran dentro del objeto del impuesto los débitos y créditos, de cualquier naturaleza,
efectuados en cuentas abiertas en las entidades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras, con excepcion de los
expresamente excluidos por la ley y la reglamentacion.

Asimismo, el gravamen alcanza a los movimientos y entregas de fondos que se efectdan a través de sistemas de pagos
organizados reemplazando el uso de las cuentas corrientes siempre que dichos movimientos o entrega de fondos sean
efectuados, por cuenta propia y/o ajena, en el ejercicio de actividades econémicas.

El inciso c) del articulo 10 del Decreto No. 380/2001 establece que se encuentran exentos del impuesto los débitos y
créditos correspondientes a las cuentas utilizadas en forma exclusiva en el desarrollo de su actividad por los
fideicomisos financieros, en tanto reinan los requisitos enunciados en el segundo articulo a continuacion del articulo
70 del decreto reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias.

La Nota Externa 9/2008 de la Administracion Federal de Ingresos Publicos, en ocasién del dictado del Decreto
1207/08, expresa que ... “dicha exencion continfia vigente para las cuentas utilizadas en forma exclusiva en el
desarrollo especifico de su actividad por los fideicomisos financieros, en tanto reinan todos los requisitos previstos en
los incisos a), b), ¢) y d) del segundo articulo incorporado a continuacién del Articulo 70 del Decreto Reglamentario
de la ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones”, requisitos que reunira este
fideicomiso.

1.6. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

El Codigo Fiscal de la Provincia de Santa Fe no posee previsiones expresas respecto de los Fideicomisos Financieros.
No obstante, la Administracién Provincial de Impuestos de la provincia les ha reconocido el caracter de sujetos de las
obligaciones tributarias respecto de la determinacion e ingreso del tributo que corresponda a la naturaleza de la
actividad desarrollada.

Dicho Organismo interpretd a través de la Resolucion N° 17/05 de la Administracion Provincial de Impuestos de la
Provincia de Santa Fe (API) que las operaciones realizadas por los fideicomisos financieros, tienen el tratamiento
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previsto para las entidades financieras comprendidas en el régimen de la ley Nacional 21.526, debiendo tributar el
impuesto sobre los Ingresos Brutos segun lo dispuesto en el articulo 140 del Cddigo Fiscal (t.0. 1997 y sus mod.).

Dicho articulo dispone que en las operaciones realizadas por las entidades financieras comprendidas en el régimen de
la ley N° 21.526 y sus modificaciones, se considerara ingreso bruto a los importes devengados en funcién del tiempo
en cada periodo.

Agrega que en tales casos la base imponible estara constituida por la diferencia que resulte entre el total de la suma del
haber de las cuentas de resultados y los intereses y actualizaciones pasivas.

En consecuencia, el fideicomiso debera tributar el impuesto sobre los ingresos brutos tomando como base imponible la
diferencia entre sus ingresos devengados y los intereses que pague a los tenedores de los valores fiduciarios.

1.7. Impuesto de sellos

En materia de impuesto de sellos, los antecedentes remiten a consultas en las que la Administracion Provincial de
Impuestos (A.P.1.) ha entendido que el contrato de fideicomiso se encuentra gravado a la tasa del 10 por mil sobre el
100% de las remuneraciones atribuibles al fiduciario, mientras que considerd exenta del gravamen la transferencia
fiduciaria de los bienes al fideicomiso financiero con Oferta Publica.

Asi la Administracion Provincial de Impuestos de la Provincia de Santa Fe ha interpretado que los instrumentos
relacionados para posibilitar la negociacion y emisién de los Valores Fiduciarios para su Oferta Pablica, encuadran en
la exencion prevista en el inciso 39) a) del articulo 183 del Cddigo Fiscal, que eximen a los instrumentos, actos y
operaciones de cualquier naturaleza, vinculados y/o necesarios para posibilitar la emision de titulos valores
representativos de deuda de sus emisoras, cualesquiera otros titulos valores destinados a la oferta publica en los
términos de la ley de Mercado de Capitales Nro. 26.831, por parte de sociedades debidamente autorizadas por la
Comisién Nacional de Valores a hacer oferta publica de dichos valores. No obstante tal criterio no esta incluido en el
texto del Codigo Fiscal.

Asimismo, dicho Organismo mediante la Resolucion N° 44/14 del 1° de diciembre de 2014 establecié que la
transmision de la propiedad fiduciaria del fiduciante al fiduciario, incluida en los contratos de fideicomisos, queda
fuera del ambito del impuesto de sellos solo en caso que dicha transmisidn no conlleve contraprestacion ni liberalidad
alguna del fiduciario al fiduciante, ratificando que los contratos de fideicomisos deberan tributar el impuesto de sellos
aplicando la alicuota contemplada en el articulo 19 inciso 4.d) de la ley impositiva anual, sobre la base imponible
constituida por la retribucion correspondiente al fiduciario, incluido el denominado honorario de éxito o de resultado,
cualquiera fuere la denominacién con la que a este se lo designe en el contrato, con exclusién del importe que
constituya el reembolso de gastos, debidamente acreditado como tales.

1. Impuestos que gravan los Valores Fiduciarios
1.1. Impuesto a las Ganancias
11.1.1. Interés o rendimiento

De acuerdo con el articulo 83 inc. b) de la ley N° 24.441, los intereses de los titulos emitidos por el fiduciario respecto
de fideicomisos que se constituyan para la titulizacion de activos estan exentos del impuesto a las ganancias, siempre y
cuando los mismos sean colocados por oferta pablica (el "Requisito de la Oferta Pablica"). Sin perjuicio de lo
expuesto, la exencion no alcanza a los sujetos comprendidos en el Titulo VI de la ley del Impuesto a las Ganancias
(t.o. 1997 y sus modificaciones) quienes estdn sujetos a la regla del ajuste por inflacién impositivo ("Empresas
Argentinas"). Estos sujetos son, entre otros, las sociedades anénimas; las sociedades en comandita por acciones en la
parte que corresponde a los socios comanditarios; las sociedades de responsabilidad limitada; las sociedades en
comandita simple y la parte correspondiente a los socios comanditados de las sociedades en comandita por acciones;
las asociaciones civiles y fundaciones; las entidades y organismos a que se refiere el articulo 1 de la ley 22.016; los
fideicomisos , excepto aquellos en los que el fiduciante posea la calidad de beneficiario, excepcion que no es aplicable
en los casos de fideicomisos financieros o cuando el fiduciante-beneficiario sea beneficiario del exterior; los fondos
comunes de inversién no comprendidos en el primer parrafo del articulo 1 de la ley 24.083; toda otra clase de
sociedades o empresas unipersonales constituidas en el pais; los comisionistas, rematadores, consignatarios y demas
auxiliares de comercio no incluidos expresamente en la cuarta categoria del Impuesto.
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Cuando se tratara de beneficiarios del exterior comprendidos en el Titulo V de la Ley del Impuesto a las Ganancias, no
regira lo dispuesto en su articulo 21 ni en el articulo 106 de la ley N° 11.683 (t.0. 1998 y sus modificatorias) en cuanto
subordinan los efectos de exenciones o desgravaciones totales o parciales del Impuesto a las Ganancias en la medida
en que ello pudiera resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Por su parte, de acuerdo a lo establecido por los articulos 46 y 64 de la ley del Impuesto a las Ganancias las utilidades
provenientes de los certificados de participacion no seran computables por sus beneficiarios para la determinacion de
su ganancia neta. Sin embargo, las utilidades distribuidas por los fideicomisos financieros a través de sus certificados
de participacion se encuentran sujetas a una retencion del 35% sobre el excedente de la utilidad impositiva del
fideicomiso. No obstante, esta retencion no es aplicable a los fideicomisos financieros cuyos certificados de
participacién sean colocados por oferta publica, en los casos y condiciones que al respecto establezca la
reglamentacion.

No obstante, por medio de la Ley N° 26.893 reglamentada por el Decreto 2334/2013 (B.O. 07/02/2014) se
introdujeron diversas modificaciones en la Ley del Impuesto a las Ganancias. Entre ellas, se dispuso la aplicacion de
un alicuota del 10% (diez por ciento) sobre los dividendos o utilidades que distribuyan las empresas argentinas en
general (S.A, SRL, en Comanditas, etc.), los fideicomisos y los fondos comunes de inversién constituidos en el pais,
no comprendidos en el primer parrafo del articulo 1° de la ley 24.083 y sus modificaciones.(los fondos comunes de
inversion "cerrados"), siempre que el perceptor de las utilidades sea una persona residente en el pais y/o un
beneficiario del exterior. La aplicacion del impuesto correspondera independientemente si las acciones y/o los
respectivos titulos listan y tengan o no autorizacion de Oferta Publica. La gravabilidad de la distribucion de dividendos
y utilidades, segun lo dispone la ley reformatoria, es aplicable a partir de su vigencia, es decir, desde su publicacion en
el Boletin Oficial, el dia 23/09/2013. Mediante Resolucién General de AFIP 3.674/2014 de fecha 10/09/2014 se
definieron las condiciones y requerimientos para el ingreso del impuesto con carécter de pago Unico y definitivo,
conforme Ley N° 26.893. Para el caso de beneficiarios del pais debera atenderse a los plazos y procedimientos
dispuestos en la Resolucion General N° 2.233, sus modificatorias y complementarias (SICORE), mientras que para
beneficiarios del exterior se aplicara el régimen de retencion con caracter de pago Unico y definitivo (RG AFIP
739/1999). En caso que no se pueda realizar la retencion, el importe que hubiera correspondido practicar debera ser
ingresado por la entidad pagadora, sin perjuicio de su derecho a exigir el reintegro de parte del beneficiario. Las
disposiciones de la presente resolucion general entraron en vigencia a partir del dia de su publicacién en el Boletin
Oficial (esto es, 12/09/2014) y son de aplicacion a los dividendos y/o utilidades puestos a disposicion de sus
beneficiarios a partir del 23/09/2013.

11.1.2. Venta o disposicion

Los resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta, conversion y disposicion de los Titulos, asi como de
la actualizacion y/o ajuste de capital, estdn exentos del Impuesto a las Ganancias, excepto respecto de Empresas
Argentinas, siempre y cuando los Titulos sean colocados por oferta publica. Cuando se tratara de beneficiarios del
exterior comprendidos en el Titulo V de la ley del Impuesto a las Ganancias, no regira lo dispuesto en su articulo 21 ni
en el articulo 106 de la Ley N° 11.683 (t.0. 1998 y sus modificatorias) en cuanto subordinan los efectos de exenciones
0 desgravaciones totales o parciales del Impuesto a las Ganancias en la medida en que ello pudiera resultar una
transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

11.1.3. Exencion para beneficiarios del exterior

De conformidad con lo establecido por el articulo 78 del Decreto N° 2.284/91, ratificado por ley N° 24.307, no se
aplicard el Impuesto a las Ganancias a los resultados provenientes de la disposicion de los Titulos, ain cuando los
Titulos no sean colocados por oferta pablica, si los inversores no fueran residentes argentinos.

11.1.4. Exencién para personas residentes en Argentina

En lo que respecta a la disposicion de titulos fiduciarios por personas , debemos mencionar que la ley 25.414 modifico
el articulo 2) inciso 3) de la ley del impuesto a las ganancias gravando “los resultados obtenidos por la enajenacion de
bienes muebles amortizables, acciones, titulos, bonos y demas titulos valores, cualquiera fuera el sujeto que los
obtenga”.
Cabe destacar que, con anterioridad a dicha ley, solamente estaban alcanzados por el impuesto los resultados
provenientes de compraventa, cambio, permuta, conversion y disposicion de titulos valores por personas y sucesiones
indivisas habitualistas en la realizacion de estas operaciones. Sin embargo, los mismos se encontraban exentos por
aplicacion del articulo 20 inciso w) de la ley del impuesto. Asimismo, el Decreto 493/2001 y posteriormente la Ley
26.893 reformo el inciso w) del articulo 20 disponiendo que se encuentran exentos los resultados provenientes de
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operaciones de compraventa, cambio, permuta, o disposicion de acciones, cuotas y participaciones sociales, titulos,
bonos y demas valores, obtenidos por personas y sucesiones indivisas radicadas en el pais, en tanto no resulten
incluidas en las previsiones del inc. c) del art. 49, excluidos los originados en acciones que no se listen en mercados
autorizados y/o que no tengan autorizacion de oferta publica. Esta exencién no comprende a los comisionistas,
rematadores, consignatarios y demas auxiliares de comercio que no sean corredores, viajantes de comercio o
despachantes de aduana por tratarse de sujetos obligados a realizar el ajuste por inflacién impositivo.

En razén de lo expuesto, la exencién comprende a los resultados emergentes de la realizacion de este tipo de
operaciones con titulos fiduciarios, sean titulos de deuda o certificados de participacién.

1.2. Impuesto al Valor Agregado

Conforme lo prescripto por el articulo 83 inc. a) de la ley N° 24.441 las operaciones financieras y prestaciones
relativas a la emision, suscripcion, colocacion, transferencia, amortizacion, intereses y cancelacion de los Titulos
como asi también las correspondientes a sus garantias, estan exentas del Impuesto al Valor Agregado siempre y
cuando los titulos cumplan con el Requisito de la Oferta Publica.

1.3. Impuesto sobre los Bienes Personales

De conformidad con las normas que regulan el Impuesto sobre los Bienes Personales, las personas y las sucesiones
indivisas domiciliadas o radicadas en la Argentina, cuyos bienes excedan en total la suma de $305.000 se encuentran
sujetas al Impuesto sobre los Bienes Personales argentino. En tal sentido, los Titulos se consideran bienes computables
a los fines del impuesto sobre los Bienes Personales. La alicuota aplicable es del 0,5% sobre la totalidad de los bienes
cuando estos superen los 305.000 y hasta los $750.000. Si dichos bienes superan la suma de $750.000 la alicuota a
aplicar seria del 0,75% sobre la totalidad de los bienes. Asimismo, en caso de que los bienes superen $2.000.000 la
alicuota seria de %1,00, y finalmente si el monto supera $5.000.000 sera 1,25%.

El articulo 13 del Decreto 780/95 establece para el caso de fideicomisos financieros que las personas Yy sucesiones
indivisas titulares de los Titulos deberan computar los mismos para la determinacién del Impuesto sobre los Bienes
Personales.

En cuanto a los Titulos cuya titularidad corresponda a personas o sucesiones indivisas domiciliadas o, en su caso
radicadas en el exterior, sera de aplicacion el Régimen de Responsables Sustituto de los Créditos previsto en el
articulo 26 de la ley de Bienes Personales, segin el cual toda persona de existencia visible o ideal que tenga el
dominio, posesién, uso, goce, disposicién, depdsito, tenencia, custodia, administracién o guarda de los citados titulos
deberd ingresar con caracter de pago Unico y definitivo el 1,25% del valor de los mismos al 31 de diciembre de cada
afio, sin computar el minimo exento. Sin embargo, no correspondera el ingreso del gravamen si el monto a ingresar
resultare menor a $ 255,75.

Las sociedades, empresas, establecimientos estables, patrimonios de afectacion o explotaciones domiciliadas,
radicadas o ubicadas en la Argentina o el exterior, posean o no un establecimiento permanente en la Argentina, no
estardn sujetas al Impuesto sobre los Bienes Personales respecto de sus tenencias por cualquier titulo de los Titulos.

11.4. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Las sociedades domiciliadas en el pais, las asociaciones civiles y fundaciones domiciliadas en el pais, las empresas o
explotaciones unipersonales ubicadas en el pais pertenecientes a personas domiciliadas en el mismo, las entidades y
organismos a que se refiere el articulo 1° de la ley 22.016, las personas Yy sucesiones indivisas titulares de inmuebles
rurales en relacion a dichos inmuebles, los fideicomisos constituidos en el pais excepto los fideicomisos financieros,
los fondos comunes de inversidn constituidos en el pais no comprendidos en el primer parrafo del articulo 1° de la ley
24.083 y sus modificaciones, y los establecimientos estables domiciliados o ubicados en el pais para el desarrollo de
actividades en el pais pertenecientes a sujetos del exterior, son sujetos del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta,
debiendo tributar el 1% de sus activos valuados de acuerdo con las estipulaciones de la ley de creacion del tributo.

Se encuentran exentos, entre otros activos, los certificados de participacién y los titulos representativos de deuda de
fideicomisos financieros, en la proporcion atribuible al valor de las acciones u otras participaciones en el capital de
entidades sujetas al impuesto que integren el activo del fondo fiduciario.

En consecuencia, los Beneficiarios de Valores Fiduciarios que califiguen como sujetos del impuesto, deberan
incluirlos en la base imponible del tributo.

I1. 5. Otros

La transmisién gratuita de bienes a herederos, legatarios o donatarios no se encuentra gravada en la Republica
Argentina a nivel nacional. En el orden provincial, las jurisdicciones que han implementado impuestos a la
transmision Gratuita de Bienes son la provincia de Buenos Aires -Ley 14044 - a partir del 1/01/2011 y la provincia de
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Entre Rios -ley 10.197- a partir del 8/02/2013. Son contribuyentes las personas Yy personas juridicas beneficiarias de
una transmisién gratuita de bienes en tanto se domicilien o residan en la respectiva provincia, independientemente del
lugar donde estén situados los bienes. Las alicuotas aplicables varian entre el 4% y 22% atendiendo al grado de
parentesco y el monto de la base imponible. Los Valores Fiduciarios, en tanto queden involucrados en una transmision
gratuita de bienes podrian quedar afectados por estos gravamenes en las jurisdicciones sefialadas.

11.6 Regimenes de informacién sobre fideicomisos. RG AFIP N°3312/2012 y N° 3538/2013.

Por medio de la Res. Gral. N°3312 del 18/04/12 la Administracion Federal de Ingresos Publicos implementd un
régimen de informacién sobre fideicomisos constituidos en los términos de la ley 24.441 y el Cddigo Civil y
Comercial de la Nacion, incluyendo a los financieros. Bajo dicha normativa. corresponde suministrar a la AFIP
determinados datos al 31 de diciembre de cada afio (“Régimen de informacion anual”), y ademas, deben informarse
(“Régimen de registracion de operaciones”), en el plazo perentorio de 10 dias habiles contados a partir de la fecha de
formalizacion de la operacién (vgr. cancelacion total o parcial, documento publico o privado, actas o registraciones,
entre otras, la que ocurra primero), determinados hechos como por ejemplo: constitucion inicial de fideicomisos,
ingresos y egresos de fiduciantes y/o beneficiarios, que se produzcan con posterioridad al inicio, transferencias o
cesiones gratuitas u onerosas de participaciones o derechos en fideicomisos, entregas de bienes efectuadas a
fideicomisos, con posterioridad a su constitucion, modificaciones al contrato inicial, asignacién de beneficios y
extincion de contratos de fideicomisos.

Si bien el principal agente de informacion es el fiduciario, también quedan obligados a actuar como tales los
vendedores o cedentes y adquirentes o cesionarios de participaciones en fideicomisos constituidos en el pais, respecto
a las transferencias o cesiones gratuitas u onerosas de participaciones o derechos en fideicomisos.

El contrato de fideicomiso quedara sujeto al régimen de informacién aludido en los parrafos precedentes.

La Res Gral N° 3538/2013 de la AFIP del 12/11/13 introdujo modificaciones en la Res Gral N°3312 disponiendo
asimismo, en primer lugar, la obligatoriedad de presentar electronicamente la documentacidn respaldatoria de las
operaciones registradas (“Régimen de Registracion de Operaciones”) en formato “pdf”’, en el mismo plazo previsto
para la registracion, es decir, de 10 dias habiles contados a partir de la fecha de formalizacion de la operacion (vgr.
cancelacidn total o parcial, documento publico o privado, actas o registraciones, entre otras, la que ocurra primero), y
en segundo lugar, la obligacion excepcional, respecto de las Operaciones registradas a partir del 01 de enero de 2013,
de presentar por via electrénica el contrato constitutivo del fideicomiso informado asi como las modificaciones al
mismo. No obstante, se dispuso que, con relacion a estas dos nuevas exigencias, los Fideicomisos Financieros que
cuenten con la autorizacién de la CNV para hacer oferta pablica de sus valores fiduciarios se encontrardn exentos de
cumplirlas.

I1. 7. Ingreso de fondos de jurisdicciones de baja o nula tributacion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo agregado sin nimero a continuacion del articulo 18 de la ley de Procedimiento
Fiscal Federal 11.683, todo residente local que reciba fondos de cualquier naturaleza (es decir, préstamos, aportes de capital,
etc.) de jurisdicciones de nula o baja tributacidn, se encuentra sujeta al Impuesto a las Ganancias y al Impuesto al Valor
Agregado sobre una base imponible del 110% de los montos recibidos de dichas entidades (con algunas excepciones
limitadas). Ello, basado en la presuncién de que tales montos constituyen incrementos patrimoniales no justificados para la
parte local que los recibe. Si bien podria sostenerse que esta disposicion no deberia aplicarse para operaciones de emision de
titulos con oferta publica, no puede asegurarse que la autoridad impositiva comparta este criterio.

Segun lo precedente, no se espera que los Valores Fiduciarios sean originalmente adquiridos por sujetos — personas o
personas juridicas - o entidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones de baja tributacion, o comprados por ninguna
persona que opere con cuentas bancarias abiertas en entidades financieras ubicadas en jurisdicciones de nula o baja
tributacion.

Las jurisdicciones de baja tributacion segun la legislacién argentina se encuentran definidas en el articulo 27.1 del decreto
reglamentario de la ley del Impuesto a las Ganancias, segin la versién de dicho articulo dispuesta por el Decreto 589/2013 del
27/05/2013. Al respecto, la norma considera a ‘paises de baja o nula tributacion’, a aquellos paises no considerados
‘cooperadores a los fines de la transparencia fiscal’.

Se consideran paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales cooperadores a
los fines de la transparencia fiscal, aquellos que suscriban con el Gobierno de la Republica Argentina un acuerdo de
intercambio de informacién en materia tributaria 0 un convenio para evitar la doble imposicion internacional con clausula de
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intercambio de informacién amplio, siempre que se cumplimente el efectivo intercambio de informacién. El decreto instruy6 a
la Administracion Federal de Ingresos PUblicos a elaborar el listado de los paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados
asociados y regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, publicarlo en su
sitio “web” (http://www.afip.gob.ar) y mantener actualizada dicha publicacion. La vigencia de este listado se establecio a
partir del 1/01/2014 (R.G. AFIP N°3576/2013)

La presuncién analizada, podria resultar aplicable a los potenciales tenedores de Valores Fiduciarios que realicen la venta de
los mismos a sujetos -personas juridicas o humanas- y entidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones de baja
tributacion, o cuando el precio de venta sea abonado desde cuentas bancarias abiertas en entidades financieras ubicadas en
jurisdicciones de baja o nula tributacion.

La presuncion quedara desvirtuada cuando el receptor de los fondos acredite — en forma fehaciente — que los mismos se
originaron en actividades efectivamente realizadas por el mismo contribuyente o por terceros en dichos paises o bien que
provienen de colocaciones de fondos oportunamente declarados.

11.8. Cooperacién en Materia Tributaria entre la RepUblica Argentina y otros Paises. Resolucion General 631/2014 de
laCNV

En el marco del compromiso que ha asumido la Replblica Argentina a través de la suscripcion de la “Declaraciéon sobre
intercambio Automatico de Informacion en Asuntos Fiscales” para implementar tempranamente el nuevo estandar referido al
intercambio de informacién de cuentas financieras desarrollado por la OCDE, adoptada en la Reunién Ministerial de esa
Organizacion de fecha 6 de mayo de 2014 y las disposiciones vinculadas a la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas
Extranjeras (“Foreign Account Tax Compliance Act” FATCA) de los Estados Unidos de América, la Comision Nacional de
Valores, mediante Resolucion General 631/2014 del 18/09/2014, ha dispuesto que los agentes registrados deberan arbitrar las
medidas necesarias para identificar los titulares de cuentas alcanzados por dicho estandar (no residentes). A esos efectos, los
legajos de tales clientes en poder de los agentes registrados deberan incluir en el caso de personas la informacion sobre
nacionalidad, pais de residencia fiscal y nimero de identificacidon fiscal en ese pais, domicilio y lugar y fecha de nacimiento.
En el caso de las personas juridicas y otros entes, la informacion deberd comprender pais de residencia fiscal, nimero de
identificacion fiscal en ese pais y domicilio.

La informacion recolectada en los términos indicados deberd ser presentada ante la ADMINISTRACION FEDERAL DE
INGRESOS PUBLICOS (AFIP), de acuerdo con el régimen que esa Administracion establezca.

Por su parte, mediante la Resolucion General 3826/2015 del 29 de diciembre de 2015, la AFIP estableci6 el régimen
de informacion y de debida diligencia dirigido a las instituciones financieras obligadas a reportar, acerca de las cuentas
indicadas en cada caso y con sujecion a los requisitos, formas, plazos y demas condiciones dispuestos. Las referidas
instituciones deberan observar las normas de debida diligencia establecidas en el “Common Reporting Standard”
(“Normas Comunes de Presentacion de Informacion” o “CRS”, por sus siglas en inglés) elaborado por la OCDE,
incluidas en la misma resolucién como Anexo I. La informacién debera ser suministrada por afio calendario a partir de
20186, incluyendo, bajo ciertas condiciones, informacion de cuentas preexistentes al 31 de diciembre de 2015 y cuentas
nuevas a partir del 1 de enero de 2016. Ademds de los datos identificatorios de las cuentas declarables y de sus
titulares, se incluiran en el reporte los saldos existentes al 31 de diciembre de cada afio y los movimientos anuales
(importe bruto total pagado en concepto de intereses, utilidades, amortizaciones de activos financieros, etc.) acaecidos
en las mismas.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS NO HA SIDO
INTERPRETADA AUN POR LOS TRIBUNALES Y QUE EN EL CASO DE LAS AUTORIDADES
FISCALES RESPONSABLES DE SU APLICACION DICHAS INTERPRETACIONES NO RESULTAN
SUFICIENTES PARA ESCLARECER TODOS AQUELLOS ASPECTOS QUE GENERAN DUDA Y QUE
EN DICIEMBRE DE 1998 y 1999 SE HAN DICTADOS SENDAS REFORMAS FISCALES QUE NO HAN
SIDO COMPLETAMENTE REGLAMENTADAS, NO PUEDE ASEGURARSE LA APLICACION O
INTERPRETACION QUE DE DICHAS NORMATIVAS EFECTUEN LOS MISMOS Y EN PARTICULAR
EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, LA ADMINISTRACION FEDERAL DE
INGRESOS PUBLICOS Y LAS DIRECCIONES DE RENTAS LOCALES.

XV.- CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO

MUTUAL INTEGRAL DE SERVICIOS es una Asociacion Mutual constituida el 3 de marzo de 1987 e
inscripta en el Instituto Nacional de Accion Cooperativa y Mutual conforme Resolucion N° 092, Libro 112 de
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Estatutos y Reformas, Folio 391 a 403, Acta N° 2674 el 17 de julio de 1987. Su cambio de denominacién Social fue
resuelta por acta de fecha 4 de diciembre de 1999 y aprobada por Resolucidn 347 Instituto Nacional de Accién
Cooperativa y Mutual Libro 205 de Estatutos y Reformas, Folio 140 a 148, Acta N° 7111 el 16 de mayo de 2000,
Actualmente inscripta con Matricula N° 1361 en virtud del acta N° 6672 de fecha 16 de noviembre de 1998, Folio
463/471 del 197 de Protocolos de Estatutos y Reformas representada en este acto por Patricia Guadalupe Pasculli DNI
20.822.165 y Lucila Teresita Moschino DNI 6.256.782 en caracter de Apoderados (en adelante, el “Fiduciante” y
“Administrador de los Créditos”), y ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A. una
sociedad inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Provincia de Santa Fe, de la ciudad de Rosario, bajo el
nimero 532 de registro de Estatutos el 30 de diciembre de 1997, Folio 11220, Tomo 78, inscripcién en la Inspeccion
General de Personas Juridicas de la Provincia de Santa Fe conforme Resolucién N° 923/97, e inscripta como fiduciario
financiero bajo el N° 41 en la Comisién Nacional de Valores, con CUIT nro.: 33-69371055-9; representada por
Barbara Puzzolo DNI 27.213.540 y Lucas Jakimowicz D.N.l. 29.923.826, en su caracter de Apoderados, con
domicilio social inscripto en Paraguay 777, Piso 9° ciudad de Rosario, Pcia. de Santa Fe; (en adelante el
“Fiduciario”); todos en conjunto “las Partes”, celebran el presente contrato de Fideicomiso, para la emision de Valores
Fiduciarios en el Fideicomiso Financiero “MIS III”, bajo el Programa Global de Valores Fiduciarios “ROSFID
INDUSTRIA, AGRO Y CONSUMO” (“el Programa”); con arreglo a lo establecido en el contrato de fideicomiso
marco del Programa (el “Contrato Marco”), contenido en el Prospecto Global del Programa, y de conformidad con lo
dispuesto a continuacion:

SECCION PRELIMINAR
DEFINICIONES

A efectos del presente, los términos empleados en mayusculas tendran la definicion que se les asigna en el Contrato Marco
del Programa, si no estuvieran definidos de otro modo en el presente Suplemento de Prospecto.

“Administrador de los Créditos”: es el Fiduciante, o la/s persona/s juridicas que lo sustituya/n.

“Administrador Sustituto de los Créditos”: es BICA CEML

“Agente de Control y Revision”: Es el Contador Publico Ignacio Manuel Valdez, inscripto en el Consejo Profesional
de Ciencias Economicas de la Provincia de Santa Fe, con matricula N° 14.331 desde el 8 de agosto de 2005, en
caracter de Agente de Control y Revision titular, y el Contador Pdblico Monica Beatriz Pinther con nimero de
matricula 4.443 desde el afio 1975, como suplente, ambos miembros de Worcap S.A (en adelante el “Agente de
Control y Revision™), o la persona humana o personas humanas que el Fiduciario designe conforme a lo establecido en
el articulo 3.5.

“Agente de Custodia”: es el Banco Bica S.A.

“Agentes de Recaudacion”: Son las entidades titulares de Codigos de Descuento por intermedio de los cuales se
lleva a cabo la Cobranza de los Créditos. Son: AMMSAFE, Asociacion Mutual de Pensionados Sociales ley 5110
(“AMPS Ley 51107), Mutual Policial de Entre Rios (“MUPER”), Asociacion Mutual Siete de Agosto (“AMSDA”) y
Gran Cooperativa de Crédito, Vivienda, Consumo y Servicios Sociales Ltda. (“Gran Cooperativa”)

“Agentes de Percepcion de Cobranza”: BACS Banco de Crédito y Securitizacion y Banco Bica S.A.

“AMCL”: es la Asociacion Mutual Centro del Litoral.

“AMSDA”: es la Asociacién Mutual Siete de Agosto.

“AIF”: es la autopista de informacion financiera de la Comision Nacional de Valores.

“AMMSAFE”: es la Asociacion Mutual del Magisterio de Santa Fe.

“AMPS Ley 5110”: Asociacion Mutual de Pensionados Sociales ley 5110.

“Asamblea de Beneficiarios”: ES una asamblea de Beneficiarios convocada para adoptar una resolucion de
conformidad con lo previsto en la seccion trigésimo segunda del Contrato Marco y en el presente Contrato

Suplementario.
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“Asamblea Extraordinaria de Beneficiarios”: es la asamblea de Beneficiarios convocada para adoptar una
resolucién que de conformidad con lo previsto en el presente Contrato requiera para su aprobacion de una Mayoria
Extraordinaria de Beneficiarios.

“Asamblea Ordinaria de Beneficiarios”: es la asamblea de Beneficiarios convocada para adoptar una resolucién que
de conformidad con lo previsto en el presente Contrato requiera para su aprobacion de una Mayoria Ordinaria de
Beneficiarios.

“Autoseguro”: es el fondo de garantia creado por el Fiduciante para cubrir el eventual saldo deudor en caso de
fallecimiento de los Deudores respecto a los Créditos que cuentan con tal cobertura

“Aviso de Suscripcion”: se refiere al aviso a publicarse en la AIF y en los sistemas de informacion de los mercados
autorizados donde listen los Valores Fiduciarios, en el que se indicara la fecha de inicio y de finalizacion del Periodo
de Suscripcion, la Fecha de Emision y Liquidacion, y los domicilios de los colocadores a efectos de la recepcion de las
solicitudes de suscripcion.

“Bienes Fideicomitidos”: (a) los Créditos, (b) todos los fondos derivados de la Inversién de los Fondos Liquidos
Disponibles. No constituye Bienes Fideicomitidos, el crédito eventual que se perciba por indemnizaciones pagadas
bajo el Seguro de Vida respecto de los Créditos. No obstante el Fiduciante se obliga a abonar el saldo deudor de los
Créditos correspondiente a Deudores que hubiesen fallecido, respecto a los Créditos que cuentan con Seguro de Vida o
que hubiese sido autoasegurados por el Fiduciante.

“Bica Cooperativa” o “Bica CEML”: es Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Limitada
“Cartera”: el importe de los Créditos a su Valor Fideicomitido.

“Cobranza”: las sumas ingresadas al Fideicomiso en concepto de pagos realizados por los Deudores con imputacién
a los Créditos fideicomitidos. Dichas sumas comprenden los importes que son percibidos directamente por MIS y a
través de los Agentes de Recaudacion por el Convenio de Cédigos de Descuento.

“Cédigos de Descuento”: la autorizacion otorgada por las Reparticiones Publicas Provinciales por la cual la
Administracién Puablica correspondiente se obliga a retener de los haberes de los Deudores las cuotas de los créditos
originados y depositar lo asi recaudado a en la cuenta de titularidad de los Agentes de Recaudacion o a la cuenta que
éstos oportunamente indiquen.

“Colocadores”: significa los agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A, SBS Trading S.A. BACS
Banco de Créditos y Securitizacion S.A. y demas agentes habilitados.

“Convenios de Codigo de Descuento”: los convenios celebrados entre los Agentes de Recaudacion y las
Reparticiones Publicas correspondientes relativos al reconocimiento de un Codigo de Descuento.

“Contratos de Underwriting”: son los contratos que el Fiduciante podra celebrar con los Underwriters en virtud de
los cuales estos se obliguen a suscribir por hasta un Valor Nominal determinado los Valores Fiduciarios Privados, y
ademas adelantara/n por hasta el mismo valor el precio de suscripcién por oferta publica de los Valores Fiduciarios
bajo ciertas condiciones.

"Contrato Marco de Fideicomiso” o “Contrato Marco”: es el contrato de fideicomiso marco contenido en el
Prospecto del Programa Global de Valores Fiduciarios Rosfid Industria, Agro y Consumo, sus anexos y documentos
relativos al mismo.

“Convenios de Recaudacion”: son los Convenios celebrados entre: (i) AMMSAFE, MIS y el Fiduciario, (ii)
AMSDA, AMCL, AMPS Ley 5110, Malvinas Santa Fe, Gran Cooperativa, MIS, y el Fiduciario, por intermedio de los
cuales AMMSAFE, AMPS Ley 5110 y AMSDA respectivamente, actuando en caracter de Agentes de Recaudacion,
percibiran los importes de las cuotas de los Créditos y los depositaran en la Cuenta Recaudadora o en la Cuenta
Fiduciaria dentro de las 72 horas de su percepcion conforme lo previsto en el articulo 3.3.

“CP”: los Certificados de Participacion.

""Créditos": los Créditos Adquiridos y los Créditos Originados
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“Créditos Adquiridos” los derechos crediticios en pesos transferidos por el Fiduciante al Fideicomiso originados en
operaciones de préstamos en efectivo instrumentados en solicitudes de crédito y pagarés, adquiridos por el Fiduciante
a AMCL y a AMPS Ley 5110 cuya Cobranza se efectda a través del sistema de codigo de descuento de titularidad de:
(i) MUPER, (ii) Gran Cooperativa, (iii) Sindicato de Empleados de la Administracion Pablica Provincial de Entre
Rios (SEDAPPER) y (iv) AMPS Ley 5110..

“Créditos Originados”: los derechos crediticios en pesos transferidos por el Fiduciante al Fideicomiso originados en
operaciones de préstamos en efectivo instrumentados en solicitudes de crédito y pagarés, cuya Cobranza se efectla a
través del sistema de codigo de descuento de titularidad de AMMSAFE.

“Criterios de Elegibilidad”: tiene el significado asignado en el art. 1.2 del presente contrato.

“Cuadro de Pago de Servicios”: el cuadro inserto en el Suplemento de Prospecto que indica las fechas, montos
tedricos y concepto de los Servicios correspondientes.

“Cuenta Fiduciaria”: es una cuenta que abrird y mantendra abierta el Fiduciario a nombre del Fideicomiso en el
Banco Bica S.A.

“Cuenta Recaudadora”: es la cuenta corriente abierta en el Nuevo Banco de Entre Rios S.A., administrada
exclusivamente por el Fiduciario, en la que se acreditard la Cobranza recaudada a través de los Agentes de
Recaudacién (excepto AMMSAFE) y los Agentes de Percepcion de Cobranza, para ser transferida por el Fiduciario a
la Cuenta Fiduciaria, todo ello conforme a lo establecido en el articulo 3.3.

“Deudores”: los tomadores de los Créditos.

“Dia Habil”: es un dia en el cual los bancos comerciales no estan autorizados a cerrar en la ciudad de Rosario.
“Documentos”: Son: (a) los instrumentos, en soporte papel o0 magnético, que sirven de prueba de la existencia de los
Créditos; (b) los pagarés; (c) las solicitudes de crédito de los Deudores; y (d) Fotocopias certificadas de los convenios
de otorgamiento de préstamos personales entre el Fiduciante y los Agentes de Recaudacién que en su conjunto son
suficientes para el cobro de los Créditos.

“Endoso con clausula sin Recurso”: significa que el Fiduciante -endosante de los pagarés- no es responsable por su
falta de pago no pudiendo el Fiduciario accionar en su contra para cobrar los documentos que solo seran exigibles
contra los libradores.

“Fecha de Corte”: es la fecha a partir de la cual el Flujo de Cobros corresponde al Fideicomiso. Es el 31 de marzo
de 2016.

“Fecha de Emision y Liquidacion”: significa el segundo Dia Habil posterior al ultimo dia del Periodo de
Suscripcién.

“Fecha de Seleccién”: corresponde a la fecha de andlisis de los Criterios de Elegibilidad. Para la cesion N°1 la
informacién fue analizada al 31 de Octubre de 2015-. Para la cesion N°2 la informacion fue analizada al 31 de
Diciembre de 2015

“Fideicomiso” o “Fideicomiso Financiero”: el fideicomiso financiero que se constituye por el presente.

“Flujo de Fondos Teorico”: la cobranza estimada que corresponde percibir al Fideicomiso en funcion de los montos,
namero y vencimientos de las cuotas de los Créditos fideicomitidos, segun sus condiciones originales, que se consigna
en el Suplemento de Prospecto.

“Fondo de Impuesto a las Ganancias”: tiene el significado que se le asigna en el articulo 1.7 del Contrato
Suplementario.

“Fondo de Liquidez”: es el previsto en el articulo 2.6, constituido en beneficio de los titulares de VDF, y destinado a
cubrir el riesgo de cobranza insuficiente.

“Garantia Limitada”: es la otorgada por el Fiduciante de conformidad a lo previsto en el articulo 1.11.
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“Garante”: el Fiduciante en los términos dispuestos en el articulo 1.11 del presente Contrato Suplementario.

“Gastos Deducibles”: significa todos los aranceles, impuestos, tasas, comisiones, costos, cargas, honorarios y demas
gastos y erogaciones en que se hubiere incurrido para la celebracidn del Fideicomiso y en los que se incurra durante la
vida del mismo, que estan a cargo del Fideicomiso, incluyendo, de manera no taxativa: (i) las retribuciones acordadas
a favor del Fiduciario en el presente Contrato; (ii) los aranceles de oferta publica y de listado, (iii) los honorarios de los
asesores legales del Fiduciario durante la existencia del Fideicomiso, (iv) los honorarios de los asesores contables e
impositivos del Fideicomiso; (v) los honorarios de las calificadoras de riesgo, de corresponder; (vi) los honorarios y
gastos de escribania, de corresponder; (vii) los honorarios del Agente de Control y Revision; (viii) los gastos de
publicacion de toda informacion del Fideicomiso en los boletines de los mercados; (ix) los gastos que demanden los
informes que debe preparar el Fiduciario; (x) en su caso, las comisiones por transferencias interbancarias; (xi) en su
caso, los costos de notificaciones y el otorgamiento de poderes; (xii) los gastos incurridos en la gestion de cobro de los
Créditos, incluyendo los honorarios legales, tasas de justicia, aranceles, etc., y (xiii) en general, todos los demas costos
y gastos ordinarios en que deba incurrir el Fiduciario para la conservacién, administracion y defensa de los Bienes
Fideicomitidos.

“Gastos Reembolsables”: significa los gastos en que haya incurrido el Administrador de los Créditos, rendidos al
Fiduciario, que deban ser reembolsados de conformidad a lo dispuesto en el articulo 3.2.

“Gran Cooperativa”: significa Gran Cooperativa de Crédito, Vivienda, Consumo y Servicios Sociales Ltda.
“Malvinas Santa Fe”: es la Asociacion Mutual Malvinas Santa Fe.

“MUPER?”: es la Mutual Policial de Entre Rios.

“Organizador y Asesor Financiero”: First Corporate Finance Advisors S.A.

“Organizador de la Colocacion”: es el Mercado Argentino de Valores S.A.

“Periodo de Suscripcion”: el plazo para la suscripcién entre el publico de los Valores Fiduciarios compuesto por el
Periodo de Difusién y el Periodo de Licitacidn, a indicar en cada Aviso de Suscripcion.

“Periodo de Devengamiento”: es el periodo transcurrido entre: (a) la Fecha de Corte (exclusive) y el dltimo dia del
mes calendario inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios, para el primer Servicio, y (b) el mes
calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago de Servicios, para los siguientes Servicios.

“Periodo de Difusion”: El plazo de al menos tres (3) Dias Habiles , durante el cual los Valores Fiduciarios seran
ofrecidos al publico inversor a traves de los mejores esfuerzos de colocacion por los Colocadores.

“Periodo de Licitacion”: El Plazo de al menos un (1) Dia Habil durante el cual los Colocadores ingresaran las
Ordenes de Suscripcion de los Inversores a través del sistema electrénico del Mercado Argentino de Valores S.A. o la
entidad donde se lleve a cabo la suscripcion de los Valores Fiduciarios.

“Reparticiones Publicas”: son los Organos liquidadores de sueldos de la Administracion Plblica Centralizada,
Descentralizada, Autarquica, Consejo General de Educacion, Entes en Liquidacion, Residual, Sociedades del Estado o
con participacion estatal mayoritaria,; Organismos publicos de la Administracion Central, Organismos
Descentralizados y/o Autarquicos de la Administracion Publica Provincial de la Provincia de Entre Rios; Caja de
Jubilaciones de la Provincia de Entre Rios, la Municipalidades de La Paz, Gualeguay y Santa Elena y el Ministerio de
Economia de la Provincia de Santa Fe.

“Seguro de Vida”: el seguro de vida sobre saldo deudor respecto de los Deudores otorgado por Swiss Medical
GroupLife respecto a los Créditos que cuentan con tal cobertura.

“Servicios”: los pagos en concepto de amortizacidn, interés y/o renta correspondientes a los Valores Fiduciarios.

“Tasa BADLAR Bancos Privados”: La tasa en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio de tasas de
interés pagadas por los bancos privados de la Republica Argentina para depo6sitos en Pesos por un monto mayor a un
millén de Pesos por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias. Para el calculo de la tasa se utiliza el
promedio simple de la serie correspondiente al Periodo de Devengamiento y para sabados, domingos y feriados se
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repite la tasa del Gltimo Dia Habil, salvo para el primer Periodo de Devengamiento del VDFB donde mensualmente se
aplicara la tasa Badlar calculada para el pago de servicios del VDFA, vy luego de la cancelacion del VDFA, se aplicara
la tasa Badlar calculada para el pago de servicios del VDFB. Las tasas de interés diarias pueden ser consultadas
accediendo a: http://www.bcra.gob.ar - Estadisticas e Indicadores > Monetarias y Financieras = Descarga de
paquetes estandarizados de series estadisticas = Tasas de Interés = Por depdsitos = Series Diarias > BADLAR. En
el supuesto de inexistencia de la Tasa Badlar se aplicara la que en el futuro la reemplace.

“Tasa de Descuento”: es la tasa de descuento a aplicar a los Créditos a los efectos de determinar el Valor
Fideicomitido; sera equivalente al 24,82% efectiva anual.

“Tasa Cupon”: es la tasa establecida en las condiciones de emision para la clase de Valores Fiduciarios de que se
trate cuando no haya ofertas en el Tramo Competitivo. En el caso que la Tasa Cupon sea variable, se considerara Tasa
Cupon la tasa utilizada para elaborar el Cuadro de Pago de Servicios de la Clase correspondiente

“Tribunal Arbitral”: es la sala con competencia en Mercado de Capitales y Sociedades que funciona en el Tribunal
de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Rosario conforme a lo establecido en el articulo 4.7 del presente..

“Underwriters”: son las entidades financieras, Agentes de Negociacién y demas sujetos autorizados que celebren con
el Fiduciante Contratos de Underwriting.

“Valor Fideicomitido”: es el valor presente de los Créditos (capital e intereses), conforme surge de aplicar la Tasa de
Descuento sobre las cuotas futuras de los créditos a la Fecha de Corte.

“Valores Fiduciarios”: en conjunto, los VDFA, VDFB y los CP.
“Valores de Deuda Fiduciaria” o “VDF”: en conjunto, los VDFA y VDFB.
“VDFA”: los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A.

“YDFB”: los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B.

SECCION |
CONDICIONES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

Articulo 1.1. Constitucion del Fideicomiso. El Fiduciario y el Fiduciante constituyen el Fideicomiso, que se integra
con Créditos por un Valor Fideicomitido de V/N aproximado hasta $ 42.903.462.- (cuarenta y dos millones
novecientos tres mil cuatrocientos sesenta y dos) que resulta de aplicar al monto de cada Crédito una tasa de descuento
del 24,82% efectiva anual (el “Valor Fideicomitido™). Los bienes del Fiduciario y los del Fiduciante no responderan
por las obligaciones contraidas en la ejecucién del Fideicomiso. Estas obligaciones seran exclusivamente satisfechas
con los Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone el articulo 1687 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion.

Articulo 1.2. Origen de los Créditos. Los Créditos cedidos al Fideicomiso han sido originados y/o previamente
adquiridos en pesos por el Fiduciante, bajo la forma de solicitudes de crédito y pagarés, las que han sido transferidas al
fideicomiso. Los Créditos cedidos no observan atrasos mayores a 31 dias a la Fecha de Seleccidn, ni son producto de
ninguna refinanciacion (los “Criterios de Elegibilidad”). La transferencia de los Créditos ha sido perfeccionada
mediante el endoso con clausula sin recurso de los pagarés vy la entrega de los pagarés y las solicitudes de Crédito al
Fiduciario, quien a su vez ha delegado la custodia de los mismos en el Agente de Custodia.
Tomando como base saldo de Capital, el 40,51% de los Créditos fideicomitidos corresponden a Créditos Adquiridos y
el 59,49% corresponde a Créditos Originados. Los Créditos Adquiridos cuentan con responsabilidad de las entidades
cedentes, circunstancia por la cual, AMCL y AMPS Ley 5110, en su caracter de tales, se obligan al pago de todos y
cada uno de los Créditos Adquiridos, por los montos y en los plazos originales de los créditos, por lo que, si los
Deudores cedidos no abonaran todo o parte de los Créditos -por cualquier causa que fuere, incluso por circunstancias
imputables a los Agentes de Recaudacion— las entidades cedentes asumen la responsabilidad de pago, como garantes
por la solvencia frente a MIS, como cesionario de los Créditos Adquiridos
Sobre la base de saldo de Capital, el 17,90% de los Créditos fideicomitidos cuentan con Seguro de Vida otorgado por
Swiss Medical GroupLife, el 59,49% han sido autoasegurados a través de un fondo de garantia creado al efecto por el
Fiduciante (“Autoseguro”), mientas que el 22,61% de los Créditos no cuentan con Seguro de Vida. El derecho de
crédito eventual que corresponde al Fiduciante contra la compafiia aseguradora en caso de verificarse un siniestro
asegurado, no es transmitido al Fideicomiso. No obstante, el Fiduciante sera responsable de pagar el saldo adeudado
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de aquellos Créditos (a) cuyos deudores hubiera fallecido, (b) estando los mismos en situacién normal de
cumplimiento al verificarse ese evento, y (c) amparados por un seguro de vida de saldo deudor que estuviera vigente -
o debiera encontrarse vigente de no mediar incumplimiento por parte del Fiduciante con relacion al pago de las primas
en el caso de los Créditos con Seguro de Vida al verificarse ese evento. Adicionalmente el Fiduciante se obliga a pagar
el saldo adeudado de aquellos Créditos que hubiesen sido autoasegurados.

El 100% del saldo de capital de la cartera se integra con créditos cuya cobranza se realiza a través de sistemas de
Cadigos de Descuento.

Articulo 1.3. Declaraciones y garantias. El Fiduciante declara y garantiza que:

a) La formalizacién y cumplimiento de este Contrato, y de los actos que son su consecuencia, se encuentran
dentro de sus facultades y objeto social, y que para su debida formalizacion y cumplimiento no se requiere de
autorizacion alguna por parte de cualquier érgano o autoridad, excepto por las autorizaciones de oferta
publica y listado, en caso de corresponder, de los Valores Fiduciarios;

b) No estd pendiente ni es inminente segin su leal saber y entender ninguna accién ante los tribunales,
organismos gubernamentales o arbitros y ningin proceso que afecte al Fiduciante y pueda tener un efecto
adverso y significativo sobre su situacién financiera o sus operaciones, 0 que pueda afectar la validez o
exigibilidad de este Contrato Suplementario; y que especialmente no se han dado, ni es previsible que se den
en el futuro inmediato, ninguna de las circunstancias indicadas en el articulo 3.17;

c) Ha otorgado los Créditos dentro de sus facultades, de acuerdo con los estatutos y leyes que le son aplicables,
en el curso de operaciones normales;

d) Estitular irrestricto y tiene la libre disponibilidad de los Créditos;

e) Los Créditos se encuentran en plena vigencia y validez y se encuentran libres de todo gravamen y afectacion
de cualquier naturaleza;

f) Los Créditos constituyen obligaciones validas en moneda nacional, no observan atrasos a la fecha de su
transferencia al Fideicomiso ni son producto de refinanciacion;

g) Los procedimientos para la Cobranza de los Créditos son legitimos y adecuados; el acuerdo con los Agentes
de Recaudacion para el cumplimiento de su funcién asi como los Cédigos de Descuento se encuentran
operativos, vigentes y en adecuado cumplimiento, no existiendo a su respecto hecho relevante alguno que
pueda alterar a futuro la cobranza de los créditos;

h) Ha tomado todos los recaudos necesarios para obtener certeza sobre la solvencia de los Deudores al momento
de otorgar los créditos, y asimismo ha efectuado un control de los mismos mediante consulta a los sistemas
de informacion crediticia;

i) Los Créditos transferidos al Fideicomiso tienen su origen en actividades licitas relacionadas con la operatoria
comercial, normal y habitual del Fiduciante y en su originacion se han observado todos los aspectos del
Régimen de Encubrimiento y Lavado de activos de origen delictivo (cfr. Ley 25.246 y modificatorias),
especialmente la Resolucion UIF 11/2012 y la Resolucion INAES 2439/2012;

j) A la fecha del presente no existen sumarios o investigacion en tramite frente al Instituto Nacional de
Economia Social (I.NA.E.S).

Articulo 1.4. Remplazo de Créditos en Mora. En caso de mora de cualquiera de los Deudores de los Créditos que
integraren el Patrimonio Fideicomitido el Fiduciante podrd, alternativamente:

(a) Reemplazarlo por otro crédito de caracteristicas analogas o similares al Crédito en mora. La retrocesion y
reemplazo debera verificarse al valor contable de los Créditos en Mora a la fecha de sustitucion. En ningln supuesto el
valor del Crédito de reemplazo podra ser inferior al 20% del saldo del valor nominal original del Crédito a ser
reemplazado. En caso que a la fecha de sustitucion de un crédito, el valor del crédito a sustituir fuere superior al valor
del crédito que lo reemplace, la diferencia sera abonada por el Fiduciante en el acto de sustitucion.

(b) Readquirir bajo titularidad plena el crédito en mora de que se trate abonando al Fiduciario el Crédito al valor
contable a la fecha de pago, correspondiente, formalizandose al momento de pago la readquisicion de dicho crédito
por el Fiduciante. En ningln supuesto el valor de readquisicién del Crédito podra ser inferior al 20% del saldo del
valor nominal original del Crédito a ser readquirido. Todos los costos, honorarios, gastos e impuestos relacionados con
el remplazo de créditos previsto en este articulo, estaran a exclusivo cargo del Fiduciante.

En ningdn caso el Fiduciante estara obligado a sustituir o readquirir créditos en mora.

Articulo 1.5. Contribuciones al Fondo de Gastos. El Fiduciante transferird al Fiduciario un importe de $ 40.000.-
que se asignaré a un fondo de gastos (“Fondo de Gastos™), el cual se destinara a cancelar los Gastos Deducibles hasta
el monto indicado. En cualquier momento en que el Fondo de Gastos se reduzca hasta representar un importe menor al
indicado, se detraera de los fondos percibidos de los Créditos y asignados a pagar los Servicios el monto necesario
para restablecerlo. Cuando (i) a juicio del Fiduciario el monto acumulado en dicho Fondo alcanzare para pagar la
totalidad de los Gastos Deducibles o (ii) finalice el Fideicomiso, el Fondo seré liberado a favor del Fiduciante, hasta el
limite de lo transferido.
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Articulo 1.6. Remuneracién del Fiduciario. Desde la etapa de integracion hasta la Fecha de Emision y Liquidacion y
extincion del Fideicomiso, el Fiduciario tendra derecho a cobrar un honorario mensual de $ 24.000(pesos veinticuatro
mil) durante el primer afio, y $ 32.500 (pesos treinta y dos mil quinientos) mensuales, para los siguientes 12 meses,
mas IVA de corresponder. En el caso de que los Beneficiarios soliciten al Fiduciario la liquidacion anticipada del
Fideicomiso previo a la Gltima Fecha de Pagos de Servicios, el Fiduciario tendra derecho al cobro del 50% de sus
honorarios mensuales computables desde el momento de la liquidacion hasta la fecha tedrica del Gltimo pago de
Servicios de los CP.

Articulo 1.7. Fondo de Impuesto a las Ganancias. El fondo de impuesto a las ganancias (“FIIGG”) se constituira
con el producido de las Cobranzas y su constitucion se realizara segun lo siguiente: a) Al cierre de cada balance
trimestral el Fiduciario estimara el importe a pagar en concepto de impuesto a las ganancias (“IIGG”). A partir del
primer Periodo de Devengamiento posterior al cierre del primer periodo trimestral, el Fiduciario detraera
trimestralmente de la Cobranza el importe provisionado en el Gltimo Estado Contable. b) Si existiesen anticipos de
IIGG, el Fiduciario detraera de las Cobranzas de cada Periodo de Devengamiento el equivalente al 100% del anticipo
estimado a pagar al siguiente mes. c) Si en cualquier momento el Fiduciario estimase que las Cobranzas futuras fuesen
insuficientes para los pagos de IIGG que correspondan, podré anticipar la constitucion del FIIGG. d) Los fondos
excedentes del FIIGG se liberaran para su acreditacion en la Cuenta Fiduciaria.

Articulo 1.8. Renuncia o remocion del Fiduciario. El Fiduciario deberd notificar su renuncia en los términos del
articulo 30.5 del Contrato Marco, sin perjuicio del cumplimiento de los demés requisitos alli establecidos. En caso de
renuncia o remocion del Fiduciario la designacion del fiduciario sustituto correspondera a la Mayoria Ordinaria de
Beneficiarios conforme a lo establecido en el articulo 30.2 del Contrato Marco. A tales efectos designaran su sustituto
de entre por lo menos tres entidades que hubieran sido listadas a tal fin, ponderando para la eleccién la experiencia
acreditada, la capacidad de gestion y la retribucién pretendida. En caso de no designarse ningun fiduciario sustituto
dentro de los quince (15) dias de notificada la remocion, cualquier Beneficiario podra solicitar al Tribunal Arbitral la
designacion de un fiduciario sustituto para que se desempefie hasta que otro sea designado. Cualquier fiduciario
sustituto designado en tal forma por el Tribunal serd remplazado en forma inmediata y previa autorizacion de la CNV,
por el fiduciario sustituto aprobado por la Mayoria Ordinaria de Beneficiarios.

Articulo 1.9. Posibilidad de renuncia del Fiduciario frente a decisiones de la Asamblea de Beneficiarios. Las
asambleas de Beneficiarios seran presididas por un funcionario autorizado del Fiduciario, quien tendra derecho de voz
como tal, pero no derecho de voto. El Fiduciario podra renunciar sin invocacion de causa cuando no estuviere de
acuerdo con cualquier resoluciéon que haya adoptado la asamblea o los Beneficiarios por alguno de los medios
alternativos previstos en el art. 33.2 del Contrato Marco, debiendo declarar su voluntad en tal sentido al Fiduciante y a
los Beneficiarios en un plazo maximo de diez (10) dias de clausurada la asamblea y simultaneamente iniciar los
procedimientos para la designacion del fiduciario sustituto de acuerdo al articulo 30.2 y concordantes del Contrato
Marco.

Articulo 1.10. Inversion de Fondos Liquidos Disponibles. El Fiduciario podré invertir y colocar en forma transitoria
los Fondos Liquidos Disponibles, hasta tanto sea necesario aplicarlos al pago de Gastos Deducibles o a pagos en favor
de los Beneficiarios, en depo6sitos en entidades financieras, cuotapartes de fondos comunes de inversion abiertos de
renta fija o de dinero, operaciones colocadoras de caucion o pase bursatiles o valores pablicos o privados de renta fija.
Las entidades financieras depositarias de los fondos comunes de inversidn y los activos en los que se inviertan los
Fondos Liquidos Disponibles, deberan contar con una calificacion que satisfaga los requisitos de Grado de Inversion
(“Invest Grade™) en escala nacional de calificacion argentina, o su equivalente. El Fiduciario no sera responsable -
salvo que hubiera mediado culpa o dolo- frente al Fiduciante y a los Beneficiarios respecto al destino de inversién que
deba darse a los Fondos Liquidos Disponibles procediendo conforme con lo establecido en el presente Contrato. El
Fiduciario tampoco asumira responsabilidad alguna en el supuesto de que tuviera que variar el destino de inversion
establecido para los Fondos Liquidos Disponibles, en cumplimiento de instrucciones comunicadas por decisiones
administrativas, arbitrales o judiciales. Queda establecido, asimismo, que el Fiduciario no asume responsabilidad
alguna por las consecuencias de cualquier cambio en la legislacion aplicable, medida gubernamental o de otra indole,
incluyendo el caso fortuito y la fuerza mayor, que afecten o puedan afectar a cualquiera de las Inversiones de los
Fondos Liquidos Disponibles, las que seran soportadas Unica y exclusivamente por los Fondos Liquidos Disponibles
en cuestion.

Articulo 1.11. Garantia Limitada por las funciones de los Agentes de Recaudacion. A fin de garantizar todas las
obligaciones asumidas por los Agentes de Recaudacion bajo el presente contrato, el Fiduciante, asume el caracter de
deudor solidario, liso, llano y principal pagador (el “Garante”), en los términos de los articulos 1574 y siguientes del
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Cadigo Civil y Comercial de la Nacién, cuando por cualquier circunstancia imputable a los Agentes de Recaudacion,
éstos no remitan al Fiduciario en tiempo y forma y de conformidad con lo estipulado al respecto en el Contrato de
Fideicomiso la Cobranza de los Créditos y hasta tanto la rendicién de la Cobranza hubiese sido reestablecida y por
hasta el monto de la Cobranza que debid ingresar en el mes inmediato anterior a una Fecha de Pago de Servicios y que
fuera retenida por los Agentes de Recaudacidn, renunciando expresamente al derecho de recusar sin causa y a los
beneficios de division, excusion e interpelacion previa al Fideicomiso, en los términos de los arts. 1583, 1584 y 1590
del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion.

A los efectos de garantizar el fiel cumplimiento de las funciones de los Agentes de Recaudacién, el Fiduciante presta
fianza suficiente para el supuesto de que por cualquier causa imputable a los mismos, éstos no depositen en tiempo y
forma los importes de haberes retenidos por las Reparticiones Piblicas en virtud de los Cédigos de Descuento de su
titularidad. A tales efectos, ante el supuesto de no rendicion de las Cobranzas por cualquier causa que fuera, en la
fecha prevista para su dep6sito en las Cuenta Recaudadoras o en la Cuenta Fiduciaria, segun corresponda, MIS en su
caracter de fiador, abonara inmediatamente al Fiduciario, dentro de las 24 horas habiles de la fecha en que se debia
percibir la Cobranza, el flujo de fondo teorico retenido por el Agente de Recaudacion, en cuestion.

Las obligaciones garantizadas no cubren la insuficiencia de recursos en el Fideicomiso Financiero por falta de pago de
los deudores de los Créditos y/o las Reparticiones Publicas.

La Garantia Limitada se presta por hasta el monto de la Cobranza que debi6 ingresar en el mes inmediato anterior a
una Fecha de Pago de Servicios y que fuera no fuera rendida conforme lo establecido precedentemente. Una vez
emitido el informe mensual previsto en el articulo 3.6 del Agente de Revisién y Control, el Fiduciario procedera a
restituir al Fiduciante los importes correspondientes a la diferencia entre la Cobranza real informada y el flujo teérico
abonado, o, en caso de que la Cobranza real informada fuera superior —en virtud de existir adelantos o
precancelaciones-, procedera a notificar al Fiduciante para que éste deposite los fondos remanente. Todo ello dentro de
las 24 horas de recibido el informe del Agente de Control y Revision.

SECCION I
CONDICIONES DE EMISION

Articulo 2.1. Emisién. El Fiduciario resuelve la emision de Valores Fiduciarios por un Valor Fideicomitido total de $
42.903.462.- (pesos cuarenta y dos millones novecientos tres mil cuatrocientos sesenta y dos) y un valor nominal
unitario de un peso ($1), que sera la unidad minima de negociacién. Los Valores Fiduciarios seran de las siguientes
clases: (a) Valores de Deuda Fiduciaria Clase A (“VDFA”), por un valor nominal equivalente al 66% del Valor
Fideicomitido de los Créditos, es decir, $ 28.316.612.- (pesos veintiocho millones trescientos dieciséis mil seiscientos
doce); (b) Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (“VDFB”), por un valor nominal equivalente al 9,01% del Valor
Fideicomitido de los Créditos, es decir, $ 3.864.635.- (pesos tres millones ochocientos sesenta y cuatro mil seiscientos
treinta y cinco) y (c) Certificados de Participacion (“CP”), por un valor nominal equivalente al 24,99% del Valor
Fideicomitido de los Créditos, es decir, $ 10.722.215.- (pesos diez setecientos veintidds mil doscientos quince).

Articulo 2.2. Plazo de los Valores Fiduciarios. Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen del
Cuadro de Pago de Servicios, el vencimiento final de los VDF se producira en la fecha de Pago de Servicios siguiente
a la fecha de vencimiento normal del Crédito de mayor plazo (el “Plazo de los VDF”) y el vencimiento final de los
Certificados de Participacién se producird a los 180 (ciento ochenta) dias siguientes al vencimiento del plazo de los
VDF (el "Plazo de los CP”) sin perjuicio de la continuacion del Fideicomiso por las tareas de liquidacion conforme al
art. 2.15.

Articulo 2.3. Valores de Deuda Fiduciaria Clase A. Tendran derecho al cobro mensual de los siguientes Servicios,
una vez deducidas —de corresponder- las contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias:
a) en concepto de amortizacion del capital, la Cobranza ingresada durante el Periodo de Devengamiento, luego de
deducir los intereses, de la propia Clase y (b) en concepto de interés, una tasa de interés variable equivalente a la tasa
BADLAR para Bancos Privados de la Republica Argentina para depdsitos en pesos por un monto mayor a un millén
de Pesos por periodos de entre 30 y 35 dias, mas 350 puntos basicos, con un minimo de 29,0% nominal anual y un
maximo de 39,0% nominal anual devengados durante el Periodo de Devengamiento. El interés se calculara sobre el
saldo de valor nominal considerando para su calculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias). Ante la inexistencia de
Tasa BADLAR se aplicara aquélla que en el futuro la reemplace.

Articulo 2.4. Valores de Deuda Fiduciaria Clase B. Otorgan derecho al pago mensual de los siguientes Servicios
una vez cancelados integramente los Servicios de la Clase A, y luego de deducir las contribuciones al Fondo de Gastos
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y al Fondo de Impuesto a las Ganancias -de corresponder-: a) en concepto de amortizacion del capital, la Cobranza
ingresada durante el Periodo de Devengamiento, luego de deducir el interés de la propia Clase, y, b) en concepto de
interés (i) una tasa de interés variable equivalente a la tasa BADLAR para Bancos Privados de la RepUblica Argentina
para depdsitos en pesos por un monto mayor a un millén de Pesos por periodos de entre 30 y 35 dias, mas 550 puntos
béasicos, con un minimo de 31,0% nominal anual y un maximo de 41,0% nominal anual devengado durante el Periodo
de Devengamiento. El interés se calculara sobre el saldo de valor nominal considerando para su célculo un afio de 360
dias (12 meses de 30 dias). Ante la inexistencia de Tasa BADLAR se aplicara aquélla que en el futuro la reemplace.

Articulo 2.5. Certificados de Participacion. Tendran derecho al cobro de los siguientes Servicios, y luego de deducir
— de corresponder -las contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias, Yy restituir — en su
caso — el saldo del Fondo de Liquidez al Fiduciante: a) en concepto de amortizacién, un importe equivalente a la
totalidad de los ingresos percibidos por las Cobranzas de los Créditos, hasta completar el importe del valor nominal de
la Clase menos pesos cien ($ 100), saldo que se cancelara en la Ultima Fecha de Pago de Servicios; y b) en concepto de
utilidad, el importe remanente. Todo pago que corresponda a los Certificados de Participacion se subordina a la
cancelacion total de los Valores de Deuda Fiduciaria.

Articulo 2.6. Fondo de Liquidez. El Fiduciario retendra del precio de suscripcion de los Valores Fiduciarios que
deba pagarse una suma equivalente a dos veces y media (2,50) el devengamiento mensual del préximo servicio de
interés por vencer de los VDFA. Mensualmente el saldo de dicho Fondo debera ser equivalente a dos veces y media
(2,50) el proximo servicio de interés pagadero a los VDFA; no pudiendo ser nunca inferior a la suma de $ 249.591.- a
menos que resultare una cifra menor por haber sido aplicado al pago de servicios de interés de los VDFA. Para el
calculo se utilizara la tasa aplicada para el pago del Gltimo servicio de interés de los VDFA. Una vez cancelados los
VDFA, el Fondo de Liquidez se mantendra en $ 249.591.- o la suma menor que resultare en caso de que hubiese sido
aplicado parcialmente al pago de servicios de interés de los VDFA, hasta tanto sean pagados totalmente los intereses
devengados durante el Periodo de Devengamiento para el primer Servicios de los VDFB. A partir de dicho momento,
mensualmente el Fondo de Liquidez sera equivalente a dos veces y media (2,50) el devengamiento mensual del
préximo servicio de interés por vencer de los VDFB. Para el célculo se considerara la tasa aplicada para el pago del
Gltimo servicio de interés de los VDFB. Los importes acumulados en el Fondo de Liquidez seran aplicados por el
Fiduciario al pago de servicios de interés de los VDF en caso de insuficiencia de la Cobranza.

En caso que el saldo de dicho fondo deba disminuirse respecto del mes anterior, dichos fondos seran liberados a favor
del Fiduciante hasta la suma del importe retenido del precio de la colocacion. Los importes correspondientes al Fondo
de Liquidez seran recalculados por el Fiduciario en cada Fecha de Pago de Servicios. Los importes acumulados en el
fondo podran ser invertidos por el Fiduciario bajo las mismas reglas aplicables a los Fondos Liquidos Disponibles.
Cancelados los VDF, el saldo total de dicho fondo sera liberado a favor del Fiduciante, y si el mismo hubiera sido
utilizado el importe correspondiente sera retenido de las Cobranzas para su pago al Fiduciante con prelacién sobre el
pago de Servicios a los CP.

Articulo 2.7.Forma de distribucion de los ingresos al Fideicomiso. El total de los fondos ingresados al Fideicomiso
como consecuencia del cobro de los Créditos y del resultado de las colocaciones realizadas por excedentes de liquidez
transitorios, a partir de la Fecha de Corte se distribuiran de la siguiente forma y orden:

A) Hasta tanto no estén totalmente cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A:
1.- Al Fondo de Gastos, de corresponder.

2.- Al Fondo de Impuesto a las Ganancias, de corresponder.

3.- Al pago del interés correspondiente de los VDFA.

4.- Al pago de la amortizacion de los VDFA.

B) Una vez cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A:
1.- Al Fondo de Gastos, de corresponder.

2.- Al Fondo de Impuesto a las Ganancias, de corresponder.

3.- Al pago del interés correspondiente de los VDFB.

4.- Al pago de la amortizacion de los VDFB.

C) Una vez cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria:

1.- Al Fondo de Gastos.

2.- Al Fondo de Impuesto a las Ganancias, de corresponder.

3.- A la restitucion— en su caso - del saldo del Fondo de Liquidez al Fiduciante conforme lo dispuesto en el articulo

2.6, Ultimo parrafo.

4.- A la restitucion de los montos pagados por el Garante, de corresponder conforme al articulo 1.11 ultimo pérrafo.

5.- El remanente, de existir, al pago de los Servicios de los CP, imputandose en primer lugar a capital hasta que el
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valor nominal quede reducido a un $ 100.- (cien pesos), y luego a utilidad. En la ltima Fecha de Pago de Servicios se
cancelard el saldo de valor nominal residual.

Articulo 2.8. Pago de los Servicios. Los Servicios serdn pagados como se indica en el Cuadro de Pago de Servicios
contenido en el Suplemento de Prospecto, o el Dia Habil siguiente a cada fecha alli indicada (la “Fecha de Pago de
Servicios”), mediante la transferencia de los importes correspondientes a la Caja de Valores S.A., para su acreditacion
en las respectivas cuentas de los titulares de Valores Fiduciarios con derecho al cobro. Con una anticipacién no menor
a cinco (5) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago de Servicios, el Fiduciario publicara en los boletines diarios
donde se listen los Valores Fiduciarios, el monto a pagar por tal concepto a cada Clase de Valores Fiduciarios que en
esa oportunidad tenga derecho al cobro, discriminando los conceptos. En el supuesto del articulo 2.14 | (a) si hubiera
fondos disponibles para ello, el Fiduciario podra anticipar el pago Servicios de los Certificados de Participacién a una
fecha anterior a la indicada en el Cuadro Pago de Servicios, para lo cual debera publicar el correspondiente Aviso de
Pago con no menos de cinco (5) dias de antelacion en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde
listen los valores Fiduciarios y en la AIF.

Articulo 2.9. Falta de pago de los Servicios. La falta de pago o pago parcial de un Servicio por insuficiencia de
fondos fideicomitidos, no constituird incumplimiento devengandose en su caso a favor de los Valores de Deuda
Fiduciaria los intereses correspondientes sobre los saldos de capital impagos. EI monto que no haya podido pagarse a
los Beneficiarios en cada Fecha de Pago de Servicios por ser insuficiente lo recaudado, sera pagado cuando el Flujo de
Fondos efectivamente percibido lo permita. Si al vencimiento del plazo de los VDF no se hubiera cancelado el valor
nominal de los VDF por inexistencia de fondos suficientes ello importard un Evento Especial conforme al articulo
2.13. No obstante, en cuanto hubiera fondos disponibles en la Cuenta Fiduciaria, el Fiduciario procedera a realizar
pagos a los VDFA, cancelados éstos a los VDFB, luego de deducir las contribuciones al Fondo de Gastos y de
Impuesto a las Ganancias, de corresponder. Dichos pagos, en cuanto fueren parciales, se efectivizardn con una
periodicidad minima de treinta (30) dias, y siempre que los fondos disponibles para ello no fueran inferiores a
$100.000 (Pesos cien mil). Cancelados totalmente los Servicios correspondientes a los VDF, el remanente, de existir,
sera destinado al pago de los CP.

Articulo 2.10. Forma de los Valores Fiduciarios. Los Valores Fiduciarios estaran representados por Certificados
Globales permanentes que seran depositados en Caja de Valores S.A. Los Beneficiarios renuncian al derecho a exigir
la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizardn dentro del sistema de depdsito colectivo
administrado por dicha Caja de Valores S.A., conforme a la ley 20.643. La Caja de Valores S.A. se encuentra
habilitada para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podrén trasladar a los Beneficiarios.

Articulo 2.11. Suscripcion - Precio. Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica a través de agentes
autorizados, a un precio igual, menor o mayor a su valor nominal, segin las condiciones de mercado y conforme a lo
establecido en el Cap. IV Titulo VI de las normas de CNV y en la seccion XIII “SUSCRIPCION Y NEGOCIACION
DE LOS VALORES FIDUCIARIOS” del Suplemento de Prospecto. El precio de suscripcién, una vez deducido el
importe correspondiente al Fondo de Liquidez sera puesto por el Fiduciario a disposicion del Fiduciante, salvo expresa
y previa instruccion en contrario. El Precio de Transferencia (contravalor de la transferencia fiduciaria de los créditos
gue integran el Fideicomiso Financiero) sera abonado por el Fiduciario al Fiduciante mediante la transferencia
electrénica de los fondos provenientes de la colocacion de los Valores Fiduciarios y la entrega, total o parcial, de
Valores Fiduciarios, en caso de (a) insuficiencia de fondos provenientes de la suscripcién de los Valores Fiduciarios o
(b) ante la suscripcion parcial de los mismos. Para ello, los Valores Fiduciarios que no hubiesen sido colocados se
consideraran al Precio de Suscripcion.

Articulo 2.12. Eventos Especiales. A los efectos del presente Fideicomiso se considerard constituido un Evento
Especial en cualquiera de los siguientes supuestos:

(a) Falta de pago de los Servicios, conforme al articulo 2.9;

(b) Sila CNV cancelara por resolucion firme la autorizacion para la oferta pablica de los Valores Fiduciarios o,
en caso de haberse solicitado, si el mercado autorizado cancelara por resolucion firme el listado de los Valores
Fiduciarios;

(c) Si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectados fisica o juridicamente de modo tal que resulte imposible
gue cumplan su funcion de garantia, y no pudiesen ser sustituidos por otros activos;

(d) Falta de cumplimiento en tiempo y forma por parte del Fiduciante de cualquier obligacion establecida en este
Contrato, cuyo incumplimiento sea relevante y afecte en forma significativa el Fideicomiso;

(e) Toda sentencia o laudo arbitral definitivos que restrinja la validez, vigencia, alcance y ejecutabilidad de los
Documentos y de este Contrato;

(f) Si cualquier informacidn, declaracion, garantia o certificacién significativa realizada o suministrada por el
Fiduciante (incluyendo cualesquiera de sus funcionarios debidamente autorizados) en este Contrato o en cualquier
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documento entregado por el Fiduciante conforme a o en ejecucion de este Contrato resultara haber sido incorrecta,
inexacta, incompleta o engafiosa, en cualquier aspecto importante, en el momento de su realizacion y la misma tuviera
un efecto significativo sobre el Fideicomiso.

Articulo 2.13. Consecuencias de un Evento Especial. Producido cualesquiera de los Eventos Especiales, el
Fiduciario debera, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles de verificado el hecho, (a) declarar la existencia de un
Evento Especial mediante publicacion de dicha circunstancia en la AIF y en los sistemas de informacion de los
mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios; (b) notificar de inmediato dicha declaracion al Fiduciante;
(c) requerira una resoluciéon de la Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios, adoptada conforme a las reglas del
Contrato Marco, acerca de los derechos y facultades a ejercer en tal supuesto. La decisién debera adoptarse mediante
Asamblea Extraordinaria de Beneficiarios o a través del procedimiento alternativo de adopcién de resoluciones
previsto en el articulo 33.2 del Contrato Marco. Seran derechos y facultades de la Mayoria Extraordinaria de
Beneficiarios ante un Evento Especial, los siguientes: (i) Disponer la liquidacién anticipada del Fideicomiso, mediante
(1) la venta en licitacion privada de los Créditos y la realizacion de los demés Bienes Fideicomitidos, por la base y las
modalidades, y con la intervencién de las entidades que las partes acuerden. El precio por el que se enajenen los
Créditos no podra ser inferior al valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacion; o (2) la asignacion directa de
los mismos a los Beneficiarios; o (ii) Disponer la continuacién del Fideicomiso como privado. A los Beneficiarios que
votaron en contra de tal decision les seran aplicables las disposiciones contenidas en el articulo 2.14, | (c).

La resolucion que se adopte se anunciara por el Fiduciario en la AIF y por tres (3) dias en los sistemas de informacion
de los mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios salvo que la decision se hubiese adoptado por
unanimidad donde la publicacidn se realizara por un (1) solo dia. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 2°,
Capitulo 1V, Titulo V del T.0.2013 de la CNV, si el Fiduciante resultare ser titular de CP podran asistir a las
Asambleas de Beneficiarios pero no podran votar cuando la decision a adoptarse pueda generar conflicto de interés
con el resto de los Beneficiarios. Desde la declaracion de existencia de un Evento Especial previsto en el inciso a) del
articulo anterior, se devengaran de pleno derecho intereses moratorios a una tasa equivalente a una vez y media la tasa
de interés pagada a los VDFB.

Articulo 2.14. Derechos de los titulares de Certificados de Participacién, una vez cancelados los Valores de
Deuda Fiduciaria. I.- Cancelados los VDF, los Beneficiarios que representen la mayoria absoluta de capital de los CP
en circulacién podran resolver, y asi instruir al Fiduciario: (a) la liquidacion anticipada del Fideicomiso, sea (i) por el
procedimiento de enajenacion a terceros establecido en el apartado V, salvo que se establezca otro procedimiento de
realizacion de los créditos, que podran ser readquiridos por el Fiduciante, o (ii) mediante adjudicacion directa de los
Créditos a los Beneficiarios en forma proporcional a sus respectivas tenencias, pudiéndose dar opcién a que los
Beneficiarios que votaron en contra que reciban el valor contable de los Créditos neto de previsiones en cuanto
hubiere recursos liquidos en el Fideicomiso; o (b) el retiro de los CP de la oferta publica y listado, o (c) la conversion
del Fideicomiso Financiero en un fideicomiso privado. Adoptada una de las alternativas, salvo en su caso que el
procedimiento de realizacion de los activos haya tenido efectivo comienzo, podra ser sustituida en cualquier momento
por cualquiera de las otras, por igual mayoria. La resolucion que se adopte se anunciara por el Fiduciario en la AlIF y
por tres (3) dias en los sistemas de informacidn de los mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios salvo
gue la decision se hubiese adoptado por unanimidad donde la publicacion se realizara por un (1) solo dia. En caso de
adoptarse las alternativas (b) o (c), los Beneficiarios que votaron en contra de la resolucion adoptada en (b) y (c)
podran solicitar el reembolso del valor nominal residual de sus CP, a un valor tal que, considerando los pagos de
servicios ya percibidos, implique para los Beneficiarios el recupero del valor nominal mas una renta tal que,
computando los Servicios ya percibidos, sea equivalente a una vez y media la Gltima tasa de interés pagada a los
VDFB, en su caso hasta la concurrencia de la valuacion de los créditos conforme al criterio indicado en Il, sin derecho
a ninguna otra prestacion, y en la medida que existan fondos suficientes en el Fideicomiso. Ello importard la
liquidacién parcial del Fideicomiso, pudiéndose en su caso realizar créditos conforme a lo establecido en (a). La
solicitud deberd dirigirse al Fiduciario dentro de los quince (15) dias posteriores a la fecha de la Gltima publicacién. El
valor de reembolso deberé pagarse dentro de los sesenta (60) dias de vencido dicho plazo, salvo que antes de esa fecha
se hubiera resuelto la liquidacién anticipada del Fideicomiso, lo que sera comunicado por medio fehaciente a los
Beneficiarios que solicitaron el reembolso.
Il.- A los efectos de lo dispuesto en el inciso I. (a) precedente, asi como en cualquier supuesto de liquidacion
anticipada del Fideicomiso, salvo disposicion en contrario de la Mayoria de Beneficiarios, los créditos se valuaran
conforme a las normas de previsionamiento del Banco Central de la RepUblica Argentina, y se deduciran los importes
correspondientes a Reservas y los Gastos.
I11.- La adjudicacion de los créditos a los Beneficiarios serd notificada por el Fiduciario al domicilio registrado de
cada Beneficiario, indicandose el plazo razonable dentro del cual el Beneficiario habré de concurrir al domicilio del
Fiduciario para firmar y retirar la documentacion pertinente, bajo apercibimiento de consignacién. Vencido dicho
plazo sin que el Beneficiario hubiera cumplido los actos que le son exigibles para perfeccionar la transferencia de los
Créditos adjudicados, (a) cesard toda obligacion del Fiduciario respecto de la gestién de los Créditos que son
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adjudicados al Beneficiario respectivo y (b) el Fiduciario podra consignarlos judicialmente, con cargo al Beneficiario
incumplidor.

IV.- La mayoria especificada en el punto | resolvera los aspectos no contemplados en el presente articulo.

V.- Salvo el supuesto de adjudicacion de los Créditos a los Beneficiarios, la enajenacion de los Créditos seréa realizada
por el Fiduciario a través de un procedimiento de licitacion privada conforme a las siguientes reglas: (a) El Fiduciario,
por si 0 a través del Agente de Control y Revision confeccionara un pliego descriptivo de la cartera a enajenar y de las
condiciones de la licitacion establecidas en el inciso (c) siguiente; (b) Se publicard un aviso durante tres dias en un
diario de mayor circulacion general en la Republica llamando a formular ofertas para la compra de la cartera. En el
aviso se indicard: (i) que el pliego con la descripcién de la cartera y condiciones de la licitacién se encuentra a
disposicion de cualquier interesado en las oficinas del Fiduciario, y (ii) la fecha de presentacion de las ofertas (c) Las
condiciones de la licitacién son las siguientes: (i) Las ofertas se presentaran en sobre cerrado en las oficinas del
Fiduciario, y deben indicar el precio contado a pagar por la cartera; (ii) Todos los costos relativos a la transferencia de
los créditos de la cartera estaran a exclusivo cargo del comprador, incluyendo impuestos; (iii) En la fecha y hora
indicadas en el aviso, el Fiduciario procedera a abrir los sobres; (iv) El Fiduciante tendra el derecho, dentro de las 24
horas habiles siguientes a la apertura de los sobres, a manifestar su voluntad de adquirir la cartera al mejor precio
ofrecido; (v) Vencido el plazo anterior, 0 antes si el Fiduciante hubiera manifestado su desinterés, el Fiduciario
notificara la adjudicacion al oferente que haya ofrecido el mayor precio, o al Fiduciante en su caso, debiéndose
celebrar el pertinente contrato y pagar el precio dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes; (vi) Si el precio no
fuera pagado en el plazo correspondiente, la adjudicacion quedara sin efecto, y el Fiduciario adjudicara la cartera a
quién haya ofrecido el precio inmediato inferior, repitiendo el procedimiento indicado en el inciso anterior. El
producido de la enajenacion, neto de Gastos y de la eventual contribucion a Reservas, se distribuird a prorrata entre
todos los Beneficiarios de los CP. (vii) En caso de no existir ofertas y el Fiduciante manifestaren su intencién de
adquirir los Créditos, podra adquirir los mismos al precio que resulte de aplicar lo dispuesto en el apartado Il del
presente articulo.En caso de ser adjudicados los Créditos al Fiduciante, y de ser éste titular de CP, s6lo debera pagar al
Fiduciario la parte proporcional del precio que exceda a la participacion beneficiaria por esa tenencia, y los Créditos se
adjudicaran al Fiduciante en concepto de la cuota de liquidacion correspondiente a los CP de su titularidad. (viii) En
caso de no existir ofertas y el Fiduciante no hubiese manifestado su intencién de adquirir los Créditos y, siempre que:
(a) se haya producido el vencimiento final de los Certificados de Participacién y (b) el monto de los Créditos en mora
representaren no menos del 90% (noventa por ciento) del saldo de capital de los Créditos, el Fiduciario debera declarar
la imposibilidad de pago de los Servicios de los CP por insuficiencia de activos y proceder a la liquidacion del
Fideicomiso mediante la entrega de los Bienes Fideicomitidos remanentes que existieren al Fideicomisario; (d) El
Fiduciario quedara relevado de la obligacion de llevar adelante el procedimiento de licitacion privada, cuando el
precio estimado de venta de los Bienes Fideicomitidos no alcanzare para afrontar los gastos de su ejecucion. En tal
caso debera proceder a la liquidacién del Fideicomiso mediante la entrega de los Bienes Fideicomitidos remanentes al
Fideicomisario. En cualquier supuesto que se declare la imposibilidad de pago de los Servicios de los CP por
insuficiencia de activos, la Resolucion adoptada serd publicada en la AIF y por tres (3) dias en los sistemas de
informacion de los mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios.

Articulo 2.15. Liquidacion por vencimiento del Plazo de los CP. Cancelados los VDF y producido el vencimiento
del Plazo de los CP, el Fiduciario procedera a la liquidacion del Fideicomiso conforme al procedimiento indicado en el
apartado V del articulo 2.14. El producido de la liquidacion, neto de Gastos y de la eventual contribucion a Reservas,
se distribuira a prorrata entre todos los Beneficiarios de los CP.

SECCION Il
ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS CREDITOS.

Articulo 3.1. Asignacion de la administracion al Fiduciante. Dada la experiencia y conocimiento de la cartera
fideicomitida que posee el Fiduciante, éste tiene dentro de las funciones que le son propias por este Contrato la tarea
de administrar los Créditos, y proceder a su cobranza por si y a través de los Agentes de Recaudacién (en tal rol el
Fiduciante sera el “Administrador de los Créditos”). A los fines del presente, debera cumplir fielmente las
obligaciones establecidas en la presente Seccion con la diligencia de un buen hombre de negocios, en beneficio de los
Beneficiarios, y declara contar con capacidad de gestion y organizacién administrativa propia y adecuada para prestar
esos servicios. EI Administrador de los Créditos asume el deber de informar al Fiduciario todo hecho que pudiera
afectar el normal cumplimiento de la funcidn asignada.

Articulo 3.2.- Gastos. EI Administrador de los Créditos adelantard los fondos que sean razonablemente necesarios
para atender los gastos ordinarios que demande el diligente cumplimiento de sus obligaciones como Administrador de
los Créditos, con derecho a obtener su reembolso del Fideicomiso. El Fiduciario reembolsara los gastos que le sean
rendidos documentadamente por el Administrador de los Créditos, con cargo al Fideicomiso, dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles de presentada la correspondiente liquidacion (en adelante, los “Gastos Reembolsables”). En caso que los
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gastos sean extraordinarios, el Administrador de los Créditos debera requerir, a los fines de su reembolso, la
conformidad del Fiduciario, quien a su vez podra solicitar el consentimiento previo de los Beneficiarios.

Articulo 3.3.- Imputacién y dep6sito de la Cobranza. La percepcion de la Cobranza de los Créditos se llevara por
los Agentes de Recaudacion y/o los Agentes de Percepcién de Cobranza conforme al siguiente detalle:

I.- Para el caso de MUPER, la reparticion publica respectiva retendra de los haberes de los Deudores los importes
correspondientes a las cuotas los Créditos y seran depositadas en forma directa en la Cuenta Recaudadora.

Il.- El Fiduciante, el Fiduciario y los Agentes de Recaudacién han celebrado Convenios de Recaudacién por
intermedio de los cuales éstos percibiran de las Reparticiones Publicas los importes de las cuotas de los Créditos y los
depositaran: (i) en la Cuenta Recaudadora, para el caso de Agentes de Recaudacion (excepto AMMSAFE) y los
Agentes de Percepcion de Cobranza y, (ii) en la Cuenta Fiduciaria, para el caso de AMMSAFE.

El Fiduciario cuenta con un poder irrevocable de administracion y disposicion de los fondos depositados en la Cuenta
Recaudadora en funcion del cual diariamente transferird a la Cuenta Fiduciaria los importes depositados hasta cubrir el
Flujo de Fondos Tedrico.

En ningln caso el plazo de transferencia de los fondos de la Cuenta Recaudadora a la Cuenta Fiduciaria excedera los
tres dias habiles de su percepcion por los Agentes de Recaudacion o por los Agentes de Percepcion de Cobranzas o
desde que los mismos son acreditados por la Reparticiones Publicas a los Agentes de Recaudacion. En el supuesto que
por cuestiones operativas no se hubieren depositado dentro del plazo antes mencionado los fondos provenientes de la
Cobranza, o en el supuesto que los fondos depositados en la Cuenta Recaudadora fueren insuficientes, el Fiduciante
adelantara los importes que debieron percibirse a fin de que la Cobranza se encuentre debidamente acreditada en la
Cuenta Fiduciaria en el plazo mé&ximo antes mencionado.

La falta de depoésito de la Cobranza percibida en el plazo y bajo la modalidad dispuesta en el presente Contrato,
importard la mora de pleno derecho del Administrador de los Créditos y de los Agentes de Recaudacién de los
Créditos y se devengara de pleno derecho a favor del Fideicomiso un interés moratorio equivalente a una vez y medio
el rendimiento méaximo previsto para los VDFB. Sin perjuicio de lo expuesto al Administrador de los Créditos asume
el caracter de codeudor solidario respecto de la cobranza correspondiente a los Créditos fideicomitidos cuya
percepcion esta a cargo de los Agentes de Recaudacion, para el supuesto en que hubiesen sido efectivamente
efectuados los pagos por las Reparticiones Publicas y por cualquier motivo no fueran depositadas en la Cuenta
Fiduciaria en tiempo y forma. Una vez que el Fiduciario hubiera notificado a MIS por medio fehaciente el
incumplimiento , MIS tendra dos Dias Habiles para depositar en la Cuenta Fiduciaria la cobranza no rendida . En caso
de mora de MIS, se devengara un interés moratorio equivalente a una vez y media la tasa de interés vigente para los
VDFB.

Articulo 3.4. Informe de Administracion. Sobre la base de la informacion remitida por los Agentes de Recaudacion:
(a) Diariamente el Administrador de los Créditos informara al Fiduciario el importe de las Cobranzas de los Créditos
percibidas el dia inmediato anterior a cada fecha de cobranza de los Créditos conforme al Anexo 3.4, (b)
Mensualmente dentro de los 3 (tres) Dias Habiles de finalizado cada mes calendario desde la fecha de constitucion del
Fideicomiso, el Administrador de los Créditos remitira al Fiduciario un detalle de la Cobranza (Informe Mensual de
Cobranza), que contendra la informacién necesaria para realizar la imputacién de los pagos y el estado de la cobranza
de los Créditos contra los Deudores conforme al Anexo 3.4.1. Este informe contendra, sin que la enumeracion pueda
considerarse limitativa, nimero de sucursal, provincia de la sucursal, nimero de cliente, nimero de operacién, nimero
de cuota, fecha de vencimiento de la cuota, fecha de pago de la cuota, capital cobrado, interés cobrado, punitorios
cobrados y total cobrado, (c) Dentro de los 15 (quince) Dias Habiles de terminado cada trimestre calendario desde la
vigencia del Fideicomiso, en el supuesto de Créditos en gestién judicial, un informe de los abogados encargados de tal
tarea respecto del estado y perspectivas de los juicios correspondientes (el "Informe del Estado de Juicios™), (d) En el
tiempo y forma que se le solicitare, cualquier otra informacién o documento que el Fiduciario y/o el Agente de Control
y Revisién razonablemente solicitaren. Mensualmente el Fiduciario dard cumplimiento con el Art. 25, del Cap. IV,
titulo V de las NORMAS de CNV.

Articulo 3.5. Agente de Control y Revisién. Es el Contador Publico Ignacio Manuel Valdez, inscripto en el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Santa Fe, con matricula N° 14.331 desde el 8 de agosto de
2005, en caracter de Agente de Control y Revision titular, y el Contador Pdblico Monica Beatriz Pinthercon nimero
de matricula 4.443 desde el afio 1975, como suplente, ambos miembros de Worcap S.A- o la persona humana o
personas humanas que el Fiduciario designe, actuara como Agente de Control y Revision de la cartera transferida al
Fideicomiso, realizard la revision y control de los activos cedidos en propiedad fiduciaria. Asimismo, recibira
mensualmente de los Administrador de los Créditos o del Fiduciario informacion en formato digital acerca de la
cartera de créditos y de los fondos acreditados en la Cuenta Fiduciaria, de los pagos a los tenedores de los valores
fiduciarios y de las inversiones de los fondos liquidos realizadas en el periodo en cuestién. Con dicha informacién
remitira al Fiduciario un informe con periodicidad mensual sobre: (i) el detalle de la Cobranza del periodo y
comparacion entre el flujo de fondos real y el flujo de fondos teérico; (ii) el devengamiento de intereses; (iii) el estado
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de atrasos de la Cartera, (iv) el calculo de previsiones y (v) el flujo de fondos futuro actualizado. Dichos informes
contaran con firma certificada por el CPCE de la Provincia de Santa Fe, y los mismos estaran a disposicion de la CNV
en las oficinas del Fiduciario.

Articulo 3.6. Funciones y Obligaciones del Agente de Control y Revision. Conforme lo establece la Resolucion
General CNV 625/2014, el Agente de Control y Revision asume las siguientes funciones y obligaciones:

a) Emitir un informe inicial sobre los resultados de la revisién y el control de los bienes fideicomitidos,
indicando monto y cantidad de activos subyacentes asi como las tareas desarrolladas al momento de la
estructuracién del fideicomiso. Dicho informe debera ser presentado a la CNV en original con firma del
Contador Publico Independiente legalizada por el Consejo Profesional respectivo.

b) Emitir un informe mensual de acuerdo con el detalle descripto en el articulo anterior.

c) Controlar los flujos de fondos provenientes de la cobranza y verificar el cumplimiento de los plazos de
rendicién dispuestos por la normativa vigente.

d) Controlar los niveles de mora, niveles de cobranza y cualquier otro parametro econdémico-financiero que se
establezca en la operacion.

e) Comparar el flujo de fondo tedrico de los bienes fideicomitidos respecto del flujo de fondos real y su
impacto en el pago de servicios de los valores negociables fiduciarios.

f) Controlar el pago de los valores negociables fiduciarios y su comparacion con el cuadro tedrico de pagos
incluido en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto.

g) Controlar y revisar los recursos recibidos y su aplicacion

Articulo 3.7.- Remuneracion del Agente de Control y Revision. El Agente de Control y Revision tendra derecho a
cobrar en concepto de comision por la emision del Informe de Revision Inicial: $6.500.- (pesos seis mil quinientos)
mas IVA, por Unica vez, al momento de presentar el informe y en concepto de Informes de Cobranzas Mensuales:
$6.000 (pesos seis mil) mensuales mas IVA, por los primeros 12 (doce) meses de prestacion del servicio. A partir del
segundo afio, el honorario ascendera a $7.500 (pesos siete mil quinientos) mas IVA."

Articulo 3.8.- Gestion de Créditos morosos. EI Administrador de los Créditos debera iniciar cualesquiera
procedimientos necesarios 0 convenientes para exigir judicial y extrajudicialmente los pagos que corresponden a los
Créditos en mora, ya sea mediante el previo otorgamiento de poderes suficientes por el Fiduciario o mediante el
Endoso en Procuracién de los pagarés —si fuera el caso- y segln instrucciones del mismo.

Fracasada la gestion de cobranza extrajudicial, el Administrador de los Créditos iniciara la gestion judicial, salvo que:
(a) Considere inviable para el Fideicomiso Financiero la cobranza por dicha via. Para ello se tendra en cuenta (1) la
solvencia del deudor; (2) el monto de la deuda frente a los costos inherentes a la cobranza judicial; (3) la
embargabilidad o no de sus remuneraciones. En tal caso, previo informe de las acciones extrajudiciales iniciadas, el
Fiduciario determinard las acciones a seguir. En el supuesto que se declare inviable la cobranza, el crédito se declara
incobrable y se computa la pérdida consiguiente.

(b) Considere inconveniente para el Fideicomiso Financiero la cobranza por dicha via, sin necesidad de acreditarse los
extremos del inciso anterior, siempre que (1) se hayan cancelado integramente los VDF y (2) el monto de capital de
los Créditos en mora no supere el 10% (diez por ciento) del capital de los Créditos a la Fecha de Emisién y
Liquidacion. En tal caso, el crédito se declara incobrable y se computa la pérdida consiguiente.

El Administrador de los Créditos debera acreditar y el Fiduciario verificar el cumplimiento de los requisitos antes
mencionados.

No obstante lo establecido en el parrafo anterior, operada la mora de los Créditos, previo informe sobre posibilidades
de cobro del Administrador de los Créditos y de las acciones extrajudiciales iniciadas, el Fiduciario determinara las
acciones a seguir. En caso de que sea necesario perseguir el cobro judicial de los Créditos dicha funcién podra ser
delegada en los Asesores Legales del Fiduciario conforme apoderamiento previamente otorgado por el Fiduciario.
Tanto el Fiduciante en su caracter de Administrador de los Créditos y el Administrador Sustituto —en su caso-, deberan
prestar toda la colaboracion necesaria a los efectos de que los Asesores Legales del Fiduciario lleven debidamente a
cabo la cobranza judicial encomendada.

El Administrador de los Créditos no estard obligado a iniciar el proceso de verificacion de los Créditos que
correspondan a Deudores concursados 0 declarados en quiebra cuando considere que resulta antieconémico para el
Fideicomiso, y el Fiduciario verifique que asi sea.

Articulo 3.9.- Obligaciones del Fiduciario frente al Administrador de los Créditos. El Fiduciario firmara a
solicitud por escrito del Administrador de los Créditos los documentos aceptables para el Fiduciario, que el
Administrador de los Créditos acredite que son necesarios 0 convenientes para permitirle cumplir con sus obligaciones
conforme al presente. En caso de que el Fiduciario entregue Documentos al Administrador de los Créditos, éste esta
obligado a observar todas las precauciones necesarias para la conservacion de los mismos siendo responsable
plenamente de su pérdida, robo o destruccion, por hasta el monto de la suma fideicomitida que dichos Documentos

71



representaban.

Articulo 3.10.- Custodia de los Documentos. Acceso a los Documentos e informacion relativa a los Créditos. El
Fiduciario delega en el Banco Bica S.A. ("Agente de Custodia"), sito en calle 25 de Mayo 2446 de la ciudad de Santa
Fe, la custodia de los Documentos. Dichos Documentos deberan ser entregados para su custodia en cajas debidamente
cerradas y perfectamente identificadas. Las cajas con los Documentos, deberan ser mantenidas en un espacio
determinado y con las medidas de seguridad adecuadas (el "Archivo de los Documentos™). EI Agente de Custodia
deberda mantener informado al Fiduciario sobre la ubicacion y caracteristicas del Archivo de los Documentos, y
permitird al Fiduciario y a sus representantes el acceso al mismo y a todos los Documentos relativos al Fideicomiso
gue estén en su poder. El acceso se proporcionara (a) Unicamente por orden escrita del Fiduciario, (b) durante el
horario de actividad comercial habitual, (c) con sujecién a los procedimientos de seguridad y confidencialidad usuales
del Agente de Custodia, y (d) en el lugar del Archivo de los Documentos. Cuando la designacion del Agente de
Custodia sea dejada sin efecto, el Fiduciario debera entregar al Agente de Custodia sustituto los Documentos dentro de
las cuarenta y ocho horas de recibido el requerimiento pertinente. El Agente de Custodia asume el deber de informar al
Fiduciario todo hecho que pudiera afectar el normal cumplimiento de la funcidn asignada.

Articulo 3.11. Adelantos de fondos. El Fiduciante se reserva la facultad de adelantar fondos al Fideicomiso a fin de
mantener el Flujo de Fondos Tedrico de los Créditos, cuando hubiera a su juicio atrasos transitorios en los pagos de
los mismos. Dichos adelantos no seran remunerados y seran reintegrados cuando se obtuviera de los Deudores el pago
de los créditos en mora, siempre que la Cobranza depositada en la Cuenta Fiduciaria fuese suficiente para mantener el
saldo de capital de los Valores Fiduciarios conforme al Cuadro de Pago de Servicios para el periodo en cuestion.

Articulo 3.12. Remuneracion del Fiduciante como Administrador de los Créditos. La remuneracion del
Administrador de los Créditos se establece en el 0,9% (cero coma nueve por ciento) mas IVA del flujo de cobro de la
cartera pagadera en forma mensual. No obstante, mientras esa funcion sea ejercida por el Fiduciante, éste renuncia a
su percepcién, renuncia que podra dejar sin efecto en cualquier momento mediante comunicacién fehaciente al
Fiduciario.

Avrticulo 3.13- Renuncia del Administrador de los Créditos. EI Administrador de los Créditos solo podra renunciar
a sus obligaciones bajo este Contrato cuando hubiere justa causa, en cuyo caso deberd cursar notificacion por escrito al
Fiduciario con una antelacién no menor a los 60 (sesenta) dias. En su caso, la renuncia del Administrador de los
Créditos no entrard en vigencia hasta que el Administrador Sustituto de los Créditos haya asumido las
responsabilidades y obligaciones del Administrador de los Créditos de conformidad con lo dispuesto en esta Seccion.

Articulo 3.14.- Delegacion de las funciones de administracion por el Fiduciante. (a) EI Administrador de los
Créditos reconoce que las funciones de administracion que se le encomiendan por este acuerdo son personales e
indelegables, por lo que, salvo lo previsto en el inciso (b) siguiente no podrd en forma alguna ceder, transferir o
delegar, en todo o en parte, los derechos y obligaciones emergentes de este Contrato, a menos que cuente con la previa
conformidad del Fiduciario expresada por escrito. (b) Las funciones de cobro judicial o extrajudicial podran ser
delegadas en abogados, estudios de abogados u otras personas humanas o juridicas especializadas en recuperacion
crediticia, incluyendo dentro de dichas funciones la de secuestro y subasta publica o privada de bienes, las que podran
ser delegadas en personas humanas o instituciones especializadas en dicha funcion; (c) Las delegaciones que el
Administrador de los Créditos efectle, conforme el parrafo precedente, no lo eximiran de su responsabilidad respecto
de las obligaciones que delegue y no constituirdn una renuncia, y el Administrador de los Créditos seguira siendo
solidariamente responsable ante el Fiduciario por el cumplimiento de todas las obligaciones que haya asumido en este
Contrato, inclusive aquellas que haya delegado.

Articulo 3.15.-Revocacion del Administrador de los Créditos. Sin perjuicio de la designacion del Fiduciante como
Administrador de los Créditos efectuada en el articulo 3.1, el Fiduciario podrd, revocar dicha designacion, sin que ello
otorgue derecho a indemnizacion alguna, cuando ocurra cualquiera de estos hechos respecto del Administrador de los
Créditos: (a) impidiere o dificultare de cualquier modo el deposito en tiempo y lugar de acuerdo a lo pactado en el
presente Contrato la cobranza de los Créditos fideicomitidos por parte de los Agentes de Recaudacion; (b) modificare
fundamentalmente su objeto social; (c) no brindare al Fiduciario la informacion correspondiente y necesaria, en el
tiempo acordado en el presente Contrato, que impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir con la carga informativa que
le es propia frente a los Beneficiarios; (d) no otorgare en tiempo oportuno los actos publicos y/o privados que le fueran
requeridos por el Fiduciario para cumplir con la finalidad del Fideicomiso; (e) fuera decretado contra el Administrador
de los Créditos un embargo, inhibicién, o cualquier otra medida cautelar por un monto acumulado superior al veinte
por ciento del Valor Fideicomitido de los Créditos, y dichas medidas cautelares o definitivas no fueran levantadas en
el plazo de diez (10) Dias Habiles; (f) fuera solicitada la quiebra del Administrador de los Créditos, y la misma no
fuera desistida, rechazada o levantada en el término de diez (10) Dias Habiles de ser notificado; (g) solicitara la
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formacidn de concurso preventivo de acreedores o la declaracion de su propia quiebra; (h) iniciara procedimientos
para un acuerdo preventivo extrajudicial en los términos de la legislacién concursal; (i) le fuera protestada por falta de
pago o intimado el pago de una letra de cambio, pagaré o factura de crédito, o si le fueren rechazados cheques por falta
de fondos, y el Administrador de los Créditos no pagara las sumas adeudadas en el plazo de cinco (5) Dias Habiles;
() el Administrador de los Créditos figurara en la Central de Riesgo del BCRA en situacion irregular ( clasificaciones
3,4 0 5); (k) En su caso, la Calificadora de Riesgo emitiera una nota o dictamen u opinién desfavorable sobre la
actuacion del Administrador de los Créditos y/o redujeran la calificacién de los Valores Fiduciarios como
consecuencia de la actuacion del Administrador de los Créditos; (I) La CNV o los mercados autorizados emitieran una
nota, dictamen, resolucién u opinién desfavorable sobre la actuacién del Administrador de los Créditos, o sugirieran o
solicitaran el cambio del Administrador de los Créditos. EI Administrador de los Créditos se obliga a informar al
Fiduciario, en forma fehaciente, a mas tardar el Dia Habil siguiente al de haber tomado conocimiento por cualquier
medio, el acaecimiento de cualquiera de las situaciones antes detalladas. El incumplimiento de esta obligacién dara
inmediato derecho al Fiduciario de remover al Administrador de los Créditos incumplidor y designar uno nuevo en su
reemplazo, excepto que el Fiduciante acredite en forma fehaciente que tales causales han cesado de existir.

No obstante lo establecido en el parrafo anterior, el Fiduciario se reserva el derecho de remover al Administrador de
los Créditos respectivo en cualquier momento, sin invocacién de causa y sin derecho a indemnizacién alguna. Sin
perjuicio de ello, el Administrador de los Créditos respectivo debera prestar su mayor colaboracion para que dicha
funcion sea debidamente asumida y llevada a cabo por el Administrador Sustituto de los Créditos.

Articulo 3.16.- Sustitucion del Administrador de los Créditos. En cualquier supuesto en el cual el Fiduciario deba
reemplazar al Fiduciante como Administrador de los Créditos, segun lo previsto en el articulo anterior, la funcién sera
asumida por Bica Cooperativa de Emprendimientos Mltiples Ltda. (el “Administrador Sustituto de los Créditos”). En
el caso que se diera tal afectacion o el Administrador Sustituto designado no asumiera de inmediato esa funcion o se
dieran a su respecto cualquiera de las causales que se indican seguidamente, entonces el Fiduciario designard un nuevo
Administrador de los Créditos de entre por lo menos tres (3) entidades que hubieran sido listadas a tal fin, ponderando
para la eleccion la experiencia acreditada, la capacidad de gestion y la retribucion pretendida que en caso de exceder la
indicada en el articulo 3.12 debera una retribucién de mercado conforme surja de un informe del Agente de Control y
Revisién y/o compulsa entre por lo menos dos entidades de reconocido prestigio y experiencia en la materia. Todos
los gastos relativos a la sustitucion del Administrador de los Créditos, incluyendo la notificacion a los deudores seran
con cargo al Fideicomiso, salvo culpa, dolo o renuncia intempestiva del Administrador de los Créditos. El
Administrador Sustituto de los Créditos adoptara todos los medios que, a criterio del Fiduciario, sean necesario para la
notificacion fehaciente a los deudores, ya sea mediante el envio de cartas documento, notificacién a los deudores
mediante publicacion del aviso en la AIF y durante cinco (5) Dias Héabiles en los sistemas de informacién
autorizados donde se listen y/o los Valores Fiduciarios emitidos bajo el presente Fideicomiso Financiero o
publicaciones en diarios de gran circulacion. En el supuesto que Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda
asuma el rol de Administrador de los Créditos, la remuneracién del mismo debera ser acorde a valores de mercado al
momento de su asuncion. EI Administrador Sustituto de los Créditos, al asumir su rol, deberd cumplir con todas las
obligaciones y ejercer todos los derechos establecidos por la sola virtualidad de este Contrato respecto del
Administrador de los Créditos y deberd contar con capacidad de gestién y organizacién administrativa propia y
adecuada para prestar el respectivo servicio y debera informar de inmediato al Fiduciario, en su caso, cualquier hecho
relevante que afecte o pudiera afectar el ejercicio de las funciones que le corresponden en virtud del presente Contrato.

Articulo 3.17. Declaracién especial del Fiduciante como Administrador de los Créditos. EI Fiduciante declara y
reconoce, como condicidn esencial de este Contrato en lo que a esta Seccion refiere, que (a) la funcién como
Administrador de los Créditos debe ser cumplida con escrupulosidad, y con la diligencia del buen hombre de negocios
que obra en base a la confianza depositada en ellos por parte del Fiduciario y los Beneficiarios; (b) que los fondos
provenientes de la Cobranza hasta tanto sean transferidos al Fiduciario deberan ser contabilizados de forma tal que se
exteriorice claramente su pertenencia al presente Fideicomiso;(c) que el incumplimiento de las obligaciones inherentes
a la funcidn asignada puede causar perjuicios graves e irreparables a los Beneficiarios, y al mercado de capitales y el
publico inversor en su conjunto; (d) que la retencién o desviacion de los fondos provenientes de la Cobranza
constituye el delito de administracién fraudulenta (art. 173 inc. 7° del Codigo Penal), consideraciones todas estas que
justifican las facultades reconocidas al Fiduciario en los articulos siguientes, en miras al cumplimiento del objeto de
este Fideicomiso y el interés de los Beneficiarios.

Articulo 3.18. Facultades de inspeccion. El Fiduciario y el Agente de Control y Revisién podran constituirse - por
intermedio de las personas humanas que a su sélo criterio determine- en cualquier momento en que lo considere
conveniente y mediando aviso previo de dos (2) Dias Habiles, en el domicilio del Administrador de los Créditos, o en
los lugares en donde éste lleve a cabo las tareas que por éste contrato asume, en horarios y Dias Habiles, a efectos de
constatar el debido cumplimiento de las obligaciones asumidas por el Administrador de los Créditos. A tales fines, el
Administrador de los Créditos se obliga a prestar toda la colaboracion que el Fiduciario como las personas humanas
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que éste designe le solicite, incluyendo la puesta a disposicion de toda la documentacion relacionada con la Cobranza
de los créditos, sin que esto implique entorpecimiento de las tareas habituales y cotidianas del Administrador de los
Créditos ni obste a la adopcion de otras medidas conforme al articulo siguiente.

Articulo 3.19. Otras medidas acerca del Administrador de los Créditos. Cuando a juicio del Fiduciario no fuese
necesario o conveniente la revocacion del Administrador de los Créditos, el Fiduciario podra adoptar cualquiera de las
siguientes medidas, alternativa o acumulativamente: (a) Designar un veedor en las oficinas del Administrador de los
Créditos incumplidor, y/o en cualesquiera de sus locales en los que se verifiquen tareas de cobranza de los Créditos,
eventualmente con facultades para disponer medidas relativas a la cobranza de los créditos, su contabilizacién y
rendicién de las cobranzas que sin causar perjuicio al Administrador de los Créditos a criterio del Fiduciario sea
convenientes para el interés de los Beneficiarios; (b) Reducir el plazo o periodicidad para la rendicion de la Cobranza;
(c) Notificar a los deudores que los pagos sean realizados exclusivamente a través de entidades financieras u otros
agentes recaudadores designados por el Fiduciario, e instruir a éstos sobre la rendicion de tales Cobranzas, que podra
transferirse directamente a la Cuenta Fiduciaria, aln respecto de créditos no fideicomitidos (sin perjuicio de la
liberacién de los fondos que no correspondan a créditos fideicomitidos en el plazo mas breve posible); (d) Disponer
que la gestion de Cobranza de los créditos en mora esté a cargo en forma total o parcial de terceros. A efectos de los
dispuesto en el inciso (c) precedente, el Fiduciante deja otorgado suficiente poder irrevocable al Fiduciario para
contratar tales entidades financieras u otros agentes de recaudacion, y para darles instrucciones sobre la rendicién de
las cobranzas, con cargo de rendicion de cuentas al Fiduciante con respecto a las Cobranzas correspondientes a
Créditos no fideicomitidos. Las medidas sefialadas en los puntos a) y b) de este apartado podran ser adoptadas
alternativa o acumuladamente en cualquier momento por el Fiduciario cuando lo considerase necesario para un mejor
desempefio del fideicomiso. Los gastos derivados de cualquiera de las medidas sefialadas en este apartado serdn con
cargo al Fideicomiso salvo culpa o dolo del Administrador de los Créditos, por laudo definitivo del Tribunal Arbitral.
Las medidas se coordinardn con el Administrador Sustituto de los Créditos ante la eventualidad que se tenga que hacer
cargo de la Administracién con posterioridad. En caso que se hayan tomado conjuntamente las medidas c) y d)
mencionadas en este apartado, el Fiduciario podra pedir al Administrador Sustituto de los Créditos que las coordine,
en cuyo caso el Fiduciante dejara de cobrar la remuneracion como Administrador de los Créditos y ésta pasara a ser
cobrada por el Administrador Sustituto de los Créditos aunque el Fiduciante siga procesando la Cartera y
desempefiando algunas tareas de Administrador de los Créditos.

En el caso que el Fiduciario detecte a su solo criterio incumplimientos en la funcién del Administrador de los Créditos
que no hayan podido subsanarse — o que existan dudas razonables acerca de que puedan subsanarse - con las medidas
anteriormente descriptas, y aun cuando se inicie el procedimiento de sustitucion por el Administrador Sustituto de los
Créditos, o el Administrador de los Créditos imposibilitara u obstaculizara el cumplimiento de las funciones asignadas
al veedor conforme el apartado (a) precedente, el Fiduciario podra solicitar a un juez competente (i) el nombramiento
de un veedor o de un co-agente de cobro, y/o (ii) el embargo de los fondos no rendidos; y/o (iii) el dictado de medidas
de no innovar respecto a los procedimientos de Cobranza de los Créditos o rendicion de los fondos correspondientes a
la Cobranza de los créditos fideicomitidos. Tales medidas podran ser solicitadas sobre la base de un informe del
Agente de Control y Revision que acredite los incumplimientos, sin que sea exigible contracautela salvo la caucion
juratoria, y el Administrador de los Créditos no tendra derecho a oponerse a ellas en tanto no acredite fehacientemente
que de su parte no han existido los incumplimientos invocados o que la medida es desproporcionada.

Articulo 3.20. Remocion del Agente de Control y Revision. Correspondera al Fiduciario remover al Agente de
Control y Revision, sin derecho de éste a indemnizacion alguna, cuando ocurra cualquiera de estos hechos a su
respecto: (a) no brindare al Fiduciario en tiempo y forma la informacién que esta a su cargo proveer y que se detalla en
el articulo 3.5, de manera que se impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir con la carga informativa que le es propia
frente a los Beneficiarios y a las entidades de control, y no subsanare el incumplimiento dentro del término que el
Fiduciario especifique en la intimacién pertinente; o (b) se decretare su quiebra.

El Agente de Control y Revisidn no sera responsable por ninguna demora del trabajo que resulte de circunstancias o
causas que estan mas alla de su razonable control, incluyendo, sin limitaciones, fuego u otra causalidad similar, fuerza
mayor, huelgas u otro conflicto laboral, guerra u otro acto de violencia, o cualquier ley, ordenamiento o requerimiento
de cualquier agencia gubernamental o autoridad.

Articulo 3.21.- Obligaciones del Fiduciante. Durante la vigencia del Fideicomiso el Fiduciante asume las siguientes
obligaciones:
(a) Antes de la apertura del Periodo de Suscripcion, el Fiduciante debera: (i) presentar al Fiduciario un archivo
maestro, que deberé contener como minimo los siguientes datos: nombre y apellido del titular, nimero de documento
nacional de identidad, CUIT/CUIL, y toda la demés informacidn relativa a la cartera de Créditos transferidos, (ii)
haber celebrado con los Agentes de Recaudacion (AMMSAFE, AMSDA, Gran Cooperativa y AMPS Ley 5110) un
Convenio de Recaudacién, por el cual estos se obliguen a rendir la cobranza de los créditos correspondientes al
Fiduciante a la Cuenta Fiduciaria;
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(b) Cumplir adecuadamente con todas las obligaciones asumidas en el presente Contrato Suplementario;

(c) Atender toda solicitud de informacion realizada por el Fiduciario o por el Agente de Control y Revision relativa al
Contrato Suplementario;

(d) Realizar todos los esfuerzos y medidas razonables, tendientes a mantener actualizada la base de datos de los deudores
del Fideicomiso y a informar trimestralmente al Fiduciario cualquier modificacién a la misma, de forma tal que el
Fiduciario pueda utilizar dicha informacion para realizar la cobranza en caso de un eventual cambio de Administrador de
los Créditos;

(e) Emplear, en cumplimiento de sus obligaciones y del ejercicio de sus derechos conforme al presente, la prudencia y
diligencia de un buen hombre de negocios que actlia sobre la base de la confianza depositada en él, cumpliendo con los
compromisos que asume conforme al presente y adoptando las medidas necesarias para proteger los derechos del
Fiduciario y/o de los Beneficiarios. Cumplira todas y cada una de sus obligaciones en tiempo y forma y atendera en todos
los aspectos esenciales los requisitos legales que fueren menester, especialmente aquellos cuya inobservancia pudiera
derivar en un efecto adverso y significativo al interés de los Beneficiarios. A tales efectos tendrd amplias facultades para
llevar a cabo todos los actos relativos a la administracion ordinaria de los Créditos y al cobro de los mismos, sujeto a lo
establecido en el presente Contrato. En caso de ser actos extraordinarios de administracion, el Administrador de los
Créditos debera contar con la conformidad del Fiduciario, quien a su vez podra requerir la previa conformidad de la
Mayoria Ordinaria de los Beneficiarios. Se consideraran actos extraordinarios de administracion todos aquellos que no se
encuentren especificamente contemplados en la Seccién 111 del presente Contrato;

(f) Mantener procedimientos de control, que permitan la verificacién por el Agente de Control y Revisidn de toda la
gestion de cobranza de los Créditos llevada a cabo por los Agentes de Recaudacion;

(9) Notificar al Fiduciario y al Agente de Control y Revision, en el plazo de 24 horas de tomar conocimiento, (i) de
cualquier hecho o situacion que a juicio de un buen hombre de negocios pudiera afectar o poner en riesgo en todo o en
parte la gestién de Cobranza, (ii) la contratacion de otros agentes de cobranza, y/o la cesacion o modificacion por
cualquier causa de los contratos con los mismos, asi como todo otro hecho o situacion respecto de los Agentes de
Recaudacion que llegue a su conocimiento que a juicio de un buen hombre de negocios pudiera afectar o poner en riesgo
en todo o en parte la gestion de cobranza;

(h) Mantener en operacién los sistemas de procesamiento necesarios para verificar la gestién de cobranza realizada por
los Agentes de Recaudacion.

(i) Mantener sistemas de “backup” y un plan de contingencia de modo de permitir la prestacion continua e ininterrumpida
de los servicios.

(J) Suministrar al Fiduciario toda la informacion y documentacidn necesarias para que el Fiduciario pueda cumplir con
el régimen informativo impuesto por la CNV y los sistemas de informacion autorizados donde se listen los Valores
Fiduciarios;

(k) Cumplir con las obligaciones que, en virtud de la normativa emanada del BCRA 'y cualquier otra norma aplicable,
le corresponda en su carécter de Fiduciante de los Créditos;

(I) Pagar todas las sumas que en concepto de Gastos Deducibles el Fiduciario estuviera obligado a pagar con motivo
del Fideicomiso y que no hubieran podido ser cubiertas con las sumas depositadas en la Cuenta Fiduciaria. La
obligacion emergente de este apartado permanecerd vigente ain concluida la vigencia de este Contrato;

(m) Clasificar a los Deudores con la periodicidad y forma establecidas en la Comunicacion “A” 2729, Anexo I del
BCRA y normas complementarias.

Articulo 3.22. Modificacién de articulos de la presente Seccion. ElI Administrador de los Créditos -o el
Administrador Sustituto de los Créditos, en su caso- y el Fiduciario previa autorizacion de la CNV, podran acordar
modificaciones a las normas de la presente Seccion para un mejor cumplimiento de la gestion de administracion de los
Créditos, en tanto ello no altere los derechos de los Beneficiarios y/o, en su caso, no afecte la calificacion de riesgo de
los Valores Fiduciarios. En todo otro supuesto se requeriré el consentimiento de la Asamblea de Beneficiarios.

SECCION IV
MISCELANEAS

Articulo 4.1.- Condiciones previas a la suscripcion de los Valores Fiduciarios en el mercado. Todas las
obligaciones del Fiduciario bajo el presente Contrato, incluyendo la obligacién de colocar los Valores Fiduciarios en
el mercado, estan sujetas a las siguientes condiciones previas:

@ a la exactitud de la totalidad de las declaraciones y garantias por parte del Fiduciante consignadas en el
presente Contrato;
(b) la transferencia correspondiente de los Créditos al Fideicomiso mediante el endoso sin recurso de los pagarés

correspondientes y la entrega al Fiduciario de las solicitudes de Crédito de los Deudores, las copias
certificadas de los Convenios de otorgamiento de Préstamos personales; entre el Fiduciante y los Agentes de
Recaudacion y un archivo electrénico con el detalle de los créditos cedidos al presente fideicomiso conforme
surge del articulo 1.2;
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(c) que se haya cumplido con la carga establecida en el articulo 1.3 (f);

(d) que la CNV otorgue la autorizacion de oferta publica de los Valores Fiduciarios a ser emitidos y no se hayan
iniciado procedimientos a efectos de suspender la oferta publica por parte de la CNV; y
(e) que no ocurra ninguno de los eventos detallados a continuaciéon que, seguin la opinién razonable del

Fiduciario, haga imposible la suscripcion de los Valores Fiduciarios:

1) evento que signifique un posible cambio en, o que afecte particularmente en forma significativa, a
razonable criterio del Fiduciario, los Bienes Fideicomitidos;

2) evento que signifique un posible cambio en, o que afecte particularmente en forma significativa la
extension, vigencia y validez del Fideicomiso;

3) suspension o limitacion significativa de las operaciones de valores negociables en general en los mercados
autorizados donde listen los Valores Fiduciarios o cualquier fijacion de precios minimos para la
realizacion de operaciones en cualquiera de dichas entidades.

En caso que no se hubiere dado cumplimiento, a entera satisfaccion del Fiduciario, a todas y cada una de las
condiciones previas mencionadas anteriormente, o las mismas no hubieran sido dispensadas total o parcialmente por el
Fiduciario, y el Contrato de Fideicomiso ya se hubiere firmado, el Fiduciario no tendra obligacidn de colocar los
Valores Fiduciarios y el presente Contrato de Fideicomiso se resolvera de pleno derecho, sin necesidad de intimacién
previa ni constitucion en mora del Fiduciante, quedando a salvo el derecho del Fiduciario a reclamar al Fiduciante los
dafios y perjuicios en caso que la imposibilidad de llevar adelante la colocacion de los Valores Fiduciarios sea
imputable al Fiduciante, sin que ello genere indemnizacion, cargo, gasto o responsabilidad alguna del Fiduciario, salvo
culpa o dolo de su parte y/o de sus agentes por quienes deba responder, calificada dicha conducta como tal por laudo
del Tribunal Arbitral y/o sentencia judicial firme y definitiva.

Sin perjuicio de lo expuesto en el parrafo anterior, el presente Contrato mantendra plena vigencia para el supuesto que
hubieran celebrado contratos de underwriting en firme con adelanto de precio donde los underwriters se hubiesen
comprometido a adquirir VDF que no hubieran sido adquiridos por el pablico a la finalizacion del Periodo de
Suscripcidn y adelantado los fondos correspondientes al precio de dicha suscripcion. En tal supuesto los Bienes
Fideicomitidos quedaran afectados a la total cancelacion de los Valores Fiduciarios Privados que se hubiesen emitido
en las condiciones comprometidas por el underwriter y hasta tanto los underwriters no hubiesen sido desobligados en
su totalidad por el Fiduciante.

Todos los costos, gastos y honorarios razonables, segun la liquidacién que el Fiduciario debera notificar al Fiduciante,
que se hubieren generado o puedan generarse con motivo del Fideicomiso y la resoluciéon del Contrato de Fideicomiso,
sera a cargo del Fiduciante, salvo culpa o dolo del Fiduciario y/o de sus agentes por quienes deba responder, calificada
dicha conducta como tal por laudo del Tribunal Arbitral y/o sentencia judicial firme y definitiva.

Articulo 4.2. Resolucién del Contrato. El presente Contrato se resolvera de pleno derecho y sin responsabilidad para el
Fiduciario en caso de que, obtenida la autorizacion de oferta pdblica de la CNV vy el listado, transcurran ciento ochenta
(180) dias desde la firma del mismo sin que los Valores Fiduciarios puedan ser colocados.

Todos los costos, gastos y honorarios que se hubieren generado o puedan generarse con motivo de la firma, la ejecucion
y la resolucion del Contrato estaran a cargo del Fiduciante o, en su caso, podran ser deducidos por el Fiduciario del
Fondo de Gastos si existiere. Dichos costos, gastos y honorarios deberan ser razonables, documentados y de acuerdo a los
valores de mercado.

En caso de que se resuelva el Contrato de Fideicomiso, y en la medida que el Fiduciario hubiera recibido cualquier
suma de dinero por parte de los inversores, la misma debera ser reintegrada en un plazo no mayor a cinco (5) Dias
Habiles posteriores a la fecha de finalizacién del Periodo de Suscripcién, sin obligacién de abonar intereses ni
compensacion alguna.

Sin perjuicio de lo expuesto en el presente articulo, la resolucion no serd aplicable y éste Contrato mantendra plena
vigencia respecto de los contratos de underwriting en firme con adelanto de precio celebrados, donde los underwriters
se comprometieron a adquirir los VDF objeto de underwriting que no hayan sido adquiridos por el publico a la
finalizacién del Periodo de Suscripcion y adelantaron los fondos correspondientes al precio de dicha suscripcién. En
tal supuesto los Bienes Fideicomitidos han quedado afectados a la total cancelacion de los Valores Fiduciarios
Privados que se hubiesen emitido en las condiciones comprometidas por el underwriter y hasta tanto los underwriters
no hubiesen sido desobligados en su totalidad por el Fiduciante.

Articulo 4.3. Fecha de cierre de los Estados Contables del Fideicomiso. La fecha de cierre de los Estados
Contables del Fideicomiso sera el 31 de diciembre de cada afio. Los libros contables del Fideicomiso se encontraran
en las oficinas del Fiduciario sitas en Paraguay 777 Piso 9 de la ciudad de Rosario.

Articulo 4.4. Domicilios. El Fiduciario y el Fiduciante constituyen en la clausula siguiente (a) domicilios postales
especiales, donde seran validas todas las notificaciones a ser cursadas por escrito con motivo del Fideicomiso (el
“Domicilio Postal”); y (b) direcciones de correo electrénico, donde serdn validas todas las comunicaciones que
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conforme al Contrato Marco y el presente, 0 seguin acuerden las Partes, puedan ser cursadas o recibidas por ese medio
(la “Direccion Electrénica”). Cualquier nuevo domicilio postal o direccion de correo electronico sélo serd oponible a
las otras partes una vez notificada por medio fehaciente.

Articulo 4.6. Notificaciones. Todas las notificaciones, comunicaciones o intimaciones que deban cursarse conforme
lo previsto en el presente, deben ser realizadas por escrito y en forma fehaciente, salvo los casos en que proceda las
comunicaciones por correo electrénico segln este Contrato. Las notificaciones que por sus caracteristicas no admitan
demora seran cursadas por telefax o por cualquier otro medio disponible, en cuyo caso seran de inmediato confirmadas
por escrito en forma fehaciente. Las comunicaciones por correo electrénico se presumiran remitidas por la persona
humana autorizada que figure como remitente en la comunicacion respectiva (la “Persona Autorizada”). A los efectos
del presente articulo se considera suficiente notificacion fehaciente la remision por carta documento del Correo
Argentino.

Mutual Integral de Servicios.

Domicilio Postal: Gobernador Simén de Iriondo 2072, CP S3016DVP Santo Tomé Pcia. de Santa Fe
Tel.; 0342 — 4801025 — 4801807

Direccion Electrénica: ccazoll@mis.org.ar

At.: Claudia Cazoll

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
Paraguay 777 Piso 9°, Ciudad de Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel/Fax: (0341) 4110051

Direccion electronica: bpuzzolo@rosfid.com.ar

At.: Barbara Puzzolo

Articulo 4.7. Solucion de controversias. Las Partes acuerdan que cualquier disputa, controversia o reclamo que
surgiese entre ellas y entre cualquiera de éstas y los Beneficiarios, incluyendo enunciativamente cuestiones acerca de
su validez, interpretacion, cumplimiento o violacion, reclamacion de dafios y perjuicios asi como la propia
competencia del Tribunal Arbitral, sera dirimida mediante juicio arbitral conforme al arbitraje de derecho, a cuyo fin
se someten a la jurisdiccion de la Sala con competencia en Mercado de Capitales y Sociedades del Tribunal de
Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Rosario y de sus reglamentos cuyas disposiciones declararan conocer,
con renuncia a todo otro fuero o jurisdiccion que les pudiera corresponder. Dicho laudo sera considerado definitivo e
inapelable, renunciando las partes a cualquier otro recurso que les pudiere corresponder, incluido el extraordinario o
de inconstitucionalidad y excluido el de aclaratoria y nulidad. Para la ejecucién del laudo arbitral, y en su caso para
peticionar medidas cautelares, seran competentes los Tribunales Provinciales de Justicia Ordinaria situados en la
ciudad de Rosario, provincia de Santa Fe, renunciando al fuero federal si fuera procedente.

Sin perjuicio de ello, los Beneficiarios podran someter sus controversias en relacién al presente fideicomiso a
jurisdiccion no exclusiva del Tribunal Arbitral o bien a la de los tribunales ordinarios de la ciudad de Rosario,
provincia de Santa Fe, a opcidn exclusiva del tenedor en cuestion. A su vez, en los casos en que las normas vigentes
establezcan la acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion se
efectuard ante los tribunales ordinarios de la ciudad de Rosario.

Articulo 4.8. Aplicabilidad del Contrato Marco. Todos los aspectos no contemplados en el presente Contrato
Suplementario estan regidos por las disposiciones del Contrato Marco.

Articulo 4.9. Declaraciones y garantias del Fiduciario. El Fiduciario declara y garantiza lo siguiente:

(@) Que el Fiduciario es una entidad existente y debidamente registrada de conformidad con las disposiciones
aplicables a su constitucion.

(b) Que el Programa se encuentra vigente y la autorizacién oportunamente conferida al mismo por la CNV,
permanece plenamente valida y en todos sus efectos.

(c) Que el Fiduciario goza de todas las facultades necesarias para suscribir este Contrato Suplementario y asumir y
cumplir validamente sus obligaciones previstas en este Contrato Suplementario.

(d) Que el Fiduciario ha adoptado todas las resoluciones necesarias a efectos de celebrar validamente este Contrato
Suplementario.

(e) Que este Contrato Suplementario contiene disposiciones validas y vinculantes para el Fiduciario, exigibles a éste
de conformidad con las disposiciones de este Contrato Suplementario.

() Que la celebracion y cumplimiento de este Contrato Suplementario no viola las disposiciones de ninguna ley,
decreto, reglamentacion o resolucion aplicable a la capacidad del Fiduciario para cumplir sus obligaciones bajo
el Programa, ni bajo este Contrato Suplementario, ni ningln acuerdo, contrato o convenio que el Fiduciario haya
celebrado.
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(9) Que el Fiduciario es una entidad autorizada a operar como tal por la Comisién Nacional de Valores.

(h) Que a juicio del Fiduciario no existen hechos relevantes que puedan afectar la estructura fiduciaria.

(i) Que la transferencia de los Bienes Fideicomitidos ha sido perfeccionada en legal forma.

(1) Que todos los contratos suscriptos vinculados con los activos fideicomitidos se encuentran debidamente
perfeccionados, vigentes y validos.

De conformidad, se firman 2 ejemplares en Rosario, alos[ ] del mesde [ ] de 2016.

ANEXO 3.4
Informe Diario de Cobranzas
i) Nro. de sucursal
i) Nro. de cliente
iii) Namero de Operacién
iv) NUmero de cuota
V) Fecha de vencimiento de la cuota
vi) Fecha de pago de la cuota
vii) Capital pagado de la cuota
viii) Interés pagado de la cuota
iX) Monto total pagado de la cuota

ANEXO 3.4.1
Informe Mensual de Cobranza

i) Nro. de sucursal

i) Nro. de cliente

iii) Nimero de Operacién

iv) NUmero de cuota

V) Fecha de vencimiento de la cuota
vi) Fecha de pago de la cuota

vii) capital pagado de la cuota

viii) Interés pagado de la cuota

iX) Monto total pagado de la cuota

XVI.- SUSCRIPCION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Se ha designado colocadores a los Agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A., SBS Trading S.A.,
BACS Banco de Créditos y Securitizacion S.A. y los demas agentes autorizados. EI Mercado Argentino de Valores
S.A. actuara exclusivamente en caracter de Organizador de la Colocacién y administrador del sistema de informatico,
en base a las ofertas de suscripcion que presenten los Colocadores y demas Agentes Habilitados a través del citado
sistema. Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta pablica s6lo en la Republica Argentina, conforme con los
términos de la ley 26.831 de Mercado de Capitales y el Capitulo 1V del Titulo VI y el Titulo XII del N.T. de las
Normas de la CNV 2013. Se aplicara el procedimiento de suscripcion establecido las NORMAS de CNV, a través del
sistema informético de suscripcion de Mercado Argentino de Valores S.A. autorizado por la CNV bajo la modalidad
ciega.

Existen convenios de underwriting en virtud del cual los Banco Bica S.A. y BACS Banco de Créditos y Securitizacion
S.A. se comprometen a adquirir los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A que no hubieran sido adquiridos por el
publico inversor a la finalizacion del Periodo de Licitacion en las condiciones comprometidas por los Underwriters.

Los inversores interesados podran retirar copias del Prospecto y del Suplemento de Prospecto en las oficinas de los
agentes de negociacion del Mercado Argentino de Valores S.A., sito en Paraguay 777, 8° piso, Rosario, Pcia. de Santa
Fe, en el horario de 11 a 16 horas y en las oficinas de los Colocadores.

Autorizada la oferta pUblica, y en la oportunidad que determine el Fiduciario segun las condiciones del mercado, se
publicara un Aviso de Suscripcion en la AIF y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde
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listen los Valores Fiduciarios, en el que se indicara la fecha de inicio y de finalizacion del Periodo de Difusion y del
Periodo de Licitacion, la Fecha de Emision y Liquidacion.

El monto minimo de suscripcién de los Valores Fiduciarios se establece en la suma de $ 20.000.- (pesos veinte mil).
I.- Suscripcion_de los VF:

1.1 Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada” al
precio que surja de la oferta y demanda conforme: (a) el rango de TIR (Tasa Interna de Retorno) para los VDF y (b) al
rango de precios para los CP, en ambos casos ofrecidos en las solicitudes de suscripcion durante el Periodo de
Licitacion. (la “Tasa de Corte” o el “Precio de Corte” segun el caso) Podra establecerse un Precio de Corte Minimo
para los Certificados de Participacién que debera ser informado en el correspondiente Aviso de Suscripcion (“el Precio
de Corte Minimo”).Una vez finalizado el Periodo de Licitacion, el Fiduciante — considerando criterios objetivos-
podra ejercer su derecho de aceptar ofertas por los VF de acuerdo al procedimiento establecido en 1.5.

1.2. Las solicitudes de suscripcion se recibiran separadamente para el Tramo Competitivo (ofertas superiores a un
valor nominal de $ 100.000 (Pesos cien mil) y para el Tramo No Competitivo (ofertas iguales o inferiores a la cantidad
antes expresada). Las solicitudes de suscripcion correspondientes al Tramo Competitivo deberan indicar la tasa de
rendimiento (“TIR”) solicitada para los VDF y el precio ofrecido para los CP.

1.3. En ambos Tramos la adjudicacion se realizard a un precio tnico (la “Tasa de Corte” y “el Precio de Corte”,
respectivamente), que sera: 1) Para los VDF, la mayor tasa aceptada para las ofertas registradas en el Tramo
Competitivo conforme al procedimiento indicado en 1.4. y 2) Para los CP, el menor precio aceptado para las ofertas
registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado en 1.4,.

1.4. A efectos de determinar la Tasa de Corte de los VDF, las ofertas se anotaran comenzando con las ofertas
registradas en el Tramo No Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, o
hasta alcanzar la totalidad de las ofertas que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen
alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten la menor TIR y continuando
en forma creciente hasta (i) el nivel de ofertas cuya TIR agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) el nivel de
ofertas de mayor TIR, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los VDF disponibles. Si no se hubiesen
registrado ofertas en el Tramo No Competitivo la Tasa de Corte se determinara en base a las ofertas que se hubieren
formulado para el Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo. A los efectos de determinar el
Precio de Corte de los CP, las ofertas se anotaran comenzando con las ofertas registradas en el Tramo No Competitivo
hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, o hasta alcanzar la totalidad de las ofertas
que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Luego se
anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten el mayor precio y continuando en forma decreciente hasta (i) el nivel
de ofertas cuyo precio agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) el nivel de ofertas de menor precio, si las
ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los CP disponibles. Si no se hubiesen registrado ofertas en el Tramo
No Competitivo el Precio de Corte se determinara en base a las ofertas que se hubieren formulado para el Tramo
Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo.

1.5. Los Valores de Deuda Fiduciaria se adjudicaran primeramente con las ofertas recibidas a una tasa inferior o igual
a la Tasa Cupdn conforme al mecanismo detallado en el presente apartado. El Fiduciante — considerando criterios
objetivos podré ejercer su derecho de aceptar ofertas por los VDF hasta un nivel de tasa ofrecida estableciendo una
Tasa de Corte, que serd igual o superior a la Tasa Cup6n. En el caso que como consecuencia de lo mencionado
precedentemente queden VDF sin colocar los mismos seran adjudicados al Fiduciante en pago por la cartera
transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte. En el caso que la tasa establecida en las condiciones de emision de los
Valores de Deuda Fiduciaria sea variable, se considerara Tasa Cupoén la tasa utilizada para elaborar el Cuadro de Pago
de Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria.

Los Certificados de Participacion se adjudicaran primeramente con las ofertas recibidas a un precio superior o igual al
Precio de Corte Minimo conforme al mecanismo detallado en el presente apartado. El Fiduciante — considerando
criterios objetivos podra ejercer su derecho de aceptar ofertas por los CP hasta un nivel de precio ofrecido
estableciendo un Precio de Corte, que serd igualo inferior a Precio de Corte Minimo. En el caso que como
consecuencia de lo mencionado precedentemente queden CP sin colocar los mismos seran adjudicados al Fiduciante
en pago por la cartera transferida al Fideicomiso al Precio de Corte o en caso de que no se hubieran registrado ofertas,
a su valor nominal o al Precio de Corte Minimo, el que resulte mayor.
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1.6. Determinada la Tasa de Corte y el Precio de Corte segun corresponda, los Valores Fiduciarios de cada Clase seran
adjudicados de la siguiente forma: (i) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan al 50% del valor nominal de la
Clase respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitivo superan el 50% del valor nominal de la misma Clase, la
totalidad de las ofertas en este Ultimo Tramo seran prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional los
montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del valor nominal de la Clase, procediéndose a adjudicar en primer lugar las
ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo y luego continuard la adjudicaciéon en el Tramo Competitivo
comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR y el mayor precio segln corresponda, en orden creciente de
tasa y decreciente de precio y continuando hasta agotar los Valores disponibles de la Clase correspondiente. (ii)Si las
ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan o superan al 50% del Valor Nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en
el Tramo No Competitivo no superan el 50% del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este
Ultimo Tramo seran adjudicadas conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo alguno, y luego continuara la
adjudicacion en el Tramo Competitivo en la forma indicada en el apartado (i). iii) Si las ofertas en el Tramo
Competitivo no alcanzan al 50% del Valor nominal de la Clase respectiva, se adjudicaran, en primer lugar, la totalidad
de las ofertas formuladas en el Tramo Competitivo y luego continuara la adjudicacion en el Tramo No Competitivo
hasta el 50% del total adjudicado. iv) Si no existiesen ofertas en el Tramo Competitivo se declarard desierta la
Suscripcidn. En ningln caso las ofertas adjudicadas en el Tramo No Competitivo podran superar el 50% del total
adjudicado entre terceros.

1.7. Las adjudicaciones en el nivel de la mayor tasa aceptada y al menor precio aceptado, se haran a prorrata en el caso
que esas ofertas superen el importe remanente de adjudicacion.

11.- Otras disposiciones:

2.1. El Periodo de Difusion se extendera, por lo menos, tres (3) Dias Habiles. Una vez finalizado el Periodo de
Difusion comenzara el Periodo de Licitacion que sera de por lo menos un dia habil. El Periodo de Difusion y el
Periodo de Licitacion, (ambos en conjunto el “Periodo de Suscripcion”), podran ser prorrogados, modificados y/o
suspendidos en cualquier momento por el Fiduciario de comdn acuerdo con los Colocadores, lo que se informara
mediante la publicacion de un aviso como minimo el dia héabil anterior al Periodo de Licitacion en la AIF y en los
sistemas de informacién de los mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios, en el que se dejard
constancia que los inversores iniciales podrén retirar sus ofertas sin penalizacion alguna. Las invitaciones a formular
ofertas seran cursadas por los agentes colocadores a un amplio niimero de operadores y potenciales inversores, por los
medios habituales del mercado, especialmente por correo electrdnico.

2.2. Al finalizar el Periodo de Licitacion se comunicara a los interesados el precio de suscripcion - que resulta de la
Tasa de Corte para los VDF y del Precio de Corte para los CP- y las cantidades asignadas, quedando perfeccionado el
contrato de suscripcion conforme con dichos pardmetros, debiéndose pagar el precio dentro del segundo Dia Habil
siguiente.

2.3. Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal a adjudicar a un oferente contuviera decimales por
debajo de los V3N 0,50 los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los Valores a
adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de V$N 0,50, los mismos seran ponderados
hacia arriba, otorgando a dichos decimales V$N 1 de los Valores Fiduciarios a adjudicar.

2.4. A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacién o
documentacion que deba o resuelva libremente solicitarle los Colocadores y demés agentes habilitados, el Organizador
de la Colocacién y/o el Fiduciario para el cumplimiento de su funcion y de, entre otras, las hormas sobre lavado de
activos de origen delictivo y sobre prevencion del lavado de dinero para el mercado de capitales emanadas de la
Unidad de Informacion Financiera creada por la Ley N° 25.246.

2.5. Los procedimientos internos que empleara el Fiduciario y colocadores para la recepciéon de ofertas, la
determinacion del precio, adjudicacion de los valores e integracion del precio de adquisicidn estan disponibles para su
verificacion por la Comision Nacional de Valores y cualquier otra persona humana y juridica con interés legitimo. A
tal fin esos procedimientos seran llevados en el pais en base a constancias documentales y medios computarizados
fiables, que se informaran a la Comisién Nacional de Valores.

Los Valores Fiduciarios podran ser listados en el Mercado Argentino de Valores S.A., en los mercados autorizados y
en el Mercado Abierto Electrénico S.A.

2.6. Los Colocadores percibiran una comision de hasta el 0,50% sobre el monto total de VF colocados.
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La suscripcion se realizara dentro del territorio de la Republica Argentina

XVIl.- DESCRIPCION DE LOS CREDITOS TRANSFERIDOS

Forma parte integrante del presente Suplemento de Prospecto el detalle descriptivo de los Créditos que conforman el
Fideicomiso, contenido en un CDROM marca VERBATIM N° HLD647SB25120270 que en copia sera presentado a
la Comision Nacional de Valores de conformidad con lo dispuesto por las Normas de la CNV. Dicha informacion se
encuentra a disposicion del inversor junto con el Prospecto del Programa, en las oficinas del Fiduciario.

COMPOSICION Y CARACTERISTICAS DE LA CARTERA

La cartera seleccionada que forma parte del presente fideicomiso corresponde a créditos que a la Fecha de Seleccién
no observan atrasos mayores a 31 dias y corresponden a operaciones no refinanciadas. La cesion N°1 se realiz6 el 15
de diciembre de 2015 y la cesidn N°2 se realiz6 el 21 de marzo de 2016.

FECh,a, Ops Capital Transferido  Interés Transferido Valor Nominal Valor Fideicomitido

seleccion
Cesion 1 31-oct-15 643 S 14.297.581,67|S 7.467.283,47 |$S 21.764.865,14 S 18.675.487,62
Cesion 2 31-dic-15 6.115 [$ 20.054.732,31(S 9.524.372,84|S 29.579.105,15|S 24.227.974,51

6.758 $ 34.352.313,98 $ 16.991.656,31 $ 51.343.970,29 $ 42.903.462,13

CARACTERISTICAS DE LA CARTERA CEDIDA

] Participacion
Cant. . - Capital , . . Valor .
L Capital Original ) Interés Transferido ~ Valor Nominal . sobre Capital
Créditos Transferido Fideicomitido )
Transferido

AMSAFE - CUAD 910 $ 24723922 $ 20435215 $ 10.840.124 $ 31275338 $ 26.348.108 59%
GRAN COOP 72 $ 2358998 $ 1.918.979 $ 1.327.085 $ 3.246.064 S 2.480.774 6%
LEY 5110 4893 S 13.341.507 $ 7.768377 S 1.734.025 $ 9.502.402 S 8.688.522 23%
AMPS 5110 / MALVINAS SANTA FE 100 $ 1.617.235 $ 1325568 S 432072 S 1.757.640 S 1.519.198 4%
MUPER 140 $ 1617673 $ 1555232 $ 1492977 $ 3.048.209 $ 2.122.809 5%
AMSDA - SEDAPPER 643 $ 1454222 $ 1.348.944 § 1.165373 $ 2514317 § 1.744.051 4%

45.113.557 § 34.352.314 § 16.991.656 $ 51.343.970 $ 42.903.462

Promedios Promedios Ponderados
. Capital Val.or Valor Fideic. Antig. vida
Originac. Transf Nominal . Reman. TNA Plazo Monto Cuota
. ) promedio (cuotas)
Promedio promedio (cuotas)
AMSAFE - CUAD $ 27.169,1 $ 224563 $ 343685 $ 28.954,0 6 21 51,72% 27 $  1.800,7
GRAN COOP $ 327639 $ 26.652,5 $ 45.084,2 S 34.455,2 10 26 51,31% 36 S 1.879,7
LEY 5110 S 27267 $ 15877 $ 19420 $ 1.7757 6 8 48,11% 14 S 283,1
AMPS 5110 / MALVINAS SANTA FE $ 16.172,3 $ 13.255,7 $ 17.576,4 $ 15.192,0 4 13 51,16% 17 S 14349
MUPER $ 11.554,8 $ 11.108,8 $ 21.772,9 $ 15.162,9 3 35 51,15% 39 S 622,6
AMSDA - SEDAPPER $ 22616 $ 20979 $ 39103 $ 27124 6 36 46,58% 42 S 110,0
Total S 66756 S 50832 S 75975 S 6.3485 6 20 50,42% 26 s 512,1
Créditos por Cliente 1,13

* El plazo promedio, la antigiiedad promedio y el remanente promedio estan expresados en cuotas.

FORMA DE ORIGINACION

En el cuadro expuesto, puede haber diferencias menores por redondeos.
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Participacion
sobre Capital
Transferido

Valor
Fideicomitido

Cant.
Créditos

Capital

TS Valor Nominal

Interés Transferido

Créditos Originados 910 S 20.435.215 $ 10.840.124 $ 31.275.338 $ 26.348.108 59%
Linea AMSAFE - CUAD 910 S 20.435.215 S 10.840.124 S 31.275.338 S 26.348.108 59%
Créditos Adquiridos 5.848 $ 13.917.099 $ 6.151.533 $ 20.068.632 $ 16.555.354 41%
AMCL - GRAN COOP 72 S 1.918.979 S 1.327.085 S 3.246.064 S 2.480.774 6%
AMCL-LEY5110 490 S 1.259.672 S 457491 S 1.717.163 S 1.581.954 4%
AMPS 5110 / MALVINAS SANTA FE 100 S 1.325.568 S 432.072 5 1.757.640 S 1.519.198 4%
AMCL - MUPER 140 S 1.555.232 S 1.492.977 S 3.048.209 S 2.122.809 5%
AMSDA - SEDAPPER 643 S 1.348.944 S 1.165.373 S 2.514.317 S 1.744.051 4%
Ley 5110-LEY5110 4.403 $ 6.508.705 $ 1.276.534 $ 7.785.239 S 7.106.568 19%

34.352.314 16.991.656 51.343.970 42.903.462

MODALIDAD DE COBRANZA

Capital

Forma de Cobranza Interés Transferido Valor Nominal Participacion

51.343.970 $ 42.903.462 100%

34.352.314 $

16.991.656 S

CAPITAL TRANSFERIDO

Operaciones Valor Fideicomitido
Cantidad % %Acum S %

Capital Cedido Capital Original

Capital Transferido

_Desde  Hasta

0-100 1 0,01% 0,01% S 127 0,00% 000% $ 9 S 290

101 - 200 27 040% 041% S 5.816 001% 001% S 4.281 S 15.466
201-300 78 1,2% 1,6% S 23.872  0,1% 01% S 20431 S 57.161
301-1000 1762  26,1% 276% S 1322579 3,1% 32% S 1211.236 $ 2.200.350
1001 - 1500 1.010 149% 42,6% S 1370337 3,2% 63% S 1.255.578 $ 2.109.706
1501 - 2000 785 11,6%  542% S 1.540.153 3,6% 99% S 1375223 § 2.103.586
2001 - 3000 1.448  21,4% 756% S 3.877.269 9,0% 190% S 3.318.307 $ 4.661.738
3001 - 4000 407 6,0% 81,7% S 1.428.735 3,3% 22,3% S 1.270.738 S 1.826.181
4001 - 5000 63 0,9% 82,6% S 359.428 0,8% 231% S 283.492 S 548.392
5001 - 10.000 285 4,2% 86,8% S 2.735.864 6,4% 29,5% S 2.162.364 S 3.517.074
10.001 - 20.000 413 6,1% 92,9% S 7.504.667 17,5%  47,0% S 5.962.433 S 7.675.890
20.001 - 50.000 382 57% 98,6% S 14.993.229 349% 820% S 11.633.243 $ 13.765.033
50.001 - 100.000 96 1,4%  100,0% S 7.587.892 17,7%  99,6% S 5742750 $ 6.516.262
100.001 - 112.143,87 1 00% 100,0% S 153.494 04%  100,0% S 112.144 S 116.428
100% S 42.903.462 S 34.352.314 S 45.113.557

CAPITAL ORIGINAL
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Capital Original Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

Desde Hasta Cantidad % % Acum S % % Acum S S
0-300 1 0,0% 0,0% S 127 00% 0,0% S 9 S 290
301-1000 598 8,8% 89% S 300.611 07% 07% S 273.186 S 446.867
1001 - 1500 837 12,4% 21,2% S 676.250 1,6% 23% S 619.705 S 992.150
1501 - 2000 820 12,1% 334% S 924.971 2,2% 44% S 848.255 S 1.378.047
2001 - 3000 1.656 24,5% 579% S 3.391.179 7,9% 123% S 2.856.516 S 3.849.752
3001 - 4000 656 9,7% 676% S 1414599 3,3% 156% S 1.292.407 $ 2.032.413
4001 - 5000 863 12,8% 80,4% S 2.604.009 6,1% 21,7% S 2.364.580 S 3.567.192
5001 - 10.000 225 3,3% 837% S 1.514.062 3,5% 252% S 1.183.598 S 1.651.997
10.001 - 20.000 449 6,6% 90,3% S 6.046.053 14,1% 393% S 4.766.883 S 6.287.360

20.001 - 50.000 511 7,6% 97,9% S 16.247.960 37,9% 77,2% S 12.680.643 S 15.776.764
50.001 - 100.000 140 2,1%  1000% $ 9.529.032 222% 994% S 7.262.533 S 8.898.244

100.001 - 116.428,40 2 0,0%  100,0% S 254.609  0,6% 100,0% S 203.914 S 232.481
TOTAL 6.758 100% S 42.903.462 100% S 34.352.314 $ 45.113.557

* En el Ultimo estrato (de $100.001 a $116.428,40) se incluyen una operacién de Gran Cooperativa por compra de
cartera y una operacion de AMMSAFE aprobada excepcionalmente por instancia superior otorgando crédito por un
mayor monto luego de un exhaustivo analisis de la capacidad de pago y de la conducta histdrica del cliente.

ANTIGUEDAD

Estrato Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

(cuotas) cantidad % % Acum S % % Acum S S
© 1-3 393 58%  58% § 8397.613 196%  196% $  6557.284 $  7.021.053
4-6 4.238 62,7% 685% S 19.456.152  45,3% 64,9% S 15.809.666 S 19.938.543
7-9 1.644 24,3% 92,9% S 9.283.764 21,6% 86,6% S 7.385.796 $ 10.281.199
10- 12 370 5,5% 983% S 4.513.753 10,5% 97,1% S 3.640.202 S 5.670.735
13-15 106 1,6% 999% S 1.189.317 2,8% 99,9% S 902.859 S 2.078.317
16- 18 5 0,1% 100,0% S 53.820 0,1% 100,0% S 48.067 S 88.000
19- 20 2 0,0% 100,0% S 9.044 0,0% 100,0% S 8.440 S 35.710
TOTAL 6.758 100% 42.903.462 100% 34.352.314 45.113.557

PLAZO REMANENTE
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£ Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original
strato Cantidad % % Acum S % % Acum S S
1-3 126 1,9% 1,9% S 280.599 0,7% 07% §$ 209.279 S 1.141.431
4-6 1.326 19,6% 21,5% S 1.981.824  4,6% 53% S 1.747.069 S 3.952.252
7-9 3.556 52,6% 74,1% S 7.387.853 17,2% 22,5% S 6.669.633 S 9.935.693
10- 12 83 1,2% 753% S 1.171.901 2,7% 252% S 1.047.981 $ 1.458.762
13- 15 216 3,2% 785% S 4.268.655 9,9% 352% S 3.581.222 S 4.888.447
16- 18 108 1,6% 80,1% S 2.875.903 6,7% 41,9% S 2.301.382 S 2.779.929
19-21 184 2,7% 82,8% S 5642971 13,2% 550% S 4,394,995 $ 5.118.244
22-24 169 2,5% 854% S 6.647.240 155% 705% S 5.055.169 S 5.828.914
25-27 145 2,1% 87,5% $ 5.635.155 13,1% 83,7% S 4.179.386 $ 4.536.615
28- 30 105 1,6% 89,1% S 2.231.937 52% 889% S 1.674.928 $ 1.802.124
31-33 118 1,7% 90,8% S 1.282.781 3,0% 91,8% S 949,156 $ 1.011.700
34-58 622 92% 100,0% S 3.496.644 82% 100,0% S 2.542.113 S 2.659.446
TOTAL 6.758 100% 42.903.462 100% 34.352.314 45.113.557

* En el Gltimo estrato (de 34 a 58 meses) se incluyen operaciones de AMMSAFE aprobadas excepcionalmente por
instancia superior otorgando créditos por un mayor plazo luego de un exhaustivo analisis de la conducta historica del

cliente.

PLAZO ORIGINAL

Estrato Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original
(cuotas) cantidad % % Acum S % % Acum S S
4-6 27 0,4% 0,4% S 24.288 0,1% 01% S 23.498 §$ 66.461
7-9 0 0,0% 0,4% S - 0,0% 01% S - S -
10- 12 225 3,3% 3,7% S 921.322 2,1% 2,2% S 854.825 S 1.557.542
13- 15 4.660 69,0% 72,7% S 7.784.894 18,1% 20,3% S 7.104.388 $ 11.079.834
16- 18 238 3,5% 76,2% S 3.785.933 8,8% 292% S 3.126.243 §$ 5.366.428
19-21 1 0,0% 762% S 18.180 0,0% 292% S 14.593 §$ 16.063
22-24 399 5,9% 82,1% § 9.900.115 23,1% 523% S 7.953.813 §$ 9.944.829
25-27 0 0,0% 82,1% S - 0,0% 52,3% S - S -
28- 30 354 52% 87,4% S 13.521.090 31,5% 838% S 10.096.025 $ 11.366.938
31-33 1 0,0% 874% S 19.658 0,0% 839% S 14.651 $ 17.499
34-60 853 12,6% 100,0% S 6.927.983 16,1% 100,0% S 5.164.278 $ 5.697.963

TOTAL

6.758

100%

42.903.462

100%

34.352.314

45.113.557

Dias

Atraso

0-31

Cantidad
6.758

Operaciones

%
100,0%

% Acum

ATRASO

Valor Fideicomitido

$

%

% Acum

Capital Cedido Capital Original

$

$

100,0% S 42.903.462 100,0% 100,0% S 34.352.314 S 45.113.557

TOTAL

6.758

100%

S 42.903.462 100%

S 34.352.314 S 45.113.557
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TI1PO DE CLIENTE

Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

Tipo de Cliente
Cantidad % % Acum

Personas Humana 6.758 100,00% 100,0% S 42.903.462 100,00% 100,0% S 34.352.314 $  45.113.557
6.758 100% $ 42.903.462 100% $ 34352314 $ 45.113.557

TASA DE INTERES

Operaciones Oper?;;ones ASE::;:Z:?;) Valor Fidei. (5) Valor Fidei. (%) Ac\{JarLOJIZZj;i(%) & psi;t];?z:jido Capital Original
30% 40% 490 7,3% 7,3% 1.581.954 3,7% 3,7% $1.259.672 $3.334.823
40% 50% 736 10,9% 18,1% 3.100.465 7,2% 10,9% $2.513.310 $3.290.892
50% 60% 5.529 81,8% 100,0% 37.999.376 88,6% 99,5% $30.447.296 $38.353.831
60% 70% 3 0,04% 100,00% 221.667 0,5% 100,0% $132.036 $134.011

$42.903.462 $34.352.314  $45.113.557

COSTO FINANCIERO TOTAL

Operaciones Operaciones Valor Fidei. Saldo de

Operaciones %) Acumulada (%) Valor Fidei. (5) Valor Fidei. (%) Acumulado (%) Capital Cedido Capital Original

30% 40% 495 7,3% 7,3% 1.627.863 3,8% 3,8% $1.300.626 $3.396.788
40% 50% 661 9,8% 17,1% 5.039.117 11,7% 15,5% $4.120.792 $5.312.321
50% 60% 929 13,7% 30,9% 21.235.627 49,5% 65,0% $16.152.522  $19.107.396
60% 70% 4.673 69,1% 100,0% 15.000.856 35,0% 100,0% $12.778.374  $17.297.052
TOTAL 6.758 100% $42.903.462 100% $34.352.314 $45.113.557
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FLUJO DE FONDOS TEORICO

Valor Flujo neto

) ) Interés ) Valor Flujo neto stos e
tal Transferido ) MNominal ) . .
Transferido fideicomitido (**) Impuestos

(*)

imado

abr/16 1.905.684 1.493.555 3.399.238 3.361.036 3.390.740 -658.496 2.732.244
may/16 1.967.268 1.419.252 3.386.520 3.285.165 3.378.054 -96.167 3.281.887
jun/16 2.015.260 1.345.172 3.360.432 3.195.893 3.352.021 -97.550 3.254.481
jul/16 2.041.937 1.243.496 3.285.433 3.067.297 3.277.219 -89.415 3.187.804
ago/16 2.076.011 1.150.476 3.226.487 2,953.789 3.218.421 -86.077 3.132.344
sep/16 2.064.166 1.052.850 3.117.016 2.799.730 3.109.223 -87.851 3.021.372
oct/16 1.936.803 958.535 2.895.338 2,555.551 2.888.100 -79.635 2.808.465
nov/16 1.777.046 875.235 2.652.282 2,300.536 2.645.651 -88.036 2.557.615
dic/16 1.514.619 790.170 2.304.789 1.969.013 2.299.027 -92.431 2.206.596
enef17 1.178.248 724.163 1.502.411 1.605.372 1.897.855 -84.308 1.813.347
feb/17 1.184.510 674.376 1.858.886 1.540.118 1.854.239 -80.619 1.773.620
mar/17 1.179.346 622.753 1.802.099 1.469.701 1.797.554 -125.639 1.671.955
abr/17 1.208.171 573.993 1.782.164 1.427.585 1.812.682 -76.611 1.736.071
may/17 1.103.850 522.022 1.625.912 1.283.017 1.586.874 -77.522 1.509.352
jun/17 1.058.667 475.577 1.534.244 1.188.524 1.435.075 -120.381 1.314.654
jul/17 1.003.527 430.138 1.433.666 1.090.937 1.327.580 -71.362 1.256.218
ago/17 979.458 387.927 1.367.385 1.022.391 1.254.794 -70.014 1.184.780
sep/17 961.362 346.305 1.307.666 958.442 1.234.550 -68.394 1.226.196
oct/17 935.637 305.062 1.240.699 891.259 1.228.292 -67.445 1.160.847
nov/17 906.242 265.717 1.171.959 823.731 1.160.240 -65.998 1.0594.242
dic/17 B548.845 226.857 1.075.702 740.366 1.064.945 -65.088 999.857
enef18 721.942 191.158 913.100 615.918 903.969 -64.061 839.908
feb/18 602.262 160.491 762.752 505.723 735.125 -62.747 692.378
mar/18 549.606 133.942 683.548 442,917 676.713 -62.421 614,292
abr/18 452.025 111.564 563.589 353.450 557.953 -61.654 496.299
may/18 384.454 92.0%0 476.584 288.697 471.818 -61.195 410.623
jun/18 303.318 76.068 379.386 218.797 375.592 -110.649 264.943
jul/18 232.066 62.961 295.026 166.837 292,076 -2.135 289.941
ago/18 163.721 53.369 217.090 119.540 214.920 -1.831 213.089
sep/18 160.701 46.501 207.202 111.438 205.129 -1.525 203.604
oct/18 152.545 39.577 192.121 101.317 190.200 -1.323 133.877
nov/18 149.310 33.345 182.655 93.701 180.829 -1.055 179.774
dic/18 124.368 26.937 151.305 76.024 149.792 -870 148.922
enef19 115.542 21.841 137.384 67.599 136.010 -683 135.327
feb/19 93.886 16.760 110.646 53.505 109.540 -477 109.063
mar/19 B88.043 12.684 100.727 47.808 99.720 -380 99.340
abr/19 74.553 9.130 83.684 38,997 82.847 -251 82,596
may/19 67.200 5.938 73.137 33.476 72,406 -150 72.256
jun/19 27.213 3.060 30.272 13.812 29.969 =77 29.892
jul/19 17.578 1.545 19.527 8.941 19.332 -46 19.286
ago/19 4.357 1.031 5.388 2,841 5.335 -29 5.306
sep/19 998 848 1.8456 928 1.827 -25 1.802
oct/19 1.039 807 1.846 913 1.827 -24 1.803
nov/19 1.081 765 1.846 837 1.828 -22 1.806
dic/19 1.1325 721 1.846 B33 1.827 -21 1.806
ene/20 1171 675 1.846 867 1.827 -20 1.807
feb/20 1.219 627 1.846 853 1.828 -17 1.511
mar/20 1.268 577 1.846 840 1.827 -16 1.811
abr/20 1.320 526 1.846 825 1.827 -14 1.813
may/20 1.374 472 1.845 813 1.828 -13 1.815
jun/20 1.430 416 1.846 799 1.827 -10 1.817
jul/20 1.488 357 1.8456 786 1.828 -10 1.818
ago/20 1.549 297 1.846 773 1.827 -7 1.820
sep/20 1.612 233 1.846 760 1.827 -6 1.821
oct/20 1.678 167 1.846 748 1.828 -3 1.825
nov/20 1.747 99 1.846 735 1.827 -2 1.825
dic/20 386 28 414 125 410 -1 409
enef21 400 14 414 123 410 410

(*) Flujo tedrico de la cartera cedida (capital mas intereses)

(**) Flujo tedrico neto de precancelaciones, mora e incobrabilidad

(***) Flujo disponible para el pago a los VDFs



(Las cifras se encuentran expresadas en pesos. Teniendo en cuenta que las cifras no estan expresadas con centavos
puede haber diferencias menores)

La Tasa de Descuento utilizada es de 24,82% efectiva anual.

La Cobranza recaudada al 07 de julio de 2016 es de $ 10.229.140.- (pesos diez millones doscientos veintinueve mil
ciento cuarenta). Los fondos se encuentran depositados en la Cuenta Fiduciaria abierta en el Banco Bica S.A.

XVIII- CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS

Para el armado del cuadro de pago de servicios han sido considerados la incobrabilidad de la cartera por pesos $
513.439,29, Gastos Deducibles por $ 2.251.543.- que comprenden: honorarios del fiduciario, honorarios de asesores
impositivos y auditores externos, agente de control y revisién, administrador sustituto, aranceles de listado, de oferta
publica, de negociacion secundaria en el MAE y remuneracion de los Agentes de Recaudacion. Por otra parte se
consideran impuestos del Fideicomiso por pesos $ 531.266.- (Ingresos Brutos por $ 531.266.- y no corresponde
retener por Impuesto a las Ganancias). Dichos conceptos arrojan un total estimado del 6,42% del Flujo de Fondos del
Fideicomiso.

Para el caso de que el Flujo de Fondos no alcanzare para cubrir el interés devengado durante el Periodo de
Devengamiento para el primer pago de Servicio de los VDFB, se abonaran Servicios de Interés hasta la concurrencia
de los fondos fideicomitidos acumulados, previa deduccién de los importes correspondientes al Fondo de Gastos y
Fondo de Impuesto a las Ganancias, de corresponder. En la siguiente Fecha de Pago de Servicios se abonaran los
Servicios de Interés pendientes de pago y luego los Servicios correspondientes a esa Fecha de Pago de Servicios.
Asimismo, en la medida que los fondos fideicomitidos acumulados lo permitieran, en cualquier Fecha de Pago de
Servicios, el Fiduciario podré adelantar Servicios, los que seran imputados al Pago de Servicio més proximo.

VDFA

Capital Interés Total Saldo capital
28.316.612
29/07/16 7.899.976 1.368.636 9.268.612 20.416.636
22/08/16 2.694.402 493.402 3.187.804 17.722.234
20/09/16 2.704.056 428.288 3.132.344 15.018.178
20/10/16 2.658.433 362.939 3.021.372 12.359.745
21/11/16 2.509.771 298.694 2.808.465 9.849.974
20/12/16 2.319.574 238.041 2.557.615 7.530.400
20/01/17 2.024.612 181.984 2.206.596 5.505.788
20/02/17 1.680.290 133.057 1.813.347 3.825.498
20/03/17 1.681.170 92.450 1.773.620 2.144.328
20/04/17 1.620.134 51.821 1.671.955 524.194
22/05/17 524.194 12.668 536.862
Total 28.316.612 3.661.980 31.978.592

Este cuadro de pago de servicios (VDFA) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en este
Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (29,0%).
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22/05/17
21/06/17
20/07/17
21/08/17

Total

VDFB

Capital

1.172
1.409.546
1.251.301
1.202.616

3.864.635

Interés

1.198.037
99.806
63.393
31.067

1.392.303

Total

1.199.209
1.509.352
1.314.694
1.233.683

5.256.938

Saldo capital
3.864.635
3.863.463
2.453.917
1.202.616

Este cuadro de pago de servicios (VDFB) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en este
Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (31,0%).
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Capital Rendimiento Total Saldo capital

10.722.215
21/08/17 22.535 22.535 10.699.680
20/09/17 1.184.780 1.184.780 9.514.900
20/10/17 1.226.196 1.226.196 8.288.704
20/11/17 1.160.847 1.160.847 7.127.857
20/12/17 1.094.242 1.094.242 6.033.615
22/01/18 999.857 999.857 5.033.758
20/02/18 830.908 839.908 4.193.850
20/03/18 692.378 692.378 3.501.472
20/04/18 614.292 614.292 2.887.180
21/05/18 496.299 496.299 2.390.881
21/06/18 410.623 410.623 1.980.258
20/07/18 264.943 264.943 1.715.315
20/08/18 289.941 289.941 1.425.374
20/09/18 213.089 213.089 1.212.285
22/10/18 203.604 203.604 1.008.681
20/11/18 188.877 188.877 8159.804
20/12/18 179.774 179.774 640.030
21/01/19 148.922 148.922 491.108
20/02/19 135.327 135.327 355.781
20/03/19 105.063 109.063 246.718
22/04/19 99.340 99.340 147.378
20/05/19 82.596 82.556 64.782
21/06/19 64.682 7.574 72.256 100
22/07/19 20.892 29.892 100
20/08/19 19.286 19.286 100
20/09/19 5.306 5.306 100
21/10/19 1.802 1.802 100
20/11/19 1.803 1.803 100
20/12/19 1.806 1.806 100
20/01/20 1.806 1.806 100
20/02/20 1.807 1.807 100
20/03/20 1.811 1.811 100
20/04/20 1.811 1.811 100
20/05/20 1.813 1.813 100
22/06/20 1.815 1.815 100
20/07/20 1.817 1.817 100
20/08/20 1.818 1.818 100
21/09/20 1.820 1.820 100
20/10/20 1.821 1.821 100
20/11/20 1.825 1.825 100
21/12/20 1.825 1.825 100
20/01/21 409 409 100

22/02/21 100 310 410
Total 10.722.215 10.812.192

La rentabilidad de los CP puede verse afectada en virtud de la variabilidad que experimente la Tasa BADLAR prevista
para los VDF.

XIX.- DECLARACIONES DEL FIDUCIANTE Y DEL FIDUCIARIO

El Fiduciante declara que, a la fecha de este Suplemento de Prospecto, (a) no existe ningin hecho relevante a su
respecto que afecte o pueda afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria ni su actuacién como
Administrador de los Créditos, de existir algin hecho relevante, el mismo sera informado al Fiduciario; (b) su
situacion econdmica, financiera y patrimonial le permite cumplir con las funciones por él asumidas bajo el presente
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Contrato de Fideicomiso; (c) que cuenta con capacidad y estructura suficiente para desempefiar la funcién de
Administrador de los Créditos.

Por su parte, el Fiduciario declara que, a la fecha de este Suplemento de Prospecto, (a) no tiene conocimiento de
ningun hecho relevante a su respecto que afecte y/o pueda afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria y
el normal desarrollo de las funciones delegadas en cada uno de los participantes del Fideicomiso, (b) su situacién
econdmica, financiera y patrimonial le permite cumplir las funciones por él asumidas bajo el presente Contrato de
Fideicomiso; (c) no existen atrasos o incumplimientos respecto de la rendicion de la cobranza de los Créditos
Fideicomitidos en la presente serie ni de series anteriores, (d) ha verificado que tanto el Administrador de los
Créditos, los Agentes de Recaudacion, el Administrador Sustituto de los Créditos, el Organizador, el Agente de
Control y Revision y el Agente de Custodia cuentan con la capacidad de gestion y organizacién administrativa propia
y adecuada para prestar las funciones que les corresponden y que al dia de la fecha no existen hechos relevantes que
afecten y/o puedan afectar el normal desarrollo de sus actividades y/o el cumplimiento de las funciones asignadas; e)
de las constancias de sus registros no surge que los Valores de Deuda Fiduciaria Privados emitidos en el marco del
Acuerdo Preliminar para Integraciones Parciales del Fideicomiso Financiero de referencia suscriptos por los
underwriters, hayan sido objeto de negociacion y/u oferta pablica; f) La transferencia de los activos Fideicomitidos se
encuentra debidamente perfeccionada; y g) todos los contratos suscriptos vinculados a los Bienes Fideicomitidos,
incluso aquellos celebrados con los Agentes de Recaudacidn se encuentran debidamente perfeccionados, vigentes y
vélidos.

El Fiduciante y el Fiduciario declaran en caracter de declaracion Jurada que los Cédigos de Descuento cuya titularidad
pertenece a los Agentes de Recaudacion asi como los Convenios que permiten la Cobranza de los Créditos
Fideicomitidos se hallan plenamente operativos y vigentes y no existen hechos relevantes que pudieran alterar a futuro
la cobranza de los mencionados créditos.
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FIDUCIARIO Y EMISOR
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S. A.
Paraguay 777 Piso 9° - (S2000CVO) Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel/fax: 0341-4110051

FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS
Mutual Integral de Servicios
Domicilio Postal: Gobernador Simén de Iriondo 2072- (S3016DVP) Santo Tomé Pcia. de Santa Fe
Tel.: (0342) 4801025 — 4801807

ADMINISTRADOR SUSTITUTO DE LOS CREDITOS
BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA.
Domicilio Postal: 25 de Mayo 1774 - (S3016DVP) Santo Tomé Pcia. de Santa Fe
Tel.: 0342-4502000 Interno 19 — Fax: 0342-4502024

ORGANIZADOR y ASESOR FINANCIERO
First Corporate Finance Advisors S.A.
25 de Mayo 596, piso 20
Buenos Aires
Teléfono: 4311-6014

AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Contador Publico Ignacio Manuel Valdez
San Lorenzo 1716, Piso 6, Of. 1
Rosario, Argentina
Tel/Fax 0341-4242147

ASESORES LEGALES DEL FIDEICOMISO
Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140 - Piso 14
(C1004AAD) Buenos Aires
Tel: 011-5167-1000 - Fax: 011-5167-1074

ASESORES LEGALES DEL FIDUCIARIO
Estudio Juridico Dres. Cristia
San Lorenzo 2321 CP 2000 ROSARIO Provincia de Santa Fe
TE / FAX: 0341-425-9115/ 449-1938

ORGANIZADOR DE LA COLOCACION
Mercado Argentino de Valores S.A.
Paraguay 777, 8° piso, (S2000CVO) Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel: 0341-4210125

COLOCADOR PRINCIPAL
Agentes de negociacion Mercado Argentino de Valores S.A.
Paraguay 777, 8° piso, (S2000CVO) Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel: 0341-4210125

COLOCADORES
SBS Trading S.A. BACS BANCO DE CREDITO &
Av. Eduardo Madero 900, Piso 11°, Ciudad Auténoma de SECURITIZACION S.A.
Buenos Aires Tucuman 1, Piso 19 (C1049AAA)
Tel: 4894-1800 Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina Teléfono: (011) 4329-4240/4242/4243
DEPOSITARIA

Caja de Valores S.A.
25 de mayo 362
Teléfono: 4317-7118
Ciudad de Buenos Aires
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