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VALORES FIDUCIARIOS V/N $ 71.726.512.-

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
Interés Variable V/N $42.545.964.- Interés Variable $ 5.318.246.-

Valores de Deuda Fiduciaria Clase C Certificados de Participacion
Interés Variable VV/N $ 3.084.582.- V/IN $ 20.777.720.-

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO. DADO QUE NO SE HA PRODUCIDO AUN LA EMISION,
LAS CALIFICACIONES OTORGADAS SE BASAN EN LA DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR Y SUS
ASESORES AOCTUBREDE 2013, QUEDANDO SUJETAS A LA RECEPCION DE LA DOCUMENTACION DEFINITIVA AL CIERRE DE LA
OPERACION. LAS ACTUALIZACIONES DE LA CALIFICACION ESTARAN DISPONIBLES EN LA AUTOPISTA DELA INFORMACION
FINANCIERA DE LA CNV (www.cnv.gob.ar).

Oferta Publica del Programa autorizada por Resolucion N° 17.274 de fecha 23 de enero de 2014. La oferta pdblica de la presente emision fue autorizada por
Providencia de Directorio de fecha 6 de febrero de 2014 y el levantamiento de sus condicionamientos autorizados la Gerencia de Productos de Inversion
Colectiva el 13 de febrero de 2014. Todas de la Comision Nacional de Valores (“CNV”). Esta autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en este Suplemento de Prospecto. La veracidad de la
informacion contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacién suministrada en el presente Suplemento de Prospecto es responsabilidad del
Fiduciario y de los Fiduciantes y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El Fiduciario y los Fiduciantes manifiestan,
en lo que a cada uno les atafie, con caracter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecto contiene, a la fecha de su publicacién, informacion
veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar su situacion patrimonial, econémica y financiera y de toda aquella que deba ser de conocimiento
del publico inversor con relacion a la presente emisién, conforme las normas vigentes.



http://www.cnv.gov.ar/

Los Valores Fiduciarios que se ofrecen por el presente corresponden al Fideicomiso Financiero FIDEBICA XXXI constituido bajo el Programa Global de
Valores Fiduciarios “Rosfid Industria, Agro y Consumo”. La emision se efectua de conformidad con lo establecido en la Ley 24.441(la “Ley de Fideicomiso”),
las Normas de la CNV (T.O. Res. Gral. 622/13 — las “Normas”) (en adelante, las “NORMAS de la CNV) y demés disposiciones legales y reglamentarias que
resultaren de aplicacion. El pago de los Valores Fiduciarios a sus respectivos titulares (los “Beneficiarios”) tiene como unica fuente los Bienes Fideicomitidos.
Los bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucién del Fideicomiso. Estas obligaciones seran satisfechas exclusivamente
con el Patrimonio Fideicomitido, conforme lo dispone el Articulo 16 de la Ley de Fideicomisoy el Titulo V Capitulo 1V de las Normas de la Comision Nacional
de Valores (“CNV”) (t.o. res. gral. 622/13 y modificaciones — las “Normas”). En caso de incumplimiento total o parcial de los obligados de los activos que
constituyan el Patrimonio Fideicomitido, los Beneficiarios no tendran derecho o accién alguna contra el Fiduciario.

La fecha de este Suplemento de Prospecto Resumido es 13 de febrero de 2014 y debe leerse juntamente con el Suplemento de Prospecto en su version completa y
el Prospecto del Programa. Ambos documentos estan disponibles ademéas en www.cnv.gob.ar, en las oficinas del Fiduciario y de los Colocadores.

ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI SE ENCUENTRAN
GARANTIZADOS POR EL MISMO.

LA INFORMACION RELATIVA A LOS FIDUCIANTES HA SIDO PROPORCIONADA POR ELLOS U OBTENIDA DE FUENTES DE
CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA, Y HA SIDO REVISADA DILIGENTEMENTE POR EL FIDUCIARIO Y LOS
COLOCADORES. EL FIDUCIARIO Y LOS FIDUCIANTES MANIFIESTAN, EN LO QUE CADA UNO LES ATANE QUE EL
PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y
SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE DEBA SER DE PUBLICO CONOCIMIENTO DEL INVERSOR CON
RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME A LA NORMATIVA VIGENTE.

NI ESTE FIDEICOMISO, NI EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, SE ENCUENTRAN SUJETOS A LA LEY 24.083 DE FONDOS
COMUNES DE INVERSION.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBERA REALIZAR,
ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASI LO HA HECHO, SU PROPIA EVALUACION SOBRE
LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y
LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE VALORES FIDUCIARIOS.

LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE COMO UNA RECOMENDACION DEL
FIDUCIARIO, NI DE LOS FIDUCIANTES, PARA COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO HECHO DE HABER
REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI LOS FIDUCIANTES, NI CUALQUIER
PERSONA ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO, AL DIA DE LA FECHA, DECLARACION
ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL
FIDEICOMISO. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO
CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 16 DE LA LEY N° 24.441. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE
LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE CONSTITUYAN EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LOS BENEFICIARIOS NO
TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO FINANCIERO. ELLO SIN PERJUICIO DEL
COMPROMISO ASUMIDO POR EL FIDUCIARIO FINANCIERO EN INTERES DE LOS BENEFICIARIOS DE PERSEGUIR EL
COBRO CONTRA LOS OBLIGADOS MOROSOS A TRAVES DE LOSADMINISTRADORES DE LOS CREDITOS.

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES,
JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN
MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA
INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE
VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR
ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL
ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES HABILITADOSEN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES
DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS
EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA
PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION”. LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL
MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE
LA LEY CITADA.

LOS INTERESADOS EN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION DEBERAN PONDERAR A EFECTOS DE
ESTIMAR LA RENTABILIDAD ESPERADA DE LOS MISMOS EL EFECTO (A) DEL VENCIMIENTO DE SU PLAZO, CONFORME
A LOS ARTICULOS 22 Y 2.16 DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO, Y (B) DE UNA EVENTUAL
LIQUIDACION ANTICIPADA CONFORME AL ARTICULO 2.15 DEL MISMO.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION QUE SE
ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO.


http://www.cnv.gob.ar/

I.- RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEL

FIDEICOMISO FINANCIERO FIDEBICA XXXI

Los términos en mayuscula se definen en el Contrato Suplementario inserto en el presente, o en el Contrato
Marco inserto en el Prospecto del Programa.

Programa Global de Valores Fiduciarios

ROSFID INDUSTRIA, AGRO Y CONSUMO

Fideicomiso Financiero

FIDEBICA XXXI

Fiduciantes

Banco Bica S.A. (Banco Bica) y Asociacién Mutual Centro Litoral
(antes, Asociacion Mutual de Asociados de Bica Cooperativa de
Emprendimientos Multiples Ltda.).La Unica relacion juridica y
econémica que el Fiduciario mantiene con los Fiduciantes, es la
entablada con relacion al presente Fideicomiso y aquéllos
Fideicomisos con las mismas partes, vigentes bajo el Programa
Global de Valores Fiduciarios “Rosfid”.

Administradores de los Créditos

Banco Bica S.A. (Banco Bica), Asociacion Mutual Centro Litoral
(antes, Asociacion Mutual de Asociados de Bica Cooperativa de
Emprendimientos Madltiples Ltda.) y Bica Cooperativa de
Emprendimientos Multiples Ltda. Esta Gltima asumird las
funciones de Administrador exclusivamente respecto de la cartera
correspondiente a Créditos por ella originados o adquiridos que
hubiesen sido adquiridos por los Fiduciantes y transferidos al
presente Fideicomiso.

Fiduciario, Organizador y Emisor

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. La Unica relacion
juridica y economica que el Fiduciario tiene con los demas
participantes es la entablada con relacion al presente Fideicomiso y
los anteriores fideicomisos entre las mismas partes.

Administrador Sustituto de los Créditos

NEXFIN S.A. La Unica relacion juridica y econdmica que mantiene
con los Fiduciantes es la entablada con relacion al presente
Fideicomiso, y los anteriores fideicomisos entre las mismas
partesvigentes bajo el Programa Global de Valores Fiduciarios
“Rosfid”.

Agentes de Recaudacion

Asociacion Mutual Unién Solidaria (AMUS), Federacion de
Mutualidades de la Provincia de Misiones (la “Federacion”),
Asociacion Mutual General Justo José de Urquiza (AMGJIU)y
Mutual Policial de Entre Rios (MUPER), Cooperativa Chaco de
Consumo Crédito y Vivienda Limitada (Cooperativa de Chaco). La
relacion juridica y econémica que los Fiduciantes mantienen con
los Agentes de Recaudacion se limita a los Convenios Marco de
Asistencia Financiera o Compra de Cartera por intermedio de los
cuales se les asigna la cobranza los Créditos Fideicomitidos en
virtud de los respectivos codigos de descuento de titularidad de los
Agentes de Recaudacién.

Asesores Financieros y Agente de Control y
Revision

First Corporate Finance Advisors S.A.

Asesores Legales del Fideicomiso

Nicholson& Cano Abogados.

Agente de Custodia

Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

Bienes Fideicomitidos

Créditos originados y/o adquiridos en pesos por los Fiduciantes,
bajo la forma de (a) mutuos originados en operaciones de
préstamos en efectivo instrumentados mediante solicitudes de
créditos y pagarés, y (b) consumos pagaderos en cuotas que tienen
su origen en financiaciones bajo el sistema de tarjeta de crédito
denominada Carta 10.




Monto de la emisién

VIN $ 71.726.512.- (Pesos setenta y un millones setecientos
veintiséis mil quinientos doce)

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A (“VDFA”)

Valor nominal $ 42.545.964.- (pesos cuarenta y dos millones
quinientos cuarenta y cinco mil novecientos sesenta y cuatro),
equivalente al 59,32% del Valor Fideicomitido, con pagos
mensuales de los siguientes Servicios, una vez deducidas —de
corresponder- las contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de
Impuesto a las Ganancias: a) en concepto de amortizacién del
capital, la Cobranza ingresada durante el “Periodo de
Devengamiento”, luego de deducir los intereses de la propia Clase
y (b) en concepto de interés, una tasa de interés variable
equivalente a la tasa BADLAR para Bancos Privados de la
Republica Argentina para dep6sitos en pesos por un monto mayor a
un millén de Pesos por periodos de entre 30 y 35 dias, mas 300
puntos bésicos, con un minimo de 19,5% nominal anual y un
méaximo de 30,0% nominal anual devengados durante el “Periodo
de Devengamiento”. El interés se calculara sobre el saldo de valor
nominal considerando para su calculo un afio de 360 dias (12 meses
de 30 dias). Ante la inexistencia de Tasa BADLAR se aplicara
aquélla que en el futuro la reemplace. Si en alguna Fecha de Pago
de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFA no existieren
fondos suficientes para el pago total de los intereses devengados de
dicha clase, los intereses devengados impagos se sumaran al saldo
impago de capital de los VDFA.

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B (“VDFB”)

Valor nominal $ 5.318.246.- (pesos cinco millones trescientos
dieciocho mil doscientos cuarenta y seis), equivalente al 7,41%del
Valor Fideicomitido, con pagos mensuales de los siguientes
Servicios una vez cancelados integramente los Servicios de los
VDFA, luego de deducir las contribuciones al Fondo de Gastos y al
Fondo de Impuesto a las Ganancias -de corresponder-: a) en
concepto de amortizacion del capital, la Cobranza ingresada
durante el “Periodo de Devengamiento”, luego de deducir el interés
de la propia Clase, y, b) en concepto de interés una tasa de interés
variable equivalente a la tasa BADLAR para Bancos Privados de la
Republica Argentina para dep6sitos en pesos por un monto mayor a
un millén de Pesos por periodos de entre 30 y 35 dias, mas 500
puntos béasicos, con un minimo de 21,5% nominal anual y un
méaximo de 32,0%nominal anual devengado durante el “Periodo de
Devengamiento”. El interés se calculard sobre el saldo de valor
nominal considerando para su célculo un afio de 360 dias (12 meses
de 30 dias). Ante la inexistencia de Tasa BADLAR se aplicard
aquélla que en el futuro la reemplace.

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda
pagar a los VDFB no existieren fondos suficientes para el pago
total de los intereses devengados de dicha clase, los intereses
devengados impagos se sumaran al saldo impago de capital de los
VDFB.




Valores de Deuda Fiduciaria
Clase C (“VDFC”)

Valor nominal $ 3.084.582.- (pesos tres millones ochenta y cuatro
mil quinientos ochenta y dos),equivalente al 4,30%del Valor
Fideicomitido, con pagos mensuales de los siguientes Servicios una
vez cancelados integramente los VDFB, luego de deducir las
contribuciones al Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las
Ganancias -de corresponder-: a) en concepto de amortizacion del
capital, la Cobranza ingresada durante el “Periodo de
Devengamiento”, luego de deducir el interés de la Clase y, b) en
concepto de interés una tasa de interés variable equivalente a la tasa
BADLAR para Bancos Privados de la Republica Argentina para
depositos en Pesos por un monto mayor a un millén de pesos por
periodos de entre 30 y 35 dias mas 600puntos basicos, con un
minimo de 23,5%nominal anual y un maximo de 33,0%nominal
anual devengado durante el “Periodo de Devengamiento”. El
interés se calculara sobre el saldo de valor nominal considerando
para su calculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias). Ante la
inexistencia de Tasa BADLAR se aplicara aquélla que en el futuro
la reemplace.

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda
pagar a los VDFC no existieren fondos suficientes para el pago
total de los intereses devengados de dicha clase, los intereses
devengados impagos se sumaran al saldo impago de capital de los
VDFC.

Certificados de Participacion
(“CP”)

Valor nominal $ 20.777.720.- (pesos veinte millones setecientos
setenta y siete mil setecientos veinte),equivalente al28,97%del
Valor Fideicomitido con pagos mensuales de los siguientes
Servicios, una vez cancelados integramente los Servicios de los
VDF y luego de deducir — de corresponder - las contribuciones al
Fondo de Gastos y al Fondo de Impuesto a las Ganancias, y
restituir — en su caso — el saldo del Fondo de Liquidez a los
Fiduciantes: a) en concepto de amortizacion la totalidad de los
ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos hasta el Ultimo
dia del mes calendario inmediato anterior a la Fecha de Pago de
Servicios hasta completar el importe del valor nominal de la clase
menos $100, saldo que se cancelard con el pago del dltimo
Servicio; y b) en concepto de utilidad, el importe remanente.

Periodo de Devengamiento

Es el periodo transcurrido entre: (a) la Fecha de Corte (exclusive) y
el Gltimo dia del mes calendario inmediato anterior a la primera
Fecha de Pago de Servicios, para el primer Servicio, y (b) el mes
calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago de Servicios,
para los siguientes Servicios.




Tasa BADLAR Bancos Privados

La tasa en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio
de tasas de interés pagadas por los bancos privados de la Republica
Argentina para dep6sitos en Pesos por un monto mayor a un millén
de Pesos por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35)
dias. Para el célculo de la tasa se utiliza el promedio simple de la
serie correspondiente al Periodo de Devengamiento y para sabados,
domingos y feriados se repite la tasa del dltimo Dia Habil, salvo
para el primer Periodo de Devengamiento del VDFB donde
mensualmente se aplicara la tasa Badlar calculada para el pago de
servicios del VDFA, y como asi también para el primer Periodo de
Devengamiento del VDFC donde mensualmente se aplicara la tasa
Badlar calculada para el pago de servicios del VDFA, y luego de la
cancelacién del VDFA, se aplicara la tasa Badlar calculada para el
pago de servicios del VDFB. Las tasas de interés diarias pueden ser
consultadas accediendo a: http://www.bcra.gob.ar > Estadisticas e
Indicadores = Monetarias y Financieras - Descarga de paquetes
estandarizados de series estadisticas - Tasas de Interés -> Por
depdsitos > Series Diarias - BADLAR. En el supuesto de
inexistencia de la Tasa Badlar se aplicara la que en el futuro la
reemplace.

Destino de los Fondos provenientes de la
Colocacién

El resultado de la colocacion sera utilizado por los Fiduciantes para
financiar capital de trabajo.

Fecha de Corte

Es el 31de enero de 2014.

Fecha de Liquidacion y Emision

Significa el segundo Dia Habil posterior al Gltimo dia del Periodo
de Colocacidn.

Fecha de Pago de Servicios

Los Servicios serdn pagados como se indica en el Cuadro de Pago
de Servicios contenido en el Suplemento de Prospecto, o el Dia
Habil siguiente a cada fecha alli indicada.

Forma de los Valores Fiduciarios

Certificados Globales permanentes que seran depositados en Caja
de Valores S.A. Los Beneficiarios renuncian a exigir la entrega de
laminas individuales. Las transferencias se realizardn dentro del
sistema de depdsito colectivo administrado por dicha Caja de
Valores S.A., conforme a la ley 20.643. La Caja de Valores S.A. se
encuentra habilitada para cobrar aranceles a los depositantes, que
éstos podran trasladar a los Beneficiarios.

Fecha de vencimiento del Fideicomiso

El vencimiento final de los VDF se producira en la fecha de Pago
de Servicios siguientes a la fecha de vencimiento normal del
Crédito de mayor plazo (el “Plazo de los VDF”) y el vencimiento
final de los Certificados de Participacién se producird a los 180
(ciento ochenta) dias siguientes al vencimiento del plazo de los
VDF (el "Plazo delos CP”) sin perjuicio de la continuacién del
Fideicomiso por las tareas de liquidacién conforme al art. 2.16. del
Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Fecha de cierre de los Estados Contables del
Fideicomiso

Serd el 31 de diciembre de cada afio.




Resoluciones sociales vinculadas a la emisiéon

La constitucion del presente fideicomiso ha sido resuelta por el
directorio de BANCO BICA S.A., en su reunion de fecha 29de
enero de 2013, ratificada en reunién de fecha 19 de diciembre de
2013. Las condiciones de emision fueron aprobadas por sus
apoderados el dia20 deenerode2014.

La constitucion del presente fideicomiso ha sido resuelta por el
Consejo Directivo de ASOCIACION MUTUAL CENTRO
LITORAL en su reunion de fecha 30de enero de 2013, ratificada
mediante reunién de Consejo Directivo de fecha 26 de diciembre
de 2013ysus condiciones de emisidon fueron aprobadas por sus
apoderados del dia 20deenero de 2014.

La participacién de Bica Cooperativa de Emprendimientos
Mudiltiples como Administrador ha sido resuelta por reunion de
Consejo de Administracién 28 de enero de 2013 ratificada
mediante reunion de Consejo de Administracion de fecha 23 de
diciembre de 2013, y por nota de apoderados del 20 de enero de
2014,

La constitucidn de Fideicomiso fue aprobada por el Directorio del
Fiduciario conforme a lo resuelto en su reunion del 23 de enero de
2014,

La participacion del Nuevo Banco de Santa Fe S.A. como Agente
de Custodia fue ratificada por nota de apoderados del 31 de enero
de 2014.

La participacion de Nexfin S.A. como Administrador Sustituto de
los Créditos fue autorizada por resolucion de directorio de fecha 29
de marzo de 2012, y ratificada por nota de apoderados el dia 23 de
diciembre de 2013

Colocadores
Precio de Colocacion

La colocacion de los Valores Fiduciarios estara a cargo de los
Agentes de Negociacion del Mercado de Valores de Rosario S.A. y
delos Agentes de Negociacion del Mercado de Valores del Litoral
S.A. y demaés agentes habilitados, a la Tasa de Corte o Precio que
determine el Fiduciario de comun acuerdo con los Fiduciantes,
como resultado de aplicar el procedimiento denominado “Subasta
Holandesa Modificada”. El Mercado de Valores de Rosario S.A.
actuara exclusivamente en caracter de Organizador de la
Colocacién y administrador del sistema de informatico, en base a
las ofertas de suscripcién que presenten los Colocadores y demas
agentes habilitados a través del citado sistema. El Periodo de
Difusion y el Periodo de Licitacion, (ambos en conjunto el
“Periodo de Colocacion”), podran ser prorrogados, modificados y/o
suspendidos en cualquier momento por el Fiduciario de comun
acuerdo con los Colocadores, lo que se informard mediante la
publicacién de un aviso en el boletin diario de la BCR y en el
boletin diario de la BCSF, y en la AIF, en el que se dejara
constancia que los inversores iniciales podran retirar sus ofertas sin
penalizacién alguna. Ver mas detalles en el Capitulo
“COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS”.

Listado y negociacion

Los Valores Fiduciarios podran ser listados en la Bolsa de
Comercio de Rosario (“BCR”), en la Bolsa de Comercio de Santa
Fe (“BCSF”) y negociarse en el Mercado Abierto Electronico S.A.
(“MAE”) como asi también en otros mercados.




Encubrimiento y lavado de activos de origen
delictivo.

Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas
en (a) el articulo 303 del Cédigo Penal — relativo al delito de
Lavado de Activos, (b) el articulo 306 del mismo Codigo, relativo
al delito de Financiamiento del Terrorismo, (c) la ley 25.246-
conforme a las leyes 26.087, 26.119, 26.268 y 26.683- y sus
modificatorias, (d) las resoluciones de la Unidad de Informacion
Financiera (“UIF”). Asimismo, los tomadores de los titulos
asumiran la obligacién de aportar la informacion y documentacion
que se les requiera respecto del origen de los fondos y su
legitimidad.

El Fiduciario y Emisor cumple con todas las disposiciones de las
Leyes N° 25.246 y sus modificatorias y con las reglamentaciones
aplicables sobre lavado de dinero establecidas por la UIF, en
particular con la Resolucién UIF 140/2012, 68/13, 3/14 y
modificatorias y complementarias.

Por su parte, los agentes colocadores deberan conocer debidamente
a sus clientes y aplicar politicas, mantener estructuras y sistemas
adecuados a una politica de prevencion de lavado de dinero y
financiacion del terrorismo.

Los Fiduciantes en lo que a cada uno respecta han declarado
cumplir con las obligaciones inherentes Régimen de Prevencion,
Encubrimiento y Lavado de activos de origen delictivo (cfr. Ley
25.246 y modificatorias), especialmente las Resoluciones UIF
121/2011y 11/2012 y la Resolucion INAES 2439/2012.

Podran consultarse las mismas en el sitio web de la UIF
www.uif.gov.ar y en el Centro de Documentacion e Informacion
del Ministerio de Economia de la Nacion: www.infoleg.gob.ar

Asimismo, se da cumplimiento a las disposiciones del Titulo XI de
las NORMAS de la CNV que pueden ser consultadas en
www.cnv.gob.ar.

Régimen para suscripcion e integracion de los
valores fiduciarios con fondos provenientes del
exterior.

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de
controles al ingreso de capitales vigentes al dia de la fecha, se
sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una
lectura completa del Decreto 616/2005, la Resolucién 637/2005 y
280/09 del Ministerio de Economia y Producciéon con sus
reglamentaciones y normas complementarias, a cuyo efecto los
interesados podran consultar las mismas en el sitio web del
MECON (http://www.mecon.gob.ar) 0 del BCRA
(http://bcra.gov.ar).

Valor Nominal Unitario. Unidad Minima de
Negociacion. Monto Minimo de Suscripcion.

Cada Valor Fiduciario tendrd un valor nominal unitario de $1 (un
peso) que sera la unidad minima de negociacion. EI monto minimo
de suscripcion se fija en la suma de $1000.-



http://www.uif.gov.ar/
http://www.cnv.gob.ar/
http://bcra.gov.ar/

Sociedad Calificadora de Riesgo. El 30 de enero de 2014 FITCH Argentina Calificadora de
Calificadoras de Riesgo. Riesgo S.A. emiti6 un informe de calificacion mediante el cual se
otorgaron las siguientes notas:

VDFA: AAA(arg) Significado: “AAA” nacional implica la maxima
calificacion asignada por Fitch Argentina en su escala de
calificaciones nacionales del pais. Esta calificacion se asigna al
mejor crédito respecto de otros emisores o emisiones del pais.

VDFB: A+(arg) Significado: “A” nacional implica una sélida
calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais.
Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones
econdmicas pueden afectar la capacidad de repago en tiempo y
forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones
financieras calificadas con categorias superiores.

VDFC: BBB+(arg) Significado: “BBB” nacional implica una
adecuada calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones
del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones
econdmicas tienen una mayor probabilidad de afectar la capacidad
de pago en tiempo y forma que para obligaciones financieras
calificadas con categorias superiores.

CP: CC (arg) Significado: “CC” nacional implica un riesgo
crediticio extremadamente vulnerable respecto de otros emisores
dentro del pais. Existe alta probabilidad de incumplimiento y la
capacidad de cumplir con las obligaciones financieras depende
exclusivamente del desarrollo favorable y sostenible del entorno
econémico y de negocios.

1l.- ESQUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISO

Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccién pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
version completa.

111.-CONSIDERACIONES DE_RIESGO PARA LA INVERSION

Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccién pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
version completa.

IV.- DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
version completa.

V.- DESCRIPCION DE LOS FIDUCIANTES

BANCO BICA S.A.

1-Fecha de Constitucion: 06 de junio de 2012.

2-NUmero de Banco: 426

3-Inscripcion: N° 1570, folio 207, del Libro 11 de Estatutos de Sociedades Andénimas del Registro Publico de

Comercio de Santa Fe, (Legajo N° 3719), el 29 de junio de 2012

4-Actividad Principal: Banco Comercial de Primer Grado.

5- Sede Social: 25 de Mayo 2446 - Santa Fe — CP: 3000

6- CUIT: 30-71233123-9

7- Descripcion de la entidad. Operatoria y funcionamiento: Mediante Resolucion N° 117 del 24 de mayo de 2012

el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) autorizd a Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda.

(Bica CEML) y a Regional Trade S.A., en cardcter de accionistas, y en los términos del articulo 7° de la Ley de
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Entidades Financieras N° 21.526 (LEF), a instalar un banco comercial de primer grado bajo la denominacion “Banco
Bica S.A.” con domicilio en la ciudad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe, iniciando formalmente sus actividades en
fecha 1° de octubre de 2012.

8- Objeto Social:Articulo Tercero: OBJETO: La Sociedad tiene por objeto efectuar en general toda operacién
autorizada por la Ley de Entidades Financieras y reglamentaciones vigentes para los bancos comercial, y en especial
las normas que dicte el Banco Central de la Replblica Argentina. Estas actividades podra realizarlas por cuenta
propia, por comisién de terceros, y/o asociadas a terceros, dentro o fuera del pais. Para el cumplimiento de su objeto
realiza las operaciones de intermediacion habitual entre la oferta y la demanda de recursos financieros: activos,
pasivos y de servicios que no estén prohibidos por la ley de entidades financieras o por las disposiciones y
reglamentacion, a saber: 1) Recibir depdsitos en cuenta corriente, a plazo fijo, en caja de ahorro, caja de ahorro
especial o de otra clase o género; 2) Descontar, comprar, girar, recibir, cobrar, aceptar y pagar cheques, letras de
cambio, pagarés y otros titulos de comercio del interior o exterior sean por cuenta propia o de terceros; 3) Abrir
créditos en cuenta corriente, con o sin garantias a personas fisicas o ideales; 4) Otorgar créditos de cualquier
naturaleza, tanto a corto como a mediano plazo, conforme con la politica de créditos que fije el Banco Central de la
Republica Argentina; 5) Operar en cambios, comprando o vendiendo divisas y monedas extranjeras, con 0 sin
contratos de cambio, al contado y a plazos, emitir, pagar y cobrar giros y realizar operaciones en moneda extranjera en
todas sus formas, otorgar créditos para financiar y prefinanciar exportaciones e importaciones, aperturar cartas de
créditos, créditos documentarios u otros instrumentos de comercio exterior; 6) Otorgar avales, fianzas u otras
garantias; 7) Cobrar y pagar por cuenta de terceros, capital, servicios, impuestos, tasas, facturas, intereses, dividendos,
rentas y ademas, efectuar operaciones en titulos valores al cobro; 8) Arrendar cajas de seguridad para el servicio de los
usuarios en las condiciones que determine el Directorio; 9) Recibir en deposito para su custodia por cuenta de terceros
titulos valores, documentos y otros bienes y valores; 10) Conceder créditos para la compra y venta de bienes
pagaderos en cuotas 0 a término y otros préstamos personales amortizables; 11) Otorgar anticipos sobre créditos
provenientes de ventas, adquirirlos, asumir sus riesgos, gestionar su cobro y prestar asistencia técnica y administrativa.
12) Dar en locacion bienes de capital adquiridos con tal objeto; 13) Tomar a su cargo la administracién de propiedades
por cuenta de terceros, comprendiendo en esto la compra, venta, las cobranzas y alquileres de saldo de precio y cuotas
de inmuebles, vendidos a plazo o en cualquier otra forma, pudiendo asimismo hacer anticipos, e incluso garantizar su
percepcion. La compraventa prevista respondera a operaciones efectuadas en funcidn de mandatos recibidos para ello;
14) Conceder créditos para la adquisicién, construccién, ampliacion, reforma o refaccién y conservacién de inmuebles
urbanos o rurales y la sustitucion de gravamenes hipotecarios, constituidos con igual destino; 15) Emitir bonos,
obligaciones y certificados de participacion en los préstamos que otorgue; 16) Gestionar por cuenta ajena la compra y
venta de valores mobiliarios y actuar como agente pagador de dividendos, amortizaciones e intereses; 17) Actuar
como fiduciario; depositario de fondos comunes de inversion, administrar carteras de valores mobiliarios y cumplir
otros encargos fiduciarios; 18) Efectuar inversiones de carécter transitorio en colocaciones facilmente liquidables; 19)
Aceptar mandatos tanto de carécter comercial como civil y ejercer la representacion de terceros; 20) Actuar como
corresponsal, agente o representante de otros bancos o entidades financieras del pais o del exterior, previa autorizacion
de la autoridad de control si fuese necesario; asimismo, puede aceptar comisiones de caracter bancario, financiero y
comercial. 21) En particular queda incluido en el objeto social comprar y vender bienes inmuebles y muebles para uso
propio. Aceptar daciones en pago para facilitar la realizacion y liquidacion de operaciones o cuentas pendientes o
adquirir en propiedad, con el objeto de defender su crédito, bienes inmuebles que reconozcan o no gravamenes a favor
del banco.

La Sociedad tiene plena capacidad juridica para el cumplimiento de su objeto, pudiendo realizar los actos, celebrar
negocios y realizar las actividades que sean conducentes al mismo sin limitacién de especie o naturaleza alguna.

9- Pagina web: www.bancobica.com.ar

10- Tel/Fax: 0342-4500300. Correo Electronico: mmelchiori@bancobica.com.ar

11- Organos de Administracion y Fiscalizacion de Banco Bica S.A.: esta informacion podra ser consultada por los
interesados en la pagina web del BCRA. En tal caso consultar:www.bcra.gob.ar // Informacion de entidades / Tipo de
entidades/ Bancarias y Financieras/Banco Bica S.A./Directivos, por tratarse de una entidad financiera sujeta a su
control

12. Informacién Contable de Banco Bica S.A.: La informacion contable podra ser consultada por los interesados en
la pagina web del BCRA. En tal caso, consultar: www.bcra.gob.ar // Informacion de entidades / Tipo de entidades/
Bancarias y Financieras/Banco Bica S.A./Estados Contables, por tratarse de una entidad financiera sujeta a su control.

10


http://www.bancobica.com.ar/

Para obtener mayor informacion sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto
en su version completa.

ASOCIACION MUTUAL CENTRO LITORAL
(Antes “ASOCIACION MUTUAL DE ASOCIADOS DE BICA COOPERATIVA DE
EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LIMITADA” 0 “BICA MUTUAL”)

> 1. Fecha de constitucién: 31 de octubre de 2001

» 2. Actividad Principal: Fomentar la ayuda reciproca entre sus miembros, capacitacion en todos sus aspectos y
niveles y prestacion de servicios a sus asociados.

3. Sede social inscripta: ObispoGelabert 2128,ciudad de Santo Tomé, Pcia, de Santa Fe.

4. Inscripcidn en el Registro Nacional de Mutualidades - Instituto Nacional de Accidn Cooperativa y Mutual:
Resolucién N° 2893, Libro 55 de Estatutos y Reformas, Folio 256/271, Acta N° 410 el 12/02/2002. MAT.
NAC.SF1472.

5. Reformas de Estatuto: aprobada por Resolucién INAES N°1546 de fecha 11 de mayo de 2005, inscripta al
Folio 162 a 177, Acta N°7764 del 23/05/2005, y aprobada por Resoluciéon INAES 3678 del 15 de diciembre de
2010, inscripta Folio 465 a 484, Acta N° 8482 del 11/01/2011.

» 6. Cambio de Denominacion a Asociacion Mutual Centro Litoral: Conforme Asamblea General Extraordinaria de
Asociados de fecha 28 de agosto de 2012. El cambio de denominacion y la correspondiente modificacion del
Estatuto han sido autorizada por Resolucién es N°6647 de fecha 7 de Noviembre de 2012 del Instituto Nacional
de Asociativismo y Economia Social.

7. Fecha del Cambio de Denominacidn: Conforme Asamblea General Extraordinaria de Asociados de fecha 28 de
agosto de 2012,

8. Inscripcion en la Direccion General de Cooperativas de la Provincia de Santa Fe: MAT. PROV.1033

9. CUIT: 30-70793914-8

10. Teléfono: 0342 — 4502000

11. Fax: 0342 — 4502024

12. Correo electrénico: gdiaz@bica.com.ar
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HISTORIA

2001 — Constitucion de Asociacion Mutual de Dirigentes y Personal Jerdrquico de Bica Cooperativa de
Emprendimientos Multiples Limitada “Bica Mutual”.

2002 — Aprobacién de Estatuto y Reglamentos por Resolucién N° 2893 de la Autoridad Autorizante competente.

2002 — Adhesion a la Federacion Santafesina de Entidades Mutualistas “Brigadier General Estanislao Lopez”.

2003: A través modificacion estatutaria, se dio ingreso a la mutual a los asociados de Bica CEML, cambiando a la
denominacion actual: “Asociacion Mutual de Asociados de Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Limitada
“Bica Mutual”.

2004 — Adecuacion del Reglamento de Ayuda Econdémica Mutual con Captacién de ahorros a la Resolucion N°
1418/03 del INAES.

2005 — Cambio de denominacion a ASOCIACION MUTUAL DE ASOCIADOS DE BICA COOPERATIVA DE
EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LIMITADA “BICA MUTUAL” y Reforma Parcial de Estatuto aprobada por
Resolucion N° 1546 del 11/05/05 del INAES.

2009 — Inicio del Servicio de Ayuda Econdmica Mutual con Captacion de ahorros.

2010 — Apertura de filiales en las ciudades de Santa Fe, Rosario, Reconquista y Santo Tomé en la provincia de Santa
Fe y Parand, en la provincia de Entre Rios.

2012 — Por Asamblea General Extraordinaria de fecha 28 de agosto de 2012 se decidi6 reformar parcialmente el
estatuto aprobandose el cambio de denominacion de ASOCIACION MUTUAL DE ASOCIADOS DE BICA
COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LIMITADA “BICA MUTUAL” por “ASOCIACION
MUTUAL CENTRO LITORAL”.

CONSEJO DIRECTIVO — Periodo 2013-2014

Los miembros del Consejo Directivo designados mediante acta de Asamblea General Ordinaria de fecha 25 de abril de
2013, son los siguientes:

Nombre Cargo Vencimiento
Sr. Jorge Mario Houriet Presidente Abril de 2014
Sr. C.P.N. Carlos Alberto Gémez Vicepresidente Abril de 2014
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Sra. Gladys Ester Ponce Secretario Abril de 2014

Sr. Maria AlejandraGiorgis Prosecretaria Abril de 2014
Sr. Exequiel Perren Tesorero Abril de 2014
Sr. Marcela Fabiana Buiguez Protesorero Abril de 2014

JUNTA FISCALIZADORA —Periodo 2013-2014

Los miembros dela Junta Fiscalizadora designados mediante acta de Asamblea General Ordinaria de fecha 25 de abril
de 2013, son los siguientes:

Nombre Cargo Vencimiento

Sr. C.P.N. Marcelo F. Fernandez Sindico Abril de 2014
Titular

Sr. C.P.N. Luis Enrique Osti Sindico Abril de 2014
Titular

Sr. C.P.N. Mariano Ariel Oks Sindico Abril de 2014
Titular

Para obtener mayor informacion sobre el presente acapite véase la seccion pertinente en el Suplemento de Prospecto
en su version completa.

VIIIl.- DESCRIPCION DEL ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS

Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccién pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
version completa.

IX.- DESCRIPCION DE LOS AGENTES DE RECAUDACION

Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccién pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
version completa.

X.- DESCRIPCION DEL AGENTE DE CUSTODIA

Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccién pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
version completa.

X1.- DESCRIPCION DEL ADMINISTRADOR SUSTITUTO DE LOS CREDITOS- NEXFIN S.A.

Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccidn pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
version completa.

Xl11.- DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION

Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccién pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
version completa.
XI1Il.- TRATAMIENTO IMPOSITIVO

Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccién pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
version completa.

XIV.- CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO

Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccidn pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
version completa.

XV.- COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Se ha designado colocadores a los agentes de negociacion del Mercado de Valores de Rosario S.A., a los agentes de
12



negociacion del Mercado de Valores del Litoral S.A. El Mercado de Valores de Rosario S.A. actuara exclusivamente
en caracter de Organizador de la Colocacion y administrador del sistema de informatico, en base a las ofertas de
suscripcion que presenten los agentes de negociacion a través del citado sistema. Los Valores Fiduciarios seran
colocados por oferta publica s6lo en la Republica Argentina, conforme con los términos de la ley 26.831 de Mercado
de Capitalesyel Capitulo IV del Titulo VI vy el Titulo Xllde las NORMAS de la CNV.Se aplicara el procedimiento de
colocacién establecido en las NORMAS de CNV, a través del sistema informético de colocacion de Mercado de
Valores de Rosario S.A. autorizado por la CNV bajo la modalidad ciega.

Existen convenios de underwriting en virtud del cual Nuevo Banco de Santa Fe S.A., Bica Bursétil S.A. y Banco de
Corrientes S.A.se comprometen a adquirir los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A que no hubieran sido adquiridos
por el puablico inversor a la finalizacion del Periodo de Licitacion en las condiciones comprometidas por
losUnderwriters.

Los inversores interesados podran retirar copias del Prospecto y del Suplemento de Prospecto en las oficinas de los
agentes de negociaciondel Mercado de Valores de Rosario S.A., sito en Paraguay 777, 8° piso, Rosario, Pcia. de Santa
Fe, en el horario de 11 a 16 horas.

Autorizada la oferta publica, y en la oportunidad que determine el Fiduciario segin las condiciones del mercado, se
publicara un Aviso de Colocacion en el boletin diario de la BCR y en el boletin diario de la BCSF y en la Autopista de
Informacion Financiera (“AIF”) de la CNV, en el que se indicaré la fecha de inicio y de finalizacion del Periodo de
Difusion y del Periodo de Licitacién y la Fecha de Liquidaciéne Integracidn de los Valores Fiduciarios.

El monto minimo de suscripcion de los Valores Fiduciarios se establece en la suma de $ 1.000.-

l.- Colocacién de los VF:

1.1 Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada” al
precio que surja de la oferta y demanda conforme: (a) el rango de TIR (Tasa Interna de Retorno) para los VDF y (b) al
rango de precios para los CP, en ambos casos ofrecidos en las solicitudes de suscripcion durante el Periodo de
Licitacion. (la “Tasa de Corte” o el “Precio de Corte” segun el caso) Podra establecerse un Precio de Corte Minimo
para los Certificados de Participacion que debera ser informado en el correspondiente Aviso de Colocacion (“el Precio
de Corte Minimo”).Una vez finalizado el Periodo de Licitacion, los Fiduciantes — considerando criterios objetivos-
podran ejercer su derecho de aceptar ofertas por los VF de acuerdo al procedimiento establecido en 1.5.

1.2. Las solicitudes de suscripcion se recibiran separadamente para el Tramo Competitivo (ofertas superiores a un
valor nominal de $ 100.000.- y para el Tramo No Competitivo (ofertas iguales o inferiores a la cantidad antes
expresada). Las solicitudes de suscripcién correspondientes al Tramo Competitivo deberdn indicar la tasa de
rendimiento (“TIR”) solicitada para los VDF y el precio ofrecido para los CP.

1.3. En ambos Tramos la adjudicacion se realizard a un precio tnico (la “Tasa de Corte” y “el Precio de Corte”,
respectivamente), que sera: 1) Para los VDF, la mayor tasa aceptada para las ofertas registradas en el Tramo
Competitivo conforme al procedimiento indicado en 1.4. y 2) Para los CP, el menor precio aceptado para las ofertas
registradas en el Tramo Competitivo conforme al procedimiento indicado en 1.4,.

1.4. A efectos de determinar la Tasa de Corte de los VDF, las ofertas se anotardn comenzando con las ofertas
registradas en el Tramo No Competitivo hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, 0
hasta alcanzar la totalidad de las ofertas que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen
alcanzado dicho porcentaje. Luego se anotardn las del Tramo Competitivo que soliciten la menor TIR y continuando
en forma creciente hasta (i) el nivel de ofertas cuya TIR agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) el nivel de
ofertas de mayor TIR, si las ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los VDF disponibles. Si no se hubiesen
registrado ofertas en el Tramo No Competitivo la Tasa de Corte se determinara en base a las ofertas que se hubieren
formulado para el Tramo Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo. A los efectos de determinar el
Precio de Corte de los CP, las ofertas se anotaran comenzando con las ofertas registradas en el Tramo No Competitivo
hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, o hasta alcanzar la totalidad de las ofertas
que se hubiesen formulado para ese tramo cuando las mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Luego se
anotaran las del Tramo Competitivo que soliciten el mayor precio y continuando en forma decreciente hasta (i) el nivel
de ofertas cuyo precio agota la totalidad de los valores disponibles o (ii) el nivel de ofertas de menor precio, si las
ofertas del Tramo no completaran la totalidad de los CP disponibles. Si no se hubiesen registrado ofertas en el Tramo
No Competitivo el Precio de Corte se determinara en base a las ofertas que se hubieren formulado para el Tramo
Competitivo en la forma preestablecida para dicho tramo.
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1.5. Los Valores de Deuda Fiduciaria se adjudicaran primeramente con las ofertas recibidas a una tasa inferior o igual
a la Tasa Cup6n conforme al mecanismo detallado en el presente apartado.

Los Fiduciantes — considerando criterios objetivospodran ejercer su derecho de aceptar ofertas por los VDF hasta un
nivel de tasa ofrecida estableciendo una Tasa de Corte, que sera igual o superior a la Tasa Cupdn. En el caso que como
consecuencia de lo mencionado precedentemente queden VDF sin colocar los mismos seran adjudicados alos
Fiduciantes en pago por la cartera transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte. En el caso que la tasa establecida en
las condiciones de emisién de los Valores de Deuda Fiduciaria sea variable, se considerara Tasa Cupén la tasa
utilizada para elaborar el Cuadro de Pago de Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria.

Los Certificados de Participacion se adjudicaran en primer lugar con las ofertas recibidas a un precio superior o igual
al Precio de Corte Minimo conforme al mecanismo detallado en el presente apartado. Los Fiduciantes — considerando
criterios objetivos podrd ejercer su derecho de aceptar ofertas por los CP hasta un nivel de precio ofrecido
estableciendo un Precio de Corte, que serd igualo inferior a Precio de Corte Minimo. En el caso que como
consecuencia de lo mencionado precedentemente queden CP sin colocar los mismos seran adjudicados alosFiduciantes
en pago por la cartera transferida al Fideicomiso al Precio de Corteo, en el caso en que no se hubiesen registrado
ofertas, al mayor entre el Precio de Corte Minimo y su valor nominal.

1.6. Determinada la Tasa de Corte 0 el Precio de Corte segun corresponda, los Valores Fiduciarios de cada Clase seran
adjudicados de la siguiente forma: (i) Si las ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan al 50% del valor nominal de la
Clase respectiva, y las ofertas en el Tramo No Competitivo superan el 50% del valor nominal de la misma Clase, la
totalidad de las ofertas en este Gltimo Tramo seran prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional los
montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del valor nominal de la Clase, procediéndose a adjudicar en primer lugar las
ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo y luego continuara la adjudicaciéon en el Tramo Competitivo
comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR y el mayor precio segln corresponda, en orden creciente de
tasa y decreciente de precio y continuando hasta agotar los Valores disponibles de la Clase correspondiente. (ii)Si las
ofertas en el Tramo Competitivo alcanzan o superan al 50% del Valor Nominal de la Clase respectiva, y las ofertas en
el Tramo No Competitivo no superan el 50% del valor nominal de la misma Clase, la totalidad de las ofertas en este
Gltimo Tramo seran adjudicadas conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo alguno, y luego continuard la
adjudicacion en el Tramo Competitivo en la forma indicada en el apartado (i). iii) Si las ofertas en el Tramo
Competitivo no alcanzan al 50% del VValor nominal de la Clase respectiva, se adjudicaran, en primer lugar, la totalidad
de las ofertas formuladas en el Tramo Competitivo y luego continuaré la adjudicacion en el Tramo No Competitivo
hasta el 50% del total adjudicado.iv) Si no existiesen ofertas en el Tramo Competitivo se declarara desierta la
Colocacién. En ningln caso las ofertas adjudicadas en el Tramo No Competitivo podran superar el 50% del total
adjudicado entre terceros.

1.7. Las adjudicaciones en el nivel de la mayor tasa aceptada y al menor precio aceptado, se haran a prorrata en el caso
gue esas ofertas superen el importe remanente de adjudicacion.

11.- Otras disposiciones:

2.1. El Periodo de Difusion se extenderd, por lo menos, cuatro (4) Dias Habiles bursatiles. Una vez finalizado el
Periodo de Difusién comenzara el Periodo de Licitacién que sera de por lo menos un Dia Habil. El Periodo de
Difusion y el Periodo de Licitacion, (ambos en conjunto el “Periodo de Colocacion™), podran ser prorrogados,
modificados y/o suspendidos en cualquier momento por el Fiduciario de comun acuerdo con los Colocadores, lo que
se informara mediante la publicacién de un aviso como minimo el dia habil anterior al Periodo de Licitacion en el
boletin diario de la BCR y en el boletin diario de la BCSF, y en la AlF, en el que se dejar4 constancia que los
inversores iniciales podran retirar sus ofertas sin penalizacion alguna. Las invitaciones a formular ofertas seran
cursadas por los agentes colocadores a un amplio nimero de operadores y potenciales inversores, por los medios
habituales del mercado, especialmente por correo electrénico.

2.2. Al finalizar el Periodo de Licitacion se comunicara a los interesados el precio de suscripcion - que resulta de la
Tasa de Corte para los VDF y del Precio de Corte para los CP- y las cantidades asignadas, quedando perfeccionado el
contrato de suscripcion conforme con dichos parametros, debiéndose pagar el precio dentro de las 48 horas habiles
bursétiles siguientes.

2.3. Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal a adjudicar a un oferente contuviera decimales por
debajo de los V$N 0,50 los mismos serdn suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los Valores a
adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de V$N 0,50, los mismos seradn ponderados
hacia arriba, otorgando a dichos decimales V$N 1 de los Valores Fiduciarios a adjudicar.

2.4. A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacion o
documentacion que deba o resuelva libremente solicitarle los Colocadores y demés agentes habilitados, el Organizador
de la Colocacién y/o el Fiduciario para el cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de
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activos de origen delictivo y sobre prevencion del lavado de dinero para el mercado de capitales emanadas de la
Unidad de Informacion Financiera creada por la Ley N° 25.246.

2.5. Los procedimientos internos que empleard el Fiduciario y colocadores para la recepcion de ofertas, la
determinacion del precio, adjudicacion de los valores e integracion del precio de adquisicién estan disponibles para su
verificacion por la Comision Nacional de Valores y cualquier otra persona con interés legitimo. A tal fin esos
procedimientos seran llevados en el pais en base a constancias documentales y medios computarizados fiables, que se
informaran a la Comision Nacional de Valores. Los Valores Fiduciarios podran ser listados en la Bolsa de Comercio
de Rosario, en la Bolsa de Comercio de Santa Fe y negociarse en el Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”).

2.6. Los Colocadores percibiran una comision del 0,50 % sobre el monto total de VF colocados.
La colocacion se realizara dentro del territorio de la Republica Argentina

XVI.- DESCRIPCION DE LOS CREDITOS TRANSFERIDOS

Forma parte integrante del presente Suplemento de Prospecto el detalle descriptivo de los Créditos que conforman el
Fideicomiso, contenido en un CDROM marcaVerbito N° LH3156QH29027928D5 que en copia serd presentado a la
Comision Nacional de Valores de conformidad con las disposiciones contenidas en el articulo 21, del Capitulo 1V
Titulo V delas NORMASde la CNV. Dicha informacién se encuentra a disposicion del inversor junto con el Prospecto
del Programa, en las oficinas del Fiduciario.

COMPOSICION DE LA CARTERA

Informacion analizada al 11 de diciembre de 2013. La cesién de los Créditos al presente Fideicomiso tuvo lugar en
fecha 31de octubrede 2013.

Linea Cant. Créditos Ct:{pf'tal Capital Transferido Interéf Valor Nominal . 4Va/or' . Participacion
Original Transferido Fideicomitido
AM.GJJ.U. 1.520 4.508.217 4.097.441 2.684.461 6.781.902 5.677.927 8%
AMUS CHACO 727 8.206.426 7.575.092 4.411.107 11.986.200 9.960.900 14%
CARTA 10 9.017 38.038.363 4.023.166 70.786 4.093.952 3.951.825,13 8%
COOPERATIVA DE CHACO 583 3.905.229 3.202.729 1.205.749 4.408.478 3.919.866 6%
Credibica 2.583 17.965.579 14.552.189 6.406.402 20.958.591 18.722.739 27%
LA FEDERACION 2211 11.730.056 10.727.886 9.868.776 20.596.662 16.975.181 20%
MUPER 1.544 9.882.449 9.003.952 6.121.697 15.125.649 12.518.073 17%

94.236.319 53.182.455 30.768.978 83.951.433 71.726.512 100,00%

Linea Originac. g'(r]grlwts‘}l Nz‘)/r‘;l/;l;l F‘/{Z:;cr. A?;Lgoi:jd R:::n. TNA Plazo Acﬂsgtl:
Promedio | promedio | promedio (cuotas)

AM.GJJ.U. 2.966 2.696 4.462 3.735 3 29 38,49% 31 S 177,64
AMUS CHACO 11.288 10.420 16.487 13.701 4 30 33,11% 34 S 576,32
CARTA 10 4.219 446 454 438 3 6 3,17% 9 S 454,03
COOPERATIVA DE CHACO 6.699 5.494 7.562 6.724 5 19 35,08% 24 S 432,27
Credibica 6.955 5.634 8.114 7.248 3 18 40,39% 22 $ 617,88
LA FEDERACION 5.305 4.852 9.316 7.678 3 30 48,00% 33 S 375,41
MUPER 6.401 5.832 9.796 8.108 3 30 38,18% 33 S 369,22

Total 5.182 2.925 4.617 3.944 3 25 25,14% 28 S 441,63

FORMA DE ORIGINACION
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Cantidad de Capital Interés Valor Valor % Part. % Part. % Part.

Entidad Forma de Originacién Linea

operaciones transferido transferido Nominal Fideicomitido Cap. V.Nom. V.Fid.
Convenio Compra cartera AMUS CHACO 58 432.447 173.099 605.546 534.606 1% 1% 1%
COOPERATIVA DE CHACO 583 3.202.729 1.205.749 4.408.478 3.919.866 6% 5% 5%
Conwenio de Asistencia Financiera AM.G.J.J.U. 959 1.436.828 458.177 1.895.004 1.717.711 3% 2% 2%
LA FEDERACION 2.211 10.727.886 9.868.776 20.596.662 16.975.181 20%  25%  24%
MUPER 678 1.991.961 571.097 2.563.058 2.342.723 4% 3% 3%
Originacion Propia CARTA 10 9.017 4.023.166 70.786 4.093.952 3.951.825 8% 5% 6%
Credibica 1.817 9.981.161 4.127.003 14.108.165 12.525.702  19% 17% 17%
Total BICA E 15.323 31.796.178 16.474.686 48.270.864 41.967.614  60% 57% 59%
Convenio Compra cartera AMUS CHACO 669 7.142.645 4.238.009 11.380.654 9.426.294 13%  14%  13%
Conwenio de Asistencia Financiera AM.G.J.J.U. 561 2.660.613 2.226.285 4.886.898 3.960.217 5% 6% 6%
MUPER 866 7.011.991 5.550.600 12.562.591 10.175.351  13% 15% 14%
Originacion Propia Credibica 766 4.571.027 2.279.399 6.850.427 6.197.037 9% 8% 9%
Total BICA MUTUAL 2.862 21.386.277 14.294.292 35.680.569 29.758.898 40% 43% 41%

18.185 53.182.455 30.768.978 83.951.433 71.726.512 100% 100%  100%

MODALIDAD DE COBRANZA

ENTIDAD  Forma de cobranza DESCRIPCION Ops Capital Transf Interés Transf.V.Nominal  V.Fideicomit. % Part Cap % Part VN % Part VF
BANCO Depositado en Cta Recaudadora Bco BERSA A.M.G.J.J.U. 959 1.436.828 458.177 1.895.004 1.717.711 2,7% 2,3% 2,4%
MUPER 678 1.991.961 571.097 2.563.058 2.342.723 3,7% 3,1% 3,3%

Depositado en Cta Recaudadora Bco BERSA Total 1.637 3.428.788 1.029.274 4.458.062 4.060.433 6,4% 5,3% 5,7%

Depositado en Cta Recaudadora Bco MACRO LA FEDERACION 2.211 10.727.886 9.868.776  20.596.662 16.975.181 20,2% 24,5% 23,7%

Depositado en Cta Recaudadora Bco MACRO Total 2.211 10.727.886 9.868.776  20.596.662 16.975.181 20,2% 24,5% 23,7%

Percibido por BICA AMUS CHACO 58 432.447 173.099 605.546 534.606 0,8% 0,7% 0,7%

CARTA 10 9.017 4.023.166 70.786 4.093.952 3.951.825 7,6% 4,9% 5,5%

COOPERATIVA DE CHACO 583 3.202.729 1.205.749 4.408.478 3.919.866 6,0% 5,3% 5,5%

Credibica 1.817 9.981.161 4.127.003 14.108.165 12.525.702 18,8% 16,8% 17,5%

Percibido por BICA Total 11.475 17.639.504 5.576.636 23.216.140 20.931.999 33,2% 27,7% 29,2%

31.796.178  16.474.686  48.270.864 41.967.614

MUTUAL Depositado en Cta Recaudadora Bco BERSA A.M.G.J.J.U. 561 2.660.613 2.226.285 4.886.898 3.960.217 5,0% 5,8% 5,5%
MUPER 866 7.011.991 5.550.600 12.562.591 10.175.351 13,2% 15,0% 14,2%

Depositado en Cta Recaudadora Bco BERSA Total 1.427 9.672.605 7.776.884  17.449.489 14.135.567 18,2% 20,8% 19,7%

Percibido por BICA AMUS CHACO 669 7.142.645 4.238.009 11.380.654 9.426.294 13,4% 13,6% 13,1%

Credibica 766 4.571.027 2.279.399 6.850.427 6.197.037 8,6% 8,2% 8,6%

Percibido por BICA Total 1.435 11.713.672 6.517.408 18.231.080 15.623.331 22,0% 21,7% 21,8%

MUTUAL Total 21.386.277 14.294.292 35.680.569  29.758.898 40,2% 42,5%

Total 53.182.455 30.768.978 83.951.433  71.726.512 100,0% 100,0%

CAPITAL ORIGINAL

Capital Original Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

Desde Hasta Cantidad % % Acum S % % Acum S S

0-100 40 0,22% 022% |$ 729 0,00% 0,00% |$ 734|$ 3.216
100 - 200 169 0,93% 1,15% | $ 6.210( 001% 001% |$ 6.241|$ 27.339
201 - 300 273 1,50% | 2,65% |$ 13.904 | 0,02% 0,03% |$ 13.991|$ 68.899
301 - 500 662 3,64% 629% |$ 50.825( 0,07% 0,10% |$ 51.212| $ 268.278
501 - 750 1.103 6,07% | 12,36% |$ 223.814| 0,31% 041% |$ 201.174( $ 695.208
751 - 1000 1.193 6,56% | 18,92% |$ 376.954 | 0,53% 094% |$ 329.078 | $ 1.045.577
1001 - 1500 2.264 | 12,45% | 31,37% |$ 1.216.895| 1,70% 2,63% |S 1020178 |$ 2.808.009
1501 - 2000 1.841 | 10,12% | 41,49% |S 1.629.700| 2,27% 491% |$ 1.321.220($ 3.204.591
2001 - 3000 2.472 | 13,59% | 5508% | S 3.839.724| 535% | 10,26% |S 2.995.516|$ 6.085.946
3001 - 4000 1.549 852% | 63,60% |S 4.085.775| 570% | 1596% |S 3.071.171|$ 5.326.611
4001 - 5000 1.181 6,49% | 70,10% |S 4.433.317| 6,18% | 22,14% |S 3.274.654 S 5.325.832
> 5000 5.438 | 29,90% |100,00% | $ 55.848.665 | 77,86% |100,00% |$ 40.897.286| $ 69.376.814
TOTAL 18.185 100,00% S 71.726.512 100,00% S 53182455 $ 94.236.319

ESTRATO CAPITAL TRANSFERIDO

Capital Transf. Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

Desde Hasta Cantidad % % Acum S % % Acum S $

0-100 1.339 7,36% 7,36% |$ 87.254| 0,12% | 012% |$ 88.058 | $ 494.064
100 - 200 2323 | 12,77% | 20,14% | $ 343.489| 048% | 060% |$ 346.221| S 2.054.509
201- 300 1673 | 920% | 29,34% |$ 411.655| 057% | 1,17% |$ 413.227| $ 2.552.551
301 - 500 1.929 | 10,61% | 39,95% |$ 760.798 | 1,06% | 2,24% |$ 751.125| $ 4.719.305
501-750 1.268 6,97% | 46,92% |$ 815.807 | 1,14% | 337% |$ 770.090 | $ 4.401.217

751- 1000 884 4,86% | 51,78% |S 835.016| 1,16% | 454% |$ 758.501| $ 4.062.309
1001 - 1500 1.169 6,43% | 5821% |$ 1.690.479| 2,36% | 6,89% |S  1.440.810| S 5.411.870
1501 - 2000 932 513% | 6333% | S 2.009.102( 2,80% | 969% |S$ 1.624.013|$ 5.419.542
2001 - 3000 1.356 7,46% | 70,79% |$ 4.301.253| 6,00% | 1569% | S  3.367.191( $ 9.104.352
3001 - 4000 943 519% | 7597% | S 4.339.127| 6,05% | 21,74% |$ 3.279.316| $ 7.340.713
4001 - 5000 734 4,04% | 80,01% |S 4.487.075| 6,26% | 2800% S  3.287.660| $ 6.114.904

>5000 3.635 | 19,99% |100,00% |$ 51.645.459 | 72,00% |100,00% | $ 37.056.241|$ 42.560.984

18.185 S 71.726.512 S 53.182.455 $ 94.236.319
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ANTIGUEDAD

Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original
Fstrato Cantidad % % Acum $ % % Acum $ $

1 372 2,05% 2,05% 3.447.492 4,81% 4,81% 2.302.504 2.333.539
2 1.791 9,85%| 11,89%| 18.597.506 25,93% | 30,73% 12.400.627 12.868.937
3 7.497 41,23% | 53,12%| 22.636.936 31,56% | 62,29% 17.131.480 40.030.890
4 4.777 26,27% | 79,39%| 12.376.749 17,26% | 79,55% 9.324.288 22.817.801
5 2.496 13,73% | 93,12% 9.168.764 12,78% | 92,33% 7.517.907 10.056.908
6 999 549% | 98,61% 4.398.313 6,13% | 9847% 3.595.343 4.597.705
7 63 0,35% | 9896% 318.289 0,44% | 9891% 263.973 433,631
8 10 0,05% | 99,01% 50.355 0,07% | 9898% 39.278 86.066
9 75 041%| 99,42% 466.480 0,65%| 99,63% 385.595 604.701
10 5 0,03%| 99,45% 21.510 0,03%| 99,66% 19.089 34.269
11 2 0,01%| 99,46% 12.345 0,02%| 99,68% 10.708 20.549
12 1 0,01% | 99,47% 13.130 0,02% | 99,70% 11.342 14.632
13 2 0,01% | 99,48% 8.888 0,01% | 99,71% 7.095 12.841
21 42 0,23%| 99,71% 61.286 0,09% | 99,79% 51.545 94.558
22 5 0,03% | 99,74% 6.374 0,01% | 99,80% 5.132 10.697
23 48 0,26% | 100,00% 142.095 0,20% | 100,00% 116.548 218.598

TOTAL 18.185 100,00% 71.726.512 100,00% 53.182.455 94.236.319

PLAZO REMANENTE

Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

Cantidad % % Acum $ % % Acum $ S

Estrato

1-3 8.144 44,78%| 44,78%|S 2.650.805 3,70% 3,70% | $ 2.613.603 [ $ 14.150.791
4-6 202 1,11%| 4589%|S  261.922 0,37% 4,06%| S 245626 | $ 1.175.395
7-9 1.663 9,14% | 55,04%|S 3.866.182 5,39% 9,45% | S 3.552.446 | $ 19.746.530
10 - 12 767 4,22%| 59,26%|S 2.764.480 3,85%| 13,31%|$ 2.339.364 | $ 3.300.149
13- 15 1.873 10,30%| 69,56%|S 7.735.151 10,78%| 24,09%|$ 6.453.477 | $ 13.921.478
16 - 18 792 4,36%| 7391%|S 2.618.602 3,65%| 27,74%|S 2.139.997( $ 2.555.665
19-21 1.187 6,53% | 80,44%|$ 11.421.105 15,92% | 43,66%|S 8.678.662 | $ 11.089.372
22 - 24 173 0,95%| 81,39%|$ 1.858.595 2,59%| 46,25%|S 1.360.484 | $ 1.440.269
25 - 27 43 0,24% | 81,63%|S  525.457 0,73%| 46,99% | $ 401.169 | $ 454.359
28 - 30 129 0,71%| 82,34%|$ 1.388.399 1,94%| 4892% S 1.032.793| $ 1.137.123
31-33 1.414 7,78%| 90,11%|$ 17.658.711 24,62%| 73,54%| S 11.999.317 | $ 12.605.029
34 - 36 1.798 9,89% | 100,00% | $ 18.977.103 26,46% | 100,00% | S 12.365.516 | $ 12.660.159

TOTAL 18.185 100,00% 71.726.512 100,00% 53.182.455 94.236.319

PLAZO ORIGINAL

Estrato Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original
(cuotas)  cantidad % % Acum S % % Acum S S
4-6 7.981 43,89%| 43,89%|S 2.534.531 3,53% 3,53%| S 2.501.042 | $ 13.670.194
7-9 272 1,50% | 45,38%|S$  236.125 0,33%| 386%|$ 223.256 | $ 1.167.223
10- 12 1.822 10,02%| 5540%|S 4.437.991 6,19%| 1005%|$ 4.054.637 | $ 20.571.372
13-15 124 0,68%| 56,08%|S$  871.039 1,21%| 11,26%|$ 712.631( $ 1.054.652
16-18 1.208 6,64%| 62,73%|S 5.496.375 7,66%| 1893%| S 4.562.334| S 11.687.589
19-21 1.734 9,54%| 72,26%|S 4.894.229 6,82%| 25,75%| S 4.114.565 | $ 5.116.929
22-24 1.148 6,31%| 7858%|$ 11.214.697 15,64%| 41,39%| S 8.391.371|$ 10.685.228
25-27 410 2,25%| 80,83%|S$ 3.213.471 4,48%| 4587%|$ 2.595.548  $ 3.047.965
28-30 48 0,26% | 81,09%|S$  506.043 0,71% | 46,57%|$ 357.592 | $ 382.974
31-33 0 0,00%| 81,09%]| $ - 0,00%| 46,57%| $ -1s -
Mayor a 33 3.438 18,91% | 100,00% | $ 38.322.011 53,43%| 100,00% |$  25.669.479| S 26.852.194

TOTAL 18.185 100,00% 71.726.512 100,00% 53.182.455 94.236.319



ATRASO

Dias Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original

Atraso Cantidad % % Acum % % Acum

18.185 | 100,0% | 100,0% |71.726.512|100,0% | 100,0% | 53.182.455 94.236.319

TOTAL 18.185 100 71.726.512 100% 53.182.455 94.236.319

TI1PO DE CLIENTE

Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Capital Original
Tipo de Cliente

Cantidad % % Acum % % Acum

18.185 |100,00% | 100,00% | 71.726.512( 100,00% | 100,00% 53.182.455 94.236.319

TOTAL 18.185 100% 71.726.512 100% 53.182.455 94.236.319

TASA DE INTERES

Operaciones Valor Fideicomitido Capital Cedido Cap. Original
Cantidad % % Acum % % Acum

Estrato

Hasta 40% n.a. 15.010 83/ 42. 718 495 | 60% 60/ 33. 937 577|s 73 068 073
Mas de 40% n.a. 3.175 29.008.017 | 40% 19.244.878 | S 21.168.246

Total 18.185 71.726.512 100% 53.182.455 94.236.319
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FLUJO DE FONDOS TEORICO

Capital Interés Valor Valor
Transferido Transferido Nominal fideicomitido
feb/14 2.962.157 1.905.267 4.867.424 4.834.820
mar/14 2.814.968 1.835.698 4.650.667 4.564.943
abr/14 2.452.283 1.766.093 4.218.376 4.086.979
may/14 1.993.352 1.699.950 3.693.302 3.531.618
jun/14 2.037.498 1.641.218 3.678.716 3.472.291
jul/14 2.080.244 1.579.646 3.659.890 3.411.979
ago/14 2.137.125 1.517.102 3.654.226 3.362.171
sep/14 2.204.995 1.453.048 3.658.043 3.322.605
oct/14 2.097.025 1.377.409 3.474.435 3.115.629
nov/14 1.888.895 1.305.491 3.194.386 2.826.697
dic/14 1.826.270 1.298.431 3.124.701 2.730.626
ene/15 1.818.893 1.169.626 2.988.519 2.577.629
feb/15 1.816.565 1.117.256 2.933.821 2.498.350
mar/15 1.779.051 1.097.207 2.876.259 2.420.165
abr/15 1.576.173 975.241 2.551.414 2.118.928
may/15 1.435.943 909.739 2.345.682 1.923.309
jun/15 1.384.893 861.741 2.246.634 1.818.359
jul/15 1.394.672 812.079 2.206.751 1.763.685
ago/15 1.417.392 764.692 2.182.083 1.721.478
sep/15 1.412.085 712.031 2.124.116 1.654.207
oct/15 1.181.221 643.145 1.824.366 1.402.339
nov/15 973.149 569.544 1.542.693 1.169.618
dic/15 924.660 527.566 1.452.226 1.087.011
ene/16 957.740 493.546 1.451.286 1.072.304
feb/16 992.624 458.326 1.450.949 1.058.504
mar/16 1.028.842 421.679 1.450.522 1.045.141
abr/16 1.068.212 383.614 1.451.826 1.032.597
may/16 1.092.900 343.824 1.436.725 1.009.058
jun/16 1.128.881 302.748 1.431.628 992.531
jul/16 1.166.601 260.963 1.427.563 977.337
ago/16 1.172.887 217.723 1.390.610 939.655
sep/16 1.170.617 172.405 1.343.022 895.659
oct/16 1.028.069 113.369 1.141.437 751.739
nov/16 651.545 57.059 708.603 460.365
dic/16 114.031 4,501 118.532 76.187

53.182.455 30.768.978 83.951.433 71.726.512

(Las cifras se encuentran expresadas en pesos. Teniendo en cuenta que las cifras no estan expresadas con centavos
puede haber diferencias menores)

La Cobranza recaudada al 10 de febrero de 2014 es de $ 1.238.129,92 (pesos un millén doscientos treinta y ocho mil
ciento veintinueve con 92/100).-.

XVIl.- CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS

Para el armado del cuadro de pago de servicios han sido considerados la incobrabilidad de la cartera por pesos $
2.098.786,23 (pesos dos millones noventa y ocho mil setecientos ochenta y seis con 23 centavos), gastos del
Fideicomiso por $ 1.247.394.-(pesos un millén doscientos cuarenta y siete mil trescientos noventa y cuatro)que
comprenden: honorarios del fiduciario, honorarios de asesores impositivos y auditores externos, agente de control y
revision, aranceles de la Bolsa de Comercio de Rosario, Bolsa de Comercio de Santa Fe, Comisién Nacional de
Valores, Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”) y remuneracion de los Agentes de Recaudacion. Por otra parte
se consideran impuestos del Fideicomiso (Ingresos Brutos e Impuesto a las Ganancias) por pesos $ 943.407.-(pesos
novecientos cuarenta y tres mil cuatrocientos siete). Dichos conceptos arrojan un total estimado del 5,11% del Flujo de
Fondos del Fideicomiso.
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VDFA

Capital Interés Total Saldo capital
42.545.964
20/03/14 3.706.885 691.372 4.398.257 38.839.079
21/04/14 3.784.366 631.135 4.415.501 35.054.713
20/05/14 3.445.481 569.639 4.015.120 31.609.232
23/06/14 3.006.570 513.650 3.520.220 28.602.662
21/07/14 3.041.833 464.793 3.506.626 25.560.829
20/08/14 3.078.095 415.364 3.493.459 22.482.734
22/09/14 3.125.132 365.344 3.490.476 19.357.602
20/10/14 3.179.115 314.561 3.493.676 16.178.487
20/11/14 3.063.269 262.901 3.326.170 13.115.218
22/12/14 2.853.488 213.122 3.066.610 10.261.730
20/01/15 2.830.113 166.753 2.996.866 7.431.617
20/02/15 2.747.318 120.764 2.868.082 4.684.299
20/03/15 3.085.389 76.120 3.161.509 1.598.910
20/04/15 1.598.910 25.982 1.624.892
Total 42.545.964 4.831.500 47.377.464

Este cuadro de pago de servicios (VDFA) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en este
Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (19,5%).

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFA no existieren fondos suficientes

para el pago total de los intereses devengados de dicha clase, los intereses devengados impagos se sumaran al saldo
impago de capital de los VDFA.

VDFB

Capital Interés Total Saldo capital
5.318.246
20/04/15 49.642 1.333.993 1.383.635 5.268.604
20/05/15 1.994.883 94.396 2.089.279 3.273.721
22/06/15 2.184.701 58.654 2.243.355 1.089.020
20/07/15 1.089.020 19.512 1.108.532

5.318.246 1.506.555

Este cuadro de pago de servicios (VDFB) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en este
Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (21,5%).

Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFB no existieren fondos suficientes

para el pago total de los intereses devengados de dicha clase, los intereses devengados impagos se sumaran al saldo
impago de capital de los VDFB.

VDFC

Capital Interés Total Saldo capital
3.084.582
20/07/15 60.596 1.026.909 1.087.505 3.023.986
20/08/15 1.674.740 59.219 1.733.959 1.349.246
21/09/15 1.349.246 26.423 1.375.669

3.084.582 1.112.551

Este cuadro de pago de servicios (VDFC) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en este
Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (23,5%).
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Si en alguna Fecha de Pago de Servicios en la cual corresponda pagar a los VDFC no existieren fondos suficientes
para el pago total de los intereses devengados de dicha clase, los intereses devengados impagos se sumaran al saldo
impago de capital de los VDFC.

Capital Rendimiento Total Saldo capital

20.777.720
21/09/15 717.896 717.896 20.059.824
20/10/15 1.685.712 1.685.712 18.374.112
20/11/15 1.640.516 1.640.516 16.733.596
21/12/15 1.532.363 1.532.363 15.201.233
20/01/16 1.446.464 1.446.464 13.754.769
22/02/16 1.445.499 1.445.499 12.309.270
21/03/16 1.445.180 1.445.180 10.864.090
20/04/16 1.444.761 1.444.761 9.419.329
20/05/16 1.446.076 1.446.076 7.973.253
21/06/16 1.431.587 1.431.587 6.541.666
20/07/16 1.426.465 1.426.465 5.115.201
22/08/16 1.015.280 1.015.280 4.099.921
20/09/16 1.355.845 1.355.845 2.744.076
20/10/16 1.309.446 1.309.446 1.434.630
21/11/16 1.112.901 1.112.901 321.729
20/12/16 321.629 369.260 690.889 100
20/01/17 100 115.468 115.568

Total 20.777.720 484.728 21.262.448

La rentabilidad de los CP puede verse afectada en virtud de la variabilidad que experimente la Tasa BADLAR prevista
para los VDF.

XVI1II.- DECLARACIONES DE LOS FIDUCIANTES Y DEL FIDUCIARIO

Para obtener informacion sobre el presente acapite véase la seccién pertinente en el Suplemento de Prospecto en su
version completa.
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FIDUCIARIO, ORGANIZADORY EMISOR
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S. A.
Paraguay 777 Piso 9° - (S2000CVO) Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel/fax: 0341-4110051

FIDUCIANTES
BANCO BICA S.A.
Domicilio Postal: 25 de Mayo 2446 - Santa Fe — CP: 3000
Tel.: 0342-4500300

ASOCIACION MUTUAL CENTRO LITORAL
(Antes Asociacion Mutual de Asociados de Bica Cooperativa de Emprendimientos Mdltiples Ltda.)
Obispo Gelabert 2128, ciudad de Santo Tomé, Pcia, de Santa Fe.

ADMINISTRADORES DE LOS CREDITOS
BANCO BICA S.A.
Domicilio Postal: 25 de Mayo 2446 - Santa Fe — CP: 3000
Tel.: 0342-4500300

ASOCIACION MUTUAL CENTRO LITORAL
(Antes Asociacion Mutual de Asociados de Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda.)
Obispo Gelabert 2128, ciudad de Santo Tomé, Pcia, de Santa Fe.

BICA COOPERATIVA DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES LTDA.
Domicilio Postal: 25 de Mayo 1774 - (S3016DVP) Santo Tomé Pcia. de Santa Fe
Tel.: 0342-4502000 Interno 19 — Fax: 0342-4502024

ADMINISTRADOR SUSTITUTO DE LOS CREDITOS
NEXFIN S.A.
Lavalle 392, piso 2° “B” (1004) Ciudad Autéonoma de Buenos Aires. Argentina
Tel.: (011) 4894-0844 / 0845

ASESORES FINANCIEROS Y AGENTE DE CONTROL Y REVISION
FirstCorporateFinanceAdvisors S.A.

25 de Mayo 596 piso 20°- C1002ABL Buenos Aires
011-4311-6014

ASESORES LEGALES DEL FIDEICOMISO
Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140 - Piso 14
(C1004AAD) Buenos Aires
Tel: 011-5167-1000 - Fax: 011-5167-1074

ASESORES LEGALES DEL FIDUCIARIO
Estudio Juridico Dres. Cristia
San Lorenzo 2321 CP 2000 ROSARIO Provincia de Santa Fe
TE / FAX: 0341-425-9115/ 449-1938

COLOCADOR PRINCIPAL
Agentes de Negociacion del Mercado de Valores de Rosario S.A.
Paraguay 777, 8° piso, (S2000CVO) Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel: 0341-4210125

CO-COLOCADORES
Agentes de Negociacion del Mercado de Valores del Litoral S.A.
San Martin 2231 — Planta Baja- (S3000FRW)
TE: 4554733, 4528936 — FAX: 4552026

DEPOSITARIA
Caja de Valores S.A.
25 de mayo 362
Teléfono: 4317-7118
Ciudad de Buenos Aires



