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INTERGARANTIAS S.G.R.

ESTADOS CONTABLES POR EL PERIODO

INTERMEDIO INICIADO EL 1° DE JULIO DE 2012 Y

FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013




INTERGARANTIAS S.G.R.

DOMICILIO LEGAL: Reconquista 379, Piso 7°, Ofic. 710", Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

DURACION DE LA SOCIEDAD: Hasta el 26 de Abril de 2026.
ACTIVIDAD PRINCIPAL: Otorgamiento de Garantias Reciprocas.

INSCRIPCIONES ANTE LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA

DEL ESTATUTO: 27 de Abril de 2001, bajo el N° 5124 del Libro 14, Tomo C.C. 2 de

Sociedades por Acciones

DE LA ULTIMA MODIFICACION: 20 de Julio 2007, bajo el N° 11767, Libro 36 Tomo - de

Sociedades por Acciones

NUMERO CORRELATIVO ANTE LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.693.555.

NUMERO DE C.U.LT.: 30-70756027-0

MONEDA DE CIERRE: Pesos.

EJERCICIO ECONOMICO N°: 13
PERIODO INTERMEDIO INICIADO EL: 1° de Julio de 2012.

FIN ALIZADO EL: 31 de Marzo de 2013.

COMPOSICION DEL CAPITAL
CANTIDAD : VOTOS
TIPO DE DE PORCENTAIJE TIPO DE POR SUSCRIPTO - INTEGRADO
SOCIOS ACCIONES % ACCIONES ACCION $ $
Participes 156.100,00 55,24 % “A" 1 156.100,00 156.100,00
Protectores 126.500,00 44,76 % “B” 1 126.500,00 126.500,00
' 282.600,00 282.600,00

INICIALAD® AL"SOLO EFECTO




INTERGARANTIAS S.G.R.

NUMERO CORRELATIVO ANTE LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.693.555.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CORRESPONDIENTE AL PERIODO INTERMEDIO

INICIADO EL 1ro. DE JULIO DE 2012 Y FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades
(Notas 2[lay 3 y Anexo V)

Inversiones
(Notas 2Ilay b, y Anexos1y V)

Créditos por Servicios
(Nota 4 y Anexo VI)

Otros Créditos
(Notas 2Ilay 5y Anexos V y VI)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros Créditos
(Notas 2[lay 5y Anexos Vy VI)

Bienes de Uso
(Nota 2IIc y Anexo II)
TOTAL ACTIVO NO
CORRIENTE

TOTAL

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR (Nota 2)

(En pesos)
Ejercicio finalizado el Ejercicio finalizado el
31/03/13 30/06/12 31/03/13 30/06/12
$ $ $ : $
PASIVO -
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales -
343.462 446.793 (Nota 6 y Anexo VI) 165.686 6.723
Deudas Fiscales y Previsionales
31.020.067 11.965.931 (Nota 7 y Anexo VI) 152.414 94.570
Otras Deudas
425.220 110.271 (Nota 8 y Anexo VI) 81.165 . . 64.519
1.108.022 1.326.653
32.896.771 13.849.648 TOTAL PASIVO CORRIENTE ‘ 399.265 165.812
TOTAL PASIVO 399.265 165.812
) PATRIMONIO NETO
61439 e (Seglin Estado respectivo) 32.774.660 13.751.450
215.715 67.614
- TOTAL DEL
277.154 67.614 PATRIMONIO NETO 32.774.660 13.751.450
33.173.925 13.917.262 TOTAL ' 33.173.925 13.917.262

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrant de los estados contables.

Presidente

Dr. J. Radl Fidalgo

Dr: José Luis Serpa %

{dente Contador Piiblico UBA

Comisién Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. T° 100 F° 103

Ver informe profesional por separado de
‘fecha 27/05/13




INTERGARANTIAS S.G.R.
NUMERO CORRELATIVO ANTE LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.693.555.
ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO INTERMEDIO INICIADO EL

1ro. DE JULIO DE 2012 Y FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR (Nota 2)

(En pesos)
Ejercicio finalizado ¢l
31/03/13 31/03/12
$ $
Resultados de la Sociedad
Comisiones por Garantias Exentas 800.584 462.347
Comisiones por Garantias Gravadas 1.121.962 519.734
Comisiones por Administracion de Fondo de Riesgo 416.910 171.547
Intereses Ganados 32.907 333.224
Diferencia de Cambio por tenencia de Activos 7371 - ‘
Recupero Provisién de Impuestos : 450 e
Recupero de Gastos Caja de Valores 41200 e
Gastos Administracién (Anexo III) (2.365.558) (1.463.977)
Impuesto a las Ganancias (12.400) (867)
Utilidad Operativa de la Sociedad 43.426 22.008
Resultados del Fondo de Riesgo
Intereses Financieros ' 208.441 93.830
Renta Fondo Comtin de Inversion 210.843 J—
Renta Obligaciones Negoc1ables 12.516 42.763
Renta de Bonos 818.099 - 391.854
Diferencia cotizacion bonos 3.992.464 845.890
Diferencia cotizacion Obligaciones negociables ' 251293 e
Diferencia de Cambio por tenencia de Activos 62.208 28.630
Diferencia cotizacién Acciones - ammeeeee -~ (17.030)
Resultados por venta de Acciones . mmee——— (7.700)
Resultados venta Bonos . 281.641 43.654
Dividendos Ganados =~  eeeeeee 3.195
Gastos de Administraciéon (Anexo III) (34.246) (82.044)
Rendimiento del Fondo de Riesgo 5.803.259 1.343.042
Previsién Incobrabilidad Garantias Otorgadas ~  mmemeees 375.052
Resultado del Fondo de Riesgo _ L e 1.718.094
" Total Sociedad y Fondo de Riesgo 5.846.685 1.740.102

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables

RRI\N

Dr. José Luis Serpa
Contador Pablico UBA

. J. Raal Fidalgo
Presidente

Comisi6n Fiscalizadora C.P.CE.CAB.A.T°100 F° 103
Ver informe profesional por separado de
fecha 27/05/ 13
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INTERGARANTIAS S.G.R.
NUMERO CORRELATIVO ANTE LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.693.555.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO INTERMEDIO
INICIADO EL 1ro. DE JULIO DE 2012 Y FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR (Nota 2)

(En pesos)
Sociedad Fondo de Riesgo
Ejercicio finalizado el Ejercicio finalizado el
: 31/03/13 31/03/12 31/03/13 31/03/12
VARIACIONES DEL EFECTIVO $ $ $ $
Efectivo al Inicio del Ejercicio(Nota 2Ile) . 329.694 126.737 317.408 335.690
Efectivo al Cierre del Ejercicio (Nota 21Ie) . 132.305 233.535 211.157 588.789
AUMENTO / (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO (197.389) 106798 |  (106.251) 253.099
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades Operativas:
Ganancia / (Pérdida) Or.dinaria del Ejercicio o 43.426 ©92.008 5.803.259 1.718.094
Impuesto a las Ganancias devengado en el gjercicio 12.400 867! e e
Depreciacién de Bienes de Uso 40.928 24278 | e e
Ajustes que generaron/(utilizaron) efectivo antes de las operaciones
extraordinarias:
(Aumento)/ Disminucién de Créditos por Servicios . (314.949) - 5.631 s e
(Aumento) / Disminuciénde Inversiones | emeeeeem e (19. 254 445) (2.671.972)
(Aumento)/ Disminucién de Otros Créditos (28.800) 3.266 173.592 1.650.107
Aumento / (Disminucién) de Deudas Comerciales 158.963 35607 eeemewen e
Aumento / (Disminucién) de Deudas Fiscales y Previsionales 57.844 | il e
Aumento / (Disminucién) de Otras Deudas 25.528 54.241 (8.882) (137.455)
Pago Honorarios Comision Fiscalizadora (6.500) )
Flujo neto de efectivogenerado por / (utilizado en) las actividades
operativas (11.160) 145.898.| (13.286.476) 558.774
Actividades de Inversién: .
Adquisicion de Bienes de Uso y Bienes por recupero de garantias (189.029) (41.000) | emememm emeeeee
Flujo neto de efectivogenerado por / (utilizado en) las actividades de '
inversion (189.029) (41.000) | e e
Actividades de Financiacién:
Aportes de socios : 2.800 1.900 20.888.513 3.319.234
Retiro de socios protectores | emmmmemm emeemeee (7.708.288) (3.624.909)
Flujo neto de efectivo generado por/ (utilizado en) las actividades de
financiacion 2.800 1.900 13.180.225 (305.675)
AUMENTO / (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO (197.389) ‘ 106.798 (106.251) 253.099

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables

\;x\\

r. J. Rail Fidalgo Dr. José Luis Serpa .
Presidente Contador Pablico UBA ‘
ComisioH Fiscalizadora CP.CE.CA. B‘A T° 100 F° 103
Ver informe profesional por separado de
fecha 27/05/13.




NOTA 1:

NOTA 2:

INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

OBJETO Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Intergarantias S.G.R., es una Sociedad de Garantia Reciproca, cuyo funcionamiento estd
regulado principalmente en la Ley 24.467 y sus modificaciones, y el decreto 1.076/01;
supletoriamente se encuadra en las prescripciones de la Ley de Sociedades Comerciales N°
19.550 (y sus modificaciones).

Intergarantias S.G.R. se constituy6 en la ciudad de Tigre, Provincia de Buenos Aires el dia 2
de Febrero de 2001, con una duracion de 25 afios y se inscribié en la Inspeccion General de
Justicia el 27 de Abril de 2001 con el N° 5124 del Libro 14, Tomo C.C. 2 de Sociedades por
Acciones. Est4 autorizada a funcionar por la Subsecretaria de la Pequefia y Mediana Empresa
del Ministerio de Economia de la Nacion por Resolucién N°110 del 23 de Julio de 2001.

La sociedad tiene por objeto principal el otorgamiento, a sus socios participes, de garantias de
cualesquiera de los tipos permitidos por el derecho, pudiendo ademds, brindar asesoramiento
técnico, econémico y financiero a sus socios participes en forma directa o a través de terceros
contratados a tal fin. '

NORMAS CONTABLES

2.1 BASES PARA LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los estados contables han sido preparados conforme a lo establecido por las Resoluciones
Técnicas Nro. 16, 17, 18 y 21 de la F.A.C.P.C.E., con las modificaciones introducidas por las
Resoluciones Técnicas F.A.C.P.C.E. N° 20 y N° 21, aprobadas mediante la Resolucién C.D. N°
093/05 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires y aprobadas por la Inspeccion, General de Justicia y a-los lineamientos dispuestos por la
Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional en la Disposicién
128/2010. ‘

2.2 INFORMACION COMPARATIVA

Los saldos al 30 de Junio de 2012 y al 31 de Marzo de 2012 que se exponen en estos Estados
Contables, surgen de los importes de los Estados Contables a dichas fechas.

I) Efectos de la inflacién

De acuerdo a lo establecido por la Resolucién Técnica F.A.C.P.C.E. N° 16, aprobada mediante
la Resolucion C.D. N° 093/05 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, los presentes estados contables son expresados en pesos como
unidad de medida, por entenderse que el pais atraviesa un contexto de estabilidad monetaria.

II) Politicas contables mas relevantes utilizadas para la preparacién de los Estados
Contables:

A continuacién se incluyen las politicas contables de mayor relevancia utilizadas en la
preparacion de los estados contables. '

a) Activos y pasivos en moneda extranjera

Han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio para I
estas operaciones.




NOTA 2:

INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

b) Inversiones

Las tenencias de acciones, titulos y obligaciones negociables estdn valuadas a su valor de
cotizacién al cierre. Cabe mencionar que los titulo piblicos Bonos de la Ciudad de Buenos
Aires Vto. 2015 han sido valuados al valor de la Gltima compra.

Los Plazos Fijos han sido valuados a su valor nominal mas los intereses devengados.

¢) Bienes de Uso

A su costo incurrido, menos la correspondiente depreciacién acumulada, La depreciacion de los
bienes de uso es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes
para extinguir sus valores al final de la vida 1til estimada.

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor de utilizacién
economica.

d) Impuesto Diferido

La sociedad contabiliza el impuesto a las ganancias por el método de impuesto diferido, de
acuerdo a lo previsto en la Resolucién Técnica N° 17 de la F.A.C.P.C.E.. Los activos o
pasivos por impuestos diferidos se determinan en base a las diferencias temporarias generadas
en aquellos rubros que tienen un tratamiento contable diferente al impositivo.

Durante el presente ejercicio no existieron diferencias temporarias que dieran origen a la
registracion de activos o pasivos por.impuesto diferido.

¢) Estado de flujo de efectivo

Para la determinacion del efectivo y sus equivalentes cuya evolucion se expone en el estado
de flujo de efectivo se ha considerado la suma de los siguientes componentes patrimoniales:
a) el efectivo (incluyendo los depésitos a la vista) y b) los equivalentes de efectivo,
considerandose como tales a los que se mantienen con el fin de cumplir con los compromisos
de corto plazo, poseen alta liquidez, son ficilmente convertibles en importes conocidos de
efectivo, estan sujetos a riesgos insignificantes de cambio de valor y tienen un plazo corto de
vencimiento.

CIALADO AL SOLO EFECTO
DE SU IDENTIFICACION CON
MI INFORME DEL 27/05/13.




INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A 1.OS ESTADOS CONTABLES

(Continuacién)
NOTA 3: DISPONIBILIDADES
La composicion del rubro al cierre de cada ejercicio es la siguiente:
Al131/03/2013 Al 30/06/2012
Sociedad sin Fondo de Total Total
) Fondo de Riesgo Riesgo
CORRIENTE $ $ $ $
Caja 1795 e 1,795 '8.213
Caja en Moneda Extranjera (Anexo V) 20.380 11.907 32.287 45.100
Banco Galicia Cuenta Corriente $ 108.850 145.627 254.477 222.735
Banco Galicia C/C en U$S (AnexoV) = - 1.404 1.404 135.686
Banco La Pampa Cuenta Corriente $ 1280 e 1.280 1.153
Banco Hipotecario Cuenta Corriente § ~ —————--- 2.867 2.867 5.350
Alchemy S.A. Cuenta Corrienteen$ ~ ——-———- 1.013 1.013 2.053
Alchemy S.A. C/Cen U$S(Anexo V)  —————e 43.137 43.137 5.013
Emebur S.A. Cuenta Corrienteen$  —=—-mm- 584 584 7.786
Emebur S.A. C/Cen U$S (AnexoV) ~ —mmememe 1 1 13.069
CIBSA Cuenta Corriente$ === 1.242 1.242 426
Arpenta Cuenta Corriente$ e 209 209 209
Schweber y Cia. Cuenta Corriente$ - 6 6 e
Allaria Ledesma Cia. C/C$ - 2.650 2.650 e
Global Equity SBSA Cta. Corriente$ - 510 510 ememeee-
TOTAL 132.305 211.157 343.462 446.793
NOTA 4:  CREDITOS POR SERVICIOS
La composicién del rubro al cierre de cada ejercicio es la siguiente:
Al131/03/2013 A130/06/2012
Sociedad sin Fondo de Total Total
_ Fondo de Riesgo Riesgo
CORRIENTE $ $ $ $
Comisiones por garantias otorgadas 8036 . e 8.036 6.796
Comisiones por adm. de fondo de (
riesgo 417.184  meeeee- 417.184 85.929
Valores adepositar =~ mememeee emmmemen mmeee- 17.546
TOTAL 425220 e 425.220 110.271
[CIALADO AL SOLO EFECTO
DE SU IDENTIFICACION CON

MI INFORME DEL27/05/13




INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(continuacién)

NOTA 5:  OTROS CREDITOS
La composicion del rubro al cierre de cada ejercicio es la siguiente:
Al131/03/2013 A130/06/2012
Sociedad sin Fondo de Total Total
Fondo de Riesgo Riesgo '
CORRIENTE $ $ $ $
Crédito Impuesto Ley 25413 ~ eemememe s e 47471
Impuesto a las Ganancias Saldo a favor 65383  —emeee- 65.383 13.073
Anticipo Ganancia Minima Presunta 933 e 933 e
Ingresos Brutos Saldo a Favor 17409 e 17.409 43.478
Deposito en Garantia (Anexo V) 13.247 - 13.247 11.726
Impuesto a los sellos a devengar 1.037 - 1.e37 e
Deudores por Garantias abonadas = —emeeeen 1.010.013 1.010.013 1.183.604
Diversos e mmmeme e 855
Imp. a la Geia. Min. Presuntaa Recup. ™~ —meeeemm mmmemen e 26.446
TOTAL 98.009 1.010.013 1.108.022 1.326.653
NO CORRIENTE $ $ $ $
Imp. a la Geia. Min. Presunta a Recup. 26408  emeeeen- 26408 - e
Depésito en Garantia (Anexo V) 30570 memeeee- 30,570 -
Impuesto a los sellos a devengar 4461 - 4.461
TOTAL 61439 - e 61439 = -
NOTA 6: DEUDAS COMERCIALES
La composicién del rubro al cierre de cada ejercicio es la siguiente:
A131/03/2013 Al130/06/2012
Sociedad sin Fondo de Total Total
Fondo de Riesgo
Riesgo :

CORRIENTE $ $ $ $
Proveedores 141.790 emeeeee- 141790 e
Provisién para Gastos 238%6 0 - 23.896 6.723
TOTAL 165.686 - 165.686 6.723

INICIKLADO AL SOLO EFECTO
DE/SU IDENTIFICACION CON
MI INFORME DEL 27/05/13




INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Continuacién)

NOTA 7: DEUDAS FISCALES Y PREVISIONALES

La composicion del rubro al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

A131/03/2013 Al 30/06/2012
Sociedad sin Fondo de Total Total
Fondo de Riesgo Riesgo
CORRIENTE $ $ $ $
Contribuciones a Pagar 20.190 eeeeeee- 20.190 32.173
Retenciones a Pagar 13.650  semeeee- 13.650 22.080
Provisién S.A.C. / Vacaciones 45564 - semeee- 45.564 5.488
Impuesto al Valor Agregado a Pagar 43358 0 seeeeee- 43.358 28.273
Retenciones de Ganancias a Pagar 5225 = eeeeeee- 5.225 3.992
Impuesto sellos a Pagar 24427  eeeemee 24.427 2.400
Imp. a la Geia. Minima Presuntaa Pagar =~ oceeeeeme 0 cmmmmmes 0 ceemeee 164
TOTAL 152414 - 152.414 94.570
NOTA 8: OTRAS DEUDAS
La composicién del rubro al cierre de cada ejercicio es la siguiente:
Al31/03/2013 _ A130/06/2012
Sociedad sin Fondo de Sociedad sin Fondo de
Fondo de Riesgo Riesgo Fondo de Riesgo Riesgo

CORRIENTE $ $ 8 $
Otros Acreedores ~ smemmemm emmemeee e 1.500
Comisiones a Pagar 75.565 - 75.565 52.910
Gastos de escribania a pagar 5600 - 5.600 1.227
Deudas con Socios Protectores 0 eemeeeee mmeem—en 0 mmedeee 8.882

81.165  —emeeee- 81.165 64.519

TOTAL

10

INICFALADO AL SOLO EFECTO
SU IDENTIFICACION CON

MI INFORME DEL 27/05/13




NOTA 9:

INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

9.1 FONDO DE RIESGO

De Acuerdo a la normativa legal vigente, la sociedad es titular de un Fondo de Riesgo
constituido por los aportes de los socios protectores, el cual debe ser afectado principalmente
a solventar los incumplimientos de los socios participes mediante pago, a los beneficiarios, de
las garantias que han sido otorgadas. Asimismo estd establecido legalmente que la
permanencia de los aportes en el fondo de riesgo serd como minimo de dos afios; si se
efectuasen retiros antes del plazo establecido en el parrafo anterior, el causante serd pasible
de las sanciones establecidos en el articulo 79 de la Ley 24.467.

9.2 COMPOSICION DEL FONDO DE RIESGO

Fondo de Riesgo Disponible 31/03/2013 30/06/2012

Saldo Inicial del Fondo de Riesgo Nominal 10.756.487 10.025.293
Aumentos del Ejercicio 20.888.512 8.862.381
Disminuciones del Ejercicio (3.197.707) (8.131.187)
Fondo de Riesgo Nominal al Cierre 28.447.292 10.756.487
Deudores por Garantias Abonadas Valor S

Nominal (1.010.013) (1.183.604)
Subtotal fondo de Riesgo Contingente (1.010.013) (1.183.604)
Fondo de Riesgo Disponible 27.437.279 9.572.883

9.3 GARANTIAS OTORGADAS

En cumplimiento de su objeto social, descripto en Nota 1, durante el presente periodo la
Sociedad otorgo6 garantias a sus socios participes por un monto totalde $ 71.665.675.

9.4 RIESGO DE INCOBRABILIDAD DE GARANTIAS HONRADAS

La sociedad ha estimado el riesgo de incobrabilidad de garantias honradas aplicando los
criterios del Anexo 9 Punto 6 de la Disposicion 128/2010 en el cual se establecen los
parametros para el previsionamiento considerando la duracion de la mora y el tipo de
contragarantias.

En el presente ejercicio la previsién asciende a la suma de $ 863.063. De Acuerdo a la
Disposicién 128/2010, el riesgo de incobrabilidad se ve reflejado en cuentas de orden
acreedor.

1.ADO AL SOLO EFECTO
DE SU IDENTIFICACION CON
MI INFORME DEL 27/05/13
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INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(continuacién)

NOTA 9: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
(Continuacion)

9.5. BALANCE DE SALDOS DE CUENTAS DE ORDEN

Ejercicio finalizado el

31/03/13 30/06/12
DEUDORAS
Socios Participes por Garantias Otorgadas .
Financieras Entidades Bancarias ~ eemeeeee 141.417
Financieras Cheques de Pago Diferido 49.297.239 22.042.797
Financieras FOGAPYME ‘ 39.044 71.529
Comerciales Cuotas de Leasing | cmeeeeeieaen ) | e
Total Socios Participes por Garantias Otorgadas 49.336.283 22.255.743
Contragarantias recibidas de Socios Participes
Hipotecas sobre inmuebles comerciales 4.479.040 4.072.040
Prendas 1.730.000 1.479.000
Fianzas 62.552.062 34.697.368
Documentos a Cobrar 1.065.000 1.065.000
Otras ‘ 8.174.470 3.400.000
Total Contragarantias recibidas de Sodos Participes 78.000.572 44.713.408
Prevision deudores incobrables ‘
Compromiso del Fondo de Riesgo 863.063 318.206
Total Previsién deudores incobrables _ 863.063 318.206
TOTAL CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 128.199.918 67.287.357

Ejercicio finalizado el

31/03/13 30/06/12
ACREEDORAS
Garantias otorgadas a Terceros
Financieras Entidades Bancarias e 141.417
Financieras Cheques de pago diferido 49.297.239 22.042.797
Financieras FOGAPYME 39.044 71.529
Comerciales Cuotas de Leasing mmememmmamen  cecmememee-
Total Garantias otorgadas a terceros 49.336.283 22.255.743
Acreedores por Contragarantias Recibidas
Hipotecas sobre inmuebles comerciales 4.479.040 4.072.040
Prendas 1.730.000 1.479.000
Fianzas 62.552.062 34.697.368
Documentos a Cobrar 1.065.000 1.065.000
Otras 8.174.470 3.400.000
Total Acreedores por Contragarantias recibidas 78.000.572 44.713.408
Prevision
Riesgo de Incobrabilidad de Garantias Honradas 863.063 318.206
Total Prevision 863.063 318.206
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS . 128.199.918 67.287.357

INICIALADO AL SOLO EFECTO
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- INTERGARANTIAS S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Continuacién)

NOTA 10: CAPITAL SUSCRIPTO

El capital estd constituido por 282.600 acciones. El mismo fue totalmente suscripto e integrado.

NOTA 11: GARANTIAS DE LOS DIRECTORES.

En cuanto-al cumplimiento de las Garantias exigidas a los Consejeros Titulares por el Estatuto Social y las
Resoluciones N° 20/2004 y 21/2004 de la Inspeccion General de Justicia y sus modificaciones, se corstatd
que la misma se encuentra cubierta para el presente ejercicio.

ADO AL SOLO EFECTO
DE-SU IDENTIFICACION CON
MI INFORME DEL 27/05/13
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INTERGARANTiAS S.G.R.

PER{ODO INTERMEDIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

INVERSIONES
" (En pesos)
Anexo I
Denominacién de las Inversiones Cantidad / Valor Valor de Libros §
Nominal 31/03/13 30/06/12

Pertenecientes a la Sociedad
Banco Galicia Plazo Fijoen $ | el s 100.114
Cauciones Emebur SA.en$ | e | e 100.195
Pertenecientes al Fondo de Riesgo
Banco Galicia Plazo Fijo en $ 350.000 352.239 1.058.797
Banco Galicia Plazo Fijo en U$S mmmen —m—m—me 1.202.663
Banco Hipotecario Plazo Fijo 112.298 113.965 518.235
Bonos de la Provincia de Mendoza Vto. 2018 (Anexo V) 393.000 1.300.830 1.082.577
Bonos Bonar VII (Anexo V) 469.033 ©3.996.161 4.031.758
Bono del Gobierno Nacional en U$S RO15 (Anexo V) 1.680.364 12.090.219 £ 2.221.592
Bonos de la Ciudad de Buenos Aires Vto. 2015 (Anexo V) 300.000 1.785.570 1.650.000
Bonos Bonar X AA17 (Anexo V) 21.448 149278 | = -
Bonos de la Ciudad de Buenos Aires Vto. 2014 (Anexo V) 554.000 3219294 | cmemeee-
Bonos de la Provincia de Neuquén (Anexo V) 377.000 2.092.350 ] e
Obligaciones Neg. Molinos Rio de la Plata S.A.(Anexo V) 309.500 1.665.110 § = -
Obligaciones Neg. Galicia y Bs. As. (Anexo V) 170.000 1.355325 |  mmeeeee-
Fondo Coml’l_n de Inversion 1.307.563 2.899.726 | @ --—-m—--
Total 31.020.067 11.965.931

14
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INTERGARANTIAS S.G.R.

PERIODO INTERMEDIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. "B" DELA LEY 19.550

(En pesos)
Anexo IIT
Gastos de Gastos de
Rubros Administracién | Administracion
al 31/03/13 al 31/03/12
$ $
De la Sociedad
e Sueldos 828.866 696.501
e  Otras Remuneraciones 11.032 | = -
e Cargas Sociales 189.638 158.328
e Telefonia e Internet 8.993 30.908
e Honorarios por asesoramiento 711.702 263.206
e  Comisiones Bancarias 13.774 16.991 |
e De representacién 1.896 - -7 4778
e De Asamblea 22019 | e
e Movilidad y Viéticos 302 2219
e Impuestos, Tasas y contribuciones 190.927 136.804
e Amortizacion Bienes de Uso 40.928 24278
e Papeleria y Libreria 9.370 12.245
e Alquileres 177.793 68.650
o Intereses pagados 772 456
e Escribania y consultoria Externa 32.721 6.999
e Caja de Valores y C.A.S.F.O.G. 21.899 6.387
e Correo y Mensajeria 2.128 2.054
¢ Informatica e Internet 28.397 20.827
e Publicaciones y suscripciones 5.662 5.199
e Publicidad y Eventos Empresariales 40.000 mmmmm———e
s C(Calificadora de Riesgo 15.000 | -
e Oftros 11.739 7.147
Subtotal Sociedad 2.365.558 1.463.977
Del Fondo de Riesgo
e  QGastos Bancarios y Comisiones 34.246 53.044
e Honorariospor Gestion | memsemems 29.000
Subtotal Fondo de Riesgo 34.246 82.044
TOTAL , 2.399.804 1.546.021
ICIALADO AL SOLO EFECTO
DE SU IDENTIFICACION CON

MI INFORME DEL 27/05/13
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INTERGARANTIAS S.G.R.

PERODO INTERMEDIO FINALIZADO 31 DE MARZO DE 2013
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

‘EVOLUCION DEL FONDO DE RIESGO

(En Pesos)
Anexo IV
Ejercicio finalizado
31/03/13 30/06/12
SALDO AL INICIO DEL PERIODO 10.756.487 10.025.293
e ORIGENES DE FONDQOS
- Aportes de los socios protectores 20.888.512 8.862.381
TOTAL DE ORIGENES DE FONDOS 20.888.512 8.862.381
e APLICACION DE FONDOS »
- Retiro de socios protectores (3.197.707) (8.131.187)
TOTAL APLICACIONES DE FONDOS (3.197.707) (8.131.187)
FONDOS AL CIERRE DEL PERIODO 28.447.292 10.756.487
AUMENTO DE LOS FONDOS 17.690.805 731.194
TALADO AL SOLO EFECTO
E SU IDENTIFICACION CON
MI INFORME DEL 27/05/13
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INTERGARANTIAS S.G.R.

PER{ODO INTERMEDIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

(En pesos)
Anexo V
Rubro Clase y Monto Cambio Monto en Importe
de la moneda Vigente / Pesos Contabilizado
extranjera / Cantidad de Valor de
bonos Cotizacion
$ $ $
ACTIVO R
ACTIVO CORRIENTE
Disgonibilidades
Caja en Moneda Extranjera US$ 6.337 5,095 (1) 32.287. 32.287
Bancos Galicia cuenta corriente USS ~ US$ 275 5,095 (1) 1.404 1.404
Alchemy S.A. cuenta corriente U$S US$ 8.466 5,095 (1) 43.137 43.137
Emebur S.A. cuenta corriente U$S USs$ 0,10 5,095 (1) 1 1
Inversiones ,
Bonos de la Provincia de Mendoza US$ 393.000 3,310 (2) 1.300.830 1.300.830
Bonos Bonar VII US$ 469.033 8,520 (2) 3.996.161 3.996.161
Bonos del Gobierno Nacional US$ 1.680.364 7,195 (2) 12.090.219 12.090.219
Bonos de la Ciudad de Bs. As. 2015 US$ 300.000 5,952 (3) 1.785.570 - - 1.785.570
Bonos de la Ciudad de Bs. As. 2014 USS$ 554.000 5,811 (2) 3.219.294 3.219.294
Bonos de la Provincia de Neuquén Us$ 377.000 5,550 (2) 2.092.350 2.092.350
Bonos Bonar X US$ 21.488 6,947 (2) 149.278 149.278
Obligaciones Negociables Rio de la ‘
Plata » USS 309.500 5,380 (2) 1.665.110 1.665.110
Obligaciones Negociables Banco
Galicia y Bs As USS$ 170.000 7,972 (2) 1.355.325 1.355.325
Otros Créditos .
Dep6sito en Garantia US$ 2.600 5,095 (1) 13.247 13.247
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 27.744.213 27.744.213
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Créditos
Depésito en Garantia US$ 6.000 5,095 (1) 30.570 30.570
ACTIVO NO CORRIENTE 30.570 30.570
TOTAL ACTIVO 27.774.783 27.774.783

(1) Tipo de Cambio Comprador Banco Nacién al 31 de Marzo de 2013.

(2) Cotizacién vigente al 31 de Marzo de 2013. -
(3) Valuacién aplicable al 31 de Marzo de 2013.

18
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INTERGARANTIAS S.G.R.

PERIODO INTERMEDIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013

CUADRO DE VENCIMIENTOS DE CREDITOS Y DEUDAS

(En pesos)

Anexo VI.
[ CONCEPTO VENCIDOS A VENCER _ TOTAL
| 1° TRIM. 2° TRIM. 3° TRIM. 4° TRIM. ANO POST.

$ $ $ $ $ $ $
ACTIVO
|SOCIEDAD
| Crédito por servicios 16.600 408.620 e memeem L eememee e 425.220
E Otros Créditos ~ memeeme 30.914 260 66.575 260 61.439 159.448
|FONDO DE RIESGO
[Otros Créditos 1.010.013 - mmmeee L mmmmeee mmemmen e 1.010.013
3 TOTAL ACTIVO 1.026.613 439.534 260 66.575 260 61.439 1.594.681
2 SOCIEDAD
é Deudas Comerciales = —-eeee- 165.686 = —eeeew mmememe 0 mmmmmem e 165.686
i eudas Fiscales y
% revisionales @000 e 152414 e e eemeeee e 152.414
;;Otras Deudas 5.687 24. 135 24.562 14.058 12723 81.165
‘QFOTAL PASIVO 5.687 342.235 24.562 14.058 12,723 omemee 399.265
INICIA¥ADO AL SOLO EFECTO
DE 8U IDENTIFICACION CON
MI INFORME DEL 27/05/13
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores
Socios Participes y Protectores de
INTERGARANTIAS S.G.R.

2)

b)

d)

De acuerdo con lo previsto en el estatuto social y a tenor de las atribuciones,
deberes y responsabilidades que establece el ordenamiento juridico vigente,
hemos examinado el Estado de Situacién Patrimonial de INTERGARANTIAS
S.G.R. al 31 de Marzo de 2013, como también los Estados de Resultados, de
Evolucién del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, incluyendo las notas y
anexos que la componen. La elaboracién de los documentos que se revisaron es
responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad en ejercicio de sus
funciones especificas.

El trabajo de revision que efectuamos se basoé en la auditoria externa, que sobre
los citados estados contables, realizd el Dr. José Luis Serpa, todo siguiendo las
normas de auditorias vigentes y aprobadas por la autoridad que regula el ejercicio
profesional competente. Por nuestra parte verificamos la razonabilidad de la
informacién de mayor relevancia y significacién de la sociedad, y su congruencia
con las decisiones sociales que se registran en las actas pertinentes, y que fueron
tomadas en adecuacién a las normas legales y estatutarias vigentes desde los
puntos de vista formal y documental.

Hemos controlado los aspectos sociales que ordena el estatuto, sin participar de
las decisiones societarias administrativas, financieras y comerciales que son de
responsabilidad exclusiva del Consejo de Administracion.

La sociedad valu6 sus activos nominados en moneda extranjera al tipo de
cambio comprador del dblar estadounidense del Banco de la Nacion Argentina a
la fecha de cierre, computidndose a $ 5,095 por cada délar, todo de acuerdo a
criterio técnicas e impositivos aceptados. '

Como resultado de la administracién de las inversiones realizadas en el periodo
bajo anélisis, y de los nuevos aportes efectuados por parte de los socios
protectores, el resultado del Fondo de Riesgo, arrojé una ganancia de $ 5.803.259.

Con respecto a la Sociedad, la misma ha arrojado un resultado positivo de $
43.426. ‘ ‘




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA
(continuaci(m) S

g)  En cuanto al cumplimiento de las Garantias e
por el estatuto social y las Resoluciones N° 2
General de Justicia sus modificatorias, la.
presente ejercicio por Polizas N° 885609, 88
88519 de Aseguradores de Cauciones S.A. Comp?

as a los Consejeros Titulares
'y 21/2004 de la Inspeccién
ncuentra cubierta para el
85613, 885617, 885618 y

h)  Finalmente, y en base a nuestra propia: it do como marco de
referencia el informe de Revision Limitad , ones compartimos,
informamos que los estados contables de IN | '
Marzo de 2013 incluyen y consideran to
significativas que son de nuestro conocimients-
no tenemos ninguna observacién que formular

y circunstancias
n con los mismos

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 27 de mayo de 2013.



INFORME DE REVISION LIMITADA

Sefiores Directores de

INTERGARANTIAS S.G.R.

Numero de CULT.: 30-70756027-0

Domicilio Legal: Reconquista 379, Piso 7°, oficina “710"
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

En mi carécter de contador publico independiente, informo sobre la revision limitada que
he realizado de los estados contables detallados en el punto I siguiente. Los estados
citados constituyen una informacién preparada y emitida por la Direccién de la Sociedad
en el ejercicio de sus funciones exclusivas. Mi responsabilidad es emitir mi informe de
revision limitada sobre dichos estados contables basado en dicha revision, con el alcance
que menciono en ¢l punto II.

I. ESTADOS CONTABLES

A. Estado de Situacion Patrimonial al 31 de Marzo de 2013.

B. Estado de Resultados por el periodo de 9 meses terminado el 31 de Marzo de
2013.

C. Estado de Evolucién del Patrimonio Neto por el periodo de 9 meses terminado el
31 de Marzo de 2013. ,

D. Estado de Flujo de Efectivo por ¢l periodo de 9 meses terminado el 31 de Marzo
de 2013.

E. Notasdelall yanexosIaVI

II. ALCANCE DE LA REVISION

Mi revision se limit6 a la aplicacidén de los procedimientos establecidos en la Resolucién
Técnica N° 7 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas para revisiones limitadas de estados contables de perfodos intermedios que
consisten principalmente en la aplicacién de procedimientos analiticos sobre las cifras
incluidas en los estados contables y en la realizacion de indagaciones a personal de la
Sociedad responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados
contables y su posterior analisis. El alcance de esta revision es substancialmente menor al
de un examen de auditoria, cuyo objetivo es expresar una opinién sobre los estados
contables bajo examen. Consecuentemente no expreso opinion sobre la situacion
patrimonial, los resultados de las operaciones, las variaciones en el patrimonio neto y los
flujos de efectivo de la Sociedad.




INFORME DE REVISION LIMITADA
(Continuacion)

1.  INFORME

Como resultado de mi revision informo que los estados contables al 31 de Marzo de 2013
mencionados en el punto I consideran todos los hechos y circunstancias significativos que
son de mi conocimiento y que, en relacién con los mismos, no tengo observaciones que
formular.

En relacién a los estados contables de INTERGARANTIAS S.G.R. al 30 de Junio de
2012 que se presentan a fines comparativos, han sido auditados por el estudio Canepa,
Kopec y Asociados, quienes- han expresado una opinién favorable sin salvedades con
fecha 10 de Agosto de 2012. Asimismo, los estados contables de INTERGARANTIAS
S.G.R. al 31 de Marzo de 2012, que se presentan a fines comparativos, han sido revisados
por Cénepa, Kopec y Asociados, expresando una conclusion sin observaciones con fecha
10 de Mayo de 2012.

IV. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informo que:

1. Los estados contables revisados concuerdan con los registros contables de la sociedad,
los que han sido llevados en sus aspectos formales de conformidad con las normas
legales vigentes. ‘ ‘

2. Los estados contables han sido confeccionados de acuerdo con los lineamientos de las
normas legales vigentes.

3. Al 31 de Marzo de 2013 las deudas devengadas a favor del Sistema Unico de

Seguridad Social con destino al Régimen Nacional de Seguridad Social, segtin surge
de los registros contables, ascienden a $ 25.586, no siendo exigibles a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 27 de mayo de 2013.

Dr.J efal
v Contador Piiblico UBA
" CP.CEC.ABA.T°100F°103
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