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Garantizar S.G.R.

Domicilio legal: Sarmiento 663 - Piso 6° - Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Actividad principal Otorgar garantias a sus socios participes para
de la Sociedad: facilitar el acceso al crédito mediante la celebracion de contratos de

garantia reciproca

Estados Contables
Correspondiente al ejercicio economico N° 18 iniciado el 1° de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014, presentado en forma comparativa

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

Del estatuto: A 21 de marzo de 1997

De las modificaciones al estatuto: 25 de agosto de 1997, 22 de octubre de 1998,
18 de mayo de 1999, 10 de noviembre de
1999, 9 de diciembre de 2002 y 01 de agosto
de 2012
Nuamero de Registro en la Inspeccion General
de Justicia: 1.631.125

Autorizacion de la Secretaria de Industria,

; O Resolucion N° 880 del 4 de septiembre de
Comercio y Mineria:

1997

Fecha de finalizacion del plazo de duracion
de la Sociedad: 20 de marzo de 2096

Accionista que posee mayor cantidad de votos
y €s socio protector:

Denominacion: Banco de la Nacion Argentina
Domicilio legal: Bartolomé Mitre 326 - Buenos Aires
Porcentaje de votos: 40,05 %
COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 8)
ACCIONES .
) N° de votos Suscripto neto
Tipo de Cantidad Ti ¢ de reembolsos de Integrado
socio a po que otorga acciones
cada una
$
Participes 10.478.914 | Clase “A” - Ordinarias nominativas 1 10.478.914 10.478.914
Protectores 8.986.361 | Clase “B” - Ordinarias nominativas 1 8.986.361 ~  8.986.361
19.465.275 P T 19.465.275 | / 119.465.275

$ade nuestro informe de fecha S
25\¢e marzo de 2015 W
SINDICATWNERAL DE LA NACION

Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)
C.P.CECABA.T°192 F°224

Ly

——

Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
Presidente
Por Comisién Fiscalizadora

ardo H. Rial
Presidente
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125

Estado de Resultados
(En pesos)

Correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentado en forma comparativa con el estado de resultados correspondiente al ejercicio

economico finalizado el 31 de diciembre de 2013
31.12.2014 31.12.2013

Resultado de las operaciones de la S.G.R.

Ingresos por servicios 97.733.586 63.184.328

Impuestos sobre los ingresos (2.568.007) (2.014.554)
Ingresos por servicios netos de impuestos 95.165.579 61.169.774

Gastos de administracion (Anexo 1V) (115.742.733) (76.021.515)

Incobrabilidad de créditos por comisiones (Anexo IT) (1.241.271) (428.859)

Resultados financieros y por tenencia (Nota 3.j.1) 7.545.444 2.366.874

Otros ingresos y egresos (Nota 3.k.1) 78.172.814 41.858.115
Resultadoe antes de Impuesto a las Ganancias 63.899.833 28.944.389

Impuesto a las ganancias (Nota 2.5.h) (11.696.120) (4.727.372)
Ganancia operativa de la S.G.R. 52.203.713 24.217.017
Resultado del Fondo de Riesgo

Resultados financieros y por tenencia (Nota 3.j.2) 235.269.200 115.547.565

Incobrabilidad neto por garantias (Anexo II) 14.392.829 (1.430.864)

Otros ingresos y egresos (Nota 3.k.2) (6.189.732) (817.893)

Resultados distribuidos/cedidos Socios Protectores (Nota 3.1) (124.138.910) (55.286.571)
Ganancia del Fondo de Riesgo 119.333.387 58.012.237
Ganancia del gjercicio 171.537.100 82.229.254
Absorcion por parte del Fondo de Riesgo (119.333.387) (58.012.237)
Ganancia neta del ejercicio 52.203.713 24.217.017

Las notas y los anexos que se acomparian forman parte integrante de estos estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
23 e marzo de 2015
SINDICAT ERAL DE,LA NACION

7

Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
Presidente
Por Comisién Fiscalizadora

Dr. ALEAANDRO FABIAN DiAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)
CY.CE.CAB.A T° 192 F° 224
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125

Estado de Flujo de Efectivo
(En pesos)

Correspondiente al ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2014,

resentado en forma comparativa con el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2013

31214 | 311213
$
VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 15.316.518 5.616.586
Variacion neta del efectivo del ejercicio 100.807.488 9.699.932
Efectivo al cierre del ejercicio 116.124.006 15.316.518
CAUSAS DE VARIACION DEL EFECTIVO
Actividades Operativas:
Ganancia del ejercicio 171.537.100 82.229.254
Partidas que no significan movimientos de fondos
Depreciacion de bienes de uso (Anexo III) 1.308.927 1.189.982
Desvalorizacion de créditos y deudas por comisiones (Anexo II) 1.241.271 428.859
Prevision por incobrabilidad de créditos por garantias (Anexo 1) (14.392.829) 1.430.864
Total partidas que no significan movimientos de fondos (11.842.631) 3.049.705
Partidas que significan movimientos de fondos
Variacién de aportes al fondo de riesgo neto de devoluciones 360.863.516 256.413.317
Variacion de cuentas por pagar 4.150.925 (183.221)
Variacion de cargas fiscales 8.036.406 5.578.543
Variacién de remuneraciones y cargas sociales 3.320.956 2.554.885
Variacion de otros pasivos corrientes 56.021.197 15.649.984
Variacion de otros pasivos no corrientes (8.390.429) 8.693.067
Variacién de créditos por servicios prestados corrientes (16.437.084) (8.496.199)
Variacion de créditos por servicios prestados no corrientes 21.753.695 (27.155.614)
Variacion de otros créditos corrientes (13.230.621) (6.457.213)
Variacion de otros créditos no corrientes (387.705) (1.162.409)
Variacion de inversiones (459.299.466) (323.479.865)
Total partidas que significan movimientos de fondos (43.598.610) (78.044.725)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 116.095.859 7.234.234
Actividades de Inversion
Adquisicion de bienes de uso (16.306.904) (2.067.975)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién (16.306.904) (2.067.975)
Actividades de Financiacién
Integracion de aporte de los accionistas (neto de reembolsos) 1.018.533 4.533.673
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 1.018.533 4.533.673
Variacion neta de efectivo 100.807.488 9.699.932
Operaciones que no originan movimientos de fondos
Conceptos 31.12.14 31.12.13
Aumento de bienes de uso a través de un aumento de Otros Pasivos al cierre 9.383.050 10.457.745
Aumento de bienes de uso a través de un aumento de Otros Pasivos al inicio 10.457.745 1.059.521
Variacion entre el cierre y el inicio del ejercicio (1.074.695) 9.398.224

Las notas y los anexos que se acompaiian forman parte integrante de estos estados contables

Véasg nuestro informe de fecha

25\de marzo de 2015
SINDICATURA GENERAL DE LA NACION

U —

Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)
CP.QECABA.T°192 F°224

Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
Presidente
Por Comision Fiscalizadora

-~




Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables
Correspondientes al gjercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentados en forma comparativa

NOTA 1- OBJETO DE LA SOCIEDAD Y NUEVO MARCO NORMATIVO
1.1. Objeto de la sociedad

Garantizar S.G.R. es una Sociedad de Garantia Reciproca, regulada principalmente por la Ley N°
24.467, sus modificatorias y Dec 1076/01. Fue inscripta en el Registro Publico de Comercio el 21
de marzo de 1997.

Su objeto principal es el otorgamiento de garantias a sus socios participes para facilitarles el acceso
al crédito mediante la celebracion de contratos de garantia reciproca. Asimismo, la Sociedad podra
brindar asesoramiento técnico, econdémico y financiero a sus socios participes.

Mediante Resolucion N° 880 del 4 de septiembre de 1997, la Secretaria de Industria, Comercio y
Mineria, dependiente del Ministerio de Economia y Obras y Servicios Piblicos, en su caracter de
autoridad de aplicacion, autoriz6 a Garantizar S.G.R. a desarrollar sus actividades. En la actualidad,

el ente de contralor es la Secretaria de Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional — en
adelante SEPYMEyDR

Asimismo, el Banco Central de la Republica Argentina emitié la Resolucion N° 568 el 20 de
noviembre de 1997, por medio de la cual autorizé a inscribir a la Sociedad en el Registro de

Sociedades de Garantia Reciproca que es llevado por la Superintendencia de Entidades Financieras
y Cambiarias.

1.2. Nuevo marco normativo del régimen de sociedades de garantia reciproca

Con fecha 28 de noviembre de 2013 la SEPYMEyDR emitié la Resolucién N° 212/2013, con
entrada en vigencia a partir del 2 de enero de 2014. Dicha resolucién en su Art. 1° deroga la
Disposicién N° 128/2010 emitida por la SEPYMEyDR y Resoluciones N° 16/2010, 102/2010,
5/2011 y 55/2011 todas emitidas por la mencionada Entidad.

La emision de la Resolucion N° 212/2013 persigue el objetivo de actualizar la normativa que regula
el régimen de sociedades de garantia reciproca, ampliando conceptos y criterios de interpretacion
para lograr una mayor unicidad del marco normativo vigente que otorgue claridad al sistema.
Asimismo, introduce ciertas modificaciones y ampliaciones al régimen informativo mensual, al
modelo de plan de cuentas e informacién complementaria y establece un nuevo tratamiento
contable del Fondo de Riesgo Contingente, entre otros.

Vedge nuestro informe de fecha

23 de marzo de 2015

SINDICAT‘@/GENERAL DE LA NACION ,
U

Dr. AL}%J/&NDRO FABIAN DIAZ Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz Dr.

ondgrdo H. Rial
CONTADOR PUBLICO (UBA) Presidente Presidente

CPLECABA. T 192 F° 224 Por Comisién Fiscalizadora



Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES

2.1. Normas contables profesionales aplicadas

Los estados contables de la Sociedad estan expresados en pesos argentinos, y se han aplicado las
normas contables profesionales emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (en adelante F.A.CP.CEE.), con las ultimas modificaciones vigentes
aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires (en adelante C.P.C.E.C.A.B.A.) distintas a la resolucion técnica nimero 26.

2.2. Estimaciones Contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que el Consejo de
Administracion de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que impactan en el monto de los
activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes previsionados a dicha fecha, como
asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. El Consejo de Administracién de la
Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, aspectos tales como las
previsiones para los deudores incobrables, las depreciaciones, las previsiones para contingencias y
el valor recuperable de los activos, y el cargo por impuesto a las ganancias entre otras. Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presentes estados contables.

2.3. Unidad de medida

Los presentes estados contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de
la moneda hasta el 28 de febrero del 2003, siguiendo el método de reexpresion establecido por la
Resolucién Técnica N° 6 de la F.A.C.P.C.E. El decreto N° 664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional y
la Resolucién General N° 4/2003 de la 1.G.J. suspendieron la reexpresion de los estados contables a
partir del 1° de marzo del 2003.

2.4. Informacién comparativa

En virtud de las disposiciones establecidas en la Resolucién 212/2013 SEPYMEyDR, se efectuaron
adecuaciones contables que no se consideran significativas a los fines de brindar informacién
comparativa, considerando los estados contables en su conjunto para exponerlos sobre bases
uniformes con la informacion expuesta al 31 de diciembre de 2014.

Véasg nuestro informe de fecha

25 de marzo de 2015

(i
SINDICATjTﬁ/GENERAL DE LA NACION

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz . IJegtfardo H. Rial
CONTADOR PUBLICO (UBA) Presidente ‘
CPGECABA.T° 192 F° 224 Por Comisién Fiscalizadora

-



Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspecciéon General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.5. Principales criterios de valuacion y exposicion

a) Caja y Bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.
b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados en pesos a los tipos de cambio
vigentes al cierre del ejercicio segan la cotizacién publicada por el Banco de la Nacién Argentina,
tomando tipo de cambio comprador para la valuacién de los activos y tipo de cambio vendedor para
la valuacién de los pasivos.

La diferencia generada por el tipo de cambio fue imputada en el rubro resultados financieros del
estado de resultados de cada ejercicio.

¢) Inversiones

Los depdsitos a plazo fijo han sido valuados a su valor nominal mas los intereses devengados hasta
la fecha de cierre del ejercicio.

Las inversiones en titulos publicos, fondos comunes de inversion, fideicomisos financieros,
obligaciones negociables y acciones estan valuadas a sus respectivas cotizaciones al cierre del
ejercicio, menos los gastos estimados de venta, en tanto las letras del B.C.R.A. estan valuadas a su
valor técnico. En todos estos casos, los valores registrados no superan su valor neto de realizacién.

Las inversiones en moneda extranjera fueron convertidas al cierre del ejercicio al tipo de cambio
establecido en la nota 2.5.b.

d) Créditos y Deudas

Los créditos por comisiones y servicios, las deudas comerciales, como también otros créditos y
deudas que fueron contraidos por la Sociedad han sido valuados a su valor nominal. Los valores
obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse
la resolucion técnica nimero 17 que establecen que debe estimarse el valor descontado de los

Véase, nuestro informe de fecha

25 lde marzo de 2015

SINDICATWENERAL DE LA NACIO

Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)
CPL.ECABA. T® 192 F° 224

\

Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
Presidente
Por Comisién Fiscalizadora
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.5. Principales criterios de valuacion y exposicion (cont.)
e) Otros activos

Los otros activos estdn valuados a su costo de adquisicion.

f) Bienes de uso

Los bienes de uso estdn valuados a su costo de adquisicion, netos de sus depreciaciones
acumuladas. El costo de adquisicion, incluye todas las erogaciones necesarias para poner los bienes
en condiciones de ser utilizados econdmicamente. Los mismos no serdan amortizados hasta su
efectiva puesta en marcha.

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al final de la vida util estimada.

El valor residual de los bienes de uso no supera su valor de utilizacion econdémica al cierre del
gjercicio.

g) Previsiones
Por juicio:

La Sociedad efectiia una estimacion razonable de las contingencias a partir de informes realizados
por sus asesores legales.

Riesgo de incobrabilidad:

La prevision por riesgo de incobrabilidad de créditos por comisiones y servicios administrativos a
cobrar se constituyé aplicando métodos de estimaciones para incobrabilidad de créditos
comerciales, determinando su calculo en base a la anticuacidn de los créditos.

Las previsiones por deudores incobrables sobre garantias afrontadas y gastos en ejecucién sobre

garantias afrontadas se constituyeron de acuerdo a los parimetros establecidos en el Art 32 Capitulo
IV de la Resolucion 212/2013 de la SEPYMEyDR.

Véase huestro informe de fecha

25 dggymarzo de 2015

SlNDICATUj@ENERAL DE LA NACION

!

Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ
CONFADOR PUBLICO (UBA)
C.P.GECAB.A.T°192 F°224

Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz onardo H. Rial

Presidente Presidente
Por Comisién Fiscalizadora
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.5. Principales criterios de valuacién y exposicion (cont.)

h) Impuesto a las ganancias - Composicién y evolucién de activos y pasivos por impuesto
diferido

El Impuesto a las Ganancias ha sido contabilizado a través del método del impuesto diferido
siguiendo la metodologia prevista en la Resolucion Técnica N° 17 de la F.A.C.P.C.E. Este criterio
implica el reconocimiento de activos y pasivos netos, basados en las diferencias temporales entre la
valuacion contable e impositiva, y el reconocimiento del activo por quebrantos impositivos no
utilizados, susceptibles de deducir de ganancias futuras.

Adicionalmente, la Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa
vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es
complementario del impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio
coincidird con el monto mayor que surja de la determinacién del impuesto a la ganancia minima
presunta y la obligacion fiscal por el impuesto a las ganancias determinado aplicando la tasa vigente
del 35% sobre la utilidad impositiva estimada del ejercicio. Sin embargo, si el impuesto a la
ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias a pagar, dicho
exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias a
pagar sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los
diez ejercicios siguientes. Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el impuesto a
las ganancias determinado fue superior al impuesto a la ganancia minima presunta.

Al 31 de diciembre 2014, la Sociedad ha determinado un activo diferido de $1.234.858
correspondiente a las diferencias temporarias originadas en el cémputo de los honorarios ad
referéndum, bienes de uso, inversiones, prevision para juicios y deudores incobrables. Al 31 de
diciembre de 2013, el activo diferido determinado ascendia a $922.607 correspondiente a
las diferencias temporarias originadas por los mismos conceptos.

gase nuestro informe de fecha

de marzo de 2015

SINDICW GENERAL DE LA NACION

Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ Dr. Marcos Daniel Gon;!lez Diaz eonardo H. Rial
ONTADOR PUBLICO (UBA) Presidente Presidente
P.CECABA. T 192 F°224 Por Comisién Fiscalizadora

v
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.5. Principales criterios de valuacion y exposicién (cont.)

h) Impuesto a las ganancias - Composicién y evolucion de activos y pasivos por impuesto
diferido (cont.)

A continuacion se detalla la composicion del impuesto a las ganancias incluido en el estado de
resultados al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013:

31/12/2014 31/12/2013
$
Impuesto a las ganancias corriente (12.513.388) (4.979.752)
Ajuste provision afio anterior 505.017 (280.254)
Impuesto a las ganancias diferido 312.251 532.634
Impuesto a las ganancias cargado a resultados (11.696.120) 4.727.372)

A continuacion se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados

y el que resultarfa de aplicar a la ganancia contable (antes del impuesto a las ganancias) la tasa
impositiva correspondiente (35%):

31/12/2014 31/12/2013
$

Resultado del gjercicio antes de impuestos 63.899.833 28.944.389
Tasa del impuesto vigente 35% 35%,
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (22.364.942) (10.130.535)
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto

- Eliminacion del % de Ingresos no gravados y gastos no gravados 11.483.412 5.986.174

- Diferencias permanentes a la tasa del impuesto varias (814.590) (583.011)
Impuesto a las ganancias cargado a resultados (11.696.120) 4.721.372)

Véase Ruestro informe de fecha
25 ge/ﬁnarzo de 2015
SINDICATU ENERAL DEL
v / \
Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz

CONTADOR PUBLICO (UBA) Presidente
CP.CHCABA. T 192 F°224 Por Comisién Fiscalizadora
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.5. Principales criterios de valuacién y exposicién (cont.)

h) Impuesto a las ganancias - Composicién y evolucién de activos y pasivos por impuesto

diferido (cont.)

La evolucién y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido al 31 de diciembre de
2014 y al 31 de diciembre de 2013 se detallan en el siguiente cuadro:

Prevision de

Amortizacion de

Honorarios Incobrables Juicios Inversiones Bienes de Uso TOTAL
Saldo al 31/12/2013 496.643 48.809 439.261 (68.707) 6.601 922.607
Cargo a Resultados (496.643) 831.064 38.315 (21.305) (39.180) 312.251
Saldo al 31/12/2014 - 879.873 477.576 (90.012) (32.579) 1.234.858

Prevision de Amortizacion de

Honorarios Incobrables Juicios Inversiones Bienes de Uso TOTAL
Saldo al 31/12/2012 516.121 (126.148) - - - 389.973
Cargo a Resultados (19.478) 174.957 439261 (68.707) 6.601 532.634
Saldo al 31/12/2013 496.643 48.809 439.261 (68.707) 6.601 922.607

Véase nuestro informe de fecha
25 dg marzo de 2015
SINDICATU GENERAL DE LA NACION
T——

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ
CONAADOR PUBLICO (UBA)
CPZECAB.A T°192 F°224

<

< \

Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz

Presidente
Por Comisién Fiscalizadora
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.5. Principales criterios de valuacion y exposicion (cont.)

i) Cuentas del patrimonio neto

Los saldos del rubro se encuentran expresados a su valor nominal.

Jj) Cuentas del estado de resultados

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 los resultados del ejercicio se exponen a
valores nominales.

El rubro Resultados financieros y por tenencia incluye el devengamiento de los intereses, las

diferencias de cotizacion de las inversiones y la diferencia de cambio por ellas generadas al cierre
de cada ejercicio.

k) Estado de flujo de efectivo

Para la presentacion de los estados de flujo de efectivo se ha adoptado la alternativa del Método
Indirecto de la Resolucién Técnica N° 8 modificada por la Resolucién Técnica N° 19 de la
F.A.C.P.C.E., considerandose efectivo a Caja y Bancos.

I) Cuentas de Orden

En Anexo VI a los presentes estados contables la Sociedad expone los saldos de sus cuentas de
orden al 31 de diciembre de 2014.

En concordancia con lo establecido en el Anexo 9 de la Resolucion 212/2013 de la SEPYMEyDR, a
partir del ejercicio en curso se incorporan en cuentas de orden deudoras y acreedoras los saldos

relacionados con garantias afrontadas y gastos de ejecucion por garantias afrontadas previsionadas
al 100% relacionadas con aportes no vigentes.

Véasg nuestro informe de fecha

29fde marzo de 2015

SINDICAWMN

Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
CONTADOR PUBLICO (UBA) Presidente

CPL.ECABA.T* 192 224 Por Comisién Fiscalizadora
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Garantizar S.G.R.

Nuimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Y DEL ESTADO DE RESULTADOS

31.12.14 31.12.13
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL $
ACTIVO CORRIENTE
a) Caja y Bancos
Fondo Fijo 102.420 38.520
Cuentas corrientes y comitentes en pesos 107.319.442 4.573.892
Cuentas comitentes en moneda extranjera 8.702.144 10.704.106
Total 116.124.006 15.316.518
b) Créditos por servicios prestados
Por comisiones 21.940.759 14.613.064
Prevision para incobrabilidad de créditos por comisiones (Anexo IT) (3.083.953) (1.842.682)
Deudores por garantias afrontadas 5.575.714 5.851.601
Deudores en gestion judicial por garantias afrontadas 7.100.580 12.104.060
Prevision por deudores incobrable por garantias afrontadas (Anexo II) (2.912.669) (5.058.984)
Deudores por gastos de ejecucion 772.840 1.687.387
Deudores en gestion judicial por gastos de ejecucion 674.554 355.078
Prevision de deudores por gastos de ejecucion (Anexo II) (346.324) (238.153)
Remuneracion cedidas por protectores 8.883.825 9.316.363
Comision por administracion Fondo de Riesgo 21.481.789 15.175.576
Valores a depositar 18.372.383 9.262.231
Total 78.459.498 61.225.541
c) Otros créditos
Accionistas ad referéndum pendientes de integracién 160.050 325.373
Créditos fiscales 7.434.646 3.373.664
Créditos al personal 684.584 307.855
Créditos por Impuesto a los sellos 10.676.150 4.255.327
Anticipo a Proveedores 163.383 139.349
Depositos en Garantias U$S 802.549 614.814
Diversos 6.876.320 4.550.679
Total 26.797.682 13.567.061

Véask nuestro informe de fecha

25\de marzo de 2015

SINDICATUHA GENERAL DE J.A NACION
) _ \ .

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIiAZ Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
CONTADOR PUBLICO (UBA) Presidente

CELECABA.T* 192 F° 224 Por Comisién Fiscalizadora

Presidente
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Y DEL ESTADO DE RESULTADOS (Cont.)

31.12.14 31.12.13
$
ACTIVO NO CORRIENTE
d) Créditos por servicios prestados
Deudores por garantias afrontadas 629.814 2.456.433
Deudores en gestion judicial por garantias afrontadas 25.842.753 44.636.261
Prevision deudores por garantias afrontadas (Anexo II) (17.427.342) (23.813.804)
Deudores por gastos de ejecucion 334.827 1.525.643
Deudores en gestion judicial por gastos de ejecucion 2.385.900 2.328.652
Prevision de deudores por gastos de ejecucion (Anexo I1) (1.858.198) (1.775.641)
Total 9.907.754 25.357.544
e) Otros créditos
Impuesto diferido (Nota 2.5.h) 1.234.858 922.607
Créditos al personal 705.229 629.775
Total 1.940.087 1.552.382
PASIVO CORRIENTE
f) Cuentas por pagar
Proveedores 3.894.071 471.900
Provision de gastos 936.497 433.545
Provision de facturas a recibir 225.802 -
Total 5.056.370 905.445
g) Cargas Fiscales
Impuesto al Valor Agregado 3.316.844 2.236.735
Retenciones y Percepciones a pagar 401.902 368.521
Saldo a pagar Ingresos Brutos 230.174 840.894
Provisién impuesto a las Ganancias (Nota 2.5 h) 12.513.388 4.979.752
Total 16.462.308 8.425.902

Véase nuestro informe de fecha

23 de marzo de 2015

SlNDICAyA /A GENERAL DE LA NACION
S /

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIiAZ Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
CONTADOR PUBLICO (UBA) Presidente

CRCECAB.A. T 192 g 224 Por Comisién Fiscalizadora
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Y DEL ESTADO DE RESULTADOS (Cont.)

Veégse nuestro informe de fecha

2%fde marzo de 2015

——

31.12.14 31.12.13
$
PASIVO CORRIENTE
h) Otros pasivos
Deudas por contragarantias 2.257.644 1.767.997
Deudas por aportes no vigentes 101.352.317 53.901.555
Previsién de deudas por aportes no vigentes (Anexo II) (3.049.584) (7.075.529)
Comisiones a devengar 21.213.199 13.772.021
Otros pasivos 1.236.106 946.075
Prevision para juicios (Anexo II) 3.645.000 2.740.000
Prevision para incobrabilidad de garantias otorgadas (Anexo II) 15.362.907 30.606.003
Utilidades cedidas a transferir a la S.G.R. 8.314.982 8.830.985
Deuda Banco Ciudad Res 27/04 IGJ (Nota 13) 437.279 443.482
Adelantos por acciones ad referéndum pendientes de aprobacion 150.796 295.799
Deuda préstamo hipotecario 1.111.111 740.741
Deudas leasing 121.583 254.711
Diversos 972.036 292.359
Total 153.125.376 107.516.199
PASIVO NO CORRIENTE
i) Otros pasivos
Deudas por aportes no vigentes 11.652.345 19.630.311
Prevision de deudas por aportes no vigentes (Anexo II) (6.444.465) (11.610.909)
Deuda Banco Ciudad Res 27/04 IGJ (Nota 13) 1.237.388 1.649.851
Deudas préstamo hipotecario 8.148.148 9.259.259
Deudas leasing 2.208 122.686
Diversos 636.356 -
Total 15.231.980 19.051.198

SINDJCAT%GENERAL DE LA NACION

Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ
CORNTADOR PUBLICO (UBA)
CHCE.C.AB.A.T° 192 F° 224

Dr. Mayfos Daniel G(?ézalez Diaz
Presidente
Por Comision Fiscalizadora

'
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Y DEL ESTADO DE RESULTADOS (Cont.)

31.12.14 31.12.13
ESTADO DE RESULTADOS
J) Resultados financieros y por tenencia
1. Correspondientes a la S.G.R
Diferencia de cotizacion 5.634.237 1.119.064
Diferencia de cambio 123.220 67.310
Intereses ganados 3.721.201 2.580.510
Intereses perdidos (1.933.214) (1.400.010)
Total 7.545.444 2.366.874
2. Correspondientes al Fondo de Riesgo
Diferencia de cotizacion 80.501.923 26.587.669
Diferencia de cambio 3.098.073 3.046.418
Intereses ganados 160.211.640 94.475.056
Otros egresos financieros (8.542.436) (8.561.578)
Total 235.269.200 115.547.565
k) Otros ingresos y egresos
1. Correspondientes a la S.G.R.
Remuneraciones cedidas por los socios protectores 59.463.082 29.520.097
Ingresos por administracion del Fondo de Riesgo 18.668.752 12.290.939
Diversos 40.980 47.079
Total 78.172.814 41.858.115
2. Correspondientes al Fondo de Riesgo
Honorarios de Terceros (1.697.597) (751.642)
Intereses por mora 2.910.395 1.051.720
Impuesto a los débitos y créditos (7.391.962) (1.080.366)
Diversos (10.568) (37.605)
Total (6.189.732) (817.893)
3. Impuesto a las ganancias
Provision de impuesto a las ganancias (11.696.120) (4.727.372)
Total (11.696.120) (4.727.372)
1) Resultados distribuidos/ cedidos por Socios Protectores
Cesion de utilidades a la Sociedad de Garantia Reciproca (59.071.822) (29.340.651)
Absorcion de rendimientos de aportes no vigentes (65.067.088) (25.945.920)
Total (124.138.910) (55.286.571)

Véase nujestro informe de fecha

ar—

Dr. Mardgs Danie/Gonzalez Diaz
Presidente
Por Comisién Fiscalizadora

—
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccidén General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 4 - FONDO DE RIESGO
4.1. Bienes de Disponibilidad Restringida

De acuerdo con la Ley N° 24.467 y los estatutos, la Sociedad dispone de un Fondo de Riesgo cuyo
objeto principal es la cobertura de las garantias que se otorguen a los socios participes.

De acuerdo con lo establecido por la mencionada Ley, el Decreto Reglamentario N° 1076/01 del
Poder Ejecutivo Nacional, los estatutos sociales, la Resolucion N° 212/2013 de la SEPYMEyDR, se
determina un plazo minimo de dos afios a partir del cual el socio protector podra retirar su aporte al
Fondo de Riesgo. Dicho retiro deberd respetar la proporcionalidad existente entre los socios
protectores que hayan solicitado el retiro y no podra hacerse efectiva si altera la relacién minima de
la cobertura de riesgo establecida en el estatuto y en normas del Banco Central de la Republica
Argentina. Este Fondo de Riesgo podréa verse disminuido cuando deban afrontarse las obligaciones
derivadas de las garantias otorgadas seglin se explica en el punto 4.2.

Los afios a partir de los cuales los socios protectores podrian solicitar el retiro del Fondo de Riesgo
neto de, entre otros conceptos, los montos de garantias caidas, son los siguientes:

Valer nominal del

Afio Fondo de Riesgo
$
2015 200.081.899
2016 369.210.000
2017 5.825.722
2018 44.500.000
2019 44.500.000
2020 27.703.890
2021 31.522.552
2022 154.615.102
2023 144.152.058
2024 225.110.221
Sin Plazo 9.547.448
Total 1.256.768.892

Las inversiones del Fondo de Riesgo deberan observar ciertos criterios de liquidez, diversificacion,
transparencia y solvencia de acuerdo al articulo 10° del Decreto N° 1076/01 del P.E.N., a la vez que

deben contemplar las opciones y condiciones detalladas en el art. 25, capitulo IV de la Resolucion
212/2013.

Véask nuestro informe de fecha
25 de marzo de 2015
SINDICA'T)J GENERAL

FEonardo H. Rial

Presidente

Dr. ALEYANDRO FABIAN DiAZ Dr. Mardos Daniel GGonzalez Diaz
CONTADOR PUBLICO (UBA) Presidente
CH.CE.CABA.T>192 F° 224

Por Comisidn Fiscalizadora
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 4 - FONDO DE RIESGO (Cont.)

En cumplimiento a lo establecido en la Resolucion 212/2013 de la Secretaria de la Pequefia y
Mediana Empresa y Desarrollo Regional, informamos que al cierre de los presentes estados
contables, la composicién del Activo del Fondo de Riesgo es el siguiente:

Fondo de Riesgo 31.12.14 31.12.13
$
Disponible 1.225.388.662 796.897.513
Contingente 31.380.230 34.553.715

4.2. Garantias Afrontadas — Régimen de previsionamiento

La Resolucion 212/2013 en su art 32, incorpora una nueva metodologia de tratamiento contable del
Fondo de Riesgo Contingente, disponiendo la obligatoriedad de registrar la prevision de
incobrabilidad de los créditos que componen el rubro “Deudores por garantias afrontadas”,
“Deudores en Gestion Judicial” y “Deudores por Gastos de Ejecucion por Garantias Afrontadas” en
funcién de los tipos de contragarantias y plazo de mora descriptos en el inciso b) de este articulo y
al esquema contable detallado en el Plan de Cuentas del Anexo 9 de dicha norma. Adicionalmente
la Sociedad contempla informes judiciales de los respectivos asesores legales para la calificacion de
los socios participes y su incidencia en el previsionamiento. En consecuencia, a partir del presente
gjercicio la prevision por incobrabilidad de dichos créditos se expone en las cuentas “Prevision por
Deudores Incobrables sobre Garantias Afrontadas” y “Previsién por Deudores Incobrables sobre
Gastos de Ejecucion”, ambas regularizadoras del rubro Créditos por servicios prestados del Activo
del Fondo de Riesgo.

Al mismo tiempo, el articulo mencionado ut-supra establece la obligatoriedad de retirar del Fondo
de Riesgo Contingente aquellos créditos que de acuerdo a los parametros mencionados alcancen
una prevision del 100% en la medida en que los mismos estén relacionados con aportes no vigentes
al 31 de diciembre de 2014, imputando el saldo respectivo en las Cuentas de Orden a los efectos de
continuar gestionando su cobro. Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad ha registrado en Cuentas
de Orden un total de $112.729.329,- contemplando este concepto la totalidad el Fondo de Riesgo
Contingente desde su inicio y hasta la fecha de los presentes estados contables.

¢ase nuestro informe de fecha

25 de marzo de 2015

SlNDICWN

Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ Dr. Mircos Daniel Gpnzalez Diaz
ONTADOR PUBLICO (UBA) Presidente

PCECABA.T* 192 F° 224 Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 4 - FONDO DE RIESGO (Cont.)
4.2. Garantias Afrontadas — Régimen de previsionamiento (cont.)

Respecto de la Prevision por garantias otorgadas que la Sociedad constituia hasta el ejercicio
econdmico finalizado al 31 de diciembre de 2013 y habida cuenta que la Resolucion 212/2013 de
SEPYMEyYDR no contempla la prevision por incobrabilidad sobre las mismas, el saldo contable
expresado en los estados contables al 31 de diciembre de 2013 sera recuperado trimestralmente en
gjercicios econémicos futuros. En concordancia con este criterio, no se aplica el previsionamiento
por incobrabilidad sobre las garantias otorgadas a partir del 2 de enero de 2014.

Por otro lado, la Sociedad deduce del Patrimonio Neto la Previsién Deudores Incobrables — Fondo

de Riesgo Contingente correspondiente a aportes en vigencia por un total de $ 13.050.484 (Anexo
IX).

4.3. Solicitud de Aumento del Fondo de Riesgo

Con fecha 5 de Junio de 2014 y habiendo alcanzado el Fondo de Riesgo el monto maximo
autorizado por la Autoridad de Aplicacion, el Consejo de Administracién de Garantizar S.G.R.
aprobo el presupuesto estimado a Diciembre 2017 de la Sociedad junto con el Plan de Negocios,
todo ello en concordancia con la Res 212/2013 de SEPYMEyDR, a efectos de solicitar ante ese
organismo el incremento del Fondo de Riesgo en $ 500.000.000,-

Con fecha 28 de Julio 2014, mediante Resolucién SEPYMEyDR N° 942, esta Secretaria otorgd a
Garantizar SGR el aumento del Fondo de Riesgo hasta la suma de $ 1.480.000.000,- autorizando el
plazo de doce meses para su integracion total.

Véast nuestro informe de fecha
23 ¢ marzo de 2015
SINDICATWNERAL DE LA NACION S

Dr. AL?J{/ANDRO FABIAN DIAZ Dr. Marcoé Daniel Gonzalez Diaz

onardo H. Rial
CONJTADOR PUBLICO (UBA) Presidente Presidente
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NOTA 5 - COMPOSICION DE LA S.G.R. Y DEL FONDO DE RIESGO

Los saldos de Garantizar S.G.R. y del Fondo de Riesgo al 31 de diciembre de 2014 y 31 de
diciembre 2013, expuestos en los respectivos rubros, son los siguientes:

Garantizar S.G.R. Fondo de Riesgo Garantizar S.G.R.  Fondo de Riesgo
3 $
Activo 31.12.14 31.12.13
Activo Corriente
Caja y bancos 3.895.175 112.228.831 2.593.462 12.723.056
Inversiones corrientes 67.799.681 1.310.399.099 34.341.291 884.558.023
Créditos
Por servicios prestados (neto de previsiones para incobrabilidad) 56.064.683 - 41.390.318 -
Garantias a recuperar (neto de previsiones para incobrabilidad) - 22.394.815 - 19.835.223
Créditos con la 8.G.R. / Crédito con el Fondo de Riesgo - 1.016.921 531.191 -
Créditos fiscales 7.434.646 - 3.373.664 -
Otros créditos 2.488.941 16.874.095 1.952.678 8.240.719
Total del Activo Corriente 137.683.126 1.462.913.761 84.182.604 925.357.021
Activo no corriente
Garantias a recuperar (neto de previsiones para incobrabilidad) - 9.907.754 - 25.357.544
Crédito por impuesto diferido 1.234.858 - 922.607 -
Otros créditos 705.229 - 629.775 -
Bienes de Uso 27.482.469 - 12.274.521 -
Otros activos 5.690 - 5.690 -
Total de Activo no corriente 29.428.246 9.907.754 13.832.593 25.357.544
Total del Activo 167.111.372 1.472.821.515 98.015.197 950.714.565
Pasivo
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar 1.901.072 3.155.298 881.242 24.203
Cargas fiscales 16.462.308 - 8.425.902 -
Remuneraciones y cargas sociales 9.764.952 - 6.443.996 -
Deudas por aportes no vigentes (neto de previsiones) - 98.302.733 - 46.826.026
Prevision para incobrabilidad de créditos por garantias otorgadas - 15.362.907 R 30.606.003
Deudas con el Fondo de Riesgo / Deudas con la S.G.R 1.016.921 - - 531.191
Deuda Préstamo Hipotecario Corriente L1111 - 740.741 -
Deuda Banco Ciudad Res 27/04 IGJ 437.279 - 443.482 -
Otros pasivos 27.354.284 10.557.062 18.290.234 10.609.713
Total del Pasivo Corriente 58.047.927 127.378.000 35,225.597 88.597.136
Pasivo no Corriente
Deuda Banco Ciudad Res 27/04 1GJ 1.237.388 - 1.649.851 -
Deudas por aportes no vigentes (neto de previsiones) - 5.207.880 - 8.019.402
Deuda Préstamo Hipotecario No Cte. 8.148.148 - 9.259.259 -
Deudas Leasing 2.208 - 122.686 -
Deudas diversas 636.356 -
Total del pasivo no Corriente 10.024.100 5.207.880 11.031.796 8.019.402
Total del Pasivo 68.072.027 132.585.880 46.257.393 96.616.538
Patrimonio neto
Garantizar S.G.R. 99.039.345 - 51.757.804 -
Fondo de riesgo - 1.340.235.635 - 854.098.027
Total del Pasivo y Patrimonio Neto 167.111.372 1.472.821.515 98.015.197 950.714.565

Véase nuestro informe de fecha
25 degmarzo de 2015
SINDICATURAY (GENERAL DE LA NACION

= /
Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz

Presidente
Por Comision Fiscalizadora

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIiAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)
C.P.CE.CAB.A. T° 192 F° 224
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NOTA 6 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con la Ley N° 24.467 y los estatutos, debe transferirse a la Reserva Legal el 5% de las
utilidades liquidas y realizadas obtenidas por el desarrollo de la actividad social, hasta alcanzar el
20% del capital social, y al Fondo de Riesgo el 50% del remanente atribuible a los socios participes.

Con fecha 7 de mayo de 2014, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas decidié la
distribucion de resultados societarios acumulados no asignados por el gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2013 asignando a reserva legal $1.210.851, a reserva facultativa para nuevos
proyectos $17.065.461 y aporte de socios participes al Fondo de Riesgo por $5.940.705.

Véasg nuestro informe de fecha

25)dg marzo de 2015

SIND]CAT[IJ/;ZQ/XG/ENERAL E LA NACION

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ
CONTZADOR PUBLICO (UBA)
C.P.C.E.CAB.A. T° 192 F° 224

r. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
Presidente
Por Comisioén Fiscalizadora
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NOTA 7 - APERTURA DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Garantizar S.G.R. Fondo de Riesgo
S S
31.12.14 31.12.13 31.12.14 31.12.13
VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 2.593.462 662.689 12.723.056 4.953.897
Variacion neta del efectivo del ejercicio 1.301.713 1.930.773 99.505.775 7.769.159
Efectivo al cierre del ejercicio 3.895.175 2.593.462 112.228.831 12.723.056
CAUSAS DE VARIACION DEL EFECTIVO
Actividades Operativas:
Ganancia del ejercicio 52.203.713 24.217.017 119.333.387 58.012.237
Partidas que no significan movimientos de fondos
Depreciacion de bienes de uso - (Anexo I1I) 1.308.927 1.189.982 - -
Incobrabilidad de créditos por comisiones 1.241.271 428.859 - -
Incobrabilidad de créditos por garantias otorgadas - - (14.392.829) 1.430.864
Total partidas que no significan movimientos de fondos 2.550.198 1.618.841 (14.392.829) 1.430.864
Partidas que significan movimientos de fondos
Variacion de Aportes al Fondo de Riesgo neto de devoluciones - - 360.863.516 256.413.317
Aporte de Garantizar S.G.R. en el Fondo de Riesgo (5.940.705) (1.131.513) 5.940.705 1.131.513
Variacién de cuentas por pagar 1.019.830 2.852 3.131.095 (186.073)
Variacion de cargas fiscales 8.036.406 5.578.543 - -
Variacion de remuneraciones y cargas sociales 3.320.956 2.554.885 - -
Variacion de otros pasivos 9.639.934 5.654.516 46.866.993 7.910.158
Variacion de otros pasivos no corrientes (412.463) (927.347) (7.977.966) 9.620.414
Variacion de créditos por servicios prestados corrientes (15.915.636) (14.585.771) (521.448) 6.089.572
Variacion de créditos por servicios prestados no corriente - - 21.753.695 (27.155.614)
Variacion de otros créditos (4.066.054) (818.494) (9.650.297) (3.553.409)
Variacion de otros créditos no corrientes (387.705) (1.162.409) - -
Variacion de Inversiones (33.458.390) (21.536.045) (425.841.076) (301.943.820)
Total partidas que significan movimientos de fondos (38.163.827) (26.370.783) (5.434.783) (51.673.942)
Flujo neto de efectivo generado /(utilizado) por actividades operativas 16.590.084 (534.925) 99.505.775 7.769.159
Actividades de Inversién
Adquisicion de bienes de uso (16.306.904) (2.067.975) - -
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (16.306.904) (2.067.975) - -
Actividades de Financiacion
Integracion de aporte de los accionistas (neto de reembolsos) 1.018.533 4.533.673 - -
Flujo neto de efectivo generado por actividades de financiacion 1.018.533 4.533.673 - -
Variacién neta de efectivo 1.301.713 1.930.773 99.505.775 7.769.159
Operaciones que no originan movimientos de fondos
Conceptos 31.12.14 31.12.13
Aumento de Bienes de uso a través de un aumento de Otros Pasivos al cierre 9.383.050 10.457.745
Aumento de Bienes de uso a través de un aumento de Otros Pasivos al inicio 10.457.745 1.059.521
Variacion entre el cierre y el inicio del ejercicio (1.074.695) 9.398.224
Véase nuestro informe de fecha
25 de marzo de 2015
SINDICAT GENERAL DE LA NACION V
T —n

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ
COMTADOR PUBLICO (UBA)
C.PJC.E.CAB.A. T° 192 F° 224

Dr. Marcds Daniel GOnZalez Diaz

i
Presidente

Por Comision Fiscalizadora

kerfardo H. Rial
Presidente
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NOTA 8- ESTADO DE CAPITALES

En cumplimiento de lo requerido por la Inspecciéon General de Justicia, se informa que el estado de
los capitales al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

$
Capital suscripto 19.465.275
Capital suscripto neto de reembolsos de acciones 19.465.275
Capital inscripto en el Registro Publico de Comercio 8.336.891
Capital integrado 19.465.275

Los aumentos de capital que fueron aprobados por las Asambleas de Accionistas del 27 de mayo de
2002 y 14 de mayo de 2003, fueron inscriptos en el Registro Publico de Comercio el 19 de marzo
de 2004. El aumento de capital que fue aprobado por la Asamblea de Accionistas del 27 de mayo de
2004, fue inscripto en el Registro Publico de Comercio el 31 de agosto de 2006. El aumento de
capital que fue aprobado por la Asamblea de Accionistas del 24 de mayo de 2005, fue inscripto en
el Registro Piblico de Comercio el 14 de agosto de 2009. El aumento de capital que fue aprobado
por la Asamblea de Accionistas del 30 de mayo de 2006, fue inscripto en el Registro Publico de
Comercio el 30 de mayo de 2011. Los aumentos de capital que fueron aprobados por las Asambleas
de Accionistas del 30 de mayo de 2007, 8 de julio de 2008 y 27 de mayo de 2009 fueron inscriptos
en el Registro publico de Comercio el 1 de Agosto de 2012. Los aumentos de capital aprobados por
Asamblea de Accionistas con fecha 31 de mayo de 2010, 11 de mayo de 2011, 31 de mayo de 2012,

29 de mayo 2013 y 7 de mayo de 2014 se encuentran en trdmite, al cierre de los presentes estados
contables.

El Consejo de Administracion resolvio, seglin facultad otorgada por la Asamblea de Accionistas,
aceptar la incorporacion de nuevos socios protectores y participes, quienes comprometieron aportes
a cuenta de futuras suscripcion de capital aprobado por el Consejo de Administracién Ad
Referéndum de Ja proxima Asamblea, por $ 1.600 y $ 1.016.933 respectivamente.

Véasg nuestro informe de fecha

25\deymarzo de 2015

smmcmu?@NERAL DE LA NACION

Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)
C.p. .C.AB.A.T°192 F°224

-
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Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
Presidente
Por Comisién Fiscalizadora

onardo H. Rial
Presidente
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NOTA 9 - RESULTADOS DE OPERACIONES Y SALDOS CON SOCIEDADES
ART. 33 - LEY DE SOCIEDADES COMERCIALES

31.12.14 31.12.13
Banco de la Nacién Argentina $
Resultados de operaciones
Resultados financieros y por tenencia 70.081.237 27.966.979
31.12.14 31.12.13
S
Saldos patrimoniales
Depésitos en pesos 82.221.430 1.675.895
Deposito en moneda extranjera 42.278 86.967
Plazos Fijos 412.970.732 241.463.866
Fondos Comunes de Inversion 129.891.217 2.384.677
Deuda aportes no vigentes 89.970.023 52.148.648
Res. 212 Art. 32 inc. ¢) (35.860.090) (21.004.837)
Deudas por préstamo hipotecario . 9.259.259 10.000.000
Nacién Bursatil Sociedad de Bolsa S.A.
Depésitos en pesos 19.581.217 149.089
Depésitos en moneda extranjera 8.648.417 9.088.552

NOTA 10 - GARANTIAS OTORGADAS

En cumplimiento de su objeto social descripto en Nota 1, y con Anexo 9 de la Resolucion N°
212/2013 de la SEPYMEyYDR en el Anexo VI de los presentes estados contables se informan los
importes que la Sociedad garantizé por créditos solicitados por sus socios participes, excluyendo
garantias caidas, tal como se encuentra asentado en cuentas de orden, como asi también el monto de
las contragarantias recibidas por los avales otorgados.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad cumple con el limite fijado por la Comunicacion “A” 3141
del Banco Central de la Republica Argentina que establece que la Sociedad debe mantener un
Fondo de Riesgo de al menos el 25% de los avales otorgados.

Véase Yuestro informe de fecha

Dr. Margos Daniel Gonzélez Diaz Dr. D . Rial
Presidente ‘ Presidente
Por Comision Fiscalizadora \

CONTADOR PUBLICO (UBA)
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NOTA 11 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS
a. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “GARANTAXI I”
a.1) Antecedentes y participantes del Fideicomiso

El 16 de julio de 2003 se firmo6 el contrato de constitucion del Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario “Garantaxi I”, acorde con lo estipulado en el articulo 22 de la Ley 25.300, asumiendo la
forma juridica de un Fideicomiso en los términos de la Ley 24.441, entre Garantizar S.G.R., en su
caracter de Fiduciario, y Orbis Compafiia Argentina de Seguros S.A., como Fiduciante y
Beneficiaria-Fideicomisaria, por el cual ésta ultima hizo un compromiso de aporte a dicho fondo

especifico por un valor nominal de $1.003.904, habiendo integrado el mismo el 21 de enero de
2004.

a.2) Objetivos del Fideicomiso

El 23 de marzo de 2003, la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional,
mediante la Resoluciéon N° 90, autorizé el funcionamiento del Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario “Garantaxi I”, para el fin que fue creado, segiun lo establecido en el convenio de
constitucion del mismo.

Este Fideicomiso tiene como finalidad principal la creacion de un Fondo Bspecifico de Riesgo
Fiduciario independiente del patrimonio de la Fiduciaria, y su objetivo principal es la cobertura de
las garantias que la Fiduciaria otorgue a personas fisicas o juridicas titulares de vehiculos de

alquiler con chofer presentadas y/o determinadas por la Fiduciante, en el ambito de la Ciudad
Autdénoma de Buenos Aires y Gran Buenos Aires.

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario
“Garantaxi I”, no tenia garantias otorgadas vigentes.

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 diciembre de 2013, este Fondo de Riesgo Especifico cumple
con el limite fijado por la Comunicacion “A” 3141 del Banco Central de la Reptiblica Argentina

que establece que el valor del Fondo de Riesgo Especifico debe ser de al menos el 25% de los
avales otorgados.

Véase fhuestro informe de fecha

25/d¢ marzo de 2015

SINDICAiyﬂTAyGENERA DE LA NACIO»

Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
Presidente
Por Comision Fiscalizadora

. Lepnardo H. Rial
CONTADOR PUBLICO (UBA) i
CPLECABA. T 192 F° 224

Dr. AL;;((NDRO FABIAN DIAZ
7
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NOTA 11 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)
a. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “GARANTAXI I1” (Cont.)
a.3) Patrimonio neto del Fideicomiso

El valor contable del patrimonio neto del citado fondo al 31 de diciembre de 2014 asciende a
$0 . Al 31 de diciembre de 2013 el valor contable del citado fondo era de $0.

a.4) Retiros del aporte a cuenta de la fiduciante “ORBIS COMPANIA ARGENTINA DE
SEGUROS”

Habiendo finalizado el plazo de dos afios para la extincion del fideicomiso, y de acuerdo a lo
establecido en el Art. VII item c¢) de la clausula de extincién del convenio firmado entre Garantizar
S.G.R. (en su caréacter de Fiduciaria) y Orbis Cia. Arg. de Seguros (en su caracter de Fiduciante),
¢sta ultima ha tomado la decision de efectuar el retiro de su Aporte Original hasta el tope del 25%,
seglin lo establece la Comunicaciéon “A” 3141 de Banco Central de la Republica Argentina. Al 31
de diciembre de 2014, Orbis Cia. Arg. de Seguros retird la totalidad de su aporte.

a.5) Finalizacion del proceso de liquidacién del Fideicomiso

A la fecha de los presentes estados contables, Garantizar SGR en su caracter de fiduciario procedio
a la baja del presente fideicomiso en los tributos y regimenes de informacién de la Administracion
Federal de Ingresos Publicos, finalizando de esta manera el proceso de liquidacion del Fondo
Especifico de Riesgo Fiduciario “Garantaxi I”. Debido a este motivo, la nota correspondiente Fondo
Especifico de Riesgo Fiduciario “Garantaxi 1”, no sera incluida en estados contables futuros.

b. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “PMSA 1”
b.1) Antecedentes y participantes del Fideicomiso

El 18 de diciembre de 2003 se firmé el contrato de constitucién del Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario “PMSA 1, acorde con lo estipulado en el articulo 22 de la Ley 25.300, asumiendo la
forma juridica de un Fideicomiso en los términos de la Ley 24.441, entre Garantizar S.G.R., en su
caracter de fiduciario, y Papel Misionero S.A., como Fiduciante y Beneficiaria-Fideicomisaria, por
el cual ésta ultima suscribi6 e integré totalmente en cuentas a nombre del F ideicomiso, un aporte a
dicho fondo especifico por un valor nominal de $4.000.000.

Véask nuestro informe de fecha

25 fF marzo de 2015

SIND]CATwa RALDE LA NACION

Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz D
CONADOR PUBLICO (UBA) Presidente ‘

CPCECABA T192 F°224 Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 11 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)
b. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “PMSA I” (Cont.)

b.2) Objetivo del Fideicomiso

Este Fideicomiso tiene como finalidad principal la creacién de un Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario independiente del patrimonio de la Fiduciaria, y su objetivo principal es la cobertura de
las garantias que la Fiduciaria otorgue a personas fisicas o juridicas presentadas y/o determinadas

por la Fiduciante que desarrollen actividades agropecuarias o industriales, en el ambito de la
Republica Argentina.

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario
“PMSA I”, no tenia garantias otorgadas vigentes. Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre
de 2013, este Fondo de Riesgo Especifico cumplié con el limite fijado por la Comunicacién “A”
3141 del Banco Central de la Reptblica Argentina que establece que el valor del Fondo de Riesgo
Especifico debe ser de al menos el 25% de los avales otorgados.

b.3) Prorroga

El 3 de noviembre de 2005, se firm6 una Addenda al contrato suscripto entre Garantizar S.G.R. y
Papel Misionero S.A.I.CF. con fecha 18 de diciembre de 2003, por el cual las partes resuelven
prorrogar el plazo del contrato de fideicomiso celebrado con fecha 18 de diciembre de 2004,
mediante el cual se constituyé el Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario PMSA 1, por el plazo
maximo de un afio, contado desde el dia 30 de diciembre de 2005, o hasta el dia en que se alcance el
promedio del ochenta por ciento (80%) en el grado de utilizacion del fondo de riesgo, lo que
sucediere en primer término, comprometiéndose La Fiduciante al aporte por todo el gjercicio
adicional que fuere necesario para tal fin, de acuerdo a lo prescripto por el art. 79 de la Ley 24.467,
reformada por la Ley 25.300.

b.4) Patrimonio neto del Fideicomiso
El valor contable del patrimonio neto del citado fondo al 31 de diciembre de 2014 asciende a

$155.467. Al 31 de diciembre de 2013 el valor contable auditado del patrimonio neto del citado
fondo especifico ascendia a $143.106.

Véase Yuestro informe de fecha

25 deymarzo de 2015

QNDICATU;#KG;?\JERAL DELA NACION

Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)

/

Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
Presidente
Por Comision Fiscalizadora

Dr. LLeonardo H. Rial

Presidente
C.P.CJE.C.AB.A. T° 192 F° 224

-



30

Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 11 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)
b. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “PMSA 1” (Cont.)
b.5) Retiros del aporte a cuenta de la fiduciante “PAPEL MISIONERO S.A.”

Dado que se ha cumplido con el tiempo legal de vigencia de este fondo, la Fiduciante ha decidido
retirar su aporte respetando el limite fijado por la Comunicacién “A” 3141 del Banco Central de la
Republica Argentina, hasta su liquidacion total. Al 31 de diciembre de 2014, Papel Misionero S.A.,
en su caracter de Fiduciante del Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario PMSA I, realizo retiros
parciales de su aporte en este fondo especifico, por un total de $2.929.198.

c. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “SOCO-RIL”
c.1) Antecedentes y participantes del Fideicomiso

El 8 de noviembre de 2004 se firmé el contrato de constitucién del Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario “Soco-Ril”, acorde con lo estipulado en el articulo 22 de la Ley 25.300, asumiendo la
forma juridica de un Fideicomiso en los términos de la Ley 24.441, entre Garantizar S.G.R, en su
caracter de fiduciario, y Socotherm Américas S.A., como Fiduciante y Beneficiaria-Fideicomisaria,
por el cual ésta ultima suscribi6 e integrd totalmente al 31 de diciembre de 2004 en cuentas a
nombre del Fideicomiso, un aporte a dicho fondo especifico por un valor nominal de $3.000.000.

c.2) Objetivo del Fideicomiso

Este Fideicomiso tiene como finalidad principal la creacién de un Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario independiente del patrimonio de la Fiduciaria, y su objetivo principal es la cobertura de
las garantias que la Fiduciaria otorgue a personas fisicas o juridicas presentadas y/o determinadas
por la Fiduciante que desarrollen actividades agropecuarias o industriales, en el ambito de la
Republica Argentina.

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario
“SOCO-RIL”, no tenia garantias otorgadas vigentes. Al 31 de diciembre de 2014 el Fondo
Especifico de Riesgo Fiduciario “SOCO-RIL”, cumpli6 con el limite fijado por la Comunicacion
“A” 3141 del Banco Central de la Replblica Argentina que establece que el valor del Fondo de
Riesgo Especifico debe ser de al menos el 25% de los avales otorgados.

Véasdnuestro informe de fecha

25 e marzo de 2015
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NOTA 11 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)
c. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “SOCO-RIL” (Cont.)
c.3) Patrimonio neto del Fideicomiso

El valor contable del patrimonio neto del citado fondo al 31 de diciembre de 2014 asciende a
$15.860. Al 31 de diciembre de 2013 el valor contable auditado del patrimonio neto del citado
fondo especifico ascendia a $24.916.

c.4) Retiros del aporte a cuenta de la fiduciante “SOCOTHERM AMERICAS S.A.”

Dado que se ha cumplido con el tiempo legal de vigencia de este fondo, la Fiduciante ha decidido
retirar su aporte respetando el limite fijado por la Comunicacién “A” 3141 del Banco Central de la
Republica Argentina, hasta su liquidacion total. Al 31 de diciembre de 2014, Socotherm Américas
S.A., en su cardcter de Fiduciante del Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario SOCO RIL, realizo
retiros parciales de su aporte en este fondo especifico, por un total de $2.619.920.

d. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “PROVINCIA DE SANTA FE”

d.1) Antecedentes y participantes del Fideicomiso

El 30 de marzo de 2005 se firm6 el contrato de constitucién del Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario “Provincia de Santa Fe”, acorde con lo estipulado en el articulo 22 de la Ley 25.300,
asumiendo la forma juridica de un Fideicomiso en los términos de la Ley 24.441, entre Garantizar
S.G.R., en su caracter de fiduciario, y la Provincia de Santa Fe representada por el Ministro de la
Produccién de dicha provincia, como Fiduciante y Beneficiaria-Fideicomisaria, por el cual ésta
ultima suscribié y habia integrado totalmente al 31 de diciembre de 2005 en cuentas a nombre del
Fideicomiso, un aporte a dicho fondo especifico por un valor nominal de $5.000.000.

El 18 de abril de 2007, se firmé un “Acta de modificacion y prérroga del contrato de fideicomiso”
entre Garantizar S.G.R., en su cardcter de Fiduciaria y la Provincia de Santa Fe, representada por el
Ministerio de la Produccion de Santa Fe, en su caracter de Fiduciante del Fondo Especifico de
Riesgo Fiduciario Santa Fe, por el cual las partes resuelven prorrogar por el término de dos afios el
Contrato de Constitucion del Fideicomiso, aprobado por el Decreto Provincial N° 0426 del 17 de
marzo de 2005, Anexo I y I, conforme lo prescripto por la clausula XIII del mismo.

Véase fuestro informe de fecha

25 dgfmarzo de 2015
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NOTA 11 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)

d. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “PROVINCIA DE SANTA FE” (Cont.)

d.1) Antecedentes y participantes del Fideicomiso (Cont.)

El 29 de mayo de 2009, se firmo un “Acta de modificacion y prérroga del contrato de fideicomiso”
entre Garantizar S.G.R., en su caracter de Fiduciaria y la Provincia de Santa Fe, representada por el
Ministerio de la Produccién de Santa Fe, en su caracter de Fiduciante del Fondo Especifico de
Riesgo Fiduciario Santa Fe, por el cual las partes resuelven prorrogar por el término de dos afios el
Contrato de Constitucion del Fideicomiso, aprobado por el Decreto Provincial N° 0426 del 17 de
marzo de 2005, Anexo 1y II, conforme lo prescripto por la clausula XIII del mismo, prorrogada por
el Decreto N° 2819 de fecha 23 de noviembre de 2007.

El 27 de mayo de 2011, se firmo un “Acta de modificacion y prorroga del contrato de fideicomiso”
entre Garantizar S.G.R., en su caracter de Fiduciaria y la Provincia de Santa Fe, representada por el
Ministerio de la Produccién de Santa Fe, en su caracter de Fiduciante del Fondo Especifico de
Riesgo Fiduciario Santa Fe, por el cual las partes resuelven prorrogar por el término de dos afios el
Contrato de Constitucion del Fideicomiso, aprobado por el Decreto Provincial N° 0426 del 17 de
marzo de 2005, Anexo I y II, modificado por decreto N° 3216 de fecha 12 de diciembre de 2005,
conforme lo prescripto por la clausula XIII del mismo, y que fuera prorrogado por el Decreto N°
2819 de fecha 23 de noviembre de 2007 y N° 0866 de fecha 26 de mayo de 2010.

El 28 de mayo de 2013, se firmé6 un “Acta de ampliacién y prérroga del contrato de fideicomiso”
entre Garantizar S.G.R., en su caracter de Fiduciaria y la Provincia de Santa Fe, representada por el
Ministerio de la Produccion de Santa Fe, en su caracter de Fiduciante del Fondo Especifico de
Riesgo Fiduciario Santa Fe, por el cual las partes resuelven prorrogar por el término de dos afios el
Contrato de Constitucion del Fideicomiso, aprobado por el Decreto Provincial N° 0426 del 17 de
marzo de 2005, Anexo Iy II, modificado por decreto N° 3216 de fecha 12 de diciembre de 2005,
conforme lo prescripto por la cldusula XIII del mismo, y que fuera prorrogado por el Decreto N°
2819 de fecha 23 de noviembre de 2007 y N° 0866 de fecha 26 de mayo de 2010 y N° 2668 de
fecha 4 de noviembre de 2012. Se deja constancia que la ampliacién del presente, se realiza con
fondos provenientes del rendimiento ya devengados del Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario de
Santa Fe. En dicha Acta de ampliacion y prérroga del contrato de fideicomiso se establece ampliar
el aporte en la suma de $2.000.000. Dicha ampliacion y renovacién se efectiia por el monto
autorizado por la Resolucion Nro. 190 del 18 de septiembre de 2012 de la Secretaria de la Pequefia
y Mediana Empresa y Desarrollo Regional, conforme los articulos 1 y 2 de la misma, es decir la
suma de $7.000.000. Asimismo se reintegraron los rendimientos devengados del Fondo Especifico
de Riesgo Fiduciario Santa Fe, y que no integran parte de la ampliacion y prérroga del contrato.

\Véase nuestro informe de fecha
25 de marzo de 2015
SINDIC RA GENERAL DE LA NACION
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NOTA 11 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)

d. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “PROVINCIA DE SANTA FE” (Cont.)
d.2) Objetivo del Fideicomiso

Este Fideicomiso tiene como finalidad principal la creacién de un Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario independiente del patrimonio de la Fiduciaria, y su objetivo principal es la cobertura de
las garantias que la Fiduciaria otorgue a personas fisicas o juridicas presentadas por la Fiduciante
vinculadas al sector industrial, emprendimientos no tradicionales del sector agropecuario y
actividades del comercio y servicios que tengan impacto en el empleo regional, especialmente en
los departamentos con menor desarrollo relativo.

Al 31 de diciembre de 2014, el Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “Provincia de Santa Fe”, ha

otorgado garantias por $4.865.574 y al 31 de diciembre de 2013, el monto de garantias otorgadas
era de $5.923.075.

d.3) Patrimonio neto del Fideicomiso

El valor contable del patrimonio neto del citado fondo al 31 de diciembre de 2014 asciende a $
8.520.338. Los estados contables fiduciarios estan en proceso de revision. Al 31 de diciembre de

2013 el valor contable auditado del patrimonio neto del citado fondo especifico ascendia a
$7.374.400.

e. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “CORPORACION BUENOS AIRES SUR”

e.1) Antecedentes y participantes del Fideicomiso

EI 11 de abril de 2005 se firmo el contrato de constitucion del Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario “Corporacién Buenos Aires Sur”, acorde con lo estipulado en el articulo 22 de la Ley
25.300, asumiendo la forma juridica de un Fideicomiso en los términos de la Ley 24.441, entre
Garantizar S.G.R., en su caracter de fiduciario, y Corporacion Buenos Aires Sur S.E., como
Fiduciante y Beneficiaria-Fideicomisaria, por el cual ésta tltima suscribié y habia integrado
totalmente, al 31 de diciembre de 2005 en cuentas a nombre del Fideicomiso, un aporte a dicho
fondo especifico por un valor nominal de $1.000.000.

Véase nuestro informe de fecha

25 de/parzo de 2015
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NQOTA 11 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)

e. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “CORPORACION BUENOS AIRES SUR” (Cont.)

e.2) Objetivo del Fideicomiso

Este Fideicomiso tiene como finalidad principal la creacién de un Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario independiente del patrimonio de la Fiduciaria, y su objetivo principal es la cobertura de
las garantias que la Fiduciaria resuelva otorgar a personas fisicas o juridicas presentadas por la
Fiduciante, en el ambito de la Ciudad Autdonoma de Buenos Aires.

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario
“Corporacion Buenos Aires Sur” no tenia garantias otorgadas vigentes.

e.3) Patrimonio neto del Fideicomiso
El valor contable del patrimonio neto del citado fondo al 31 de diciembre de 2014 asciende a $0.
e.4) Retiros del aporte a cuenta de la fiduciante “CORPORACION BUENOS AIRES SUR S.E.”

Dado que se ha cumplido con el tiempo legal de vigencia de este fondo, la Fiduciante ha decidido
retirar su aporte respetando el limite fijado por la Comunicacién “A” 3141 del Banco Central de la
Republica Argentina, hasta su liquidacion total. Al 31 de diciembre de 2014, Corporacion Buenos
Aires Sur S.A., en su caracter de Fiduciante del Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario
“Corporacion Buenos Aires Sur”, realizé retiros parciales de su aporte en este fondo especifico, por
un total de $1.000.000 y se encuentra en liquidacion.

e.5) Finalizacion del proceso de liquidacion del Fideicomiso

A la fecha de los presentes estados contables, Garantizar SGR en su carécter de fiduciario procedié
a la baja del presente fideicomiso en los tributos y regimenes de informacioén de la Administracién
Federal de Ingresos Publicos, finalizando de esta manera el proceso de liquidacién del Fondo
Especifico de Riesgo Fiduciario “Corporacion Buenos Aires Sur”. Debido a este motivo, la nota
correspondiente Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “Corporacién Buenos Aires Sur”, no serd
incluida en estados contables futuros.

Véage nuestro informe de fecha

23 de marzo de 2015
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NOTA 11 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)
f. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “YAGUAR”
f.1) Antecedentes y participantes del Fideicomiso

El 7 de noviembre de 2005 se firm¢ el contrato de constitucion del Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario “Yaguar”, acorde con lo estipulado en el articulo 22 de la Ley 25.300, asumiendo la
forma juridica de un Fideicomiso en los términos de la Ley 24.441, entre Garantizar S.G.R., en su
caracter de fiduciario, y Supermercados Mayoristas Yaguar S.A. como Fiduciante y Beneficiaria-
Fideicomisaria, por el cual ésta ultima suscribio e integré totalmente al 31 de diciembre de 2005 en

cuentas a nombre del Fideicomiso, un aporte a dicho fondo especifico por un valor nominal de
$6.000.000.

f.2) Objetivo del Fideicomiso

Este Fideicomiso tiene como finalidad principal la creacion de un Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario independiente del patrimonio de la Fiduciaria, y su objetivo principal es la cobertura de

las garantias que la Fiduciaria resuelva otorgar a personas fisicas o juridicas presentadas por la
Fiduciante.

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario
“Yaguar”, no tenia garantias otorgadas.

f.3) Patrimonio neto del Fideicomiso

El valor contable del patrimonio neto del citado fondo al 31 de diciembre de 2014 asciende $9.300.
Al 31 de diciembre de 2013 el valor contable auditado del patrimonio neto del citado fondo
especifico ascendia a $16.550.

f.4) Retiros del aporte a cuenta de la fiduciante “SUPERMERCADOS YAGUAR S.A.”

Habiendo finalizado el plazo de dos afios para la extincién del fideicomiso, y de acuerdo a lo
establecido en el Art. VII item c¢) de la clausula de extincion del convenio firmado entre Garantizar
S.G.R. (en su caracter de Fiduciaria) y Supermercados Yaguar S.A. (en su caricter de Fiduciante),
ésta ultima ha tomado la decision de efectuar el retiro de su Aporte Original hasta el tope del 25%,
segun lo establece la Comunicacion “A” 3141 de Banco Central de la Republica Argentina.

Véasg nuestro informe de fecha
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NOTA 11 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)
f. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “YAGUAR?” (Cont.)
£.5) Retiros del aporte a cuenta de la fiduciante “SUPERMERCADOS YAGUAR S.A.” (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2014, Supermercados Yaguar S.A., en su caracter de Fiduciante del Fondo
Especifico de Riesgo Fiduciario YAGUAR, realizé retiros parciales de su aporte en este fondo
especifico, por un total de $5.447.157.

g. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “PROVINCIA DE SANTA CRUZ”
g.1) Antecedentes y participantes del Fideicomiso

El 28 de diciembre de 2005 se firmé el contrato de constitucién del Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario “Provincia de Santa Cruz”, acorde con lo estipulado en el articulo 22 de la Ley 25.300,
asumiendo la forma juridica de un Fideicomiso en los términos de la Ley 24.441, entre Garantizar
S.G.R., en su cardcter de fiduciario, y la Provincia de Santa Cruz representada por el Gobernador de
dicha provincia, como Fiduciante y Beneficiaria-Fideicomisaria, por el cual ésta Gltima suscribié un
aporte a dicho fondo especifico por un valor de $2.000.000.

La disposicion para el funcionamiento de este Fondo Especifico, por parte de la autoridad de
aplicacion, (SEPYMEyDR) fue publicada en el boletin oficial con fecha 13 de marzo de 2006, bajo

el namero 82/2006. La integracion se realizé el 21 septiembre de 2006 en cuentas a nombre del
Fideicomiso.

g.2) Objetivo del Fideicomiso

Este Fideicomiso tiene como finalidad principal la creacién de un Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario independiente del patrimonio de la Fiduciaria, y su objetivo principal es la cobertura de
las garantias que la Fiduciaria resuelva otorgar a las pymes presentadas por la Fiduciante, en el
ambito de la Provincia de Santa Cruz.

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario
“Provincia de Santa Cruz” no ha otorgado garantia alguna.

Véaseluestro informe de fecha
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NOTA 11 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)

g. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “PROVINCIA DE SANTA CRUZ” (Cont.)

g.3) Patrimonio neto del Fideicomiso
El valor contable del patrimonio neto del citado fondo al 31 de diciembre de 2014 asciende a $0.
g.4) Retiros del aporte a cuenta de la fiduciante “PROVINCIA DE SANTA CRUZ”

Dado que se ha cumplido con el tiempo legal de vigencia de este fondo, la Fiduciante ha decidido
retirar su aporte respetando el limite fijado por la Comunicacion “A” 3141 del Banco Central de la
Republica Argentina, hasta su liquidacion total. Al 31 de diciembre de 2014, la Provincia de Santa
Cruz, en su caricter de Fiduciante del Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario Provincia de Santa

Cruz, realizo retiros totales de su aporte en este fondo especifico, por un total de $2.000.000 y se
encuentra en liquidacion.

g.5) Finalizacién del proceso de liquidacién del Fideicomiso

A la fecha de los presentes estados contables, Garantizar SGR en su caricter de fiduciario procedid
a la baja del presente fideicomiso en los tributos y regimenes de informacién de la Administracion
Federal de Ingresos Publicos, finalizando de esta manera el proceso de liquidacion del Fondo
Especifico de Riesgo Fiduciario “Provincia de Santa Cruz”. Debido a este motivo, la nota
correspondiente Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “Provincia de Santa Cruz”, no ser incluida
en estados contables futuros.

h. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “PROVINCIA DE CATAMARCA”

h.1) Antecedentes y participantes del Fideicomiso

El 29 de septiembre de 2006 se firmé el contrato de constitucién del Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario “Provincia de Catamarca”, acorde con lo estipulado en el articulo 22 de la Ley 25.300,
asumiendo la forma juridica de un Fideicomiso en los términos de la Ley 24.441, entre Garantizar
S.G.R,, en su cardcter de fiduciario, y la Provincia de Catamarca representada por el Ministro de
Produccion y Desarrollo de dicha provincia, como Fiduciante y Beneficiaria-Fideicomisaria, por el
cual ésta tltima suscribié un aporte a dicho fondo especifico por un valor de $2.000.000.

La disposicién para el funcionamiento de este Fondo Especifico, por parte de la autoridad de
aplicacion, (SEPYMEyDR), fue publicada en el boletin oficial con fecha 14 de septiembre de 2006,

25§de marzo de 2015
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NOTA 11 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)
h. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “PROVINCIA DE CATAMARCA?” (Cont.)

h.2) Objetivo del Fideicomiso

Este Fideicomiso tiene como finalidad principal la creaciéon de un Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario independiente del patrimonio de la Fiduciaria, y su objetivo principal es la cobertura de
las garantias que la Fiduciaria resuelva otorgar a personas fisicas o juridicas presentadas por la
Fiduciante, en el ambito de la Provincia de Catamarca.

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 el Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario
“Provincia de Catamarca” tenia un saldo de garantias otorgadas por $0.

h.3) Patrimonio neto del Fideicomiso

El valor contable del patrimonio neto del citado fondo al 31 de diciembre de 2014, asciende a $0.
Los estados contables fiduciarios estan en proceso de revision. Al 31 de diciembre de 2013 el valor
contable auditado del patrimonio neto del citado fondo especifico ascendia a $281.924.

h.4) Retiros del aporte a cuenta de la fiduciante “Ministerio de Produccién y Desarrollo de la
Provincia de Catamarca”.

Dado que se ha cumplido con el tiempo legal de vigencia de este fondo, la Fiduciante ha decidido
retirar su aporte respetando el limite fijado por la Comunicacién “A” 3141 del Banco Central de la
Republica Argentina, hasta su liquidacion total. Al 31 de diciembre de 2014, el “Ministerio de
Produccién y Desarrollo de la Provincia de Catamarca”, en su caracter de Fiduciante del Fondo
Especifico de Riesgo Fiduciario “Provincia de Catamarca”, realizé retiros totales de su aporte en

este fondo especifico que ascendia a $2.000.000, encontrandose actualmente en proceso de
liquidacion.

h.5) Finalizacién del proceso de liquidacién del Fideicomiso

A la fecha de los presentes estados contables, Garantizar SGR en su caracter de fiduciario procedi6
a la baja del presente fideicomiso en los tributos y regimenes de informacién de la Administracién
Federal de Ingresos Publicos, finalizando de esta manera el proceso de liquidaciéon del Fondo
Especifico de Riesgo Fiduciario “Provincia de Catamarca”. Debido a este motivo, la nota
correspondiente Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “Provincia de Catamarca”, no sera incluida
en estados contables futuros.

Véaseynuestro informe de fecha

25 g marzo de 2015

SINDICAT[:?@;ENERAL DE LA NACION

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)
C.P/C.EE.C.AB.A.T° 192 F° 224

'

\
Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz ; nardo H. Rial

Presidente residente
Por Comisioén Fiscalizadora
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Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 11 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)
i. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “INCAA”

1.1) Antecedentes y participantes de] Fideicomiso

La disposicion para el funcionamiento de este Fondo Especifico fue publicada en el boletin oficial
con fecha 27 de marzo de 2014, bajo el namero 93/2014, autorizando la SEPYMEyDR a los
inversores no socios a realizar aportes por un total $10.000.000 (pesos diez millones) de los cuales
hasta un 50% sera aportado por el INCAA.

El 15 de Abril de 2014 se firmé el contrato de constitucion del Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario INCAA, acorde con lo estipulado en el articulo 22 de la Ley 25.300, asumiendo la forma
juridica de un Fideicomiso en los términos de la Ley 24.441, entre Garantizar S.G.R., en su caracter
de fiduciario y el Instituto Nacional de Cine y Artes Audiovisuales —en adelante INCAA— como
Fiduciante y Beneficiaria-Fideicomisaria, por el cual ésta dltima suscribio un aporte a dicho fondo
especifico por un valor de $5.000.000.

La integracion del INCAA se realizé el 4 julio de 2014 en una cuenta a nombre del Fideicomiso.

1.2) Objetivo del Fideicomiso

Este Fideicomiso tiene como finalidad principal la cobertura de garantias a MiPymes (personas
fisicas o juridicas), que se dediquen a la actividad cinematografica, vinculada o relacionada al cine

y artes audiovisuales; y en especial a aquellas que se encuentren relacionadas con el “Programa de
Digitalizacion de Salas Cinematograficas”.

Al 31 de diciembre de 2014, el Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “INCAA™, ha otorgado
garantias por $1.150.000.

1.3) Patrimonio neto del Fideicomiso

El valor contable del patrimonio neto del citado fondo al 31 de diciembre de 2014 asciende a
$5.187.742. Los estados contables fiduciarios estan en proceso de revision.

Véase huestro informe de fecha
25 de,marzo de 2015

éQDICATU GENERAL DE LA NACION

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)
CPC.E.CAB.A T°192 F°224

'

Dr. Marcos Daniel Gon/alez Diaz
Presidente
Por Comisidn Fiscalizadora

eonardo H. Rial
Presidente
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NOTA 11 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)

j- Fideicomiso de afectacion especifica PRODAF
J-1) Antecedentes y participantes del Fideicomiso

La autorizacion para la constitucion de este fondo especifico fue realizada por la SEPYMEyDR con
fecha 18 de septiembre de 2014, mediante la resoluciéon N° 1137/2014, autorizando a los socios a
realizar aportes por un total de $54.000.000 (pesos cincuenta y cuatro millones).

El 30 de septiembre de 2014 se firm¢ el contrato de constitucion del “Fideicomiso de Afectacion
Especifica PRODAF”, acorde con lo estipulado en el articulo 22 de la Ley 25.300, asumiendo la
forma juridica de un Fideicomiso en los términos de la Ley N° 24.441, entre Garantizar S.G.R., en
su caracter de fiduciario y el Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca, como fiduciante y

beneficiario, por el cual éste wltimo suscribié un aporte a dicho fondo especifico por un valor de
$6.000.000.

La integracion del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca se realizé el 15 de diciembre de
2014 en una cuenta a nombre del Fideicomiso.

1.2) Objetivo del Fideicomiso

Este Fideicomiso tiene como finalidad afianzar las operaciones de créditos de aquellos productores,
personas fisicas o juridicas, de la provincia del Chaco y/o Entre Rios que: (i) cumplen los requisitos
para ser beneficiario del Programa de Desarrollo Rural y Agricultura Familiar (PRODAF) (ii)
cumplen las caracteristicas que pueda definir la Unidad para el Cambio Rural del Ministerio de
Agricultura, Ganaderia y Pesca (UCAR) durante el plazo de vigencia del Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2014, el Fideicomiso de Afectacion Especifica PRODAF no tenia garantias
otorgadas vigentes.

J.3) Patrimonio neto del Fideicomiso

El valor contable del patrimonio neto del citado fideicomiso al 31 de diciembre de 2014 asciende a
$5.987.470.

Véasg nuestro informe de fecha

25, dg marzo de 2015

SINDICATWNERAL E LA NACION

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIiAZ Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
CONTADOR PUBLICO (UBA) Presidente

CPCECABA.T° 192 F° 224 Por Comision Fiscalizadora

nardo H. Rial
Presidente
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NOTA 12 - ACTIVOS OTORGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2014, en virtud de los contratos de locacién firmados entre Garantizar S.G.R.
y la empresa Del Torreén S.A., por los pisos 2°, 3°, 6°, 2° subsuelo y cocheras del inmueble
ubicado en Sarmiento 663 de la Ciudad Auténoma de Buenos, donde se establece la sede social y se
desarrollan las actividades administrativas y comerciales de la Sociedad, los montos registrados en
concepto de depositos de garantias ascienden a U$S90.153 y $16.000.

NQOTA 13 -RESOLUCIONES 25/04 Y 1/05 DE LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA.
TRATAMIENTO DE LOS APORTES IRREVOCABLES DE LA SOCIEDAD

El 23 de octubre de 2006, la Inspeccion General de Justicia envié una nota a la Sociedad, en la cual
manifesto que: “De acuerdo al Articulo 6° punto 3. de la Resolucién General (1.G.J.) 7/2005 los
aportes irrevocables a cuenta de futura suscripcién de acciones recibidos con anterioridad a la
vigencia de la Resolucion General (I.G.J.) 25/2004 sobre los cuales no haya recaido decision social
sobre su capitalizacién deberan ser objeto de tal decision a la fecha de entrada en vigencia de la
resolucion citada en primer término. Caso contrario y por aplicacion del articulo 271 de la citada
norma, el monto de los aportes debe ser contabilizado en el pasivo social”. Asimismo, se instruyd
un proceso de inspeccion a fin de verificar el cumplimiento de la normativa vigente.

Cabe la aclaracién que los citados aportes irrevocables cumplian con las condiciones establecidas
en las normas contables profesionales para ser considerados como parte integrante del Patrimonio
Neto de la Sociedad. Asimismo, las Asambleas Anuales de Accionistas celebradas desde el
momento de integracion de los aportes hasta la fecha, habian aprobado los montos remanentes al
cierre de cada ejercicio, manifestando que los mismos seran capitalizados en el momento en que los
limites establecidos en las normas vigentes lo permitan. Ante esta situacion, y al solo efecto de dar
cumplimiento a dicha norma legal, la Sociedad registr6 el 30 de septiembre del 2006, la
reclasificacion al pasivo de $3.735.753 correspondiente a los aportes irrevocables en la cuenta

“Deuda Banco Ciudad Res 27/04 IGJ” del pasivo no corriente, a fin de evitar las multas
correspondientes.

Véase ngestro informe de fecha

r. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
Presidente
Por Comisién Fiscalizadora

COMTADOR PUBLICO (UBA)
CHCECABA. T° 192 F° 224

-
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NOTA 13 -RESOLUCIONES 25/04 Y 1/05 DE LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA.
TRATAMIENTO DE LOS APORTES IRREVOCABLES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

De esa cifra, corresponden al Banco de la Ciudad de Buenos Aires $3.299.701. El 27 de mayo del
2010, la Sociedad recibi6é una carta de dicho accionista por la cual solicité la restitucion de dichos
aportes, ofreciendo que su pago sea realizado en ocho afios de plazo, con pagos en forma anual y de
intereses en forma semestral a una tasa del 9 % anual en pesos. Sin perjuicio de la carta documento
recibida y siendo el aporte de caracter irrevocable, como corresponde a la Asamblea de Accionistas,
si procede a la capitalizacion de los mismos, la situacion fue expuesta en la Asamblea General del
31 de mayo de 2010. Se informo también que, conforme a las normas de la Inspeccion General de
Justicia aplicables a los aportes irrevocables, en caso de que no se proceda a la capitalizacién de los
mismos, resultaria conveniente proceder a su restitucion dando cumplimiento al régimen de
oposicion y publicacion establecido en dichas normas. El representante del Banco Ciudad presente
en dicho acto manifest6 que la solicitud de restitucion de este aporte, obedece exclusivamente a una
consideracion del Directorio del Banco. Adicionalmente, el representante del Banco Ciudad ratificé
la voluntad de seguir imponiendo los ingresos del Fondo de Riesgo. Seguidamente, en forma
conjunta con la propuesta de aumento de capital por los nuevos socios y el nuevo capital ad-
referendum del afio 2009, se propuso la no capitalizacion de dichos aportes, y su restitucion en los

términos y condiciones ofrecidos por el Banco Ciudad. Dicha propuesta fue aceptada por
unanimidad.

Con fecha 16 de diciembre de 2010 se firmé un acuerdo, entre la Sociedad y el Banco Ciudad de
Buenos Aires, en el cual se establecieron las condiciones a través de las que sera restituido el monto
adeudado de $3.299.701, se abonaran ocho pagos anuales y consecutivos de capital por la suma de
pesos $412.462,62, pagaderos el primero de ellos con fecha 1 de noviembre de 2011 y las restantes
cuotas en igual dia de los afios subsiguientes. Adicionalmente la Sociedad abonara intereses, de
manera semestral, estimados a una tasa anual fija en pesos del 9%.

Al 31 de diciembre de 2014 se han abonado cuatro cuotas de Capital por un importe de $412.462,62
cada una, restan abonar cuatro de las ocho cuotas anuales establecidas en el acuerdo. Es decir que la
deuda con el Banco Ciudad de Buenos Aires al 31 de diciembre de 2014 alcanza la suma de
$1.674.667 en concepto de capital mas los intereses devengados a dicha fecha.

Véash nuestro informe de fecha

marzo de 2015
SINDICATU ] 'GENERAL D ¢

DRO FABIAN DIAZ Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
CONFADOR PUBLICO (UBA) Presidente

] . .y . .
CPLECABA T°192 F° 224 Por Comision Fiscalizadora

eonardo H. Rial
Presidente



43

Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 14 - ADQUISICION DE INMUEBLE

Con fecha 23 de Abril de 2013, Garantizar firmd la escritura traslativa de dominio del inmueble
ubicado en la calle Maipt1 73/87 CABA, el cual se expone en el rubro Bienes de Uso.

Con el fin de adquirir dicho inmueble, Garantizar SGR obtuvo del Banco de la Nacion Argentina un
crédito de $10.000.000 (pesos diez millones) gravado con derecho real de hipoteca en primer grado
de privilegio a favor de esta entidad. El plazo del préstamo es por 10 afios, con amortizacion
mensual y consecutiva, bajo Sistema Aleman. Los intereses se aplican para los primeros cinco afios
a una Tasa Nominal Anual fija del 15%, y a partir del sexto afio a Tasa Badlar publicada por el
BCRA mas un margen fijo del 4%. La amortizacién del capital cuenta con un periodo de gracia de

12 meses a partir de la fecha de contabilizacion del préstamo. Este pasivo se expone en los rubros
Otros Pasivos Corrientes y No Corrientes.

Al 31 de diciembre de 2014, este inmueble se encuentra en proceso de mejoras con el fin de que
quede en condiciones de ser utilizado por la sociedad, razén por la cual los costos vinculados a la

misma se han ido activando. La depreciacion del total activado por dicho inmueble, comenzara a
producirse una vez finalizado el proceso de mejoras.

V¢éase nuestro informe de fecha
25 dgnarzo de 2015
QNDICATL:%ENERAL DE LA NACION

DRO FABIAN DIiAZ Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
CONTADOR PUBLICO (UBA) Presidente

CPCECABA T°192 F°224 Por Comision Fiscalizadora

——
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentados en forma comparativa
Inversiones

Titulos publicos, obligaciones negociables y colocaciones de fondos
Anexo I - Hoja N° 1

Valor de libros
Denominacion de las inversiones Moneda Valor nominal/ 311214 31.12.13
residual
S
Pertenecientes a la S.G.R.
Colocaciones en Plazo Fijo
Plazo Fijo Banco Nacién $ - - 22.997.306
- 22.997.306
Titulos Piblicos emitidos por ia Nacién
Denominados en délares
Titulos vinculados al P.B.1. regidos por la Ley Nueva York US$ 31.800 27.666 25.758
27.666 25.758
Denominados en $ asociados con U$S
Bonad 2016 - AO16 $ 1.137.000 10.119.300 -
10.119.300 -
Denominados en $ con ajuste por BLADAR
Bonar 2015 — AS15 $ 1.082.596 449277 790.375
Bonar 2017 - AM17 $ 4.050.000 3.756.375 -
4.205.652 790.375
Letras / NOBACS
LEBACS L18F5 - VTO 18/02/2015 $ 1.000.000 964.297 -
LEBACS L14ES5 - VTO 14/01/2015 $ 1.000.000 989.688 -
LEBACS L11F5-VTO 11/02/2015 $ 2.560.000 2.423.916 -
LEBACS L18MS5 - VTO 18/03/2015 $ 3.000.000 2.833.896 -
7.211.797 -
Titulos Piiblicos emitidos por Entes Estatales
Bono de la Prov. de Mendoza - Vto. 2018 $ 10.000.000 10.100.000 -
10.100.000 -
Obligaciones negociables
ON YPF XXXIII $ 123.000 1.081.047 -
1.081.047 -
Fondos Comunes de Inversion
FCI PELLEGRINI RENTA FIJA CLASE B $ 98.497.064 35.054.219 -
F.ILM.A. Premium “B” $ - - 10.527.852
35.054.219 10.527.852
Total de inversiones de la S.G.R. 67.799.681 34.341.291
Véase Yuestro informe de fecha
25 deqmarzo de 2015
SINDICATU [SENERAL DE LA NACION
Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz ardo H. Rial
CONFADOR PUBLICO (UBA) Presidente Presidente

CPLECAB.A.T*192 F° 224 Por Comision Fiscalizadora
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentados en forma comparativa
Inversiones :

Titulos publicos, obligaciones negociables y colocaciones de fondos
Anexo I - Hoja N° 2

Valor de libros
Denominacién de las inversiones Moneda Valor .nommal/ 31.12.14 31.12.13
residual
$
Pertenecientes al Fondo de Riesgo
Colocaciones en Plazo Fijo
Plazo Fijo en Bco. Macro $ - - 17.830.754
Plazo Fijo en Bco. Nacion $ 401.104.339 403.477.090 211.327.649
Plazo Fijo en Bco. Supervielle $ 8.672.946 9.189.117 21.648.406
Plazo Fijo en Beo. Galicia 5 75.980.180 76.401.369 120.929.804
Plazo Fijo en Beo. Credicoop $ - - 94.353.727
Plazo Fijo en Beo. del Chaco $ 14.667.604 14.805.841 11.737.178
Plazo Fijo en Bco. de Inversién y Comercio Exterior S.A $ 72.720.042 73.289.305 44.865.784
Plazo Fijo en Bco. Cordoba $ - - 6.265.383
Plazo Fijo en Beo. Santa Cruz $ 10.000.000 10.166.438 11.950.519
Plazo Fijo en Bco. Santa Fe $ 20.000.000 20.207.331 23.887.811
Plazo Fijo en Beo. Provincia Buenos Aires $ 25.559.135 25.710.829 136.357.623
Plazo Fijo en Bco. Nacién US$ 1.122.752 9.493.642 7.138.911
Valores en Caucién $ - - 11.357.816
642.740.962 719.651.365
Titulos Piblicos emitidos por La Nacién
Denominados en délares
BONAR XXIV (AY24) US$ 1.190.207 13.803.426 -
BODEN 2015 US$ - - 19.271.404
BONAR XVIll USS$ 1.050.000 13.072.500 -
BONAR X US$ 3.533.131 40.083.371 19.407.988
66.959.297 38.679.392
Denominados en $ vinculados al délar
BONAD 2016 (AO16) $ 4.551.000 40.503.900 -
BONAD 2018 (AM18) $ 2.237.000 19.014.500 -
59.518.400 -
Denominados en $ con ajuste por CER
BOCON PRE 9 $ - - 705.917
BOCON PRO 12 $ - - 2.815.676
BOGAR -VTO. 2018 b - - 4.793.572
- 8.315.165
Denominados en $ con ajuste por BLADAR
BONAR 2014 $ - - 10.691.314
BONAR 2019 $ 10.147.249 9.132.524 -
BONAR 2017 $ 31.000.000 28.752.500 -
BONAR 2015 $ 13.032.365 5.408.431 10.451.679
BONAR 2016 $ 20.000.000 18.550.000 -
BOCON CONS 7-PR14 $ 23.546.195 22.604.347 13.079.622
BOCON CONS 8 - PR15 3 1.965.266 2.712.067 -
87.159.869 34.222.615
Transporte a hoja N° 3 856.378.528 | ~  800.868.537

Véase huestro informe de fecha

25 g marzo de 2015
SINDICATURIK GENERAL DE LA NACION

~ ——

Dr. ALEFANDRO FABIAN DiAZ Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
/g% TADOR PUBLICO (UBA) Presidente

CECABA.T° 192 F° 224 Por Comision Fiscalizadora

~
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentados en forma comparativa

Inversiones
Titulos publicos, obligaciones negociables y colocaciones de fondos
Anexo I - Hoja N° 3

Valor de libros
Denominacion de las inversiones Moneda Valor .nommal/ 31.12.14 31.12.13
residual
$
Transporte de hoja N° 2 856.378.528 800.868.537
Denominados en $ sin ajustes
V.NEG. VINCPBI § V.2035 $ 17.259.000 933.712 1.933.008
933.712 1.933.008
Lebacs / Nobacs
LEBAC LO7E5 - VTO 07/01/2015 $ 6.500.000 6.466.624 -
LEBAC L14ES5 - VTO 14/01/2015 $ 5.000.000 4.948.440 -
LEBAC L21E5 - VTO 21/01/2015 $ 4.500.000 4.430.573 -
LEBAC L04F5 - VTO 04/02/2015 $ 12.000.000 11.709.654 -
LEBAC L11F5 - VTO 11/02/2015 $ 14.500.000 14.057.007 -
LEBAC L18F5 - VTO 18/02/2015 $ 23.500.000 22.708.716 -
LEBAC L25F5 - VTO 25/02/2015 $ 9.500.000 9.113.517 -
LEBAC L18MS - VTO 18/03/2015 $ 14.500.000 13.697.574 -
LEBAC LO1AS - VTG 01/04/2015 $ 17.000.000 15.895.062 -
LEBAC L08AS - VTO 08/04/2015 $ 14.000.000 13.022.712 -
LEBAC L13Y5 - VTO 13/05/2015 $ 13.500.000 12.252.966 -
LEBAC L27Y5 - VTO 27/05/2015 $ 19.500.000 17.517.254 -
LEBAC LOILS -VTO 01/07/2015 $ 22.000.000 19.241.252 -
LEBAC LO5GS -VTO 05/08/2015 $ 23.500.000 20.070.852 -
LEBAC L09S5 -VTO 09/09/2015 $ 40.500.000 33.748.004 -
218.880.207 -
Titulos emitidos por Entes Estatales
Bono de la Prov. de Mendoza - Vto. 2018 US$ 3.685.000 10.465.907 10.031.021
Entre Rios 2016 uUs$ 1.252.000 9.248.524 8.044.100
Entre Rios 2014 $ 10.000.000 10.000.000 -
29.714.431 18.075.121
Obligaciones Negociables
Denominados en délares
Multicanal S.A V. 2016 US$ 338.587 1.938.598 1.495.572
1.938.598 1.495.572
Denominados en pesos asociados a USS
OBLIG.NEG.YPF XXXIII $ 1.188.000 10.441.332 -
OBLIG.NEG.YPF XV $ - - 6.097.000
OBLIG.NEG.YPF IX $ - - 4.363.056
OBLIG.NEG.YPF X $ 717.500 8.251.394 5.955.250
CRESUD 2019 $ 600.000 5.400.000 -
24.092.726 16.415.306
Denominados en pesos
OBLIG. NEG. YPF VII $ - - 2.372.136
OBLIG. NEG YPF XXX $ 2.408.494 2.543.611 -
INTESAR S.A. - Vto. 2015 $ 10.000.000 10.000.000 -
12.543.611 2.372.136
Transporte a hoja N° 4 1.144.481.813 841.159.680
Véase huestro informe de fecha
25 dg marzo de 2015
SINDICATURA/GENERAL DE LA
N —
Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz onardo H. Rial
CONA'ADOR PUBLICO (UBA) Presidente Presidente

CPLECABA. T°192 F°224

-

Por Comisién Fiscalizadora
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentados en forma comparativa
Inversiones
Titulos publicos, obligaciones negociables y colocaciones de fondos
Anexo I - Hoja N° 4

Valor de libros
Denominacién de las inversiones Moneda | Valor nominal/ 3L12.14 31.12.13
residual
$
Transporte de hoja N° 3 1.144.481.813 841.159.680
Acciones
Soc. Comercial del Plata $ 1.794.910 3.302.634 2.535.282
3.302.634 2.535.282
Fondos Comunes de Inversion
Fondos de renta fija
Pellegrini Renta Fija Clase B $ 208.919.950 74.352.730 -
Pellegrini Renta Fija Ahorro $ 5.752.780 10.096.243 2.384.677
84.448.973 2.384.677
Fondos Dolar Linked
MEGA INVER RENTA FIJA COBERTURA CLASE B $ 5.905.475 10.490.568 6.154.897
SBS RETORNO TOTAL CLASE B $ 5.744.250 10.386.585 6.071.485
FIMA CAPITAL PLUS CLASE C $ 5.644.526 10.111.898 1.545.153
GAINVEST PROTECCION PLUS $ 6.164.908 10.206.343 6.217.093
RJ DELTA GLOBAL CLASE B -FCI $ 1.696.682 7.560.658 -
48.756.052 19.988.628
Fondos de Infraestructura
FCI PELLEGRINI DS ARG -CL B $ 7.924.358 10.388.025 -
10.388.025 -
Fondos de liquidez
HF PESOS CLASE I $ 7.521.255 16.598.379 17.630.625
PELLEGRINI RENTA PESOS CLASE B $ - - 859.131
16.598.379 18.489.756
Fideicomisos financieros
Galileo Rental Oil & Gas | US$ 300.000 2423223 -
2.423.223 -
Total de inversiones del Fondo de Riesgo 1.310.399.099 884.558.023
Total General 1.378.198.780 918.899.314

Véasg nuestro informe de fecha

23 e marzo de 2015
SINDICAT, GENERAL DE LA NACION

——

Dr. Marcos Daniel Gonza}Zz Diaz
Presidente
Por Comision Fiscalizadora

Dr. ALEFANDRO FABIAN DiAZ

CONTADOR PUBLICO (UBA)
.C.E.CAB.A. T°192 F° 224

~

nardo H. Rial
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Garantizar S.G.R.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentados en forma comparativa

Previsiones
Anexo I
o Disminuciones Valor al
Rubro Ref. | Valor al inicio Aumentos -
del ejercicio Aplicaciones 31.12.14
$
Previsiones de Garantizar S.G.R.
Para incobrabilidad de créditos por comisiones
Deducidas del activo corriente (¢)] 1.842.682 2.056.607 (815.336) 3.083.953
Subtotal 1.842.682 2.056.607 (815.336) 3.083.953
Incluidas en el pasivo corriente
Reclamos judiciales ) 2.740.000 905.000 - 3.645.000
Subtotal 2.740.000 905.000 - 3.645.000
Total de previsiones Garantizar S.G.R. 4.582.682 2.961.607 (815.336) 6.728.953
Previsiones del Fondo de Riesgo
Por incobrabilidad de créditos por garantias pagadas
Deducidas del activo corriente 3) 5.058.984 2.716.087 (4.862.402) 2.912.669
Deducidas del activo no corriente 3) 23.813.804 11.664.169 (18.050.631) 17.427.342
Subtotal 28.872.788 14.380.256 (22.913.033) 20.340.011
Por incobrabilidad de gastos por garantias pagadas
Deducidas del activo corriente 3) 238.153 339.265 (231.094) 346.324
Deducidas del activo no corriente (3) 1.775.641 1.486.863 (1.404.306) 1.858.198
Subtotal 2.013.794 1.826.128 (1.635.400) 2.204.522
Por incobrabilidad de créditos por garantias otorgadas
Incluidas en el pasivo corriente (3) 30.606.003 - (15.243.096) 15.362.907
Subtotal 30.606.003 - (15.243.096) 15.362.907
Por regularizar Ia deuda de aportes no vigentes
Incluidas en el pasivo corriente 3 (7.075.529) (2.843.854) 6.869.799 (3.049.584)
Incluidas en el pasivo no corriente (3) (11.610.909) (37.262.759) 42.429.203 (6.444.465)
Subtotal (18.686.438) (40.106.613) 49.299.002 (9.494.049)
Total Previsiones del Fondo de Riesgo 42.806.147 (23.900.229) 9.507.473 28.413.391
Total de Previsiones al 31/12/2014 47.388.829 (20.938.622) 8.692.137 35.142.344
Total de Previsiones al 31/12/2013 39.990.557 20.154.208 (18.235.935) 41.908.830

puta gastos de administracion (Anexo IV).
Imputado a{ncobrabilidad neto por garantias ($ 73 corresponden a aplicaciones de prevision del ejercicio).

Véase nuestro informe de fecha

25 dgymarzo de 2015

SINDICATU ENERAL DE LA NACION

DRO FABIAN DiAZ r. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
Presidente
Por Comisién Fiscalizadora

eonardo H. Rial
Presidente
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Garantizar S.G.R.
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Informacion Requerida por el Art. 64, Apartado I, inc. b) de la Ley N° 19550
correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentado en forma comparativa con el ejercicio econdmico anterior

Anexo 1V
Rubro Gastos de Total Total
administracién (1) 31.12.14 31.12.13
$
Sueldos 41.752.060 41.752.060 30.233.740
Cargas sociales 14.523.081 14.523.081 9.966.470
Otros gastos en personal 18.120.015 18.120.015 11.302.708
Honorarios y retribuciones por servicios 7.267.618 7.267.618 5.705.624
Alquileres y expensas 5.297.631 5.297.631 4.295.594
Gastos de correo y mensajeria 500.326 500.326 367.693
Limpieza 801.433 801.433 608.886
Teléfonos y comunicaciones 785.912 785.912 571.452
Papeleria, libreria e imprenta 779.642 779.642 509.591
Diarios y revistas 186.814 186.814 120.534
Publicidad 5.560.845 5.560.845 1.875.724
Depreciacion de bienes de uso (Anexo III) 1.308.927 1.308.927 1.189.982
Mantenimiento 1.573.308 1.573.308 930.186
Indemnizaciones varias 2.094.456 2.094.456 1.078.483
Gastos de estadia y viajes 3.453.688 3.453.688 1.504.908
Impuestos, tasas y contribuciones 5.623.810 5.623.810 2.094.230
Gastos bancarios 2.768.883 2.768.883 1.294.477
Diversos 597.812 597.812 385.321
Canon leasing 85.056 85.056 105.433
Gastos operativos 2.661.416 2.661.416 1.880.479
Total 115.742.733 115.742.733 76.021.515
(1) Ver Estado de Resultados.
Véase nuestro informe de fecha
 de marzo de 2015
SINDICAT] GENERAL DE LA NACION
U / -

Dr. ALEJIANDRO FABIAN DiAZ
C@NTADOR PUBLICO (UBA)
.C.ECABA.T°192 F°224

Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
Presidente
Por Comision Fiscalizadora

rdo H. Rial



odueg |2 U0d 657°65Z'6 4od epnap eun £ (¢] BION)

BIOPEZI[BIS1,] UOQISIILO)) 104

UBPISald
ZeI(] Z3[BZUOY) [dlUe( §

|

%EE g

‘(1 ©1IOND sosad ua [enue o,,6 | {ap elly ese) eun eSusaspanb ‘ugioe
asad’ua enue o546 [9p efly ese; eun e3uaaap anb ‘pepn) ooueq [3 U0d (68°69" 1§ Jod epnap oydeoxa “epeioed spisiuL Ip ESE) UIS §

PZTod T61 ol VEVO I PO
(ven) 001140d JOavINOD
ZVIA NYI1gVd OdANY 41V d

NOIDVN VT30 TVIINED YRNLVIIANIS

BYD3) Ip SULIOjui 03SANU
Jut

$10Z ap ozrew plcz

epeioed sauoput ap ese) uis sonpar) (z)
‘fenue o, g7z [9p o1pawoad s19)u1 2p ese) eun B ‘sosad ua 010sa) |9p sena| £ ofiy ozeyd e soysodap aknjouy (1)

986'019'661 SIPPb6’ L1 086'1€C°S1 IL0'TTTST P96 ¥ICTT 061°6SP°67 £€9'88L°08 0€L'089°ST
95¢°L6€891 | (O [ 8I¥ 61l | © [ 086'1€TS1 © 1oteese | @[ vevieiz |©f zo8'sbeor |© [ 16€81079 | (© [ 0££0897C1 soased sonQ
TS619L'6 - - - - - ©] zs619L°6 - S3[E100S SESIED A SaUOIRISUNUTY
80€°79%91 - - - - ©] 88¢cIsTl |© | 0T68K6°E - so[eosy sedre)
0L£'950°S - - - - - ©1] 0L£950°G - 1e3ed Jod seuanyy
SYanada
120°S0I°LLL €LO9ET'T TPSLPS'TI 90£60L°E YISl WS IPTS 1L6°0VS'SS 098'970°77
69LLEL8T | @ | €L09€TT @ | L300v61 @[ verzsol [@1 so910L01 @[ 99€9z9 @ zearzt | @ | 6169 SOYPAId SONQ)
TSTLICSS - @ | ¥$LL06%6 @ zeresor @4 9180089 @] os1siov |@| 61982y | @ | 11L45T1T sopejsard soo1a1es J0d SONpaI)
SOLIAAAD
08L861'8LET | (1 [ s18's9€°605 - - M sor'090€L | (D[ 1T 1Lo'LEN | (D] 9€910I'8SY - SANOISHAANI
$ % $ % $ $ % $ % 3 % $ % $
ST 20S3UILY . 9P SEA][ STamsouny p | ST aUSdOWND & | S[AODULB T | S 2ysouny | opmuaA 0zl oxqny
0L, ozeyd wig WAINIAV OZV'1d

1UOS ()7 9P SIQUISIOIP 3P [ € [B SEPnap A SOUPID ‘SIUOISIIAUL SB[ AP SIIDJUI 3P SBSB) SB] A OJUSIUIOUIA op soze[d so]
1 eloH - A oxduy

sese ], A SOJUSMWIIUI A :Sepna(] £ SOIIPIID)

‘SQUOISIIAUY

IOLI2JUB OJIWOUOIS O1113[3 [3 uod eAnRIRdUOD BWLIO) U sopejudsald
‘$10T 9p 2IQUIAIIP 3P [ € [ OPBZI[BUL] OJIWIOUOIS OIIIAD |8 SAUPUOdSaLIOd SI[qEIUO)) SOPBISH
GZI'T1€9'] ‘eIousn( ap [BIdUAL) UOIOI3dSU] B[ US 0NSISaY ap oIoWnN

WU'D'S IBZIjuR.IRs)
s




7

BIOPRZI[BISI,] UOISIWO)) 104
STSPISaT]
Ze|(J Z3[ezuox) [S1ue(] SOMBA "I

PTTod 61 oL VE'VIHDY
(ven) 0dr140d Y¥Oav.ING,
ZVIANYIgVA O4ANVIFIV 1d

SjuapIsalg

NOIOVN V13d FVIANAD LVDJIANIS

i

$10Z 9p ozrew sz

BYD3J P SWLIOJUl 013SaNUased A

(p1 e10N) sosad ua jenue 9,6 | [op elij esej eun e5uaAIp anb ‘ugide

‘epejoed suopul op ese) uls sOper) (7)
‘[enue 9, £9°0z [P O1pawoid s3I 3p BSe) BUN © ‘5053d US 010S3) [3p send] £ ofiy ozed e sopsodap aknuy (1)

ObLTHETHL 991'SE9'EY 861°1S0°61 YOI90L LI 020°SLES TOP6Y'L TIESLTHY 65ST09'L
L6€2959T1 | (© | 99vseoer | (© | 86115061 ©f to190L 11 |© | oTosLes |©f zzoveoL |© | 8967058C | (©) | 655709L soaised song
966'€YY'9 - - , - - - © | 966'cH9 - S3[L100s SESIED £ SOUOIRISUNWIY
W6'STH'S - - - - - ©] 06528 - so[eosyy seme))
SHb'S06 - - - - - ©f sts06 - reSed Jod seyuan)y
Syanaa
87STOL 10T - 976'606'9C 90T'88I'E 1€2079'9 WH0s6'l L8TBISLY 9EP'SOL'ST
PP 6IISI - @ | weeTsst @[ sccurt |@f sarzere @ evs91L | @[ €Trioes @ | 688°6L8 SOJPRI® SOBO)
$80°€85'98 . @ | wsLsese @] 1€69107 |@| 901881y |@| cogecTt [@| to010s6E | @ | LySS8TYI sopejsand soporases Jod sopa)
SOLIaTD
pIC668'8I6 | (1) | SYI'LIGOLI - - - W[ reswooLL |(D| SE96L6'799 - SANOISYIANI
$ % $ % $ $ % $ % $ Yo $ % $
1 JSIUILY b PP SEIA| I 0SUILY p | pI JNSUWLY £ | p[ABSWLY T | p[20SUWLY ] oppuaA 0zl o1qny
E0L, ozeyd wig HAINIA VOZYV'Id

1UOS €1()7 9P 2IQUISIOIP 3P [ € [ SBPNIP A SOIPIIO “SOUOISISAUL SB| 9P SAIUI 3P Sese) se| A ojusirouaa ap soze[d so|

7 eloH - A oxduy
Sese ], A SOJUIIUWIDUI A :SBPNI(] A SONPIL)) ‘SIUOISIIAU]

JOLIdJUE 0DTWIOUOII 0191913(3 |2 U0d eAleIRdWOd BUWLIOJ US Sopejuasald
“$10T 2P 2IqUIAIOIP 3P | € [° OPBZI[BUL} OdIWIOUOI OI910J3[3 [e SJuaIpuodsarIod sa[qeino)) sopelsy
GZI'1€9'] ‘RIOUSN[ 9P [BIAUAD) UQIOdadsU] B[ U9 0XISISY 9p OISWNN

UD'S Ieznueaen) \
zs




53

Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014,

presentados en forma comparativa

Cuentas de Orden

Anexo VI
Total Total
Rubro 31.12.14 31.12.13

Deudoras

Socios participes por garantias otorgadas
Avales financieros
Avales comerciales

Total Socios participes por garantias otorgadas

Contragarantias recibidas de socios participes
Hipotecas sobre inmuebles comerciales (Anexo XI)
Prendas y Warrants (Anexo XI)

Avales Socios participes (Fianza) (Anexo XI)
Otros (Anexo XI)

Total Contra garantias recibidas de socios participes

Deudores por garantias afrontadas y gastos de ejecucion previsionadas al 100%
Previsiones efectuadas al 100% (Anexo XI1I)
Total de deudores por garantias afrontadas y gastos de ejecucién previsionadas al 100%

Total de cuentas de orden deudoras

Acreedoras
Garantias otorgadas a terceros
Acreedores por contragarantias recibidas

Previsiones efectuadas al 100% de los créditos respectivos

2.943.692.982

1.912.960.217

80.218.860 55.432.660
3.023.911.842 1.968.392.877
2.734.854.588 1.817.977.191

534.760.159 422.136.601
814.652.866 444.357.093
200.000 200.000
4.084.467.613 2.684.670.885
112.729.329 76.730.925
112.729.329 76.730.925
7.221.108.784 4.729.794.687

(3.023.911.842)
(4.084.467.613)
(112.729.329)

(1.968.392.877)
(2.684.670.885)
(76.730.925)

Total de cuentas de orden acreedoras

(7.221.108.784)

(4.729.794.687)

Véase nestro informe de fecha

25 déjmarzo de 2015

SINDICATU ENERAL DE LA NACION

Dr. Marcgs Daniel Gonerz Diaz
Presidente
Por Comision Fiscalizadora

Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)
C.P.GE.C.AB.A. T° 192 F° 224

-

Presidente

ardo H. Rial
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125

Estados Contables correspondientes al ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentados en forma comparativa

Detalle de las cuentas a cobrar por Garantias afrontadas

Informacion correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014

ANEXO VII
. PLAZO DE MORA

DESCRIPCION 0-30dias | 31— 180 dias | 181365 dias | 1<=2 afos | _ >2 afios
Contragarantias hipotecarias 2.179.724 3.226.910 3.911.353 17.875.992 | 3.276.382
Prevision Calculada - 161.346 782.299 8.937.996 | 3.276.382
Contragarantias prendaria 467.338 1.569.555 1.557.764 3.738.722 | 1.269.303
Prevision Calculada - 156.954 623.107 2.990.973 1.269.303
Contragarantias fianza de 3ros 747.234 1.259.131 2.359.747 1.200.719 896.513
Prevision Calculada - 251.826 1.179.873 1.200.719 896.513
Contragarantias otras - - 207.151 740.046 195.618
Prevision Calculada - - 103.592 518.032 195.618
Total deudas por garantias afrontadas 3.394.296 6.055.596 8.036.015 23.555.479 | 5.637.816
Total Prevision Calculada - 570.126 2.688.871 13.647.720 | 5.637.816

Véasg nuestro informe de fecha

23 fle marzo de 2015

SINDICATj&x/GENERAL DE LA NACIO

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIiAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)
C.PLCECAB.A T°192 F°224

“

Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz

Presidente
Por Comision Fiscalizadora

Presidente




Estados Contables correspondientes al ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2014

Informacion correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125

presentados en forma comparativa

Movimientos de los rendimientos contables del Fondo de Riesgo

b

ANEXO VIII - Hoja 1

Saldo inicial de Movimientos del ejercicio Saldo final de
Aporte N° rendimientos rendimientos
acumulados Devengado Absorcién acumulados
21 551.988 124.456 - 676.444
22 - - 2.306 2.306
71 - - 1.257 1.257
127 - - 848 848
161 - - 671 671
222 - - 656 656
237 615.345 492.060 - 1.107.405
238 - - 1.760 1.760
244 317.253 637.202 (954.248) 207
260 - - 1.858 1.858
261 - - 1.182 1.182
275 - - 509 509
282 - - 2.659 2.659
287 - - 846 846
297 - - 1.209 1.209
303 - - 1.073 1.073
304 - - 968 968
32] - - 676 676
322 - - 5.404 5.404
333 - - 743 743
334 - - 655 655
356 - - 593 593
362 - - 1.978 1.978
364 - - 633 633
367 - - 1.775 1.775
371 - - 5.938 5.938
377 - - 3.957 3.957
380 - - 2.018 2.018
385 - - 2.242 2.242
386 - - 3.528 3.528
389 - - 653 653
362 - - 1.085 1.085
408 - - 643 643
412 - - 4.072 4.072

Véhse nuestro informe de fecha

23 de marzo de 2015

SINDIC%A GENERAL DE LA NACION

Dr. A

JANDRO FABIAN DiAZ

‘ONTADOR PUBLICO (UBA)

C.P.CE.C.AB.A. T° 192 F° 224

Presidente
Por Comisién Fiscalizadora

7
Dr. Marco! Daniel Gonzalez Diaz

——
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014,

presentados en forma comparativa

Movimientos de los rendimientos contables del Fondo de Riesgo

ANEXO VIII - Hoja 2

Saldo inicial de — S Saldo final de
Aporte N° rendimientos Movimientos del ejercicio rendimientos
acumulados Devengado Absorcion acumulados
413 - - 2473 2473
422 - - 537 537
426 - - 527 527
444 - - 1.524 1.524
447 - - 6.135 6.135
449 - - 4.434 4.434
450 - - 15.337 15.337
456 - - 711 711
457 - - 2.978 2.978
458 - - 5.183 5.183
459 - - 10.163 10.163
466 - - 1.016 1.016
467 - - 1.016 1.016
468 - - 2.846 2.846
469 - - 4.927 4.927
470 24.775 19.033 (43.721) 87
471 - - 762 762
472 - - 6.927 6.927
473 - - 4.065 4.065
474 - - 9.867 9.867
475 153.536 123.458 (276.418) 576
476 471.858 335.990 (806.300) 1.548
477 767.680 617.291 (1.382.091) 2.880
478 1.304.640 1.378.331 (2.678.443) 4.528
479 293.544 310.125 (602.650) 1.019
480 391.392 413.499 (803.533) 1.358
481 365.299 385.933 (749.964) 1.268
482 130.464 137.833 (267.844) 453
483 63.412 76.719 (139.894) 237
484 847.820 911.792 (1.756.871) 2.741
485 567.377 610.189 (1.175.733) 1.833
486 101.925 137.003 (238.520) 408
487 115.546 171.103 (286.168) 481
488 180.541 267.349 (447.138) 752
489 84.253 124.763 (208.665) 351

Véaselnuestro informe de fecha

25}de marzo de 2015
SINDICATU, GENERAL DE LA NACION

L . / e —

r. Marces Daniel Gonzalez Diaz
Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)
CJ.CECAB.A.T® 192 F° 224
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125

presentados en forma comparativa

Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014

Movimientos de los rendimientos contables del Fondo de Riesgo

2

ANEXO VIII - Hoja 3

Saldo inicial de Movimientos del ejercicio Saldo final de
Aporte N° rendimientos rendimientes
acumulados Devengado Absorcién acumulados
490 110.210 188.523 (298.512) 221
491 529.015 904.909 (1.432.860) 1.064
492 275.529 471.307 (746.281) 555
493 231.899 487.513 (718.822) 590
494 5.525.651 12.906.818 (18.424.347) 8.122
495 102.165 740.255 (841.773) 647
496 281.362 737.873 (1.018.748) 487
497 3.978.468 9.292.909 (13.265.530) 5.847
498 93.787 245.958 (339.583) 162
499 937.873 2.530.594 (3.466.913) 1.554
500 234.468 614.894 (848.957) 405
501 2.187.320 5.232.825 (7.417.040) 3.105
502 2.403.500 7.842.963 (10.246.463) -
503 1.602.333 5.228.642 (6.830.975) -
504 307.607 1.914.976 (2.222.583) -
505 200.292 653.580 (853.872) -
506 307.607 1.914.976 (2.222.583) -
507 8.011 26.143 (34.154) -
508 801.167 2.614.321 (3.415.488) -
509 801.167 2.614.321 (3.415.488) -
510 480.700 1.568.593 (2.049.293) -
511 160.233 522.864 (683.097) -
512 20.029 65.358 (85.387) -
513 801.167 2.614.321 (3.415.488) -
514 307.607 1.914.976 (2.222.583) -
515 28.842 94.116 (122.958) -
516 62.849 192.359 (255.208) -
517 40.058 130.716 (170.774) -
518 480.700 1.568.593 (2.049.293) -
519 24.035 78.430 (102.465) -
520 40.058 130.716 (170.774) -
521 80.117 261.432 (341.549) -
522 19.228 62.744 (81.972) -
523 192.280 627.437 (819.717) -

Véase nuestro informe de fecha

2§ de marzo de 2015

—

SINDICAT%GENERAL DE JeA NACION

eonardo H. Rial
NTADOR PUBLICO (UBA) President Presidente

Dr. I}%IANDRO FABIAN DiAZ Dr. Marcds Daniel ng{zalez Diaz
/ PCECABA T 192 F°224 Por Comisién Fiséalizadora

<
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125

presentados en forma comparativa

Movimientos de los rendimientos contables del Fondo de Riesgo

>

ANEXO VIII - Hoja 4

Saldo inicial de Movimientos del ejercicio Saldo final de
Aporte N° rendimientos rendimientos
acumuiados Devengado Absorcién acumulados
524 40.058 130.716 (170.774) -
525 40.058 130.716 (170.774) -
526 360.525 1.176.445 (1.536.970) -
527 3.599.514 11.016.761 (14.616.275) -
528 207.886 422.089 - 629.975
529 80.117 261.432 (341.549) -
530 138.423 861.739 (1.0600.162) -
531 322.468 986.953 (1.309.421) -
532 272.397 888.871 (1.161.268) -
533 13.166 38.675 - 51.841
534 197.492 580.121 - 777.613
535 108.433 387.491 - 495.924
536 120.601 582.201 - 702.802
537 160.801 776.269 - 937.070
538 10.050 48.517 - 58.567
539 8.040 38.813 - 46.853
540 3.462 24.444 - 27.906
541 6.743 49.129 - 55.872
542 24.274 176.866 - 201.140
543 24.125 397.791 - 421.916
544 19.300 318.233 - 337.533
545 15.078 248.620 - 263.698
546 24.125 397.791 - 421.916
547 4.624 405.085 - 409.709
548 46.243 4.050.854 - 4.097.097
549 13.873 1.215.256 - 1.229.129
550 (232.688) 4.064.317 - 3.831.629
551 (11.634) 203.216 - 191.582
552 622 309.073 - 309.695
553 (45.270) 365.915 - 320.645
554 (366.925) 2.965.819 - 2.598.894
555 (56.588) 411.799 - 355.211

Véase

uestro informe de fecha

25 dg marzo de 2015

SINDICA%ENERAL DE LA NACION

Dr. ALBfANDRO FABIAN DIiAZ
C@NTADOR PUBLICO (UBA)
'P.C.E.C.AB.A.T° 192 F° 224

/

Presidente

Por Comisidn Fiscalizadora

Dr. Marcls Daniel Gonzalez Diaz

W

¢omdrdo H. Rial
residente
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presentados en forma comparativa

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014

Movimientos de los rendimientos contables del Fondo de Riesgo

>

ANEXO VII - Hoja 5

Saldo inicial de Movimientos del ejercicio Saldo final de
Aporte N° rendimientos rendimientos
acumulados Devengado Absorcién acumulados
556 (552.641) 3.096.116 2.543.475
557 (515.799) 3.085.525 2.569.726
558 (7.369) 41.282 33.913
559 (9.211) 51.602 42.391
560 (18.421) 103.204 84.783
561 (92.107) 516.019 423.912
562 (736.855) 4.128.154 3.391.299
563 (18.421) 103.204 84.783
564 (110.528) 619.223 508.695
565 (25.790) 144.485 118.695
566 (442.113) 2.644.735 2.202.622
567 (331.585) 1.228.259 896.674
568 (1.105.283) 6.192.231 5.086.948
569 (14.737) 82.563 67.826
570 (294.742) 1.651.261 1.356.519
571 (1.105.283) 6.611.838 5.506.555
572 (368.428) 1.364.732 996.304
573 (368.428) 2.203.946 1.835.518
574 (11.053) 61.922 50.869
575 (1.105.283) 4.094.196 2.988.913
576 (5.346.843) 31.984.983 26.638.140
577 (499.174) 2.986.077 2.486.903
578 (294.742) 1.651.261 1.356.519
579 (4.790) 26.833 22.043
580 (55.264) 309.611 254.347
581 (73.686) 412.815 339.129
582 - 28.164 28.164
583 - 408.234 408.234
584 - 844.928 844.928
585 - 1.226.384 1.226.384
586 - 490.553 490.553
587 - 1.103.746 1.103.746
588 - 53.160 53.160
589 - 87.824 87.824

Véake nuestro informe de fecha

2prde marzo de 2015

SINDIC‘% GENERAL DE LA NACION

Dr. AEJANDRO FABIAN DIiAZ
ONTADOR PUBLICO (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 192 F°224

Dr.

—

Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

Marcos Daniel Golzalez Diaz

4 H. Rial

Presidente
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presentados en forma comparativa

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014

Movimientos de los rendimientos contables del Fondo de Riesgo

b

ANEXO VIII - Hoja 6

C.HCE.CAB.A. T° 192 F° 224

Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)

Dr. Mar

Presidente

Por Comisién Fiscalizadora

os Daniel Go,r{zalez Diaz

C——

Saldo inicial de Movimientos del ejercicio Saldo final de
Aporte N° rendimientos rendimientos
acumulados Devengado Absorcién acumulados

590 - 445.321 445.321
591 - 88.311 88.311
592 - 73.204 73.204
593 - 196.214 196.214
594 - 98.107 98.107
595 - 65.405 65.405
596 - 186.599 186.599
597 - 339.497 339.497
598 - 74.640 74.640
599 - 457.372 457.372
600 - (7.414) (7.414)
601 - 329.308 329.308
602 - 365.699 365.699
603 - 36.570 36.570
604 - 21.741 21.741
605 - 75.981 75.981
606 - 77.835 77.835
607 - 51.576 51.576
608 - (10.060) (10.060)
609 - (183.470) (183.470)
610 - (122.313) (122.313)
611 - (30.579) (30.579)
612 - (244.627) (244.627)
613 - (733.882) (733.882)
614 - (244.627) (244.627)
615 - (122.313) (122.313)
616 - (4.281) (4.281)
617 - (4.281) (4.281)
618 - (122.313) (122.313)
619 - (122.313) (122.313)
620 - (318.015) (318.015)
621 - (4.403) (4.403)
622 - (122.313) (122.313)
623 - (122.313) (122.313)

Véasa\nuestro informe de fecha

25 |dg marzo de 2015

SINDICATUR/X GENERAL DE LA NACION Y
Ny N/

€onardo H. Rial
Presidente
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125

Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014
presentados en forma comparativa

3

Mevimientos de los rendimientos contables del Fondo de Riesgo

ANEXO VIII - Hoja 7

Saldo'ini.cial de Movimientos del ejercicio S“‘d‘f fi.nal de
Aporte N° rendimientos rendimientos
acumulados Devengado Absorcién acumulados
624 - (244.627) - (244.627)
625 - (29.355) - (29.355)
626 - (244.627) - (244.627)
627 - (1.834.703) - (1.834.703)
628 - (12.231) - (12.231)
629 - (611.568) - (611.568)
630 - (24.463) - (24.463)
631 - (146.776) - (146.776)
632 - (4.893) - (4.893)
633 - (12.231) - (12.231)
634 - (8.543) - (8.543)
635 - (55.041) - (55.041)
636 - (8.868) - (8.868)
637 - (12.231) - (12.231)
638 - (489.255) - (489.255)
639 - (36.694) - (36.694)
640 - (30.579) - (30.579)
641 - (43.831) - (43.831)
642 - (55.041) - (55.041)
Mas: 397 aportes con - - 40.569 40.569
rendimientos contables
menores
Total Movimientos de
los rendimientos
contables dei FR 22.646.799 184.400.477 (123.580.532) 83.466.744

Véase nuestro informe de fecha

—
Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ Dr. Marco$ Daniel Gonz/alez Diaz Leonardo H. Rial

ONTADOR PUBLICO (UBA) Presidente Presidente
C.P.CECAB.A. T° 192 F° 224 Por Comisién Fiscalizadora

«
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentados en forma comparativa
Deudas a favor de los Socios Protectores por Fondo de Riesgo contingente

Informacion correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014

ANEXO IX- Hoja 1

e s Importe neto
Aporte N° Fecha de aporte Importe deuda Prevision efectuada de deuda
21 22/10/2001 598.091 558.591 39.500
237 07/08/2007 985.096 878.439 106.657
528 28/12/2012 153.608 90.317 63.291
533 02/01/2013 18.639 10.838 7.801
534 25/01/2013 279.579 162.571 117.008
535 25/02/2013 182.194 104.683 77.511
536 25/03/2013 262.144 149.508 112.636
537 25/03/2013 349,525 199.345 150.180
538 27/03/2013 21.845 12.459 9.386
539 27/03/2013 17.476 9.967 7.509
540 03/04/2013 10.468 5.810 4.658
541 18/06/2013 19.348 10.365 8.983
542 25/06/2013 69.652 37.314 32.338
543 02/07/2013 141.406 71.896 69.510
544 12/07/2013 113.125 57.516 55.609
545 22/07/2013 88.379 44935 43.444
546 30/07/2013 141.406 71.896 69.510
547 06/08/2013 125.190 58.062 67.128
548 14/08/2013 1.251.897 580.621 671.276
549 27/08/2013 375.569 174.186 201.383
550 13/09/2013 1.207.193 543.375 663.818
551 24/09/2013 60.360 27.169 33.191
552 27/09/2013 68.298 30.742 37.556
553 06/11/2013 87.502 35.984 51.518
554 06/11/2013 709.220 291.656 417.564
555 28/11/2013 105.163 43.247 61.916
556 05/12/2013 752.137 297.077 455.060
557 11/12/2013 701.994 277.272 424.722

Véase puestro informe de fecha

25 gesmarzo de 2015

SINDICAT%;NERAL DELA NACION

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ r. Marcos‘Daniel Gonzalez Diaz
CONTADOR PUBLICO (UBA) Presidente

CJCECABA.T 192? Por Comisién Fiscalizadora

. Rial
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentados en forma comparativa

Deudas a favor de los Socios Protectores por Fondo de Riesgo contingente

ANEXO IX- Hoja 2

Aporte N° Fecha de aporte Importe deuda Prevision efectuada l“:jl:’;;:;:m
558 16/12/2013 10.028 3.961 6.067
559 16/12/2013 12.536 4.951 7.585
560 18/12/2013 25.071 9.903 15.168
561 18/12/2013 125.356 49.513 75.843
562 18/12/2013 1.002.849 396.102 606.747
563 18/12/2013 25.071 9.903 15.168
564 19/12/2013 150.427 59.415 91.012
565 20/12/2013 35.100 13.864 21.236
566 23/12/2013 601.709 237.661 364.048
567 23/12/2013 451.282 178.246 273.036
568 23/12/2013 1.504.273 594.154 910.119
569 23/12/2013 20.057 7.922 12.135
570 26/12/2013 401.140 158.441 242.699
571 27/12/2013 1.504.273 594.154 910.119
572 30/12/2013 501.424 198.051 303.373
573 27/12/2013 501.424 198.051 303.373
574 30/12/2013 15.043 5.942 9.101
575 27/12/2013 1.504.273 594.154 910.119
576 30/12/2013 7.276.972 2.874.238 4.402.734
577 30/12/2013 - 679.369 268.335 411.034
578 30/12/2013 401.140 158.441 242.699
579 30/12/2013 6.519 2.575 3.944
580 30/12/2013 75.214 29.708 45.506
581 30/12/2013 100.285 39.610 60.675
582 02/01/2014 9.397 3.551 5.846
583 13/01/2014 125.619 47.470 78.149
584 31/01/2014 . 281.909 106.530 175.379
585 25/03/2014 428.883 155.450 273.433
586 27/03/2014 171.553 62.180 109.373

Véase nuestro informe de fecha

25 dg marzo de 2015
SINDICATU GENERAL DE LA NACION

\

Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz ¢onardo H. Rial
Presidente
Por Comisién Fiscalizadora

Dr. ALEAANDRO FABIAN DiAZ
CHNTADOR PUBLICO (UBA)
P.CE.CAB.A.T°192 F°224

/
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentados en forma comparativa

Deudas a favor de los Socios Protectores por Fondo de Riesgo contingente

ANEXO IX- Hoja 3

e s Importe neto
Aporte N° Fecha de aporte Importe deuda Prevision efectuada de deuda
587 31/03/2014 385.994 139.905 246.089
588 10/04/2014 19.615 6.679 12.936
589 14/04/2014 29.824 10.155 19.669
590 14/04/2014 151.225 51.494 99.731
591 30/05/2014 33.723 10.334 23.389
592 30/06/2014 28.072 8.089 19.983
593 29/07/2014 80.958 22.759 58.199
594 30/07/2014 40.479 11.380 29.099
595 30/07/2014 26.986 7.586 19.400
596 22/08/2014 110.438 28.297 82.141
597 25/08/2014 131.215 33.621 97.594
598 27/08/2014 44,175 11.319 32.856
599 08/09/2014 899.547 221.779 677.768
600 08/09/2014 71.964 17.742 54.222
601 11/09/2014 647.674 159.681 487.993
602 19/09/2014 899.547 221.779 677.768
603 26/09/2014 89.955 22.178 67.777
604 01/10/2014 69.531 13.879 55.652
605 01/10/2014 242.997 48.506 194.491
606 02/10/2014 248.925 49.689 199.236
607 15/10/2014 248.925 49.689 199.236
608 14/11/2014 33.761 5.627 28.134
Total Deudas a favor de Socios
Protectores por FRC 31.380.230 13.050.484 18.329.746

Védase nuestro informe de fecha

25)de marzo de 2015

smn?@ GENERAL DE LA NACION

Dr. AVEJANDRO FABIAN DiAZ
ONTADOR PUBLICO (UBA)
CP.CE.CAB.A.T°192 F°224

/

\

Dr. Marcos Daniel Gonzaleé Diaz
Presidente
Por Comisidn Fiscalizadora
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentados en forma comparativa
Deudas a favor de los Socios Protectores

Informacidén correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014

ANEXO X- Hoja 1

Aporte N° Fecha de Importe deuda Prevision efectuada Importe neto de
aporte deuda
238 31/08/2007 5.621 3.214 2.407
260 13/12/2007 6.041 3.453 2.588
261 13/12/2007 3.764 2.156 1.608
282 21/12/2007 8.472 4.845 3.627
287 28/12/2007 2.696 1.542 1.154
297 28/12/2007 3.851 2.202 1.649
303 28/12/2007 3.530 2.017 1.513
321 05/09/2008 2.468 1.358 1.110
322 09/09/2008 19.941 10.939 9.002
344 28/09/2009 1.881 857 1.024
356 14/12/2009 5.121 2.370 2.751
362 21/12/2009 17.071 7.898 9.173
364 22/12/2009 5.463 2.527 2.936
367 23/12/2009 15.071 6.972 8.099
371 22/12/2009 51.409 23.786 27.623
372 28/12/2009 2.390 1.106 1.284
377 28/12/2009 34.142 15.797 18.345
380 28/12/2009 17.413 8.056 9.357
381 28/12/2009 3414 1.580 1.834
385 29/12/2009 19.410 8.980 10.430
386 24/12/2009 30.547 14.134 16.413
387 22/12/2009 2.561 1.185 1.376
389 04/01/2010 12.349 5.712 6.637
392 04/01/2010 17.279 8.000 9.279
394 30/03/2010 2.438 1.096 1.342
395 30/03/2010 3.657 1.644 2.013
396 06/05/2010 2.347 1.057 1.290
397 07/05/2010 3.046 1.372 1.674
398 28/05/2010 2.215 998 1.217
399 24/06/2010 2.829 1.271 1.558
400 28/06/2010 5.893 2.647 3.246
401 28/06/2010 7.367 3.309 4.058
402 30/06/2010 4.420 1.985 2.435

Veas nuestro informe de fecha

25 (1@ marzo de 2015

SlNDICt}/@ENERAL DE LA NACION

T e
Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ Dr. Marcos Daniel Gonzalgz Diaz
CHNTADOR PUBLICO (UBA) Presidente  /

-P.CECAB.A.T°192 F° 224 Por Comisioén Fiscalizadora

<
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentados en forma comparativa
Deudas a favor de los Socios Protectores

Informacion correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014

ANEXO X- Hoja 2

Aporte N° Fecha de Importe deuda Prevision efectuada Importe neto de
aporte deuda
404 30/07/2010 6.323 2.879 3.444
405 19/07/2010 2.243 1.021 1.222
408 30/07/2010 18.337 8.348 9.989
409 19/08/2010 2.503 1.140 1.363
410 31/08/2010 3.338 1.520 1.818
411 05/09/2010 14.186 6.495 7.691
412 10/09/2010 130.261 59.661 70.600
413 30/09/2010 78.356 35.890 42.466
414 10/11/2010 6.441 2.952 3.489
415 10/11/2010 2.945 1.349 1.596
417 21/12/2010 3.323 1.553 1.770
418 23/12/2010 4.744 2.217 2.527
419 27/12/2010 11.859 5.543 6.316
420 27/12/2010 11.385 5.321 6.064
421 28/12/2010 4.744 2.217 2.527
422 29/12/2010 21.018 9.818 11.200
424 30/12/2010 17.051 7.970 9.081
425 30/12/2010 16.128 7.538 8.590
426 28/12/2010 20.872 9.755 11.117
427 31/12/2010 15.417 7.206 8.211
428 31/01/2011 5.425 2.566 2.859
429 22/02/2011 11.118 5.236 5.882
431 29/03/2011 3.178 1.526 1.652
432 29/03/2011 7.945 3.814 4.131
433 29/03/2011 7.945 3.814 4.131
434 31/03/2011 15.890 7.629 8.261
435 24/06/2011 10.753 5.648 5.105
436 11/07/2011 22.705 11.832 10.873
437 19/07/2011 17.738 9.243 8.495
438 25/07/2011 14.190 7.395 6.795
439 25/07/2011 21.286 11.092 10.194
440 23/09/2011 17.429 9.069 8.360
441 28/09/2011 14.989 7.799 7.190

Véa ¢ nuestro informe de fecha

25 de marzo de 2015

SINDIC%GENERAL DE LA NACION

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIiAZ
ONTADOR PUBLICO (UBA)
P.CECAB.A.T°192 F°224

eonardo H. Rial
Presidente

Daniel Gonzalez Diaz
Presidente -
Por Comisién Fiscalizadora
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentados en forma comparativa
Deudas a favor de los Socios Protectores

Informacion correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014

ANEXO X- Hoja 3

Aporte N° Fecha de Importe deuda | Prevision efectuada Importe neto de
aporte deuda
442 28/09/2011 22.657 11.790 10.867
444 14/12/2011 68.692 35.161 33.531
445 19/12/2011 16.028 8.204 7.824
446 21/12/2011 11.449 5.860 5.589
447 22/12/2011 276.088 141.337 134.751
448 23/12/2011 3.435 1.758 1.677
449 23/12/2011 201.127 102.890 98.237
450 27/12/2011 690.220 353.343 336.877
451 28/12/2011 2.061 1.055 1.006
452 28/12/2011 4.579 2.344 2.235
453 28/12/2011 5.953 3.047 2.906
454 28/12/2011 11.449 5.860 5.589
455 28/12/2011 11.449 5.860 5.589
456 28/12/2011 32.056 16.409 15.647
457 28/12/2011 134.034 68.616 65.418
458 28/12/2011 233.553 119.549 114.004
459 29/12/2011 457.947 234.409 223.538
461 29/12/2011 11.449 5.860 5.589
462 29/12/2011 6.869 3.516 3.353
463 29/12/2011 11.449 5.860 5.589
464 29/12/2011 17.173 8.790 8.383
465 29/12/2011 17.173 8.790 8.383
466 29/12/2011 45.795 23.441 22.354
467 29/12/2011 45.795 23.441 22.354
468 29/12/2011 128.225 65.635 62.590
469 29/12/2011 223475 114.323 109.152
470 30/12/2011 3.762 1.919 1.843
471 30/12/2011 34.346 17.581 16.765
472 30/12/2011 311.721 159.579 152.142
473 30/12/2011 183.179 93.764 89.415
474 30/12/2011 444.048 227.321 216.727
475 03/01/2012 24.789 12.664 12.125
476 11/01/2012 66.540 33.998 32.542

Véase nuestro informe de fecha

2pAle marzo de 2015

SINDIC%GENERAL DE LA NACION

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ
ONTADOR PUBLICO (UBA)
C.P.CE.CAB.A. T° 192 F° 224

e
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: .
Dr. Ma\l:os Daniel Gonzalez Diaz
Presidente
Por Comisidn Fiscalizadora
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentados en forma comparativa
Deudas a favor de los Socios Protectores

Informacién correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014

ANEXO X- Hoja 4

Aporte N° Fecha de Importe deuda Prevision efectuada Importe neto de
aporte deuda
477 30/01/2012 123.943 63.320 60.623
478 21/03/2012 270.445 134.924 135.521
479 28/03/2012 60.850 30.358 30.492
480 30/03/2012 81.134 40.477 40.657
481 30/03/2012 75.725 37.779 37.946
482 30/03/2012 27.045 13.492 13.553
483 09/04/2012 14.596 7.106 7.490
484 13/04/2012 168.546 82.072 86.474
485 13/04/2012 112.794 54.925 57.869
486 28/05/2012 26.710 12.841 13.869
487 25/06/2012 34.393 16.179 18.214
488 30/06/2012 53.739 25.280 28.459
489 30/06/2012 25.078 11.798 13.280
244 28/12/2007 60.892 25.733 35.159
490 23/07/2012 38.393 17.383 21.010
491 30/07/2012 184.285 83.437 100.848
492 30/07/2012 95.982 43.457 52.525
493 03/08/2012 94.737 41.102 53.635
494 05/09/2012 2.268.876 942.968 1.325.908
495 05/09/2012 180.918 75.127 105.791
496 06/09/2012 136.059 56.539 79.520
497 10/09/2012 1.633.591 678.937 954.654
498 11/09/2012 45.353 18.846 26.507
500 25/09/2012 113.382 47.116 66.266
499 19/09/2012 500.882 199.882 301.000
501 01/10/2012 997.696 397.976 599.720
502 13/12/2012 1.802.944 620.373 1.182.571
503 13/12/2012 1.201.963 413.582 788.381
504 13/12/2012 600.981 206.791 394.190
505 14/12/2012 150.245 51.698 98.547
506 17/12/2012 600.981 206.791 394.190
507 18/12/2012 6.010 2.068 3.942

éase nuestro informe de fecha

A5 de marzo de 2015

SINDywA GENERAL DE LA NACION
D

r. ALEJANDRO FABIAN DiAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)
C.P.CE.C.ABB.A. T° 192 F° 224

-—

Dr. M\rcos Daniel Gonzalez Diaz
Presidente
Por Comision Fiscalizadora
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentados en forma comparativa
Deudas a favor de los Socios Protectores

Informacion correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014

ANEXO X- Hoja 5

Aporte N° Fecha de Importe deuda Prevision efectuada Importe neto de
aporte deuda
508 18/12/2012 600.981 206.791 394.190
509 18/12/2012 600.981 206.791 394.190
510 18/12/2012 360.589 124.075 236.514
511 19/12/2012 120.196 41.358 78.838
512 19/12/2012 15.025 5.170 9.855
513 20/12/2012 600.981 206.791 394.190
514 20/12/2012 600.981 206.791 394.190
515 21/12/2012 21.635 7.444 14.191
516 26/12/2012 41.974 14.443 27.531
517 26/12/2012 30.049 10.340 19.709
518 26/12/2012 360.589 124.075 236.514
519 27/12/2012 18.029 6.204 11.825
520 27/12/2012 30.049 10.340 19.709
521 27/12/2012 60.098 20.679 39.419
522 27/12/2012 14.424 4.963 9.461
523 27/12/2012 144.236 49.630 94.606
524 27/12/2012 30.049 10.340 19.709
525 27/12/2012 30.049 10.340 19.709
526 28/12/2012 270.442 93.056 177.386
527 28/12/2012 2.403.925 827.164 1.576.761
529 31/12/2012 60.098 20.679 39.419
530 31/12/2012 270.442 93.056 177.386
531 31/12/2012 215.359 74.103 141.256
532 31/12/2012 204.334 70.309 134.025
Mads: 374 aportes 81.481 41.668 39.813
Total Deudas a favor Socios

Protectores 23.622.911 9.494.052 14.128.859

Védse nuestro informe de fecha

5 de marzo de 2015

SINDIC%GENERAL DE LA NACION

- omors

Dr. Marco$ Daniel Gonlalez Diaz
Presidente
Por Comision Fiscalizadora

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ
‘ONTADOR PUBLICO (UBA)
C.P.CECABA. T° 192 F° 224

/

nardo H. Rial
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Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentados en forma comparativa

Contragarantias Respaldatorias

Informacion correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014

ANEXO XI
SALDO DE CONTRAGARANTIAS RECIBIDAS
GARANTIAS
FIANZA SALDOS
VIGENTES HIPOTECAS | PRENDAS 3ros OTROS TOTAL REAFIANZADOS
3.023.911.842 | 2.734.854.588 | 534.760.159 | 814.652.866 | 200.000 | 4.084.467.613 2.750.000

Véase|nuestro informe de fecha

25/d§ marzo de 2015

SINDICA%ENERAL DE LA NACION

Dr. ALEFANDRO FABIAN DIAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)
.C.ECAB.A . T°192 F°224

b

'

r. Marcos Daniel Gonzalez Diaz eonardo H. Rial
Presidente Presidente
Por Comisién Fiscalizadora



Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado €l 31 de diciembre de 2014,

presentados en forma comparativa

Deudores por Garantias afrontadas previsionadas al 100% y honradas
por aportes no vigentes

Informacion correspondiente al ejercicio econéomico finalizado el 31 de diciembre de 2014

ANEXO XII
Aiio calendario CONTRAGARANTIAS
en qlue S¢ genero Deuda Total Hipotecarias Prendarias Fianzas Otras
a deuda
1999 1.531.507 - 14.193.000 22.572.000 983.250
2000 1.320.995 5.771.250 9.533.250 18.254.250 996.622
2001 1.027.729 8.618.400 1.496.250 8.177.377 -
2002 2.278.321 14.007.465 6.147.450 21.400.650 10.519.339
2003 256.288 3.420.000 1.881.000 4.574.250 1.239.750
2004 732.424 - 2.334.150 5.487.080 1.256.850
2005 2.949.700 140.000 - 8.447.153 -
2006 5.272.512 600.000 2.825.173 17.749.560 500.176
2007 13.863.071 7.315.000 316.500 42.960.619 17.531.188
2008 30.151.219 15.310.000 3.688.000 84.218.308 11.169.872
2009 10.930.232 8.437.000 3.215.478 58.969.916 5.788.350
2010 8.593.347 16.016.500 5.948.245 45.756.650 -
2011 7.810.715 12.399.000 5.359.750 39.026.050 298.550
2012 18.575.427 34.856.500 10.852.490 105.224.840 5.202.126
2013 7.435.842 - - 38.018.019 -
TOTAL 112.729.329 126.891.115 67.790.736 520.836.722 55.486.073

Véase

huestro informe de fecha

25 dggmarzo de 2015

SINDICATU

‘GENERAL DE LA

Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ

CONTADOR PUBLICO (UBA)
CJY.CECABA.T° 192 F° 224

4 \

Dr. Marcos\Daniel Gonzglez Diaz

Presidente
Por Comisién Fiscalizadora

e
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)ﬂK.Rial

Presidente
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014,
presentados en forma comparativa

Detalie de los saldos pendientes de cobro cuya gestién de recupero se ha abandonado

Informacién correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014

ANEXO XII1

Aiio calendario en que se generd la deuda SALDO IRRECUPERABLE

TOTAL -

Véasejnuestro informe de fecha
25 de marzo de 2015
SINDICA7 GENERAL LA NACION ‘
&/ —
Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
CHNTADOR PUBLICO (UBA) Presidente

PCECABAT 192 2224 Por Comision Fiscalizadora




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Garantizar S.G.R.

De nuestra consideracion:

1. De acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del articulo 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales, hemos examinado la memoria, el inventario, el estado de situacion
patrimonial de Garantizar S.G.R. al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados
de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio
finalizado a esa fecha, y las notas 1 a 14 y anexos I a XIII que los complementan, los cuales
han sido presentados por la Sociedad para nuestra consideracion. La preparacion y emisién

de los documentos mencionados son responsabilidad de la Sociedad.

2. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que el examen de los documentos antes citados se efectiie de acuerdo con
las normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacion de la congruencia de los
documentos examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en
actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus

aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos citados en el primer parrafo,
hemos revisado el trabajo efectuado por la Sindicatura General de la Nacién, en su caracter
de auditores externos, quienes emitieron su informe con fecha 25 de marzo de 2015, el que
fue suscripto por el Contador Piblico Alejandro F. Diaz, de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes. Dicha revision incluyé la verificacion de la planificacion del trabajo, la
naturaleza, el alcance, la oportunidad de los procedimientos aplicados y los resultados

obtenidos, y se circunscribi6 a la informacion significativa de los documentos revisados.




Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no
veraces o errores significativos en los estados contables. Una auditoria consiste,
principalmente, en aplicar procedimientos sobre bases selectivas para obtener elementos de
juicio sobre la informacion expuesta en los estados contables, asi como evaluar las normas
contables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad y la presentacién de los estados contables tomados en su
conjunto. Dado que no es responsabilidad de los miembros de la Comisién Fiscalizadora
efectuar un control de gestion, el examen no se extendi6 a los criterios y decisiones
empresarias de administracién, financiacion y comercializacién, cuestiones que son de
responsabilidad exclusiva de la Sociedad. Consideramos que los elementos de juicio

obtenidos nos brindan una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

Asimismo, en relacién con la memoria del Consejo de Administracion correspondiente al
gjercicio finalizado el 31 de diciembre del 2014, hemos verificado que contiene la
informacion requerida por el art. 66 de la Ley de Sociedades Comerciales y, en lo que es
materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros

contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

Basados en nuestro trabajo, con el alcance descripto en el parrafo 2., y lo expuesto en el
informe de los auditores externos fechado el 25 de marzo de 2015, informamos que los
estados contables mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial de Garantizar S.G.R. al 31 de diciembre del
2014, y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo y sus equivalentes por el
ejercicio finalizado a esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales

argentinas vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

En relacién con la memoria del Consejo de Administracién correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre del 2014, no tenemos observaciones que formular en materia
de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad

exclusiva del Consejo de Administracion.

Adicionalmente, informamos que los estados contables mencionados en el primer parrafo y
el inventario surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de

ormidad con las disposiciones legales vigentes.



4. También sefialamos que los miembros de la Comision Fiscalizadora hemos participado en
todas las reuniones del Consejo de Administracion y Asambleas realizadas durante el
ejercicio en andlisis y de las diferentes Comisiones de trabajo, habiendo sido citados y

asistiendo con voz pero sin voto, constatando que se celebraron con normalidad.

5. Hemos verificado el cumplimiento de la constitucion de las garantias por buen desempefio
por parte de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, segiin lo requiere
el articulo 256 de la Ley de Sociedades Comerciales, el estatuto, los articulos 75y 145 de la
Resolucién de la Inspeccion General de Justicia 7/2005 y lo dispuesto por las normas de la

Autoridad de Aplicacion (SEPYME y DR).

6. En cumplimiento de disposiciones legales vigentes y en ejercicio del control de legalidad
que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio, los restantes procedimientos
descriptos en el articulo N° 294 de la Ley de Sociedades Comerciales, que consideramos
necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al

respecto.

7. Hemos examinado que se hayan aplicado por parte de los auditores externos, los
procedimientos sobre prevencién de lavado de activos previstos en las correspondientes
normas profesionales emitidas por el Consejo profesional de Ciencias Economicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires conforme lo expuesto el punto 6.c) del informe que

emitieron con fecha 25 de marzo del 2015.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 25 de marzo de 2015

Dr. Marcos Daniel Gonzalez Diaz
Presidente de la Comision Fiscalizadora

|
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Informe de Auditoria

1

A los sefiores Presidente y Miembros del
Consejo de Administracion de Garantizar S.G.R.
Domicilio Legal: Sarmiento 663 — Piso 6°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-68833176-1

1. Hemos efectuado un examen de auditoria de los estados de situacion patrimonial
de Garantizar S.G.R. al 31 de diciembre de 2014, de los correspondientes estados
de resultados, de evolucién del Patrimonio Neto y de flujo de efectivo por el
ejercicio terminado en dicha fecha y de las notas 1 a 14 y los anexos | a Xl que lo
complementan. La preparacion y emision de los mencionados estados contables
es responsabilidad de la Sociedad. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinion sobre los estados contables, en base a auditoria que efectuamos.

La informacion correspondiente al ejercicio 2013, presentada con fines
comparativos, es parte integrante de los estados contables mencionados

precedentemente y tiene el propoésito de que se lea sdlo en relaciéon con esos
estados contables.

2. Excepto por lo mencionado en el punto 3, nuestro examen fue practicado de
acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Republica Argentina. Tales
normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
obtener un razonable grado de seguridad que los estados contables estén exentos
de errores significativos y formarnos una opinién acerca de la razonabilidad de la
informacion relevante que contienen los estados contables. Una auditoria
comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de evidencias que respaldan
los importes y las informaciones expuestas en los estados contables. Una auditoria
también comprende una evaluacion de las normas contables aplicadas y de las
estimaciones significativas hechas por la Sociedad, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados contables. Consideramos que la auditoria
efectuada constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. Respecto a las actividades fiduciarias al 31 de diciembre de 2014 mencionadas en
nota 11 puntos a; d; e; g; h; i y j, informamos que surgen de los estados contables
que fueron auditados por otro profesional y/o de registros contables no auditados a
la fecha de emision de los presentes estados contables.



Sindsoatiora &W&/@%

4. Hemos emitido con fecha 26 de marzo de 2014 un
informe de auditoria de los estados contables de Garantizar S.G.R. al 31 de
diciembre de 2013, con la misma salvedad que se menciona en el apartado 3.

En nuestra opinion, excepto por el efecto que sobre los estados contables podrian
tener los eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran
resultar de no haber mediado la limitacidon en el alcance de nuestro trabajo
indicada en el punto 3, los estados contables de Garantizar S.G.R. reflejan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacién patrimonial al
31 de diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
patrimonio neto y el flujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de
acuerdo con normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Autbnoma de
Buenos Aires.

En cumplimiento con las disposiciones legales vigentes informamos que:

a) Los estados contables mencionados en el punto 1. surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas
legales;

b) Al 31 de diciembre de 2014 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino que surge de los registros contables de la Sociedad
ascendia a $ 3.451.895, no siendo exigible a dicha fecha;

¢) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y
financiacion del terrorismo previsto en las correspondientes normas
profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 25 de marzo de 2015.

SINDICATURA GENERAL DE LA NACION

Alejfandro Fabian Diaz

Cgntador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA -T°192-F°224
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