DULCOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢l ejercicio anual N° 21, finalizado el 31 de diciembre de
2015 presentado en forma comparativa




DULCOR S. A,

MEMORIA ANUAL CORRESPONDIENTE AL ANO 2015

Senores Accionistas

El Directorio tiene el agrado de poner a su consideracion la Memoria, el Inventario, los Estados
Financieros Individuales, los Estados Financieros Conselidados del Grupo Dulcar, los Informes
del Auditor, el Informe de la Comisign Fiscalizadora y destino del Resultade del Ejercicio

Economico N° 21 iniciado el 1 de enero vy finalizado el 31 de diciembre de 2015,

Consideraciones Generales

El Grupo Dulcor finaliza el afio registrandc un incremento en |as ventas consolidadas respecio
del afio anterior en un porcentaje cercano al 40%, totalizando ARS 823,7 millones, con una
ganancia neta de ARS 35,7 millones, que representa un 4,3 % sobre vantas,

El EBITDA asciende a ARS 107 millonas y representa el 12,9% sabre venta,

El Activo asciende a ARS 565 millones, 25% de crecimiento respecto a diciembre 2014,

El Pasivo asciende a ARS 277 millones, 19% de crecimiento respecto a diciembre 2014,

El Patrimonio asciende a ARS 188 millones, 40% de cracimiento respecto a diciembre 2014,

Con fecha 27 de marzo de 2015, la Sociedad ha salicitade su ingreso al Régimen de
Oferta Publica ante la CNVY, ello implica & aplicacion de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) resultando obligatorias para la Sociedad a partir del
gjercicio iniciado el 1 de enero de 2015, siendo los presentes, los primeros estados

financieros presentados bajo estas normas

Analisis de los Negocios

A continuacion se detallan brevemente los hechos mas relevantes de los distintos negocios del

Grupo Dulcor carrespondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

Dulces Sélidos v Mermeladas: En el afic 2015 las ventas a terceros en pesos fusron de ARS

484.9 millones, representando esto un incremento del 27% respecto al afo 2014,
Se continud apostando a nuevos desarrollos, participar en categarias/segmentos gue faverezcan

{a calidad de vida y la buena salud del consumidor, comao son |les productos sin azdcar, light, sin



gondolas relacionadas a lo saludable.

Se continud con la politica de participar en distintos Congresos relacionados & la 5alud, a fin ce
dar a conpcer a los profesionales dal drea los atributos v funcionalidades de nuestros productos,
lo gque nos posiciona de cara al futuro con muy Duenas perspectivas,

En virtud de nuestro amplio portfolio de mermeladas y como lo venimos haciendo afos atras,
intentaremos en el presente ejercicio tomar unos puntos mas de market share. El crecimientc

para el 2016 esta planteado en un 6%, baszde en productes con mayor valor agregado.

Panificados: Este negocio finalizo el afio 2015 con un monto de ventas a terceros de ARS 253
millones.

Entre las inversiones industriales del Megocio se destaca la adquisicion de cinco maquinas
americanas con la intencion de obtener ung mayor productividad en |a linea de panes de molde
—gprincipai rubro del Megocio- v bolleria, Estas maguinas estaran funcionando a plene durante |
trascurso del primer semestre del ano 2016

Pensando en |3 salud de los consumidores se profundiza el desarrollo de productos ricos &n
fibras y bajo contenido de colesteral v sal,

El crecimiento para el 2016 esta planteado en un 7%.

Pulpa de Frutas: Una importante parte de las actividades del MNegocio se destina al consumo

propic del Grupo en su grincipal Negocio —Dulcas y Mermeladas-.

Las ventas a terceros para &l segmento Pulpa de Frutas en el afio 2015 ascendieron a ARS 32
millenes, realizandose practicamente en su mayoria en el mercade interno.

Este afio, en el cual las cosechas de frutas fueron mas normales, permitio recuperar los niveles

de stock en aguellas pulpas estrategicas para el Grupo.

Lacteos: A finales del mes de marzo de 2015, gl Directario de la Sociedad decidic discontinuar
las actividades de elaboracion de guesos en |a using lactea ubicada en Ucacha, Provincia de
Cordoba. Las ventas para el primer trimesira del afio ascendieron a ARS 7.7 millones.

El motive principal de esta decision fueron las dificultades que enfrenta el sector y las
condiciones climaticas negativas gue atraveso la zonag a finales del afo 2014 ¢ inicios del ano
2015, ha dificultade el normal funcionamiento productive vy logistico de la planta, tornande
inviable la continuidad del negocio. A fin de no generar un impacto considerable en la mano de
obra, se abordo un pian de retiro voluntarios 2l personal y/o reubicacion del mismo en distintas

unigades productivas del Grupo.
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Encurtidos: Persiguiendo el objetive de integrar negocios y eficientizar la organizacion del
Grupo, es gue hacia finales del afic 2014 =l Directorio resolvid transferir esta unidad productiva
a una de las Sociedades vinculadas, Vanoli ¢ Cia. 5.4, empresa que na consolida en estos
Estados Financieros:

Se efectud la venta de los bienes tangibles (inmueble, maguinarias y stocks) v se efectuo
transferencia de contrato de trabajo del personal en relacidn de dependencia.

Las ventas para este afio 2015 alcanzaron la cifra de ARS 5,8 millones.

Informacién de los Estados Financieros del Grupo Dulcor.

a) Indicadores economicos-financieros de los Estados Financieros Consolidados.

| Activo Total/Pasivo Total | 1,49 1,42
:_ﬁcti_m Corriente/Pasivo Corriente 1,27 _1,22
| Activo Corriente - Bienes de Cambio ,." Pasivo Corriente D,‘:"!i II:-J,EE

'Patrimonio;’ Pasivo Total - _ 0,50 0,43
!_Patrimﬂnio / Activo Total 033 0,30
| Activo No Corriente [ Activo Total D,EE 0,34
; Utilidad Antes de Impuestos / Patrimonio 0,29 0,20

b) Indicadores econdmicos-financieros de |los Estados financieros !ndividuales.
ST S 2015 2014 |

! Activo Total / Pasivo Total L 1,64 1,53
!-A_ctiua_torrien_tef Pasivo Corriente 1,08 1,08
" Activo Corriente - Bienes de Cambio [ Pasivo Corriente 0,71 0,77
' Patrimonio / Pasivo Total 0,64 Ei,5'3
!'Patrimﬂniu!’ Activo Total 0,39 0,35
| Activo No Corriente / Activo Toral - 0,44 0,38

' Utilidad Antes de Impuestos / Patrimenic 0,29 0,22
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c) Estructura patrimonial conseolidada comparativa con el ejercicio anteriar,

2015 2014
Activo No Corriente 217.354.533  154.388.488
Activo Corriente 348.065.550  296.361.022
Total del Activo 565.420.083  450.749.510

Patrimonio 188.037.871 134534866
' Pasivo No Corriente 104.723.666  72.235.708

' Pasive Corriente 272.658.546  242.978.936

Total del Pasivo 377.382212  316.214.644

Total del Pstrimonio y Pasive 565.420,083  450.749.510
d) Estructura patrimonial individual comparativa con el ejercicio anterior.

| Activo No Corriente 195.478.717  133.356.274

' Activo Corriente 248,352,039  218.118.851

f'ﬁitéi'déi'hcﬁuu - 443.830.756  351.475.125
Patrimaonio 172.950.084 121.772.112
' Pasivo No Corriente 41.588.994 27.204.593

' Pasive Corriente 229.291,678  202.498.420 |
Total del Pasiva 270.880.672  229.703.013

Total del Patrimonio y Pasivo 443.830.756  351.475.125

Propuesta de Destino de los Resultados No Asignados y Distribucién de

Dividendos.

El Estado de Cambios en el Patrimonio Individual por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de

2015 presenta en el rubro Resultados No Asiznados, un saldo positive de ARS 48 870 897 que
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incluye, entre otros conceptos, el resultado del ejercicio por ARS 35.487.359 (ganancia) y ARS
15.340.027 (disminucion) de acuerdo a la Capitalizacion efectuada segun Asamblea General
Extraardinaria de Accionistas de fecha 23 de junio de 2015,

El Directorio considera conveniente, teniendo 2n cuenta el nivel de liguidez ¥ los compromisas
financieros de la Sociedad, poner a consideracion de la Asamblea de Accionistas las siguientes

prapuastas:

1}  Propuesta de Destino de |os Resultados No Asignados

Se propone destinar el saldo de |a cuenta Resultados No Asignados del siguiente mado:
a) lasumade ARS 1.774.268 a incrementar la Reserva Legal.
b} lasumade ARS 44.096.532 a constituir |3 Reserva Especial para Futuros Dividendos, v

c) lasuma de ARS 4.000.000 para distribuir dividendos en efectivo.

2} Propuesta de Distribucion de Dividendos:

Se deja a consideracion de la Asamblea de Accionistas la distribucion de un dividendo en

efectivo ce ARS 4.000.000,

Honorarios de Directores y Sindicos.

Al 31 de diciembre de 2015 se han devengado honorarios 3l Directorio por la funcién de
direccion desarrollada durante el ejercicio por la suma total de pesos ARS 640 mil
Adicionalmente, se han devengado honorarios & favor de la Comisian Fiscalizadora por |3 suma
total de ARS 75 mil,

Los montas de honorarios devengados serdn aslgnados individualmente de acuerdo al siguiente
detalle: a) Héctor Riba: ARS 165 mil; b) lorge Riba: ARS 165 mil; c) mario Riba: ARS 155 mil; d|
Roberto Riba: ARS 155 mil; e} Gustavo Vieyra: ARS 25 mil; f) Henry Gil: ARS 25 mil v g) Luis
Bertinetti, ARS 25 mil; vy pagados luege de su aprobacién por parte de |3 Asamblea de
Accionistas que considere la presente Memoriz. La remuneracion del Directorio es fijada y
aprobada por la Asamblea de Accionistas, considerande el limite establacido por el articulo 281

de la Ley 19.550.



Relaciones con Sociedades Controladas y Vinculadas.,

Resultado del' | Resultado del
Ejercicio Ejercicio [CRI)

Sociedades Participacion Capital Sockal

Panificadora

v 4 94, 24% fs.nnﬁ,m}n 85343513 253.086.778 13.-2_?5.3;4?= 13.492.031

c”"“:fmar“ 80,379 13.000.000 12.518/553 85,838,152 0

| - oA Estinola & Hijos 50% 1800.000  14.470.137 455.000 328510  2.660.737
sALCel. S it

Tradecor 5.4, 37% 12.000 774,588 286,357 131.443 | 0

-— e R —

Dejamaos a cansideracion de los Sefiores Accionistas la presente Memoria v su documentacion,

solicitando la aprobacion de la gestion realizada.

Asimismo, el Directorio expresa su agradecimiento a accionistas, clientes, proveedares y a su

personal por la colaboracion recibida.

Ciudad de Arroyito (Cba.), 07 de Marzo de 2016

EL DMRECTORIC

£
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DULCOR S.A.

Estados Financieros Consolidados
Por el gjercivio anual n® 21 finalizado ¢l 31 de diciembre de 2013, presentadu en (brma comparativa



DULCOR SOCIEDAD ANONIM A
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

COLTENIDC

GLOSARIO DE TERMINGS
INTRODUCCION
Estado de situacion financiera consolidade
Estado de resuliades consolidado
Fstadn de otros resullados integrales consalidadn
Estado de cambios en el patrimonio conselidado
Estache de Nujos de cfectivo consalidadn
Notas a los estados financieros consolidados:

| Inlormucion zeneral
Aarecedent2s de la Soviedad
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Wormas contables v hases de prepuracion
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Tipugstos 4 las gandneias ¥ a la ganancia minima presunta
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Revonocumicnte de mngreses por venta
3 Trangicidn o las NITF
il Kequermientes de la transicion a NUT
3 Exenciones optativas a las NITF
3 Exccpeiones obligatorias a las NIIF
34 Crenctliciones requeridas
4 Paliticas v estimaciones contables criticas
5 Infuermacion por scamentos
& Propiedad, planta v equipos
7 Propiedades de inversian
8 Actives intungibles
9 Inversiones en subsidiurias
10 Aetivos/ pasives por impuesto diferide
11 Crédilos por venmas v otres créditos
12 1xistencius
13 Efective v equivalentes de efectivg
14 Restriccion a fa distribucion de utiidades
15 Evolucian del capital social
16 Resultados no asignados



DULLCOR SOCIEDAD ANONIMA
FSTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEVIBRE DE 2015 Y 2014

COMTENIDO

Interés no contralants

L8 Préstumos

1% Provisiones

200 Cuentas por pagar comerciales v oirps dendas
21 Compromisos y garantias otorgadas

22 Wenrade bienes v servicios

23 Costode venta de bienes v servicios

24 [nformacian sobre zastes por Luneidn v naturaleza
253 Owos ingresos | gETES0SE— et

26 Resultwlos Nnancieros

17 Mifercncia de cambio, mety

28 Impuesto? las ganancias

29 utilidad por aceidn

30 Dividendos por acgion

31 Transacciones v saldos entre partes relavionadas
32 Administracion de riesgos Qnuncisros

33 Hechos relevanies

Informucion requerida por Arc 1, Caplle TTL Titulo BV del TOVCRY

Anexo A Nota 6
Anzxo B Nota
Anexo 1 Nota T
Anexoe I hota 19
Ancxo F: Mota 23
Anexe O Nota |2
Anexe 11 Nota 24
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE MCIEMBRE DE 2015 Y 2074

GLOSARIO DE TERMINDS

Término e finividn
KT emitidas por la TACPCE con excepeion dc 1a RT N° 26 (modificada por la BT N* 26) que adupla Jas MUF. Tsias RT

AR PCOA conticnen fas notmas generalss v particolares de valupsion v expusicion vigentes en Argenting. para 1as sociedades que no cstan
1 ohligadas o no optaron por adoptar las MITE

ARG Pesn argenting.

CINIT Comite de Interpretacion de las Harmas [ntemacienales de Informacicn Finangiera

N Comision Nacional de Valares de fa Hepubbos Atgenting
FALFCF Federacion Arpenting de Consgjis Profesimales de Ciencias Toonimicas.

{'iT'l'.ln Cirupo ecvmomico formado por DULCOR S A0 v sus subsidiarias.

ASH Comsejin de Mormus Intermacionzales de Contabilidad

IFRIC International Financial Repoiting Imarpretations Conumite (vor CIMIE), -
ﬁ 5 _I_nTn:l_'nﬂTi{ma_l Fi_nam_'ial R_L:]_'-_:Er:in;_.{ Ntandards (ver MHEY

La toctedad / DULCOR S A Indistintamente, Duleor Seciedad Andnima
Eu Ley General de Sociedades Loy N L5350 v aus iodificaciones).

M Mormas Internacionates deContabilidad

E 3 Maormes Tremacionales de nformacion T inancicia,

R/ CHV Fesaluciones Gonerales emitidas por [a UMY

RT TACPCE = Resoluciones Tecrices rmilidas_{:i@r Ta Federzcion Avgentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmizas.

G Seciedades sobre los cuales la Sociedad tene conrel. DULCOR 5 A controla otras sociedades coande cstd cxpussto o tiene
Suksidiarias dereche a rendimientos variables  fienc |2 capacidad de intluir cn dichos rendimicntos a través-de su poder sobre las nusmas,
iy centormic & lo dispuesta por ke MLUE 1D

TO ANV Texta Ordenada de la OV, s
E ¥ Dislur estudounidense. =

hiP.’ - Walor I*aTri|11v:-|1iau‘ch|:ﬂ:c:o_|:|_ﬂ_l_n Meérodo de In Participacion,

INTRODUCCION

Crongiderandn los requerimisnos de la CRV. fa Soctedad ha fnvertido el orden de presentacion de sus estados financieros consolidados e individoales.
expoiendo en primera instancia la informacion consolidada de la Sociedad v sus subsidiarias v luezo los estados financieros individuales de la misma. De
confirmidad con fas nonuas regulatorias vigentes, los estados financicros consolidades constituven informacion complementaria Jde les individuales, La
Dirgegion de 1 Sociedad recomiends la lectura conjunta de los estados finaneicros consolidados ¢ individuales,

o



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADD

AL Z1 DE DICIEMBRE DE 2015, 31 DE DICIEMERE DE 2004 Y 01 DE ENERO DE 2014
(Walrres expresados en Pesos Arpentings)

Notas 3122015 31122014 01012014
ACTIVO
ACTIVO MO CORRIENTE
Propiedad, planta v equaps fi 130,922,733 148698 477 39924 238
Propiedades de mversion 7 BL622008 42.528.293 23736844
Adtives intangbles L3 RIT. 18] B30 492 27207
Avtivos por wmpuesio diferido (K L1 Bdd L3500721) (2.270.950)
lersinmes en Asociadas - - 62,572
Opeus creditas 1 251 4y 2881947 -
T TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIFNTE ' 217.354.533 154.395,488 £1.723.42]
ACTIVO CORRIENTE
Esstemcias 12 YT B91 R84 RTN24.72 S0A55 103
os crddites I 126393927 1 425 652 T0.633.75]
Crdinos por ventas L 1159.020.3%3 HEGE]G9E G0 100352
Efznvo v equivalentes de efectiva 13 3838346 34625248 364Y3 332
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTL 38.065.550 296.361.022 192.092.473
__IOFAL DEL ACTIVO 565.420.083 450,749,510 253.815.8M
PA TRINONIO
Caortal soeial - Acciones comunes en circulacion 13 A0 00000 2,900,004 3000000
Ajuste Integral del Capiral Social . 8345167 8345167
Rieerva legal 9,032,133 | B 6da |.B48 643
Remultados no asignadaos [1.383539 EE XL 20143810
Fewerva especial adopeion de MIIF 19350 440 G556 400 9. 556,400
Reterve especial para futuros dividendos - 42 4600 3068 3253564036
Retultado del Biercicio 35487550 17136216 -
Citros Rcs_ull,uxfu.x Iiegrales 1536590613 31 TA6E4] -
SUNTOTAL ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS DE 1A SOCIEDAD 172.950.084 120772112 73.328.055
Interés no conteolante 17 15.087 787 12762 754 18202
TOTAL DEL PATRIMONIO T88.037.5871 I_,'f-i,ﬁi:i,ﬂéﬁ Rl 445,257
PALIVO
FALIVO NO CORRIENTE
Preiamag L3 2 ORzZ7 DANG AR |3.5:41 672
Pasivie por impuesto difesidi LU AN 556,554 20698510 SRl S
Provisivnes 14 22405 404 LA 2015
Curmitas por pagar somiicidles y viras deudas 20 26032616 12417620 |1 nsT
" TOTAL DEL PASIVD NO CORRIENTE ' 104.723.666 73.235.708 3466185
PAEIVO CORRIENTE
Présramos 18 2. T4E 847 THA3TRGE 38277062
Aniicipas de clientes - - 1272418
Prevasiones 13 . - R{IRAIIE
Cudntas por pagar comercigles v olras deudas 21 | 79500 A0 Toh44].038 DR L2R 268
TO7TAL DEL P.—‘tSI_TI’} CORRIENTE ITLASRAG 242.978.936 13'-".'.'-0?.;'.?8
1O AL DEL PASIVO 377382212 316.214.644 172.369.637
g'.ﬂ{. DEL l‘.—tTRI.’Hl’_}f\IU Y PASIVD : 565,420,083 450,749,510 I53E15.8M4
Laz navas que se azompatian son pare nlegranie de cstos esimlos franciemos consabidain
[ I |-
13t ¢ ';'EFIEE?:I._RJE'E Veuze m1 infonme del

07 de mazzo de 2010

.
I']E‘.:L*'crh;-.

Cr Guslava Yieyra
Clomdudor Priblice (FIMO5
Mg Prot, 10027484 - £ 10 00 0Rg
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DULCOR SOCIEDAD ANONTM A
ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADC
POR LOS EJERCICION ANUALES FINALIZADOS FI. JIDE DICIEMEBRE DE 2015 Y 2014
t%alires expresados en Pesos Argentings)
Motas Ejercicio finulizado el
ILIZ2015 aaza
_'\-"E.-l'llu:-\. de hienes v servicios 2 .823.756.530 SRA.TET 396 o
Cesto de venta de bienes v servicios 23 (346 58K 145) (413 835215
© SUBTOTAL ' 277,168,435 174.932.381
Beielines de Promocron Industrial 77083 28044
© GANANCIA BRUTA 277845518 175190425
Ligstos de comercializacion 2 (148724, 183 [FR052 431
Gaitos de adminstracdn 24 {3 018740 24 HERESE)
Lrastos en imversioies Inmobiliarias 24 (437 #68) [ZT935)
Cilnos (ggresos) — nero a5 17.824.7658 4.745 062
© RESULTADO OPERATIVO 107,580,431 64.974.966
Inpesos financieros 26 27503423 I3.8907 841
Gavtos financieros 2 (54 BRI 000 IF1L3M 3
IJiterencia de cambio, nets 27 3336662 (Yld.634)
RE5LLTADOS FINANCIEROS, NETOS (52,162.815) (38.306.768)
RE ;LT.-{I}G ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS A5 426.060 26.608.19%
Impueste a las ganancias I8 (19720434 4 560, 200)
E NANCIA NETA DEL EJERCICIO) 35.706,252 -17.0-17,993 -
Giurancia atribuible a:
Accronistas de la Sociedad J54RT A59 17156216
[nterés no conteolante 28871 IR 218
TOTAL 35.706.232 17.047.998
Gapancia por wecidn atribuible o los accionistas de la Suciedad
Jtildad hasica v dilwda por acoin L3014 Fa399

Las naiasque seacompainm son Faite inlzarante de sxtos csmadas linpacicros consslidados

-
)

Wl
Léctor Evablets Riha

o
Presidoue

Viase miinforme del
W7 e marze de 2016

Cr Gustavs Vieyta
Contleios Piblics (1180

Mat. Prof [KG02748-1 - O PO Cha,



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADD

POL LOS EJERCICIOS ANUALES FINALLLADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2005 Y 2014
(“alares expresados cn Pesos Argentings)

Ejercicio finalizado el

Notas .
) o L1205 31122004
_GANANCIANETA [I_EL EJERCICIC) ) 35,706,232 17047 995
O7TROS RESULTADOS INTEGRALES DEL EJERCICIG
i nancins que posteriormente pueden ser reclasificadas a resuleados
Fevaluacionss de propledades Mlantas ¥ equipo 2T3T0RS2 53629806
_I_n_1 awiesto A las Ganancias B (1Y {5LARZ AT L8 T70423)
O7TROS RESULTADOS [1I;l EJERCICIO INTEGRALES 17.7906.773 34859373
il'\.-\.'\('i.-\ INTEGHRAL TOTAL DEL EJERCICIC £3.503.005 A1L.M7.3T1
3 ros resultados integrales del ejercicio alrilioibles a:
AccHmestas de la Sooiedad 13691613 31756 841
[ntterds mu contntlante 17 ER IR A 3102532
TOTAL 17.796.773 14.850.373
Geenancia integral total del ¢jercicio stribuible 2a:
Acciomistas de la Sociedad 51177972 ER RO NG
[rterds mo controlante 17 2325033 2994313
TOTAL 53,503,005 51.907.371
Lus matas que 56 acompaian son pane inbegrante de estes estados finanoieres consolidado:
Hector Bvarito Riba Vegze mi informe del
| A uz de!1|f&rf|::’t|p'_iﬁ|&z o
Preziferte /_./ o /;/.-'

Lz Ginstaes VigaTi

Contador Piklicn (1M
Mar Prof 10-02738-4 - O P CUE Cha
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DITLCOR SOCIEDAD ANONTMA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSDLIDADO

PUR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE IE 2005 Y 2004

tvelores expresados en Pesos Argentings)

31L12.3015

31.12.2014

* FLUJOS DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
sanancia del ejercicio
Impueste 2 f2s ganancias v a la ganancie minima presunta
imtereses perdidos devenzadis
Iniereses penndns devengados

L jusres por:
Deprecisiones de propiedad, plant EquIpDs ¥ progedades d2 diversion
Amurtizacionzs de dctivos infangibies
Resultado por revaluacion de propiodades e itversios
Rosuliados por venta de propiedad, pianta v qupesy propuesdndes de nversion
BDesreconacimeentocds [a Actviacion de Gasics di Crgancsaoon
Yaracian g cradilos por voslas
Varfacien de ofmas crégdilos

3570232
15 T20434
TS89 89|

(321843}

3400 ja2
6 H2G

(28 B15 6300
305029

(20337 583
2406325

17.047 298

0Sn0 200
45 171 845
{1016 535)

3811339
244 437
(L8207 124
i4.170.38M)
|2 281 364
(23 026 814}
(31 53] 374

Variation de existencias [958, 1 51 (25738 33

Warnneion Je cusnlas por pagar comerciales, olres doudas wunlieipes de clignies G077 843 §1.213.247

WVARLCIIR DIV sionss &30 374 1300 u7s

Flaju neto de efective genevade por actividades aperitivis £ 887 896 41,120,828
* FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIV IDADFS DE ISV FRSTON =

Ao pOr COMPTIS v Anticipos de Propredud. planta v eyuipos, aorives miangihles v ulras 112 325 488 [ 574.743)

WPOTTES 211 Soisdndes
anlas depropeedad, planta v equipos = inversiones en propieduces
Fliatro de intereses

352147
R Bl X

(27172132,
G423 137

R

Fluju neta de efective (utilizado en) actividades de inversiin

{12,451, 3098)

(29.517.224)

FLLIOS DE EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aumento raie Je préstamos

Pagos de initercses

KRt S HN
[TOAED RG]

Jlganang
(43.271.8495]

Flijjo neta de efective (utilizade en) actividades de financhicion

{35, 203.400) (11.251.688)

ALMENTO NETO EN EL EFECTIVO 4 EOUTVALENTES DI EFECTIVO 133,098 {68084
Ef-ctive v equivalentes de efectivo ul inicio del ejerciclp 3625248 693,332
Auenta (DiEmingcion ) nen e el efechvn v equivilantes de efictivn 235 0u 68 ORd
Efictivo v cquivalestes de cfectivis al cicrre del gjercicin FR58 46 JIH25.248

Lz tiolas e s peompaitan son parie dleprinte de calos estados fncmns conaotididas
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DULCOR SOCIEDAD AN
SOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS

YOR LOS EIERCICTOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE XS Y 2014
Walores expresadoy ¢n Pesns Atgentings)

NOTA | INFORMACION GENERAL

1 Antecedentes de la Sociedad

duleor Sociedud Andnima, es una entidud organizada bajo las leves de la Bepublica Argenting | Lew 19550 v sus modificatorias), E
viomuicilio legal es Av. Elvio Riba 1615, Arosilo, Pravineia de Cordaeha

Comjuntamente con sus subsidiarias, produce una amplia gama de productos de consuma masive (dulces ¥ mermeladas, panificados en
general v liclees.) e industriales {especialmente materias primas para lo elaboracion de dulees) en Argenting ¥ comercializa woto en sl
pais coma en el exterior

Bl estatute de Iz Sociedad fue inseripto en ¢l Reaistra Piblice de Comeren protecels de contrato v disolucivnes, bajo el nomern Mat —
1235 — A, Cérdoba, 28 de diciembre de 1999, siendo 1 oltima medificacian del mismo, introducida por Asambles General
Extraordinaria del 29 de enero de 2009, la gue fus aprobada por Resolucion MN* 13972009 -B- de |g Dircecion de [nspeceidn de
Fersonas Turidivas de la Provincia de Cordoba de lecha 18 de agesto de 2009, dictada en el Expre. N* 0007-0745343/2009. ¢ inscripla cn
ol Registro Pablico de Comercio — Protoeele de Contrate ¥ Disolucinnes — bajo la Matricula W® 1235-A6, on Cdrdoba, of 18 de ygosto de
Zhng,

El 20 de octubre de 2014, la Asumblez Cieners) Extraardinaria | nénime N7 33, de Accionistas de la Sociedidd, aprobd 14 creqcion de un
programa global para la cmisitn de Obfivaciones Negociables sinples no convertibles en aceiones. conforme a o establevidn por b Ly
M 23576 modiNcada por Ta Loy N7 23,962, ¥ las Warmas de Tn Comesicn Nacional de Vialores ([ S

Estos estudus financisros han sido aprabados por acta de Directorio N° 175 de fecha 7 de mareg de 2076,
MOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACTON

A continuaciin se detallan las normas contables mas relevances apludas por ¢l Grupa para la preparacion de los presentes estados
Faamneicros consalidados.

2.1 Adopeidn de las NITF

E' proposito de los presentes estados Onancieros os su presentacien ante Iy Comisin Nacional de Valores (ONV) en virmud al wamite de
sclicitid de ingreso al Régimen de Oferta Piablica

L CNV, a traves de Jus RGN 36209 v 376/10, ha astablecido |a aplicacion de Ja RT N' 26 de la FACPCE, madificada por la RT N° 29,
gt & udepea las NIIF (TFRS por sus siglas en inglés), emitidas pur ¢l Lonsgjo de Nornas [nternacionales de Contabilidad (1ASE. o sus
stizlas en mglési. parg las entidades incluidas en el reégimen de olerla publica de la Ley N= 17.811, Y@ sea por sy ocapital o per sus
ok ligaeiones negaviables. o que havan solivitade aulorizacion P cstar incluidas en el citado régimen,

Dido que con fecha 27 de mareo de 2015, la Sociedad ha salicitade s ingresg ul Regimen de Oferta Piiblica ante la CNV, Ip aplicacion
oo tales normas resulta obligatoria para la Socisdad 2 partir del ciereicio iniciado ¢l | de enero de 20135, siendo los [resentes. los primeros
csades linancieros presentados bajo esras normas, Lo consecusnciy, la fechy de transicion a las NIF para la Sociedad, conforme a Ty
esablecidoen Ta NIIE 1 *Adopeitn por primera vez de las N1 o5 ol 1 de enero de 2014,

Los presentes estadvs financieros consolidados de la Sociedad por <l efercivio anual Nnulizado al 31 de diciembre de 2005, han sidn
preparades de conformidad con la NIIF | ~Aplicacion por primerd vez de lus MY, Asimismo las politicas coneables uiilizadas, estin
busadas en lus NIUE emilidas por ¢l TASE v Tas interpretuciones emitidas por el IFRIC aplicables a la fecha de emision de los estades
firanciervs consolidydos,

Lus estados [inancierns de la Sociedad cran antedormente preparades de scverdo con normas contables profesionales argentings (ARG
PCGA). Las ARG PCGA difieren en alzunns freas con las NIIF pary la prepasacion de los presentes estados financieros. La Soviedad ha
mdificado ciertas politicas contubles de valuarion yoexposiclon previamente aplicadas bajo ARG POGA para cumplir con las NIF, Las
principeles politicas contubles se descrihen en las notas siguientes.

Lai cifras comparativas y Tas correspondientes o la fecha de transicion (12 de enere de 20743 han sida modificadns para reflejar los
mencionados ajustes,

Ennota 3 se presenta una conciliacion entre las cifrus del estad de siwacivn financiers, cstado de resultados v estada de otros resyllados
i grales correspondientes a los estados contables emitides de acuerds con ARG PCOA v lus ciffas presentadas de souerdo can WIIE an
los presentes estados (indncierns consolidades. asi como los electes de los giustes =n el fujo de efectivo a fa fecha de transicion (19 de
enero de 2014 v a la fecha de adopein (31 de diciembre de 2014,
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[IULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDA DOS

FOR LOS EIERCICION ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICTEMHERE DE 2005 Y 2014
[""alores expresados en Pesos Argenlings)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION
1 1 Bases de preparacion

L s presentes estados financieres consolidados han sido preparsdes de acuerdo o Jas WIHF, emitidas por TASB, v répresentan la adopeion
i tegral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales. Las cifras incluidas en los estados financieros consolidados e
exponen en pesns sin centamvos al igual que los notas, exceplo L utibchd por acaion,

La preparacion de los presentes estados financierns consolidada: de acuerdo a las NIE fequisre que se realicen estimaciones v
eipluaciones que alectan el monte de los getivos v pasivos registrades. v de [os activos v pasives contingentes revelades a la fecha de
emision de los presentes estados financieros conselidados. comoe asl tambidn los ingresos v egresos registrados.

la Sociedad realiza estimaciones parm caleular, por gemplo, Jas depreciaciones v amortizaciones, e valor recuperable de los actives no
corrientes, el cargo por impucsto a fas ganancias, ciertos carpos laborales, las provisiones por contingencias, juicios Taborales, civiles v
cinmerciales & incobrables. Los resultados reales Toteros pueden diterr de las estimaciones v evalusaciones realizadas 4 la focha de
prepdracion de los presentes cstados financierns consnlidadas.

Las cifras incluidas en los estados Noancieros consalidados se caponen en pesos sin centavos dl igual que las notas, exeepto la udlidad
por accion,

Las cifras al 31 de diciembre de 20014 gue se exponen en estos estudos Gnaneicros conselidados a efcetos comparativos, surgen de los
eitados financieros o dichas lechas v sobre bos cuales se han efcctuado cicnas reclasificaciones a efectos comparativos,

Empresa en marcha

& la fecha de los presentes estados Hnancieres consolidados, no existen incertidummbres respecto o sucesos o condiciones que puedan
aportar dudas sobre [a posibilidad de gue 1z Sociedad siga operandn normalmente coma empresa en marcha,

2 3 Cambios en politicas contables. Nuevas normas contaliles

(o) Muevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para ejercicios que
comiencen i partir de 1 de enero de 2015 ¥ no han sido adoptadas anticipadamente:

MIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes™; ¢ una norma sobre reconocimientn de ingresos cansensuada entre ¢l LASE
v el FASE que permite mejoras en los reportes financieras sobre lnpresos, facilitando su comparabilidad a nivel internacional, [a misma
fiie publicada en maya 2004 y liene vigenein para los periodes anuales que se inicien a partic del 1 de enero de 2017,

MIF 9 “Instrumentos financieros™ (emitida en 2004} [y version complets de csta norma fue emitida en julio de 2014, Ta cual
incorpora ¢l Capitalo & sobre contabilidad de coberturas. Lo WIF 9 flexibiliza los requisites para la efectividad de los instrumentos de
cobertura al sustiner las reglas de prucbas de efeetividad para 05 mismos. Reguiere b existencia de ung relavidn ceoondmica entre la
partida cublerta v ¢l insoumentn de cobertura v oque la raxon de cobertura sca la misma que la utilizada por la perenciy para [y
atministracion de rizsgos. Continda e requisity de existencia de documentacion formal de la relacion de coberturg al inicio de la misma,
pero es diterente o agueila que se confecciondba baje la BIC 39 Asimisma, esta nommy incerpora un modele de pérdidas de crédit
eiperadas yue susliluye al modelo de deteriora de valar de 1oz actives (nancieros wtilizadoe on la WIC 39, La norma tiene vigencia pary
pariades contables que comiencen €] | de enero de 2008 o con posterioridad o diche lecha S¢ permite Ja aplicacion anticipada. [a
Sociedad se encuenira evaluando el impacto de fa NIE 9 emitida en 2014, pero no se esperan impactos significativos de la aplicacion de
efita morma en lus estados [oancieros conselidados dz 1a Sociedad

Modificacion a la NIC 16 “Propiedades, planta y equipes” y 4 la NIC 38 “Activos intangibles” por métodos aceptables de
dzpreciacién ¥ amortizacion: csta modificacian clarifica que no es upropisdo un método de depreciacian que se hase en los ingresos de
actividades ordinarias que incluven e uso de un activo vaque los inpresos de actividades ordinarias generados por una actividad que
incluye el use de un activo, generalmente. retlejan factares distintos del consumo de los bencficios ccondmices de diche activo,
Asimismo, establece una presuncidn refutable de que s inapropiado un método de amortizacion que se base en los mgresos de
actividades ordinarias generadas por ung sotividad que incluye o uso de un activo intangible. Csta medlilicacion Gene vigencia para tos
periodas anuales que se micien o partir del | de enero de 2014,

Estas cambios normativas son electivos para los periodes anuales que comiencena partir del 1 de enera de 2016, pudicndo ser aplicadas
< [brma anticipada. La Sociedad ha desistide de aplicar estus modilicaciones anticipadamente en los presentes estados linancizros,

Mo hay otras NIHF o mterpretaciones CINIE que ne sean eleclivis lodavia v que se espere gue tengan un sfecto signilivulive para la
Sacicdad. |
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DNULCOR SOCIEDAD ANONIMA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDAD S

POR LOS EJERCICTOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DHCIEMBRE DE 2015 Y 2014
("alores expresados en Pesos Arzenlings)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION
2 4 Estacionalidad de las operaciones

Fralgunos de fos segmentos de negecios domde se desarrella la Secicdad. 1os resultados se ven afectados por los periodos productivos de
Cierlas insumos, lales como gziear, matz ¥ fruta, v por la comerciallzecion de los productos, que ImuSsiean un comporlamiento estacional
dipendiends de diversos factores, tales como las condiciones climatices (mayor demuandd en dpocas caraeterizadas por lemperaturas altas
o bajas), las temporadas de fiestas (inavor demanda en épocas de pascud navidad, cle.)

15 Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las cifras incluidas en los estades financieros correspendientes o vada una de las entidades del Grupo se expresan en su moneda
fimcional, Los estados financisros consolidados se presentan on AR, siendo |n moneda [uncional de la Soviedsd v 1y moneda de
presenlacion del Grupo.

2.6 Participacion en subsidiarias

ii) Subsidiarias

Subsiduarias son todas aquellas entidades sobre [os coules la Soviedad tene ¢l control. La Sociedad controla una entidad cuando esti
eipuesta, o tiene derecho, o oblener unos rendimientos varlables por su implicacion en la participada. ¥ tiene la capacidad de atilizar el
poder de dirigic lus politicas operativas v financieras de Ly entidad, pura inlluir sobre csos rendimientos. Las suhsidiarias se consolidan o

partiv de |z fecha en que se transliers ¢l control 4 la Sociedad. y se excluyen de ln consoliducion en la fecha en que cesa ol mismo.

En cuadre a continuacion. se detallan Tas entidades subsidiarias que se consolidan:

PART N
SOCIEDADES Fﬁﬁﬂ 5 {ﬂE FSHI&IE TE:.?J\
; 3112201 31122014
C UEROS CATAMARCA S.A. A snaTh 30,377
JUAN ESNAOLA S A ALCE] 31122015 s 50
PANIFICADORA VENEZIANA §.A 31 122015 b4, 25% 94,250

TRADECOR S A . FrE2220k5 37 3T

El Girupa utiliza el metodo de compra para contabilizar lz adquisicion de subsidiarias. El costo de una adguisicion se determina como el
vilur razonable de los activos entregados, instremenios de capitsl emitidos v los pasivos incorridos o asumidos o la fecha del
intercambio. El precio acordade incluve, de corresponder, ¢l valor razcnable de los aclives v pasivos que surjan de cualquier
comtraprestacion comingente convenida. Los costos relacionadas con la adguisicion son considerados pastos cuando se ingurren, Los
aotives neles v [os pasivos contingentes identificables adquiridos en una combinzcion de negocios se valiun iniciulmenle a sus valores
rizonables a la fecha de la adquisivion, El exceso del eosto de adguisicion sobre el valor razonable de la participacion del Grupe en los
zetivos netos identilicables adquiridos se registra coma valer leve, 51 el costo de adquisicidn es menar que £ valor razonable de los
wctives neles de la subsidiaria adquivida la dilerenciy se reconoce directamente en el esiadoe de resullados consolidado.

Las transacciones, saldos v los ingresos ¥ gastos. originados por operaclones realizadas entre sociedades integranles del grupe coondmice
st eliminaslos, También se eliminan las péedidas v ganancius no trascendidas a terceros contenidas en saldos fnales de actives que
surian de dichas transacciones.

Lo estados lnaneieros utilizados en la consolidacidn fueron preparados con fecha de cierre coincidente con 1a de los estados financieros
eonsulidados abarcande iguales periodos. v se confeccionaron utllizando crilerios de valuacion v cxposicion consistentes von los
wilizades por la Sociedad

(L) Transaceiones con el interés no controlante

El Grupe aplica Ta politiva de tratar las transacciones con el inlerdés no contralante como si fueran transacviones con accionistas del
Crupo. En ¢l case de adquisicionss de interés no controlante, la diterencia enire cualquier retribucian papada v la correspondiente
participacion en el valor en libros de los actives netos adquirides de la subsidiaria se reconoce en el palrimonio. Las gananeias v pérdidas
por ventas de participacion, micniras se mantengza of control, mmbidn se revenocen en el parimonio.
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADGS

TOR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EE 3 DE DICIEMBRE DE 20015 Y 2004
{Wilores expresados en Pesos Argentines)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES ¥ BASES DE PREPARACION
2.7 Informacidn por segméntos
I informacion por segmenlos s¢ presenta de manera eonsistente con los informes internos propercionados a:

i) La Alte Gerencia, guien constituye la méxima suloridad en la toma de decisiones operativas ¥ responsable de asignar 103
recursas v eviluar el rendimiencn de los segmentas vperilivas, ¥
{ii} El Dircetorio, que es quien tima fas decisiones estratégions del Grupo.

2.8 Informacion financiera en economias hiperinflacionarias

| .05 estados financieras de una entidad cuyva maneda funcional cs [ de una seeromia hiperintlacionaria, son regspresados a los efectos
Ue ser presentados on moneda homogénes u o lechade clerre, conforme al método establecido e la NIC N7 29 *lolormaciaon Financiera
i1 Ecenemias Hiperinflacionarias™.

A lu fecha de los presentes estados financicros no se cumplen a5 candiciones establecidas <o la NIC 29 “Informacien financiera en
cconomias hiperinflacionarias™ para considerar 2 la Argentini como uni economia hiperinflacionuria. debido a que la inflacitn
ccumulada de los Gltimos tres afios no s aprosima o supera el LO0% de acuerde a1y variacidn en el Indice de Previos Intermos al por
Wavor publicadn por @l Instituto Nacional de Estadisticus v Censas. mativo por el cual, los presentes estados Tinancieras no debieron ser
recxpresados

L9 Propiedad, planta v equipos

“ueron valuados al coste de adguisicion o de construceion, net de las depreciaciones acumuladas yio de las pérdidas por desvalorizacion
wurmuladas, silas hubiera. El costo incluye los gastos que san direclaments atribuibles a la adquisicion o vonsiniecian de estas partidas.

.05 pastos de reparacion v mantenimisnlo se revonocen en el esiado de resultadas del ejercicio en que se incurren,
/0% COSIOS POr MANtenimicntos mavores se reconocen coma parte del valer de costo del bien en la medida que se cumplan los eriterioy
wenerales de reconncimiento de actives v s¢ deprecian en ¢l plaso estimasdo kasta el proximo mantenimiento mayor, Cualquier valor

esidual resultants del mantenimisnto previo s carga a resulados.

21 Grupe ha capitplizada intereses sobre la construceidn de planta v equipos que reguieren. necesariamente. de un periode sustancial
intes de estar Listos parn su utilizacion.

. depreciavion de esios bienss es caleulada por el métado de la lined rects, splicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores
i final de la vida util estimada. En ol vaso que un aclive incluya componentes significatives con dislintas vidas Oliles, los mismas son

ceonecidos ¥ depraciadng comi items separados.

A pontinuacion se enumera fa vida atil para cada uno de los items que cornponen gl rubro propiedad. planta ¥ cquipos:

iTEM B VIDA UTIL -
l'zrrenos Sin depreciacion

Fiificios 30— 50 prios

Maguinas ¢ instalaciones 100 afos

huehles, herramientas, vehiculos ¥ olros equipas 3 - 10 afos

[bras en construccion v equipos en transiio Sin depreciacidn

Los valores residuales de oz hienes incluidos en el ubro propledad. planta v equipos. las vidas dtiles v los métodos de depreciacion se
wevisan v ajustan s1 fuers necesario, a lp teeha de clerre de cadz cjercicio.

El valor de libros de los bienes incluidos en el rubro propiedad, planta v equipos se reduce inmedidlamente a su imports recuperable
suando el importe en libros es superior al monta recuperable estimadw

Las panancias v pérdidas por la venta de elementas de propiedad, alanta v equipos, se calculan comparanido los ingreses ablenidas con el
valar de libros del blen respective v se incluyen en el rubra “Onros ingresos £ (egresos) - neto” en el cstado de resultades consolidade,

[.a Sociedad ha hecho uso de la opeion provista en la NHF | “Adopcion por primera vez de las NUEF”, e cuanto a la utilizneion del costo
atribuido de su propledad, planta v equipos. De esta manera, el costa reexpresado de acucrdo con las ARG POGAL Tue adoprada como
costo atribuido a 2 focha de transicion a NIIF 1 de enere de 20001, v que ¢ misimo resulta asimilable al costo o costo depreciado de
acuerda con NE, piustado para reflejar los camhios en un indice de precios general o espevilico,
[
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA '
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

I'OR LOS ETERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEAMBRE DE 2015 Y 2004

[ Valores gxpresados en Pesos Argentimis

HOTA 2, NORMAS CONTABLES ¥ BASES DE PREPARACION
2.9 Propiedad, plania v equipos (Cont.)

Asimismo, log bienes eneuadrados bajo los irems Edificios v Terrenes, se contabilizan al valor mezonable que sura de la dltima
rovaluacion realizada, aplicando ¢l modele de revalvacion indicade en NIC 16: Las revaluaciones se efectiian con suliziente regularidad.
tada vez que hava indivies de que el valor de fibros difiers significatvamente del que podeia determinarse wlilizando el valor razonable al
f nal del pericdo en gue se informa

b los electas de obtener los valores mzonubles se considerd la existencia o no de un mercada activo para los bienes en su condician
ectual, Parz aguellos bienes para los que existe un mercady zetive en sy condicién actual, se determinaron los valores razonables con
referencia a los valores de mercado de los mismos, Parg los restantes casos se analizaron los valores de mereado para bisnes nuevos,
eplicandale un descuento en funcién al estado y Jesgaste de cads bien v considerande lus particolaridades de cada uno de los bienes
cevaluades [por gjemple, mejoras efectundus, rrado demantenimicnio, niveles de productividad, uso, ere)

2.10 Fropiedades de inversidn

las propisdades de inversidn estin constilidas por inmmebles (rerrenos o edificios o parte de un edificio o amboes) mantenidos pars
tbtener renas o para apreciacion de capital o ambos, mds que pora =0 uso en la produceian de bienes v servivios, o fincs administrativos.,

Las propiedades de mversion fueron vabuadas @ su valor razonable determinada ¢n funcion de valuaciones realizadas por los espeeialistas
teenicos de Ja Socledad o por valuadures independientes.

E1valor de libros de las propiedades en inversion s reduce (nimediatamente 1 su importe recuperable cuando el importe en libros ey
SUperior a4 su mmporte recuperable sstimade.

Las ganancias v pérdidas por Ia venta de clementos de propiedodes de inversion, se calculan comparando Jos ingresos obtenidos con ¢l
valor de lihres del bien respectivo v se incluven en el rubro “Omos inpresas | {egresos) - neto'” en el estado de resullados conselidado.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconoven en el rubeo “Otras ingresas / [epresos) - neto) en el estado de resultados del
E/ErCICIO &N QuE S¢ IMUUrTen.

211 Activos intangibles

=on aclives intangibles aquellos activos no monetarios, sin sustancia fisica, susceptibles de ser ilentificados va sea par ser sepurubles o
par provenir de derechos legales o contractuales. Los mismos se registran cuandu se pueden medir de forma confiable y sea prohable que
azheren beneficios ul Grupo.

(i) Marcas, registros v patentes

Las marcas, registros y patentes adquiridas individualmente se valinn injdalmente al costa, mientras que las adguiridas o lravds de
covmbinaviunes de negocios se reconoesn 4 su valor favonable estimade a la fecha de la wdlguisicion.

A lz fecha de cierre d¢ les estados fmmuicros. los actives intangibles con vida ol definida, se valoan al costa, relos de las
pnortizacivnes acumuladas v/o de las pérdidas par desvalorizivion scurmiladas, si las hubicra. Estos actives se someten a pruebas de
disvalarizacion cuandy ss producen eventas o ¢irgunstancias que indican que podria no recuperarse su valor de libros,

L s aetives intangibles con vida atil indetinida son aquellos que surgen de contratos u otros derechos legales que pueden ser renovados
sl un coste significative ¥ para los cuales - sobre la base de un andlisis de todas los factores relevantes - no existe un limite previsibls
def periode w lo largo del cual se espera que el activo genere (ujos nems positives de clective para l1a entidad. Estos activos intangibles
00} S AMIOCLIZAN, Sind que s¢ somearen a pruebas anuales de desvalorizsacion, va sea en forma individual o 2 nivel de la unidad gencradora
dis efectiva, La vatsgorizacion de “vida 01l indcfinida™ también se revisa on forma anual pard confirmar si sigue siende sostenible.

Las marcas adquiridas por el Grupo han sido clasificadas como actives intangibles con vida aril indefinida. Los principales factores
vonsideradas para esta clasificacion incluven los ufios oo que han estado en servicin ¥ su reconocimienty entre los clientes de la industria.

(b} Software y licencias relacionadas

Los costos asovindes con el mantenimiento de softwars se reconccen como gasto cuando se o ineurren. Los coslos de desareoilo,
aquisivin ¢ implementacion, que son dircetamente alribuibles 2l diszfio v prucbas do software, identificables ¥ Gnicas, gue conlrola la
Sociedad, se recondeen como activos,
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DULCOR SOCTEDAD ANONIMA

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

FOR LOS EJERCICHS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2014
[ Walores expresados en Pesos Arzentings)

WOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION

21 Activos intangibles {Cont.)

(by Software v licencias relacionadas (Cont.}

l.os costos de desarrollo, adquisicion o Implementacion reconocidos imcabmente como gastos de un perfoda, no son reconocidos
postgriormente como costo del aetive ntangible, Los costos incurrides en el desarrello, adguisicion o implementacion de software,
revoneeides como aclives intangibles, se amortizan aplicando ol metodo de la linea recta durante sus vidas Griles estimadas, en un plaza

vue ma excede de cineo anos

Lus leenctas adguiridas por el Grupo han sido clasificadas como activas intangibles con vida ol definida. siendo amorizadas en fomma
linzal & lo dargo del periedo de la licencia, cuya duraetdn nd excede los Cinoo afios,

22 Desvalorizacidn de aetivos no financieros

Los activos gue tienen vida uril indetinida no estdn sujelas a amortizovion ¥ se somelen o pruchas unualbes de desvalonzacion. Los activos
SEjElDs A amartizacion se someten g pruchas de desvalorizacion cuando s producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor de libros.

Las perdudus por desvalornizacion sc reconocen cuando el valor de libros excede a su valor recuperable, Bl valor recuperable de los
tetivos corresponde al mayor entre 2l manty neto gue se ohigndog de su venta v su valor en uso. Parg efectos de la prucha de
iesvalorizacion. Ios activos se agrupan al menoc nivel en gue generan flujos de cféctive identificables (unidades generadoras de
vhectivo). El valor de lbros de activos no financieros distines del valor Have sobre los que 3¢ ha registrado una desvalorizacion, se
revisan a cada tocha de reporte para verificar posibles reversiones Je desvalorizaciones.

co 13 Activos Tinancieros

2131 Clasificacin

A Sogiedad clasilica susactivos financicros on las siguientes categorias:

[t Activos financieros 4 cosio amortizado v
(11} Actives financicros a valor raranahle.

A clasiticacian depende del modelo de negocio de la Sociedad para pestionar 105 activos financieras, ¥ las caraclerislicus de los Dujes de
i fective contracluales del activo financicro.

1) Actives linancieros g voslo amortizado

Lo actives Onaneieros seovallan a costo amortizadn 55 5e cumprlen s dos condiciones sigulenles:

i) el activa se mantiens denine de un medelo de nogocio cuve objetive 25 mantener Tos aclivos parg oblener los Qujos de efoctivo
contraetuales: ¥

i} las condiciones contractuales del aotivo [nuncivre dun lugar, en fechas espeeificadas, a flujos de efective que son lnicemenle pagos
de capital ¢ intereses sobre ¢ importe del capital pendiente:

Adivienulmente, ¥ para los activos que cumplan con las condiciones wrriba mencionadas, la NUF % conterpla la opeidn de designar, al
faemente del reconacimiento imicial, vn delive como medido a su valor razonable sioal hacerlo elimina o reduce sipnificativamente una
inconsistencia de valuacion o reconocimiento (algunas veces denominady “usimetria contable™) que surgiria en caso de que la valuacion
e los actives o pasivos o el reconocunients de las ganancias o pérdidas de los mismos se efectuase sobre hases diferentes. La Sociedad
toha desighada ningtn setivo linanciero a valor razenable haclendo nso de esta opeidn.

L.os activos financieros 2 valor raronable son aquellos que no s valdan g costo amoertizado,
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA g
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

FOR LOS EIERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE MCIEMBRE DE 2005 Y 2004

{ v alores expresados en Pesos Argentings)

HOTA 2. NORMAS CONTABLES ¥ BASES DE PREPARACION
213 Activos financieros (Cont.)
:.13.2 Reconocimiento y medicidn

l.as compras v ventas habituales de activos financiervs se reconoeen a lo fecha de la negociacidn, techa ¢n la que la Sociedad se
compromete & comprar o vender el activo,

|.as actives financicros clusifeados como “a coste wmorizado™ so reconocen inicialmente a s valor razonable mis fos costos de
Iransaccicn. Estos activos devengan los intereses en base al metodo de interés cloctive,

! s activns finaneieros closificados come “a valor rzonable™ con cambios en resultados se reconocen inicialmente o valor raznnable v
o costos de [rnsaccion se reconoven como gasta on cl estady de resultados consolidado. Posteriormente se valilan a valor rasonable.

_os activos linancierns s¢ dejan de reconocer cuando los derschos o recibir flujos de electivo de los mismeos expiran o sc ansieren v la
iociedad ba translerido sustancialmente todus los riesgos ¥ benefivios derivados de su propiedad,

os selivos financieros 4 vulor meenable con cambios en resulados soregistrn posieriormente @ su valor razonable.

_as ganancias ¥ pérdidas que surgen de cambivs en el valor razoneble sv incluyen en cl estado de resultados consoliduwde en 2l rubra
‘resultados fnancicros, netos”, en ¢l gjercicio en ¢l que se producen [os referides sambins 2n ¢l valor rmconable.

21 Grupo evalia a cuda fecha de cierre sl existe évidencin ohjetiva de [y desvalarzacion o deterforo enel valor de un activo [inanclero o
rrupo de actives financieros medidos o coste amartizado,

n active financiero o grupo de actives financieros es desvalorizado y la pérdida por desvalorizaciin reconocida st hay evidencia
shietiva de desvalorizacion coma resultado de uno o mas eventos ocurridvs con posterioridad al reconocimiente inicial del activo v dicha
svento (0 eventos) tiencn un impacta ¢n la estimacion futura de los flujos de efectivo del activa financicro o grupa de actives financieros,

114 Existencias

|as existencias se registran al costo o @ su valar nelo de realizacion, ¢l que resulte mener. Bl costo se determing usando ¢l métado da
arecio promedio ponderada (PPE), El cost de les producios erminados v de los producias en proceso comprende (05 costos do materia
arima, mane de obra directa otros costos directos ¥ pastos generales de fahricacion. sobre la base de la capacidad de operacion normal. y
sxeluye a los costos de linanciamiento. El valor neto de realizacion cs el precio de venta estimade en <] curso normal de las operaciones,
menes los pastos de venta directos.

Lu prévisian por desvalorizacion v ubsolescencia de cxistencius se determing para aquellos bienes que al cicrre tienen un valor nefo de
realizacion inlerior o su costa histarico, ¥ para reducir ciertas existeneis du lenta rolaciin wobsoletas a su valor pealable de realizacion /
ulilizacion, @ las fochas respectivas,

2.15 Creditos por ventas v ofros creditos

las cuentas por cobrar comerciales ¥ otros créditos se reconocen (nicialmente 4 su valor razonable ¥ posteriorments se valorizan a su
costn amortizade usando e métada del interés efective. menes la prevision por incobrabilidac,

1.a previsien por incobrabilidad de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuundo existe evidencia objetiva gue la Sociedad no
podra cobrar todos [os montes pendicnles de acuerde con los wrminos eriginales, Bl monta de la previsidn es determinado cn base a la
estimacian realizada de Ia probabilidad de cobro de los crédilos. basindose tal cstimacidn en les informes de los abogados, las cobranzas
posleriores al cierre, las garantias recibidas » la siuacion patrimonial de los respectives deudores,

1 valar en libros del active se reduce por medio de una cuenly Je prevision v el monto de 1a péndida se reconnce con cargo al estido de
resultados conselidado en el rubro “Gastos de comercializacian” Cuando ung cuenta por cobrar sc considery incobralkle, se da de baja
contra la respectiva previsidn para cuentas por cebrar, E] recupero posterior de montos presiamente reconoeidos como péndidas se
feconuee con crédito al rubro "Gastes de comercializacion™ en el estade de resuliados eonsolidado.

2.16 Efectivo y equivalentes de efective — Estado de Flujos de Efectivo

Fl cfectivo v equivalentes de efectiva incluven el efevlive dispanible. depasitos de libre disponibilidad en banvos ¥ otrs inversionzs
allamente liguidas de corto plazo con vencimientos originales de tros meses o menos. |Los activos registrados en efectivo y equivalenies
de efeetivi, se regisiran al valor razanable o-al coslo histdrice que sc aproxima a su valor razonahle.
Vo |
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDATIOS

FOR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEVIRRE DE 2015 Y 2014
{valores expresados en Pesos Argentings)

TOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION

207 Capital social

Las accivnes ordinarias se clasifican en el patrimonio neto ¥ s¢ munticnen registradas o sy valor nominal.
1.18 Prestamos

Los préstamos se reconoeen inclalmente a su valor razonable. neto de los costos incurridos en la tansaceion, Estos préstamas se
rigistran posteriafments & su costo amomizado. Cualquier diferencia enlre los fondos recibidos (neto de Tos costos de la transaceian) wel
valor de cancelacion se reconoce en ¢l estudo de resultados consolidado durante el periodo del pristame usando el método de la tasa de
isterds electiva,

2,19 Cuentas pur pagar comerciales v otras deudas

Las cuentas par pagar s& regonocen inicialmente o su valor rasnnable vopesteriormente se valorizan aosu costo amortizade psando o
migrndn deinterss efectivo,

220 Tmpuestos a las ganancias v 4 la ganancia minima presunta
(b Impuesto a las ganancias

El carge por impussto a las ganancias Jel ¢jercicio comprende al impugsto corviente v gl diferido, El impuesto se reconoce en el estado
d resultados conselidado, excepte cuande se trata de purtidas que deban ser reconecidas directamente en olros resultadas integrales. En
eate casa. el impuesio u lus ganancias relacionado de tales pastidis tmbién se reconace en diche estado.

= Impuesto a las ganancias corriente

El cargo por impuesto a las ganancias corrisnle consolidada corresponde a la sumatoria de los cargos de las distinlus secicdades que
conforman el Grupe. los cuales fueron determinados, en cad caso. mediante T aplicacion de la tasa del impuesto sobre el resuliudo
inpositive. conforme a la Ley de Impuesto a 1as Gunancias de los paises en los que cada una de ellas operan.

El Grope evalia periddicamente fa posicion asumida en las declaraciones Juradas de impuestos respeclo de sitvaciones en lus gue las
lexes iributarias son objete de interpretacidi. F Grupo. cuande corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberd
pagar a las auteridacdes fributarias.

- Impuesto a las ganancias — Vétodo diferido

10 impuesto # las gananciag diferido se determing en su totalidad, por ¢l método del pasive basado on el halance, sobre las diferencias
lemparales que surgen entre 1as bases (ribularias de activos v pesivos ©oaus respeclives valores mostrados en los cstados financieros, Sin
2inbarge. ¢l impuesto diferide gue suree por el reconocimients inicial de un detive o de un pasivo, en unp lransaccion que no
cormesponda & wra combinacion de negocivs, que al mamento de Ja tremsaccion no alecly oi o utilidad ni 1 pérdidy contiahle o gravable,
no se registr, El impuesta diferido se determing usando tasas tributarias (v legislacian) que han sido pronzulpadas o la echa de los
sitados [inuncieros ¥ que se espera seran aplicables cuando ef impuesio dilerido activo se reulice o el impuesto diferide pasivo se pague,

Ls actives por impuestes diferides sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se produsean bencficios imposiltives futures
centra los gue se puedan usar las diferencigs emporales,

Lt Soviedad reconace un pasivo por impueste diferido en el cosn de difercncias temporales imponibles relacivnadas con las inversiones
er subsidiarias y en asociadas. excepto que se den las dos condiciones siguientes:

(|2 Sociedad controla la oportunidad en gque s reverlinn las diferencias lemporales;
{ii) es probable que dicha diferencia termporal no ze revierty @n un momento previsible cn el fusturo,

A 12 lecha de cierre los saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos v pasivas se compensan cuande existe el derecho legal 4
vimpensar impuestos aclivos corrlentes con IMpuestos pasivos camicnies ¥ euandi se relacionen con la misma auroridad Fscul de la
Bvciedad en dunde exista intencion 3 posibilidad de liguidar bos saldos impositivos sohre bases nelas.
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2200 Impuestos a las ganancias v a la ganancia minima presunta (Cont.)
(3} Tmpuesto a la ganancia minima presunta

La Socicdad v sus subsidiarias determinan gl impuesto o la garancis minima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los actives
computibles o la fecha de cada cierre. Este impuesto es complementorio del impuesto 4 las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad
coincidird con ¢l mayor de ambos impuestos, Sin embarge, <ol impueste 2 la ganancia minima presunta excede eén un ejercicio fscal al
rnpucsto a las ganancias, diche exceso podrd computarse como pego a cuenta del impussta o las ganancips que pudiera preducirse en
cualguiers de los diez eiercicios siguientes.

Flerédite por impuesio g 1o ganancia minima presunta expuesto Bajo el rubro olres crédilos no cormientes, es la poreion que la Sociedad v
siis subsidianias estiman podra ser compensada con 2] impuesto g las gandancias en exceso del impuesto a la panancia minimy presunta «
sior pengrada dentroode los prisimes dicz cjercicios fiscales.

221 Provisiones

Las provisiones se reconieen cusndo el Grupo tiene una abligacian presente, va sed legul o asumida como resultado de bechos pasados, v
w5 prebable gue origine und salida de recursos gue serim nevesarios pard cancelar la obligacion, y puede hacerse yna eslimucion confiable
del monte de la obligacian.

Las prevvisiones se miden ol valor presente de los desembolsas que s espers se tequerivdn para cancelar fa obligacion utilizando una tasy
de interés que refleje las actuales condiciones del mercado sobre ol valor del diners ¥ los rissgos especifices para dicha abligacion. 1
crementa en la provision por el paso del tiempa se reconace en ¢l rubro “resultados financieros, netos™ del estado de resultados
wonsolidade, Se reconocen las sipeientes provisiones:

Fara juicios laborales, civiles y comerciales: se determinan en buse u los informes de los abopados acerca del estado de los juicios v la
estimacion efeviuada sobre las pasibilidades de quebrantos o altontur por la Sociedad, asi coma en la experiencia pusada respecto a este
t:po de juicios.

Citras provisiones diversas: se constiluven pary witontar situaciones contingentes gue podrian eriginar obligaciones pam la Sociedad.
En la estimacicn de |os montos se considera la probabilidad de <u concrecion tomando en cuenta la opinion de Jos asesores legales
profesionales de la Sociedad.

A la fecha de emision de lus presentes estados financierss, la Soviedad v sus subsidiarias entienden que no se ban presentade clementos
o e permitan determingr la existencia de olras contingencias probahles que puedan malerializarse v generar un impacto negativa en los
prosentes estados finangiervs consolidados.

222 Arrendamientos [ Leasing

Los arrendamisntos en los que ung porcion signiticativa de los ricsgos v bencficios relatives a la propiedud son retenidos por 2l
arendader se clasilican como arrendamicntos operatives. Los pagos ofectuados bajo un arrendumisnlo operativo, neto de cualguier
eentive recibido del armendador, se cargan al estudo de resulados cansolidado sobre |a buse del método de linea recra en &) perfado del
oeisma.

Ll Grupe srriendy maguinatias » equipos v vehiculos, ¥ cuando asume sustancialmente lodos los riesgos v beneficios de 1a propiedad, s
e asifican vome arrendamientos financieros, capilalizando al inicio del mismo ] menor valor que resulte de comparar el valor razonable
dielactivo armendado ¥ el valor presente de los pagos minimoes del armendamicnta,

Lawka vuota de arrendamients se distribuye entre ¢f pasivo v el cargo financiero de modo que se obrenga una tasa conslante sobre el saldo
pendiente de page. La obligaciton por cuntas de arrendamienlo correspondicntes, neta de cargos financieros, se incluye en “Obligacionss
por arrendamicntos financieros” en el rubro pristamoes del estado de silvacion financiera consolidado. Bl elemento de interés del costn
financiero se carga al estade de resultados consolidade en el pericdo del arendamiento de forma que se obtenga una tasa de inlerés
preriddica vonstante sobre la deuda pendiente de umortizar en cada periodo,

.35 hienes adquirides mediante arrendamienta finanviery s¢ umuriizan durante el periodo mis corlo entre la vida aril del active v &l
prerfode del arrendamiento,
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IULCOR SOCIEDAD ANONIMA
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCI FROS CONSOLIDA DS

FOR LOS EIERCICIOS ANUALES FINALIZADOS F1. 31 DE DICIFAIBRE DE 2015 Y 014
{Walores expresados on Pesos Argenlinos)

YOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION

.23 Reconocimiento de ingresos por venta

{4} Ingresos por ventas de bienes ¥ servicios

los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cohrar por Ta venta de bienes y servicios en el cursa normal de las
peraciones del Grupo. Lus ingresos por venlas se muestran nelas de deseuenios e impucsios,

I| Grupo reconoce sus ingresos cuande su importe se pueds medir canfiablemente, se han entregado los productos o prestado los
servicios v es probable que los henelicios sconismicos Quyan a [a entidad en el futuro. Se considera que 21 monto de los ingreses no se

uede medir conliablemente hasta que no se hayan resuelta todas las contingencias relutivas a la venta o prestacion del servicio.

Tn cuanto @ lus ventas de servicios, el ingrese es reconocide en el gjercicio en el gue el mismo ¢s prestade, en funcion del grado d=
‘umplimizsnto.

*n el caso de los producos, se considera que Los mismos nese an ealeegade hasta gue no se havan despachadn al lugar especiticado por
| cliente v 1as rieszos de obenlescencia y de pérdida se hiyun pranaferido al misimd,

2| Grupa registra [as provisiones por devolucionss en base a informucitn histdrica v experiencia acumulads de forma tal de imputar las
yrovisiones al mismo periodo en que la vents original se cfeetiy

‘a.1) Ventas en el mercado loeal

El ¢irupe genera sus ingrosos principalimente, por la venla de productos de consumo masive e industriales, Cn el caso de los productos de
~pnswo masivo, los mismos se concentran en los negecios de allmentos, los cuales son comercializados en mayar medida o (rvés e
tres canales: distribuidores, mayorisias v supermercidas.

En el caso de |os productos indusiriales. los mismus comprenden lus ventas de pulpas.

Los ingresos por vertas, netos del mmpuesio al valer agregaco devnluciones v descuentos o clientes, se revonasen despuds de yue Ta
Sociedad ha transferido al comprador los ricsgos v beneficios inherents a la propiedad de csos bienes v no mantieng el derecho a
dispaner de cllos, o cual generalments oeurre con Ja entrega recepeian en Jos depasitos del compradar.

(#.2} Exportaciones

Il recomocimienta de ingresos se busa en los Incoterms 2000, siendo las reglas oficiales para la interprelacion de términes comerciales
ermitidos por la Camara de Comercio Intemagianal.

En 2l casa de existiv discrepancias colre |08 acucrdos vemerciales v los Tacoterms definidos para la operacitn, primaran los cstablecidos
o Lo conirams.

i#.3) Acuerdos comerciales con distribuidores, mayoristas v cadenas de supermercalos

El Grupo celebra acuerdos comerciales con sus etientes, distribuidores, mayoristas ¥ supermercados o travds de los cuales se estableeen
deseuenivs, bonificaciones. otorgamiento de contraprestaciones por peblividad ¥ promocian, e,

Laos pagos pot servicios y otorgamicntos de confraprestacionss, dsl coma |os apartes pard publicidad compartida se reconocen coando s2
han desarrollado las actividades publicitarias acordudus von el clicnic v se registran como publicidad ¥ propagandy, dentro de los gasios
de comercializacion del estade de resultados. Los coneeptos que nu implican contraprestacion. s¢ reconoce comoe una reduceion del
precio de venta de los producios vendidos.

{a) Intereses

Los ingresos por infereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempe ranscurrido, wsando el método de la tasa de intercs
clectiva,

(b} Alguileres

1.0 ingresos por <] alguiler de imversivnes inmohiliarias se revonocen en el eslude de resultados consolidado sabre la base del métodn de
linea recta 2n 2l plaes del arrendamienta.
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA '
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLLDADOS

FOR LOS EJERCICTOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 20014

{Valores expresados en Pesos Argentings )

NOTA 3. TRANSICION A LAS NIIF
.1 Reguerimientos de la transicidn a NHIEF

La CONVL atraves de las 1.G. N 56209 v 57610, h establecido la aplicacion de lus BT, N° 26y 29 de la F ALCP.CE, que adoptan
lis NIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas par el Consejo e Normas Internacionales de Contabilidad {1ASB por sus siglas en
iglés), para las entidades incluidas en el régimen de oferta piblicy de 1o Ley NT17.H11, va sea por su capital o por sus nbligaciones
regociables, o gue hayan solicitado autorizagitn pars estar incluidas en el citado régimen,

La aplicacion de tales nommas resulta obligatoria pam fa Sociedad a pardr del gercicio iniclado el 17 de encro de 2013, siende los
presentes. los primeros estados financicros presentades bajo estas normas. En consceuenviy, la fecha de transicion a las NIOF para lu
Lociedad, conforme 2 lo establecido en Ta NIOT | “Adopeion por primerd vez de las NP, eg el 1 de encro de 2014,

Los estados linancieros consolidados de la Socicdad eran anteriprmente preparados de acuerdo con normas contables. profesionales
reriings (ARG PUGAL Las ARG PCGA diliersn en algunas dress con las NIIF, Para la preparacion de los presenies estados
financicros consolidados, la Socizdad ha modificado cientas peliveas contables de valuacion v expoesicion previamence aplicadas bajo
ARG PUGA para cumplic con las WIT. Las politicas contables princizales se encueniran descriptas en nota 2

_as cifras comparalivis v las correspandientes a la fecha de trimsician (1 de enera de 20040 han sido modilieadas para reflejar esos
qustes, Iin el punto 4 de la presente noly, s¢ presenta una concilizeion entre las cilras del estado de situacion financiere, estade de
csultado inlegral v estado de otros resultados integrales correspumilienies a bos estadas financieros consolidadas emitides de acuerdn con
ARG POGA 3 la fecha de trunsicion (1 de enem de 2014, a s fechs de adopeion (31 de diciembre de 2014} ¥ las cifras preseniadas de
icuerda con NIE en los presentes estados contables consalidados, asl como los efectos de los ajustes en el fluje de efective,

.2 Exenciones optativas a las NF

A WHE | le permite a las entidades que adoptan por primeran vez las NUF considerar delerminadas dispensas de dnica vez, Dichas
Aispensas han sido previstas por el IASB para simplificar lo primers aplicacidn de ciertas NIIF, climinands la obligateriedad de su
iplicacion retroactiva

L eontinuasion se detallan las dispensas oprativas aplicables o o Seciedad bajo NI

I, Costo atribuido de Propiedades, planta y equipe ¥ Propiedades de inversion: ¢l costo de Propiedades, Planta v Equipas: ¥
Propiedades de inversion de acuerdo a ARG POGA, 8 exvepuitn de sub rubro edificios y terrenos reexpresado, ba sido adoptada
como coste atribuido a la fecha de rransicion a MUE, 2 gue o] mismo resully asimilable al costo o costo depreciadoe de acverdo
con NI, ajustade para refleiar los vambios enoan indice de precios general o especifico. Para s edificios y rerrenos se utilizd
comd costo arrihiide, el valor razonahle a la feeha de ransicion o los WIE, determinada en funcion de valugvivnes realizadas por
los espeeialistas Wenives de Ja Sociedad o por valuadores independicntes,

2. Combinaciones de negocin: la Socicdad ha optado por no aplicar [a NI 3 “Combinaciones de negocios” relroaclivamenle pard
las combinaciones de negocios antericres a ba fecha de ransicion a las NITF.

3. Costos por préstamos: lz Socicdzd ha aplicado las disposiviones transitonias de da NIC 23 "Costos por préslamos” por Je cual,
ha comensado a capializar los costos por préstamos gue sean direcluments wlribuibles @ la adquizicién, construccion o
produccion de activos aplos, como parle del costa de dichos activos, a partir de la fecha de transicion a Tas NIT,

A Sociedad no ha hecho uso de las orras exenciones o dispensas dispanibles a la KIHE 1.
1.3 Excepciones obligatorias 4 las NIF
A continuacion se detallan las excepeiones obligatorias aplicables & |a Sociedad bajo MILF 1:
I. Estimaciones: Las estimaciones realizadas poe la Sociedad segin NITF al | de enero de 2014 (fecha de vansicion a las NIIF),
son coherentes con las estimaciones realizadas segdn ARG PCGA, para los estados contables al 31 de diciembre de 2015,
1. Participaciones no controladoras: El resuliade integral tolal de Jas subsidianas generado tue atribuido a los propietarios de la

contraladarn v @ las porticipaciones no contreladoras, desde ¢f | de encro de 20104 (fecha de transician a las NITY.

_as alras excepeiones obligatorias establecidas en la WIIF | no se han aplicado por oo ser relevantes para el Grupo,
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

FOR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS L 31 DE DICIEMBRE DE NS Y 24
| ¥alores expresadas en Pesos Arzentings)

MOTA 3. TRANSICION & LAS NIIF
2.4 Coneiliaciones requeridas

Lve seuerdn con lo reguerido por Tas disposiciones de lus BT N 26 + N° 29 de la FACPCE y la NIIF 1. se meluyen a continuacian las
canciliaciones del patrimonio determinade de acuerda con ARG PUGA v el determinado de acuerdo con fas NIIF al 31 de diciembre de
2004 yal | de enero de 2014 ¥ la concilineion del resultade integral por el giercicio finalizadaal 31 de dicicmbre de 2004, En tal senrido,
Ii. Snciedad ba cunsiderado, en |y preparacion de lus coneiliaciones. nguellas NIIF gue estima seran aplicables para la preparacion de sus
eitaidos nancieros al 31 de diciembre de 20135,

A- Conciliacidn del Patrimaonio

JL1Z.14 H.0n.14
Auments £ (Disminucion)
Ref. TOTAL
“Patrimonio neto segin ARG PCGA 69.032.218 54.161.108
~Ajustes NIIT
1. Existencias
Cambia de crilerio de medicion de existencias a) (Th125.190) (4.533.125)
2. Propicdades. plantas y equipos
N edlicion & valar razonable como costo airibuido bl a1 4995492 14.654,215
3 Propiedades de inversion
hoedicion avalor rezonable de propiedades de inversian b 371324937 184847500
4 Activos Intangibles
Dzsrecanocimienta par no cumplir con los requisitos N F Q) (8.231.614) -
5. Efecto impositive de los ajustes a NIF
A ustes al impuesta diferido por aplicacion de NIIF di (27.535831) (9901643
T tal ajustes NITF 52,730,894 19.166.947
E-Ltrimﬂn'm MNeto segun NITF 121.772.112 T3.328.0%5
B- Conciliacion del Resultade Integral
o 31122014
Licin ¢ (Pérd)
_ Ref. TOlAL
_Ganancia neta segin ARG PCGA 14.571.114
_Riimputacidn de resultados a Otros resultados integrales
Austes WIIF
Combio de eriterio de medicion de existencias ) {5 552 085)
Madicitn al valor razonable de propiedades de inversion b 18 185.437
Disreconocimiento de activos inlangibles no admitidos por NIT (Llave de negocios negativa) ¢l 18.231.814)
Flecto impositiva de los ajustes a NITF di (2.545.658)
Tetal ajustes NITF {1.816.102)
_Lanancia segian NIF 16.687.216
C- Conciliaciin de otros Resultados Integrales
3.12.2014
Ccin /g Pérd)
_ros resultados Integrales Ref. TOTAL
Madicion a valor rezonable como costo atribuido b 45 845 377
_Elwto mpositive de los ajustes o NIIF d) {15.088.536)
_Oiros resultados Integrales (31.756.841)
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DULCOR SOCIEDAD ANONTMA

WOTAS A LOS EXSTADODS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

I'OR LGS FJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICITEVIBRE DE 2005 Y 2014
(Walores expresados on Pesos Argentings)

[WOTA 3. TRANSICION A LAS NIIF
o4 Conciliaciones requeridas (Cont.)
Leferencias:

0 Cambio de criterio de medicion de existencias: Bajo M, las existencias se valoan usando €1 métoda de precio promedio ponderndao
(PP o valor neto de realizacion, €1 que sea menor. Bajo nommas conlables argentinas vigentes, las exisiencias se vallian, en general
o coste de reposicion.

v Walor razonable como costo aribuido de Propiedades, plana v cquipo v de Propiedades de inversian: la Socledad ulilizd como costo
atribuide de algunus bienes de Propiedades, plant ¥ cquips v de Propiedades de inversidn a la fecha de iransicion a Tas NIF, el valor
razonable de ¢llos, determinados en funcidn de valuacioncs realizadas por los especialistas téenicos o por vuluadores independientes.

0 Desreconocimiento por ne cumplic eon requisicns NITF: la Secicdad dio de baja actives mtangibles recenocidus bajo ARG PGOA que
bajo NI na cumplen con las condiciones para su réconuginiento coma tales. principalmente gastos de arganizacion y pre-
operativos. Ademas, bajo NIIF no es admitida la posibilidad de regustrar valores llave nepativos.

1} Efecto impositive de los ajustes a N1LE: representa el eliscin en el impuesta las ganancias a la tsa correspondiente sobre los ajustes
a NIIF deseriptos anteriormente que resulien aplicahies.

NOTA 4. POLITICAS ¥ ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

a5 presentes estados Moancieros consolidados, dependen de criterios contables, premises ¥ eSUMAcioncs que so Usan para su
ITEDATACLAN,

s¢ han identificado las sipuicntes estimaciones contubles, presunciones relacionadas o incerlidumbres inherentes en nuestras politicas
sontables, las que se consideran sen esenciales para la comprension de los dgsgos mlormativos contables ¢ financieros subyacentes v ¢l
sfecto gue esas estimaciones contables. premisas ¢ incertidumbres tienen 2n los presentes cstades Ninancieros,

a Yocledzd ha cvaluade que un cambiv rszonablemente pasible en alpura de las premisas signilivativas no generaria un impacto
sgnificative en los presentes estados financicros.

‘a) Recuperabilidad de elementos de propiedad, planta ¥ equipos

£l Grupo cvalia la recuperabilidad de los elementos de propiedad, planta ¥ equipos cuando ocurren hechos o se suseitan camhios en les
sircunstancias gue indican que el valor de libros de wn bien pucde no ser recuperable, Bl valor en libros de los clementos de propiedad,
alanta v equipos es considerade desvalorizado por la Sociadad. cuando el valor en uso, caleulado mediante la estimacion de las flujos de
sfectivn esperados de dichos activos, descontades ¢ identilicables por separado, o su valor neto realizable. sea mlerior wosu valor e
libros.

Una perdida por desvalarizacion previamente reconacida sc reviene cuando existe un cambie posterior en |as estimaciones utilizadas
para computar ¢l valor recuperable del bien. En ese caso, €] nueva valor no puede superar el valor que hubiers lenido & la nueva lecha de
medicidn s no s2 hubiese reconocide la desvalorizacion, Tanto ol cargo de desvalorizocidn como su reversidn son reconocidos cono
resultados,

(b} Previsiones para dendores incobrables

Se mantienen previsiones para deudores incebrables caleuladas en funcidn de la estimacian de pérdidas resultantes de la incapacidad de
los clientes de efectuar los pagos requeridos, Estas estimaciones se basan al momento de evaluar la adecuacion de las previsienes, en la
anligiedad de las cuentas & cohrar, nuestra experizncia histdrics de meobrabilidad. la solvencia de estos clientes v cambios en los plazos
de pagn de [os mismos
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

TOR LOS EJERCIOHYS ANUALES FINALEEAIDOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002Y 2014
| Walores expresados en Pesos Argentings)

HOTA 4. POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS
¢} Provisiones

Ge realizan provisiones para ciermss contingencias probables por reclamos civiles, Impositivos, comerciales ¥ laborales que
ncasionalmente se generan en el curso ordinarie de los negocios. Con ol proposito de determinar €l nivel apropiado de provisiones
refacionadas con estas contingencias, basades cn ol consge Je neesiros asesores legales internos y externes. delerminamas o
nrobabilidad de cusiquier sentencia o resalugion adversa relacionada con estas cuestiones. asi come el rango de pérdidas probables que
wdieran resultar de las potenciales resoluciones. De correspander, s liace una determinacion del monto de provisiones requeridas parn
celas contingencias luego de un cuidadoso andlisis de cada caso particular,

d) Impuesto & las ganancias

Jehemas cstimar nuestro impuesty 2 las ganancias en la jurisdiceidn en lo que operamos. bsie procesa incluye la estimacion realizada de
dexposicitn impositive final v B dererminacidn de difercncias wenporarias resallantes del tratamisnte dilerido en clerops rubros, mles
amo devengamicntos v amortizaciones. a lox fines impositives v conlobles, Estas diferencias pueden resultar cn actives y pasivos
mpositivis dileridos, los cuales se incluven en nuestra estadn de sitacion financiera consolidade. Debemas determinar en el curso de
iuestros procedimicnsos de planificscion fiscal, ¢l afiv fseal de To reversion de nuestros activos ¥ pasives impositivos diferidos v si
sgislivin futurss sanancias pravadas en esns periodos. Weversamos on ¢l ejercicio correspondiente los aclivos y pasivos impositivos
{iferidos por difereneius lempoeririas que habian sido oporunaments sepistradas, sl anticipamos que la futura reversion ended lugar en un
o de pérdida impositiva. Sc reguicre un anédlisis gereneial detullado pary Jelerminar nuesiras provisionas por impuestos a las ganancias
Cactivas v pasivos impesitivos diferidos:

Jicho analisis implica efectuar estimaciones de la panancia imponible en la jurisdiceidn en la que operamas y el perindo durante el cusl
05 activos ¥ pasivos impositivos diferidos seran recuperables. 50 los resultados fnales dilieren de estas estimpeiones, 0 8 gjusEmos
sstus estimaviones en perfodos lures, nuesiea situacidn Tnanciera v resuliados podrian verse afectados.

e} Reconocimiento de ingresos - bonificaciones ¥ descuentos

I mecesarin estimar al cierre de un glercicio el grado de complimisnio por parte de nuestros clientes de las metas de velumen vy otras
welones comerciales vonvenidas en virtud de lus cuales se hacen soreedores de banilicaciones y descuentos, En algunos casos implica
sstimar el cumphimienta de voltmenes de venta de pertodos tuturos cuando las metas son pluri-mensuales.
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

TORLOS EIERCICION ANUALES FINALIZADOS K131 DE DICTEMBRE DE 2005 Y 2014
{Walnres expresudos en Pesos Argentinos)

NOTA S INFORMACION POR SEGMENTOS
] Grupo determing los sepgmentos operativos sobre la base de los informes de gestidn que son revisados por cl Directorie v Ta Alla
Cicrencia, v los actualize o medida que los mismos presentan cambios,

Ll Grupo considera el negocio tanto desde una perspectiva basads cn Jos tipes de producio, de esta manera, s determinan los siguientes
segmentas: (i) Dulees y mermeladas; (i) Pulpas 13i1) Lacieos —discontinuados—; (ivh Encurtidos —Discontinuado—, {v) Paniticadas ¥

verivadas vi) Servicios,

1o conciliacion del ERITA ajustade gue se detalla 2o la informacion por segmentos con ¢ resnltado antes del impuesto & las ganancias

S8 IMUSETE 4 conblinuacion;

31.02.2005 JLT2004
EBITDA ajustado por segmentos reportables LG 2491404 = R TRR
Depreciacion de propiedad, planta v cquipes y propiedades de inversidno (3406 842} (AR 538]
Amurbizacien de activos intangibles (40n 525y (244 487}

Ingreses financicros
(iastos financicros

27363423
1TRA2RE3D)

[3.917 88]
47299421

[Mrerpnoia de cambao, nela 3,330,662 (RS
RESULTADO ANTES DE INMPLUESTO A TAS GANANCIAS 55426.606 26,608,194
d) nformacion por segmentos al 31 de diciemlbre de 20032
— Arpenting Fotal al
e rk:n?;:éas Pulpas ) (uesos i-.nrul'ti_d ns  Panificados  Bervicios {Hros ILA215
TEnlAs 0 leferos 477,756 556 38058 358 ToaT 462 S8R 350 253 086VED AZ951 7% 25204 405 ERIER L
CETLAS mlET-segmienlos T 145023 - . (35 988133 (ZH 840 105
TOTAL VENTAS 484,884,374 38068558 7667492 SARI3S0  TE3.0MG.TRO BA63616 25204405 323,756,380
IBITDA Ajustadn
IEPrECLACIen ¥ R a0 3422077 Zekoew 3,113 4| 508 | 786 A3 i3 261 177 Ba0 5813571
mpeesto o lis gananeas 5255245 - 479132 -l e 518533 1091 995 412260 134t 141,350 4633
B nlormacion por segmentos al 31 de diciembire de 2014;
Argentina Tatal al
Dinkses Pulpas e Locwrtidos  Tanificndos  Servicios Oiros 30214
e ranelidis
JeniEs A terceros ATTO04 3245 35 A03.551 0 3FA25407 TEAIZ 2R INREDS SIS 36A06413 10 195245 613 343949

JoniEs inter-segmentos 4 201371 - - [ZBTTITIE - 245765353
I[OTAL VENTAS 3HD 205597 FEAII5E 3A623 407 11.512.284  TOKS95.514 THIEHEE 10149246 548,767,500
TBITTA Ajustade

Depreciiion v ameilisacian 2h26001 244 5T 23 &k T3k TEL 145 33931 M.252 4053425
mpuesto-a las punancius 5284404 1060 260 305 503 TI2 5430 2444032 L6508 140 83 10183425
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

SOTAS A LOS ESTADODS FINANCIFROS CONSOLIDADOS

POR LOS EJTERCICIONS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Walores expresados 2 Pesos Argentins)

NMOTA 6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

En los siguientes cuadros se detallan la composicidn v evelucion del rubro:

Muchles, Obras en
Terreuu_s 3 Milguinas e herramientas, construccitn y Tatal
comstruccionss  instalaclones  vehiculos y ofros equipos en
—— equipos trinslto
Costo
Walor de erigen al inicio del ejencici | 36 Rk 302 48 ARG 19 11121311 173339 145,563,143
Altas por revalosiesciin AT G - - - 444760646
Altas por comtpra 200131 12740013 2341, 7od) ATH. 1 VE 58O 050
Dajas ventas de hienes de use 11 S Ay {22000 (3843429 - (12 397 60K}
Reclasificacicn v ajusies [.347, 3320 - - = (5.747 3310
""Valar de arigen 1 cievre del ejercicio 162,898,281 £ 11501204 11478729 SRI4NS 236480699
Depreciacion
Depreciacuin weumulada al imicio del gjercicio (456240170 134802815 [fL33T.R24) - (ARG ARG
Hj s omsiamis 2687 404 13,194 299767 - pRAD LR
Adtas por revalorizcion (17.096.955) - - - T 9690
Depreciacion del gjereicia (1) (628 524) (3 395506 [L3R2.72R) - [E.400,442)
Reclasificacion v ajusies £15. 168 - - - H15163
i Dreprecincién acumulada al clerre del ejercicip iﬁ_‘).ﬂd-{-.ytﬁ'r |38.185.22:2—: [7.425.783) = {105.557 540
CTOTAL AL 31.12.2015 103051320 22864982 4452046 553485 130.922.733
Muchles, Obras eﬁm
'I'err&nu_s ¥ .."IH-lill.II'I..'mS [ herramicntas,  eonstruceiin y Total
COnmstrucciones instalaciones  vehiculos y ofros equipos en
equipos rinsito o
lostn
Yalor de prigen al micio del gjereicio 43702401 2000 TT G ¥.432.795 9.4735 ThBROL 26T
Incorporacion por adgesigion |t D51 I2ATE GG TRL 004 - 342200750
Allas por revalonzacion TR.582.6KE - - B TE AR ARE
Als por compra 31260844 570 301 1.063 257 105864 00363248
Bajas ventas de bienes de pso (3536481 b 902y (135745 5 (4 LAT. 1A
" Walur de urigen al vierre del gjercicio 136840302 45426191 10121311 7533 195563143
Depreciacion
| Jepreccion acumulada al inice del gencicin (154073425 (12 788200 (4761267 = {365,955 829
Inearporacion gor sdguisicien (2079021 { F 9055549 (T 359) - (22725 T3
Bapas/Cansumos 1092 535 427284 59,301 - 1.381.121
Altas por revalerizacion (24952 BEL) - - - {24 952 B8 1)
[epreziacion del gjercicio (11 {2TEHOY) {2.637.030) {0 405 - (3 811.338)
" Depreciacion acumulada al cierre del gjercicin | (45.624.017)  (34.902.825) (6.337.824) - (86.864.666)
 TOTAL AL 31.12.2014 91216285 15523366 3.783.487 175339 108698477
liformacidn requenda por Anesa A, en complimienio del A, |, Capitulo [ Totudo 1% del TOATNY
| II| I'.
Hectar E.'-}’lt‘iﬂ[d«'f{ibﬁ itz mi in:u:-m:;: del
L
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

[OR 105 ETERCICIONS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEVIBRE DE 2015 v 2014
[ Valores expresados en Fesas Arzentings)

WOTA 6. FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS (Cont.)

4 continuacion se enumera la vida atil para cada une de Jos stems cue componen ¢f rubro propiedad, planta y equipos:

ITEM VIDA UTIL
Terrenas San depreciacion
Lomstrueiones 3t — &l aftus
Miguinas e instalaciones 111 aftis
Muchles, herramientas, vehiculos ¥ otros equipns 3 - 10 ahos
(Jbras en comslruccitn ¥ equipas e trnsita Sin depreciacion

NOTA 7. PROPIEDADES DE INVERSION

nel siguicate cuadro s¢ detalla fa composicitn v evolugion del rubre:

ILILIMSE 31122014
Terrenos ¥ consiruccinnes

Costo
Valor de origen al inicio del gjereicio 42528193 13716844
Mejoras sobre mmuehles prapios 1.345.920 -
Incorporacion por adquisicion : ehl 113
Crseminuciones = 170 R
Trasterencias (1) 3031164
Cambios en el valor razanable de Propeedades de lnversion 26813 630 18:207.024

TOTAL B1.622.0H% 42.528.2493

bk requeida por Anexo T en cumplimients de Ao | Cagetudo 0 Titulo IV del TEVENY

(1] Corescorde @ la pana industial de voacha, doede la Sagisadsd rocucia Bcens, & sarin 30 mas da 2013, 88 d800nNNNUG 000 A actvdas v dera plenla fue e guisds &
Lealan 5 4

Los siguientes manton se teconocieron en ¢l Estado de Resultados [ntegrales;

3.12.2m5 31.12.2014
Gasios operaciones direcias de las mversiones inmobiliarias 37 B0h 270035
NOTA S ACTIVOS INTANGIBLES
i los siguientes cuadros se detullan In compasicidn v evolueion del rubr;
Viarcas, r‘l.'}l;l!iirlllb. Sofiware Tutal
pratentes v licencias
" Costa
Walor al origen-al inicio del etercecin I 748477 ATTAAT 2125629
Altas 2RORLS 103703 3518
Valor de origen al clerre del ejercicio 2.038.292 480,855 2519047
Amaortizaciin
Amertizacion acumulada al inicio del gjercicia (L 112:513) (182 624) [1.295,137}
Amortizmeiin del gjercicia (1) (2R3 220y {123 6A%) (406 B29)
Amortizacidn acumulada al cierre del ejercicio (1.395.733) {30H.233) {1701, 966)
TOTAL AL 31.12.2015 _ (42,554 174.622 HI7. 181
| -
' FoLf e
Liccror Evarist Hiby Y eaze mi infomms el
by R T fareo de 201
ik_’,m:é_idi‘ut: L .z_(_;_::.g,.

f Ji"? e

L

i

. Gustave Vieyra
Contador Piblico (LM
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DULCOR SOCTEDAD ANONIMA
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

FOR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 20M5 Y 2014
i Falores expresados en Pesos Argentinos)

MOTA 8 ACTIVOS INTANGIBLES {Cont.)

Marcas, regisiros,

patentes v licencias Seibyars Lofsl
T Casto
Walor al origen ol imcio del gjercicoe T ERD 121320 BIEZ13
Incompuracton por adgussicion aio.318 12.639 i R
Altas 295266 2431493 F3EA5
" Valor de origen al cierre del ejercicio 1748477 JTI52 21254629
Amartizaciin
Amortizacion seumulada ol e del gereicie 1339 708) (BR.228) 647 506
Incorpuraciin por adgussicion {402 034) - (402 834
Amortizacion del ejercicio (1) ATR00RT) 194 350) (244 487
Amortizacion acumulada al cierre del ejerclcio (LT1251Y (1R2.024) {1.295.157)
TOTAL AL 31.12.2014 635,964 194,528 30492
{1y El destinge contable del cargn por amortteacicn el ejeresan, senfiorma enonoka 14

I Ferriricndn seyuerida por Aneso O, en cumplimesnto de A |, Capitalo U Tindo 1% G2l TOATNY
FOTA 9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

En los siguientes cuadros sodetatlan ka evolucidn v composicidn del rubro inversion en asociadas:

| N 31122005 JL2204
Saldo al inicio del ejercicio T4.487.972 - 18.697.278
Adquisicion de inversiones - 27172132
Fesultado de inversiongs an asociadas 9484925 {LB027810
Aumentn por revalaciones de [Inversiones T4, 607 a0A11 347
i TOTAL AL CIERREE DEL E:ll:HLfEEIU . GH.019.502 T4.487.972

MOTA WL ACTIVOS ( PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

ETimpuesto o las ganancias diferido se compone de la siguiente maners pars el ejercicio finalizado al 31 de diciembre 2015

Cargo
“Tl:;‘h:’:n;: Iq lm:::;ﬁ:.ll en Imp:::t::. - I'ransferencia ﬁx:':':ﬁﬂth
e resulrados resultados e
) integrales
Letivos
“NIAIENCIAS 2.580.411 1.009.559) . - 2.85B9.822
TV TONes 161.268 323178 - - 484 54E
wetivos intangibles 5859 602 (1.174.653) - . 2. BB4 945
subtotal Activo B.020.381 [1.B61.064} = - 6.159.317
fasivis
ropizdad, plantas v equipe {25 570.020) 2.8B2 754  (D.582879) 14182681 (30.660.884)
‘ropicdades de inversidn (128501592  (10.435471) o (1418261 (24744 324)
sbtotal Pasivi (38.269.612) [T.552.717) (9.582.879) 0 (55.405.208)
__Fl.".lTAl. ACTIVON PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDG  (30.249.231) [9.413.781) (8.582.879) 0 (49.245891)
Hastor Evansto klhﬂ Weéase mi lenne del
LA O e mage e 2000
Fresidene y e

Cr Gustavn Wieyra
Contador Piblice (TTNC)
bat. Prof, 10027484 2 0P O°H Cha,



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

FOR LOS EJERCICHS ANUALES FINALIZADOGS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

[ Valores expresados en Pesos Argentings)

MOTA L0, ACTIVOS ! PASIVOS POR IMPUESTO IMFERIDC (Cont.)

El impuesto a las panancias diferido se compone de la sigoiente manera para ¢l gjercicio finalizado al 31 de diciembre 2014,

Cargo imputado

Saldos al Cargo imputado [ T T Saldos al
LGL2014 en resultados risultados 3.12.2014
imtegrales
Letivios
Taistencias 167607 2323519 - 199941
rvisiones 95200 &6 168 - 161,368
Lchivis mlanathles - ER AR - ARANE
“iublotal Active L771.292 . 2409, 1584 - Ak 381
*aRivOS
*ropicdad, plantas ¥ cquipe (T335.182) 40345 LTRTT0AGE) [ZEATY 020
*ropledades de inversion (6 527 .473) (6.3063.117) - (I 890302}
->uht|rta| Pasivi {13.882.657) (5616522 [18.770.433) (38260602}
FOTAL ACTIVOY PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDGO (12011, 365) 631567 [18.770.433) (30249231
El plago de reversion estimado de Tos aetives v pasivas difendos es ol siguiente;
B - 31122015 31122014 01.01.2014
Activos
irmpucstos diferidos @ recuperar en mas de 12 meses 1774470 2846317 G200
Impuestos diferidos a recuperar en |2 meaes 4104473 2174004 16740082
Subtotal - Actives por impuestos dileridos S.938.045 R020L381 1.771.292

Pasivos
Impugstos diferdos a caneglar en mas de 12 meses

(55.405.207)

138.268.612)

{13 BE2.63T)

Subtoral - Pasivos por lmpuestos diferidos (55405207 ) {38,269.612) {13.882.657)
| TOrral (49.466.262) {3h245.231) {12.111.365)
NOTA 11 CREDITOS POR VENTAS ¥ OTROS CREDITOS
Lin oz siguientes cuadrees se detalla 1n composician de 103 tubros crdditos por venla v otvos erédilos
{ réditos por ventas
| ALI2.2005 L1204 01.00.2014
No Corriente
florriente
Cuentas por cobrar comerciales comunes 113.595.361 91,733 6349 A.212.546
Créditos documentados 7.758.028 TETI2Th 2 3R1.505
Créditos con partes relacionadas - - 2300300
wenos: Prevision por desvalarizacion de cuentas por cobrar (1.A432,996) (1225517 [THL.DEDY
otal corriente 119.920.393 98,381,398 BTI3S2
i TOTAL 19920393 98,381,398 08,381,402
1 !I I
S o lame del

Heclor [ ":}I’i sl Hiha

07 de marzse de 2016

i

S

oA
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DULCOR SOCIEDAD ANONTMA

YOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

FOR L.OS EJERCICION ANUALES FINALIZADODS K131 DE DICITEMERE DE 2HS ¥ 24

{Falores expresauos en Pesos Argentlinos)

NOTA 11 CREDITOS POR VENTAS ¥ OTROS CREDITOS [Cont.)

(rtros créditos

31.12.2015 3L12.2014 01.01.2014
.\iu corriente -

Drversos 2 381,946 2RNT 947 -
Cotal no corricnie 1.881.946 2RR1.947 -
Corriente

eintegris o percibir v Factor de Convergeneia 12,01 6.840 f.618.841 4 063780

Anticipos de sueldos 1,397 354 1,797,357 606, 685

[Deudores por eealizacion de nversionss 2iRR22 30EAT2 281 108

Creditos fiscales v anlicipos INpositvs 13.686.29% 2|.585 873 S.a5d4 182

Anticipe de Impuesto & 12 Ganangiz Mimina Presunia 25119 162208 2036597

Anliipos @ proveedores IR 157 TAEY

Dreadores tinanaeris Comunes I 161408 ZTO84.084 4.765 422

Drendores fnancicros con partes relucionadas (nota 1821} ae L1072 39018 442 49 434 A8y

Sepvicios u cobrar 114714 L To 00 145 4l

Dhiversos LB 300 ETRRE] B0 533

it credites on maneda extrangera 1066117 - E

Créditos con &ccionistay L& a1rs52 5A9RMT ES LN

Anticipos a Proveedorss compra de Existencias 2417455 3591 .873 BLOADZ
Total corriente 126.393.927 106,429,652 70.633.751

TOTAL 129.275.875 109,311.599 7i633.751

Los valores contables de los instrumentos financieros clasifivados como créditos por ventas ¥ olros créditos s aproximan a su valor

easemahle debido o 1a naturaleza de vorlo plazo de estos ingirumentos financieros.

Los craditos por venta con parles relacionadas surgen principalments dJe transacciones de venta, Las mismas vencaty dentro de los doce
meses de la fechn de la venta v no devenigan intereses, Dichas cuentas por cobrar no tienen garantias ¥ no genern ntereses. Mo se hun

regisirado previsiones por estas cuentas por vobrar a partes relacionadas,

Los valores registrados de créditms por venlas v ofros eréditos del Lrupo estan denuminados oo las siguisnies moncdas:

JLLI.2015 F.11.2004 CLLE 2014
ARY 225138128 190,503 298 124,836 865
LISIY 24 058140 17 18%.699 188907 238
IO AL 249.196.268 207.692.997 137.744.103
NOTA 12, EXISTENCIAS
En el siguiente cuadro se detalla la composicion del rubso existenetis:
3122005 31122014 00012074
Materias primas v materiules 39214814 3EA27 944 16375839
Productos en proceso B18.264 12.380.078 5,290,504
Productos lerminados 359796 37.116.702 28.UER.670
_TOTAL 97.892.584 87.924.724 &.655.038

Al cierre del eiervicio no se han realizado previsiones por desvalarizactones de exdstencias

Informmacion requerida pof Anexo G, on comphmients deb A | Capiabe 10 Ditala | del TERCRY
Tl [
Héeatpr J'-_'p-asis{o Riba Wange mi intorme del
| £ A= 07 e maree de 2006
L pseticlenre ¥ & A,
. 5

o B W

O Crearavo Vievra
Crommader Piablice {LENE)
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS EFERCICIONS ANUALLS FINALTZADOS EL 31 DE DHCIEVIBRE DE 2015 ¥ 2014
Valores expresades 2n Pesos Argentinoa)

NOTA L EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Las saldes deefectivo ¥ cquivalenies de efective se exponen o vonlinuacion:

3.12.2015 3122014 0012014
Efectivi 3858346 2.213.6350 h}ih.ﬁ‘:'lﬂi
Plazos fijos - I 11.598 -
TOTAL J.858. 00 3,525.2.;.4-3 3603332

NOTA 14, RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Je ucuerdo con la LSO 21 estaluo social v Tas resoluciones anlicaliles de la CNY., debe transferirse a la reserva legal el 5% del resultado
wnsitive surgido de la sumatoria algebraica del resultada del ejercicio; los ajustes de cjercicios anteriores, las transforencias de olros
2suliados inlegrales a resullados ne asignados. v las pérdidas acumuladas de cjercicios anteriores, husly aleanzar el veinge poT Gl
20%) del Capital Social mds ol salda de fa cuenta Ajuste del Capital,

Fal coma lo dispuso la ONV. los resullados no asignados nositivos penerados por la adopeion de las WIIF, que ascendierun a
VRS 36083863 al 31 de diciembre de 20135, se reasignaron a uma reserva cspecial la cuul salo padra ser desafeclada para su
wpitalizacion o para absorber eventuales sallos negativos de | cuenia resultados no asignados.

YOTA 15 EVOLLCION DEL CAPITAL SOCTAL

-cuaidie @ continuacion se expone [a evolucion del capital sacial 20 los aliimos tres BjETUILI S

2015 2014 2013

Capital social al inicio 3 90000 3.900.000 3,900,000
_Capitalizacion de resultados scumuiados i1 Sy O 000 - -

~ Capital social al cierre 60.000.000 3.900.000 3,900.000

Iil capital social al 31 de diviembre de 2015, de ARS GILOIHL000, csté representado por 600.000 acciones nominativas ni endusables
i lase A de ARS HID de valor noming] v con derecho a § votos por acelin,

1 15 ssamlsies peneral extrzardinariz de Avconizias de fecka 20 de jusa de 2005
HOTA 16, RESULTADOS NO ASIGNADOS

Ln los cuadros siguientes sc exponen los cambios en Resullados no Asignados para ¢l gjercicio linalizado al 3T de diciembee 2003 &
2074, respectivamenic!

TOTAL
Saldos al | de enero de 2015 26,786,756
Uranancia neta del cjercicio 15487.339
Desafectacion de fa reserva especial adopeion NIF por venta de bien de uso: 936810
Constitucion de reservas:
~Capital (1 (1R 340027}
TOTAL AL 31122015 . 48.570L898
[ 11 Sepin asamilea general extmordinaria de Accigmistas de feeli 23 dle wavin de 2015
[
Héctor %.'arl‘sm' Rib Vezse i inforne del
| = 07 de i s e 30146
e S

O Ciuslvn Wieyta
Contadar Publhico (L
Mas. Prof, [0-027484 O PO F Chs



IULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

'OR LOS EJERCICIONS ANUALES FINALIZADOS KL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 ¥ 2014
i Watores capresados en Pesos Argentinos)

SOTA 16, RESULTADOS NO ASIGNADOS (Cont.)

TOTAL
Saldos al | de enero de 20713 20143800
Correccian de saldos iniciales (465, 000)
Cianancianete del gjercicio 17 156.216
Comstitucion de reservas:
Reserva para lulures aumentos de dividendos (100442700
TOTAL AL 31122014 26.7860.756
WOTA 17, INTERES NO CONTROLANTE
i Do condros siguientes s¢ expone B evolueidn del mrerés no concrolanie;
TOTAL
Saldo al ¥ de enero de 2014 12,762,754
Participacion en las gananias del gjercicio 325,053
TOTAL AL 31.12.2015 15.087.787
TOTAL
Saldo al 1 de enero de 2013 118,202
Part. Terceros inicial por adguicision L624K238
Participacitn en lus gunanciss del ejercicio 2994514
FOTAL AL 31122014 12.762.754
NOTA 18, PRESTAMOS
I a compasicion del rabro présiamoes se expone & confinuagion
31.12.2015 31122013 01012014
No curricnte
Tréstamos bancarius 23 T390 T.A05.157 12096 464
Jréstamos Financicros ey 1351 430 1.030.602
Mrligaciones por arrendurmientos financieros 244 2352 654 804 Fid.a04
Fastal no corriente 6 085027 FA.455 13541672
Corriente
*réstamis hancanios G50 R 35 686025 31.934 465
‘réstamas Ninancieros . 1. 427458 -
Jbligaciones por arrendamientos fnancierns 410645 470,204 402514
Jescuhiertns hancarios 14353 985 15322671 3040113
TAcIoring 1853518 A3 244 =
[otal curriente U 74N 84T TH.537.59% 3B.2TT002
ICYTAL 118833874 047383 SL818.7604
.I II
| T2ctor li‘.\d.]ibll}ﬂﬂ'lﬂ Wease miomlyrme dsl
,.;’ ot 07 dde marza de 2014
4 . C g p
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA & e
[NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

MOR LOS EJERCICHDS ANUALES FINALIZAINIS EL 31 DE DICICMBRE DE 2015 v 014

| Valores expresados en Pesis Argentings)

[WOTA 18. PRESTAMOS (Cont,)

l.a compasicion de los préstamos consolidades abiertos par subsidinriv v la participacion de las mismas sabree 2] ial s expone cn el
siguiente cuadro:

3122015 322004 DLO1.2014
Sociedad

Total Total Total Taotal Tutal Total
BULEOR 5.4 O 140,710 9. 22% ¥] ¥71.670 G5 | 5% 31515 744 100%%
PANIFICATNIRA YENEZJANA §.A 22575594 19% 4. 126081 4 90 - (145
CLUTROS CATAMARCS %4 2 1i6eRG7 1.78% 46623 1% - 1194
/AN FENACLA 73 e 7 s : [
TOTALES 118.833.874 100 BT, 383 LW % S1HETH. 704 10 %5

=

HOTA 19. PROVISIONES

I'n el siguiente cuadro se detalla g composieion del rubro provisiones:

JLIL2015 Jl 122004 00,2014

Mo Corriente

_ Para juicios laborales, civiles v comerciales 2.24%.460 L6 10053 279115
Total no corriente - 1.249.469 L610.093 279.11%
! TOTAL 2.249.464% 1.610.093 79015

[ a evolucion del rubro fue la siguiente:

Juicios lnhorales,

b2 i TOTAL
_ civiles ¥ comerciales
Saldog al | de enero de 2014 Lalinad 1610053
Aumentns TO0435 TN A3S
_ Disminuginnes : B (61035 161,059}
_ TOTAL AL J1.12.2015 2.249. 460 2.249.4469
_.Iulm.'ms Iabural_es, TOTAL
£ civiles ¥ comerciales o
Saldos al | de énero de 2013 279115 279115
Aumentos 1330035 1.339.039
- Disminuciones (80610 (#0610
_TOTAL ALJLIZI04 1610093 16100093
[nfarmacsin requendn par Anexo E, en cumplimiente del A |, Capitale 11, Tl 4 del TOCHY
[ |4
Hector E".’;’I_.iist_n Hiha Wease mi mtaane det
T AT de mar de 20014
Phesienle . o
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#
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

PO LOS ETERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEVIBRE DE 2005 Y 2014
{Walores expresados en Pesos Argentinos)

WOTA 2L CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTHRAS DEUDAS

Iin &l siguiente cuaden se detalla la composicion del rubro cuentas por pagar comerciales ¥ otras deudas:

IR ETE 31122004 012004
No corrients
Cargas fizcales
= Carpas fiscales nacionales 15981.219 32353023 L3830 (10
Otras deudas con 1eTCeros 51387 64,397 4 397
Total no corriente 2600324616 32417620 I 1.0HLGST
e .
Cuenlas por pagar carmerciales
- Comuncs 12.383.712 26778264 27037300
- Dincurnenlisdas 128707 755 I 370374 FROTRENS
Cargas fizcales
- Cargas fiscales naclonales 23.911.039 20229117 sA39071
- Cargas fscales provinoales LAT ARG 1.323 8l Ix.A1w
- Largas fiscales mumicipales 64129 40,4025 222467
Rc:tilu_nﬁlimsgl_c_a:;gﬂisn:ialux 13281607 11.493.447 5702178
lotal corricnte 179.4904.649 166441038 YB.12I8.268
TOTAL SDRIS  Rsmew  im.men

WOTA 21. COMPROMISOS Y GARANTIAS OTORGADAS
@) Gargniias oforgadas por préstamas de subsidiarias

o los cumbros o continuaeion se detallan las garantias otorgadas por préstamos obtenidos por subsidiarvias:

_— Moneda Tipo de Maonte miaximo Valor de libros ol
Empresa vereedor! Beneficiario orlginal #5 rp:ﬂ tis ik bidn ILIZI00E

Vamol, ¥ Cla S04 Banco Eh;mie_ca:'m SAL SAR Fianzn 2300 00 L A00.000
Vanel y Cia %A Banco Ciudad Buenos Aires .4 SAR  Frane 270000 2700000
Vanel y Cia 5.4 Raneo Ciudad Bucnos Aires .40 120 AR Tranza 23040000 2
Pamilizadors Veresiane 5.4 Induestrial and Commergial Bank of China Limiwed (18 LIS Fianza 201000 -
Panifizadora Veneziana 5.4 Banco Cludad Buenos 2mes 5.4 AR Fianza 0, 00 000,000
Funifizadors Venemans 5.4 Hanza de la Provineia de Buenos Adres TAR Framsa [ R 1sTH 1,383,333
Pamificadors Vensziana 5.4 Banco Civdad Bucnos Alres 5.4 Fak Frumes R AT 1:828.375
Pemifimdors Venemana 5, 4 Hanzo Uindad Bucnos Adres 5.0 13 FAR Faanica EHeEIR| A -

L0raad 31 de diciombre de 2013, las garantias otorzadies o la subsdizna Venesme 5.4 no habian side eolizadas.
12} Crarantiza ta caliticacion vigente de Descubierto en Ceenta Cuente Curriente Descuento de Chegeesde pago diferida de Terseros. v Prestama Guallet,
(330 raramtizz o calificacion vigente de Descubierte en Cuenta Coenta Corriente v Prestamuy Bullet

Empresa Aereedor? Beneficiario ::1?;‘:1‘: ;If:nfi: ¥y :E::; I:::g:i.nm Vu!;if;g;:r 4
Vanol v Cia 5.4 Banco Cludad Buenos Alres 5.4 (4) LAR Fianza 4. 2065000 £
Pamifizadora Vensiann 5.4 Runco Ciadad Bucnas Aires 5.4, AR Frurii ERHRTIN 3743351
Fumtizadors Veneziana 5.4 Baneo Ciudad Buenos Aares §.A. SAR Fianza 2000 000 J0.000

() rarantiza L& caliticacion vigente de Descuento de Cheguesde pago ditendo de Terceros v Prestamo Bullert

Hectur Eyar st Wiase mi infanne del
L ¥ I ile e e 2006
Presidenie ?)-",'f AR S
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Contador Peklieo (U
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
IR LOS EIERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2014

Valores expresados en Pesos Arzenlinies]

NOTA 21. COMPROMISOS Y GARANTIAS OTORGADAS (Cont.)

ihd o Otras garantias ororgadis p bienes de disponibilided resteingida

b Prestamos prendarios

Valor de libros

Yalor

2 Valor de
Misiad v de ba garantia iibrasal
; i / iri ESoN iparie B ; atergada al libros al
Empresa Acreedor [ Beneficiario original garantia Ciarantia .ﬂrhlls 1215 TT1514
ARS AllS ARS
“Dulear 5.4 Hanco Cudad Bucnos Aires 5 A sAak Mendaria  Maguinas y herramienlas 212057 A0.550 TRARS
[ulcor 5.4 Banco Cwdad Bugnos Aures 5.4 SAR Prendaria Rodachis 2| 3T2Te 418512
Mruleor 5.4 Banga Cudad Buenos Aires 5.4 Ak Prepdarie  Magquinas v herramientas 152265 Lo a6 196307
Cruleor 5. A Hunea Cludad Buenos Aires 5.4 AR Frendaria  Maquinas ¥ herramisntas 1052 19y 217412 404656
Druleor 5.4 Hanen Ciadad Buenos Adres 5.0 AR Prendatia Adagquings v hemmamisnges GO8. 16l 460877 HihnE]
b2 Prestamoy Ifipofecirin:
Valor l.'l]r:l'il:lllll.' Yalor de Valir de
de la parantia . .
g y " s Moneda i , . cbiraadical libras al libros al
Empresa Acreedor / Beneficiario oviginal Tipo de garantin Caurantiu o IJHHI.IF FLILIS 3Linid
ARS Alts ARS
Dulgor 5. A Banco Nacion Argenting BAR Hipitecaria Terrenos v Edificios 0407500 ZebGGHET 7909 090
Duleor 5.4 120 Banco Nacion Argenting LN Hipetecaria Terrenos v Fdificios T A0E 230594
il . ' ; Hipotecaria Seppunde s
Duleor S:A Banco Nacion Argentina SAR Ciraida l'errenns v Edifizios S0A07.500 7 6R9.46] 5050 840
Duleor 5.4 Banco Macion Argentina SAR Hipelecaria Tercer Grado  Terrenos v Edificios 30407800 4 333,333 -
Dutcor S A (13 Baneo Santander Rio SAR Hipotecana Terrencs v Edifigios TEO00000 5 TA0.000 -

i 1ika hipoteca es sobre la planta industrial de Panificadors Veneginna 5 A
{21 Inmuehle Rural ubicada en Do La Paz, Provincia de Catamarca de 1875 has propiedad de CL Harmero 5.4

b.2 Warrants

Valor de ¥alor de
Moicd librrus de la Valor de  librosdela  Valor de
Emprisa voercedor [ Beoneliciario r? iﬂ 7 Tipo de gavantiz Ciarantia garantia lihraws ul paraniia litrros al
CEgHR oforgadaal 310215 oterpadaal L1204
311215 311215
ARS ARS ARS ARS
=
Dulcor A Banco Macr §.A $AR Wasrant f_f:ﬂfhf;:;"ma 4/72.000  2.888.000 .
Dufeor§ A, Ranco Macro 5.A AR Wt AP Suitacd 2491656 1.100,000
LAITAZD =
[ Jaloor & 4 Hanco Macro 5.4, AR Warrant Purazno Suliado = 4602000 2750100
Dulcor S A Banen Sacro %A SAR Warran “danzana Sultitacy - TH M) 249,900k

{ M
Uéctor Bvarista Ribs
i o
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

FOR LOS EIERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE INCIEMBRE DE 2005 Y 2014
[ falores expresados en Pesus Argenlings)

M OTA 22, VENTA DE BIENES Y SERVICIOS

3112205 31.12.2014
_-."m!.:n de imercadoria 2 mercadn intemo 855.072.237 504471 455
Ventas de mercaderia w mercado extemo 18.717.764 15165827
Venta de servicios 43238105 38748262
Jescuenios v bonificaciones (93.271,526) {39618 88
TOTALES §23.756.580 388,767,596 _

NOTA 23, COSTO DE VENTA DE BIENES Y SERVICIOS

boel siguienie cuadro se detalla la composicitn del rubre cosio de venta de bienes v servivios;

31.12.2015 31122004

Existencia ul imcie del gjercicia §7.924,724 5055038

Compras del gpereicio (1) 3E4.405.471 AATAN0ELD

Reimegros de exponacion (1410 754) (1.355.434

Cinstos de produccién v prestacion de servicos (nota 151590 173562 308 114345 814

Existencia al cierre del gjercicio {97 9L E84) (879247240
_TOTALES ' 546.588.145 413835215
Ifemrmaadn requerida por Ancss F, en cumplimiznte de Art. L ol HL Titale 1% 2l TOAZNY

[
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS CONSQLIDADOS
FOR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2015 ¥ 2014

[ Valores expresados en Pesos Argentings)

MNOTA 24, INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION ¥ NATURALEZA

Euubie o . Giustas de

Erdsiug de amercializns l'-.ux!:uas de_ . rnu.utz.ulrnltntn el Tatal gl

Frirdusdiin Cign Administrucien  Propicdodes de 1,022
I ) Tnversian R
Femribucion de administradores. directores v suwfioos 448329 LAY
Fonoranios ¥ retribuciobtes porservicios 347 584G 4795043 5540520
Eapldes, jornalosy cargas sociales y oiros benef, [5. 7134623 [EREETTE 25 87 440 - 155.268.07%
[ npuestys, tisis v coutnbesianes st ] 1345594 2145038 ER N A 013,051
| apgsios shreclos 19.272.489 1027 AR
I eles v pcirmees b | Ra2 G2 AaH0.280 HEALL 142
L ombustibles v lubricantes 53T 7295 fa23.243
Ciastos de importacidn 13275540
Servicios de sarocros 375025 A0La54 180 1250 (i
Clonservasion 4 propicdad, plainta v equipes, v prapezdades de inverzion 12273816 71400 EATt e 126440
Dieproeiacitn de propeedad, plants v equipos fnota 1519 TEIR T2 TRETO
Fhiergra elécinca, gas v comunisiciones 4 BT RS] - [a3g.129 I T R
Litstis 2 viape, movilidad v estadia S04 1006 LEEQ.792 LItk B 31452 183
Lires gasios penerales Varios 2061140 [ 5.3 300 | ThT A1 1485322
Fubbicidod v propagands M 26T BIA8 000
Clomistones Socicdades Relacionadas 5147 433 - ST 432
Amendameerios | alguilere: X3 A4 GG 203 5] 800 1032 735
Sruros 29l 774 2503 10069 36854
Anortizacion de activoed intangibles Tnota 18 1) WIFID 2 23610 A 820
Cierechos 8 1a cipartacida AZITOTE - 2270070
E'DT.—\LE;_AI 3122015 173,562,568 [48.724. 183 38.118.751 43764 361443370

Liformacein requerida por Anexo H, en cumplimicnta dz At |, Capitaba 11, Tituls 18 del TOACRY,

® | £

detor an![;Jm Riba
|

I";E';iduul-:
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA iz
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS -

I OR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALEAADOS EL 31 DE DICIEMHERE DE 2005 Y 2014

[ valores expresados en Pesos Agentings)

HOTA 24. INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION ¥ NATURALEZA (Cont.)

Gasios de
Coastos -:I!e E;::f:u?:_ iadsr:ﬁ; :‘: A utenilm'idnnlﬁ Total al
Produceian iidddn e de Propicdades 31122014
| de Tnversitn
Rermibnciin de adminisinabares. dirscrores ¥ yondices - - 3i2.000 . 312
Homorarios v retrihuciones por seraciug 14 282 . 2943 154 - 134008
Sueldos, jurnates ¥ carpas seizles TLATETA 10 167 BRE 15320018 . Q7801533
Tinpuestos. fasas v coatnbucicenes 77181 | 027 756 | 2590800 168384 2573597
Tepuestas dirsclaos - IA3L0L3 - - 10 B35 035
Fleres v aenons 1. 70 AT A5 (2 - . 37808 IR
Coinbusiibles ¥ lubnganies 5250859 7507 - . 304,250
Crastas de impocisenin | 1492 3R] - - - 1194581
Servcs de ferseros | 305965 1XR30.205 - 14356174
Conservaciin de propiedsst, planta v eqnpos, ¥ propiedodes og we sl DAG0F6D #3540 01787 1L0A31 112784
Diepreiacion ve propicdad. planta y equipes (oot 38,1 ) R R - ELERBIE - I R11538
Lrierrin ehéetrica, giis v punhicacionss 3 LR0.DAA - 1,352,552 - 44415946
Crastos de viaje, novilidad v esdadia s8] 1 1.0 Bal a77.421 - 2033 1RK
Oiros pasios genecalss varios | 428347 1063 483 1183 541 . 1THREZ]
Fublicidad v prijpagands A48 302 . HARL AT
Comsianes Secietlades Relacionadis - 070,637 - - 3076 637
Arrendantienzos | alguileres 1653 S90.067 108127 - Rl
Sepuros 13 117454 . . HE LAY
Amerzacidn de activos otangibles nota 183 1500091 - L 3056 - 244 AT
[rerzchos a la cxportagion - 2 3E0480 - - 2310480
TOTAL AL 3L12.2004 | 1249 8164 LIRS | 24085 R5S 135035 1195 33"-'_
NOTA 25 OTROS INGRESOS / (EGRESOS) - NETO
En el siguiente cuadro se detalls Lo compoasicion del rubea otros ingresns ¢ [EETCs0s] — el
3122015 J1A2.2004

Cambics #n el vilos razenable de Propicdades de Inversiin 20.815 631 13.2-1]?.&24_

Diesreoonocimizni de Gaslis Predaperativas 2 [12.274.00M

Resultade dz venta de propiedad, planta v squpe, ¥ propledades de myession #1471 4.453. 708

Cnehranios por Crros Créditos Incabrables (10875410 4all.33)

Recupero de Previsiones - 0021

Oitras Tngresos v kgresos 452632 L 496470

Servicios Uobrados 261,785 THLE3T

(uebrono por Reintegros o Percibir - -

Impuesto a bos Debitos v Créditos Bancarios (12479237 (7R84

TOTAL T.R24.765 4.745.062

FlL
W Y
Heclut Em%:;tbf&n\a Vessa i infoome del

U7 de marzg de 2006

V.
_.F:'::sm.Lul.E f:f’ir"’/.// i
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NDULCOR SOCLIEDAD ANONTMA

SOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSULIDA LS
POR LOS EJERCICIONS ANEALES FINALSADOS L 31 DE DHOTEVIERE TFE 2003 Y 214
(Walnres expresados o Pesos ATgeminost

MOTA 26, RESULTADOS FINANCIEROS

Cnel sipulente cuadro se detalla la compisicidn de los resulados finanoros,

Logreses finsncieros

Imieresey

- Lxplivaiws e rmphenos
Lomudnies

{ros

F1.12.2015

F1. 12214

27 AR 20

ELE B R

Subtotal ingresos financieros

37.363.423

Jpde T
2 L lad
133017881

Ciastus linuncieros
Interescs:-
Bancarics
- bxplictlos & unplicitos
Camunes

Comisidnes v soHados rancaring

13035 H30]
LSRR L

S A AD

Litros

roraL

(R RH2 DM

125 T4 270

(R OS]

I
[ RS |

(513005

NOTA 2T MFERENCIA DE CAMBIO, NETA

Lin el sigwiente cuadro se detalla la composiciom del rubre dilerenvin de canthi, neta

[NTA19.477)

(32,132

Dhferencs de conntbae generadas por activas
Lsferenoas-de cembuy generadils pos pasivos

TOTAL

JLAZ2S

TIIEhEGIE

w20 L978)

SL12.2004

2350062

NOTAZE IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Imspuesie J L fananeisscor lenie

Impudste-a las pangneias - melsdo diféndo

Sulsoral

Intpussic a las gasiane gy~ metodo Jitersde

subtotal — Impuesto a las gunanciss imputado en Caros Besultades Tobesrales
TOTAL CARGO IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Hecrar Fiacss R

|' Fresidenic

(Yld VRl

{9 a.630)

Jl, 022004

[ I e

(19.720k434) {9 5A0.858)
(5582875 T A R
{9.382.479) (I8TTI433)

12303313 (28321291

& SeEnse T i

f 0T de maren o ]

0 e Vigion L
Canitzdoy Puirace [T
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

Y OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDA ¥

FOR LOS EJERCICION ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DHOTEMIERT. DF M5 % 2004
(P alores exoresaios on Pesos Argenfings)

MOTA ZE IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.}

o contimuscion se presénia ja coneiliacion enire el impuesio g les gaiancias impuiado 2 resultulos ¥ el que resulie de aplivar b wsa del imipuesio
cabre of resullade contable respectivi, antes de impuestos:

i 3122015 FIREEIE]
Hesultado del ejercicio wntes de impuesios 55 42062 26 hik
13%% 35

Aleuste del impudsta de la sociedad

Impuesie Coledladn @ sy imposinva de e Soveedad (19.399.337} (9 IVTRTOG

[Niferencias permancnies:

Ciustus nodeducibies (2205366 LR |
Aoy netns (R RS
Subtotal diferencias permunentes 2 1a tasa del impuesen {321. 102y (247330
[OTAL CARGO A RESULTADO POR IMPUESTO A LAS GANANCLS (11 (1. 7T2L434) { Sl 2D

NOTA 29, UTILITAD POR ACCION

o urilidad por aceidn Tesuita del eociene entre L utilidad stribiible o s accinnistas de s Sociedad v ¢l promedie ponderado de [as avepres
ormuncs en erreutacion en ol penioda. Dade goe 1o Soctedad 0o posee deciones preferivdas ni deuda convertible on geciomes. el restliade bisicn és
zual al resultsls dilulda par aeeion,

Fiervicio lunalizado ¢l

1 I 220 122004
ntadad arriowible o los accomsras de |z Sociedal 35487 358 17.156.218
Hromedio penderadn delas poaores somunes en circulasion S00.000 384,000
UTILIDAD BASICA Y DILLIDA POR ACCION 55 14 $43,98

NOTA 3D DIVIDENDOS POR ACCTON

Wi se realizaron distobuciones de dividendos por los eereioes Ninalizzges w0 31 de diciembre 4o HH4s 2015

NOTA 3L TRANSACCIONES ¥ SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS

A cominucion sedetallan lus fransaceiones v saldos pendientes ul 21 de diciembre de 2013y 2012 con partas reldeientcs:

fud Venras de bieses, servicios

Venta de Bicnes Yoenda de SErvici
o ) Tipas du relieiin 31225 FL12.2004 ST.02.20105 3122014
CHUERDS CATANMARTA S.A Cnztrolacs - RATT S0 TS LL3 ARBET TR Z5SBIRH
PANIFICATORA VENEAIANA S A Contrivsdu EERS L L2337 1395571 e e
FOTAL = 11,200,994 12,036,550 33,286,694 25,86 IS
Py § =
Hedter Bverisio Ribu waas Nt ol

27 a2 maresede

Frasulenie ‘ i Ryl
ibemie izdf.{f}/:/"f{i«ﬁj'— -‘1|
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|
=
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
SOVTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDA DS
FOR LOS FJERCICION ANUALES FINALIZADOS EL3 DE DIC 1LY BRE DF 2005 Y 2004

Jalones exoresilos en Pesos Argenlinds )
SEFTA L TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS ((Conr)

fai Compray de Bienes, Servicioy v offms cgresos

{ompras e Bienes

Compras de Seryivios

Tipe de r»;-.-l..a.minrl F1.022004

3

J220E

L1264

AA2E01A

CUTERODS CATAMARCA S A Controlues GOTLALE f1 435 2kS

IIAN ESMAOLA S A ALCE]

Cnemyi B

PANIFICADORA VENEFIANA S A Cuontediada BE2 A6 124 28

TRADFCIE = A Contithala -

1 LE29.05 HIBAS45

T TOTAL

LT 080

1ei Tarsresex financieros

| ateroses cunedues

lipo die relacion

31122005

31132014

VAN ESNAOLA S A A LCLE] L onmolada

PANIFICADIORA M ENEZLANA S A Lonnlada

270l 338

s 147

1238773

TOT AL

2,761,358

T.X80. 9240

ereses nerd 1y

Iiwin de relacian

JLA225

3LA2.20104

Cenbrntada

JuasTasAflASAALLE
ontralkada

PARIFICADORA VENEAIANA N A

TRADECIR S A Lemrirlada

Shh 7Y

212

Shsd

23T 0TS

157 533
1|73

Al !

TOTAL

b 308324

HA5.931

) Saldos de créditos | dendas regiseradas por apericiones contercialey

ueitas pior cobsir

Tipe de relacion JL12.20105

J 122014

LI T

Lumlrobinga L85 ATT

CHEROS CATAMARCA S A
PANIFICATIORA VENEZIANA B A ozt oy

2.5

R

TOTAl B 67T

ARG

BUHED
a53 375
Ayt |

ICNIas N PEEEr

Tipo de relacian 3112205

J12.20104

Controlada = BRZAS

CUEROS CATAMARCA S A

ILiaM FENAOLA 5 A Ld 1 Coonimislada =

Cantrolads IO AR

PANIFICADUR A VENEATANA SA

302232

TEIT AL |1 165 Y65

—I||:.|__'LE( Evafisne Rind
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOE DA DOS
POR LOS FJERCICIONS ANUALES FINALTAADOS K131 DE DICIEMBRE OF 2005 Y o4
| Walores exprésados on Posos Argentings?

SOTA L TRANSACCIONES Y SALDOS ENTRE PARTES RELACTONADAR (Cont.)

Las cuentas por coblar ¥ por pagar con partes felacionadns sursen principaliiente de manspeciones. Ce vena QG LOmpri. Sesperiivaneiie.
tas mismas veneen dentro de los doce meses de ld Techa de fu venta v Go dévengan infereses: en casd de que el origén ses Bnanciern s devongan
un imlerés izual & lo tasa Badiar mds dineo punios Las cuenias por cabrar no- enen gurantias vono generm intereses: Mise han segisiris
previsiones por esias cuentas por cobrar a partes relamonudas.

NOTA 32, ADMINSTRACION DE RIESGOS FINANCIERO=
32010 Factores de riesgo financiers

Las actividades du 1y Sociedad fa exponen 2 una varicdud do rivsses rigspo de mercade {ineluyende los efecmos de las varideiones do s Lipis e
cambio v de las tasas do inlerés), riespo de crédito v ricsge de Uguidas

bl proprama de admimsiracion del riesge linanelern de La Sociedal s sl en lnimpreysibilidud de los mercabos [Tnasicicros ¥ provur
redfueir los pulencizles efectos adversps on of rendintenlo Ananciers o sociedad v sis companies subsidiarias pucden stz insirarme g
fingneicrrs derivados para cubrirse de clenos resgos do espesiciin

3211 Riespa de mercado

(1] Riesgos ashciados con tipos de cambic
La Seviedud posee sttivos v pasivos expresados dolares estudonmdenses. L consecuencin bn Sovtedmlesta expussta al tesgo oo ke fueacio

de lostipas de camblo, La Socledad ne utiliza politicas de cobertur de flujo de efeetive para moerigerarel impacta oo la fuctuaeiin del
estadounidenss dadn que los saldos tanto deaetives comie de pasivos nooson materizles on o al volwmen wi de sotividud,

[ asiguiente nbla muestra la exposicion monetamy de os mstrisen financicros denominados en pna moeneda cxtranjerd,

Al 31 de diciembre de 2015

Sontie en Clase de y
i it Monato en moneds
HKubros micheda moneds Cambio vigenie o
' . h P
CAlrdnjera cxfrunjera
Total de actives en moneda exiranjera 144972 L'&n 125 pLA ] Bt
Total de pasivos en moneda extranjera AR AR L'sT A5 + 76107
ALZ L de diciembre de 2004;
Montoén Clase de ;
. = Mono en meneda
Rubros maneda maoneds Camlbio vigente (el
(R L extranjera i
Taotal de activos en moneda extranjera (R BAST 17.2{Hh626
otal de pasivos en moneda extranjera 55044 LD 8551 1341430

La Soccdad gestiondg s exposieton @ b ovolaiilidad de lns e

de nenes o aves de alormativas Onancieras. Lok presiamas wnkidos J @asa

variable exponen u la Sociedad 1l riesee de meremento de los castos por nrereses en ol vaso de sumento en el mescadn do fas tesas 4o intords,
mieniras yue los préstamaos lomades o lasa o esporien a @ Secicded o una variseion en'su valore raeonable.

1

32 1.2 Biesgo de eredito

La Sociedad se expone al ricsgo de eredito con bancos ¢ institucones Mnuncierss poe 2] mantenimiento de nstrumenio: (I s SOk
depesitos on cuenta corriénte ¥ @ plazos filos. La Sociedad ba esianlecidi como politien peneral de tesorenia gue b eoleeaciin e asios actives
financieros gaté mitada’s instiwciones fnancieras de ulta ealdal credinicie
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

SOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMNSOLIDADOS

FORLOS EJERCICIOS ANEALES FINALIZADROS E1L 31 DE MOLEMBIE DE 2015 Y 2014
| Waleres expresados.en Pesos Argentinns|

SOTA 32 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCILROS (Cont.)
32103, Racseo de liguides

I a Direccion mantiene suliciente electiva, valores en carterd ¢ (acilidades eraditiving para lnanclar niveles normales de Gporacanss ¥ maminres
s proncsticos de liquider de las reservas de ks Sociedad en funcon o jos Tujos de e esperados.

Tl siguiente cuadeo analiza s pusivis FHandienos en grupos de vecinoa) patioeatss basice en el preriodda remanenie & Ju fecha del Lsmado o
Silgacion Firancieris con réspecto a b Fecha de vencimivnio sstuhlecids por contratie, Lus ofms expuestas on Ls lablasan s ujoes comraciuales
T lesconiados de fondos,

Al 3T de diciembre de 2015 =
Vialores conrractuales

Entre ung y dos

Sin plagn [ lasti un ano Mis de ddos atis
afos
Treuda hancana « tianeteruy 2301978 105.245 917 17.271.389 15.554 324
1Hanes de pago fiscales 10.700.733 10068 590 38942718
|4 uentes PO Dt ey v i ucifas pos pagas | = 155942637 -
lotules 2,101,978 2771.893.286 27.339.978 54 827 047

Ml 31 de diciembre de 201 4:

Valores contraclsules

Entre wis y dos

Sin plaed Hasta un dio : MG de dos wiloes
Anos
[ 3¢ uda hangariz v financiers 1.351.430 Ba.376.025 TOE0 00 TR0 223
anes de pagn Tiscaies - o822 556 9873202 47 TIRGET
1TUCTHES [T DAGAT SOMEr ey v ufns Cusnilivs pur pgss 15T 37T L8
Totales. - ! 1.351.430 245476479 16.933.702 50.506.57%
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JULCOR SOCIEDAD ANONIMA

SOTAS A LOS EXTADDS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

HOR LOS EJERCICHIS ANUALES FINATIZADOSEL 31 DE DICTENVIBRE DE 2005 1 2004
Walores expresados en Peros Arceniimus )

SOTA 32 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Conl

2.2 Ingtrumentos fingneienos por caregoria v nivel do jergmgui de cakor raonanhe

- | siguiente cuadro mucstra, para los uclives v pasivos financivris registados al 31 de diciembre de 2015 a informacian requerida por la NIET

fe ncuerdn a las categorins establecidas en ja NI 5%

Activos financieros a

Prestamos y cuontas  valor razenable con

Activos financieros a
valor razonable con

Al 31 de diciembre de 2015 por cebirar Flen i e bl Aok S Total
resultados resultades intagralos
i1} Activos segun Estado de Situacidn
Financiera Financiera
Otros eréditos 5O.TTa 454 35775454
Capa v bancos 3.858:248 3858 544
Totales 55.778. 4584 3.858.348 - 56.637.800
Al 31 da diciombre de 2015 . Otros pasives nglrumentos _
fiNancierns a aesato cerivados oe cobertura Tonal
amartizado de flujo de efective
(21 Pasivos segun Esiado de Situacion
Financiera
Deudas comentiales 130,545 845 130.849 340
Deunas Dancanas y inancieras 118.835.874 - 118833874
Tolales | 248.663.718 - 249.683.719
Activos financiaros a  Activos financieros a
Prestamos y cuentas  valor razonable con valor razanabie con Tatal
Al 31 de diclembre da 2014 por cobrar cambios en cambics en otros
resuitados resultadas integrales
(1) Activos segun Esfsdos de Sifuacicn
Einanciera Financlera
Otros credtos 30,797 35 - 30 7ET 360
Cayay bancos 3525 248 - 3835248
Totales 30.797.350 31.625.248 - 34,422 5498
Instrumentos

Dtros pasivos
financieros a costo
amortizado

derivados de
cobertura de flujo de
afectivo

Al 31 de diciembre de 2014

Total

(2) Pasivos seglun Esfado de Sitvacion

Financiers

Ceudas comerciales 124,833 550 124835550

Ceudas pancarias y financeras BE.D&T.OR2 85.047 383
Totales | 210.380.333 - 240860533

v Sl meluyye mtives y pasives Anandieras dleanzados por o NIF T

et Dvar s By

residenic
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

SOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADON

1OR LOS FIERCICIUS ANUALES FINALIZADOS FL31DE DICIEVIBRE DE 2008 ¥ 2004
Uvslores exnresados.en Pesos Argentinis)

VT A 32 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS (O ant,)

"alor ruromihle por jerarquia

Seonn los regquerimientas de la WIHEF 7. 1a Sociednd cnrezorizg cada i de las olases de nstrumentos Ananciens valuados o valor nuenable en o
Istade de Sittmcion Financiern 2n twes niveles, dependiendo de Lareley ancia del juleie vsosiada a las premisas utlizadas pars la maedicion (2]

valor rarnnanle

Pelved | comprends uelivis v pasivas Anancioros cavos valomes meenahies iansido determinados con relefencia s provios de eoliaeiin i
jjustar) e mercados avtivos para ivnales aclives v pasivos

ldivel 2 incluse actvos v pasivos (oancierss cuvo vasar razonable o sido estimadn usando prertisas distins de los precios de eotlzacion
Inctuidos en el Nivel | que son obseryvebios para Los astives o phs v, yasea directamense (por ciemple, precios) o incirserimenie i eiempio,

terivados dy progios,

divel 3 comprende instrumentas Tinancicros para Jos cusdies fas prem s atiiizadas oo s caimagion del valos razanable ne edidn b 2
niormesion ohservabie 2i el iercado.

Iedicion hevha avalor adonante a2l 31 do dicrembredie 2013

Deseripeion Nivel | Total

Selivas lnancieres al valor razonable

“nja sy bantos 3.858.24E 1.858.14E
== S 3.858.346 3.858.348

Tonal activas

2.3 Estimacien del valor rsonubie

2| valar raronable eaimado de un instramente foancicro os el valos ol cual dicho instreménto se pusde inlercamblar en el mercada coms purnes
ntcresadas. distmio del valor que puede surgiren una venm o ligedaeon Torea. Para el proposite de-estmur el vaor rasmable de actives «
asivos fnancieros con vengimienio menoe 2 we e o Socledad vilie o valor de mercado inenos algun ajuste de crédite estimada. Para otras
muersiongs, T Sociedad utifica precios de cotizacion oo el mereadn

WOTA 33 HECHOS RELEY ANTES

.. Modificaciones siegnificativas en bis wetividades de la Sociedad gue afecten la comparghilidad de los presentes estados finincicros
ntermedios condensados individuales

% fimules el mes de maran de 20105, el Directario de @ Socicoad decldn discontiniar lus sctividades ge claboracion de gquesos en o using Sotes
ibicada cn Licacha Provineia de Conlabu

=1 motive principal de estu decision Tueron las diffewlades gue entrents el seewer ¥ las condiciones climaricas negativas que airavesit nsona <
os ultimos meses, ha dificullado ¢l normal funcinamiento produetive v loaistico de b planie wrando (oyiable fa eontimuicnd del negscio. A
le no pererar un impacto considerable en la mine de obm, we abardd unplan e retirn velontanos al persoral 5 realicavion del mis
listintas vnidades productivas del Grupa. Lo gque generdoan geso ol s someepios de s 62721 1898

"o en

!, Capitalizacion de resultados no asignados

Ton [eeha 23 de junio de 2015, o ssambles de accionistas de 14 socledad. ha decidido realicar la capitaiizacian do sus resuliados no dsivmados
fe sus obras reservis Roalativas con el Nrme propdsite de meorposar capial a la seoiedwd o los Gnes de dotarla del giro necesario pard corinud
w0 la politica de expansion ¢ incremento de jos negocios soales, siuacion gue representa el abjetivo prmordial e la soctedad desde sus o
con el fuerie propdsite de asegural un sestenido crecimisntae,
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seflores

Accionistas, Presidente y Directores de
DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
Av, Elvio Riba 1615

ARROYITO - CORDOBA

C.LLLT. N%: 30-34739652-6

Informe subre los estados financieros

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de DULCOR SOCIEDAD ANONIMA y sus
sociedades coatroladas (en adelante “la Seciedad”) que comprenden el estado de situacion finunciers
consolidado al 31 de diciembre de 2015, los estados de resultados consolidado. de otros resultados integrales
consolidado, de cambios en el patrimonio consclidado v de flujos de efective consolidade por ¢l gjercicio
finalizado en ¢sa fecha, ¥ un resumen de las politicas contables significativas v otra informacion explicativa,

Los saldos vy otra informacion correspondientes al ejercicio 2014, son parte integrante de los estados financieros
auditados mencionados precedentemente ¥ por lo tanto deberdn ser cousiderados en relacion con esos estados
financieros,

Responsabilidad de la Direceidn

El Dvrectorio de la Sociedad es responsable por la preparacion v presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas
como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas (FACPCE) e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (CNV) a su nermativa, tal
v comoe fueron aprobadas por el Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en
imgles). Asimismo, el Direclorio es responsable de la castencia del control interno que considers necesario para
posibilitar la preparacion de estados [inancieros consolidades libres de incorrecciones significativas originadas
en errores o en irregulanidades. Muesira responsabilidad consisle en expresar una opinidn sobre los estados
financieros consolidados, en base a la awditoria que efectuamos con el alcance derallado en el parrafo
“Rezponsabilidad del auditor”,

Responsabilidad del auditor

M responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros consolidados adjuntos basada
en mi auditoria, He llevado a cabo mi examen de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (N1As)
Dichus normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argenting mediante la Resolucion Técnica W™ 32
de FACPCE 1al vy como fueron aprobadas por ¢l Consgio de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB por sus sizlas en inglés) v exizen gue cumpla con los requerimientos de étea, asi como
que planifique v ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si Jos estados
financieros consolidados se encuentran libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos pard oblener elementos de juicio sobre las cifras v olra
informacion presentada en los estados financicros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluvendoe la valoracion del riesgo de incorrecciones significativas en los estados financieros
consolidados debidas a fraude o error. Al efectuar dicha wvaloracion del riesgo, el auditor debe rener en
consideracion el control interno pertinente para la preparacion v presentaciom razonable par parte de la Sovicdad
i b B i
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de los estados financieros consolidados, con ¢l fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados, en funcion a las circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interne de la Sociedad. Una auditoria tambien comprende una evaluacidn de la adecuscion de las
politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por la Direccion de
la Socredad ¥ de la presentacion de los estados financieros consolidadus en su conjunto.

Considero que los elementos de juicio que he oblenide proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar mi opinidn de auditoria,

Opinion

En mu opinidn, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parralo del presente informe
presenlan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situscidn fingneiers consolidada de DULCOR
SOCIEDAD ANONIMA v sus sociedades controladas al 31 de diciembre de 2015, su resultado integral
consolidade v los Hlujos de efective consolidades por ¢l ejervicw finalizado en esa fecha, de conformidad con las
Mormas loternacionales de Inlurmacion Financiers

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informo, respecto de DULCOR SOCIEDAD ANONIMA, que:

)  los estados financieros consolidados de DULCOR SOCIEDAD ANONIMA se encuentran asentados en el
libro "Inventarivs y Balances" v cumplen, en lo que es materia de mi competencia, con lo dispuesto en la
Ley de Sociedades Comerciales v en las reseluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

by los estados financieros individuales de DULCOR SOCIEDAD ANONIMA surgen de registros comtables

llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de
sepuridad ¢ integridad en base a las cuales fueron aulorizados por la Comision Nacional de Valores,

c) los impoeries wolales correspondientes al estado de situacion [nanciers consolidado v a los estades de

"

resultados consolidado y de otos resultados integrales consolidado se detallan a continuacion:

¢. 1) Estados de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2015 v 31 de diciembre de 2014 en

ARS:
) 31.12:15 31.12.14
Activo 565420083 450,749,510
Pasivo 377382212 316.214.644
Patrimonio 188.037 571 134534 8O

e. 2} Estados de resultados v de otros resultados integrales consolidados por los ¢jercicios finalizados el
31 de diciembre de 2015 v 2014 los cuales arrojan una ganancia integral total de ARS 53.503.005 v
de ARS 51907371, respectivamente;

d) he leido la resena informativa, sobre la cual. en lo que es materin de mi competencia, nu tengo
observaciones gque formular;

c) &l 31 de diciembre de 2015 la deuda devengada a faver del Sistema Integrado Previsional Argentino de
DULCOR SOCIEDAD ANONIMA que surge de los registros contables de la Socicdad a?ndia a

ARS 3.004.154,76, no siendo exigible a dicha fecha /*’f’:’éfﬁ%éz/f:
[l T
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f)  he aplicado los procedimientus sobre la prevencion de lavadu de activos v financiacion del terrorismo para
DULCOR SOCIEDAD ANONIMA previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provineia de Cordoba,

Cidad de Cordoba, 07 de marzo de 2016

W

L
UL ba, B 200000 3 ,-'\:'
Cr, Gustavo Vieyra i
Contader Piblico (UWC) L
al Prof 10027484 - C.P.C.E.Cha.

i VIEYRA CARLOS GUSTAVO

E Inscripto en la matricula de CONTADOR PUELICO) Mo 10,02748.4 et
—i Comitente; DULCOR S.A, —
g Fecha de clerre: Diclembre 2015 Intervencidn M9 287085

o Activo: 565.420.083,00 Pasivin 377.382.212,00

O P Neto: 188,037.871,00 Resuitado; 53.503.005,00

Var, E.F.E.: 233.098,00

Oblea N° D1005E2763
Lugar y fecha: Cdrdoba Martes, 05 da Abrl de 2016




