CUYO AVAL S.G.R.

Estados Contables al 31/12/2017




CUYO AVALS.GR.

Domicilio Legal: Patricias Mendocinas 617 Piso 4 - Ciudad de Mendoza

Actividad principal de la Sociedad:  Otorgamisnto de garantias de cualesquiera de los tipos permitidos
por el derecho, mediante la celebracidn de contratos de Garantia
Recfproca solo a sus Socios Participes, facilitandoles el acceso al
crédito,

Inscripcidn en el Registro Pablico Fojas 47 Legajo N° 9953 del 19 de diciembre de 2005
de Socikedades Andénimas:

Moaodilicaciones del Estatute 19 de diciembre de 2005

Fecha de vencimiento contrato 19 de diciembre de 2104

social

Fecha de autorizacion para 29 de septiembre del 2006 (segtin Disposicién de la Subsecretaria
funcionar como Sociedad de de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional)

Garantia Reciproca

Aprobacion de la Direccion de Resolucién 2331 del 15 de Diciembre de 2005
Personas Juridicas de Mendoza

ETERCICIO ECONOMICO N° 13

INICIADO EL 1° DE ENERO DE2017

ESTADOS CONTABLES AL 31 DEDICIEMBREDE2017
(Presentados en forma comparativa) (en pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en pesos - nota 5)

31/12/2017 31/12/2016
Suscripto Integrado Suscripto Integrado
Socios Participes - 4.903 acciones Clase 490.300 481.400 523.900 514.600
"A' de v/n $100y de 1 voto cada una
Secios Protectores - 2.980 acciones Clase 298.000 272.800 244300 223.800
"B"dev/n$ 100y de 1 voto cadauna
Total 788.300 754.200 768.200 #35.000
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Eduarde G. Fierfo—
Contader Publice - U.N.C. Por Comisién Fiscalizadora
Mat. 2783 - C.P.C.E. MZA. 2
Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 14 de febrero de 2018




CUYO AVALS.GR

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DEDICIEMBRE DE2017
INICIADO EL (1 DEENERQ DE2017
{Presentado en forma comparativa) ( en pesos)

31/12/2017 31/12/2016
IACTIVQ
|JACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos (nota 3.1) 2.742.636 1.439.130
Inversiones (nota 3.2) (Anexo ) 422.040.779 208.524.347
Créditos por Servicios (nota 3.3 y Anexo IV) 9.842,982 4.954.118
Otros Créditos (nota3.4) 1.517.336 3.074.656
Total del Activo Corriente 436,143,753 217.992.251
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones (nota 3.2) (Anexo I) 3458.122 9.006.905
Otros Créditos (notas 3.4, 8.1, 8.6 y Anexo V) 5.071.286 8.727.281
Intangibles ( nota 3.6) 787.100 -
Bienes de Uso {anexo 1) 585.437 531,988
Otros Activos (nota 3.5) 46.691 47.878
Total del Activo No Corriente 9.948.636 18.314.052
TOTAL DEL ACTIVO 446.092.389 236.306.303
PASIVO
PASIVQ CORRIENTE
BDeudas
Comerciales (nota 3.7y Anexc IV) 6.003.886 3.596.730
Deudas por Rendimientos a Pagar (nota 3.8) 13.852.820 3.978.860
Deudas por Retiros Efectuados (nota 3.9) 7.178.098 2.168.244
Remuneraciones y Cargas Sociales (nota 3.10y Anexo IV) 1.968.533 1.722.540
Cargas Fiscales (nota 3.11) 3.395.189 471.044
Otras Deudas (nota 3.12) 4.447.973 361.148
Total del Pasivo Corriente 36.846.499 12.298.566
PASTVO NO CORRIENTE
Total del Pasivo No Corriente - -
Total del Pasivo 36.846.499 12.298.567
PATRIMONIO NETO (segiin estado res pectivo 409.245.890 224.007.736
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETQ 446.092.38% N\ 236.306.303
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Eduardo G. Fier: Sandfa Coria
Centador Pablico - U.N.C. omisiénmlizadora

Mat. 2783 - CP.CE MZA. 3
Firmado a los efectos de su identificacién
con informe de fecha 14 de febrero de 2018
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CUYO AVALS.GR

RESULTADOS PROPIOS DE LA ACTIVIDAD

Ingresos por Comisiones y Servicios (nota 3.13)
Costo de los Servicios Prestados (anexe V)
Gastos de Comercializacién (anexo V)

Gastos de Administracién (anexo V)
Resultados Financicros {nota 3.14)

Ctros Ingresos y Egresos (nota 3.15)

Ganancia Ordinaria

Resultado antes del Impuesto a las Ganancias
Impuesto a las Ganancias (nota 3.16)
GANANCIA DEL EJERCICIO DELA ACTIVIDAD

RESULTADOS DEL FONDQ DE RIESGO

[ngresos Financieros (nota 3.17)
(astos y Comisiones Pagadas {nota 3.17)
Ouros Egresas (nota 3.17)
Retribucién del Fondo de Riesgo (nota 3.17)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO DEL FONDO DE RIESGO

GANANCIA DEL EJERCICIO

ESTADC DERESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
TERMINADO EL 31 DEDICIEMBREDE 2017
INICIADO EL 01 DEENERC DE2017
{Presentado en forma comparativa} ( en pesos)

01/01/20%17- 01/01/2016-

31/12/2017 31/12/2(316
38.876.330 22.237.618
-792.767 -473.134
-1.547.253 ~1.151.392
-19.028.409 -15.810.917!
1.617.009 567.403
2.157.670 -261
21.282.600 1.269.317,
21.282.600 1.269.317
-3.417.117 -446.201
17.865.483 823.116
63.474.978 37.587.700
-1.577.052 -864.965
-1.430.574 -882.398
-60.467.352 -33.840.337
0 0
I7.865:>!~§3 823.116

Las notas v los/Anexos que se acornpafian forman pa:}@irm: ante @os estados
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Eduardo G. Fierro
Contador Piblico - UN.C. Por Comisién Fiscalizadora
Mal. 2783 - C.P.LE MZA. 4

Firmudoe o los efiectos de suidentificacion
con informe de fecha 14 de febrero de 2018
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CUYO AVALS.GR

ESTADO DEFLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
INICIADO EL 01 DEENERO DE2017
(Presentado en forma comparativa) ( en pesos)
01/01/2017- 031/01/2016-
31/12/2017 31/12/2016
YARIACIONES DEL EFECTIVOQ
Efectivo al inicio del ¢jercicio 1.436.130 760.671
Efectivo al cierre del ejercicio 2.742.636 1.439.130
Aumento neto del efectivo 1.303.526 678.459
CAUSAS DE VARIACIONES DEL FFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ganancia neta del ejercicio 17.865.483 823116
Impuesto a las ganancias 3417.117 446,201
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades operativas
Depreciacién y amortizacidn de bienes de uso 277.084 170.925
Intereses perdidos 315 16.255
Variaciones netas cn activos y pasivos operativos
(Aumento) /Disminucién de créditos -4.888.864 350.251
Disminucion/{Aumento) de otros créditos 3.184.082 -5.216.308
Aumente de inversiones -181.969.434 -70.209.028
Disminucion/(aumento) de Otros activos 1.187 -4.681
(Disminucion)/ aumento en deudas comerciales 2.407.156 -2.645.410
( Disminucién)y Aumento en deudas por retiros efectuados 5.009.854 -534.744
Aumento en deudas sociales 243,993 808.783
Aumento en deudas fiscales -493287 -1.382.170
(Disminucién)/Aumento en otras deudas 4.086.825 -657.276
Flujo neto efectivo utilizado por las operaciones -150.856.489 -78.034.086
ACTIVIDADES DE ENVERSION
Aumento de bienes de uso -330.534 -362.136
Aumente de intangibles -787.100 -
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversidn -1,117.634 «362.136
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(Disminucién)yAumento del capital 20,100 10.700
Aportes Fondo de Riesgo 187.486.433 76.110.480
Desalectacion de previsiones 546.333 1.276.290
Retire Socio -34,775.219 -
tReimpasicion Fondo de Riesgo sin retiro rendimiento - 1.677.210
Fiujo neto efectivo generado en las actividades de 153.277.649 76.074.680
financiacion
AN
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO 1.303.526 | \678.459
Las notas y los anexos que se acompajian forman partefi,o&ezrante de estos estados

Contader Publico - UN.C.
Mat. 2783 - CP.CE. MZA,
Firmado a los efectos de su identificacion
cen informe de fecha 14 de febrero de 2018




CUYO AVAL S.G.R.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(en pesos )

NOTA 1- OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

Actividad de la Sociedad.

La Sociedad tiene por objeto principal el otorgamiento de garantias a sus Socios Partfcipes, destinadas a la
obtencién de financiamiento de sus actividades, y brindar asesoramiento técnico, econdmico y financiero a
sus socios. La sociedad fue autorizada para funcionar como sociedad de garantia reciproca por la Secretaria
de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional (SEPYMEyDR) dependiente del Ministerio de
Economia y Produccidn de Ja Nacién mediante Disposicién N° 128 del 29 de septiembre de 2006. Asi mismo
a través de la Disposicién 209/2006, la SSEPyYMEyDR requirié en forma obligatoria que para mantener la
autorizacién para funcionar, las Sociedades de Garantia Reciproca deberin acreditar su inscripcién en el
Registro Especial creado a tal efecto en la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del Banco
Central de la Republica Argentina (BCRA). Con fecha 23 de octubre de 2007, mediante Resolucién 213 la
Sociedad fue inscripta en dicho Registro.

NOTA 2 - BASES DE PR_.EPARACIGN DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES
CRITERIOS DE VALUACION Y EXPOSICION.

Los Estados Contables del ejercicio cerrado el 31/12/2017 y sus comparativos han sido preparados de
acuerdo con las normas contables de exposicién, RT N° 8 y 9y valuacién, RT N° 17 contenidas en las
Resoluciones Técnicas de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(F.A.C.P.C.E.), segin fueran adoptadas por Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de
Mendoza, y la Disposicién N° 212/2013 de SEPyMEyDR. Los presentes Estados Contables se expresan en
pesos y redondeados en funcién de saldos superiores a cincuenta centavos se suma un nitmero més a la cifra,
por lo que en diversos estados, notas y anexos la sumatoria literal puede o no coincidir con los valores totales
expresados. Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las disposiciones
establecidas en las Resoluciones Técnicas (R.T.) N° 6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la
R.T. N® 39 y por la Interpretacién N° 8, normas emitidas por la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdémicas (F.A.C.P.C.E.). Estas normas establecen que la aplicacién del ajuste
por inflacion debe realizarse frente a la existencia de un contexto de inflacién, el cual se caracteriza, entre
otras consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacién en tres afios que alcance o sobrepase el
100%, considerando para ello el Indice de Precios Internos al por Mayor publicado por el Instituto Nacional
de Estadistica y Censos.

Las normas contables més relevantes aplicadas por la Sociedad han sido las siguientes:

a. Rubros Monetarios:

Caja, Bancos, Créditos y Pasivos en pesos se han mantenido a sus valores nominales, segregando los
componentes financieros implicitos, cuando éstos fueran significativos, y computando, cuando
correspondiera, los intereses y componentes financieros devengados hasta el cierre de cada ejercicio. En el
caso de los saldos de rubros monetarios corrientes que no tuvieran asociada una tasa de interés, o para las
cuales no existiera una forma de compensacién financiera contemplada, han sido determinados, en caso de
ser significativos, a su valor actual.

Eduardo G. Fierro Sandra Coria Lisandro Nieri
Contader Pablico - UN.C. Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Mat. 2783 - C.P.C.E. MZA.
Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 14 de febrero de 2018



b. Activos en moneda extranjera:

Se han valuado al tipo de cambio comprador del Banco de la Nacién Argentina vigente a la fecha de cierre de
cada ejercicio.

¢. Inversiones:

- En certificados de depositos a plazo fijo, cauciones y lebacs: han sido valuados a su valor nominal mas los
intereses devengados hasta la fecha de cierre de cada ejercicio.

- Obligaciones negociables y fideicomisos financieros: han sido valuadas a su valor residual, mas los
intereses devengados hasta la fecha de cierre de cada ejercicio.

- Titulos pUblicos y acciones: han sido valuados a sus respectivas cotizaciones al cierre de cada gjercicio.

- Fondos Comunes de Inversién: han sido valuados al valor de la cuota parte vigente ai cierre de cada
gjercicio,
En todos los casos el valor determinado no supera su valor neto de realizacion.

d. Bienes de Uso:
Se valuaron a sus costos, menos la correspondiente depreciacién acumulada, que ha sido calculada por el
método de linea recta, en base a las alicuotas informadas en el anexo IL

El valor de los bienes de uso no supera su valor recuperable.

e. Cuentas del Patrimonio Neto societario:

Han sido expresadas a su valor nominal

f.  Cuentas de] Patrimonio Neto del Fondo de Riesgo:

Los saldos de estos rubros estdn expresados en moneda nominal, mas el correspondiente rendimiento
financiero, netos de los gastos de administracién atribuibles al fondo, devengados en cada ejercicio.

g. Resultados del ejercicio

Las cuentas de resultado se expresaron en moneda nominal.

h. Impuesto a las ganancias v ala ganarncia minima presunta:

Las normas contables vigentes requieren la contabilizacién del cargo por el impuesto a las ganancias por el
método del impuesto diferido. Este criterio implica ] reconocimiento de partidas de activos y de Pasivos por
impuesto diferido, en los casos en que se produzcan diferencias temporarias entre la valuacion contable y la
valuacion fiscal de los activos y de los Pasivos. A los efectos de determinar los activos v Pasivos diferidos se
ha aplicado sobre las diferencias temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, en caso de
corresponder, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversién o utilizacion,
considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisién de estos Estados Contables.

Eduarde G. Fierro Sandra Coria Lisandro Nieri
Contador Publico - U.N.C, Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Mat. 2783 - CP.CE. MZA.
Firmado 2 los efectos de su identificacion
con informe de fecha 14 de febrero de 2018



CUYO AVAL S.G.R.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(en pesos )
El impuesto a la ganancia minima presunta es un impuesto complementario del impuesto a las ganancias,
dado que mientras este Ultimo grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia minima
presunta constituye una imposicién minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la
tasa del 1%, de modo que la obligacién fiscal de la Sociedad coincidira con el mayor de ambos impuestos.
Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las
ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las
ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los
gjercicios siguientes. Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad no ha registrado Pasivo por dicho impuesto,
debido a que el impuesto a las ganancias determinado supera al impuesto a la ganancia minima presunta.

i.  Uso de estimaciones en_la preparacién de los Estados Contables

Ld preparacion de Estados Contables de conformidad con las normas contables vigentes, requiere que el
Consejo de Administracién de la Sociedad efectiie estimaciones que afectan la determinacion de los importes
de los activos y Pasivos y la revelacion de contingencias a la fecha de presentacion de los Estados Contables.
Los resultados e importes reales pueden diferir de las estimaciones efectuadas para la preparacion de los
Estados Contables.

J.  Previsiones

- Deducidas del activo: la Sociedad registra sus créditos por ¢l importe que estima sera recuperado. En
consecuencia, se constituye una previsién para deudores incobrables para cubrir aquellos créditos que se
estima no seran recuperados. La metodologia de célculo esta basada en la experiencia acumulada por la
Gerencia y ¢l Consejo de Administracién y en funcion a las estimaciones de sus asesores legales. Los
recuperos son registrados en el periodo en que se producen. El importe definitivo de las cuentas que se
saben incobrables pueden diferir del importe estimado de la previsidn para cuentas de dudoso cobro
registrado en los presentes Estados Contables.

En cuanto a los Deudores por Garantias Abonadas, se ha procedido al calculo de ta previsidn de acuerda
con las pautas del art. 32 de la Res. 212/2013 de la SEPyMEyDR

- Incorporadas al Pasivo: cubre situaciones al cierre de cada gjercicio cuya materjalizacion depende de que
uno 0 mas eventos ocurran o dejen de ocurrir. La evaluacion de los Pasivos contingentes es realizada por

el Consejo de Administracién en base a la opinién de los asesores legales y otros elementos de juicio.

El detalle se encuentra en el Anexo IV.

P

Eduardo G, Fierdt
Contador Piblico - UN.C. Por Comisidn Fiscalizadora
Mat. 2783 - C.P.C.E. MZA.
irmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 14 de febrero de 201 8




CUYO AVAL S.G.R.
NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

5
3

3

Caja Pesos
Caja Dolares
Fondo Fijo
Bancos pesos
Bances dolares
Total

s

Inversiones

Corriente

Inversiones Fondo de Riesgo (anexo D
Cuyo Aval 5.G.R (anexo I)

Total

Ne Corricnte
Inversiones Fondo de Riesge (anexo 1)
Total

3 Créditos por Servicios

Valores a Depositar

Créditos por Servicios prestados

Créditos por Servicios prestados Merosos

Previsidn incobrabilidad créditos por servicios prestados
Comisiones a cobrar Socios Protectores personas fisicas
Comisiones & cobrar Socios Protectores personas juridicas
Total

i 1| =T v
CUYO AVAL FONDO DE
S.GR. RIESGO
3171272017 31/12/2017 31/12/2017 31/12/2016
3.515 3.515 6.430
- - 14.527
- - 139
2.725.975 2725975 1.403.092
13,166 13.166 14.942
2,742.656 - 2.742.656 1.439.130
- 405.063.774 405,063.774 206.670.682
16.977.005 - 16.977.005 1.853.665

16.977.005 405.063.774

422.040.779

208.524.347

3.458.122 3.458.122 5.006.905

- 3.458.122 3.458.122 9.096.905
2.146.970 2.146.970 812.178
731.930 731.930 385226
333.386 333.386 419.101
-135.030 -135.030 -117.643
213,016 213.016 410.040
6.552.710 6.332.710 3.045218
9.842.,982 - 9.842.982 4.954.118

U

Eduardo G. Fi
Contador Piblico - UN.C¥
Mat. 2783 - C.P.C.E. MZA.
Firmado a los etectos de su identificacian
con informe de fecia 14 de Febrero de 2018
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CUYO AVAL S.G.R.

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

3.4 Otros Créditos

Corrientes

Valores a Depositar - 4.177.720 4.177.720 6.159.753
menos Acuerdos por avales caidos o rescatados - -4,176.994 -4.176.994 -6.038.973
Leudores en Gestion Judicial por Garantias abonadas - - - 16.069
Beudores por Garantias abonadas - 358.543 358.543 1.292.516
Decumentos a Cobrar por Garantias abonadas - - - 220.107
Socios participes y protectores 44,535 - 44,535 40.233
Crédilos Fiscales 52436 1.551 353.987 96.547
Créditos Fiscales impuesto a las ganancias - - - 441.028
Alquileres y Gastos Anticipados 73.830 - 73.830 76.871
Créditos por Intereses y gastos Socios Participes - 84.187 84.187 307.082
Gastos y Avales a Recuperar FAE - - - 347321
Fondos a recuperar Capital Propio - - - 13.400
Iendos a recuperar Fondo de Riesgo - 874216 874.216 70.466
Anticipo de Sueldos 11.049 - 11.049 21.818
Fondos a Rendir 16.263 - 16.263 10.017
Total 198.113 1.319.223 1.517.336 3.074.656
No Corrientes

Deudores por Garantias abonadas 715.349 715.349 4.580.248
Deudores en Gestion Judicial por Garantias abonadas 6.025.270 6.025270 3.134.388
Documentos a Cobrar por Garantias abonadas 2.780.409 2.780.409 3.926.290
Prev. por DS Incobrables sobre Gias abonadas (Nota 8.1.. Nota 8.6) -4.450,573 -4.450.573 -2.904.481
{astos por ejecucion garantias 831 831 831
[ntereses no devengados - - -409.995
Total - 5.071.286 5.071.286 8.727.281

3.5 Oiros Activas
Ne Corrientes

El saldo se compone por Active por Impuesto Diferido (perteneciente a Cuyo Aval SGR}

NS

Eduardo G. Fitero
Contador Piblico - UN.®,
Mar. 2783 - C.P.C.E. MZA.
Firmade a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 14 de febrero de 2018

Por Comisién Fiscalizadora
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CUYO AVAL S.G.R.

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

3.6 Intangibles

El saldo se compone de anticipos para el desarrollo de! Sistema ( perteneciente a Cuye Aval SGR)

3.7 DReudas comerciales

Comisiones cobradas por anticipado
Proveedores comunes

Honorarios a pagar

FAL avales pag. por Cuyo Aval con int. y gastos
Tarjeta de Crédito a pagar

Fondo de Riesgo Comprometido

Anticipos Socios Participes a cuenta Avales a abonarse
Cheques de Pago Diferido

Prevision para cheques vencidos

Intereses ne devengados

Total

2
=l

Deudas por Rendimientos a Pagar (Fonda de Riesgo)

| 1 NE=1+1 v
CUYO AVAL FONDO DE
SGR, RIESGO
31/12/2017 31/1272017 31/12/2017 31/12/2016
10.117 10.117 4.530
776.026 776.026 275496
79.000 79.000 40,000
- 43.027 43,027 107.373
51.654 51,654 10.364
- 4.950.399 4.930.399 2.559.909
- - - 121.308
88.173 - 88.173 376.544
3.490 - 3.490 3.4%0
- - - -102.284
1.008.460 4.995.426 6.003.886 3.596.730

I} saido se compone por el rendimiento del Fonde de Riesge devengado y que no ha side abonade al cierre

Liduardo G. Flerro
Contlador Piblico - UN.C.
Mat. 2783 - CP.C.E. MZA.
Iirmado a los eliectos de su identificacion
con informe de fecha 14 de Febrero de 201 8

Por Comision FisCalizadora
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CUYO AVAL S.G.R.
NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

3.9 Deudas por Retiros Efectuados
Retencién Contingente Reimposicién Aporte 8 108.753 108.753 631.284
Retencion Contingente Reimposicién Aporte 10 10.485 10.485 586.935
Retencién Contingente Reimposicién Aporte 29 1.106.120 1.106.120 1.106.120
Retencion Contingente Reimposicién Aporte 39 5.610.907 5.610.907 -
Retencidn Contingente Reimposicion Aporte 16 8731.031 873.931 818212
Retencion Contingente Reimposicidn Aporte 27 535303 525.303 126.714
Retencion Contingente Reimpesicion Aporte 78

699.624 699,624 242,537

Reiencion Centingente Reimposicion Aporte 49 33.733 33,733 -
Retencidn Contingente Reimposicidn Aporte 25 24292 242272 -
Retencién Contingente Retiro Aporte 13 58,514 58514 -
Retencion Contingente Retiro Aporte 14 10.110 10.110 -
Retencion Contingente Retiro Aporte 17 4344 4344 -
Retencién Contingente Retiro Aporte 13 12.444 12.444 -
Retencion Contingente Retiro Aporte 20 144.772 144.772 -
Retencién Contingente Reimposicién Aporte 19 19.247 39247 -
Retencion Contingente Reimposicion Aporte 21 49.061 49,061 -
Retencién Contingente Reimposicion Aporte 23 4906 4.906 -
Retencién Contingente Reimposicién Aporte 25 14.718 14,718 -
Retencion Contingente Retiro Aporte 22 14718 14.718 -
Retencidn Contingente Reimposicion Aporte 26 9812 9812 -
Retencién Contingente Reimposicién Aporte 24 12.265 12.265 -
Prevision Deudas Incobrables por Garantias Afrontadas -2.189.862 -2.189.892 -1,643,558
Total - 7.178.098 7.178.098 2.168.244
Féase Nora 8.4.

1310 Remungraciones y cargas sociales
Sucldes v Jornales 805386 805.386 750448
Cargas Sociales 623.667 623.667 504.703
Prevision para Juicios Laborales 2.800 2.800 100.835
Vacacicnes Devengadas 536.680 536.680 366.554
Total 1.968.533 - 1.968.533 1.722.540

A1 Cargas Fiscales
Cogriente:
Devengamiento Imp. Geias 2017 y 2016, respectivamente 2.266.733 - 2.266.753 -
(ncto de crédites impaositivos)
Retenciones de Impuesto a las Geias, 30.085 30.093 -
Retenciones SUSS a depositar 722 722 589
Intereses AFIP a pagar 195 5 179
Provision [IVA a Pagar 1.097.424 - 1.097 Nﬁ\ 470.276
Total 3.395.189 - 3.395.189°\ 471.044

Y
) Q
y (7 /
de\r:M ndr Cw———

Contador Pubhco
Mat. 2783 - C.P.CE. M/A
Firmado a los efectos de su identificacién
con inferme de fecha 14 de febrero de 2018

Por omision Fiscalizadora
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CUYO AVAL S.G.R.

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

312 Qtras_deudas

Honorarios directores 304.864 304.864 215293
Fondos a devolver Capital Propio 874.050 874.090 70470
Acc, pendientes aprob. Soc. Part 13.400 13.400 9.400
Acc, pendientes aprob. Soc. Prot. 71000 77.000 46.600
iversos 78.015 115322 193.337 19.385
Aporics vencidos a pagar - 2.985282 2985282 0
Total 1.347.369 3.100.604 4.447.973 361.148
01/01/2017 al 01/01/2016 al
3.13 Ingreses por comisiones v servicias 31/12/2017 31/12/2016
Comisiones por Garantias clorgadas 21.664.834 9.821.869
Comisiones por administracién de Fondo de Riesgo
personas fisicag 1.057.357 203.748
Comisiones por administracién de Fondo de Riesgo
personas juridicas 16.154.159 12212.001
Fotal 38.876.350 22237618
01/01/2017 al 01/012016 al
3.14 Resultados financieros 31/12/2017 31/12/2016
Ingresos Financieros 1.617.324 583.658
Gastos Financieros (anexo V) -313 -16.235
Total 1.617.009 567.403
P13 Qtros ngresos v Eoresos
Resullado vema bienes de uso 7.339 24.047
Varios - -128.738
Ingresos por gestion administrativa 2.150.331 104.430
Total 2.157.670 -261
3,16 Impucsto alas ganancias ¢ impuestos diferidos
La congiliacion entre ¢! impuesto imputado a resultados v &l que resulta de aplicar el resultado
del gjereicio la tasa vigente s la siguiente:
Ganancias del ejercicio antes del impuesto
a las ganancias 21.282.600 1.269.317
‘Tasa impositiva vigente 35% 35%
Impuesto determinado a la 1asa vigente 7.448.910 444.261
Diferencias permanentes -4.031.793 1.941
Total 3.417.117 446.201

La evolucién y composicion de tos activos y pasivos por impuesto diferido se detallan en los siguizntes cuadros:

Saldo al inicio

Movimientos

Saldo al cierre

de periodo del periodo del periodo
Actives impuesta diferido:
Otros activos 47.878 -1.187 46691
Activo impuesto diferido neto al cierre 47.878 -1.187 46."691\

\\

Eduardo G. Fier

Contador Pablico - UN.C.
Mat. 2783 - CP.CE MZA.
Firmado a los efectos de su identificacion
cen informe de fecha 14 de febrero de 2018

)
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Sandra Coria

Por Comisidn Fiscalizadora
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CUYO AVAL S.G.R.
NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

3.17 Besultade Fondo de Riesgo
Linancigra
01/C1/2017 al 01/01/2016 al
31/12/2017 311272016
Intereses Ganados Devolucion Avales 2.098.662 1.688.240
Intereses Plaze Fijo 5.290.951 3.912.895
Diferencia de Cotizacion 302.296 893.094
Renta Obligaciones Negociables 2.502.341 2.045.478
Renta Titulos Publicos 23.966.254 14.171.745
Renta Fondos Comunes de Inversién 17.082.541 2.391.252
Renta Fideicomisos Financieros 13.615.826 7.982.472
Resultados Cauciones colocadas 333.845 387.078
Resultados por acciones 3.208.599 -35.546
Recupero de gastos 192477 198.185
Diferencial cartera administrada -5.116.814 -1.227.193
Total 63.474.978 37.587.700
Gastos y Comisiones Pagadas
Comisiones y Gastos Bancarios 892.893 726.648
Otros Gastos y Comisiones 684,159 138317
1.577.052 864.965
Otros Egresos
Impuestos sobre Débitos y Créditos 1.633.150 877.111
Diversos -204.576 5.287
1.430.574 882.398
Retribucidn del Fondo de Riesga
Comisiones deducidas por administracién de fondos Capital
Propio 16,.212.341 11,249.594
Rendimiento Fondo de Riesge (Segin Estado de Evolucion
del Patrimonia Neto) 44.255.011 24.590.743
60.467.352 35.840.337
——— “\\

Eduardo G. Fierro

. Shndeel Coria_— \Cramlieri
Contador Pablico - UN.C. Por Comision Fiscalizadora ! i &

Mat. 2783 - C.P.C.E. MZA.
Firmade a los efectos de su identificacion
cen informe de fecha 14 de febrero de 2018
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CUYO AVAL S.G.R.
NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

3.18 Clasificacion dg los saldos de crédites v deudas al 31 dg Diciembre de 2017

B

a) Saldos deudores

Sin plazo establecido

A venger

Dentro de los 3 meses
Identro de los 3 a 6 meses
Dentro de los 6 29 meses
Dentro de los 9 a 12 mescs
Subtotal

A mas de un afio

Total

b) Saldos acrecdores

Sin plazo establecido

A vencer:

Dentro de los 3 meses
Dentro de los 3 a 6 meses
Dentro de los 6 a 9 meses
Dentro de los 9 a 12 meses
Subtotal

A mas de un afio

Total

Los eréditos y pasivos detallados no devengan interés explicito.

Clasilcacion de los saidos de Inversiones al 31 _de diciembre de 2017 ¢ ver anexo D

Disponible

Sin plazo establecido
A vencer:

Dentro de 1os 3 meses
D¢ 3 - 6 meses

De 6 - 9 meses

De 9 - 12 meses
Subtotal

A mas de un afio
Total

31/12/2017 31/12/2016
11.001.775 6.059.054
- 441,028
358.543 1.528.692
11,360,318 8.028.774
5.117.877 8.775.159
16.478.295 16.803.933
7.180.898 2.269.079
29.662.111 10.025.997
3490 3.490
36.846.499 12,298,566
36.846.499 12.298.566
14.138.595 3.086.977
347.931.588 150.628.947
49.228.183 44.284.499
- 3.693.633
10.742.413 6.828.291
422.040.779 208.524.348
3.458.122 9.006.505
423.498.901 217.531.253

Eduardo G. Fierro

Contador Pablico - U.N.C.

Mal, 2783 - CP.CE MzA.
Firmado a los efectos de su identificacién
con informe de fecha 14 de febrero de 2018

draCotia
Por Comision Fiscal
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NOTA 4- BIENES DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, Cuyo Aval S.G.R. no posee bienes con disponibilidad
restringida.

La sociedad dispone de un fondo de riesgo de § 366.285.211 el cual tene por principal objeto la cobertura de las
garantias que se otorguen a los socios participes.

De acuerdo con lo establecido por el Decreto n® 1076/2001 del Poder Ejecutivo Nacional, asi como por el Estatuto de la
Sociedad, se determina un plazo minimo de dos afios, a partir del cual los Socios Protectores pueden solicitar la
restitucion total o parcial de lo aportado al Fondo de Riesgo. A continuacion se detallan las fechas de constitucion y de

vencimiento de los fondos de riesgo:

Fecha
Ap,o Tte Fecha constitucion Fondo Riesgo vencimiento Importe
Nro .
Fondo Riesgo

1 01/01/2005 (*} 1.891.000,00

3 02/01/2009 (**) 16.406.786,00
28 09/03/2016 09/03/2018 1.000.000,00
29 23/06/2016 23/06/2018 11.677.209,62
30 30/06/2016 30/06/2018 10.034.990,00
31 30/06/2016 30/06/2018 2.000.000,00
32 30/06/2016 30/06/2018 500.000,00
34 24/11/2016 24/11/2018 5.000.000,00
33 24/11/2016 24/11/2018 15.000.000,00
35 25/11/2016 25/11/2018 156.000,00
36 07/12/2016 07/12/2018 450.000,00
37 20/12/2016 20/12/2018 5.000.000,00
38 20/12/2016 20/12/2018 180.000,00
39 20/12/2016 20/12/2018 300.000,00
40 21/12/2016 2171272018 500.000,00
41 2171272016 21/12/2018 160.000,00
42 21/1272016 21/12/2018 230.000,00
43 23/12/2016 23/12/2018 499.318,32
44 28/12/2016 28/12/2018 483.699,80
45 28/12/2016 28/12/2018 11.690.000,00
46 28/12/2016 28/12/2018 150.000,00
47 28/12/2016 28/12/2018 2.000.000,00
48 28/12/2016 28/12/2018 150.000,00
49 28/12/2016 28/12/2018 1.282.847.80
50 28/12/2016 28/12/2018 3.199.984.20
51 29/12/2016 29/12/2018 1.200.000,00
52 29/12/2016 29/12/2018 500.000,00
33 29/12/2016 29/12/2018 250.000,00
34 29/12/2016 29/12/2018 5.000.000,00
55 29/12/2016 29/12/2018 1.000.00&,00
56 29/12/2016 29/12/2018 8.000.000.90
57 30/12/2016 30/12/2018 200.009,00

S A\ |

Eduarde G. Fier
Contador Piblico - U.N.C.
Mat. 2783 - C.P.C.E. MZA.
Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 14 de febrero de 2018

\y@/ﬁa

Por Comision Fiseaﬁ%ora
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Eduardo G. Fiertg.
Contador Pablico - U.N.C.
Mat. 2783 - C.P.CE. MZA.
Firmado a los efectos de su identificacién
con mjenme de lecha 14 de {ebrero de 2018
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G0 30/01/2017 30/01/2019 10.000.000,00
G1 23/02/2017 23/02/2019 400.000.00
62 24/02/2017 24/02/2019 200.000.00
58 16/01/2017 16/01/2019 412.000,00
63 11/04/2017 11/04/2019 10.011.600,00
6.4 27/04/2017 27/04/2019 300.000.00
G5 27/04/2017 27/04/201% 300.000.00
39 27/01/2017 27/01/2019 34.212.943.00
66 27/Q4/2017 27/04/2019 300.0006,00
67 31/05/2017 31/05/2019 12.000.000,00
G8 19/06/2017 19/06/2019 4.000.000,00
69 31/08/2017 31/08/2019 300.000,00
70 31/08/2017 31/08/2019 1.200.000.00
71 31/08/2017 31/08/2019 150.000.00
72 31/08/2017 31/08/2019 9.000.000.00
73 31/08/207 31/08/2019 400.000.00
74 31/08/2017 31/08/2019 300.000,00
75 31/08/2017 31/08/2019 150.000,00
76 31/08/2017 31/08/2019 9.999.999.76
77 31/08/2017 31/08/2019 200.000,00
78 31/08/2017 31/08/2019 10.000.000.00
79 31/08/2017 31/08/2019 200.000,00
80 31/08/2017 31/08/2019 200.000,00
81 31/08/2017 31/08/2019 200.000,00
82 27/09/2017 27/09/2019 2.500.000.00
83 27/09/2017 27/09/2019 10.000.000,00
84 27/09/2017 27/09/2019 200.000.00
85 27/09/2017 27/09/2019 5.000.000.00
86 2810972017 28/09/2019 3.999.999.86
87 29/09/2017 29/09/2019 10.000.000.00
88 02/10/2017 02/10/2019 [.500.000.00
89 02/10/2017 02/10/2019 2.500.000.00
o0 09/10/2017 09/10/2019 1.000.000.00
51 06/12/2017 06/12/2019 549.000,00
92 07/12/2017 07/12/2019 430.000,00
93 13/12/2017 13/12/2019 5.000.000.00
94 22/12/2017 22/12/2019 700.060.00
95 22/12/2017 22/12/2019 1.800.000.00
96 22/12/2017 22/12/2019 3.000.000,00
97 26/12/2017 26/12/2019 400.000,00
98 26/12/2017 26/12/2019 15.000.000.00
99 27/12/2017 27/12/2019 5.000.000.00
160 27/12/2017 27/12/2019 3.484.,950.00
101 27/12/2017 27/12/2019 200.000.00
102 27/12/2017 27/12/2019 6.000.000,00
103 27/12/2017 27/12/2019 1.600.000,00
104 27/1272017 27/12/2019 350.000,00
105 27/12/2017 27/12/2019 15.000.000.00
106 27/12/2017 27/12/2019 332.932.60
107 28/12/2017 28/12/2019 450.000,00
108 28/12/2017 28/12/2019 2.500.000,00
109 28/12/2017 28/12/2019 750.000,00
110 28/12/2017 28/12/2019 14.995.950.00
111 28/12/2017 28/12/2019 10.000.000.00
112 28/12/2017 28/12/2019 500.000.00
113 28/12/2017 28/12/2019 2.000.000.00
il 28/12/2017 28/12/2019 400.000,00
115 29/12/2047 29/12/2019 1G.000.000.00
116 29/12/2017 28/12/2019 10.000.000.00
117 29/12/2017 29/12/2019 1.000.00
1138 29/12/2017 29/12/2019 100.00Y,
119 30/12/2017 30/12/2019 3.000.00040
120 30/12/2017 30/12/2019 2.000.000,p0
121 31/12/2017 31/12/2019 2.500.000.
TOTAL .

366.285.21




{*) Etart. 2 del Convenio prescribe lo siguiente: Cuyo Aval deberd devolver, el importe aportado, a la aportants, previo
requerimiento por escrito de ésta Gltima a aquella, realizado con una antelacién no inferior a sesenta (60) dias habiles a
la fecha dispuesta para el reintegro. Dicha solicitud de reintegro no podra ser cursada antes de transcurridos tres (3) afios
computados desde la firma del Convenio y sélo serd efectivizada por Cuyo Aval siempre que el retiro dispuesto por fa
aportante no afecte los porcentajes minimos de liquidez dispuestos por la normativa vigente al respecto al momento en
que se deba efectuar la devolucién o que dichos fondos se encuentren afectados por haber sido utilizados para hacer
frente a garantias caidas. En este altimo supuesto, Cuyo Aval restituird los fondos en la medida que los mismos sean
reembolsados a la sociedad ya sea en virtud de los pagos realizados por los respectivos beneficiarios de avales caidos o
bien como consecuencia de la ejecucion de las contra garantias correspondientes.

(**) El art. 2 del Convenio prescribe lo siguiente: Cuyo Aval deberd devolver, el importe aportado, a la aportante, previo
requerimiento por escrito de ésta tltima a aquella, realizado con una antelacién no inferior a sesenta (60) dias habiles a
la fecha dispuesta para el reintegro. Dicha solicitud de reintegro no podra ser cursada antes de transcurrides cinco (5)
afios computados desde la fecha en que se hizo efectivo el aporte y sélo sera efectivizada por Cuyo Aval siempre que el
retiro dispueste por la aportante no afecte los porcentajes minimos de liquidez dispuestos por la normativa vigente al
respecto al momento en que se deba efectuar la devolucion o que dichos fondos se encuentren afectados por haber sido
utilizados para hacer frente a garantias caidas. En este Gltimo supuesto, Cuyo Aval restituird los fondos en la medida que
los mismos sean reembolsados a la sociedad ya sea en virmud de los pagos realizados por los respectivos socios
beneficiarios de avales caidos ¢ bien como consecuencia de la ejecucion de las contra garantias correspondientes.

NOTA 5 - CAPITAL SOCIAL

Durante el periodo 2017, se realizaron las siguientes incorporaciones y retiros:

‘ S . E ..
Nombre Capital Suscripto
Secios participes -33.600,00
Incremento de socios participes aprobados por el Directorio 12.600,00
Retiro de socios participes ‘ -46.200,00

1) Socios Protaciores

Socios proteciores 53.700,00
Incrememto Capital suscripto por socios protectores 67.200.00

Retiro de socios protectores -13.500.00

| INCORP ORACION TOTAL CAPITAL SOCIAL 20.100,00

Eduardo G. Fierro

Contader Pablice - UN.C. Por Comisién Fiscalizadara

Mat. 2783 - C.P.C.E. MZA.
Firmade a los efectos de su identificacian \
cen informe de fecha 14 de febrero de 2018 \
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NOTA 6 - FONDO DE RIESGO

Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, la composicién del Fondo de Riesgo es la

- siguiente:

Socios Protectores

Aportes al Fondo de Riesgo

V) incluye Fondo de Riesgo Contingente por lasuma de § 2.246.450 (Nota 8.3)
(**) Se ha restado el importe de § 483,142 segin Nota 8.6 y 8.1

Apartes al Fondo de Riesgo

31/12/2017
Rendimiento del
Fondo de Riesgo  Fondoe de Riesgo Total
Disponibie {*) ganancia) (Nota
8
360.221.971 25.563.486 385.785.457
31/12/2016
\ Rendimiento del
FST{dO d.cbiheigo Fendo de Riesgo Total
isponible {*) (ganancia)
195.008.371 23.424.517 218.432.888

{*) Incluye Fondo de Riesgo Contingente por la2 suma de § 10.446.439 (Nota 8.3)
(**} Se haeliminado la suma de § 1.695.058 segtn Nota 8.6 vE.1

Retribuctén devengada del fondo de riesgo -ganancia- {neto de pagos de rend. a
favor socios protectores)

TOTAL DE ORIGENES DE FONDOS

APLICACIONES DE FONDOS
Retiros aportes.

Retiro aporte 3.4 v 9

Sumas recuperadas (aplicadas) en cumplimiento de contratos de garantia a favor
dec socios participes

TOTAL DE APLICACIONES DE FONDOS

FONDOQ DE RIESGC DISPONIBLE AL CIERRE DEL EJERCICIO

Aumento del fondo de riesgo disponible

01/0172017 al

_ 31122047
Evolucion de fondo de resgo disponible
FONDO DE RIESGO DISPONIBLE AL INICKO DEL EJERCICIO 218.432.888
i ORIGENES DE FONDQS
Aportes de los Socios Proleclores 187.486.433
{ Disminucién)/Incremento del Fondo de Riesgo Contingente -3.477.026
Previsian Deudas Incobrables por Garantias Abonadas -2.029.234
Prevision recuperadas 346,335

16.124.256

168.650.763

-21.254.602
-13.520.61¢6

3.477.026

-31.298.193

385.785.458

167.352.570

01/01/2016 al
31/12/2016

133.149.198

76.110.480
6.768.389
-2.598.641
1.276.290

8.818.351

90.374.869

-5.091.179

-5.091.179

218.432.888

85.283.690

Eduardo G Iigrro

Contlader Piblico - U.MC.

Mat. 2783 - C.P C.E. MZA.
Firmado a los efectos de su identificacion

car informe de fecha 14 de Febrero de 2018
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REIMPOSICION AL FONDO DE RIESGO
Durante el ejercicio 2017 se suscribieron convenios de reimposicion de aportes por $72.712.943
PERSONAS FISICAS: APORTE AL FONDO DE RIESGO

Durante el ejercicio 2017 y segin Nota4 a los presentes Estados Contables suscribieron e integraron
Convenios de Aportes al Fondo de Riesgo personas fisicas por $ 25.678.882

PERSONAS JURIDICAS: APORTE AL FONDO DE RIESGO

Durante el ejercicio 2017 y segin Nota.4 a los Estados contables suscribieron e integraron Convenios de
Aportes al Fondo de Riesgo personas juridicas, a demas de las ya expuestas en parrafos anteriores de la
presente Nota por $ 161.807.550

NOTA 7 - CONSTITUCION DE FONDO FIDUCIARIO - FIDEICOMISO DE AFECTACION
ESPECIFICA PARA GARANTIZAR PYMES MENDOCINAS NO SUJETAS DE CREDITO

a) Antecedentes y participantes del fideicomiso

El 12 de Abril de 2007 se firmé el contrato de constitucién del Fideicomiso de Afectacisn Especifica para
Garantizar Pymes No Sujetas de Crédito en los términos de la Loy 24.441 y de conformidad con lo dispuesto
en la Ley 24.467 entre Cuyo Aval S.G.R., en su caricter de fiduciario ¥ el Gobiemo de Mendoza como
Fiduciante, Beneficiario y Fideicomisario. A tal efecto el fiduciante realizé un aporte a dicho fondo de riesgo
por un total de USD 2.000.000, equivalente a § 6.265.400.-, importe que se integrd totalmente mediante
depositos bancarios a nombre de dicho fideicomiso. El monto mencionado corresponde al 95% para afectar
como "Fondo de Riesgo" de acuerdo al objeto previsto en el Contrato de Fideicomiso, y un 5% como "Fondo
de Reserva" para asistir a los gastos de mantenimiento del mismo.

b) Objetivo del Fideicomiso

El objetivo del presente Fideicomiso es el de mejorar y facilitar las condiciones de acceso al financiamiento
de las Pymes mendocinas no sujetas de crédito (NSC) elegibles mediante la emisién de avales que gocen de
la calificacién de "Garantias Preferidas A". Para ser considerada una PYME NSC elegible, las mismas deben
encuadrarse dentro de alguno de estos criterios: a) figura o han figurado en el sistema de informacién del
BCRA, en categoria 2,3,4,5 y/o 6, o en las categorias que las sustituyan en ¢l caso de meodificacion de la
normativa del BCRA sobre la calificacién del deudor; b) aquellas que no poseen calificacién crediticia alguna
en ¢l sistema de informacién del BCRA; ¢) aquellas que, contando con una calificacién en el sistema de
informacién del BCRA de 1, sus montos de endeudamiento no supera un monto establecido por el Fiduciante,
el que mmplica que ta PYME es sujeta de crédito para créditos de consumo pero no lo es para financiamiento
productivo; d) aquellas que hayan emitido cheques que fueron rechazados.

En el contrato de Fideicomiso se establecio que el afianzamiento a través del presente Fideicomiso no podra
superar el 25% del total de la operacion principal que lo genero.

¢) Duracién del Fideicomiso

El plazo de duracién del Fideicomiso es de 20 (veinte) afios contado a partir de la fecha 1 que se efectie el
desembolso de fondos del Fiduciante al Fiduciario. El Fiduciante podra disponer la prétraga del plazo de
duracion fijado, hasta el plazo méximo previsto en la Ley 24.441. Bxi ; incion anticipada

donde cumplido el plazo de 5 (cinco) afios, contados,dés &gl desgmbolso de fondos a favor del, Fiduciario, el
Fiduciante i \

Eduarde G. Fisgry

Contador Piblico - UN.C.

Mat. 2783 - CP.CE. MZA.
Firmado a los efectos de su identificacién

con informe de fecha 14 de febrero de 2018
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dy Remuneracion del Fiduciario

El Fiduciario percibird una comisién por administracién e inversién del Fondo Especifico de riesgo
Fiduciario equivalente al 2,5% anual sobre los bienes fideicomitidos.

E]l concepto de gestién del Fideicomiso percibird una comision del 50% de la rentabilidad del Fondo
Especifico de Riesgo Fiduciario, luego de deducida la comisién mencionada en el apartado anterior, los
gastos que demande la contratacion de una firma administradora del Fondo Especifico y las comisiones de
iversion y los avales caidos a que el Fideicomiso se vea obligado a hacer frente.

e) Patrimonio Neto del Fideicomiso

El valor contable del Patrimonio Neto de] citado fideicomiso al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre

de 2016 asciende a $ 9.686.495 y § 9.399.668 respectivamente, seglin surge de sus Estados Contables
auditados.

N on ’\ij \/

%-SEW oria
Por om:siénFisﬁ@ra

X
Eduardo G, Fierro
Contador Pabiico - U‘s\‘%
Mat. 2785 - CP.C.E. MZA.
Firmade a los efectos de su identificacidn
con informe de fecha 14 de febrero de 2018
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NOTA 8 — INFORMACION COMPLEMENTARIA REQUERIDA POR EL ORGANISMO DE

CONTROL

8.1 Detalle de las Cuentas a Cobrar por Garantias Afrontadas

Plazo de Mora TOTAL AL TOTAL AL
i Descripcidn 31-180 dias 181-365 dias  {1<=2 afics > 2 afios 31/12/2017 31/12/2016
Conlragarantia hipotecaria 705.873 784,118 4.722,901 3.795.561 10.008.453 10.254.839
Previsién Caleulada 35.294 156.824 2.361.450 3.795.561 6.349.129 5.277.032
Contragarantia Prendarla 16,673 56.056 6.638 79.367 56.518
Prevision Caloulada 6,669 44,845 6,638 58.182 16.028
Fideicomiso de garantias 661,007 661.007 116.967
Prevision Caleulada 132.201 132.201 17.545
Contragarantia Otros (det.) 2.447.357 2.447.357 4.345.230
Prevision Calculada 1.713.2%0 1.713.290 912.933
Total Deudas p’ Gtias Afrontadas 1.366,880 300.792 7.226.514 3.802.199 13.196,385 14,773.534
Total Previsidn Calculada 167.495 163.493 4.119.385 3.802.199 8.232.773 6.223.539

Segin Res. 21212013 de Sepyme. ensu art. 32, establece que se deberd previsionar Ta mora /o incobrabilidad considerando los tipos de contragarantia y los plazos de mora
transcurridos. segin los crilerios establecidos en la misma,

A los efeetos del cdleulo de dicha prevision se han tomado en consideracion los hechos posteriores al clerre.
l.a prevision total acumula § 8.252.773 2 la cual se Te detrae la suma de $ 3,802,199 correspondiente a o previsionado al 100%, quedando un remanente de § 4.450.574

Fduardo G Fier
Conrtador Publico -
Mat. 2783 - C.P.C.E. MZA.
Firmado = ios efectos de su identificacion
con informe de fecha 14 de febrero de 2018
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8.2 Movimientos de los Rendimientos del fondo de Riesgo

L. Saldo Final de Saldo Final de
Saldo ?nl,m] de Movimientos del Periodo Rendimientos Rendimientos
Apore N° Rendimientos Acumulados al Acurmulados al
Acumdlados oo Pagado 31/12/2017 31/12/2016
Aporte i | 610.975 210.176 0 821.150 610.795
Aporte o° 3 0 ] 0
Aporte n® 10 4,135,723
Aporte 1° 59 (Ver Nota &: Reimposicion) 5.346.196 2.009.553 4.480.053 2.875.594 5.346.196
Aporte 1° 59 (Ver Nota 6; Reimposicion) 5.346.195 2.009.553 4.480.053 2.875.694 5.346.156
Aporie n° 16 - 27 - 115 4.193.219 2.091.173 0 6.284.391 2.232.778
Aporte 1 18 - 93 187.584 733.102 920.686 0 187.584
Aporte o° 29 3.414.799 2.416.820 0 5.831.620 3.414.799
Aporte n° 27 0 0 0 0 1.960.441
Aporte r° 59 4,135,723 1.657.409 3.724.767 2.068.365
Aporte 0° 11 v 49 413.572 232.151 586.152 59.571 413.572
Aporte n° 12 38.033 52.740 90.773 0 38.033
Aporie o° 13 97.230 170.905 268.136 0 97.230
Aporte o 15 81.383 283.034 208.142 156,275 81.383
Aporte 1° 17 14.132 49.997 51.061 13.069 14.132
Aporte n® 19 Y 99 280.914 1.088.153 1.071.763 207.304 280.914
Aporte n° 2} 392.240) 1.450.861 1.397.839 445,262 392.240
Aporte o 20 - 30 v 98 1.333.406 6.177.126 5.578.463 1.932.068 1.333.406
Aporte 1° 14 v ¢4 80.083 237.104 289.346 27.841 £0.083
Aporte n® 25 114.058 435,092 415.428 132.763 114.098
Aporte n° 22 114.098 435.092] 403.709 145.481 114.098
Aporte n°23 Y 117 47.108 181.331 175.109 53.329 47.108
Aporte n° 24 y 121 141.940 619.308 544.660 216.589 141.940
Aporte 1° 26 Y 120 58.896 446,634 400.542 144.988 98.896
Aporte n° 28 67.541 299.775 273.415 53.901 67.541
Aporte n° 31 75.013 293.241 275.384 $2.870 75.013
Aporte 1 32 20.591 72.515 68.527 24.580 20.591
Aperte n° 33 183.570 2.173.460 1.621.626 737.404 183,570
Aporic n® 34 65.235 733.102 798.333 0 65.235
Aporte 1° 35 2.655 27.200 21.419 8.735 2.955
Aporie 1° 36 5.809 97.934 73.454 30.289 5.80%
Aporte 1° 38 592 32.640 22,745 10.482 502
Aporte n° 39 1.335 63.289 46.431 20.193 1.333
Aporte 0° 40 2224 108.815 77.385 33.655 2.224
Aporte n° 41 712 34.821 24.763 10.770 712
Aporte n°42 1.023 30.055 35.597 15.481 1.623
| Aporte n° 43 2.221 108.667 77.279 33.609 2221
Aporle n° 37 89.000 1.258.038 933.993 413.044 85.000
Aporie n® 44 0 87.710 59.541 28.168
Aporle n” 43 0 1.695.408 1.120.726 574.683
Aporte 1° 4§ 0 32.645 22.548 10.097
Aporte n°47 0 290.061 191.741 98.320
Aporte n° 48 0 27.200 27.199 0
Aporte n° 50 0 380.255 393.504 186.351
Aporte n°51 0 174,037 115.043 58.092
Aporte n°52 0 108.811 75.161 33.651
Aporte 1°53 0 54.408 37.580 M\5.828
Aporte n° 54 0 733.102 588.700 44,402
Aporte n° 33 0 217.631] o~ 150.320 61311
Aporte n°57 —_ o~ o327 \ 3006 13\63
Aporte 0°56. 63 AT { g 5:000.82 b 302.340 5,608,481
Aporiew® 33 M Y N Lo Ry 7279 ; 43.804

VOO

Eduarde G. Fierfg_.
Contador Piblico - U.N.C,
Mati. 2783 - C.P.C.E. MZA.
Iirmado o los cleclos de suidentilicacién
con informe de fecha 14 de febrero de 2018
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8.2 Movimientos de los Rendimientos del fondo de Riesgo (cont.)

.. Saldo Final de Saldo Final de
Saldo ]_m_cml de Movimientos del Periodo Rendimientos Rendimientes
Aporte N° Rendimientos Acumulados al Acumulados al
Acumulados [ et Pagado 31/12/2017 31/12/2016
Aporte 11° 60 0 1,389,599 897.996 491.602
Apone n° 61 0 53.154 33.490 19,664
Aporte n® 62 0 26.617 16.783 9.832
Aporte n° 64 0 33.679 33.486 20.193
Aporte n° 65 0 33.67% 33.486 20.193
Aporte n° 66 0 53.679 33.486 20.193
Aporte n° 68 0 386.445 189.804 196.641
Aporte n® 69 0 25.737 5.544 20.193
Aporte n° 70 0 73,989 14.997 58.992
Aporte n° 71 0 11.059 2.324 8.735
Aporte n° 72 0 534,918 112.476 442.442
Aporte n° 73 0 29.490 6.196 23.204
Aporte n® 74 0 22,118 4.647 17.471
Aparte n® 73 ¥ 11.059 2324 8.735
Apuorte n® 76 ¢ 616.575 124.973 491.602
Apoerte n° 77 0 14.745 3.008 11.647
Aparte n® 78 0 589.318 124.966 464.352
Aporte n® 79 0 14.745 3.058 11.647
Aporte n° 80 0 14.745 3.098 11.647
Aporte n° §} 0 14,745 3.008 11.647
Aporte n°® §2 0 150.515 4.927 145.588
Aporte n° 83 0 508.322 16.717 491.605
Aporte n°® 84 0 13.916 434 13.462
Aporte n° 85 0 0 ] 0
Aporte n° 86 0 269,241 269.241
Aparte n1° 87 0 464.352 464.352
Aporie n” 88 0 100.965 100.965
Aporie n° 89 168.276 168.276
Aporte i 90 67.310 67.310
Aporte n° 91 6.216 9.216
Aporte n° 92 7.554 7.554
Agporle n® 94 649 0 649
Aperte n° 93 1.874 1.874
Aporie n° 96 19.446 19.446
Subtotales 26.999.647 44.255.011 34.273.190 36.981.468 26.999 466
Prevision Pago Rendimiento (*) (**) -3.575.130 -28.130.756 -20.273.722 -11.432.164 -3,575.130
Totales 23.424.516 16.124.255 13.999 467 25.549.303 23.424.336

(*) Las deudas por rendimientos a pagar surge de los $ 11.432.164 mas la diferencia de cartera admlmstrada a
pagar. (**) El importe de § 11.432.164 surge del saldo de prevision al inicio ejercicio se deduce pago
correspondiente a esa prevision y se le adiciona el incremento de prevision.

Eduardo G. Fietrq__-

Contador Piblico - UN.C, ¥
Mat. 2783 - C.P.C.E. MZA.
Firmado 4 Jos efectos de su identificacion
con informe de fecha 14 de febrero de 2018

Por Comision Fiscalizatora
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8.3 Deudas a favor de los Socios Protectores por fondo de Riesgo Contingente

. Importe Neto de
Aporte N° Fecha de Aporte Importe de la Previsicn Importe Neto de la ia deuda al
Deuda efectuada deuda al 3171272017 31122016
Aporte n® 1 - 28/11/2006 473.868 420.378 53.490 400,537
Aporte i 3 - 02/01/2009 4.111.393 3.647.304 464.090 3.475.159
Aporte n° 19 30/1272014 0 0 0 1.863.617
Aporte n° 10 30/12/2014 0 0 0 1.608.696
Aporte n° 10 30/12/2014 0 0 0 369.934
Aporle n® 11 30/1272014 0 0 0 36.993
Aporte n® 12 30/06/2015 0 0 0 22,955
Aporte n° 13 20/07/2015 0 0 0 47.035
Aporie n° 14 23/10/2015 0 0 0 1.498
Aporte n° 13 26/1122015 ¢ 0 0 1.323
Aporte n° 16 (¥) 01/12/2015 0 0 0 554.095
Aporte i 17 09/12/2015 0 0 0 264
Aporte n® 18 (%) 10/12/2015 0 0 0 461.848
Agorte n° 19 11/12/2015 0 0 0 4.406
Aporte n® 20 14/12/2015 0 0 0 8.811
Aporte n° 21 29/12/2015 0 0 0 8.813
Aporte n° 22 31/1222015 0 0 0 2,644
Aporte n° 23 29/12/2015 0 0 0 881
Aporte n° 24 31/122015 0 0 0 2.203
Aporte n° 25 30/12/2015 0 0 0 2.644
Aporte n® 26 30/12/2013 0 0 0 1.763
Aporte n° 27{*) 29/12/2015 0 0 0 437.476
Aporte n° 28 09/03/2016 391 525 67 881
Aporte n° 29 (%) 23/06/2016 1.070.437 949.608 120.839 1,131,963
Aporte n° 30 30/06/2016 5.936 5.266 670
Aporie n° 31 30/06/2016 1.183 1.049 i34
Aporte n°® 32 30/06/2016 296 262 33
Aporte n° 33 24/11/2016 8.872 7.871 1.002
Aporie n” 34 24/11/2016 2.957 2.624 334
Aparle n® 35 25/11/2016 89 79 10
Aporte n° 36 07/12/2016 266 236 30
Aporte n® 37 20/12/2016 2.958 2.624 334
Aports n” 38 20/12/2016 106 94 12
Aporte n° 39 200122016 177 157 20
Aporte n° 40 21/12/2016 296 262 3
Aporte n° 4] 211122016 93 84 11
|Aporte n® 42 21/12/2016 136 121 15
Aporte n° 43 23/12/2016 295 262 33
Aporte n° 44 28/12/2016 286 254 32
Aporte n® 43 28/12/2016 69135 6.134 781
Aporte n° 46 28/122016 89 79 10
Aporte n° 47 28/12/2016 1.183 1.049 134
~ 7\ \
AN 1
y \LLL \:’/ ) ﬂ/’} A
Eduardo G. Fier ' ndra/Ci)ria
Contador Ptblico - UTN.C. Por ConriSion Fiscalizadsra

Mat. 2783 - C.P.C.E. MZA.
Firmado a los efectos de su identificacion
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8.3 Deudas a favor de los Socios Protectores por fondo de Riesgo Contingente (cont.)

Importe dela | Prevision | Importe Neto de fn | TPOTe Nete de
Aporte N* Fecha de Aporte) "y a2 efectuada | deuda al 31/12/2017 1;‘] ff;;g fé
Aperte n® 48 28/12/2016 §9 7% 10
Aporie n° 49 28/12/2016 759 673 86
Aporte 1° 50 28/12/2016 1.893 1.679 214
Aporte 1° 51 20/12/2016 710 530 80
Aporie n° 52 20/12/2016 296 262 3
Aporie n° 53 29/12/2016 148 131 17
Aporte n° 34 29/12/2016 2.957 2.624 334
Aporte n° 55 29/12/2016 591 525 67
Aporte ¥ 56 29122016 4,732 4.198 534
Aporte n° 57 30/12/2016 0 0 0
Aporte n° 58 16/012017 0 0 0
Aporte 1° 59 (%) 27/01/2017 $15.642 723.573 92.069
Aporte n° 60 30/01/2017 0 0 0
Aporte n° 61 23/02/2017 0 0 0
Aporte n® 62 24/02/2017 0 0 0
Aporte n° 63 1170472017 0 9 0
Aporte n® 64 27/04/2017 0 [ 0
Aporte n° 63 27/0472017 0 0 ¢
Aporte n° 56 27/04/2017 0 0 0
Aporle n° 67 31/05/2017 0 0 0
Aporte n° 68 19/06/2017 0 ¢ 0
Aporie n° 69 31/08/2017 1.582 1.404 179
Aporte 1° 70 31/08/2017 6.328 5.614 714
Aporte n° 71 31/08/2017 791 702 9
Aporte n° 72 314082017 ] 47,463 42,106 5,358
Aporte n° 73 31/08/2017 2,109 1.871 238
Aporte 1° 74 31/08/2017 1.5%2 1.404 179
Aporie n° 75 31/08/2017 791 702 89
Aporte n° 75 31/08/2017 52737 46.784 5.953
Aporle n° 77 31/08/2017 1.035 936 119
Aporte n° 78 31/08/2017 52.737 46.784 5.953
Aporie n° 79 31/08/2017 1.055 936 119
Aporte 1° §0 31/0842017 1.055 935 119
Aportg 1° 8 3140872017 1.055 034 119
Aporte n° §2 27/09/2017 11.298 10.022 1.275
Aporie n° 83 27/05/2017 45.190 40,089 5.101
Aporle n® 84 27/09/2017 904 802 102
Aporic n° 83 27/09/2017 22,595 20.045 2.551
Aporte 2° 86 28/09/2017 13.245 11.750 1.495
| Aporie n® 87 29/09/2017 33.112 29,374 3.738
Aporic n° 88 02/10/2017 4,966 1.405 561
Aporte n° 89 0271072017 8.278 7.344 934
Aporte n° 90 09/10/2017 31 2.937 374
| Aporte n® 91 06/12/2017 472 419 53
Aporte n° 92 071272017 387 243 44
Aporie n° 93 13/12/2017 3.994 3.543 451
Totales 6.834.333 6.062.881 771.452 10.446.439
g
El total del FR Contingente se encuentra respaldado por un valor de contragarantias de $ 59\329.307

(*) Los aportes16, 18,27, 29 y 59 se recalcula a la fecha actual 1a deuda total ¥ Su previsioh.
se les descuepta los valores de deuda y previsién informada en notd 8.4. Razén por la cual,
deuda puede OXgs positivos o negativos.

estos valores
¢] importe neto de

Contador Piblico - UN.C.
Mat. 2783 - CP.C.E. MZA.
Firmado a los efectos de su identificacién 27
ceit informe de fecha 14 de febrero de 2018
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8.4 Deudas 2 favor de los Socios Protectores

. Importe Neto de
. Importe de la Previsién Importe Neto de la ta deuds al
Aporte N Fecha de Aparte | . da efectuada | deudaal 31/12/2017 | -
31122016
Aporle n° 3 {Ver Nota 6: Reimpoesicion) (5/07/2012 294,994 294.994 0 4200381
Aporte n® 4 (Ver Nota 6: Reimposicidn) 18/10/2012 0 0 0 229.252
Aporie n° 5 28/12/2012 0 618.456
Aporte n° 6 12/09/2013 Q 44.272
Aporte o° § 23/12/2013 0 105,881
Aporie n° 3 30/06/2016 0 750.021
Aporte n® 10 30/12/2014 3.763.814 709.167 1.793,369
Aporte n° 11 30/12/2014 33.733 17.174 16.559
Aporte n® 12 30/06/2015 24.222 11.188 3.156
Aporte n° 13 20/07/2015 58.514 23.538 10,105
Aporte n® 14 23/10/2015 10.119 506 4,663
Aporte n® 17 06/12/2015 2.355 118 1.286
Aporte n® 18§ 10/12/2015 666.472 377.723 212.086
Aporte n° 20 14/12/2015 78.481 3.924 34,119
Aporte n® 15 26/11/2015 12,444 622 8.377
Aporte n° 19 11/12/2015 39.247 1.962 27.064
Aporte n° 16 01/12/2015 §73.931 497.086 366.399
Aporte n° 27 297122015 525319 240.143 242.639
Aporte n® 21 29/122013 49.061 8.925 36.249
Aporle n® 23 20/12/2015 4.506 245 3.925
Aporte n° 25 30/12/2015 14.718 736 11.775
Aporte n® 22 31/12/2015 14.718 736 11,775
Aporte n® 26 30/12/2015 9.812 491 7.850
Aporle n® 24 31/12/2015 12.265 613 9.812
Totales 6.489.116 2.189.892 2.824.227 2.168.244
8.5 Contragarantias respaldato rias
Contragarantias Recibidas
. ; Hipotecarias Prendarias | Fianza terceros Otras Total Saldos
Saldo de garantias Vigentes Reafianzados
2017 937,196,519 1.980,274.790 4.183,495 31.467.636 406.712.440 2.422.638.361 0,
2016 446.064.714 §35.941.009 6.500.219 50.507.776 334,505,292 1,121,454.386 g
8.6 Detalle Cuentas de Orden - Deudores por Garantias Afrontadas Previsionades al 100%
Afio Calendario en que se generé la deuda Deuda Total al i . _ Contra.zgarantias Deuda Toral al
31/12/2017  |Hipotecarias Prendarias Fianzas Otrog 31/12/2016
2012 31,292 31.292 174. 560
2013 §18.648 818.648 972,398
2014 1.744.072 1.744.072 2.172.009
2015 1.208.187 1.201.549 6.638 1.444.647
2016 4.119.585 2.361.450 44,845 1.713.290 1.459.834
2017 330,988 192,117 6.669 132.201 0
Total 8.252.773 6.349.129 58.152 132.201 1.713.290 6.223.538

La toralidad de la deuda proveniente del 2012 . 2013 y 2014 se encuentra previsionada al 100%.

8.7 Deualle de los Saldos Pendientes de Cobro Cuya Gestién de Recupero se ha abandonado

Afo calendaria en que se generd la deuda

Saldo Irrecuperable

N/C

Eduardo G. Fierrd

Contador Piblico - IE\M

Mat, 2783 - C.P.C.E. MZA.
Firmado 2 los efectos de su identificacion

con informe de fecha 14 de febrero de 2018

Por Comision Fiscalizadora
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ANEXOI

Hoja 1de 4
CLUYO AVALS.G.R
ESTADOS CONTABLES AL 31 DEDICIEMBRE DE 2017
INICIADO EL 01 DEENERO DE2017
(Presentado en forma comparativa) (en peses)
INVERSIONFS

31/12/2017 31/12/2016
Denominacidn de los valores Cantidad ) Valor de libros Valor de libros
CORRIENTE
PERTENECIENTE AL FONDO DE RIESGOQ
Banco Nacién 10.872.411 3.501.823
Ranco de Comercio 14.111.843 6.680.812
Banco Supervielle - Regional 7.009.397 10,736.524
Banco Ciudad - 25.161.714
Bance Vaoii 26.249.584 5.806.170
Subtotal certificados de depdsitos a plazo fijo en pesos 58.243.235 51.887.043
Banco Bice - 2.921.380
Subtotal certificados de depdsitos a plazo fijo en Dolares - 2.921.380
estadounidenses (*)
Prenuier Renta Fija Superviclle 1.606.016 13.397.933 46.969
FFCLGPS Saving Nix Valores - 5.689.388
Toronto Trust Clase B1 Hipotecario - 1.073.796
Super Gestion MIX V1 953,147 365.851 1.671.485
FCI Fima Ahorro Pesos A Galicia - 1.481.950
HCT Megainver Ahemo 2.751.329 3.105.255 176.170
FCi Pelegrini Crecimiento 14.084.978 33.829.243 15.273.026
FCl Premier Ria Plus Superviel - 12.828.342
FCI RJ delta Renta Ciudad 722214 16.611.195 -
FCI Convexity Plus Ad Cap 12.612 29312 -
FCl Convexity Retomo Total Ad 106.355 111,693 -
FCI Megainver Rta Felxible SJB . 4.830.116 5.451.453 -
FCI Renta Plus Beo Industrial 9.909.178 15.095.443 -
Subtotal fondos comunes de inversién en pesos 90.197.378 38.241.326
FCl Superfonde Renta Flja USD - 66.149
ISubtowal fondo comunes de inversion en dolares - 66.149

estadounidenses (%)

Eduardo G Fier
Contador Piblico - U.N.Cl
Mat. 2783 - CP.C.E. MZA.

Firmado u los electos de su identificacion 23

Por Comision Fisca%i‘za/dora

con inferme de fecha 14 de febrero de 2018




ANEXO I

Hoja2de4d
CUYQO AVALS.G.R
ESTADOS CONTABLES AL 31 DEDICIEMBREDE 2017
INICTADO EL 11 DEENERO DE2017
{(Presentado en forma comparativa) (en pesos)
INVERSIONES

31/12/2017 31/12/2016
Denominacion de los valores Cantidad Valor de libros Valor de libros
LEBAC BCRA Nacion 32.030.863 31.246.511
Lebacs Benedit FR 22745183 9.026,822
Lebacs Puente Hermanoes 247235 1.297.851
Lebacs Allaria 9.495.921 -
Lebacs Nix Valores - 2218427
Lebacs San juan Bursatil 3.801.209 939.936
Lebacs San Juan Bursatil Ebucar - 1.327.043
Bonos Discount $ ARPENTA 475.285 3.802.280 3.341.254
[3onar 2020 San Juan Bursatil 270.698 293,061 1.845.376
Bonos NF I§Ey M - 228.990
Bonos Bonad 18 San Juan Brus F 16411 308.527 -
Bonos RepArg PARP San Juan Bi7 218.000 328.400 -
Letras Municipalidad de Comrientcs - 1.616,068
Lebacs Fstrucutras v Mandatos - 677.821
Lebacs Ad Cap FR 7.129.794 -
Lebacs Superviclle 7.559.162 -
Lebac Arpenta FR 984.925 -
Lebac 8BS 6160 FR 120.492 -
Lebacas BLD 4.276.467 -
Lebacs COMAFIAC 1.002.035 -
Subtotal Titulos Piblicos en pesos 94.727.574 53.9269.139
BONAD 2018 SJ Bursaril EBUCAR - 334.121
Bonos Rep Arg SJ Burs EBUCAR - 366.224
Bonos BDC19 81 Burs EBUCAR - 266,980
Bodic 2 Puente Hnos - 1.732.290
Benes Fst Arg AM 18 Galicia §5.400 1.605.520 1.362.130
Bonos Nac Areg USD AY 24 Benedi - 834.892
BONAR AY 24 USD Puente Hnos - 519,085
Bonos Rep Arg USD Allaria - 3.091.816
Benos DICA R. Arg. USD San Jua 26.848 829335 -
Bonos Int Rep Are AC 17 SiBurs 56.000 1.079.680 -
BONO Rep Arg AC 17 L.724.000 33.238,720
Bonos DICA SBS 92.485 2.856.862
Bono Rep Arg AZE7 SJ Burs 44.000 845.600
etes USD Benedit FR 669.500 N-
Subtotal Titulos Publicos en dolares estadounidenses *) 41.125.217 8.50”&7.‘538

Eduardo G. Fierro
Contader Pillico - UN.C.
Muat. 2783 - C.P.C.E MZA.
Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 14 de febrero de 2018

Por Comision Fiscziﬁ’dora
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CUYO AVALS.GR

ESTADOS CONTABLES AL 31 DEDICIEMBREDE2017
INICIADO EL 01 DEENERQ DE2017

(Presentado en forma comparativa) (¢n pesos)

ANEXO 1
Hoja3 de 4

31/12/2017 31/12/2016
Denominacién de los valores Cantidad Valor de libros Valor de libros
Cbligaciones Negociables Agrolina VSBS 775.000 302.011 -
Obligaciones Negociables PYME INDO San Juan Burs § 422314 426236 645,102
Obligaciones Negociables PYME EURO - Ampenta 93.763 1.768.137 1.978.130
Obligaciones Negociables CENTROCARD VI EYM 2.500.000 2.604.795 -
Obligaciones Negociables TARSHHOP CLASE IX PUENTE 2.550.000 2.686.434 -
Obligaciones Negociables PYME ACTUAL 6 EYM 1.528.600 1553118 -
Obligaciones Negociables VCP Clase 11T 3.500.000 3.754.014 -
Subtotal obligaciones negociables en pesos 13.594.745 2.623.232
Obligaciones Negociables Agrofina VI SBS 50.000 935.875 -
Obligaciones Negociables Agrofina Clase VI 611.190 11.594.232 -
Obligaciones Negociables Agrofina Clase VI 534.080 10.154.778 -
Subtotal Ohigaciones Negociables en dolares estadounidenses *) 22.684.885 -
Obligaciones Negociables - Hipotecario Clase XX USD 185.000 3458122 2.944.076
Obligaciones Negociables - CGC VI Puente Hnos - 4355336
Obligaciones Negociabics - CGC VI Puente Hermanos - 1.707.493
Subtotal Obligaciones Negociables en dolares estadounidenses No Corriente 3.458.122 92.006.905
Fideicomiso Fimanciero Mila Serie VI Benendit - 414257
Fideicomise Financiero Mila Serfe IX Benendit - 941.875
Fideicomiso Financiero Banco Comafl - 1.258.788
Fideicomiso Financiero Consumo Vida 6§ BENEDIT - 457566
Fideicomiso Financiero Red mutual 40 B Vol - 11.034.209
Fideicomiso Financiero Red Mutual 40 C Voii - 3.833.207
Fidcicomise Financiero Red Mutual 44 Vi 5.000.600 6.879.500 3.076.714
Fideicomiso Financiero Red Mutual 42 C Veii - 10.448.983
Fideicomise Financiero Red Mutual 41 C Voii - -
Fideicomiso Financiero Red Mutual 46 C 9391.952 10.352.74% -
Fideicomiso Financiero mutual 17/01 Ey M FR - -
Fideicomiso Financiero Actual XIX Estruc y Mandato -0 3.745.177
Fidelcomiso Financiero Plena 1 Fstruc y Mandatos - -
Fideicomiso Financicro Tinuviel 22 Ey M 19.997 20.946 -
Fideicomise Financiero TINUVIEL XX EY M 1.136.717 1.171.372 -
Fideicomiso Financiero Centrocard 23 B - EYM 3.500.000 3.438.724 -
Fideicomiso Financiero SECUBONO CREDINEA ALARRIA 5.070.000 3212.631 -
Fideicomiso Financiero RM46A Banco Voii 3.675.200 2299205 -
Fideicomiso Financiero RM 488 VOII 3.000.000 3.074.640 -
Fideicomiso Financiero Tatjeta Actual XXIVEy M 1.260.000 1.176.968 -
Fideicomise Financiero Credinet ! - Benedit 2.522.500 2.495.030 -
Fideicomise Financiero Tarjeta Plena II - EYM 2.000.000 1.578.942 -
Fideicomiso Financiero Red Mutual 47 C - Voii Adm 19.993.210 20.581.010 -
Subtotal Fideicomiso Financiero en pesos 58.681.717 37.21fh776
LY
- 5\
ﬂ | \
| ] [ o)
[ of

Eduardo G. Fierr

Contador Piblico - UN.C|

Mat. 2783 - C.P.C.IE. MZA.
Firmado a los efectos de su identificacion

con informe de fecha 14 de febrero de 20( 8

M Coria_j_’
P isién Fiscalizadora
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CIYO AVALS.GR

estadounidenses (*)

Acciones COME - Benedit

Acciones Grupo Supervielle
Acciones SIDERAR Allaria
Acciones YPF Allaria

Acciongs Tenaris - Puenic
Acciones YPF - Puente
Subtotal acciones en pesos

Caociones Ampenta FR
ISubtotal cauciones ¢n pesos

ESTADOS CONTABLES AL31 DEDICIEMBRE DE2017
INICIADO EL 01 PE ENERO DE 2017
(Presentado en forma comparativa) (en pesos)

Denominacidn de los valores

Fideicomiso Vicentin Benedit

Fideicomise Chubut TUBB? Bene

Subtetal Fideicomiso Financiero en dblares

Acciones TRANSENER ORD Puents
Acciones Trasnp de Gas Sur Gal

Acciones Gr Fe Galicia - Pyent

Saldos en cuentas bancarias (detalle en Anexo I cont.)

PERTENECIENTES A CUYO AVAL

Megainver Ahorro Puente

Thulos Pablicos - Bogar 18
Lebae Benedit CP
LEBACS San Juan Bursatil

Phiac e Suntander Rio

Cauciones tomadas Benedit
Subtotal cauciones en pesos

FCI PREMIER RENTA FlJA CREC A
FCI Megainver Clase B San Juan
Subtotal Fondos Comunes de Inversién en Pesos

Subtotal Titukos Publicos en pesos

Subtotal Plazo Fijos en pesos

Obligaciones Negociabies - Pyme Ebucar San Juan
Obligaciones Negociables Indo 1X San Juan Bursatil
Subtotal Obligaciones negociables en Pesos

TOTAL INVERSIONES PERTENECIENTES A CUYO AVAL

(*) Tipo de cambio utilizado $18,58= 1 US$

Cantidad

30555

1.209.010
6.816
4.900
6.000

120.000
45.000
11.960

3.360
2.500

TOTAL INVERSIONES PERTENECIENTES AL FONDO DE RIES GO

494.116
1.022.393
489.725

125,143
315.756

ANEXQO1

Hoja 4 de 4
31/12/2017 31/12/2016
Valor de libros Valor de libres
- 3.844.084
570.535 673.351
570.535 4.517.433
5.706.527 3.254.294
333.643 102.581
406.943 145.040
674.400 -
1.728.000 -
1.897.875 -
147.945 -
99,120 -
105,438 -
11.099.893 3.541.915
- 97.771
- 97.771
14.138.595 3.086.977
408.521.896 215.677.587
1.698.580 1.358.808
9.802.358 -
552.723 -
12.053.661 1.358.808
373 2.820
2.575.230 -
183.563 -
2.759.366 2.820
1.727.361 -
1.727.361 -
- 230.568
- 230.568
117.440 261.469
319,177 AN
436.617 261469
A
16.977.005 1.853.66%

)

Eduarde G. Fier

Contador Publico - UNCY,

Mal. 2783 - CP.CE. MZA.
Firntado a los efectos de su identificacién

cornlorme de fecha 14 de lebroro de 2018
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ANEXO I cont,
Hoja 1de 1
CUYO AVALS.G.R
'l:'STADOS CONTABLES AL31 DEDICIEMBREDE2017
INICIADO £L 01 DEENERQ DE2017
HPresentado en forma comparaiiva) (en pesos)
31/12/2017 31/12/2016
Denotinacion de los valores Cantidad Valor de libros Valor de libros
Beo Santander Rio 9.942 1
Banco Patagonia 1.820 1.995
Beo Galicia 13.638 199.098
Bco Supervielle 7.553.163 870
Bco Industrial 5.893 25
Bco Macro 456.939 80.351
Beco Hipotecario 162.311 16.093
Beo Nacion 3.350.382 2.017.041
Beo Ciudad 74.026 3.02t
Cordeau v Benedit Soc Bolsa 66.707 4,995
Cohen Seciedad de Bolsa =290 -290)
Banco San Juan 13.931 23.390
Banco Nix -6.305 -6.305
Nix Valores - 270
Banco de Comercio 134 67.784
Puente hermanos Cta. Cte. 9.678 115.399
San Juan Bursatil 32.384 =242
Nacion Burs4til -7 21.403
ALLARIA FR -3.084 ~42
Arpenta 824 548
Banco Voii FR 238.349 399
Estrycturas y Mandatos Scc Bol 875.325 457.566
SBS 7.493 -
COMATIAC 431.968 -
Otras 383.409 -
Subtotal Bancos en pesos 13.878.770 3.003.570
Beo Galicia USS 27.267 26.945
Beo Hipotecario USS 11.634 9.903
Beo Industrial U$S$ 954 R12
SBS USS 23.025 -
Santander Rio Dolar Divisa 6 5
Santander Rio Dolar 78.351 9
San Juan Bursatii 19.881 11.378
Benedit Dolar Fisico 31 34
Benedit DSlar Divisa 70.6%) 30.086
Puente Hnos. 25.432 2.937
ALLARIA USS$ 854 -
Banco de Comercio 190 13
Nix Valores 23 20
San Juan Bursatil USD FR 1.487 1.263
Subtotal Bancos en dolares estadounidenses (*) 259.825 83.407
R
Total Bancos 14.138,595 3.086.9%7
I(*) Tipe de cambio utilizado $18.55=1 US§ Ju— /\ \ ~
. Y

Fduardo G. Fiersq. CoTia Lisangro~iiicri
Contador Publico - U.N.C. Pg mision Fiscﬁlﬁdora PreSidente
Mat. 2783 - C.P.C L. MZA. |
Firmado a los clectos de su identificacion 33
con informe de fecha 14 de febrere de 2018
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ANEXCO T
CUYO AVALS.GR

ESTADOS CONTABLES AL 31 DEDICIEMBREDE2(017

INICIADO FI. 01 DEENERO DE2017

{Presentado en forma comparativa) (en pesos)

ACTIVOS YPASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

31/12/2017 31/12/2016
al tode ] Cambi Moni:i) en n‘wned:; Monto en moneda
CONCEPTO asegfam;; .: a .am ;0 argel:at:}?. ¢ 1;npor € argentina e importe
moneda extranjera | vigente contabilizado (en contabilizado (en pesos)
pesos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Bancos Uss 15.862 17,21 272991 112.875
Certificado de depdsilo a
Plazo Fijo Uss - 17,21 - 2921380
Fondos comunes de inversidn Uss - 17.21 - 66.149
Obligaciones Negociables Uss 1.318.122 17.21 22.684.885 -
THules Publicos Uss 2.389.612 17,21 41.125.217 8.307.538
Fideicomisos Financieros Uss 33.151 17.21 570.535 4.3517.435
Total de! Activo Corriente [OR) 3.756.748 17.21 64.653.628 16.125.377
ACTIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Negociables Us$s 200937 17.21 3.438.122 9.006.905
Total del Activo No Corriente Uss 200.937 1721 3.458.122 9.006.905
TOTALDEL ACTIVO USS 3.957.684 17.21 68.111.750 25.132.282

NCTA: AL3T/12/2017. existen garantias vigentes en moneda extranjera por USD 5.069.215, correspondientes a 64
avales.

Eduardo G Eittro Sangdzd Coriz .-
Contador Piblico - U.N.C. PorEutfiision Fiscalizadora
Mat, 2783 - C.P.C.E. MZA.,
Firmado a los efectos de su identificacién
con informe de fecha 14 de febrero de 2018
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ANEXO IV

CUYO AVALS.G.R
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
INICIADO EL 01 DE ENERO DE 2017
(Presentado en forma comparativa) {(en pesos)

PREVISIONES

31/12/2017 31/12/2016
_S:fl(-jos a: Disminuciones y | Saldos al cierre del|Saldos al cierre
CONCEPTO m_ucm'd.e Aumentos Recuperos ¢jercicio del ejercicio

ejercicio
DEDUCIDAS DEL ACTIVO CORRIENTE
Deudores incobrables por servicios prestados 117.6435 17.385 135,030 117.643
TOTALES DEDUCIDAS DEL ACTIVO
CORRIFENTE 117.645 17.385 0 135.030 117.645
DEDUCIDAS DEL ACTIVO NO CORRIENTE
Deudores incobrables sobre garantias afrontadas
{Ver Nota 8.1 y Nota 8.6) 2.504.481 1.546.002 0 4.450.573 2.904.481
TOTALES DEDUCIDAS DEL ACTIVO NO
CORRIENTE 2.904.481| 1.546.092 0 4.450.573 2.904.481
INCLUIDAS EN EL PASIVO CORRIENTE
Por Cheques Vencidos ( Deudas comerciales) 3.49 0 0 3.490 3.490
Por Juicios Laborales { Remuneraciones y es. Ss.) 100.835 0 -98.035 2.800 100.833
TOTAL INCLUIDAS EN EL PASIVO
CORRIENTE 104,325 0 -98.035 6.290 104.325

\

]
i J/ B oa 5" ;
Edardo G, Fittro I SAGH Coria
Contador Piblico - UN.C. PorGomifsion Fiscalizadora
Mat. 2783 - C.P.C.E. MZA.
Firmado a los efectos de su identificacidn

con informe de fecha 14 de febrero de 2018
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ANEXQV
CUYO AVALS.G.R
ESTADOQS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2017
INICIADO EL 01 DE ENERO DE 2017
(Presentado en forma comparativa) (en pesos)
ENFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC b DE LA LEY N 19.530 CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017

01/01/2016 al
01/01/2017 al 31/12/2017 31127016
Gastos de | Gastos de Gastos
CONCEPTO Total Come_r:cia]iz At]mi[ﬂstraci Financieros Costos Total
acibn 6n

Honoraries y retribuciones por servicios 2,154,669 545141 1.391.311 18.217 1.808.955
Sueldes v Curgas sociales 13.649,122 13.649.122 15.043,601
Depreciacicn de Bicnes de Uso 277.084 277.084 170.925
Publicidad v Promocion 395.134 395,134 336.930
Viaticos y novilidad 323,155 299.309 23.848 313,949
Correo y mensajeria 122.221 122,221 103.139
25413 ' 300.350 300.350 233214
Olros Impuestos 796.141 796,141 441.096
Lipreri v papeleria 105.773 105.773 57.883
Intereses financieros e inpositivos 315 315 16.255
Servicios 256.274 236,274, 255,784
Gastos y comisiones bancarias 99,734 99.734 85132
Segros pagados 54329 5.429 13.671
Legalizaciones y certificaciones 151.406 151.406 181.396
Alquileres v expensas 1.000.830 103,223 897.607 885.805
Cursos ¥ Capacitacion 96.954 96,954 231.043
Cuotas asociaciones empresarias 88.696 88,696 62.634
Gastos cn informatica - 133780 133.780 231.808
Limpieza v manterimiento 143,909 143.909 199.918
Pubiicaciones v suscripcionss 146.068 68.78% $0.27% 114.745
Coslo negocacion chegues dileridos T74.550 774.5350 341.893
Alenciones al personal 14,172 14,172 31.506
Créditos Incobrables 17.385 17.385 33.071
Viandas y refrigerios 82.712 82.712 $3.148
Unilormes del personal 1.597 1.397 4,751
Diversos 4.022 4,022 -
[ventos 135,657 133,657 166.114
Rewwones de udministracion v asambicus 68.8035 68.805 81.332
TOTALES 2017 21.368.744|  1.547.253| 19.028.409 315 792.767
TOTALES 2016 1.151.392] 19.910.917, 16.255 473.134 21.551.698
i
[

Eduard? G Fierro dr ’FCT&}.
Contador Publico - UN.C. Por Comisiér Fiscalizadora
Mat. 2783 - C.P.C.E. MZA.
Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 14 de febrero de 2018
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefiores

Presidente y Miembros del Consejo de Administracién de
CUYO AVAL S.G.R.

CUIT N°30 70950628 1

Domicilio Legal: Patricias Mendocinas 617 -Piso 4 - Mendoza

Informe sobre los estados cantables

He auditado los estados contables adjuntos de CUYO AVAL S.G.R., que comprenden el
estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados, el estado
de evolucién del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio
econdmico terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa incluidas en las notas 1 a 8 y los anexos [ 4 V que
los complementan.

Las cifras y otra informacién correspondientes al gjercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre de 2016 son parte integrante de los estados contables mencionados
precedentemente y se las presenta con el proposito de que se interpreten exclusivamente en
relactén con las cifras y con la informacién del gjercicio econémico actual.

Responsabilidad del Consejo de Administracién

El Consejo de Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
fos estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas , y del control interno que el Consejo de Administracién considere necesario para
permitir la preparacién de estados contables libres de incorrecciones significativas.

Responsabilidad del anditor

Mi  responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables adjuntos
basada en mi auditorfa. He lievado a cabo mj examen de conformidad con las normas de
auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la F ederacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos
de ética, asi como que planifique y ejecute la auditorfa con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados contables estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio
sobre las cifras y la informacién presentadas en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorrecciones significativas en los estados contables. Al efectuar dichas valoraciones del
riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparacién y
presentacion razonable por parte de la entidad de los estados contables, con el fin de disefiar




los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por el Consejo de
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacién de los estados contables en su
conjunto.

Considero que los elementos de juicio que he obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para mi opinién de auditoria.

Opinién

En mi opinién, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial de Cuyo Aval $.G.R. al 31 de diciembre de
2017, asi como sus resultados, la evolucién de su patrimonio neto y el fluyjo de su efectivo
correspondientes al ejercicio econdmico terminado en esa fecha, de conformidad con las
normas contables profesionales argentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales v reslamentarios

a) Segln surge de los registros contables de la entidad, el pasivo devengado al 31 de
diciembre de 2017 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes
y contribuciones previsionales ascendia a § 480.520, no siendo exigible a dicha fecha.

b) He aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos de origen delictivo y
financiacién del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas

por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas Mendoza.

Mendoza, 14 de Febrero de 2.018.-
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