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finalizado el 31 de marzo de 2016
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EBértora

AUDITORIA - IMPUESTOS ~ CONSIURLTORIA

INFORME DE REVISION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE ESTADOS
CONTABLES DE PERIODOS|INTERMEDIOS

A los Seftores Presidente y Miembros del
Consejo de Administracién de

BLD Avales S.G.R.

CUIT N° 30-71458745-1

Domicilio tegal: Corrientes 123, piso 4, oficina 147
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Presente

1. Informe sobre los estados contables
Hemos revisado los estados contables intermedios adjuntos de BLD Avales S.G.R. (en

adelante, "la Sociedad"”) que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de
marzo de 2016, el estado de resultados, el estado de evolucion de patrimonio neto, el

estado de flujo de efectivo vy el estado de evolucion del fondo de riesgo correspondientes
al periodo de nueve meses finalizado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
conlables significativas y ofra informacion explidativa incluidas en las notas 1 a 13 y
Anexos | a V] complementarios.

Las cifras y otra informacién correspondientes al ejercicio econdémico irregular de 10

meses y 27 dias finalizado el 30 de junio de 2015 y al periodo irregular de siete meses y

Bernardo de Irigoyen 330 - Piso 3 (C1072AAH) Buenos Aires, Argent

27 dias, finalizado el 31 de marzo de 2015 son p
mencionados precedentemente y se fas presenta
exclusivamente en relaciéon con las cifras y con
actual.

Responsabilidad del Consejo de Administracid
estados contables

El Consejo de Administracion de la Sociedad

rte integrante de los estados contables
con el propésito de que se interpreten
la informacion del periodo intermedio

n de la Sociedad en relacion con los

es responsable de la preparacion y

presentacion razonable de los estados contables adjuntos correspondientes al periodo

intermedio mencionado precedentemente de conformidad con las normas contables

aplicables, y del control interno que el Consejo de Administracion de la Sociedad

considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de

incorrecciones significativas.
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3. Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre los estados contables
adjuntos basada en nuestra revision. Hemos| llevado a cabo nuestra revisién de

conformidad con las normas de revision de estados contables de periodos intermedios
establecidas en la seccién IV de fa Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas y aprobadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Dichas
normas exigen que cumplamos los requerimientgs de ética. Una revision de los estados
contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones, principaimente 2 las
personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite
obtener seguridad de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que
podrian identificarse en una auditoria. En consecuencia, no expresamos opinion de
auditoria.

4. Conclusion

Basados en nuestra revision, no hemos tomado gonocimiento de hechos o circunstancias
que hagan necesario efectuar modificaciones significativas a los estados contables
mencionados en el parrafo 1., para que los mismos estén presentados de conformidad con
tas normas contables profesionales vigentes en|la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina.

5. Informe sobre otros requerimientos legales y regiamentarios
a) Las cifras de los estados contables mencionados en el parrafo 1. surgen de registros

contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.




RIBANA
, Q'W’751

b) Al 31 de marzo de 2016, la deuda devengada ien concepto de aportes y contribuciones
con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino (S.1.P.A.), que surge de los
registros contables de la Entidad, asciende a $ 28.348,69 no siendo exigible a esa

fecha.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 6 de mayo de 2016,

BERTORA & ASOCIADOS S.R.L
C.P.C.E.C?gj\. T° 1 Fe 117
7 g

Claudio Bsrfhidez — Socio
Contador Publico (U.B.A))
C.P.CEC.ABA CP T 132 F° 181

p co n S e J o gvl;eﬁlfm da Clencisae E:onomwaam

Buenos Aires 9/ 5/2016 01 0T. 34 Legalizacion: N° 349942
LEGALIZAMOS, dec acuerdo comlas facultades | otorgadas -a este - CONSEJO PROFESIONAL
~por las leyes 466 (Ar.2. inc. d¥)) v 20488 (Am.21 inc.i)la actuacién profesional de fecha

! 6] 572016 referida 2 BALANCE de feeha 31/ 32016 pertencciente
1 BLD AVALES SGR 30-71458745-1  para ser presentada ante
; y declaramos que laz firma inserta en dicha

y actuacién se comesponde con Ia que el Dr. BERMUDEZ CLAUDIO tUIS
- 70~11849689-3 tiene registradz en la matriculs CP T 3132 F* 1B1que se biam efectuado los

controles de matricula vigente y control formal de dicha actuacién profesional de conformidad con lo prevista en
!a Res. C 236/88, no implicando estos controles la emisién de un Ju:f:io teenico sobre la tarea profesional, y que

| fima mﬁcterdcﬁocxodc BERTORA & ASOCIADGS S.ROLY 59“- 2 s
NN
‘ /

LA PREGENTE LEGALIZACION NO €5 VAUDA St CAREDE OEL
if - BELLO Y FIRMA DEL SECRETARID DE LEGALIZACIONES




BLDAVALES 5

Domicilio legai: Corrientes 123, piso 4, oficina 147
Ciudad Auténoma de Buenos Aire

Actividad principal: Otorgar garantias a sus socios paEicipes para facilitar el acceso
al crédito mediante la celebraciénde contratos de garantia reciproca.

Correspondientes al periodo de nueve meses

Estados Contables l:Fermedios
finalizado el 31 de marzo de 2016

Fecha de inscripcion en IGJ: 09 de septiembre de 20114

Numero de inscripcién en iGJ: 17.155

Autorizacién se la SEPYME: Resolucién N° 1176 de fecha 25 de septiembre 2014
Fecha de finalizacion del plazo 09 de sepliembre de 2113

de inscripcién de ia Sociedad:

Accionista que posee mayor cantidad
de votos y es socio protector:

Denominacién: BLD SA.
Domicilio legal: Madres Palaza de Mayqg 3020, piso 14 oficina 2 - Rosario
Porcentaje de votos: 49,9904%
COMPOSICION DEL CAPITAL {Nota 7)
ACCIONES
Tipo de N° de .
socio Cantidad Tipo votos que Sugcripto Integrado
otorga cfu
3
Participes 250.000 Clase "A" Ordinarias nominativas 1 250.000 250.000
Protector 250.000 Clase "B" Ordinarias nominativas 1 250.000 250.000
500.000 500.000 500.000
Firmado a los efectos de su identificacion,
ver mi informe de fecha 6 de }nayo de 2016
# '/;’/ /‘.
/ }é:‘) e [
BERTORA 828‘(31//&008 S.R.L. FABIO J. BINI MATIAS S. SAINZ
CPCECABA T 1F 117 Presidente det Consejo Presidente de la
CLAUDIO BERMUDEZ - Socio de Admnistracion isi6n Fiscalizadora

Contador Publico (U.B.A)}
CP.CECABA.CPT 132F° 181
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h BLD AVALES S.G.R.

Nomero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

ESTADO DE RESULTADOS

Correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2016
comparativo con el periodo irregular de siete meses y 27 dias finalizado

el 31 de marzo de 2015
{expresado en pesos)

3110312016 31/03/2015

Resultados propios de ta actividad

Ingresos por servicios {Nota 3.h) 11.408.888,65 63.724.81

Gastos de administracion (Anexo VI) (3.568.405,88) {458.895,00}

Gastos de comercializacion (Anexo V1) (279.992,99) -

Resuitados financieros y por tenencia {(Nota 3.i.1} 315.181,04 -
Resultado antes de iImpuesto a las Ganancias 7.875.671,82 {395.170,19)

Impuesto a las ganancias {Nota 8) (636.758,21) -
Resultado del periodo propio de fa actividad 7.238.913,61 (395.170,19)
Resultados del Fondo de Riesgo

Resultados financieros y por tenencia (Nota 3.i.2) 38.316.652,31 (2.465,169,90)

Otros ingresos y egresos netos (Nota 3.j) (326,432 ,69) {555.643,58)

Pago por retribuciones del fondo de Riesgo a los

Socios Protectores {(Nota 12) {20.131.427,10) -

Resultado del Fondo de Riesgo 17.858.792,52 (3.020.813,48)

Ganancia neta del periodo 25.097.706,13 {3.415.983,67)

Absorcién por parte de! Fondo de Riesgo (17.858.792,52) 3.020.813,48
Ganancia neta del periodo 7.238.913,61 (395.170,19)
Las notas 1 3 13 y los anexos | a VI que se acompafian forman parte de|los prasentes estados contables.
Firmado a los efectos de su identificacion,
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016

A7
/,’/45 ‘

&

BERTORA & ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1F° 117
CLAUDIO BERMUDEZ - Socia
Contador Poblico (U.B.A)
CP.CECABA CPT 132F 181

MATIAS S. SAINZ
Presidente de fa
ision Fiscalizadora
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BLD AVALES

Nimero de Registro en la inspecciéon Gene

S.G.R.

I de Justicia: 17.155 (Libro 70)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2016

comparativo con el periodo irregular de si
el 31 de marzo de

2015

{expresado en pesos)

Variaciones de efectivo
Efectivo al inicio del ejercicio (Nota 2.h)
Efectivo al cierre del periodo {Nota 2.h)

Aumento neto de efectivo

Causas do variaciones en el efectivo

Actividades operativas:

Ganancia (Pérdida) del periodo

Ajustes para arribar al flujo de efectivo proveniente de las

actividades operativas:
Impuesto a las ganancias

Resultados financieros y por tenencia

Amortizacion de activos intangibles

Cambios en los activos y pasivos operativos:

Aumento de créditos comerciales

Aumento de otros créditos

(Disminucion) Aumento de otros pasivos

Aumento de cuentas por pagar

Variaciones de Aportes al Fondo de Riesgo Neto de devoluciones
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Actividades de inversién:

Ventas netas de titulos publicos

Adquisiciones netas de acciones

Adquisiciones netas de obligaciones negociables
Adquisiciones netas de Contratos de Futuros y Opciones
Adquisiciones de activos intangibles

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades

Actividades de financiacién;
Integracion capital “Socios protectores”
Integracién capital "Socios participes”

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiaci

Aumento neto de efective

Las notas 1 a 13 y los anexos | a VI que se acompafian forman parte de los p;

Firmado a los efectos de su identificacion,
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016
A7

s

/ g 4 o
BERTORA & ASOCIADOS S.R.L. FABIO J.

CPCECABA T 1F 117
CLAUDIO BERMUDEZ - Socio
Contador Pablico (U.B.A)}
CP.CECABA.CPT® 132 F° 181

de inversién

on

L )

INI

Presidente del Consejo
de Administracién

te meses y 27 dias finalizado

31/03/2016 31/03/2015
21.715.222,26 -
84.560.385,84 380.598.94
62.845.163,58 380.598,94
25.097.706,13 (3.415.983,67)

636.758,21 -

(6.400.737,93) (2.046.918,13)

113.676,66 35.392,22

(2.838.809,81) (33.548,96)

(1.279.958,58) (67.602.41)

(406.070,20) 500.705,00

719.100,66 206.979,35

5.412.419,37 5.300.000,00

21.054.084,51 479.023,40
70.257.828,73 -
(13.178.077,23) -
(14.865.730,17) -
(422.942,26) .

- (598.424.48)

41.791.079,07 (598.424,46)

- 250.000,00

- 250.000,00

- 500.000,00

62.845.163,58 380.598,94

resentes estados confables.

MATIAS S. SAINZ
Presidente de la
ision Fiscalizadora

/0
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1.2

BLD AVALES S.G.R.

Namero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo finalizado el 31 de marzo de 2016
{presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

Objeto de la sociedad

BLD AVALES S.R.G. es una Sociedad de Garantia Reciproca, regulada principalmente por
la Ley N° 24.467, sus modificatorias y Dec 1076/01. Fue inscripta en la Inspeccién General
de Justicia bajo el N° 17.155 (libro 70) el 9 de septiembre de 2014.

Su objeto principal es el otorgamiento de garantias a sus socios participes para facilitarles el
acceso al crédito mediante Ia celebracion de contratos de garantia reciproca. Asimismo, la
sociedad podré brindar asesoramiento técnicg, econdmico y financiero a sus socios
participes.

Mediante Resolucion N° 1176 del 25 de septiembre de 2014, la Secretaria de Industria,
Comercio y Minerfa, dependiente del Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos,
en su caracter de autoridad de aplicacion, autorizé a BLD AVALES S.G.R.a desarroliar sus
actividades. En la actualidad, el ente de contralor|es fa Secretaria de la Pequefia y Mediana
Empresa y Desarrollo Regional — en adelante SEPYMEYDR.

Nuevo marco normativo del régimen de sociedades de garantia reciproca

Con fecha 28 de noviembre de 2013 la SEPYMEYDR emitié la Resolucion N° 212/2013, con
entrada en vigencia a partir del 2 de enero de 2014. Dicha resolucion en su arl. 1 deroga la
Disposicion N° 128/2010 emitida por la SEPYMEYDR y Resoluciones N° 16/2010, 102/2010,
5/2011 y 55/2011 todas emitidas por la mencionada entidad.

La emision de la Resolucidn N°212/2013 persigue el objetivo de actualizar la normativa que
regula el régimen de sociedades de garantia reciproca, ampliando conceptos y criterios de
interpretacién para lograr una mayor unicidad del marco normativo vigente que otorgue
claridad al sistema. Asimismo introduce ciertas modificaciones y ampliaciones al régimen
informativo mensual, al modelo de plan de cuentas e informacidn complementaria y
establece un nuevo tratamiento contable del Fondo de Riesgo Contingente, entre otros.

NOTA 2: BASES PARA LA PREPARAGION Y| PRESENTACION DE LOS ESTADOS

CONTABLES INTERMEDIOS
2.1,

Normas contables profesionales aplicadas

La Sociedad ha preparado los presentes estado
las normas contables vigentes.

contables intermedios de conformidad con

.a preparacion de los estados contables intermedios de acuerdo a dichas normas, requiere
la consideracién por parte del Consejo de| Administracién de la Organizacion de
estimaciones y supuestos que pueden afectar los montos informados sobre los activos y
pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de os estados contables
intermedios y los montos informados sobre ingresos y egresos. Los resultados finales
pueden diferir de esas estimaciones.

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016
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Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo finalizado el 31 de marzo de 2016
{presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

Los estados contables intermedios fueron confeccionados de acuerdo con las Normas
Contables Profesionales establecidas por Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (F.A.C.P.C.E), excepto a lo referido en la
Resolucién Técnica 26 “Adopcion de las Normas |Internacionales de Informacion Financiera”
aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires (C.P.C.E.B.A.} y aceptadas por ia Inspeccién General de Justicia.

Unidad de medida

Los estados contables intermedios han sido preparados en moneda nominal, utilizando
dicha moneda como moneda homogénea de conformidad a lo establecido en la Resolucion
Técnica N* 17, Punto 3.1.

A partir de la Resolucién Técnica N° 39, aprobada por Resolucion CD N° 78/2014 del
Consejo Profesional de Ciencias Econbmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, y
de su normativa técnica complementaria, la necesidad de reexpresar los estados contables
para refiejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda viene indicada por la
existencia o no de un contexto de inflacion tal que lleve a calificar a la economia de
altamente inflacionaria.

A los fines de identificar la existencia de una economia altamente inflacionaria, la RTN° 39y
su normativa técnica complementaria, brindan juna pauta cuantitativa que es condicién
necesaria para proceder a reexpresar las cifras de los estados contables, dicha pauta
consiste en que la tasa acumulada de inflacion en tres afios, considerando el Indice de
Precios Interncs al por Mayor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INDEC), alcance o sobrepase el 100%. También la norma proporciona una serie de pautas
cualitativas que serian de utilidad para determinar si corresponde efectuar la referida
reexpresion en un escenario en que existiera aysencia prolongada de un indice oficial de
precios.

A la fecha de cierre de los estados contables intermedios, esa pauta no esta alcanzada,

Informacién comparativa

Los presentes estados contables intermedios corresponden al periodo de nueve meses
iniciado el 1 de julio de 2015 y finalizado el 31 de marzo de 2016. La Sociedad presenta el
Estado de Situacion Patrimonial en forma comparativa con el ejercicio econbmico irregular
de 10 meses y 27 dias finalizado el 30 de junio de 2015. El Estado de Resultados, el Estado
de Evolucion del Patrimonio Neto, el Estado de Flujo de Efectivo y el Estado de Evolucién
del Fondo de Riesgo se presentan en forma comparativa con el periodo irregular de siete
meses y 27 dias finalizado el 31 de marzo de 2015.

Asimismo, a los fines de una comparacion homogénea se han efectuado las
reclasificaciones necesarias en los estados contables intermedios al 31 de marzo de 2015 y
en los estados contables al 30 de junio de 2015. Las reclasificaciones efectuadas no
implican modificaciones en el patrimonio ni en los resultados de las operaciones a dichas
fechas.

Firmado 3 los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016
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Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo finalizado el 31 de marzo de 2016
(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

2.4, Principales criterios de valuacion y exposicié
a) Caja y bancos
El efectivo disponible se ha computado a su valar nominal.

b} Activos en moneda extranjera

Los activos en moneda extranjera han sido valuados en pesos al tipo de cambio vigente

al cierre del periodo segln la cotizacién publicada por el Banco de la Nacidn Argentina
tomando tipo de cambio comprador.

¢} Inversiones

Las inversiones de titulos publicos, fondos [comunes de inversion y acciones estan
valuadas a sus respectivas cotizacicnes al cierre del periodo. La cuenta comitente se
encuentra valuada a su valor nominal. Los contratos derivados estan valuados a su
cotizacion al cierre del ejercicio, descontados del pago futuro correspondiente

comprometido. En todos los casos, los valores registrados no superan su valor neto de
realizacion.

Las inversiones en moneda extranjera fueron convertidas al cierre del periodo al tipo de
cambio establecido en ia Nota 2.4.b).

d) Créditos y deudas

Los créditos por comisiones, las deudas cofmerciales, comg también otros créditos y
deudas que fueron contraidos por la Sociedad se encuentran expresados a su valor
nominal,

e) Activos intangibles

Los aclivos intangibles corresponden a licencias y sistemas, y gastos de organizacion y
pre operativos. Los mismos han sido valuados a costo de incorporacion, segun se explica
en la Nota 2.2.

La depreciacion de los activos intangibles ha sido calculada por el método de ia linea
recta, aplicando tasas mensuales suficientes para extinguir fos valores registrados de los
bienes al término de su vida ulit estimada (3 afios para licencias y sistemas y 5 afios para
los gastos de organizacion y pre operativos). El valor de los activos intangibles no supera
el valor recuperable estimado al cierre del periodo.

f) Patrimonio neto

Los saldos del rubro se encuentran expresados a su valor nominal.

g) Estado de resuitados
Al 31 de marzo de 2016 los resultados de! perfodo se exponen a sus valores nominales.

E! rubro Resultados financieros y por tenencia incluye las diferencias de cotizacion de las
inversiones generadas al cierre del periodo.

Firmado a fos efectos de su identificacién
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016
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h) Estado de fiujo de efectivo

Para la presentacion del estado de flujo de
método indirecto de la Resolucion Técnica )
efectivo a Caja y Bancos e Inversiones que
efectivo conocidas (menores a tres meses
detalle:

Caja y bancos
Inversiones
Efectivo al inicio

Caja y bancos
Inversiones
Efectivo al cierre

i) Cuentas de orden

En el Anexo V a los presenies estados cont
saldos de sus cuentas de orden al 31 de marz¢

75

S.G.R.

bles Intermedios
do el 31 de marzo de 2016
rativa — ver nota 2.3)

:Fral de Justicia: 17.155 (Libro 70)

efectivo se ha adoptado la alternativa del
N° 19 de la F. A.C.P.CE,, considerandose
son de rapida conversién en sumas de
de vencimiento), de acuerdo al siguiente

31/03/2016 31/03/2015
115.386,55 -
21.599.825,71 -
21.715.222,26 -
6.792.244,83 218.888,03
78.768.141,01 161.710,91
84.560.385,84 380.598,94

ables intermedios ta Sociedad expone los
b de 2016.

NOTA 3: COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

a} Caja y bancos

Efectivo en moneda nacional

Bancos cuentas corrientes en moneda nacional
Bancos cuentas corrientes en moneda extranjera (Ane
Total Caja y bancos

b) Créditos por servicios prestados

Deudores por comisiones

Deudores por administracion del Fondo de Riesgo
Deudores por garantias afrontadas

Total Créditos por servicios prestados

Firmado a los efectos de su identificacién
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016
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31/03/2016 30/06/2015
1.633,15 1.134,24
5.790.315,45 112.101,83
%o 1V) 296,23 2.160,48
5.792.244,83 115.396,55
1.781.384,78 388.324,97
695.750,00 -
740.000,00 -
3.227.134,78 388.324,97
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Notas a los Estados Co
Correspondientes al periodo finaliz
{presentadas en forma comp

¢} Otros créditos

Impuesto al valor agregado saldo a favor
Impuesto al crédito bancario computable
Retenciones de impuesto a las ganancias
Percepciones de impuesto a las ganancias

Crédito por Impuesto a la ganancia minima presunta
Anticipos por Impuesto a la ganancia minima presunta

Impuesto a los ingresos brutos salde a favor
Diversos
Total otros créditos

d) Cuentas por pagar
Proveedores

Tarjetas de crédito a pagar
Total Cuentas por pagar

e) Sueldos v carqas sociales
Sueldos a pagar

Leyes sociales a pagar

Provisién SAC y vacaciones
Total Sueldos y cargas sociales

f) Cargas fiscales

Impuesto a la ganancia minima presunta a pagar
Retenciones a depositar

Derecho de registro e inspeccion a pagar
Impuesto a las ganancias a pagar

Total Cargas fiscales

q) Otros pasivos

Anticipos para aportes al fondo de riesgo
Otros pasivos
Total Otros pasivos

Firmado a fos efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016

7

eral de Justicia: 17.155 (Libro 70)
ntables Intermedios
5&0 el 31 de marzo de 2016
rativa — ver nota 2.3)

31/03/2016 30/06/2015
101.665,81 68.624,08
133.722,33 80.842,14

42.953,20 9.016,00
2.165,98 .
9.177,92 10.381,29
3.964,88 -

132.581,84 1.409,87
1.024.000,00 -
1.450.231,96 170.273,38
508.519,60 22.417,99
6.371.23 -
514.990,83 22.417,99
161.548,00 51.175,80
37.015,07 10.334,96
105.250.48 25.235,03
303.813,55 86.745,79

. 10.381,29

15.565,93 11.159,92
19.699,85 4.264,51
619.807,80 -
655.073,58 25.805,72

. 400.000,00

- 6.070,20

- 406.070,20

BERTORA & ASOCIADOS S.R.L. FABIO J. BINI
C.P.CEBA T'1F 117 Presidente del Consejo
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Notas a los Estados Contables Intermedios

Correspondientes al periodo finaliz

o el 31 de marzo de 2016

a
{presentadas en forma compirativa - ver nota 2.3)

h) Ingresos por servicios

Comisiones por garantias otorgadas

Honorarios por administracion del Fondo de Riesgo
Honorarios por asesoramiento

Otras Comisiones

Total Ingresos por servicios

i) Resultados financieros y por tenencia

1. Correspondientes a fa S.G.R
Rendimiento de inversiones

Total Resultados financieros y por tenencia S.G.R.

2, Correspondientes al Fondo de Riesgo
Rendimiento del Fondo de Riesgo
Diferencia de cambio

Total Resultados financieros y por tenencia Fondo|de
Riesgo

Total Resultados financieros y por tenencia

j) Otros inqresos y egresos netos

Impuesto a los débitos y créditos
Comisiones y gastos bancarios
Oftros gastos y comisiones

Total otros ingresos y egresos netos

31/03/2016 31/03/2015
9.003.761,45 63.724,81
1.975.000,00 -

311.860,00 .
118.268,20
11.408.889,65 63.724,81
315.181,04 -
315.181,04 -
36.321.393,65 (2.464.735,50)
1.995.258.66 {434,40)
38.316.652,31 (2.465.169,90)
38.631.833,35 (2.465.169,90)
(218.197,16) (408.393,77)
(23.324,04) (44.548,71)
(84.911.49) (102.701,10)
(326.432,69) (555.643,58)

NOTA 4: FONDO DE RIESGO

4.1. Bienes aportados por los socios protectores

De acuerdo con la Ley N° 24.467 y los Estatutos, la Sociedad dispone de un Fondo de
Riesgo cuyo objeto principal es la cobertura de |as garantias que se otorguen a los socios

participes.

De acuerdo con lo establecido en la mencionada Ley, el Decreto Reglamentario N° 1076/01
de! Poder Ejecutivo Nacional, los estatulos scciales, la Resolucién N° 212/2013 de la
SEPYMEyYDR, determina un plazo minimo de dos afios a partir del cual el socio protector
podra retirar su aporte al Fondo de Riesgo. Dicho retiro debera respetar la proporcionalidad
existente entre los socios protectores que hayan solicitado el retirc y no podra hacerse
efectiva si altera la relacion minima de la cobertura de riesgo establecida en el estatuto y en
normas del Banco Central de la Republica Argentina. Este Fondo de Riesgo podra verse
disminuido cuando deban afrontarse las obligaciones derivadas de las garantias otorgadas

segun se explica en la nota 4.2

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016
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Correspondientes al periodo finalizado el 31 de marzo de 2016
{presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

La fecha a partir del cuat fos socios protectorgs podrian solicitar el retiro del Fondo de

Riesgo neto de, entre otros conceptos, los montos de garantias caidas, son los siguientes:

Fecha de vto.y Valor nominal

N* Aporte Fecha de aporte retiro del aporte  del aporte

1 26/09/2014 26/09/2016 100.000.000
2 24/12/2014 2411212016 700.000
3 24/12/2014 24/12/2016 700.000
4 24/12/2014 2411212016 600.000
5 2411212014 24/12/2016 700.000
8 241212014 24/12/2018 600.00C
7 2411212014 2411212016 1.400.000
8 24/12/2014 2411212016 600.000
9 02/10/2015 02/10/2017 300.000
10 02M10/2015 02/10/2017 600.000
11 02/10/201 02/10/2017 1.000.000
12 02/10/201 0211012017 800.000
13 24/11/2015 24/11/2017 400.000
14 23/12/201 2312/2017 20.000.000
15 30/12/201 3011272017 10.000.000
16 30112/201 30/12/2017 1.500.000
17 30112/201 30/12/2017 8.000.000
18 30/12/201 30/12/2017 3.000.000
19 28/03/201 28/03/2018 2.500.000
20 28/03/201 28/03/2018 3.000.000
21 28/03/201 28/03/2018 6.500.000
22 28/03/201 28/03/2018 500.000
23 28/03/201 28/03/2018 1.500.000
24 28/03/201 28/03/2018 1.500.000
25 28/03/201 28/03/2018 156.000.000
26 28/03/201 28/03/2018 550.000
27 28/03/201 28/03/2018 2.500.000
28 28/03/201 28/03/2018 13.300.000
29 28/03/201 28/03/2018 1.000.000
30 28/03/201 28/03/2018 3.000.000
3 28/03/201 28/03/2018 8.250.000

200.000.000

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016
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Notas a los Estados Cont

bles intermedios

Correspondientes al periodo finalizado el 31 de marzo de 2016
(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

Las inversiones del Fondo de Riesgo deberdn observar ciertos critefios de liquidez,

diversificacion, transparencia y solvencia de acu

rdo al articuio 10° del Decreto N° 1076/01

del P.E.N., a la vez que deben contemplar las opciones y condiciones detalladas en el art.

25, capitulo IV de la Resolucion 212/2013.

En cumplimiento a lo establecido en la Resolucion 212/2013 de la Secretaria de la Pequefia
y Mediana Empresa y Desarrollo Regional, informamos que al cierre de los presentes

estados contables intermedios, la composicién
siguiente:

Fondo de riesgo

del Activo del Fondo de Riesgo es el

Valor Total del

Fondo de Riesgo
Disponible 199.260.000,00
Contingente 740.000,00
Total 200.000.000,00

Garantias afrontadas - Régimen de aprovisionamiento

La Resolucién 212/2013 en su art. 32, incorpora una nueva metodologia de tratamiento

contable del Fondo de Riesgo Contingente, disg
previsidn de incobrabilidad de créditos que con
afrontadas”, “Deudores en gestién judicial” y

Garantias Afrontadas” en funcidn de los tipos de
en ¢l inciso b) de este articulo, v al esquema co
Anexo 9 de dicha norma. Adicionaimente la Soc
respectivos asesores legales para la calificacion

yoniendo la obligatoriedad de presentar la
nponen el rubro “Deudores por garantias
'‘Deudores por Gastos de ejecucidon por
contragarantias y plazo de mora descriptos
ntable detallado en el Plan de Cuentas del
edad contempla informes judiciales de los
de los socios participes y su incidencia en

el previsionamiento. Al 31 de marzo de 2016 Ig sociedad no ha constituido prevision por

incobrabilidad por los créditos que componen el
ya que los mismos no cumplen con los plazos de

Al mismo tiempo, el articulo mencionado ut-supr
Fondo de Riesgo Contingente aquellos crédi
mencionados alcancen una previsidon del 100%

rubro “Deudores por garantias afrontadas”
mora establecida en dicha resoiucion.

establece fa obligatoriedad de retirar del
0s que de acuerdo a los parametros
en la medida en que los mismos estén

relacionados con aportes no vigentes al 31 de marzo de 2016, imputando el saldo respectivo

en las Cuentas de Orden a los efectos de contin
de 2016 la Sociedad no registra créditos que cum

Firmado a las efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016
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NOTA 5: COMPOSICION DE LA S.G.R. Y DEL FONDO DE RIESGO

eral de Justicia: 17.155 (Libro 70)

Los saldos de BLD AVALES S.G.R. y del Fondo de Riesgo al 31 de marzo de 2016 y 30 de
junio de 2015, expuestos en los respectivos rubros son los siguientes:

31/03/2016 30/06/2015
BLD Fondo BLD Fondo
Avales de Avales de
8.G.R. Riesgo S.G.R. Riesgo
ACTIVO
Activo corriente
Caja y bancos (Nota 3.a) 2.966.040,79 | 2.826.204,04 102.914,85 12.481,70
Inversiones (Anexo |) 2.719.35841 215.612.638,99 - 107.266.442,61
Créditos por servicios prestados
(Nota 3.b) 2.487.134,78 740.000,00 388.324,97 -
Otros créditos {Nota 3.¢) 791.358,16 658.873,80 170.273,38 -
Total del Activo corriente 8.963.892,14 1219.837.716,83 661.513,20 107.278.924,31
Activo no corriente
Activos intangibles (Anexo 11} 441.463 36 - 555.140,02 -
Total del Activo no corriente 441.463,36 - 555.140,02 -
Total del Activo 9.405.355,50 [219.837.716,83 1.216.653,22 107.278.924,31
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar (Nota 3.d) 514.990,83 - 22.417,99 -
Sueldos y cargas sociales (Nota
3e) 303.813,55 - 86.745,79 -
Cargas fiscales (Nota 3.f) 655.073,58 - 25.805,72 -
Otros pasivos {Nota 3.g) - - 406.070,20 -
Total del Pasivo corriente 1.473.877,96 - 541.039,70 -
Pasivo no corriente
Pasivo por impuesto diferide {(Nota 8) 43.065,07 - 26.114,66 -
Total del Pasivo no corriente 43.065,07 - 26.114,66 -
Total del Pasivo 1.516.943,03 - 567.154,36 -
Patrimonio neto
BLD Avales S.G.R. 7.888.412,47 - 649.498,86 -
Fondo de riesgo - 219.837.716,83 ~ 107.278.924,31
Total del Pasivo y del Patrimonio
Neto 9.406.355,50 219.837.716,83 1.216.653,22 107.278.924,31
Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016
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Notas a los Estados Contfbles Intermedios
Correspondientes al periodo finalizzdo el 31 de marzo de 2016

(presentadas en forma comp

NOTA 6: APERTURA DEL ESTADO DE FLUJO DE EF

Variaciones de efectivo
Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del periodo
Aumento neto de efectivo

Causas de variaciones en el efectivo
Actividades operativas:

Ganancia (pérdida) del periodo

Ajustes para arribar al flujo de efectivo
proveniente de lag actividades

operativas:
impuesto a las ganancias

Resuitados financieros y por tenencia
Amortizacién de activos intangibles
Cambios en los activos y pasivos
operativos:

Aumento de créditos comerciales
Aumento de otros créditos

Aumento de cuentas por pagar
(Disminucién) Aumento de otros pasivos
Variaciones de Aportes al Fondo de Riesgo
Neto de devoluciones

Flujo neto de efectivo generado por fas
actividades operativas

Actividades de inversién:

Ventas nelas de titulos piblicos
Adquisiciones netas de acciones
Adquisiciones netas de obligaciones
negociables

Adquisiciones netas de contratos de futuros
y opciones

Adgquisiciones de activos intangibles

Flujo neto de efectivo generado por
{utilizado en} las actividades de inversién

Actividades de financiacién;
Integracién capital "Socios protectores”
Integracion capital "Socios participes”
Flujo neto de efectivo generado porlas
actividades de financiacién

Aumento neto de efectivo

Firmado a los efectos de su identificacién
ver mi informe de fecha € de mayo de 2016
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BERTORA & ASOCIADOS S.R.L.
C.PCEBA. T 1F° 117
CLAUDIO BERMUDEZ- Socio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.CP T" 132 F° 181

FECTIVO

31/08/2016

rativa — ver nota 2.3)

31/03/2015

BLD
Avales
S.G.R.

Fondo
de
Riesgo

BLD
Avales
S.G.R.

Fondo
de

Riesgo

102.914,88
5.6856.399,20

21.612.307 41
78.874.986,64

148.330.55

232.268,39

5.582.484,35

§7.262.679,23

148.330,55

232.268,39

7.238.913,61

636.768,21
113.676,66

(2.098.809,81)
(621.084,78)
719.100,66
(406.070,20)

17.858.792,52

{6.400.737,93)

(740.000,00)
(658.873,80)

5412.419,37

(395.170,19)

356.392,22

(33.548,96)
67.602,41)
206.979,35
500.705,00

(3.020.813,48)

{2.046.918,13)

5.300.000,00

5.582.484,35

15.471.600,16

246.755,01

232.268,39

*

*

70.257.828,73

(13,178.077,23)
(14.865.730,17)

(422.942,26)

(598.424 46)

1

41.791.079,07

(598.424,46)

250.000,00
250.000,00

500.000,00

5.582.484,35

§7.262.679,23

148.330,55

232.268,39

MATIAS S. SAINZ
Presidente de la
mision Fiscalizadora
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Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo finalizado el 31 de marzo de 2016
{presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 7: ESTADO DE CAPITALES

En cumplimiento de lo requerido por fa Inspeccion General de Justicia, se informa que el
capital suscripto e integrado asciende a 500.000, compuesto por 250.000 acciones
ordinarias clase “A” (socios participes) y 250.000 acciones ordinarias clase *B" (socios

protectores).

NOTA 8: IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La Sociedad aplica el método del impuesto a las ganancias diferido, el cual consiste en el
reconocimiento (como crédito o deuda) del efecto impositivo de las diferencias temporarias

entre la valuacién contable y la impositiva de los
a los resultados de los ejercicios en los cuales
considerando asimismo la posibilidad de aprovec

clivos y pasivos, y su posterior imputacion
se produce la reversion de las mismas,
hamiento de los quebrantos impositivos en

el futuro. Las diferencias temporarias determinzn saldos activos o pasivos de impuesto

diferido cuando su reversion futura disminuya o a
Cuando existen quebrantos impositivos susceptib

mente los impuestos determinados.
es de deduccién de ganancias impositivas

futuras o el impuesto diferido resultante de las diferencias temporarias sea un activo o un

pasivo, se reconocen dichos créditos o pasivos
aprovechamiento sea probable.

en la medida en que se estime que su

Al 31 de marzo de 2016 y 2015, la Sociedad ha registrado el impuesto a las ganancias

segin el siguiente detalle:

31/03/2016 31/03/2015
Impuesto a las ganancias corriente (619.807,80) -
impuesto a las ganancias diferido (16.950,41) -
Cargo por impuesto a las ganancias {636.758,21) -

La composicion del saldo patrimonial de impuest
de 2016 y 30 de junio de 2015, es la siguiente:

o a las ganancias diferido al 31 de marzo

34/03/2016 30/06/2015
Quebrantos impositives - 1.284,89
Inversiones (47.064,82) -
Activos intangibles 3.999.75 (27.399,55)
Total pasivo por impuesto diferido (43.065,07) {26.114,66)

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016
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=
BERTORA & ASOCIADOS S.R.L. FABI
CPLCEBA T’ 1F° 117 President
CLAUDIO BERMUDEZ- Socio De Ad

Contador Poblico (UB.A)
C.P.CECABA.CP T  132F° 181
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det Consejo Presidente de la
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Namero de Registro en la Inspeccitn General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo finalizado el 31 de marzo de 2016
{presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

La conciliacién entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias al 31 de marzo de

2016 y 2015, y el que resultaria de aplicar ia tasa
surge de los estados de resultados de cada perio

Ganancia del periodo antes de impuesto a
las ganancias
Tasa impositiva vigente

impositiva vigente a la a las ganancias que
do es la siguiente;

Impuesto al 35%
Efecto de las diferencias permanentes (1)

Cargo por impuesto a las ganancias

31/03/2016 31/03/2016
7.875.671,82 (395.170,19)
35% 35%
(2.756.485,14) 138.309,57
2.119.726,93 (138.309,57)
(636.758,21) -

(1) Corresponde principalmente a los ingresos netos por comisiones por garantias

otorgadas y a gastos no deducibles.
NOTA 9: GARANTIAS OTORGADAS

En cumplimiento de su objeto social descripto en

Nota 1, y del Anexo 9 de la Resolucion N°

212/2013 de la SEPYMEYDR en el Anexo V de los presentes Estados contables intermedios
se informan los importes que la sociedad garantizé por créditos solicitados por sus socios
participes, tal como se encuentra asentado en cuentas de orden.

Al 31 de marzo de 2016, la Sociedad cumple ¢con el limite fijado por la Comunicacién "A”
3141 del Banco Central de la Republica Argentina que establece que la sociedad debe
mantener un Fondo de Riesgo de al menos el 25% de los avales otorgados.

NOTA 10: ACTIVOS OTORGADOS EN GARANTIA

Al 31 de marzo de 2016 la Sociedad poseia inversiones en titulos pablicos afectadas a

garantizar su operatoria en el Mercado a Térm

no de Rosario S.A. (ROFEX). Los titulos

publicos afectados a garantias eran 180.000 V.N. de BONAD 2016 valuados al cierre a $

2.662.063,00.

Dichas inversiones se encuentran expuestas en el rubro “inversiones” (Anexo 1).

NOTA 11: OPERACIONES Y SALDOS CON SOCIEDADES ART. 33 — LEY DE SOCIEDADES

COMERCIALES

La sociedad no posee, al cierre del periodd

relacionadas.

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016
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BERTORA & ASOCIADOS S.R.L. FAB!
C.P.CEBA. T°1 F* 117 President)
CLAUDIO BERMUDEZ- Socio De Adr

Contador Publico (UB.A)
CPCECABA.CPT°132F° 181
18

operaciones y saldos con sociedades

J. BINI MATIAS 8. SAINZ
del Consejo Presidente de la
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Numero de Registro en la Inspeccion Gengral de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periode finalizado el 31 de marzo de 2016
{presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)
NOTA 12: INFORMACION REQUERIDA SEGUN RES, 212/2013 DE SEPYME
12.1. Movimientos de los rendimientos del fondo de riesgo
Saldo inicial de Movimientos del periodo Saldo final de
Aporte N° rendimientos rendimientos
P acumulados Devengado Absorcion acumulad?s
1 1.434.337,131 32.414.530,31 | (20.131.427,10) 13.717.440,34
2 71.926,61 220.340,11 - 292.266,72
3 71.926,61 220.340,11 - 292.266,72
4 61.651,38 188.862,95 - 250.514,33
5 74.926.61 220.340,11 - 292.266,72
8 61.651,38 188.862,95 - 250.514,33
7 143.853,21 440.680,24 - 584.533,45
8 61.651,38 188.862,95 - 250.514,33
9 - 69.754,10 - 69.754,10
10 - 139.508.20 - 139.508,20
11 - 232.513,67 - 232.513,67
12 - 186.010,94 - 186.010,94
13 - 78.113,72 - 78.113,72
14 - 1.126.716,36 - 1.126.716,36
15 - 629.975,85 - 629.975,85
16 - 787.469.81 - 787.459,81
17 - 118.120,47 - 118.120,47
18 - 236.240,94 - 236.240,94
19 - 18.511,76 - 18.511,76
20 - 92.558,81 - 92.558,81
21 - 18.5611,76 - 18.511,76
22 - 15.426,47 - 15.426,47
23 - 40.108,82 - 40.108,82
24 - 3.085,29 - 3.085,29
25 - 9.255,88 - 9,255,88
26 - 9.255,88 - 9.255,88
27 - 3.393,82 - 3.393,82
28 - 15.426,47 - 16.426,47
29 - 20.362,84 - 20.362,94
30 - 6.170,59 - 6.170,59
31 - 50.807,34 - 50.907,34
Total
movimientos de
los rendimientos
contables del FR 1.978.924,31| 37.990.219,62 | (20.131.427,10)| 19.837.716,83
Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016
P
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BERTORA & ASOCIADOS S.R.L.
C.PCEBA T°1F° 117
CLAUDIO BERMUDEZ- Sotio
Contador Publice (U.B.A)
C.PCECABA CPT" 132F" 181

MATIAS S. SAINZ
Presidente de la
misién Fiscalizadora
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo ﬁnalizfio el 31 de marzo de 2016
(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)
12.2. Deuda a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente
o Previsién Importe neto
Aporte N Fecha de aporte Importe deuda efectuada pd euda
1 26/09/2014 382,411,785 - 382.411,75
2 241212014 3.171,92 - 3.171.92
3 241212014 3.171,92 - 3.171,82
4 24/12/2014 2.718,79 - 2.718,79
5 24112/2014 3.171,92 - 3.171,82
6 24/12/2014 2.718,79 - 2.718,79
7 24/12/2014 6.343,84 - 6.343,84
8 241212014 2.718,7¢ - 2.718,79
9 0210/2015 1.359,38 - 1.359,39
10 02/10/2015 2.718,79 - 2.718,79
11 02/10/2015 4,531,32 - 4.531,32
12 02/10/2015 3.625,05 - 3.625,05
13 24/11/2015 1.812,53 - 1.812,53
14 3011212015 71.045,43 - 71.04543
15 301272015 29.021,09 - 29.021,09
16 30/12/2015 36.276,36 - 36.276,36
17 30/12/2015 5.441,45 - 5.441,45
18 30/12/20186 10.882,91 - 10.882,91
19 28/03/2016 10.194,99 - 10.194,99
20 2810312016 50.974,94 - 50.974,94
21 28/03/2016 10.194,99 - 10.194,99
22 28/03/2016 8.495,82 - 8.485,82
23 2810312016 22.089,14 - 22.089.14
24 2B/03/2016 1.699,16 - 1.699,16
25 28/03/20186 5.097.49 - 5.097 49
26 28/03/2016 5.097.49 - 5.097,49
27 28/03/2016 1.869,08 - 1.869,08
28 28/03/2016 8.495,82 - 8.495,82
28 28/03/2016 11.214,42 - 11.214,49
30 28/03/2016 3.398,33 - 3.398,33
K] 28/03/2016 28.036,22 - 28.036,22
Total deuda a favor de los socios
protectores por FRC 740.000,00 - 740.000,00
NOTA 13: HECHOS POSTERIORES

No existen acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre de! periodo y la
fecha de emisién de los estados contables, |que puedan afectar significativamente la

situacion patrimonial o los resultados de BLD Avales S.G.R.

Firmado a los efeclos de su identificacién
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016
e
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BERTORA & ASOCIADOS S.R.L. FAB
CPCEBA T°1F 117 Presiden
CLAUDIO BERMUDEZ- Socio De Adi
Contador Pablico (U.B.A)
C.P.CECABA.CPT®*132F" 181
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BLD AVALES

Nimero de Registro en la Inspeccién Gene

INVERSIONES

AL 31 DE MARZO DE 2016
comparativo con el ejercicio econémico irregular de 10 meses y 27 dias finalizado el 30 de junio de 2015
(expresado en pesos)

S.G.R.

| de Justicia: 17.155 (Libro 70}

ANEXO |
Valor . Valor Contable al | Valor Contable al
Denominacion Moneda| . minal |C°UZ3C190 3410312016 30/06/2015
Pertenecientes a la S G.R.
Fondos comunes de inversioén
Fima Premium Clase "A" ARS 272.140 2,2987 625.570,57 -
Fima Ahorro pesos Clase "A" ARS $3.900 9,6433 326.907,09 -
Fima Ahorro pesos Clase "B" ARS 169.891 | 10,4001 1.766.880,75
Subtotal Fondos comunes de inversion 2.719.358,41 -
Total de Inversiones de la S.G.R. 2.719.358,41 -
Pertenecientes al Fondo de Riesgo
Titulos Publicos emitidas por la Nacién
Denominados en dblares
BONAR X AA1T ARS 2.7511 15,3450 42.214,10 23.273.548,80
BONAR 2017 (Anexo {V) AATTD UsoD - - - 2.962.638,59
Discount u$s - Ley Argentina DICA ARS 241994 { 21,4900 5.200.451,06 797.323,03
Discount u$s - Ley Argentina pICY ARS 155.028 1 24,3000 3.767.180,40 2.581.216,20
BONAR 2024 AY24 ARS 5374 | 158400 85.661,56 6.734.543,75
BONAD 2016 AD16 ARS 996.5391 14,2100 14,160.815,19 -
Denominados en pesos sin ajustes
Valores vinculados a! PBI TVPY ARS 1.005.000 41,5800 1.587.900,00 1.0985.450,00
BONAC 2016 A2M6 ARS - - - 400.400,00
BONAC 2016 AY16 ARS 386.622 1,0370 400.927,01 5.919.450,00
BONAC 2016 AL16 ARS 2.898.550 1,0075 2.920.289,13 -
Lebacs
Letra Interna - vio 21/01/2015 LO1L5 ARS - - - 3.491.390,00
Letra Interna - vto.04/11/2015 LO4NS ARS - - - 2.608.573,91
Letra Interna - vio.16/09/2015 L1685 ARS - - - 1.517.715,20
Letra Interna - vto. 23/09/2015 L2385 ARS - - - 2.074.600,00
Letra interna - vto. 30/09/20156 L3085 ARS - - - 11.609.981,74
Letra interna - vto. 07/10/2015 LO705 ARS - - - 252.213,75
Letra interna - vto. 30/12/2015 L3005 ARS - - - 5.017.048,80
Letra Interna - vto. 11/11/2015 L11NS ARS - - - 1.367.282,11
Letra Interna - vto. 21/10/2015 12105 ARS - - - 2.406.185,60
Letra Interna - vio. 20/01/2016 L20ES ARS - - - 3.116.520,00
Letra Interna - vto. 02/12/2015 LO2D5 ARS - - - 3.667.093,30

Firmado a los efectos de su identificacion,
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016
Py

BERTORA & ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T"1F° 117
CLAUDIO BERMUDEZ - Socio
Contador Publico {(U.B.A)
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Presidente|del Consejo
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INVERSIONES

AL 31 DE MARZO DE 2016
comparativo con el ejercicio economico irregular de 10 meses y 27 dias finalizado el 30 de junio de 2015
{expresado en pesos)

S.G.R.

| de Justicia: 17.155 (Libro 70)

ANEXO | (Cont.)

Valor Valor Contable al | Valor Contable al
Denominacién Moneda nominal Cotizacion 3110312016 30/06/2015
Pertenecientes al Fondo de Riesqo (Cont.)
Letra Interna - vio 06/04/2016 HOG6AB6 ARS 8.861.245 0,9952 8.818.958,13 -
Letra interna - vto 13/04/2016 H13A6 ARS 3.159.040 0,9880 3.121.074,66 -
Letra Interna - vto 20/04/2016 H20A6 ARS 28.237.306 0,9801 27.676.202,49 -
Letra Interna - vto 11/05/2016 H11Y6 ARS 3.063.000 0,9598 2.938.983,79 -
Letra Interna - vio 08/06/2016 HO08J6 ARS 81.200 0,8401 76.336,85 -
Letra Interna - vto 27/04/2016 H27A6 ARS 157.000 09736 152.862,27 -
Letra Interna - vio 04/05/2016 HO4Y6 ARS 6.761.000 0,8676 6.542.153,19 B
Letra Interna - vto 26/05/2016 H26Y6 ARS 1.662.377 0,9500 1.679.258,15 -
Letra Interna - vto 18/05/2016 H18Y6 ARS 166.000 0,9551 158.548,26 -
Letra interna - vio 15/06/2016 H15J6 ARS 217.000 0.9240 200.508,00 -
Letra interna - vio 01/06/2016 HO1J6 ARS 23.000 0,9443 21.718,05 -
Titulos Piblicos emitidos por Entes Estatales
Ciudad de Bs. As. Clase 8 Vto. 2016  BD2C6 ARS - - . 2.125.200,00
Ciudad de Bs. As. Clase 4 Vto. 2019 BDC18 ARS 1.261.000| 13,6500 17.212.650,00 -
Ciudad de Bs. As. Clase 6 Vio. 2020 BDC20 ARS 483.000| 12,0500 5.940.650,00 -
Ciudad de Bs. As. Clase 5 Vto. 2019  BD2C9 ARS 64.000| 12,1000 774.400,00 -
Subtotal Titulos publicos 103.380.747,29 83.018.374,78
Acciones
Tenaris TS ARS 18.209 181,50 3.304.933,50 1.574.235.00
Siderar ERAR ARS 494.116 7,34 3.626.811,44 620.000,00
Pampa Energia S.A. PAMP ARS 166.916 12,60 2.103.141,60 454.007,12
Aluar ALUA ARS 63.922 10,45 667.984,90 -
Grupo Financiero Galicia GGAL ARS 89.271 41,15 3.673.501,65 -
YPF YPFD ARS 14.119 262,50 3.706.237,50 -
Comercial del plata COME ARS 150.000 3,05 457.500,00 -
Banco Macro BMA ARS 24.476 94,30 2.308.088,80 -
Banco Patagonia BPAT ARS 22.054 31,10 685.879,40 -
Petrobras Brasit APBR ARS 1.245 41,80 52.165,50 -
Subtotal Acciones 20.586.242,29 2.648.242,12
Cauciones Bursatiles
Colocadoras ARS - 2.182.710,25
Subtotal Cauciones Bursétiles - 2.182.710,25
Firmado a los efectos de su identificacion,
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016
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ANEXO | (Cont.)
Valor . Valor Contable al | Valor Contabie al
Denominacidn Moneda nominal Cotizacién 31/03/2016 30/06/2015
Pertenecientes al Fondo de Riesqo (Cont.)
Fondos comunes de inversién
Grupo Sancor Seguros I} ARS 2.475.029 4,4297 10.963.700,31 5.417.495 47
Galileo ahorro tnico ARS 3.876.754 2,6303 10.196.945,88 10.088.171.57
Pellegrini Renta Fija Clase B ARS 8.777.473 0,4818 4.228.881,40 3.506.811,32
SBS Anhorro Pesos Clase B ARS 369.376 3,6918 1.363.647,01 -
St Performance FCI Clase B ARS 3.499.865 1,5291 5.351.814,31 -
AD CAP - Convexity Clase B ARS 813.666 2,9996 2.440.636,26 -
Schreder Renta Variable ARS 329.736 5,5650 1.834.969,63 -
Fima PB Acciones ARS 748.426 | 18,8054 14.074.426,55 -
Subtotal Fondos comunes de inversién 50,455.021,35 19.012.478,36
Obllgaciones Negociables
Bono YPF 2017 C19 OYP19 ARS 1.106.431| 13,0500 14.438.924,55 -
Bono YPF 2016 QYPFO ARS 49.000 | 15,0000 735.000,00 -
15.173.924,55 -
Contratos de Futuros y Opciones
Délar Cctubre 2016 DLR102016 422,942,26 -
Subtotal Contratos de Futuros y Opclones 422.942,26 -
Cuenta comitente
BLD Finanzas S.A. ARS 24.282,57 373.167,34
BLD Finanzas S.A. {Anexc V) ush 68.707,16 31.469,76
BLD S.A. ARS 24.897.573,40 -
BLD S.A. (Anexo IV) uso 603.198,12 -
Subtotal Cuenta Comitente 25.593.761,25 404.637,10
Total de Inversiones dei Fondo de Riesgo 215.612.638,99 107.266.442,61
Totatl de Inversiones 218.331.997.40 107.266.442,61

Firmado a los efectos de su identificacién,
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016
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BLD AVALES S.G.R.

Nimero de Registro en fa Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70}

CREDITOS Y DEUDAS: VENCIMIENTOS Y TASAS

Correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2016
comparativo con el ejercicio econémico irregular de 10 meses y 27 dias finalizado el 30 de junio de 2015
{expresado en pesos)

ANEXO lll
31/03/2016 30/06/2015
Créditos Deudas Créditos Deudas
Clasificacién por plazos:
a) Vencidos 843.259,50 - 388.324,97 .
b} Sin plazo 414.888,06 - 158.420,26 400.000,00
c) A vencer
Hasta 3 meses 3.307.875,28 748.819,68 1.471,83 105.423,38
3abmeses 11.343,90 - - 10.381,29
6 a 9 meses - 105.250,48 - 25.235,03
93 12 meses - 619.807,80 10.381,29 -
mas de 1 afio - - “ -
Clasificacién por tasas de interés:
a) Sin interés 4.677.366,74 1.473.877,96 558.598,35 541.039,70
Clasificacion por tipo de moneda:
a) En moneda nacional 4.677.366,74 1.473.877,96 558.598,35 541.038,70
b) En moneda extranjera - - - -

Firmado a los efeclos de suidentificacion,
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016

,/’7 ~ r
P /,/),éf:—\‘, i AP
{? S
BERTORA & ASOCIADOS S.R.L. FABIO J.|BINI MATIAS S. SAINZ
CPCECABA T*1F° 117 Presidente del/Consejo Presidente defa
CLAUDIO BERMUDEZ - Socio de Admnistracion Comisidn Fiscalizadora

Contador Publico (U.B.A)
C.PCECABA CPT" 132F" 181
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CPCECABA. T 1F 117
CLAUDIO BERMUDEZ - Socio
Contador Pubico {U.B.A.)
C.P.CECABA. CPT° 132F° 181
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Presidente det Consejo
de Admnis{racion
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) BLD AVALES S.G.R.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
Correspondiente al periodo de nueve meses|finalizado el 31 de marzo de 2016
comparativo con el ejercicio econémico irregular de 10 mrses y 27 dias finalizado el 30 de junio de 2015
{expresado en pesos)
ANEXO tV
Tipo de Monto en Monto en Monto en
Rubro Moneda ca‘:nbio moneda moneda local al | moneda local al
extranjera 31/03/2016 30/06/2015
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos
Bancos cuentas corrientes usp 14,6 20,29 296,23 2.160,48
Inversiones
Titulos Pablicos emitidos por la Nacién
BONAR 2017 usDh - - - 2.962.638,59
Cuenta comitente
BLD Finanzas S.A. usD 14,6 4.705,97 68.707,16 31.469,76
BLD S.A. usDh 14,6 41.314,94 603.198,12 -
Totat del activo corriente y del activo 672.201,51 2.996.268,83
Firmado a los efectos de su idenlificacion,
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016
£
BERTORA & ASOCJADOS S.R.L. FABIO J. BIN! MATIAS S. SAINZ

Presidente de la
mision Fiscalizadora

Iw
AB

. (A
TITULAR




BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70}

CUENTAS DE ORDEN

Correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2016
comparativo con el ejercicio econdmico irregular de 10 meses y 27 dias finalizado el 30 de junio de 2015

(expresado en pesos)

ANEXOV
Rubro Total Total
31/03/12016 30/06/2015
Deudoras
Socios participes por garantias otorgadas
Avales financieros 347.383.566,79 47.589.790,02
Total Socios participes por garantias otorgadas 347.383.565,79 47.589.790,02
Contragarantias recibidas de socios participes
Prendas 60.046.680,00 11.300.000,00
Hipotecas 7.500.000,00 5.000.000,00
Avales de Socios participes (Fianza) 179.685.000,00 47.740.000,00
Otros 22.423.000,00 18.461.800,00
Hipotecas U$S 48.559.600,00 -
Avales de Socios participes (Fianza) U$S 238.688.100,00 -
Total Contragarantias recibidas de socios participes 556.902.380,00 82.501.800,00
Total de cuentas de orden deudoras 904.285.945,79 130.091.580,02
Acreedoras
Garantias otorgadas a terceros (347.383.565,79) {47.589,790,02)
Acreedores por contragarantias recibidas (269.654.680,00) (82.501.800,00)
Acreedores por contragarantias recibidas U$S (287.247.700,00) -
Total de cuentas de orden acreedoras (904.285.945,79}]  (130.091.590,02)

Firmado a los efectos de su identificacion,
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016

,/7 s

BERTORA & ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1F 117
CLAUDIO BERMUDEZ - Socio

Contador Pablico (U.B.A.)
CPCECABA CPT* 132 F° 181
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FABIO J.
Presidente del
de Admnist
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BLD AVALES

S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

Informacion Requerida por el Art. 64,
Correspondiente al periodo de nueve mesesl
comparativo con el periodo irregular de s

apartado |, inc. b) Ley 19.550

el 31 de marzo de 2015
(expresado en pesos}

finalizado el 31 de marzo de 2016
ete meses y 27 dias finalizado

ANEXO VI
Rubro Gastos de Gastos de Total Total

administracion | comercializacién 31/03/2016 3110312015
Remuneraciones 1.857,168,08 - 1.857.168,08 221.090,06
Cargas sociales 268.463,58 - 268.463,58 36.052,35
Honorarios y restribuciones por servicios 660.101,45 - 660.101,45 101.608,01
Amortizacidn de aclivos intangibles 113.676,66 - 113.676,66 35.392,22
Movilidad y viajes 101.708,95 - 101.708,95 10.645,36
Derechos de cotizacion en bolsa - 124.116,69 124.116,69 14.128,00
Impuestos, tasas y contribuciones 300.332,52 136.476,30 436.808,82 11.207,38
Gastos bancarios 47.945,20 - 47.945 20 5.765,07
Certificaciones contables 43.392,00 - 43.392,00 -
Publicidad - 19.400,00 19.400,00 -
 Gastos varios 176.617 44 - 175.617 .44 23.008.54
Totales al 31/03/2016 3.568.405,88 279.992,99 3.848.398,87 e
Totales al 31/03/2015 458.895,00 - e 458.895,00

Firmado a los efectos de su identificacion,
ver mi informe de fecha 6 de mayo de 2016

A2~

BERTORA & AS?CIADOS S.R.L.

CP.C.ECABA T 1F 117
CLAUDIO BERMUDEZ - Socio
Contador Publico (U.B.A)
CPLCECABA CPT® 132F° 181

el

FABIO J,
Presidente del

BINI

Consejo

de Admnistracion
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BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

RATIFICACION DE FIR

Por la presente se ratifican las firmas que, en facsimil, ¢
Contables Intermedios de BLD AVALES S5.G.R. (Estado de
de Evolucion del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efecti

AS LITOGRAFIADAS

bran en las hojas que anteceden de los Estados
Situacion Patrimonial, Estade de Resultados, Estado
0. Estado de Evolucién del Fondo de Riesgo, Notas

1a 12y Anexos | a Vi) correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2016.

BERTORA &ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABAT 1F 117
CLAUDIO BERMUDEZ - Socio
Contador Publico (UBA)
CPCECABA CPT" 132 F° 181

MATIAS S. SAINZ
Presidente de la
mision Fiscalizadora

ROSARIO




A los seiiores accionistas de
BLD AVALES S.G.R.

De nuestra consideracion:

I.

INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

De acuerdo a lo dispuesto por el inc 5° del|articulo 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales, hemos efectuado una revision del estado de situacion patrimonial
de BLD AVALES S.G.R. al 31 de marzo de 2016 y los correspondientes
estados de resultados, de evolucion de patrimonio neto, de flujo de efectivo y de
evolucion del fondo de riesgo por el periodo de nueve meses iniciado el 1 de
julio de 2015 vy finalizado el 31 de marzo de 2016; y las notas 1 a 13 y anexos |
a VI que los complementan, los cuales han sido presentados por la Sociedad
para nuestra consideracion. Los documentos revisados son responsabilidad del
Consejo de Administracién de la Sociedad

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo a las normas de sindicatura vigentes.
Dichas normas requieren que la revisiéon|de los documentos antes citados se
efectie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para la revision de
estados contables correspondientes a periodos intermedios e incluya la
verificacion de la congruencia de los documentos revisados con informacion
sobre decisiones socictarias expuestas en actas y la adecuacién de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos en [p relativo a sus aspectos formales y
documentales.

No hemos realizado ningin control de |gestién y, por o tanto, no hemos
evaluado los criterios y decisiones | empresariales de administracion,
financiacidbn y comercializacion, dado que estas cuestiones son de
responsabilidad exclusiva del Conscjo de Administracion de la Sociedad.

Para realizar nuestra tarca profesional
primer pérrafo, hemos revisado la audito

obre los documentos citados en el
ria efectuada por la firma Bértora &

Asociados, que emitié su informe con fecha 6 de mayo de 2016, de acuerdo con

las normas de auditoria vigentes en la Re
estados contables de periodos intermedios.

Nuestro examen incluyd ia verificacion
naturaleza, el alcance y la oportunidad d

publica Argentina para la revision de

de la planificaciéon del trabajo, la
¢ los procedimientos aplicados y los

resultados obtenidos y se circunscribié a la informacién significativa de los

documentos revisados.

3J




Una revisidn consiste, principalmente, en

plicar procedimientos analiticos a la

informacion contable y en efectuar indagaciones a los responsables de las

cuestiones contables y financieras.

| alcance de esta revision es

sustancialmente menor que el de una ayditoria de estados contables, cuyo
objetivo es la expresion de una opinidn sobre los estados contables tomados en
su conjunto. Por lo tanto, no expresarnos tal opinion

También seiialamos que los miembros de la Comision Fiscalizadora hemos
participado en todas las reuniones del Consejo de Administracién realizadas
durante el periodo bajo analisis y de las diferentes Comisiones de trabajo

habiendo sido citados vy asistiendo con vg
celebraron con normalidad.

Basados en nuestro trabajo, con el alcan
expuesto en el informe de auditores exter
informamos que nada ha ilamado nuestra
los estados contables mencionados en el pr]
todos sus aspectos significativos, de conf
Profesionales Argentinas vigentes en la Ciy

Adicionalmente, informamos que los es
primer parrafo surgen de registros contab
disposiciones legales vigentes.

En cumplimiento con las disposiciones

Z pero sin voto, constatando que se

ce descripto en el parrafo 2., y lo
nos fechado el 6 de mayo de 2016,
atencién que nos hiciera pensar que
imer parrafo, no estén preparados, en
ormidad con las Normas Contables
1dad Auténoma de Buenos Aires.

ados contables mencionados en el
¢s llevados de conformidad con las

legales vigentes y en ejercicios de

control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el periodo, los

restantes procedimientos descriptos en

cl articulo N° 294 de la Ley de

Sociedades Comerciales, que considerarJnlos necesarios de acuerdo con las

circunstancias, no teniendo observaciones

{ ROSARIO, £2.0.051.18.
I ACTAN® ot P 220
i FOUA NOTARIAL e Q27337

ue formular al respecto.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 6 de mayo de 2016.

MATIAS S. SAINZ
Prestdente

¥




