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MEMORIA

{Informacion no cubierta por el Informe de fos Auditores Independientes)
1
Sefiores Socios de;
AVAL RURAL S.G.R.

De acuerdo con o que establecen las disposiciones legales y estatutarias, el Consejo de
Administracién de AVAL RURAL SGR somete a la consideracion de la Asamblea General Ordinana de
Socios la presente Memoria, los Estados Contables, Notas y Anexos que lo complementan, asi como gl
informe del Auditor y el de la Comisién Fiscalizadora, todos ellos referidos al Ejercicio Econdmico de tres
meses N° 12 cerrado el 31 de diciembre de 2015.

Consideraciones generales sobre el desarrollo de las actividades

Durante este ejercicio irregular de tres meses, hemos otorgado avales por 3130 millones a 134 pymes
de las mas diversas provincias, lo que representa un incremento respecto del mismo pericdo del ejercicio
anterior del 7% y 15% respectivamente. Al cierre contabamos con 1.057 socios participes.

En cuanto al grado de utilizacién del fondo de riesgo, al 31 de diciembre el mismo ascendlaa 1,73
veces, con $518 millones de garantias vigenies. Los problemas financieros de algunas empresas nos
obligaron a afrontar avales por $727 mil, de los cuales hemos recuperado un total de $328 mil. Como
consecuencia de estos movimientos, el fondo de riesgo contingente al cierre ascendia a $780 mil

Nidera, fundador y socio protector de la 5GR, se establecid en Argentina en el afio 1929, siendo
actualmente la empresa agroindustrial con el mayor grado de integracion de la Argentina y la (nica que esta
presente a través de toda la cadena de valor. En fa actualidad las principales actividades de NIDERA estan
comprendidas por la recepcién, almacenaje, acondicionamiento y comercializacion de granos, oleaginosas,
acetes, harinas y derivados. Asimismo realiza la produccién y comercializacion de aceites comestibles
envasados para el pais y el exterior. También es una empresa lider en investigacién, produccion y provision
de hibridos y variedades para el mercado de semillas, junta con la distribucion de una gran variedad de
insumos agropecuarios. Es en conjunto con el negocio de venta de insumos, que Aval Rural tiene la mayor
sinergia con su sacio protector fundador.

Informacién resumida sobre la situacién patrimonial y de resultados

a) Estructura patrimonial

31-12-2015 30-09-2015
|
Activo corriente 345.307.331 330.265.900
Activo no corriente 2 B27 625 3472 977
Total activo 348,134,956 333.438 877
Pasivo corriente 9.089.718 8.000 801
Pasivo no corriente 2.095 055 2.857 079
Total pasivo 11.184.773 10 557 .880
Patrimonio neto J36.850.183 322 880 997
Total 348.134.956 333.438.877




b} Estado de resultados

4 31-12-2015 30-09-2015
Resultado operative ordinario (727.879) (701.513)
Resultado financiero y por tenencia 628.719 726.638
Resuitado neto ordinario ” (99.160) 251258
Impuesto a las ganancias - .
Resultado neto ordinario {99.160) 25125
c) Aplicacion de Fondos
31-12-2015 30-09-2015
Fando (utilizado) generado por las aclividades operativas (11.894.247) 3113114
Fordos aplicados a las actividades de inversién - {49.508)
Fordos generado por las aclividades de financiacion 14.168.346 102.710.545
Aumento de efectivo del ejercicio 2.274.099 105.774.151
d) Indices
31-12-2015 30-09-2015
Liquidez (activo corriente / pasive corriente) 37,99 41,28
Solvencia (patrimonic neto / pasivo total) 30,13 30,58
Inmovilizacion del capital (active no corriente [ activo total) \ 0,81% 0,95%

Rentabilidad (resultado del ejercicio / patrimornio neto) (0,03%) {0,01%)

Movimientos relevantes del Fondo de Riesgo

Teniendo en cuenta el monto del Fondo de Riesgo Computable, del Contingente y del rendimiento no
retirado, el valor del total de inversiones del Fonde de Riesgo de Aval Rural al 31 de diciembre de 2015
ascendia a la suma de $334.507.473,

Resultados del ejercicio

£l resultado del gjercicio arrojd una pérdida de $99.160 ya gque las comisiones no permitieran absorber
la tofalidad del incremento en los gastos operativos y financieros.

Perspectivas y objetivos para el préoximo ejercicio

El ejercicio gue comienza lo hace con muy buenas perspectivas para el sector agroindustrial. Las
medidas economicas tomadas por el nuevo gobierno, a saber, quita y/o disminucion de retenciones,
unificacion det tipo de cambio y eliminacion de las restricciones a la exportacion, modifican la ecuacion
productiva y sin dudas dinamizaran la actividad. A su vez, al momento de la redaccidn de esta memoria, las
perspectivas climaticas de la cosecha 2(115-2016 son en general positivas, lo gue permitird una buena
produccidn, a pesar del stress hidrico sufrido durante este verano en algunas zonas puntuales de la pampa
hdmeda. :

Nuestro objetivo inmediato es adaptarnos rapidamente a la nueva situacion de mercado acompanando
a las PYMES del sector, que posiblements manifiesten mayores necesidades financieras que les permitan
incrementar su produccian y volver a invertir,




i

b

El Consejo de Administracion hace llegar por este medio a nuestros socios protectores y socios
participes, a nuestros empleados y colaboradores, a las autoridades de la Secretaria de la Pequefia y
Mediana Empresa y Desarroflo Regional, a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y a las entidades
financieras e inversores que asistieron crediticiamente a nuastros socios participes, su agradecimiento por
el apoyo recibido.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
25 de febrero de 2016

CONSEJO DE ADMINISTRACION

-



LI 3 [l v

W

W

O w0 v e v ww

@ W

o @

é@

@ @0 0w

AR
ot B
L=

o Pl Hheme s Barbiny Gsmniduln i L Tol 4l Vh Al e
¢ Pode et 457 CI0PAR Fag 4+t (11530 32
L, B ALyimima BT

Buildiing 2 teitor
workirg warkd

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Presidente y Miembros del Consejo de Admmistracion de:
AVAL RURAL 5.G.R.

Domicilio legal: Av, Paseo Col6n 505 - Piso 3°,

Ciudad Autonema de Buenos Aires, Repablica Argentina

{CUIT 30-70905182-4)

. INFORME SOBRE LLOS ESTADOS CONTABLES

introduccion

1 Hemos auditado (a) los estados contables adjuntos de AVAL RURAL S.G.R. ("la Sociedad”),
gque comprender: (a) el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2015, (b) ¢l estado de
resultados, de evolucion del patriimonio neto y de flujo de efectivo por el gjercicio de tres meses finalizado en

esa fecha, y {c) un resumen de las politicas contables signiﬁcativa's y otra informacion expiicativa.
Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacién con los estados contables

2 FEl Consejo de Administracion de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, y es también responsable del conirol interno
que considere necesario para permitir la preparacion de informacion contable libre de distorsiones

significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.
|
Responsabilidad del auditor

3 Nuestré responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados contables adjuntos basada
en nuestra auditoria. Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con las normas de audtoria
establecidas en la Resolucidn Técnica N° 37 de la Federacidon Argentina de Consejos Profesicnaies de
Ciencias Econémicas. Dichas normas exigen gue cumplamos los requenmientos de ética, asi como gue
planfiguemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la

inexistencia de distorsicnes significativas en los estados contables.

~
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Una auditorfa comprende la aplficacion de procedimientos para obtener elementos de juicio

sobre las cifras y la informacién presentada en los estados contables. Los procedimigntos selecclonados
dependen del juicio profesional del auditor, incluida fa valoracion de los riesgos de distorstones significativas
en los estados contables, originadas en errores o irregularidades. Al realizar valoraciones de riesgos, el
auditor considera el control interno existente en la Sociedad, en lo que sea relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados contables, con la finalidad de disefiar los procedimientos de auditoria
que resuiten apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre 1a
eficacia del sistema de control interno de la Sociedad. Asimismo, una auditoria incluye evaluar que tas
politicas contables utilizadas sean apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas

por &} Consejo de Administracion de la Sociedad y la presentacion de los estados contabies en su conjunto

Consigeramos que los elementos de juicio obfenidos nes brindan una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria
Opinidn

]
L

4 En nuestra opinion, los estades contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, 1a situacion patrimonial de Aval Rural S.G.R. al 31 de diciembre de 2015, asi como
sus resultados y el fujo de su efectivo correspondientes al ejercicio de tres meses finahzado en esa fecha,
de conformidad con las normas contables profesionales argentinas vigentes en ia Ciudad Autonoma de

Buenos Aires.
IIl. INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGAI.ES Y REGULATORIOS
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Al 31 de diciembre de 2015, la deuda devengada en conceplo de aportes y contribuciones con destino
al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de fa Sociedad,

asclende a $ 139,093, no siendo exigibie a esa fecha.
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b) Hemas aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién del terrorismo
previstos en las normas profesionales vigentes.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

25 de febrero de 20186 PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR L
CPCECABA T 1-F°13

FERNANDO J. COCCARO
So
Contador Pablico U B.A.
CP.CECABA T°200-F°12
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AVAL RURAL S.G.R.

Domicilio legal: Av. Paseo Colon 505 - Piso 3°, Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Replblica Argentina

ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ECONOMICO DE TRES MESES N° 12

g

INICIADO EL 1 DE OCTUBRE DE 2015

xn tar
4

Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

Actividad principal: Otargar garantias a sus socios participes.

1
t

Fecha de inscripeion en el Registro Publico de Comercio:
- Del estatuto original: 25 de noviembre de 2004.
Namero de inscripcidn en la Inspeccion General de Justicia: 1.747.359.

Fecha de vencimiento del estatuto: 31 de diciembre de 2103.

Nomero de C.U.LT.: 30-70906182-4

COMPOSICION DEL CAPITAL

Ry

(Cifras expresadas en pesos - Nota 1.2)

-

> Capital emitido y suscripto
iﬂg (Nota 1.3.1)
o Tipo de acciones : 31-12-2015 30-09-20156
: . Ordinarias, nominativas no endosables, de VN 1,00 cada una y

. de un voto por accion 1.697.993 1.690.993

Iﬂ Firmade a los efectos de su identificacion

- con nuestro inferme de fecha 25-02-2018

r PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADCS S R.L.
@ CPCECABA T 1-F°13

LIETA SULLIVAN
Presidente

FERN:@\OCCARO
ocio

Centador Pdblico U.B.A.

B )
D CPCECABA T°00-F 12 "‘=
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AVAL RURAL S.G.R.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos - Notas 1.2)

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 2.a)

Inversiones (Nota 2.b)

Creditos por servicios prestados (Nota 2.¢)
Oftros créditos {Nota 2.d)

Total del activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos (Nota 2.d)

Bienes de uso {Anexo 1)
Total del activo no corriente
Total dei activo

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales (Nota 2.8)
Deudas sociales (Nota 2.f)
Deudas fiscales {Nata 2.9)
Otras deudas (Nota 2.h)

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Otras deudas (Nota 2.h)
Total del pasivo no corriente
Total del pasivo

PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo)
Total del pasivo y patrimonio neto

Las notas 1 a 6 y Anexos { a IV que se acompafian son parte integrante de este

-

30-09-2015
31-12-2015 (Nota 1.4)
1.652.126 3.893 296
341,085.904  324.138.758
1.435.933 1573.830
1.133.368 660.016
345.307.331  330.265 900
2.674.958 3.012.823
152.667 160,154
2.827.625 3.172.977
348.134.956 333438 877
1.092.696 1.876.772
1,631,338 1.397.730
334.023 154.879
6.031.661 4.571.420
9.089.718 8.000.801
2.095.055 2,557 079
2.095.055 2.557.079
11.184.773 10.557.880
336.950.183  322.880.997
348.134.956  _ 333.438.877

Y BEUBELUUY

Fumade a los efectos de su identficagion
con nuestro informe de fecha 25-02-2016
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL
CPCECABA T°1-F°13

FERNAI‘;%;CARO
5

Contador Pibfico U.B A,
CPCECABA. T°200-F° 12

g
JULIETA SULLIVAN

Presidente



-a.

AVAL RURAL S.G.R.

ESTADO DE RESULLTADOS
POR EL EJERCICIO DE TRES MESES FINALIZADO EL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos - Nota 1.2)

30-09-2015
31-12-2015 {Nota 1.4)
COMISIONES GANADAS POR GARANTIAS OTORGADAS 1.831.124 6 885 399
OTROS INGRESOS POR SERVICIOS (Nota 3) 1.687.500 4 945.833
GASTOS DE ADMINISTRACION Y COMERCIALIZACION (Anexo V) (4.245.503) (12 532 745)
RESULTADOS FINANCIERQOS, NETQ (Nota 2.i) 628 719 726.638
Resuitado del ejercicio antes del impuesto a las ganancias (89.160) 25125
IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Nota 1.3.d) ' - -
Resultado neto del ejercicio {69.180) 25125

Las notas 1 a 6 y Anexos | a IV gue se acompafan son parte integrante de este estado

= )
‘D
= 1
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»
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3
@ Firmado a los efectos de su wdentficacién
= con nuestro informe de fecha 25-02-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L

:@ CPCECABA T°1-F°13 b{
-SEEAAN.
@ . Presidente

Por Com:én Fiscalizadora
o - FERNANDO J CCCARD
5'3 So

Contador PUblico U.B.A.
CRCECABA T°200-F 12
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AVAL RURAL S.G.R.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL EJERCIQIO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE 2015
* COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

{Cifras expresadas en pesos - Nota 1.2)

Apartes te los

Accionistas Fondo de Riesgo Resultados acumulados
Capital Capital
Social « Social - Resultados Total
Sacios Socio Reserva  Reserva no Total 30-09-2015

Padicipes _ Protector ~ Disponible  Contingente Rendimiento  legal  facultativa Asignados  31-12-2015 (Nota 1.4)

Saldos al inicio del gjercicic B45.497 045496 299 619,342 323.447 20 BBO.069 63 496 278 528 25125 322.980997 220 45327
Avales asumidas por la
Socedad {Nota 5.2) . - {727 495) 727 495 - - - : - -

Cobranzas a deudores par
garantias ctorgadas (Nota 5 2) - - 328.040 (328.040) N - . - .

Previsian deudores Incokrables
fallidos (Nota 5.2) - - “ (245.171) - - - - (246 171) G70 948

Incarporacion de socios
aprobada por el Consejo de
Administracion ad « refaréndum
de la Asambiea de Acc.onistas 3 500 3 500 - - - - - - 7000 18.400

Excluslon de sicios aprobada
por el Consejo ag
Administracién ad-referendum
de |13 Asamblea de Acoionistas - - - - - - - - - (2.3¢8)

-

Aporte y retmposicion al fondo
de riesgo seglin estado de
evolucidn (Nota 5.2) - - - - - - . - - 176 701 132

Retiro def fando de riesgo segun
estacdo de evolucidn (Nota 5 2) - - - - - - - - - {76 11.132)

Retribucién del fonde de nesgo
segdn estado de evolucion
(Nota 5 2) - - - - 35,287.586 - - . 35 287 586 46 236 480

Reliro parcial del rendimienta dei
fondo de nesgo segin estado

de evelucidn

{Nota 5.2) . - - - {20 830 069) - . - (20 BAO 0B8) (44 212 B94)
Resultade nete del gjercicio - - - - - - - {89.160) (99 160) 25125
Saldos al ciesre dplf gercicio 846997 848996 799.219.8R7 476.731 35.287 586 B3 486 278.525 {74 035) 334850183 322 8an 997

I
L2s notas 1a 6 y Anexos | a IV que s& acompadan son parte integrante de este estado

Firmade a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 25-02-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR L.
CPCECABA T 1-F13

Presidente

For Comisi n Fiscalizadora
FERNANDO JCOCEARD
Socio
Contadar Pbfi BA.
CP.CECABA. T°200-F° 12
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AVAL RURAL S.G.R.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (1)

POR EL EJERCICIO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE 2015

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesas - Nota 1.2)

31-12-2015 30-09-2015
(Nota 1.4)
[ Efectivo al inicio del ejercicio 235.146.610 129.372.459
Efectivo al cierre del gjercicio 237.420.709 235.146.810
) Aumento neto del efectivo 2274099 105.774.151
Actividades operativas:
Resultado neto del ejercicio (59.160} 25125
TR Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo utilizado en jas actividades
operativas:
Depreciacion de bienes de uso (Anexo [) 7.487 27.435
i@ Prevision para avales contingentes (Nota 5.2) 246.171 (670.948)
Iij Subtotal 154.488 (618.388)
: Cambios en activos y pasivos operativos:
Variacion neta de inversiones ' (12.431.875) {2.139.024)
Variacién neta de créditos por servicios prestados 3 137.897 (581.383)
- Variacién neta de ofros créditos (381.658) 5483673
Variacidén neta de deudas comerciales (784.076) 2.987.132
: Variacién neta de deudas sociales 233.608 (701.672)
Variacion neta de deudas fiscales 179.144 137.703
e Variacion neta de otras deudas 998.215 {1.454.927)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las actividades
operativas {11.894.247) 3113.114
E_:Q Actividades de inversién:
E Altas de bienes de uso - (49.508)
‘ _3 Flujo neto de efective utilizado en las actividades de inversidn - {49.508)
Actividades de financiacion:
Apories de capital, neto 7.000 16.002
Prevision fallidos (Nota 5 2} (246.171) 670.948
Aportes y reimposicion al fonde de riesgo (Nota 5.2 y 6) - 176.701 132
Retiro del fondo de riesgo (Nota 52 y 6) - (76.701.132)
Aumento del rendimienta del fando de riesgo (Nota 5.2) 35.287.586 46 236.489
Retiro del rendimiento del fondo de riesgo (Nota 5.2) (20.880.069) (44 212 894)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 14.168.346 102.710.545
Aumente neto del efectivo 2.274.099 105.774.151

{1y Efectivo: Caja y bancos e Inversiones equivalentes en efactiva,

Las motas 1 a 8 y Anexos | a [V que se acompanan son parte integrante de este esta

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 25-02-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SR.L
CPLCECABA T 1-F 13

I , ULTIVANT
;3 _ o Presidernte
Por Comiston Fiscalizadora
[ FERNANDO J COGCARO
';Q Socio
E Contador Publice U.B.A

| _L._,j CPCECABA T°200-F"12
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AVAL RURAL S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE 2015
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos - Nota 1.2)

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

1.1.Normas contables aplicadas

Los estados contables de !la Sociedad han sido preparados de acuerdo con el marco de
infarmacion contable prescripto par la Inspeccion General de Justicia, que requiere aplicar las
normas coniables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Alres, en
cuanto no este previste de diferente forma en la ley, disposiciones reglamentarias o resoluciones
de dicho organismo de control.

La expresion normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Alres se refiere a las normas contables emitidas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdomicas (FACPCE) y aprobadas por el Consejo Profesional de la
Ciudad Autdénoma de Buenos Aires (CPCECABA), con excepcidn de las normas contenidas en 13
Resolucion Técnica N° 26 "Adopcidn de las Normas Internacicnales de Informacion Financiera del
Consejo de Normas Internacionates de Contabilidad y de la Norma Internacional de Informacién

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades”. :

Las normas contables establecidas por la Inspeccién General de Justicia y aplicadas por la
Sociedad en la preparacion de los presenies estados contables, no difieren de las normas
contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Autdonoma de Buenos Aires.

a) Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados contables de acuerdo con dichas normas requiere la elaboracidn
y consideracion, por parte de la Direccidn de |la Sociedad, de juicios, estimaciones y supuestos
contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasives, ingresos y
gastos, asl como en la determinacion y exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha
de dichos estados. En este sentide, la incertidumbre asociada con las estimaciones y
supuestos adoptados podria dar lugar en el future a resultados finates que podrian diferir de
dichas estimacianes y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y
pasivos afectados.

b) Cuestiones no previstas: aplicacion de fuentes normativas supletarias

Las cuestiones de medicién no previstas en las normas contables particulares podran
resolverse mediante (i) la utilizacidn de normas contables particulares que traten temas
similares y relacionados (salvo que la norma que se pretende utilizar prehiba su aplicacién al
caso particular que se intenta resolver, o indique que el tratamiento contable que establece, no
debe ser aplicado a otros casos por analogla); (i} la aplicacién de las normas gobre medicidn
contable en general;'y (iii) los conceptos incluidos en el Marco Conceptual/de lag normas

Gles profesionales vigentes, en el orden de prioridad antes indicado.
' Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 25.02-2016
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AVAL RURAL S.G.R.

Cuando la resolucion de la cuestién de medicién no prevista a partir de las fuentes antes
indicadas no resulte evidente, se podran considerar en forma supletoria para la formacion del
juicio de 1a ‘Direccion y el desarrolio de la correspondiente politica contable, en orden
descendente de prioridad (i) las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), l1a
Norma Internacional de Informacian Financiera para las PYMES e Interpretaciones que hayan
sido aprobadas y emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), y (i) sin un
orden establecido, los pronunciamientos mas recientes de otros emisores gue empieen un
marco conceptual similar para la emision de normas contables, las practicas aceptadas de |a
industria y la doctrina contable, con a condicion de que las fuentes supletorias utiizadas no
entren en conflicto con las fuentes normativas sefialadas en el parrafo anterior, y hasta tanto la
FACPCE emita una norma que cubra la cuestion de medicion involucrada.

¢) Nuevas normas contables.

La Inspeccidn General de Justicia ha emitide su Resolucion General N° 7/2015 que contiene el
nuevo texto ordenado de sus normas, e incluye el marco de informacién contable a aplicar en
la preparacion de estados contables.

Dicha Resolucion General precisa respecto de los revallos técnicos de bienes de uso (excepto
activos biologicos) y propiedades inmuebles de inversion, gue no sera de aplicacion la
Resolucion Técnica N° 31 de la FACPCE “introduccion del modelo de revaluacion de bienes de
uso, excepto activos biologicos”, y en cambio dichos revallios se regiran conforme a las pautas
dispuestas en |a Resolucion General. Las diferencias mas importantes entre lo dispuesto por la
Resolucion General y las normas contables profesionales argentinas vigentes consisten en lo
siguiente: (a) |la contrapartida del mayor valor resultante de una revaluacion, ya sea de bienes
de uso o propiedades inmuebles de inversion, débe imputarse a una reserva de patrimonio
neto, en tanto que para las normas contables profesicnales argentinas vigentes, en el caso de
propiedades inmuebles de inversion, dicha contrapartida se envia al resultado del ejercicio, (b)
la desafectacion de la reserva de patrimonio por el consumo de os bienes revaluados debido a
amortizaciones del ejercicio u ofros conceptos debe acreditarse al resultado del ejercicto, en
tanto que bajo las normas contables profesionales argentinas vigentes, dicha desafectacion
hunca se imputa al resultado del ejercicio; y (c) requiere amortizar las propliedades inmuebles
de inversion revaftuadas, lo que no corresponde segin las normas contables profesionales
argentinas vigentes.

Las normas contables sobre revaluacién de bienes de uso y propledades inmuebles de
inversion contenidas en la Resolucion General N° 7/2015, no han generado efectos contables
para la Sociedad en el gjercicio corrente.

1.2.Unidad de medida

Los estados contables de la Scciedad reconccen las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda hasta el 1° de marzo de 2003, habiéndose discontinuado a parlir de esa fecha la
incorporacion de ajustes para reflejar dichas variaciones, de acuerdo a lo previsto en las normas
contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires, y a lo
requerido por el Decreto 664/2003 del Poder [Zjecutivo Nacional vy en el articulo 312 de la
Resolucion General N° 7/2015 de la Inspeccién General de Justicia.
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Sin embargo, la existencia de variaciones importantes en las variables relevantes de la economia
que afectan los negecios de la Sociedad, tales como las observadas en los Ultimos elercicios en el
costo salarial, los hrecios de las principales materias primas y de otros insumos, la tasa de
préstamos y el tipo de cambio, iguaimente podrian afectar la situacién patrimonial y los resultados
de la Sociedad, y, por ende, esas variaciones debieran ser tenidas en cuenta en la interpretacion
que se realicg de la informacion que la Sociedad brinda en los presentes estados contables sobre
su situacion patrimonial, los resultados de sus operaciones y los flujos de su efectivo

1.3.Criterios de valuacion

A continuacion se detallan los principales criterios de valuacién utilizados para la confeccion de los
presentes estados contables:

a) Caja y bancos:
—  En moneda local: a su valor nominal,

- En moneda extranjera: se convirtieron al tipo de cambio vigente al cierre de cada ejercicio,
aplicable para la liquidacion de las respectivas operaciones. Las diferencias de cambio

fueron impuiadas a los resultados de cada ejercicio. El detalle respectivo se expone en el
Anexo il

b} Inversiones:

- Plazos fijos: a su valor nominal mas los intereses,devengados a la fecha de cierre de cada
. . 1]
ejercicio

- Bonos nacionales, bonos provinciales y municipales, obligaciones negociables, depositos
en caja de ahorro y fondes comunes de inversion: a su valor de cotizacién en la plaza en Ia
que se encuentran y seran negociados, neto de los gastos relacionados con su venta,
vigente a [a fecha de cierre de cada periodo o ejercicio.

- Depdsitos en cuenta corriente y en caja de ahorro; a su valor nominal.
- Disponibilidades no reinvertidas: a su valor nominai.

Aquellas en moneda extranjera, fueron convertidas at tipo de cambio vigente a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de
cada ejercicio. El detalle se expone en el Anexo |l

c) Crédifos y pasivos:

~ Al valor actual de los flujos de fondos que originaran los mismos utilizando tasas fmplicitas,
explicitas o de mercado, segln corresponda, vigentes al momento de cada transaccién,
exceplo para el caso de transacciones con sociedades relacionadas, que se valuaron al
valor nominal, considerando los intereses pactados devengados al cierre de cada ejercicio,
en caso de corresponder.

Firmado a los efectos de su identificacion
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AVAL RURAL S.G.R.

— La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados.

~ El valor dé.mercado de ios activos y pasivos financieros no difiere significativamente del
registrado en los presentes estados contables.

— La Sociedad no ha descontado ni endosado documentos de crédito.

- Pasivos por costos laborables: se devengan en el periodo o ejercicio en el cual los
empleados han prestado el servicio gue da origen a tales contraprestaciones

— Riesgo crediticio. el Consejo de Administracién de la Sociedad considera gue no tiene una
concentracion de riesgo crediticio significativa al cierre de cada periodg ¢ ejercicio. Por
otra parte, el maximo riesgo crediticio para la Scciedad se detalla y exhibe en la Nota 5.3

Impuesto a las ganancias, a la ganancia minima presunta e impuesto a las ganancias
diferido:

La Sociedad determina el cargo por el impuesio a las ganancias de acuerdo con el método del
impuesto diferido, el cual consiste en el reconocimiento (como crédito o deuda) del efecto
impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacion contable y la impositiva de los
activos y pasivos, y su posterior imputacion a los resultados de los periodos en los cuales se
produce la reversion de las mismas. Las diferencias temperarias determinan saldos activos o
pasivos de impuesto diferido cuando su reversion futura disminuya o aumente los impuestos
determinados. Cuando existen guebrantos impositivas susceptibles de deduccion de ganancias
impositivas futuras o el impuesto diferido resultante de las diferencias temporanas sea un
activo, se reconocen dichos créditos, en la medida que se estime que su aprovechamiento sea
probable

El impuesto a la ganancia minima presunta es complementario del impuesto a las ganancias,
dado que, mientras este dltimo grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la
ganancia minima presunta constituye una imposicién minima que grava la renta potencial de
ciertos activos productivos a la tasa del 1%, de modo que la obligacion fiscal de la Sociedad
coincidird con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima
presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra
computarse como page a cuenta de cualquier excedente del impuesto a tas ganancias sobre el
impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez
gjercicios siguientes.
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El detalle de ias partidas incluidas en el crédito por impuesto a las ganancias diferido al 31 de
diciembre de 2015 y 30 de sepliembre de 2015, es el siguiente:
1
“ Crédito (Pasivo)
31-12-2016  30-09-2015

Prevision para deudores de cobro dudoso 49.244 49,244
Previsidn para desvalorizacion de otros créditos 62.742 62742
Subtotal impuesto a las ganancias diferido 111.986 111.986
Quebrantos impaositivos (1) £8.360 135.777
Previsidn para desvalorizacidn de crédito por impuesto

a las ganancias diferido (Anexo III) (180.346) {247.763)

Crédito neto por impuesto a las ganancias diferido - -

(1) Utiizables hasta el afio 2019,

La evolucion del crédito por impuesto a las ganancias diferido y el cargo a resultados por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 y 30 de septiembre de 2015, es la siguiente:

31-12-2015 30-09-2015
Crédito por Cargo a Crédito por Cargo a
impuestoalas resuitados impuestoalas resultados
ganancias Ganancia/ ganancias Ganancia/
diferido {Pérdida) diferido {Pérdida)

Crédito por impuesto a las ganancias
diferido al inicio - - - -

LS

Evolucion del ejercicio
Disminucién de los quebrantos
impositivos (67 417} (67.417) (43.199) (43.199)
Disminucion de prevision para
desvalerizacion de crédito por
impuesto a las ganancias diferido
(Anexo Il 67.417 67 417 43.199 43.189

Crédito por impuesto a las ganancias
difendo al cierre - - - -
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Al 31 de diciembre de 2015 y 30 de septiembre de 2015, la conciliacion entre el cargo a
resultados registrado por el impuesto a las ganancias y el resultante de aplicar la tasa del 35%,
establecida por las normas impositivas vigentes al resultado contable del ejercicio, es la

siguiente:

Ganancia (Pérdida)

- 31-12-2015  30-09-2015
Resultado del ejercicio antes de impuestos a las ganancias (99.160) 25125
Diferencias permanentes, neto {1) 291.780 98,301
Resultado del ejercicio sujeto a impuestos 192.620 123.426
Tasa 35% 35%
Subtotal (67.417) {43.199)
Disminucién de la previsién para desvalorizacion de credito
por impuesto a las ganancias diferido (Anexo I} 67.417 43.199

Cargo contable del impuesto a las ganancias del ejercicio - -

{1) Comesponde basicamente a conceptos no computables de acuerdo a {a actividad de la Compaiiia
Bienes de uso:

Los bienes de uso se valuaron a su costo de adguisicion mencs la correspondiente
depreciacién acumulada, calculada proporcionalmente a los afios de vida utll estimada. La
depreciacién es calculada por el método de la linea recta aplicando tasas suficientes para
extinguir sus valores at final de la vida Gtil estmada. Dicha vida Uil responde a criterios y
estandares razonables en funcidn a la experencia acumulada por la Sceiedad.

Se revisa el valor residual contable de los bienes de uso a fin de verificar si el mismo ha sufrido
alguna desvalorizacion, cuande existe algun indicio de que el valor de libros de los activos
podria exceder su valor recuperable (el mayor valor entre el valor neto de realizacion y su valor
de uso).

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable a la
fecha de cierre de cada ejercicio. ‘

Cuentas del patrimonic neto y de resultados:
El Capifal Social se expone a su valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2015 y al 30 de septiembre de 2015, el capital emitido y suscripto
asciende a 1.697.993 y 1.690.993.

Los resultados generados por el Fondo de Riesgo han sido expuestos separadamente en el
estado de evolucidn del patrimonio neto.

Las comisiones por garantias otorgadas se reconocen como ingreso en el momento del
otorgamiento del aval, considerando las condiciones en que tales comisiones se/pactan.

Firmado a los efectos de su dentificacion
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g) Arrendamientos:

Los principales arrendamientos de la Sociedad corresponden a oficinas administrativas, y se
clasifican como arrendamientos operativos {ya que el arrendador retiene sustancialmente los
nesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos arrendados). El plazo normal de
esta locacion es de un afio.

Al 31 de diciembre de 2015 y al 30 septiembre de 2015, la Sociedad ha imputado a resultados
72.585 y 265838, respectivamente, correspondiente a los alquileres de los mencionados
bienes, los que se exponen en el Anexo [V,

h) Previsiones:

- Para deudores de cobro dudoso y para desvalorizacion otros créditos: es determinada en
base a la estimacion realizada del grado de cobrabilidad de los créditos y otros créditos,
considerando en la experiencia pasada, los informes de los asesores legales y, en el caso
de los deudores, la evaluacién de la situacion patrimonial, al cierre de cada ejercicio.

— Para desvalorizacion del crédito por impuesto a las ganancias diferido; se ha constituido
para reducir el valor de libros de este crédito a su valor posible de recupero, estimado por
el Consejo de Administracion de la Sociedad en base a las proyecciones de utilidades
impositivas futuras.

- Para avales contingentes: se ha constituidoe con la finalidad de cubrir la porcién de las
garantias abcnadas que se estiman no recuperables.
&
L

El movimiento de las previsiones se expone en el Anexo |l de los presentes estados contables.
1.4, Modificacién de fecha de cierre de ejercicio de la Sociedad

Con fecha 23 de septiembre de 2015, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la
Scciedad celebrada en dicha fecha resolvié modificar la fecha de cierre del ejercicio del 30 de
septiembre de cada afio al 31 de diciembre de cada afo,

Con fecha 26 de octubre de 2015, la Sociedad inscribio en la Inspeccién General de Justicia la
reforma de sus Estatutos Sociales que incluye la modificacion de la fecha de cierre de su ejercicio
econémico mencionada en el parrafo anterior.

Consecuentemente, la Sociedad preparé estados contables por el ejercicio de tres meses
finalizado el 31 de diciembre de 2015 que, de acuerdo con lo requerido por las normas centables
profesionales vigentes, se presenta con la informacion comparativa correspondiente al ejercicio de
doce meses finalizado el 30 de septiembre de 2015. Esta situacion afecta la comparabilidad de los
presentes estados contables.

Firmado & los efectos de su identificacion
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DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al 31 de diciembre de 2015 y 30 de septiembre de 2015, la compaosicion de los principales rubros es fa

siguiente:

a)

b)

"™

Caja y bancos:

Caia
Bancos en maneda local .
Bancos en moneda extranjera (Anexo II)

inversiones:
Inversiones del fondo de riesgo

Depositos a plazo fijo en moneda local

Depdsitos a plazo fijo en moneda extranjera (Anexo II)
Fondo comln de inversidn en moneda local

Fondo comun de inversién en moneda extranjera (Anexo i)
Obligaciones negociables en moneda local

Obligaciones negociables en moneda extranjera (Anexa ll)
Bonos Nacionales en moneda extranjera {Anexo |1}

Bonos Nacionales en maneda local H
Bonos Provinciales y Municipales en moneda extranjera
{Anexo II)

Bonos Pravinciales y Municipales en moneda local
Depdsitos en cuenta corriente

Depésitos en cuenta corriente en el exterior {Anexo |1}
Depdsitos en caja de ahorro en moneda extranjera (Anexo )
Montos no reinvertidos en moneda local

Montos no reinvertidos en moneda extranjera (Anexo !l

Inversiones propias en cartera
Fondos comunes de inversidn

Total Inversiones

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 25-62-2016
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31-12-2015 30-09-2015
4.250 4250
1.604.362 3848782
43.514 39264
1.652.126 3.883.296
50.582.301 47.690.333
23.216.779 19.998.822
24.939.696 21.6456.860
114 82
28.643.163 20.105.397
19.710.465 12.581 849
57.243.009 30.961.753
61.745.725 81.150.460
51.437.461 33650728
8.318.960 22.887.744
1.874.700 2.330.162
1.471.766 1.060.881
2.437 1.755
4.867.317 16.512.485
453.580 -
334.507.473 320.459.411
6.578.431 3.639.347
8.578.431 3.639.347
341.085.904 324.138.758

PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOGIADOS S.R.L.

JULTEFA SULLIVAN

Presidents
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Créditos por servicios prestados;
1

Créditos por servicios prestados

Créditos por servicios prestados con Sociedades relacionadas

(Notad) -
Prevision para deudores de cobro dudoso (Anexo 1)

Otros créditos:
Corrientes

Acciones pendiente de integracion

Créditos por avales contingentes (Nota 3)
Pravision para avales contingentes (Anexa (I}
Fiscales -~ IVA

Diversos

Mo corrientes

Fiscales - Impuesto a las ganancias

Fiscales - Impuesto a la ganancia minima presunta
Impuesto a jos Ingresos brutos .
Prevision para desvalorizacion de otros créditos (Anexo Nl)
Créditos por avales contingentes ~ certificado de crédito
Prevision para avales contingentes — certificado de crédito

Deudas comerciales;

Proveedores
Provisiones para gastos

Deudas sociales:

Sueldos y cargas scciales a pagar
Provision para vacaciones, sueldo anual complementario y
gratificaciones

Firmado a fos efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 25-02-2016

CPCECABA T°1-F°13

ADOYES LAZARA

indica
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31-12-2015 30-09-2015
273.359 771.735
1.303.271 942.792
(140.697) (140 697)
1.435.933 1.573 830
17.341 11.925
780.113 380.658
(303.382) (57 211)
433.431 297.353
205.865 27.291
1.133.368 660016
238.747 241.434
381203 321,475
139.217 72.099
(179.264) (179 264)
12.899.202 12.940.162
(10.804.147)  (10.383.083)
2.674.958 3.012.823
761.284 1.543.028
331.412 333.744
1.092.696 1.876.772
222.210 142.405
1.409.128 1.255.325
1.631.338 1397 730

PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

LIETA SULLIVAN

Presidente
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31-12-2015 30-09-2015
g) Deudas fiscales‘:
Retenciones de irhpuesto a las ganancias a pagar 162.023 12.879
Provision para IGMP 172.000 142 000
- 334.023 154.879
h) Otras deudas:
Corrientes
Sociedades relacionadas (Nota 3) 5.922.7798 3.838.815
Hanorarios del Consejo de Administracién y la Comisién
Fiscalizadora 108.882 632.605
6031661 4571420
No corrientes
Deuda por retiros de creditos por avales contingentes -
certificado de crédito (Nota 3) 12.889.202 12.940.162

Prevision de créditos por avales contingentes - certificado de

(10.383.083)

crédito (Nota 3) (10.804.147)

2.095.055

__ 2.557.079

.

Ganancia/{Férdida)

31-12-2015 30-09-2015
i} Resultados financieros, neto:
Diferencia de cambio y efecto de valores descontados 89.773 {10.487)
Diferencia de cotizacion 538.968 734,204
Diversos {22) 2.921
628.719 726.638

Firmado a los efeclos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 25-02-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASQCIADOS S R.LL.
CPCECABA. T*1-F*13

Por Comiglon Fiscalizadara
FERNANDC J. GOECARO
Socip,

Contador Publico U B.A
CPCECABA T 200-F*12

JULIETA SULLIVAN

Presidente
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AVAL RURAL S.G.R.

El detalle de los saldos con las sociedades relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 30 de
septiembre de 2015 y el monto de las operaciones realizadas con las mismas durante los ejercicios
finalizados en esas fechas, es el siguiente:

Saldos con sociedades relacionadas

Ofras Otras
deudas deudas
Créditos por Otras (certificado  (prevision
servicios Otros deudas de certificado
Sociedad prestados créditos {corrientes) crédito) de crédito)
Nidera S.A - 452 367 5922779 5.742 433 {5.012.107)
Banco Industrial S.A. 302,500 261.244 - - -
Banco Santander Rio S.A. 1.000.771 66.502 - 7.156.769 {5.792.040)
Total 31-12-2015 1.303.271 780.113 5922779 12.899 202  (10.804.147)
Total 30-09-2015 042,792 380.658 3.938.815 12.940.162  (10.383.083)

Operaciones con sociedades relacionadas

Otros ingresos Alquileres

Sociedad por servicios pagados Servicios varios
Nidera S.A - :(72.585) (826.398)
Banco Industrial S.A. 937.500 - -
Banco Santander Rio S.A. 750.000 - -
Total 31-12-2015 1.687.500 (72.585) {826.398)
Total 30-09-2015 4.945.833 (265.838) (3.305.587)

APERTURA DE PLAZOS Y TASAS DE INTERES DE INVERSIONES, CREDITOS Y

PASIVOS
Plazo Inversiones Créditos (1) Pasivos (1)
Sin plazo 33.609.610 4,454,960 8.126.717
A vencer
Hasta tres meses 307.476.294 789.299 3.058.056
Totai a.vencer 307.476.294 789.299 3.058.056
Totat con plazo 307.476.294 789.299 3.058.056
Total 341.085.904 5.244 259 11.184.773
{1} No devengan intereses
Firmado a los efectos de su identficacién
con nuestio informe de facha 25-02-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S R.L.
C.PCEGCABA T"1-F" 13
ADGYFO LAZARA LIETA SULLIVAN
Sindico Presidenie

Por Cdmisidn Fiscalizadora

FERNANDO JEOGCARD
Soo
Contador Pibhco U.B.A
CPCECABA. T 200-F° 12
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AVAL RURAL S.G.R.

INFORMACION REQUERIDA POR LA DISPOSICI

ON N° 212/2013

SUBSECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO

REGIONAL !

5.1.El balance de saldos correspendiente a las cuentas de orden al 31 de diciembre de 2015 y 30 de

septiembre~de 2015, es el siguiente:

31-12-2015 30-08-2015
Socios participes por garantias otorgadas:
- Financieras 517.622.383 354.050.885
Subtotal 517.622.383 354.050.895
Contragarantias recibidas de socios participes:
- Fianza 539.970.917 369.998.166
- Prenda 16.778.988 15.974.618
- Hipoteca 79.807.714 63.530.208
- Dtros 7.889.080 5.217.694
Subtotal 644,546,699 454 .720.686
Total orden deudor 1.162.169.082 808 771.581
Garantias otorgadas a terceros 517.622.383 354.050.895
Subtotal . 517.622.383 354 050.895
Acreedores por confragarantias recibidas 644.546.699 454 720.686
Subtotal 544.546.699 454 720.686
Total orden acreedor 1.162.169.082 B08.771.581

5.2.El estado de evolucion del fondo de riesgo por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 y

30 de septiembre de 2015, es el siguiente:

Saldos al inicio del ejercicio

ORIGENES DE FONDOS
Aporte y reimposicién de los socios protectores (Nota 6)
Incremento Fondo de Riesgo Contingente
Certificado de crédito emitido a los socios protectores
Cobranza a Deudores con Garantlas abonadas
Retribucién devengada del Fondo de Riesgo

Total de origenes de fondos

31-12-2015 30-09-2015
320.822.858 218.128.315
- 176.701.132
727.485 7.809.994

- 7.230 541
328.040 5.181.433
35.287.586 46.236.489
36.343.121 243 159 589

Firmado a los efectos de su identificacion
con niestrg informe de fecha 25-02-2016
PISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR L
CPCECABA T°1-F*13

N

Por Comisién Fiscalizadora -
FERNANDO J. COJCARQ
Soci
Contador Plblico UB A,
CP.CECABA T"200-F° 12

JULIETA SULLIVAN
Presidente

DE LA
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AVAL RURAL S.G.R.

APLICACIONES DE FONDOS

Retiros de los socios protectores (Nota 6)
Retiros de rendimiento de los socios protectores (1)
Certificado de crédito emitido a los socios protectores
Sumas aplicadas en cumplimiento de contratos de
garantia a favor de socios participes
Lisminucién fondo de riesgo contingente
{Aumento) / Disminucion de la prevision para avales
contingentes

Total de aplicacianes de fondos

Saldos al cierre del ejercicio

31-12-2015

O B O I B B

30-08-2015

(20.880.069)

(76.701.132)
(44.212.894)

. (7 230.541)
(727.495) (7.809.994)
(328.040) (5.181.433)
(246.171) 670.948

(22.181.775)  _ (140.465.046)

334.984.204 320.822.858

(1} Retiro parcial del rendimiento del fondo de riesgo por parte de los socios protectores Nidera S A., Banco Santander Rio
S.A. ¥ Banco Industrial S.A. por la suma de 20.880.069 segdn disposiciones del Consejo de Administracidn de fecha

16 de octubre de 2015.

5.3. Detalle de las cuentas a cobrar por garantias afrontadas

Informacion correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

Plazo de mora

31180 181-365
Descripcion < 30 dias dias dias 1<=2afios > 2afios Total
?
Contragarantia
hipotecaria - - 407.217 2718619 - 3.125 836
Previsién czleulada - - {81.443) (1.359.309) - (1.440.752)
Contra garantia
prendaria - 55.002 640.000 - - 695.002
Prevision calculada - {5.500) (256.000) - - (261.500)
Contragarantia fianza 50.000 254,000 430.C00 7.085.375 2.069.101 9858476
Prevision calculada - (50.800) (200.000) (7.085.375) (2.069.101)  (9.405.276)
Total deudores por
garanlias abonadas 50.000 308.002 1447217  0.803.994 2.069 101 13679.314
Total prevision
calculada - (56.300) (537.443) (8444.684) (2.063 101)  (11.107.528)

ADOLFLLAZARA
indico
Por Comisian Fiscalizadora

Firmado a los efectos de su igentificacion
con nuestro informe de fecha 25-02-2018

PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L

CPCECABA T°1-F°13

FERNANDO I COTCARD
Soci

Contador Publico t) B A
CPCECABA T°200-F°12

—

y

JULIETA SULLIVAN
Presidente

P
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AVAL RURAL S.G.R.

5.4. Movimientos de los rendimientos del fondo de riesgo

Informacién corr&spondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015,

Saldo inicial de Saldo final de

- rendimientos Movimientos del periodo rendimientos

Aporte N° acumulados Devengado Pagado acumulados
19 7.034.030 13.145.812 7.034.030 13,145.812
20 g 856.668 11.247.462 9.856.668 11.247.462
21 1.661.660 3.609.184 1.661.660 3.609.184
22 1.772.139 4275274 1.772.139 4275274
23 348.355 1.469.518 348.355 1.469.518
24 70.899 580.365 70.889 580.365
25 136.318 959 971 136,318 959 971

20.880.069 35.287.586 20.880.069 35287 586

5.5. Deudas a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente

Informacion correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015,

Importe de Prevision Importe neto
Aporte N*  Fecha de aporte la deuda efectuada de deuda
L)
19 27/6512014 261.244 221.984 39.260
20 24/07/2014 66.502 3.850 62.652
21 24/G7/2014 452,367 77.549 374.818
780.113 303.383 476.730

5.6. Deudas a favor de los socios protectores por certificado de crédito

informacion correspondiente al ejercicic finalizado al 31 de diciembre de 2015,

: Importe de Prevision Importe neto
Aporte N° Fecha de aporte la deuda efectuada de deuda
13 13/06/2012 2.545.793 2.517.047 28 746
16 - 17/07/2012 3.163.828 3.106.324 57.504
16 26/07/2013 4.610.976 3.274.994 1.335.682
18 27/09/2013 2.578.605 1.905.782 672 823
12.889.202 10.804.147 2.095.055

Por Comfsion Fiscalizadora

Firmado a los e'ectos de su identificacian
con nuestro informe de fecha 25-02-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADQS SR L

Soci

CPCECABAT"1-F13

FERNANDO T CORCARO

Contador Pablico U B A.

CPCECABA T°200-F 12

A

JULIETA SULLIVAN

Presidente
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AVAL RURAL 5.G.R.

5.7.Contragarantias respaldatorias

Informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

Saldo de Contragarantias Reclbidas
garantias _ Saldos
vigentes  Hipotecas Prendas Fianzas Otras Total reafianzados

517.622,383 79.807.714 16.778.988 539.970.917 7.989.080 644.546.699 -

RESTRICCIONES A LA DISTRIBUGION DE UTILIDADES ACUMULADOS

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, el 5% de la utilidad neta del ejercicio deberd
destinarse a la constitucion de la reserva legal, hasta qgue la misma alcance el 20% del capital.

Adicionalmente, de acuerde con la Ley N°® 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en
especie, en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a
la fecha de pago o distribucion, estaran sujetos a una retencion del 356% en concepto de impuesto a las
ganancias, con caracter de pago dnico y definitivo. Adicionalmente, a partir de las modificaciones
introducidas por la Ley N° 26.883, publicada en el Boletin Oficial y contingencia a pagar del 23 de
septiembre de 2013, las distribuciones de dividendos {excepto en acciones) a personas fisicas del pais
o personas flsicas o juridicas del exterior, estaran sujetas a una retencién adicional dei 10% en
concepto de impuesto a las ganancias, también en caracter de pago dnico y deidinitivo.

N
]

Firmado a los efectos de su wentificacian
con nuestro informe de fecha 25-02-2016 .
PISTRELLl, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L
CPCECABA T 1-F°13

JOLIETA SULLIVAN

Presidente
FERNANDO J. COECARO . /
Soc

Contader Piblico U.BA
CP.CECABA T°200-F" 12
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ANEXO |

AVAL RURAL S.G.R.

EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO
POR EL EJERCICIO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

{Cifras expresadas en pesos - Nota 1.2)

Valores de origen

Al tnicio del Al cierre

Cuenta principal gjercicio  Aumentos del gjercicio
Instalaciones 112.513 - 112.513
Equipos de procesamiento de datos 244.928 - 244 928
Total 31-12-2015 357.441 - 357.441
Total 30-09-2015 307.933 49.508 357.441

Depreciaciones acumuladas

Neto Neto
Al inicio del Del Alcierre  resultante resultante
Cuenta principal gjercicio  Alicuota ejercicio  del ejercicio 31-12-2015 30-08-2015
instalaciones 44,542 5% 1473 46.015 £66.498 67.971
Equipos de procesamiento de datos 152,745 20% 6.014 158.759 86,169 92 183
Total 31-12-2015 197.287 7487  204.774 152 667
+ Total 30-09-2015 169.852 27.435 197 .287 160.154

Firmado a-les efectos de su identficacién
con nuestro informe de fecha 25-02-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR L
CPCECABA T 1-F°13

ULIETA SULLIVAN
Presidente

Por Comidion Fiscalizadora
FERNANDC J COREGARO
Soci
Contador Piblico U B.A.
CPCECABA T"200-F° 12
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AVAL RURAL S.G.R.

1

' ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

ANEXO Il

POR EL EJERCICIO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

31-12-2015

30-09-2015

Tipo de Importe

Importe

Clase y monio dela cambio contabilizado contabilizado

Cuenta moneda extranjera  vigente en pesos en pesos
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Bancos usD 3.363 12,94 43.514 39,264
Inversiones ’
Plazo fijo uUsb 1794187 12,94 23.216.779  19.998.822
Fondos comunes de inversion Uuso 9 12,94 114 82
Obligacicnes negociables Usbh 1523220 12,94 19.710.465  12.591.849
Bonos nacicnales UsSD 4423726 12,94 57.243.009 30.961.753
Bones provinciales y municipales UsD 3975074 12,94 51.437.461 33.650.728
Depositos en cuenta corriente en el exterior  USD 113.738 12,94 1.471.766 1.060.581
Depdsito en caja de ahorro UsD 188 12,94 2.437 1755
Montos no reinvertidos Usp 35.053 12,94 453.580 -
Tofal del activo corriente 153,579,125  98.3056.234
153.579.125  98.305234

Total del activo

USD: dolares estadounidenses

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuesiro informe de fecha 25-02-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR L
CPLCECABATH-F*13

Por Comisian Fiscalizadora

Contador PibliéoU B.A
CPCECABA T°200-F" 12

JULIETA SULLIVAN
Presidente
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AVAL RURAL S.G.R.

EVOLUCION DE LAS PREVISIONES

POR EL EJERCICIO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

{Cifras expresadas en pesos - Nata 1.2)

Saldos al Saldos al
inicio Aumentos / cierre
Concepto del ejercicio  (Disminucién)  del ejercicio
Deducidas del activo:
Corriente:
Para deudores de cobro dudoso 140,697 : - 140 697
Para avales contingentes 57.211 2468171 () 303.382
197.908 246,171 444 Q79
No corriente;
Para desvalorizacién de otros créditos 179.264 - 179,264
Para desvaicrizacion de crédito por
impuesto a las ganancias diferido 247.763 (67.417) 2 180.346
427 027 (67.417) 359.610
Totat 31-12-2015 624 935 178.754 803.689
Totaf 30-08-2015 1.330.082 __(714.147) 624 935

' (1} Imputado al fande de resgo contingente (Ver Nota 5.2)
(2) Imputado a la linea impuesto a las ganancias del estado de resultades (Ver Nota 1,3.d),

Firmado a los efectos de su identilicacion
can nuestro informe de fecha 25-02-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L
CPCECABA T°1-F*13

;G EE 8
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JOLIETA SULLIVAN

Fresidente

FERNANDO CARC
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ANEXO IV
AVAL RURAL 5.G.R.

iNFORMAC[(')I;j REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. B) DE LA LEY 19.550
POR EL EJERCICIO DE TRES MESES
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos - Nofa 1.2)

31-12-2015 30-09-2015

Sueldos y cargas sociales 2.016.538 4.976.584
Papeleria e mpresiones 8.394 99.893
Trabajos de terceros 5.115 737.386
Depreciacion de bienes de uso (Anexo |) 7.487 27.435
Algutler de oficinas (Nota 3) v 72.585 265838
Servicios varios sociedades relacionadas (Nota 3) ' 826.358 3.305.587
Honorarios por servicios 288.052 1.288 865
Movilidad y representacion 27.284 333131
Gastos tancarios 43.912 278.216
Impuesto a los ingresos brutos 184.434 429.099
Impuestos varios 624.076 442 854
Suscripciones y publicaciones 60.078 114 232
Diversos 82.150 233.625

Total 4.246.503 12 532 745

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 25-02-2018
PISTRELL, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS 5R.L
CPLCECABA T1-F°13

CTETA SULLIVAN.

Presidente

Por Comusitn Fiscalizadora
FERNANDO T CACCARD
SogGi
Contador Plbhco U.B A
CPCECABRA T°200-F 12



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA
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A los Sefiores integrantes del Consejo de
Administracion y Socios de:
AVAL RURAL S.G.R.

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 294 inciso 5° de la Ley de Sociedades Comerciales,
hemos examinado el estado de situacion patrimonial de Aval Rural S.G R. al 31 de diciembre de 2015 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo, notas y
anexos, por el ejercicic de tres meses finalizado en esa fecha. Dichos estados contables, son
responsabilidad del Consejo de Admirustracion de la Sociedad. Nuestra responsabihdad es informar sobre

dichos documentos basados en el trabajo que se menciona en el parrafo siguiente.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que el examen de los estados contables se efectie de acuerdo con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucion Técnica 37 de la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas, e incluya ta verificacion de la congruencia de los documentos examinados con |a
informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacién de dichas decisiones a la
ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el primer parrafo hemos
revisado la auditoria efectuada por la firna Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. que emiio su informe
con fecha 25 de febrero de 2016 de acuerdo con normas de auditotia vigentes en la Republica Argentina
Dicha revisién incluyo la verificacion de la planificacion def trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad

de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria efectuada por dicha firma.

Una auditonia requiere que el auditor cumpla con requisitos de etica, ast como que planifique vy
desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de
distorsiones significativas en los estados contables. Una auditoria incluye, ademas, examinar. scbre bases
selectivas, los elementos de juicto que respaldan la mformacion expuesta en los estados contables, asf
como evaluar que las politicas contables utilizadas sean apropiadas, ia razonabiiidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad y la presentacion de

los estados contables tomados en conjunto.

Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestion, ia revision no se
extendi6 a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son
de responsabilidad exclusiva de! Gonsejo de Administracion.



1
£

Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar nuestro

informe

Se deja expresa constancia que se ha dado cumplimiento a las disposiciones del articulo 294 de |a

Ley de Sociedades Comerciales efectuando los procedimientos que se consideraron necesarios de acuerdo

con las circunstancias, a fin de verificar el grado de cumplimiento por parte de los érganos sociales de la Ley

N" 19 5580, Estatuto y resclucicnes asamblearias, no surgiendo observaciones que formular,

Basados en nuestra revision, informamas que:

En nuestra opinién, los Estados Contables mencionados en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de Aval Rural S.G.R. al 31
de diciembre de 2013, y el resultado de sus operaciones, la evolucion del patrimonio neto y el flujo de
efectivo por el gjercicio de tres meses finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

1
»

En relacion con la Memoria del Consejo de Administracion, no tenemos observaciones que formular, en
loc que es materia de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos- futuros

responsabilidad exclusiva del Consejo de Administracian

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiamiento del
terrarismo prewvistos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo Profesionat

ge Ciencias Ecandmicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,

No tenemos observaciones gue mencionar respecto del cumplimiento por parte de la Sociedad de o

" requerido por la Resolucion 7/2015 de la Inspeccion General de Justicia, con relacidn a la constitucién

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Por Comisid
25 de febrero de 2018

ce las garantias de los consejeros de la misma, para el ejercicio cerrado el 31 de dictembre de 2015,

Los estados contables mencionados en el parrafo 1. surgen de registros contables llevados, en sus

aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de Sociedades Comerciales

ADO LAZARA

Contadbr Piblico UB A
CPCECABA T B89-F*174
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‘ AVAL RURAL S.G.R.

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente se ratifican las firmas que obran ftografiadas en los estados contables de la ;Somedad al 31
de diciembre de 2015 en las hojas que anteceden, desde la pagina 1 hasta la pagina 24. '

JULIETA"SULLIVAN
Presidente

ADOLFL LAZARA

Por Comisién Fiscalizadora

-

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADGOS S.R.L -
CPCECABAT 1-F 13
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FERNANDOQ J. ¢OCCARO
Soc
Contador Publico U.B.A,
CPCECABA T°2C0-F"12
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