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MEMORIA

Correspondiente al gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2016
Informacién no cubierta por el Informe de los Auditores independientes

Sefores Socios:

El consejo de Administracién de Crecer S.G.R eleva a consideracién de ustedes la
presente Memoria, el Estados de Situacion Patrimonial, ¢l Estado de Evolucién del
Patrimonio Neto, el Estado de Resultados, el Estado de Flujo de Efectivo y las Notas
que los complementan, asi como los informes de los Auditores y de la Comisién
Fiscalizadora, todos ellos correspondientes al Ejercicio Econdmico N° 10, iniciado el 01
de Enero de 2016 y finalizado el 31 de Diciembre de 2016.

SITUACION GENERAL

Crecer S.G.R. se cre6 en Julio de 2007, bajo la denominacién Productos Harmony
S.G.R., y obtuvo autorizacién de la Subsecretaria de la Pequefia y Mediana empresa y
Desarrollo regional a través de las resoluciones 105/2012 el 7 de Junio de 2012 y
Resolucion 91/2013 el 28 de Junio de 2013 y, a pesar de las dificultades para insertarse
en ¢l Mercado, otorgd su primera garantia en Febrero de 2014. El 22 de Septiembre de
2016 se inscribié en la Inspeccién General de Justicia la modificacién del Estatuto
Social, por la cual se cambia la razén social a Crecer S.G.R. Asimismo, en dicha
inscripcidn se designan las nuevas autoridades, se modifica la sede social a 25 de mayo
555, piso 16° CABA, y se cambia el valor nominal de las acciones, las cunales pasaron a
tener un valor de $1 por accién, en vez de $100 por accidn.

El 30 de Noviembre de 2015, Crecer S.G.R. fue autorizada a aumentar su Fondo de
Riesgo a $160.000.000.- de forma escalonada, segin el siguiente detalle: hasta
$60.000.000 en el momento de la autorizacion, hasta $100.000.000 luego del cambio de
autoridades, y hasta $160.000.000 con la finalizacion de la auditoria de SEPYME.

Con fecha 23 de Enero de 2017 recibimos la Disposicién DI-2017-3-APN-SSFP#MP,
donde nos informaron las medidas correctivas necesarias para lograr el cierre de la
auditoria, iniciada por la autoridad de aplicacion en Septiembre de 2015. El 02 de
Febrero de 2017 informamos a la Subsecretaria de Financiamiento de la Produccion que
dichas medidas ya fueron tomadas, por lo tanto si bien a la fecha, el Fondo de Riesgo
integrado es de $100.000.000.- va se encuentra disponible el ultimo tramo de aportes,
hasta $160.000.000.-
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En Septiembre de 2016 los Socios Protectores que formaron parte de la puesta en
marcha de la sociedad al inicio, retiraron los aportes que mantenian en el Fondo de
Riesgo dando lugar a nuevos socios aportantes al Fondo de Riesgo.

En el transcurso del afio 2016 fuimos calificados por Evaluadora Latinoamericana,
obteniendo un A-, con amplias expectativas de aumentar la calificacién. En relacion a la
inscripcién en el Banco Central de la Republica Argentina, estamos realizando los
trdmites correspondientes para obtener la calificacién de Preferida A.

A continuacién, informamos graficamente la evolucion de los avales durante el afio
2016, la distribucién en las distintas provincias y los distintos sectores de la economia:

Avales Emitidos y Caidas Mensuales durante el 2016
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Nuestra estrategia sectorial nos permitié tener presencia en los Sectores de la Economia
Real es decir en el Sector Industrial, de Servicios, Comercial, Agropecuario y de
Construccion, quedando de la siguiente manera:

E Agropecuarioc ®EComercio @Construccion B Industia B Servicios

En la nueva designacién de la Comisién Directiva de la Camara Argentina de
Sociedades y Fondos de Garantia fue elegido el Sr. Juan Francisco Politi, accionista
principal de Crecer S.G.R., como parte de la comisién. Consideramos ésta una muy
buena oportunidad para intervenir en el sistema de Sociedades de Garantia Reciproca de
forma més activa y ayudar a posicionar a la compafia dentro de las mas importantes del
mercado,

Estamos muy confiados en hacer de CRECER S.G.R. una alternativa valiosa para las
Pymes de todo el pais y de todos los sectores de la economia.

Este Consejo de Administracion agradece la colaboracién de todos los socios que
forman parte de Crecer S.G.R.; de los miembros del Consejo de Administracién y de la
Comisién Fiscalizadora que terminaron su gestién, y le damos la bienvenida a los que
recién comienzan.

ANALISIS DE ESTADOS CONTABLES

Durante el ejercicio que finaliza Crecer S.G.R. experimenté una Ganancia Neta del
Ejercicio después de impuesto de $708.060.- revirtiendo la pérdida del gjercicio
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anterior. Dicha ganancia estd determinada principalmente por las Comisiones por
Garantias Otorgadas a nuestros Socios Participes y por los Honorarios facturados a los
Socios Protectores por Administracién del Fondo de Riesgo.

Por su parte, los Gastos de Administracién, Comercializacién y Operativos
experimentaron una suba proporcional a la de los ingresos dada basicamente por
remuneraciones al personal y a los miembros del directorio.

El resultado del Fondo de Riesgo incluido en las cuentas de inversiones se vio
incrementado en un 250% producto del incremento del Fondo de Riesgo y de la correcta
administracién del mismo por parte de la Compafiia.

El Patrimonio Neto manifesté una importante apreciacién determinada por los Aportes
al Fondo de Riesgo de los nuevos Socios Protectores que ingresaron durante el ejercicio
¥ por los rendimientos que generaron las inversiones en dicho Fondo de Riesgo. Este
mismo motivo incrementa el saldo del rubro Inversiones, en el Activo, y en el Estado de
Situacién Patrimonial.

Los rubros del Pasivo en el Estado de Situacién Patrimonial evidencian un incremento
dado basicamente por Anticipos de Rescates y por Aportes al Fondo de Riesgo que
todavia no se han reintegrado a los Socios Protectores retirados.

Por lo expuesto concluimos que los resultados obtenidos reflejan que las nuevas
autoridades estin llevando adelante una gestién a la altura de las necesidades de la
compafifa y utilizando las nuevas oportunidades del mercado actual para maximizar los
beneficios en pos del crecimiento de la empresa.

DESTINO DE LOS RESULTADOS

El Consejo de Administracién deja a consideracién de la Asamblea de Accionistas el
destino de los resultados, proponiendo destinar el saldo a la Reserva Facultativa ¥ no
distribuir ni dividendos a los accionistas, ni honorarios al Consejo de Administracién ni
a la Comision Fiscalizadora en este ejercicio, con el propdsito de sostener el capital de
trabajo en la compafifa a fin de continuar con el crecimiento y consolidarnos en el
mercado de Sociedades de Garantia Reciproca.

Ciudad Auténoma de Buenos Aijres, 16 de Febrero de 2017

Por el Consejo de Administracién
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seiiores Presidente y Miembros del
Consejo de Administracién de

CRECER S.G.R.

CUIT N° 30-71101580-5

Domicilio legal: 25 de Mayo 555, piso 16
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Presente
1. Informe sobre los estados contables

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Crecer S.G.R. (la Sociedad) que
comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2018, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion de patrimonio neto, de flujo de
efectivo y de evolucién del fondo de riesgo correspondientes al gjercicio finalizado en esa
fecha, asf como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa incluidas en las Notas 1 a 13 y Anexos | a VII complementarios.

Las cifras y otra informacién correspondientes al gjercicio econémico finalizado el 31 de
diciembre de 2015 son parte integrante de los estados contables mencionados
precedentemente y se las presenta con el propésito de que se interpreten exclusivamente
en relacion con las cifras y con la informacién del ejercicio actual.

2. Responsabilidad dei Consejo de Administracién de la Sociedad en relacién con los
estados contables

El Consejo de Administracion de la.Sociedad es responsable de la preparacion y
presentacidn razonable de los estados contables mencionados - -precedentemente de
conformidad con las normas contables aplrcab]es Esta responsabilidad incluye: (i)
disefiar, implementar y mantener un’ S|stema de control interno adecuado para la '
preparacion y presentacion razonable de estados contables de manera que estos no
incluyan distorsiones significativas originadas en errores, omisiones o wregulandades (i
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y (i) efectuar las estimaciones que
Jesulten razonables en las circunstancias. -

Bernardo de Irigoyen 330 - Piso 3 {C1072AAH} Buenos Aires, Argentina - Tel./Fax: 54 {11) 4342 2544 - www.bertora.com



3. Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de
conformidad con las normas de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas y aprobadas
por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
se planifique y ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que
los estados contables estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio
sobre las cifras y la informacién presentadas en los estados contables. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de fos
riesgos de incorrecciones significativas en los estados contables. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en‘cuenta el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable por parte del Consejo de Administracion de los
estados contables, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno del Consejo de Administracién. Una auditoria también
incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por el Consejo de Administracion,
asi como la evaiuacion de la presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido propercionan una hase
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

4. Fundamentos de la opinion modificada

Tal como se explica en el apartade 7. no hemos podido obtener elementos de juicio,
véalidos y suficientes sobre los saldos al cierre del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2015. Tal limitacién nos impide deterrnina‘r‘s:i"pc')drian requerirse ajustes en las partidas
componentes de los estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto, de flujo de
efectivo y de evolucién del fondo de riesgo.




5. Opinién favorable sobre el estado de situacion patrimonial

En nuestra opinién los estados contables méncionados en el apartado 1. presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo con las normas contables profesionales
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina,

6. Abstencion de opinion sobre los estados de resultados, de evolucién del
patrimonio neto, del flujo de efectivo y de evolucién del fondo de riesgo

Debido al efecto significativo de la limitacién mencionada en el apartado 4. de! presente
informe, no hemos podido obtener elementos de juicio validos y suficientes como para
expresar una opinion de auditoria sobre los estados de resultados, de evoiucion del
patrimonio neto ,del flujo de efectivo y de evolucién del fondo de riesgo por el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016 y sobre la uniformidad en la aplicacién de las
normas contables profesionales entre ios ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015
y de 2016. En consecuencia, no expresamos una opinién sobre los estados de resultados,
de evolucion de patrimonio neto, de flujo de eféctivo y de evolucion del fondo de riesgo.

7. Otras cuestiones

En relacién con los estados contables de la Sociedad a! 31 de diciembre de 2015,
presentados con propésito comparativo hemos emitido con fecha 11 de abril de 2016, un
informe de auditorfa con abstencion de opinion dado que no hemos podido obtener
elementos de juicio vélidos y suficientes sobre los saldos al inicio del ejercicio 2015 asi
como de las operaciones realizadas durante el ejercicio econémico finalizado el 31 de
diciembre de 2015, ni nos hemos podido satisfacer — mediante la realizacion de
procedimientos alternativos — de la razonabilidad de los saldos contables al cierre del

gjercicio 2015.



8. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, informamos que:

a) Las cifras de los estados contables mencionados en el parrafo 1. surgen de los
registros contables de Ia Sociedad que, en sus aspectos formales, son lievados de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b) Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no registra pasivo devengado en concepto
de aportes y contribuciones con destino al Sistema integrado Previsional Argentino
{(S.LP.A).

¢) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos de origen
delictivo y financiacién del terrorismo previsto en ia Resolucién N° 420/11 de la

Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas.
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 16 de febrero de 2017.

BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L
CPCECABA T1F° 117

ANN

Federico M. Mazzei - Socio
Contador Publico (U.C.A.)
CP.CECABA T°334 F°119

@ CONSEJO mrwmmmmusemms

" Buenos Aires 13/ 372017 61 0T. 79 Legalizacién: N° 203525
LEGALIZAMOS, de acuerdo com las facultades ofbrgadas te CONSEJQO PROFESIONAL
por las leyes 466 (Art. 2. inc. dyj) v 20488 (Ari;'Z']"inc.i la actyacién profesional de fecha
518/ 2/2017 referida BALANCE de fetha 817122054 pertensciente
2 CRECER 56R

Ppara ser preseatada ante
firma inserta en dicha
actuacifn se corresponde con la que el Dr. MAZIET
20-30803093-Ytiene registrada en la matricula (P T ifque se han efectuado los

. controles de matricula vigente v control formal de dicha actuacidn profesional de conforhnidad con lo previsto en
la Res. C .236/88, no implicando estos controles 12 emisitn de un Jjuicio tdcnico sobre laltarea profesional, y que
firma en cardcter de socio de BERTORA & 3 lER
EUTSER ety ot
F o CRAD A




CRECER S.G.R.

(continuadora de Productos Harmony S.G.R.)

Domicilio Legal
25 de Mayo 555, piso 16 - Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

ACTIVIDAD PRINCIPAL.: Otorgar garantias a sus socios participes para facilitar el acceso al crédito
mediante la celebracion de contratos de garantia reciproca.

C.U.LT: 30-71101580-5

FECHA DE CONSTITUCION: 18/05/2007

Autorizacién de la SEPYME:
Resolucion N° 105 de fecha 07
de julio 2012 y Resolucién N° 91
del 28 de junio de 2013

Fecha de inscripcion en
1.G.J.: 22/09/2016
Numere de inscripcién
enl.G.J.: 18.116

Fecha de finalizacién del plazo
de inscripcidn de la Sociedad:
31/05/2106

Estados contables correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL (Nota 7)

ACCIONES
Tipo de - :
socio N° de Suscripto | Integrado
Cantidad Tipo votos gque
otorga ¢/u
3
Participes 240.000 Clase "A" Ordinarias 1 240.000 240.000
nominativas
Protectores 240.000 Clase "B" Ordinarias 1 240.000 240.000
nominativas
480.000 : 480.000 480.000

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17

BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCOECABA T 1F° 117

W

FEDERI IGUEL MAZZEI ISA BOIKO RAFAEL C. MONSEGUR
Socio Presidente del Consejo Presidente de la
Contador Pablico (U.C.A.) : de Administracion Comision Fiscalizadora

CPCECABA T°334F 119
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CRECER S.G.R.

Nuamero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.116

ESTADO DE RESULTADOS

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

Expresado en pesos — Notas 2.2y 2.3

Resultados propios de la actividad

ingresos por servicios — Nota 3.h

Gastos de administracion — Anexo Vil

Gastos de comercializacién — Anexo VII
Resultados financieros y por tenencia — Nota 3.i.1
Otros ingresos y egresos netos

Resultado antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias ~ Nota 8

Resultado del gjercicio propio de la actividad

Resultados del Fondo de Riesgo

Gastos de administracion — Anexo VII
Resultados financieros y por tenencia — Nota 3.i.2
Otros ingresos y egresos netos — Nota 3.

Resultado del Fondo de Riesgo

Ganancia neta del ejercicio

Rendimiento neto del Fondo de Riesgo asignado a Socios Protectores

Ganancial/(pérdida) neta del ejercicio

Las notas 1 a 13y los anexos | a VIl que se acompaiian forman parte de los presentes estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro
informe de auditorfa de fecha 16/02/17

BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1F 117

FEDER IGUEL MAZZEI
Socio
Contador Publico (U.C A)

CP.CECABA. T°334F° 119

31/112/2016 31/12/2015
3.684.812 821.627
(2.902.327) (644.638)
(318.026) (344.616)
6.105 8.027
248.994 -
719.558 (159.600)
(11.498) -
708.060 (159.600)
(146.134) (54.228)
14.461.580 5.781.650
(633.089) (4.381.563)
13.682.357 1.345.859
14.390.417 1.186.259
(13.682.357) (1.345.859)
708.060 (159.600)

{SA BOIKO
Presidente del Consejo
de Administracion

(/7

RAFAEL C. MONSEGUR

Presidente de la
Comision Fiscalizadora
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CRECER S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.116

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1 de enero ¥ finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentado en forma comparativa con el gjercicio anterior

Expresado en pesos — Notas 2.2y 2,3

Variaciones de efectivo

Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del gjercicio
Disminuciénfaumento neto de efectivo

Causas de variaciones en el efectivo

Actividades operativas:

Ganancia/(pérdida) del ejercicio
Retribucién neta devengada del Fondo de Riesgo

Ajustes para arribar al flujo de efectivo proveniente de las actividades operativas:

Impuesto a las ganancias
Resultados financieros
Amortizacion de activos intangibles
Amortizacion de bienes de uso
Previsiones

Cambios en los activos y pasivos operativos:

Aumento de créditos por servicios prestados

Aumento de ofros créditos

Aumento/(disminucién) de cuentas por pagar

Aumento de cargas fiscales

Aumento de cargas sociales

Aumento/(disminucion) de otros pasivos

Flujo neto de efectivo generado pori(utilizado en} las actividades operativas

Actividades de inversion:

Ventas netas de titulos pablicos

Adquisiciones netas de acciones

Adguisiciones netas de obligaciones negociables

Adquisiciones netas de fondos comunes de inversion

Adquisiciones netas de fideicomisos financieros

Ventas/(adquisiciones) netas de instrumentos derivados

Adquisiciones de bienes de uso

Flujo neto de efectivo (utilizado en)/generado por las actividades de inversidn

Actividades de financiacién:

Aportes al Fondo de Riesgo

Retiro de aportes al Fondo de Riesgo

Pago de rendimientos a "Socios protectores”

Integracién capital “Socios protectores”

Integracion capital “Socios participes”

Flujo neto de efectivo generado por actividades de financiacién

{Disminucidn)faumento neto de efectivo

Las notas 1a 13 y los anexos | a VIl que se acompafian forman parte de los presentes estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1F117

MIGUEL MAZZEI UISA BOIKO
Socio Presidente del Consejo
Contador Publico (U.C.A) de Administracion
CP.CECABA T°334F° 119

3171212016 31/12/2015
3.884.119 1.675.097
2.946.985 3.884.119
(937.134) 2.209.022

708.060 (159.600)
13.682.357 1.345.859
11.498 -
(14.467.685)  (5.781.258)
- 9.205

- 4.710

(209.266) -
(1.678.650) (404.356)
(371.629) (118.489)
1.580.471 (61.613)
52.521 -
1.461 -
6.168.396 (759)
5477534 _ (5.166.301)
26.867.964  17.234.730
(1.137.611)  (2.696.441)
(16.353.020)  (3.966.708)
(14720.736)  (3.333.736)
(3.258.320) -
112.050 (92.568)

- (9.954)
(8.489.673) 7.135.323
3.500.000 -
(1.208.661) -
(216.334) -

- 120.000

- 120.000

2.075.005 240.000
(937.134) 2.209.022

7

AEL C. MONSEGUR
Presidente de la
Comisidn Fiscalizadora
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CRECER S.G.R.

Numero de Registro en ia Inspeccién General de Justicia: 18.116

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Expresadas en pesos - Notas 2.2y 2.3

NOTA 1: OBJETO DE LA SOCIEDAD Y NUEVO MARCO NORMATIVO
1.1. Objeto de la sociedad

CRECER 8.R.G., continuadora de PRODUCTOS HARMONY S.G.R., es una Sociedad
de Garantia Reciproca, regulada principalmente por la Ley N° 24467, sus
modificatorias y Decreto 1076/01. Fue inscripta en la Inspeccién General de Justicia
bajo el N° 18.118 (libro 81) el 22 de septiembre de 2016.

Su objeto principal es el otorgamiento de garantias a sus socios participes para
facilitarles el acceso al crédito mediante la celebracién de contratos de garantia
reciproca. Asimismo, la sociedad podra brindar asesoramiento técnico, econdmico ¥
financierc a sus socios participes.

Mediante Resolucion N° 105 del 07 de julic de 2012 y la Resolucién N° 91 del 28 de
Junio de 2013, la ex Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo
Regional (en adelante “ex SEPYMEyDR”), dependiente del Ministerio de Industria, en
su caracter de autoridad de aplicacion, autorizé a PRODUCTOS HARMONY S.G.R. a
desarrollar sus actividades. En la actualidad, el ente de contralor es la Subsecretaria de
Financiamiento de la Produccidn del Ministerio de Produccion.

1.2, Nuevo marco normativo del régimen de sociedades de garantia reciproca

Con fecha 28 de noviembre de 2013 la ex SEPYMEYDR emitié la Resolucion N°
212/2013, con entrada en vigencia a partir del 2 de enero de 2014. Dicha resolucion en
su art. 1 deroga la Disposicion N° 128/2010 emitida por la ex SEPYMEYDR vy
Resoluciones N° 16/2010, 102/2010, 5/2011 y 55/2011 todas emitidas por la
mencionada entidad.

La emision de la Resolucion N° 212/2013 persigue el objetivo de actualizar la normativa
que regula el régimen de sociedades de garantia reciproca, ampliando conceptos y
criterios de interpretacion para lograr una mayor unicidad del marco normativo vigente
que otorgue claridad al sistema. Asimismo introduce ciertas modificaciones y
ampliaciones al régimen informativo mensual, al modelo de plan de cuentas e
informacidén complementaria y establece un nuevo tratamiento contable del Fondo de
Riesgo Contingente, entre otros.

Con fecha 18 de noviembre de 2016 la Subsecretaria de Financiamiento de la
Produccién emitio la Disposicion N° 34 -'E/2016 con entrada en vigencia a partir del 21
de noviembre de 2016. Dicha Disposicion establece modificaciones a la Resolucion N°
212/2013 antes mencicnada.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CE.CABA. T°1F 117

EEDER] MIGUEL MAZZEI ISA BOIKO RAZL C. MONSEGUR
Socio Presidente del Consejo Presidente de la
Contader Publico (U.C.A.) de Administracién Comision Fiscalizadora

CPCECABA. T°334F° 119



CRECER S.G.R.

Ni{mero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.116

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Expresadas en pesos —Notas 2.2y 2.3

NOTA 1: OBJETO DE LA SOCIEDAD Y NUEVO MARCO NORMATIVO - continuacion
1.3. Reforma del estatuto de la Sociedad

Los cambios aprobados en la Asamblea Extraordinaria de accionistas N°7, celebrada el
22 de Febrero del 2018, fueren inscriptos en la inspeccién General de Justicia, con
fecha 22 de septiembre de 2016.

NOTA 2: BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES

21. Normas contables profesionales aplicadas

La Sociedad ha preparado los presentes estados contables de conformidad con las
normas contables vigentes.

La preparacién de los estados contables de acuerdo a dichas normas, requiere la
consideracion por parte del Consejo de Administracion de estimaciones y supuestos
que pueden afectar los montos informados sobre activos y pasivos, la exposicion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados contables y los montos
informados sobre ingresos y egresos. Los resultados finales pueden diferir de esas
estimaciones.

Los Estados Contables fueron confeccionados de acuerdo con las Normas Contables
Profesionales establecidas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.), excepto a lo referido en la Resolucién Técnica 26
“Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” aprobadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(C.P.C.E.B.A)y aceptadas por fa inspeccion General de Justicia.

2.2. Unidad de medida

Las normas contables profesionales establecen la necesidad de reexpresar los estados
contables para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda teniendo en
consideracion la existencia de un contexto de inflacién tal que lleve a calificar la
economia de altamente inflacionaria, A los fines de identificar la existencia de un
entorno econdmico inflacionario, la Interpretacion 8 brinda una pauta cuantitativa que es
condicién necesaria para proceder a reexpresar las cifras de los estados contables.
Bicha pauta consiste en que la tasa acumulada de inflacidn en tres afios, considerando
el indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) elaborado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INDEC), alcance o sobrepase el 100% ademas de una serie de
pautas cualitativas. ‘

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASCCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.CA. T2 Fe117

MIGUEL MAZZEI ISA BOIKO AEL .C. MONSEGUR
Socio Presidente del Consejo Presidente de Ia

Contador Pdblico (U.C.A.) de Administracién Comision Fiscalizadora
C.P.CECABA. T° 334 F° 119

FEDERI



CRECER S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.116

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Expresadas en pesos -~ Notas 2.2 y 2.3

NOTA 2: BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES - continuacién

2.2, Unidad de medida - continuacién . . ..

Al 31 de diciembre de 2016, no es posible calcular la tasa acumulada de inflacion
correspondiente al periodo de tres afios finalizande en esa fecha sobre |a base de los
datos oficiales del INDEC, dado que en el mes de octubre de 2015 el citado organismo
discontinué el calfculo del IPIM, calculandolo nuevamente a partir de enero de 2016.

Al cierre del ejercicio sobre el que se informa el Consejo de Administracion ha evaluado
que no se presentan las caracteristicas definidas por las normas contables
profesionales argentinas para determinar que existe un contexto de inflacion que lleve a
calificar a la economia como altamente inflacionaria. Ademas ia expectativa
gubernamental respecto del nivel de inflacion es hacia la baja. Por lo tanto, los
presentes estados contables no han sido reexpresados en moneda constante.

No obstante, la existencia de variaciones importantes en las variables relevantes de la
economia que afectan los negocios de la Sociedad, tales como las observadas en los
Ultimos ejercicios en el costo salarial, los precios de las principales materias primas y de
otros insumos, la tasa de préstamos y el tipo de cambio, igualmente podrian afectar la
situacion patrimonial y los resultados de la Sociedad, y, por ende, esas variaciones
debieran ser tenidas en cuenta en la interpretacién que se realice de la informagcion que
la Sociedad brinda en los presentes estados contables sobre su situacion patrimonial,
los resultados de sus operaciones y los flujos de su efectivo.

2.3. Informacién comparativa

Los presentes estados contables corresponden al ejercicio iniciado el 1 de enero de
2016 vy finalizado el 31 de diciembre de 2016. La Sociedad presenta los estados de
situacion patrimonial, de resultados, de evolucién del patrimonio neto, de flujo de
efectivo y de evolucién del fondo de riesgo en forma comparativa con el ejercicio
econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2015.

A los efectos de la presentacidn comparativa, se efectuarcn las reclasificaciones
necesarias sobre los estados contables mencionados en el parrafo anterior, para
exponerlos sobre bases uniformes. La modificacion de la informacién comparativa, no
implica cambios en las decisiones tomadas en base a ella.

2.4, Principales criterios de valuacion y exposicion

a) Caja y bancos .
El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CA. TP TFe117

W

MIGUEL MAZZEI ISA BOIKO AEL C. MONSEGUR

FEDERI . !
Socio Presidente del Consejo Presidente de la
Contador Piblico (U.C.A) de Administracion Comisién Fiscalizadora

CP.CE.CAB.A.T® 334 F° 119



CRECER S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.116

NOTAS A LOS ESTADOS.CONTABLES
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentadas en forma comparativa con el gjercicio anterior
Expresadas en pesos ~ Notas 2.2y 2.3

NOTA 2: BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABIL.ES - continuacion

2.4. Principales criterios de valuacién y exposicién - continuacién

b) Activos en moneda extranjera

Los activos en moneda extranjera han sido valuados en pesos al tipo de cambio
vigente al cierre del perfodo segdn la cotizacién publicada por el Banco de la Nacién
Argentina tomando tipe de cambio comprador.

c) Inversiones

Las inversiones de titulos publicos, fondos comunes de inversién, obligaciones
negociables y acciones estan valuadas a sus respectivas cotizaciones al cierre del
gjercicio. Las cuentas comitentes se encuentran valuadas a su valor nominal. Los
fideicomisos financieros estan valuados a su valor nominal mas los intereses
devengados. En todos los casos, los valores reglstrados no superan su valor neto de
realizacion. . :

Los instrumentos derivados estan valuados a sus respectivas cotizaciones al cierre,
descontados del pago future correspondiente comprometido.

Las inversiones en moneda extranjera fueron convertidas al cierre del ejercicio al
tipo de cambio establecido en la Nota 2,4.b)
d) Créditos y deudas

Los créditos por servicios prestados, las deudas comerciales, como también otros
creditos y deudas que fueron contraidos por la Sociedad se encuentran expresados
a su valor nominal.

Las previsiones por créditos por gafantias afrontadas se encuentran calculadas de
acuerdo a los criterios determlnados en la Resolucion N° 212/2013 de la ex
SEPYMEYDR.

e) Patrimonio neto
Los saldos del rubro se encuentran expresados a su valor noeminal.

f) Estado de resultados ‘
Los resultados del gjercicic se exponen a:sus valores nominales.

El rubro Resultados financieros y pbr tenencia incluye las diferencias de cotizacién
de las inversiones generadas al cierre del ejercicio.

- Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CA. TP 1 FRM17

5 * 7

FEDERI MIGUEL MAZZE| . ISA BOIKO RAFAEL C. MONSEGUR
Socio Presidente del Consejo Presidente de la
Contador Pablico {(U.C.A) - de Administracion Comision Fiscalizadora

CPCECABA. T°334F° 119
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CRECER S.G.R.

Numero de Registro en ia Inspeccion General de Justicia: 18.116

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ‘
Correspondientes al ejercicio iniciadoe el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Expresadas en pesos — Notas 2.2y 2.3

NOTA 2: BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES - continuacion

2.4. Principales criterios de valuacién y exposicion - continuacién
g) Estado de flujo de efectivo
Para la presentacién del estado‘-dé:ﬂﬁj'b_dé efectivo se ha adoptado la alternativa del
meétodo indirecto de la Resolucion Técnica N° 8 de I F.A.C.P.C.E., considerandose

efectivo a Caja y Banco e Inversiones que son de rapida conversidén en sumas de
efective conocidas (menores a tres meses de vencimiento), de acuerdo al siguiente

detalle:
3111212016 311212015
Caja y Bancos 115.975 212.811
inversiones 3.768.144 1.462.286
Efectivo al Inicio 3.884.119 1.675,097
Caja y Bancos ‘ 2.169.018 115.975
Inversiones C 777.967 3.768.144
Efectivo al Cierre 2.946.985 3.884.119

h) Cuentas de orden

En el Anexo VI a los presentes estados contables la Sociedad expone los saldos de
sus cuentas de orden al 31 de diciembre de 2016.

NOTA 3: COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

311212016 311212015
a) Caja y bancos
Efectivo en moneda nacional 5,238 58.262
Bancos cuentas corrientes en moneda nacional 2.163.780 57.713
Total Caja y bancos 2.169.018 115.975

Firmadoe a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CE.CABA. T°1F117

7

MIGUEL MAZZE] L iSA BOIKO RAFAEL C. MONSEGUR

FEDERI .
Socio Presidente del Consejo P‘re‘§|der'1te de la
Contador Publico (U.C.A.) de Administracion Comisién Fiscalizadora

CPCECABA T 334F 119
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CRECER S.G.R.

Nuamero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 18.116

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Expresadas en pesos — Notas 2.2y 2.3

NOTA 3: COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS - continuacién

31/M12/2016 31M12/2015
b} Créditos por servicios prestados
Por comisiones 365.218 22.532
Por administracién del Fondo de riesgo 3.400 -
Deudores por garantias afrontadas o ‘ 1.947 220 450.000
Prevision deudores incobrables sobre garantias afrontadas —Nota
12.1 R (209.656) {45.000)
Total Créditos por servicios prestados 2.106.182 427.532
c) Otros créditos
Impuesto al valor agregado 108.067 27119
Impuesto al crédito bancario 39.531 9.389
Retenciones impuesto a las ganancias ©120.935 -
Impuesto a la ganancia minima presunta—Nota 8 45.670 45.518
Anticipos impuesto a la ganancia minima presunta 8.533 ' -
Impuesto a los ingresos brutos ‘ 169.023 38.104
Total otros créditos 491.759 120.130
d) Cuentas por pagar
Proveedores 66.286 100.109
Por comisiones 6.178 -
Deudas por retiros efectuados por Socios Protectores — Nota 12.4 3.610 -
Prevision Fondo Contingente por retiros efectuados ~ Nota 12.4 (390) -
Anticipos rescates 1.700.000 -
Total Cuentas por pagar SRR 1.775.684 100.109
e) Deudas sociales
Cargas sociales a pagar 1.461 -
Total Deudas sociales 1.461 -
f) Cargas fiscales
Retenciones a depositar 50.024 502
Provision impuesto a las ganancias a pagar — Nota 8 11.498 -
Ingresos brutos a pagar - - 2966
Provision ofros impuestos 5.965 -
Total Cargas fiscales 67.487 3.468

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTCRA Y ASQCIADOS S.R.L.
CPCE.CARBA. T°1F"117

7

FEDER] MIGUEL MAZZE] S TUISA BOIKO AEL C. MONSEGUR
Socio Presidente del Consejo Presidente de [a
Contador Pablico (U.C.A.) de Administracion Comision Fiscalizadoera

CPCECABA.T°334F° 119
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CRECER S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspecciéon General de Justicia: 18.116

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior

Expresadas en pesos — Notas 2.2 y 2.3

NOTA 3: COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS - continuacion

3112/2016 31/12/2015
g) Otros pasivos i
Aportes rechazados a reintegrar 6.168.396 -
Total Otros pasivos 6.168.396 -
h) Ingresos por servicios
Comisiones por garantias otorgadas 2434635 820.627
Honorarios por administracion del Fondo de Riesgo 1.217.617 1.000
Ingresos por recuperc de garantias afrontadas 32.560 -
Total Ingresos por servicios 3.684.812 821.627
i} Resultados financiergs y por tenencia
1. Correspondientes ala S.G.R.
Rendimiento de inversiones 6.105 8.027
Total Resultados financieros y por tenencia S.G.R. 6.105 8.027
2. Correspondientes al Fondo de Riesgo
Rendimiento del Fondo de Riesgo o 14.461.580 5.781.650
Total Resuftados financieros y por tenencia Fordo de Rigsgo 14.461.580 5.781.650
Total Resultados financieros y por tenencia 14.467.685 5.789.677
1) Otros ingresos v egresos netos
Retribucién Fondo de Riesgo — Nota 12.2 (402.511) {4.381.563)
Ingresos per garantias afrontadas 2.436 -
Impuestos no computables (233.014) -
Total de otros ingresos y egresos netos (633.089) {4.381.563)

NOTA 4: FONDO DE RIESGO

4.1 Bienes aportados por los socios protectores

De acuerdo con la Ley N° 24.467 y los Estatutos, la Sociedad dispone de un Fondo de
Riesgo cuyo objeto principal es la cobertura de las garantias que se otorguen a los

socios participes.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro

informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIJADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA. T°1F°117

MIGUEL MAZZEI ISA BOIKO AEL C. MONSERGUR

Socio Presidente del Consejo Presidente de la

Contador Publico (U.C.A.) de Administracion Comisidn Fiscalizadora
C.P.CE.CABA T°334F" 119

FEDERI
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CRECER S.G.R.

Namero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 18.116

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Expresadas en pesos —Notas 2.2y 2.3

NOTA 4: FONDO DE RIESGQ
4.1 Bienes aportados por los socios protectores

De acuerdo con lo establecido en la mencionada Ley, el Decreto Reglamentario N°
1076/01 del Poder Ejecutivo Nacional, los estatutos sociales, la Resolucién N° 212/2013
de la ex SEPYMEYDR, determina un plazo minimo de dos afios a partir del cual el socio
protector podréa reftirar su aporte al Fondo de Riesgo. Dicho retiro debera respetar la
proporcionalidad existente entre los socios protectores que hayan solicitado e! retiro y
no podra hacerse efectiva si altera la relacion minima de la cobertura de riesgo
establecida en el estatuto y en normas del Banco Central de la Repubiica Argentina.
Este Fondo de Riesgo podréd verse disminuido cuando deban afrontarse ias
obligaciones derivadas de las garantias otorgadas segun se explica en la nota 4.3.

Los socios protectores, sus aportes vigentes efectuados al Fondo de Riesgo y su fecha
de vencimiento y retiro al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

N° Aporte Fecha de aporte Fecha de vto. y retiro del aporte Valor nominal del aporte

16 28/09/2015 28/09/2017 2.000.000
17 28/09/2015 28/09/2017 2.000.000
18 23/10/2015 23/10/2017 1.850.000
19 23/10/2015 23/10/2017 1.850.000
20 29/12/2015 29/12/2017 5.125.130
21 29/12/2015 29/12/2017 5.125.130
22 291272015 29/12/2017 1.985.752
23 30/12/2015 30/12/2017 2.916.579
24 30/12/2015 30/12/2017 5.000.000
25 29/04/2016 29/04/2018 4.200.000
26 29/04/2016 29/04/2018 7.700.000
27 29/04/2016 29/04/2018 23.704
28 29/04/2016 29/04/2018 - 23.704
28 24/06/20186 24/06/2016 2.000.000
30 29/06/2016 29/06/2018 1.555.576
31 30/06/2016 30/06/2018 1.244.425
32 28/07/2016 28/07/2018 5.200.000
33 30/08/2016 30/08/2018 7.800.000
34 30/09/2016 30/08/2018 4.000.000
35 18/11/2016 18/11/2018 2.000.000
Transporte 63.600.000
Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA. T°1F 117
FEDER] MIGUEL MAZZEI % RN?EL C. MONSEGUR
Socio Presidente del Consejo Presidente de la
Contador Piblico (U.C.A.) de Administracion Comision Fiscalizadora

CP.CECABA T°334F 119
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CRECER S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.116
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Expresadas en pesos — Notas 2.2 y 2.3
NOTA 4: FONDO DE RIESGO - continuacién

4.1 Bienes aportados por los socios protectores - continuacion

N° Aporte Fecha de aporte Fecha de vto. y retiro del aporte  Valor nominal del aporte

Transporte 63.600.000
36 16/12/2016 16/12/2018 500.000
37 16/12/2016 16/12/2018 100.000
38 16/12/2016 16/12/2018 2.000.000
39 16/12/2016 16/12/2018 3.000.000
40 19/12/2016 19/12/2018 2.000.000
41 20/12/20186 20/12/2018 1.100.000
42 20/12/2016 20/12/2018 3.500.000
43 20/12/2016 20/12/2018 3.500.000
44 21/12/2016 ‘ 21/12/2018 1.300.000
45 23/12/2018 ‘ 23/12/2018 1.250.000
46 26/12/2016 26/12/2018 1.300.000
47 27/12/2016 27/M12/2018 4.850.000
48 28/12/2018 28/12/2018 1.500.000
48 28/12/2018 28/12/2018 500.000
50 28/12/2016 T B AT 28/12/2018 10.000.000

- 100.000.000

Las inversiones del Fondo de Riesgo deberan observar ciertos criterios de liquidez,
diversificacién, transparencia y solvencia de acuerdo al articulo 10° del Decreto N°
1076/01 del P.EN., a la vez que deben contemplar las opciones vy condiciones
detalladas en el art. 25, capitulo 1V de la Resolucion 212/2013.

En cumplimiento a lo establecido en la Resolucién 212/2013 de la ex Secretaria de la
Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional, informamos que al cierre de los
presentes estados contables, la composicién del Activo del Fondo de Riesgo es el

siguiente;
Fondo de riesgo Valor Tota_l del

Fondo de Riesgo

Disponible ‘ 98.056.390

Contingente 1.943.610

Prevision deudores incabrables por garantias afrontadas —

Fondo de Riesgo Contingente (209.2686)

Total 99.790.734

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CEE.CA. . T*1F°117

FEDERTCO MIGUEL MAZZE [SA BOIKO Rhg‘:“l_ C. MONSEGUR
Socio Presidente del Consejo Presidente de la
Contador Piblico (U.C.A) de Administracién Comision Fiscalizadora

C.P.CE.CABA. T°334F° 119
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CRECER S.G.R.

Namero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 18.116

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al gjercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Expresadas en pesos — Notas 2.2y 2.3

NOTA 4: FONDO DE RIESGO - continuacion
4.2 Retiros efectuados por los socios protectores

Los retiros efectuados durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 fueron
los siguientes:

. o Valor
Apr:) re Fecha de aporte Fi;?;ode nor:x;gerntl) del

3 04/08/2013 04/04/2016 478.614
4 04/09/2013 05/05/2016 50.000
6 04/09/2013 19/09/2016 50.000
7 05/09/2013 19/09/2016 50.000

- 8 06/09/2013 04/04/2016 26.461
9 06/09/2013 '05/05/2016 50.000
10 06/09/2013. .. . 04/04/2016 1.000.000
11 09/09/2013 " 05/05/2016 50.000
15 11/09/2013 '05/05/2016 50.000

1.805.075

4.3 Garantias afrontadas - Régimen de aprovisionamiento

La Resolucion 212/2013 en su art. 32, incorpora una nueva metodologia de tratamiento
contable det Fondo de Riesgo Contingente, disponiendo la obligatoriedad de presentar
la previsién de incobrabilidad de créditos que componen el rubro “Deudores por
garantias afrontadas®, “Deudores en gestidén judicial” y ‘Deudores por Gastos de
ejecucion por Garantias Afrontadas” en funcién de los tipos de contragarantias y plazo
de mora descriptos en el inciso b) de este articulo, vy al esquema contable detallado en
- el Plan de Cuentas del Anexo 9 de dicha norma. Al 31 de diciembre de 2016 la
Sociedad ha constituido prevision por incobrabilidad por los créditos que componen el
rubro “Deudores por garantfas afrontadas”. El saldo de dicha prevision es de 209.656.

Al mismo tiempo, el articulo mencicnado ut-supra establece la obligatoriedad de retirar
del Fondo de Riesgo Contingente aquellos créditos que de acuerdo a los parametros
mencionados alcancen una prevision del 100% en la medida en que los mismos estén
relacionados con aportes no vigentes al 31 de diciembre de 2016, imputando el saldo
respectivo en las Cuentas de Orden a los efectos de continuar gestionando su cobro. Al
31 de diciembre de 2016 la Sociedad no registra créditos que cumplan con dichos
pardmetros. T

Firmado a los efectos de su identificacidon con nuestro
informe de auditoria de fecha 18/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
CPRP.CE.CABA T°1F117

) ; 7

FEDERI MIGUEL MAZZEI ) ISA BOIKO AEL C. MONSEGUR
Socio , Presidente del Consejo Presidente de la
Contador Publico (U.C.A.) de Administracidn Comisién Fiscalizadora

CPCECABA T 334F° 119
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CRECER S.G.R.

Ndmero de Registro en la In‘specciéln.‘GeneraI de Justicia: 18.116

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016

presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior

Expresadas en pesos — Notas 2.2y 2.3

NOTA 5: COMPOSICION DE LA S.G.R. Y DEL FONDO DE RIESGO

Los saldos de CRECER S.G.R. y del Fondo de Riesgo al 31 de diciembre de 2016 y al
31 de diciembre de 2015 expuestos en los respectivos rubros son los siguientes:

ACTIVO
Activo corriente
Caja y bancos — Nota 3.a
Inversiones — Anexo |
Créditos por servicios prestados — Nota 3.b y Anexo IV
Otros créditos — Nota 3.c y Anexo IV
Total del Activo corriente
Activo no corriente
Bienes de uso — Anexo
Activos intangibles — Anexo 1l
Total del Activo no corriente
Total del Activo

PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar — Nota 3.d y Anexo IV
Deudas sociales — Nota 3.e y Anexo IV
Cargas fiscales — Nota 3.f y Anexo IV
Otros pasivas —~ Nota 3.g vy Anexo IV
Total del Pasivo corriente y del Pasivo

PATRIMONIC NETO
Crecer S.G.R.
Fondo de riesgo
Total del Pasivo y del Patrimonic Neto

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA. T 1F117

MIGUEL MAZZEI
Socio
Contador Publico (U.C.A)
CP.CECABA. T 334F° 119

FEDER!
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31/12/2016 31/12/2015

Crecer Fondo de Crecer Fondo de

S.G.R. Riesgo S.G.R. Riesgo
1.920.694 248.324 116.341 (366)
68.683 119.004.678 144,856 30.598.891
368.618 1.737.564 22,532 405.000
491759 - 120.130 -
2.849.754 120.990.566 403.859 31.003.525
2.849.754 120.990.566 403.859 31.003.525
1.772.464 3.220 100.109 -
1.461 - - -
67.487 - 3.468 -
- 6.168.396 - -
1.841.412 6.171.616 103.577 -
1.008.342 - 300.282 -
- 114.818.950 - 31.003.525
2.849.754 120.990.566 403.859 31.003.525
ISA BOIKO AEL C. MONSEGUR

Presidente del Consejo
de Administracion

Presidente de la
Comision Fiscalizadora



CRECER S.G.R.

Ndmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 18.116

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016

presentadas en forma comparativa con el gjercicio anterior
Expresadas en pesos —Notas 2.2y 2.3

NOTA 6: APERTURA DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Variaciones de efectivo

Efectivo al inicio del gjercicio

Efectivo al cierre del gjercicio
Aumento/{disminucion) neto de efectivo

Causas de variaciones en el efectivo

Actividades operativas:

Ganancia del ejercicio

Retribucion neta devengada del Fondo de Riesgo
Ajustes para arribar al flujo de efectivo proveniente de lag
actividades operativas:

Impueste a las ganancias

Resultados financieros

Amortizacion de activos intangibles

Amortizacién de bienes de uso

Previsiones

Cambios en los activos y pasivos operativos:
(Aumento)/disminucién de créditos por servicios prestados
Aumento de otros créditos

Aumento/(disminucidn) de cuentas por pagar

Aumento de deudas sociales

Aumento de cargas fiscales

Aumento de ofros pasivos

Flujo neto de efectivo generado por/(utilizado en) las
actividades operativas

Actividades de inversion:

Ventas netas de tiulos plblicos

Adquisiciones netas de acciones

Adquisiciones netas de obligaciones negociables
Ventas/(Adquisicicnes) netas de fondos comunes de inversién
Ventas netas de fideicomisos financieros

Ventas netas de instrumentos derivados

Adqguisiciones de bienes de uso

Flujo neto de efectivo generado porf(utilizado en) las
actividades de inversién

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA. T°1F117

MIGUEL MAZZEI
Socio
Contador Publico (U.C.A.)
C.P.CE.CABA. T°334F° 119

FEDERI

-18 -

31/12/2016 311212015
CRECER Fondo de CRECER Fondo de

8.G.R. Riesgo S.G.R. Riesgo
163.971 3.720.148 205.804 1.469.293
1.983.545 963,440 163.971 3.720.148
1,819,574 (2.756.708) (41.833) 2.250.855
708.060 - (159.600) -
- 13.682.357 - 1.345.859
11.498 - - -
(6.108) (14.461.580) 143.222  (5.924.480)
- - 9.205 -
- - 4710 -
- {209.266) - -
(346.086) (1.332.564) 644 (405.000)
(371.629) - (118.489) -
1.672.355 (91.884) (61.613) -
1.461 - - -
52.521 - - -
- 6.168.396 (759) -
1.722.074 3.755.459 (182.680) {4.983.621)
- 26.867.965 - 17.234.730
- {1.137.811) - (2.696.441)
- (16.353.020) - (3.966.708)
97.500 (14.818.236) (89.199)  (3.244.537)
- {3.258.320) - -
- 112.050 - (92.568)
- - {9.954) -
97.500 (8.587.172) (99.153) 7.234.476

ISA BOIKO AEL C. MONSEGUR

Presidente del Consejo

de Administracion

Presidente de la
Comisién Fiscalizadora



CRECER S.G.R.

Nimero de Registro en la inspeccién Generai de Justicia: 18.116

NOTAS A LLOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016

presentadas en forma comparativa con el gjercicio anterior
Expresadas en pesos — Notas 2.2 y 2.3

NOTA 6: APERTURA DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - continuacién

31/12/2016 311212015
CRECER Fondo de CRECER Fondo de
S.G.R. Riesgo S.G.R. Riesgo

Actividades de financiacién:

Aportes al Fondo de Riesgo - 3.500.000 - -
Retiro de aportes al Fondo de Riesgo - (1.208.661) - -
Pago de rendimientos a “Socios protectores” - (216.334) - -
Integracién capital "Socios protectores" - - 120.000 -
Integracion capital "Socios participes" - - 120.000 -
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de

financiacion - 2.075.005 240,000 -
Aumento/(disminucion) neto de efectivo 1.819.574 (2.756.708) (41.833) 2.250.855

NOTA 7. ESTADO DE CAPITALES

En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccion General de Justicia, se informa que
el capital suscripto, inscripto e integrado asciende a 480.000 acciones, compuesto por
240.000 acciones ordinarias clase “A” (socios participes) y 240.000 acciones ordinarias
clase “B" (socios protectores).

NOTA 8: IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

Impuesto a las ganancias

La Sociedad es sujeto del impuesto y debera tributar el 35 % sobre la diferencia entre
ingresos y gastos deducibles. La base imponible del impuesto estara determinada por la
diferencia entre los conceptos que se reconozcan como ingresos de la Sociedad vy los
costos y gastos de la misma.

La Sociedad determina el cargo contable por Impuesto a las Ganancias aplicando el
metodo del impuesto diferido, el cual consiste en el reconocimiento (como crédito o
deuda) del efecto impositivo de las-diferencias temporarias entre la valuacién contable y
la impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputacion a los resultados de los
gjercicios en los cuales se produce la reversién de las mismas, considerando asimismo
la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

l.a conciliacién entre el cargo por impuesto a las ganancias registrado al 31 de
diciembre de 2016 y el resultante de aplicar la tasa del 35% establecida por las normas
impositivas vigentes al resultadc contable del gjercicio:

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro
informe de auditeria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CE.CA.

N i I i
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C.P.CECAB.A T°334F° 119
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FEDER] MIGUEL MAZZEI ISA BOIKO AEL C. MONSEREGUR
Socio Presidente del Consejo Presidente de la
Contador Publico (U.C.A) de Administracion Comisién Fiscalizadora



CRECER S.G.R.

Namero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.116

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicic iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2015
presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Expresadas en pesos — Notas 2.2 y 2.3

NOTA 8: IMPUESTO A LAS GANANGCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA -
continuacion

impuesto a las ganancias - continuacion

3111212016
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 719.558
Tasa impositiva vigente - 35%
Impuesto al 35% S 251.845
Efecto de las diferencias permanentes (240.347)
Cargo por impuesto a las ganancias 11.498

Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 no se registré active ni pasivo
por impuesto diferido por no existir diferencias temporarias.

Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad no ha determinado monto por impuesto a la ganancia minima presunta
para el ejercicio actual, por compensarse con el cargo determinado por impuesto a las
ganancias.

En el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2015 la Sociedad determing
un mento por impuesto a la ganancia minima presunta de 8.085, que fue activado en el
rubro Otros créditos corrientes.

NOTA 9: GARANTIAS OTORGADAS

En cumplimiento de su objeto social descripto en Nota 1, y del Anexo 9 de Ia
Resclucion N° 212/2013 de la ex SEPYMEYDR en el Anexo VI de los presentes
Estados Contables Intermedios se informan los importes que la sociedad garantizé por
créditos solicitados por sus socios: participes, tal como se encuenfra asentado en
cuentas de orden. ‘

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad cumple con el limite fijado por la Comunicacién
‘A" 3141 del Banco Central de la Republica Argentina que establece que la scciedad
debe mantener un Fondo de Riesgo de al menos el 25% de los avales otorgados.

NOTA 10: ACTIVOS OTORGADOS EN GARANTIA

La sociedad no posee activos otorgados en garantia.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASQCIADOS S.R.L.
CP.CECABA. T°1F"117

FEDERICO MIGUEL MAZZE iSA BOIKO RP(iAEL C. MONSEGUR

Socio ' Préééidente del Consejo Presidente de fa
Contador Puablico (U.C.A.) ' de Administracién Comision Fiscalizadora
CP.CECABA. T°334F° 119
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CRECER S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentadas en forma comparativa con el gjercicio anterior

Expresadas en pesos —Notas 2.2y 2.3

NOTA 11: OPERACIONES Y SALDOS CON SOCIEDADES ART. 33 - LEY DE SOCIEDADES

COMERCIALES

l.a sociedad no posee operaciones y saldos con sociedades relacionadas.

NOTA 12: INFORMACION REQUERIDA SEGUN RES. 212/2013 DE LA EX SEPYME

12.1. Detalle de las cuentas a cobrar por garantias afrontadas
L Plazo de mora Total al
Descripeion 31- 180 dias | 181 - 360 dias | 1 <= 2 ahos | > 2 afios | 31/12/2016
Contragarantia Fianzas 900.000 - - - 900.000
Previsidn calculada (180.000) - - - (180.000)
Contragarantia otras (pagarés) - 59.312 - - 59.312
Previsidn calculada - (29.656) - - {29.656)
Total deudas por garantias afrontadas 900.000 59.312 - - 959.312
Total previsién calculada (180.000) (29.656) - - {209.656)
12.2. Movimientos de los rendimientos del Fondo de Riesgo
Saldo inicial de | Movimientos del ejercicio Saldo final de
Aporte N° rendimientos - ‘Devenagado | Absorcién rendimientos
acumulados g acumulados
3 124.225 57.505 (181.730) -
4 6.452 2.035 (8.487) -
6 6.452 10.870 (17.322) -
7 6.452 10.870 (17.322) -
8 3.453 366 (3.819) -
9 6.452 2.035 (8.487) -
10 129.078 19.292 (148.370) .
11 6.452 2.035 (8.487) -
15 6.452 2.035 (8.487) -
16 306.784 445,783 - 752.567
17 306.784 445783 - 752.567 |
18 223.913 472.211 - 696.124
19 223.913 472,211 - 696.124
20 (4.618) 1.933.121 - 1.928.503
21 (4.618) 1.933.121 - 1.928.503
22 (1.789) 608.983 - 607.194
23 8 895,882 - 895.890
Transporte 1.345.845 7.314.138 (402.511) 8.257.472
Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro '
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA. T°1F117
- . //
1SA BOIKO RAiAEL C. MONSEGUR

MIGUEL MAZZE!
Socio

Contador Pablico (U.C.A)
CPCECABA T 334F 119

FEDERI
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. CRECER S.G.R.

Ndmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 18.116

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
- Correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentadas en forma comparativa con el gjercicic anterior
Expresadas en pesos —Notas 2.2y 2.3

NOTA 12: INFORMACION REQUERIDA SEGUN RES. 212/2013 DE LA EX SEPYME -
continuacion o

12.2. Movimientos de los rendimientos del Fondo de Riesgo - continuacion

Saldo inicial de Movimientos del ejercicio Saldo final de
Aporte N° rendimientos Devengado | Absorcion rendimientos
acumulados acumulados
Transporte 1.345.845 7.314.138 {402.511) 8.257.472
24 14 1.535.844 - 1.535.858
25 - 751.458 - 751.458
26 - 1.625.124 - 1.625.124
27 S 8.920 - 8.920
28 - 8.920 - 8.920
29 - 328.827 - 328.827
30 - 278.321 - 278.321
31 L. 222.651 - 222.651
32 - 574.193 - 574.193
33 - 728.777 - 728777
34 - 230.254 - 230.254
35 - 86.674 - 86.674
36 : - 5.372 - 5.372
37 . 1.074 - 1.074
38 - 21.490 - 21.490
39 e 32.234 - 32.234
40 - 28.688 - 28.688
41 - 15.656 - 15.656
42 - 49814 - 49.814
43 - 49814 - 49,814
44 - 13.702 - 13.702
45 - 14.698 - 14.698
46 - 14,951 - 14.951
47 ) - 62.689 - 62.689
48 ‘ - 13.198 - 13.198
49 - 3.209 - 3.209
50 - 64.178 - 64.178
Total movimientos de los ' :
rendimientos contables del FR 1.345.859 ! 14.084.868 {402.511) 15.028.216
Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CA. . TP1F117
ISA BOIKO Aéc. MONSEGUR

FEDERI MIGUEL MAZZEI
Socio
Contador Publico (U.C.A)}

CP.CECABA T 334F° 119

Presidente de la
Comisidn Fiscalizadora

Presidente del Consejo
de Administracion
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CRECER S.G.R.

Namero de Registro en la inspeccién General de Justicia: 18.116

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentadas en forma comparativa con el gjercicio anterior
Expresadas en pesos - Notas 2.2y 2.3

NOTA 12: INFORMACION REQUERIDA SEGUN RES. 212/2013 DE LA EX SEPYME —
continuacion

12.3. Deudas a favor de los socios protectores por Fondos de Riesgo contingente

o Fecha de Importe de Prevision Importe Neto
Aporte N Aporte , Diudas Efectuada dpe deuda
16 28/09/2015 © O 56.114 (6.042) 50.072
17 28/09/2015 56.114 (6.042) 50.072
18 23/10/2015 51.906 (5.589) 46.317
19 23/10/2015 51.906 (5.589) 46.317
20 29/12/2015 143.796 {15.482) 128.314
21 29/12/2015 143.796 (15.482) 128.314
22 29/12/2015.4 i i. [ -55714 (5.999) 49.715
23 30/12/2015| - - 81.831 (8.811) 73.020
24 30/12/2015 140.285 (15.103) 125.182
25 29/04/2016 109.440 (11.783) 97.657
26 29/04/2016 200.641 (21.602) 179.039
27 29/04/2016 618 (67) 551
28 29/04/2016 518 (67) 551
29 24/06/2018 52.114 (5.611) 46.503
30 29/06/2016 40.534 (4.364) 36.170
31 30/06/2016 32.426 (3.491) 28.935
32 28/07/2016 ‘ 135.497 (14.589) 120.908
33 30/08/2016 203.246 (21.882) 181.364
34 30/09/2016 104,229 (11.222) 93.007
35 18/11/2016 . 39.127 (4.213) 34.914
36 16/12/2016 ' 4,900 (528) 4.372
37 16/12/2016 980 {(106) 874
38 16/12/2016 19.599 (2.110) 17.489
39 16/12/2016 29.399 (3.165) 26.234
40 19/12/2016 16.102 (1.734) 14.368
41 20/12/2016 8.422 (907) 7.515
42 20/12/2016 [ - 26,797 {2.885) 23.912
43 20/12/2016 1. . 26.797 {2.885) 23.912
44 21/12/2016 9.953 {1.072) 8.881
45 23/12/2016 8.069 (869) 7.200
46 26/12/2016 8.392 (904) 7.488
Transporte 1.859.362 {200.195) 1.659.167

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CA. . T1 F117

ISA BOIKO RAZL C. MONSEGUR

FEDER! MIGUEL MAZZEI .
Socic Presidente del Consejo Presidente de la
Contador Pdblico (U.C.A)) de Administracion Comisidn Fiscalizadora

C.P.CE.CABA.T°334F° 119
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CRECER S.G.R.

Numero de Registro en la Iﬁépecbién:General de Justicia: 18.116

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al gjercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016

presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior

Expresadas en pesos — Notas 2.2 y 2.3

NOTA 12: INFORMACION REQUERIDA SEGUN RES. 212/2013 DE LA EX SEPYME -

continuacién

12.3. Deudas a favor de los socios protectores por Fondo de Riesgo contingente -
continuacion
Aporte N° Fecha de Importe de Prevision Importe Neto
Aporte Deudas Efectuada de deuda
Transporte 1.859.362 (200.195) 1.659.167
47 27/12/20186 24.248 (2.611) 21.637
48 28/12/20186 7.500 (808) 6.692
49 28/12/2016 2.500 (269) 2.231
50 28/12/2016 50.000 {5.383) 44817
Total Deuda a favor R
de los socios -, .1.9843.610 (209.266) 1.734.344
rotectores FRC
12.4. Deudas a favor de los socios protectores
Aporte N° Fecha de Importe de Previsicén Importe Neto
Aporte Deudas Efectuada de deuda
3 04/09/2013 957 (103) 854
4 04/09/2013 100 {11) 89
6 04/09/2013 100 {(11) 89
7 05/09/2013 100 (11 89
8 06/09/2013 53 (6) 47
9 06/09/2013 100 {11) . 89
10 06/09/2013 2.000 (215) 1.785
11 09/09/2013 100 (11) 89
15 11/09/2013 100 (11) 89
Total Deuda a favor
de los socios 3.610 (390} 3.220
rotectores FRC

NOTA 13: HECHOS POSTERIORES

Con fecha 18 de enero de 2017 la Subsecretaria de Financiamiento de la Produccion
emiti6 la Disposicién DI-2017-3-APN-SSFP#MP con la finalidad de poner en
conocimiento el Informe Final de auditoria, IF-2016-01322608-APN- DNCOOPF#MP,
de fecha 12 de septiembre de 2016, realizado en relacién ala Sociedad por el
periodo comprendido del 1 de septiembre de 2013 al 30 de septiembre de 2015.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA. T°1F117

FEDERI MIGUEL MAZZE]
Socio
Contador Publico (U.C.A.)

CP.CECABA. T°334F° 119

ISA BOIKO
Presidente del Consejo
de Administracién

24 .

RAZL C. MONSEGUR

Presidente de la
Comisidn Fiscalizadora



CRECER S.G.R.

Ndmero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.116

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
Expresadas en pesos — Notas 2.2 y 2.3

NOTA 13: HECHOS POSTERIORES - continuacion

Como resultado del informe precedente se establece entre otros temas, la baja de
determinadas garantias para el computo del Grado de Utilizacion del Fondo de Riesgo y
la suspension transitoria de la integracién de las sumas correspondientes al tercer
tramo de aportes (de $100.000.000.- a $160.000.000.-) que fueran autorizadas
mediante la Resolucion N° 621 de fecha 19 de noviembre de 2015 de la ex Secretaria
de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, el Consejo de Administracién
de la Sociedad ha dado cumplimiento a lo establecido en la mencionada Disposicién
como asi tambien, ha dado respuesta al ente de contralor correspondiente a fravés de
una nota fechada el 02 de febrero de 2017.

No existen otros acontecimientos u operaciones ocurridas entre la fecha de cierre del
gjercicio y la fecha de emision de los estados contables ademas de los mencionados en
los parrafos precedentes, que puedan afectar significativamente [a situacion patrimonial
o los resultados de CRECER S.G.R.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1F117

MIGUEL MAZZEI ISA BOIKO AEL C. MONSEGUR
Socio Presidente del Consejo Presidente de la

Contador Publico (U.C.A) de Administracion Comisién Fiscalizadora
C.P.CECABA T°334F° 119

FEDERI

-25-



CRECER S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 18.116

presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

INVERSIONES
Correspondiente al ejercicio iniciade el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016

Expresado en pesos ~ Notas 2.2y 2.3

ANEXOI

) N Valor _ B Valor Valor
Denominacion Moneda nominal Cotizacion | Contable al Contable al
31/12/2016 31/1212015
Pertenecientes a la S5.G.R.
Fondos comunes de inversion
Allaria Ledesma Ahcrro Plus FCI Clase B ARS 1.540 3,76870 5.832 97.226
Subtotal Fondos comunes de inversién 5.832 97.226
Cuenta comitente
Allaria L.edesma & Cia. S.A. ARS 62.851 47,630
Subtotal Cuenta comitente 62.851 47.630
Total de Inversiones de la S.G.R. 68.683 144.856
Pertenecientes al Fondo de Riesgo
Titulos Publicos emitidos por la Nacion
Denominados en dolares
BONAR X AA1T ARS 15.200 18,7000 253.840 2.798.000
BONAR 2024 AY24 ARS 184.284 18,1700 3.532.724 1.073.655
BONAR 2020 AO20 ARS 73.113 19,2000 1.403.770 979.793
BONAD 2018 AM18 ARS 112.737 15,9500 1.798.155 -
BONAR 2046 AA4B ARS 450.000 16,2300 7.303.500 -
Discount Ley Argentina DICA ARS: 328.392 24,0100 7.836.672 -
Discount Pesos — CER DICP ARS 178.000 7.0300 1.251.340 -
BONCER TC21 ARS 1.980.76% 1,1350 2.248.173 -
Penominados en pesos sin ajustes
Beono de Consolidacion - 6ta Serie PR13 ARS 374.812 4,1200 1.544.225 -
Bono de Consolidacion - 8va Serie PR15 ARS 717.284 1,6080 1.1563.393 -
Lebacs
Letfra Interna - vto. 11/01/2017 IT1E7 ARS | 9.616.914 0,921 9.540.984 -
Letra Interna - vto. 25/01/2017 126E7 ARS 1.326.498 0,8830 1,.303.994 -
Letra Interna - vio. 01/02/2017 101F7 ARS 5.632.000 0,9768 5.501.377 -
Letra Interna - vio 02/03/2016 LO2M6 ARS - - - 3.754.963
Letra Interna - vto.27/01/2016 L27EE | ARS - - - 2,946.000
Titulos Piblicos emitidos por Entes Estatales
Ciudad de Bs. As Clase 18 - vto. 2020 BD3CO | ARS 3.000.000 1,02352 3.070.560 -
Mendoza Clase [l 2018 PMD18 | ARS 337.764 7,30000 2.465.677 -
Letra Prov. de Santa Fe BFA18 ARS - - - 1.200.000
Letra Prov. Santa Fe - vto. 03/08/2016 BFG16 ARS - - - 1.200.000
Letra Prov. Bs. As. - vto. 07/04/2016 BBA16 ARS - - - 323.310
Letra C.A.B.A. - vio. 11/02/2016 LCF16 ARS - - - 1.355.397
Bono desarrollo Chubut Clase |l PUM21 ARS 164.834 15,3300 2.526.905 -
Bono desarrollo Chubut Clase | PUO19 | ARS 337.208 11,8900 4.009.379 -
Provincia de Neuquén - vto. 2018 NDG21 | ARS 458.946 8,4900 3.896.452 -
Ciudad de Bs. As. Clase 5 - vito. 2019 BD2Cg | ARS 190.000 15,4000 2.926.000 451.980
Subtotal Titulos publicos 63.567.120 16.083.098

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASQCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1F117

FED IGUEL MAZZEI
Socio
Contador Pablico (U.C.A.)

CP.CECABA.T°334F° 119

LUISA BOIKO

Presidente del Consejo

-26 -
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RA(FAEL C. MONSEGUR

Presidente de la
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presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

CRECER S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.116

INVERSIONES ‘
Correspondiente al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016

Expresado en pesos — Notas 2.2y 2.3

ANEXO I (Cont.)

B Valor o Valor Valor
Denominacion Moneda nominal Cotizacién | Contable al | Contabie al
31/12/2016 31/12/2015
Pertenecientes al Fondo de Riesgo (Cont.)
Acciones
Banco Macro BMA ARS 6.301 102,70 647.113 -
Siderar ERAR ARS .|  B5.550 9,35 612.893 487.060
Pampa Energia S.A. PAMP ARS 54.922 22,00 1.208.284 -
Grupo Financiero Galicia GGAL ARS 23.813 42 70 1.016.815 507.288
YPF YPFD ARS 2.577 259,00 667.443 499,946
Telecom TECO2 ARS 12.521 - - 508.760
Transportadora de Gas del Sur TGSU2 ARS 11.613 29,60 343.745 -
Grupo Clarin GCLA ARS 2707 199,95 541.265 -
Tenaris TS ARS - - - 702.000
Subtotal Acciones 5.037.558 2.715.054
Obligaciones negociables
Molinos 7 MPC70 ARS 20.000 7,8345 166.690 257.757
YPF Clase 38 YCAS0 ARS 197.000 1,0693 210.659 219.223
BBVA Bco Frances Clase 20 BFCLO ARS 1.000.000 1,0230 1.023.000 -
CMF Clase 9 BCC30 ARS 1.644.000 1,0075 1.656.336 -
Santander Rio Serie 11 BNCBO ARS  |1.500.000 1,0335 1.650.250 -
Banco Ciudad Clase 9 BCIU9 ARS ' |2.000.000 1,0148 2.029.608 -
Credito Argentino Serie 1 CF1BO ARS | 2.000.000 1,0148 2.029.808 -
IRSA Clase 8 RSC80 ARS 134.000 15,7805 2.114.587 -
John Deere Clase 8 JHC8O ARS 100.000 15,7231 1.572.310 -
John Deere Clase 9 JHC90O ARS 100.000 15,8894 1.588.940 -
Rombo 30 RBSWO ARS - - - 424.097
Tarjetas Cuyanas Clase 25 Serie 2 TCQ20 ARS 12.000.000 1,0336 2.087.200 -
Mercedes Benz Financiera Clase 27 MBCTO ‘ARS 1.200.000 1,0400 1.248.000 1.340.002
Tarjeta Naranja Clase 34 Serie1 T3410 ARS 1.000.000 1,0019 1.001.900 -
Tarjeta Naranja Clase 34 Serie2 T3420 ARS 1.000.000 1,0019 1.001.900 -
MSU Serie 5 - Clase 1 MS5C1 ARS 100.000 14,7723 1.477.230 1.305.876
Tarshop Clase 1 THC10 ARS 1.000.000 1,0074 1.007.417 e
Telecom Personal TLS10 ARS - - - 1.053.448
Bice ~ Clase 4 BXC40 ARS [3.000.000 1,0073 3.021.905 -
Subtotal Obligaciones negociables 24.757.540 4.600.403
Instrumentos derivados (1)
Dolar Enero 2016 DLRO12016 - 54.750
Dolar Marzo 2016 DLR0O32016 - 57.300
Subtotal Instrumentos derivados - 112.050

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECARA. T 1F117

FED

IGUEL MAZZEI
Socio

Contador Publico (U.C.A.)
C.P.CECABA. T°334F° 119
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Presidente del Consejo
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RAFAEL C. MONSEGUR
Presidente de la
Comision Fiscalizadora -
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CRECER S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 18.116
ANEXO I (Cont.)

INVERSIONES

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016

presentado en forma comparativa con el gjercicio anterior

Expresado en pesos — Notas 2.2 yv2.3

Valor

Valor Valor
Denominacion Moneda nominal Cotizacion | Contable al Contable al
31/12/2016 31/12/2015
Pertenecientes al Fondo de Riesgo (Cont.)
Fondos comunes de inversion ‘
Allaria Ledesma Ahorro Plus FCI Clase B ARS 2.304.986 3,7870 8.729.019 1.516.811
Allaria Ledesma Renta Baianceada Il Clase B ARS - - - 950.768
Allaria Ledesma Renta Mixta FCI Clase B ARS - - - 900.193
Allaria Ledesma Renta Mixta Il FCI Clase B ARS 228.008 2,3271 525.949 -
Allaria Ledesma Ahocrro FCI Clase B ARS 617.277 2,9182 1.801.338 -
GPS Savings - Clase B ARS 252,933 4,3007 1.087.789 -
Galileo Renta Fija ARS 317.872 1,8899 600.747 -
Gainvest Renta Mixta ARS 186.562 3,7856 706.249 -
Gainvest Proteccion Plus ARS 365.184 2,7463 1.002.917 -
FST Performance - Clase B ARS : |1.318.159 1,3418 1.768.706 -
FST Renta Mixta - Clase B TARS T 1349.467 2,8808 1.0086.751 -
Convexity Renta Fija Argentina - Clase B “ARS" 425600 3,6175 1.539.608 -
Adcap Renta Mixta - Clase B ARS 936.486 1,0977 1.027.994 -
Subtotal Fondos comunes de inversion 19.797.067 3.367.772
Fideicomisos financieros
Secubono Credinea Serie 137 - Clase B S137B ARS 366.488 1,1230 411.563 -
Agrofina Serie X - Clase A GF10A ARS 2.000.000 0,6744 1.348.857 -
Supervielle Creditos 93 - Clase A SPY3A | ARS |1.533.258 0,4346 666.389 -
Supervielle Craditos 94 - Clase A SPo4A ARS 2.000.000 1,0072 2.014.400 -
CCF Creditos Serie 14 - Clase A FT14A ARS 1.000.000 0,7294 729.400 -
Subtotal Fideicomisos financieros 5.170.609 -
Operaciones por liquidar
Operaciones por liquidar (262.037) -
Subtotal Operaciones por liquidar (262.037) -
Cuenta comitente ' -
Allaria Ledesma & Cia. S.A. ARS 913.334 3.720.507
Allaria Ledesma & Cia. S.A. — Anexc V UsD 1.498 15,7000 23.487 7
Subtotal Cuenta Comitente 936.821 3.720.514
Total de Inversiones del Fondo de Riesgo 119.004.678 30.598.891
Total de Inversiones 119.073.361 30.743.747
Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.GECABA. T°1F 117
FED IGUEL MAZZE| LUISA BOIKO FAEL C. MON GU_R

Socio
Contador Publico (U.C.A)
C.P.CECABA T°334F° 119

Presidente del Consejo
de Administracion

-28.

Presidente de la
Comisién Fiscalizadora -
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CRECER S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 18.116

CREDITOS Y DEUDAS: VENCIMIENTOS Y TASAS
Correspondiente al ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

Expresado en pesos — Notas 2.2y 2.3

ANEXO IV

31/12/2016

31M12/2015

Créditos

Deudas

Créditos

Deudas

Clasificacion por plazos:

a) Vencidos

b) Sin plazo

c) A vencer
Hasta 3 meses
3 a6 meses
6 a 9 meses
9a 12 meses
mas de 1 afio

1.977.421
491.759

128.761

20.129
55.989

7.936.910

405.000

142.662

103.577

Clasificacion _por tasas de interés:
a} Sin interés

2.597.941

8.013.028

547.662

103.577

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro
informe de auditoria de fecha 16/02/17
BERTORA Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CGECABA. T°1F117

Socio
Contador Pablico (U.C.A.)
C.PCECABA T°334F° 119

LUISA BOIKO

Presidente del Consejo

-31-

de Administracion
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los seftores accionistas de
CRECER S.G.R.
Estados contables anuales al 31/12/20]6

De nuestra consideracicn:

De acuerdo a lo dispuesto por el inc. 5° del articulo 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales, hemos efectuado una revision del estado de situacion patrimonial de
CRECER S.G.R. continuadora de PRODUCTOS HARMONY S G.R. al 31 de Diciembre
de 2016 y de los correspondientes estado de resultados, de evolucién de patrimonio
neto, de flyjo de efectivo y evolucion del fondo de riesgo por el periodo de un adio; y las
notas 1 a 13 y anexos I a VII que los complementan, los cuales han sido presentados
por la Sociedad para nuestra comsideracién. Los documentos revisados son
responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo a las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que la revision de los documentos antes citados se efectiie de acuerdo
con las normas de auditoria vigentes para la revision de estados contables e incluya la
verificacion de la congruencia de los documentos revisados con informacion sobre
decisiones societarias expuestas en actas ¥ la adecuacidn de dichas decisiones a la ley
v a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

No hemos realizado ningin control de gestion y, por lo tanto, no hemos evaluado los
criterios y  decisiones  empresariales de administracién,  financiacién y
comercializacion, dado que estas cuestiones son de responsabilidad exclusiva del
Consejo de Administracion de la Sociedad.

FPara realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos citados en el primer
pdrrafo, hemos revisado la auditoria efectuada por la Jirma Bertora y Asociados S.R.L.,
que emitiG su informe con fecha 16 de Febrero de 2017, de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes en la Republica Argentina para la revision de estados contables.
Nuestro examen incluyé la verificacion de la planificacién del trabajo, la naturaleza, el
alcance y la oportunidad de los procedimientos aplicados y los resultados obtenidos y
se circunscribio a la informacion significativa.de los documentos revisados.

Una revision consiste, principalmente, er aplicar procedimientos analiticos a la
informacion contable y en efectuar indagaciones a los responsables de las cuestiones
contables y financieras. El alcance de esta revision es sustancialmente menor que el de
una quditoria de estados contables, cuyo objetivo es la expresion de una opinion sobre
los estados contables tomados en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinidn.
También sefialamos que esta Comision Fiscalizadora ha participado en todas las
reuniones del Consejo de Administracidn, desde que fue nombrada como tal, asistiendo
con voz pero sin volo, y constatando que se celebraron con normalidad.

Los estados contables mencionados en el primer parrafo surgen de registros contables
llevados de conformidad con las Normas Contables Profesionales Argentinas vigentes
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en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Dejamos asentado a su vez, que de la revisién
realizada, surge que la compafita lleva correctamente los registros contables y Libros
Societarios.

En cumplimiento con las disposiciones legales vigentes y en ejercicios de control de
legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el periodo, los procedimientos
descriptos en el articulo N° 294 de la Ley de Sociedades Comerciales, que
consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones
que formular al respecto.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 16 de Febrero de 2017.

Por Comision Fiscalizadora

Presidente Comision Fiscalizddoda



CRECER S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 18.116

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente se ratifican las firmas que en facsimil obran desde la hojas N°1 a 34 que anteceden
de los Estados Contables de CRECER S5.G.R. (Estado de Situacion Patrimecnial, Estado de
Resultados, Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Estado de
Evolucion del Fondo de Riesgo, Notas 1 a 13 y Anexos | a Vi) correspondiente al gjercicio finalizado
el 31 de diciembre de 20186,

BERTORA Y ASQCIADOS S.R.L.
C.P.C.ECABA. T°1F°117

)
k»‘

RN
FEDERICO MIGUEL MAZZEI LUISA BOIKO
Socio Presidente del Consejo
Contador Publico (U.C.A.) de Administracion

C.P.C.ECABA.T° 334 F° 119



