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AcindarPymes

MEMORIA

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

(Informacién no cubierta por el Informe de los Auditores independientes)

Sefiores Socios:

El Consejo de Administracién de Acindar Pymes S.G.R. eleva a consideracion de ustedes la
presente Memoria, los Estados de Situacion Patrimonial, de Resultados, de Evolucion del
Patrimonio Neto, y de Flujo de Efectivo, las Notas y Anexos que los complementan, asi como los
Informes de los Auditores y de la Comisidn Fiscalizadora, todos ellos correspondientes al ejercicio
econdmico N° 11 finalizado el 31 de diciembre de 2015.

A la fecha de la presente Memoria, el nimero de socios participes asciende a 1314, integrado por
clientes y proveedores de Acindar Industria Argentina de Aceros S.A., y terceros no relacionados
con la cadena de valor del socio protector mayoritario de esta Sociedad.

Durante el ejercicio 2015 Acindar Pymes S.G.R continué siendo referente y uno de los lideres
dentro del sector. Somos una de las SGRs lideres por su volumen de cheques de pago diferido
avalados; situacion que aspiramos a mantener y consolidar en los siguientes ejercicios.

Se avalaron operaciones por mas de $1.621,4 millones, lo que representa un incremento del 62%
respecto al ejercicio 2014; siendo los sectores de Comercializacion e Industria los principales
beneficiarios de dichos avales.

Sector Econémico Millones $ Y%

Industria 630,7 39%
Comercializacion 053.4 40%
Servicios 108,06 7%
Agropecuario 213,2 13%
Construccion 15,5 1%

TOTALES 16214 100,0%

Hemos otorgado avales a mas de 603 Pymes con un promedio de $1,8 millones por compaiiia,
siendo el principal producto avalado el descuento de cheques de pago diferido.

Lineas de Crédito Avaladas Millones $
Avales comerciales 34,6 2,13%
Préstamos 213,8 13,19%
Descuento de cheques de pago diterido 1.373,0 34,68%

TOTALES 100,0%
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MEMORIA (Cont.)

Durante del presente ejercicio, la Sociedad ha tenido que afrontar garantias con su fondo de riesgo
por la suma de $38.211.697 y se han recuperado garantias por $23.944.108. Al cierre del ejercicio
restan por recuperar la suma de $9.570.684

STOCK DE AVALES

El saldo se las operaciones vigentes al 31 de diciembre de 2015 ascendia a $ 1.132,9.- millones, lo
que representa un leverage de 252% sobre nuestro fondo de riesgo original de $449,5 millones.

Lineas de Crédito Avaladas Millones $
Avales comerciales $ ALS 4,2%
Préstamos $ 3257 28.8%
Obligaciones negociables $ 1.3 0.1%
Descuento de cheques de pago diferido $ 7584 66,9%
TOTALES $ 1.132,9 100,00%
FONDO DE RIESGO

Durante el ejercicio 2015, se ha continuado con el proceso de trasformacion del fondo de riesgo
trabajando en el incremento del mismo y en la busqueda de nuevos socios protectores que
compartieran la filosofia, la vision y los objetivos de Acindar Pymes S.G.R.

Como resultado de este proceso, la Sociedad logrd incorporar 5 nuevos socios protectores que le
posibilitaron llegar a un monto de su fondo de riesgo de $449,5 millones. El monto maximo
autorizado por la SEPYMEyDR es de $ 480 millones y Acindar Pymes S.G.R. cuenta con 17 socios
protectores.
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MEMORIA (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2015 la composicion del fondo de riesgo de Acindar Pymes S.G.R. estaba
compuesto por los siguientes aportes:

Socio protector $ Yo

Acindar LA A.S.A. 185.000.000 41,16%
Banco Santander Rio S.A. 89.000.000 19,80%
Corven Motors Argentina S.A. 20.000.000 4,45%
San Cristobal Seguros de Retiro S.A, 10.000.000 2,22%
Allaria Ledesma y Cia S.A. 5.000.000 111%
Causer S.A., 5.000.000 1,11%

Rogira Aceros S.A. 9.500.000 2,11%

Coco Mario 2.500.000 0,56%

Argentina Clearing S.A. 2.500.000 0,56%

IPH S.A.I.C.F 4.000.000 0,89%

Aceros Borroni S.A. 1.000.000 0,22%
Codimat S.A. 1.000.000 0,22%

Banco de la Ciudad de Bs. As. S.A. 20.000.000 4,45%
Banco Supervielle S.A. 25.000.000 5,56%
Sanatorio de la Trinidad Quilmes S.A. 40.000.000 8,90%
Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. 10.000.000 2.22%
Caja de Valores S.A. 20.000.000 4.,45%

Total 449.500.000 100%

Cabe sefialar que se ha superado el minimo de 80% del grado de utilizacion exigido por la
SSEPYME y DR seglin lo establecido en su Disposicion 176/06.
RESULTADO DEL EJERCICIO Y SITUACION FINANCIERA

La Sociedad ha registrado un resultado positivo de $2.281.036. El Consejo de Administracion
propone que el mismo sea mantenido en la cuenta Resultados Acumulados.

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior

(en miles de pesos) 31.12.15 31.12.14

Activo corriente 535.842 319.287
Activo no corriente 11.150 4.469
Pasivo corriente 26.549 12.927
Pasivo no corriente 8.371 3.6071
Subtotal 34.920 16.598
Patrimonio neto 512.072 307.158

Total 546.992 323.756

w e
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MEMORIA (Cont.)

Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior

(en miles de pesos)

31.12.15 31.12.14
Resultado operativo ordinario 6.768 321
Resultados financieros e impuesto a los débitos y créditos
bancarios (388) 211
Resultado antes de impuesto a las ganancias - (Pérdida) -
ganancia 6.380 (110)
Impuesto a las ganancias (4.099) (923)

Resultado neto ganancia / (pérdida)

Estructura de la aplicacién de fondos comparativa con el ejercicio anterior

(en miles de pesos) 31.12.15 31.12.14
Fondos utilizados en las actividades operativas (19.789) (3.064)
Fondos generados por las actividades de inversion 34.559 12.835

Fondos generados por las actividades de financiacion 177.954
Total de los fondos generados durante el ejercicio 192,724

51.341

MENCION FINAL

Fiel a los objetivos planteados al momento de su constitucién, Acindar Pymes S.G.R. mantuvo el
perfil de una sociedad destinada al otorgamiento de garantias a costos razonables, brind4andole a sus
socios participes la posibilidad de acceder a servicios adicionales de asesoramiento y consultoria

permanente en forma gratuita y atencion personalizada, lo que le permitié a la Sociedad crecer en
forma ininterrumpida desde sus inicios.

Por dltimo, queremos expresar un profundo agradecimiento a los socios participes que nos apoyaron

durante el transcurso de todo el afio, a las entidades financieras que nos acompafiaron y a los socios
protectores.

Ciudad de Buenos Aires, 28 de marzo de 2016

POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

. ®
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Acindar Pymes S.G.R.

ESTADOS CONTABLES por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, correspondiente al
gjercicio econdmico N° 11 iniciado el 1° de enero de 2015.

Expresados en pesos

Actividad principal: Otorgamiento de garantias a sus socios participes, mediante la celebracion de
contratos de garantia reciproca regulados por las disposiciones legales vigentes
(Nota 1)

Domicilio legal: Av. Leandro N. Alem 790 - 8° piso - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Inscripcion del estatuto en el Registro Phblico de Comercio: 5 de octubre de 2005

Numero de inscripcion en la Inspeccién General de Justicia: 11.860 Libro: 29 de
Sociedades por Acciones

Numero correlativo de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.759.315

Autorizacién de la Subsecretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional (SSEPYME y DR):
Disposicién Nro. 71/2005 publicada en el Boletin Oficial de fecha 21 de diciembre de 2005

Numero de inscripcion en registro especial del Banco Central de la Repuiblica Argentina (BCRA): 50.001

Numero de expediente relacionado con la inscripcion en el Registro de Sociedades de Garantia Reciproca del
Banco Central de la Reptiblica Argentina (BCRA): 12.240/12

Informacion sobre el socio protector mayoritario:
Denominacién: Acindar Industria Argentina de Aceros S.A.
Domicilio legal: Av. Leandro N. Alem 790 - 8° piso - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: Siderometaltrgica
Participacion sobre el patrimonio neto y los votos: 46 %

Composicion del capital (Nota 6):

Clase de acciones Suscripto  Integrado  Inscripto
$ $ $
En circulacion
Ordinarias, nominativas no endosables Clase "A" de V/N $ | y 1 voto - Socios participes 212.280 212.280 212.380
Ordinarias, nominativas no endosables Clase "B" de V/N § 1 y 1 voto — Socios protectores 212.280 212.280 212.380

424.560 424.560 424.760

TFirmado al solo efecto de su identificacion con nuestro
informe de fecha 28 de marzo de 2016

que se exti nd§ en documento aparte

DELO ., & Co. S.A.

Registro de S?C. Com. CPCECABA T° 1 F°3

José . Giraudo
Presidente del Consejo
de Administracion

J

0cio) h \ Fernando Miranda
])

Contador Publico (U.B.A. PR > .
CPCECABA T® 139 Fo 19)2 r Comision Fiscalizadora
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Acindar Pymes S.G.R.

Numero de inscripcion en 1.G.J.: 1.759.315

Estado de Resultados
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015,
comparativo con el ejercicio anterior

31.12.15 31.12.14
3 8
RESULTADOS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ingresos por servicios (Nota 4 1)) 47.512.337 23.907.248
Iinpuestos sobre los ingresos brutos (2.042.066) (784.589)
Ingresos por servicios, netos de impuestos 45.470.271 23.122.659
Costo de los servicios (Nota 4 m)) (16.967.384)  (10.643.854)
Ganancia bruta 28,502,887 12.478.805
Gastos de administracion (Anexo VII) (17.506.431)  (11.053.485)
Depreciacion de bienes de uso (Anexo VII) (344.488) (191.598)
Cargo por deudores incobrables (632.665) (151.578)
Otros egresos netos (Nota 4 n)) (3.251.662) (1.403.091)
Resultado operativo - Ganancia / (pérdida) 6.767.641 (320.947)
Resultados financieros
Generados por activos

Gastos y comisiones bancarias (254.970) (143.472)

Intereses 148.873 662.940

Diferencia de cotizacion 816.840 519.431

Generados por pasivos

Intereses (58.385) (7.064)
Resultados financieros netos 652,358 1.031.835
Impuesto a los débitos y créditos bancarios (1.040.315) (821.549)
Resultado antes del impuesto a las ganancias - Ganancia / (pérdida) 6.379.684 (110.661)
Impuesto a las ganancias (Nota 7 b)) (4.098.648) (922.666)
Resultado actividades operativas - Ganancia / (pérdida) 2.281.036 (1.033.327)
RESULTADOS ACTIVIDADES DEL FONDO DERIESGO
Ingresos por rendimicnto del fondo de riesgo

Rendimiento plazos fijos 5.739.232 19.848,919

Rendimiento fondos comunes de inversion 14.602.904 8.356.420

Rendimiento titulos publicos 47.793.581 23.547.271

Rendimiento titulos privados (7.325.654) 6.298.555

Resultado penerado por instrumentos derivados 6.146.600 -

Diferencia de cambio generada por activos 15.116.820 12.755.116

Resultado neto ingresos y egresos varios 157.234 -
Ingresos del fondo de riesgo 82.230.717 70.806.287
Egresos por rendimiento del fondo de riesgo

Prevision deudores por parantias afrontadas (2.221.111) (587.747)

Gastos y comisiones bancarias del fondo de riesgo (5.006.928) (2.539.108)
Lgresos del fondo de riesgo (7.228.039) (3.126.855)
Resultado del fondo de riesgo - Ganancia 75,002,678 67.679.432

Las notas 1 a 14 y los anexos 1 a VII que se acompailan forman parte integrante de estos estados contables.

Finnado al solo efecto de su identificacién con nuestro
informe de fecha 28 de marzo de 2016

que se extiendé.en documento aparte
DELOI'I;]TE, & Co. S.A.

Registro dejSoc/ Com. CPFCECABA T° | F°3

José If"Gifgﬁ_clo
President¢ del Cerisejo
de Administracién

Carlos Srulexich (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.)
CPCECABATI™® 139 F° 192

Fernando Miranda
or Comision Fiscalizadora
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Acindar Pymes S.G.R.

Numero de inscripeion en 1.G.J.: 1.759.315

Estado de Flujo de Efectivo
por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015,
comparativo con el ejercicio anterior

31.12.15 31.12.14
$ $

Ganancia / (pérdida) del ejercicio 2.281.036 (1.033.327)
Mas: ajustes para arribar al flujo de efectivo generado por las operaciones

Depreciacion de bienes de uso 344.488 191.598

Impuesto a las ganancias 4.098.648 922.666

Resultados financieros (965.710) (1.180.764)

Deudores incobrables 632.665 151.578
Cambios en activos y pasivos operativos

Crédilos por servicios (17.001.657) (306.776)

Pago de garantias afrontadas, neto (14.267.589) (2.862.821)

Otros créditos (4.160.671) (1.982.972)

Otros activos (5.790.173) -

Deudas comerciales 996.619 (398.455)

Deudas fiscales y sociales 4.765.959 293.372

Otras deudas 10.694.438 2.7171.567

Intereses cobrados 816.840 764.724

Pagos de impuesto a las ganancias (2.233.844) (400.732)
Flujo de efectivo utilizado en las operaciones (19.788.952) (3.064.342)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Rendimiento del fondo de riesgo 77.223.789 68.267.179

Adquisicion de bienes de uso (924.007) (1.150.128)

Retiros del rendimiento del fondo de riesgo (41.740.520) (54.282.309)
Flujo de efectivo generado por actividades de inversion 34.559.262 12.834.742
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aportes al fondo de riesgo 329.500.000 120.000.000

Retiros del fondo de riesgo (152.579.244) (68.871.425)

Reintegro del capital social 1.033.327 212.586
Flujo de efectivo gencrado por actividades de financiacion 177.954.083 51.341.161
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO 192.724.393 61.111.561
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 308.128.613 247.017.052
Incluidos en ¢l cstado de situacion patrimonial
Cajay bancos 22.706.953 2.245.436
Inversiones corrientes sin plazo y con vencimiento original dentro de los tres meses 478.146.053 305.883.177
EFECTIVO AL CIERRE DEL EJERCICIO 500.853.006 308.128.613

Las notas 1 a 14 y los anexos I a VII forman parte integrante de estos estados contables.

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro / § n'
informe defecha 28 de marzo de 2016 [
que se extj eudé en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.
Registro de Spc. Com. CPCECABA T 1 F°3

s,
XLy

Carlos Srulevich (Socio)

c Fernando Miranda José 1. Gl‘]‘a{ldﬂ >
Contador Piblico (U.B.A.)

CPCECABA T° 139 F 192 Por Comision Fiscalizadora Presidente/'del Consejo
de Adn/mistracién



AcindarPymes

Acindar Pymes S.G.R.

Numero de inscripeién en 1.G.J.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 y 2014

NOTA 1 - OBJETO Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Acindar Pymes S.G.R. es una sociedad de garantia reciproca regulada por la Ley N° 24,467, modificada
por la Ley N° 25.300 y su Decreto Reglamentario N° 1076/01.

Su objeto principal es el otorgamiento de garantias a sus socios participes para facilitarles el acceso al
crédito mediante la celebracién de contratos de garantia reciproca. Asimismo, la Sociedad puede brindar
asesoramiento téenico, econdmico y financiero a sus socios participes.

Mediante la Disposicion N° 71/2005 publicada en el Boletin Oficial el 21 de diciembre de 2005, la
Subsecretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional (en adelante “SSEPYME y DR”),
dependiente del Ministerio de Economia y Produccion de la Nacion, autorizé a Acindar Pymes S.G.R. a
iniciar su actividad en el marco de las disposiciones legales mencionadas precedentemente.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad presentaba un déficit de patrimonio neto (excluyendo el fondo de

riesgo) de $608.767. Con fecha 14 de abril de 2015, el socio protector Acindar LA.A.S.A. realiz6 el
reintegro de la pérdida acumulada al 31 de diciembre de 2014 por $1.033.327.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

a) Preparacién y presentacion de los estados contables

Los presentes estados contables han sido preparados y expuestos de acuerdo con las Resoluciones Técnicas
de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas, adoptadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, vigentes y aplicables a
entidades no incluidas en el régimen de oferta pablica de la Ley N° 26.831. Asimismo, la Sociedad ha
incorporado en los estados contables los saldos segregados en las columnas denominadas “Actividades
operativas” y “Actividades del fondo de riesgo”, tal como lo requiere la Resoluciéon 212/2013 de la
SSEPYME y DR.

b) Unidad de medida

Los presentes estados contables estén expresados en moneda nominal y no reconocen las variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda, de acuerdo con lo establecido por el Decreto 664/2003 del Poder Ejecutivo
Nacional y la Resolucién General N° 3/2004 de la IGJ que suspendieron la reexpresion de estados
contables a partir del 1° de marzo de 2003.

¢\
b X e
Finnado al ééo efecty de su identificacién con nuestro
informe de fechd 28 dé marzo de 2016
que se exliglda n documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.
Registro d&$oc. Com/CPCECABA T° | F°3

Carlos Srulevich (Socio) Fernando Miranda
Contador Pitblico (U.B.A. ; N . ‘ . e .
CPCECABA T° |§9 Fe 19}2 Por Comision Fiscalizadora Presidente del Consejo

de Administracion




AcindarPymes

Acindar Pymes S.G.R.

Numero de inscripcion en 1.G.J.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 y 2014

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

b) Unidad de medida (Cont.)

Las normas contables profesionales argentinas requieren la aplicacion de la Resolucién Técnica N° 6, que
establece la reexpresion de los estados contables a moneda homogénea, en los casos en que se den ciertas
caracteristicas en el entorno econdémico del pafs, siendo una condicién necesaria que la inflacién
acumulada a lo largo de tres afios, medida sobre la base del Indice de precios internos al por mayor (IPIM)
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) alcance o sobrepase el 100%. La
inflacién acumulada en los Gltimos de tres afios no ha alcanzado ese porcentaje y por lo tanto, al cierre del
presente ejercicio, no se cumple la condicidn necesaria para la reexpresion a moneda homogénea de la
informacién incluida en los estados contables.

En caso de alcanzarse el referido 100% en ejercicios futuros y se torne obligatoria la reexpresion de los
estados contables a moneda homogénea de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, el

ajuste debera practicarse desde el comienzo de las operaciones de la Sociedad.

c) Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la Gerencia y el Consejo de
Administracién de la Sociedad realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y
pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes previsionados y/o revelados a dicha fecha, asi
como también los ingresos y egresos registrados en ambos ejercicios. La Gerencia y el Consejo de
Administracién realizan estimaciones para poder calcular a un momento dado aspectos tales como las
depreciaciones, el valor de las inversiones, el valor recuperable de los activos, contingencias previsionadas
y/o reveladas y el cargo por impuesto a las ganancias. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables.

NOTA 3 - CRITERIOS DE VALUACION

a) Cajay bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.

7~

b )
f \t \ 5
Firmado al sale efecto da su identificacién con nuestro /g
informe de f:gha de marzo de 2016 / / —
que s¢ extien ')e;;};ucunfenlo aparte 7 /\

DELOITI'E & Co! S.A.
Registro de $oc. Cﬂ\\/gPCECABA T 1 F°3
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Acindar Pymes S.G.R.

Numero de inscripeion en 1.G.J.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015y 2014

NOTA 3 - CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)

b) Activos en moneda extranjera

Los activos en moneda extranjera estan expresados al tipo de cambio comprador o vendedor vigente al
cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio generadas en el ejercicio han sido imputadas a “Resultados
actividades del fondo de riesgo”, en el estado de resultados.

c¢) Inversiones

Las cuotapartes de fondos comunes de inversion estdn valuadas al valor de cotizacion al cietre de cada
gjercicio.

Las colocaciones a plazo fijo y cauciones bursétiles estdn valuadas a su valor de imposicion mas los
intereses devengados al cierre de cada ejercicio.

Los titulos puiblicos y privados que poseen cotizacion se encuentran valuados a su valor de mercado al
cierre de cada ejercicio.

Las obligaciones negociables y los titulos ptblicos sin cotizacién disponible en el mercado han sido

valuados al cierre de cada ejercicio a su costo de adquisiciéon mds los intereses devengados segun las
clausulas contractuales.

d) Créditos por servicios y deudas comerciales

Los créditos por servicios y las deudas comerciales han sido valuados a su valor nominal. La Sociedad ha
estimado que el valor descontado de sus créditos por servicios y deudas comerciales no difiere
significativamente de los valores expuestos en los presentes estados contables.

Asimismo, la Sociedad ha constituido al cierre de cada ejercicio (i) una previsién para deudores
incobrables para aquellos créditos por servicios que considera irrecuperables en funcion de los dias de
atraso y (ii) una previsioén para deudores por garantfas afrontadas, signiendo los lineamientos establecidos
en el art. 32 de la Resolucién 212/2013 de la SSEPYME y DR, en funcion de los dias de atraso y del tipo
de contragarantia.

/

[N ,
Firmado al $oJo efceto de'su identificacién con nuestro 5 /
informe de ‘E:Fhfdc marzo de 2016 / /
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Acindar Pymes S.G.R.

Nlmero de inscripcion en 1.G.J.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015y 2014

NOTA 3 - CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)

e) Otros créditos y deudas

Los créditos y deudas que no corresponden a operaciones relacionados con la actividad principal de la
Sociedad han sido valuados en base a la mejor estimacién de las sumas a cobrar y a pagar,
respectivamente. La Sociedad ha estimado que el valor descontado de sus créditos por servicios y deudas
comerciales no difiere significativamente de los valores expuestos en los presentes estados contables.

Las comisiones a devengar expuestas en los rubros “Otras deudas corrientes” (Nota 4 1)) y “Otras deudas
no corrientes” (Nota 4 k)) representan la porcién no devengada de las comisiones facturadas en forma
anticipada a los socios participes y que se reconocen como ingresos en funcion de la vigencia de los
contratos.

f) Instrumentos financieros derivados

L.a Sociedad contrata instrumentos financieros derivados el objetivo de reducir la variabilidad del valor de
ciertas inversiones del fondo de riesgo. Las ganancias y pérdidas generadas por estos instrumentos se
reconocen en el rendimiento del fondo de riesgo del ejercicio en el dia en que se producen.

g) Otros activos

Los otros activos incluyen:

e [nmuebles ($6.305.173) cuyo objeto serd su alquiler a terceros.
e Activos ($515.000) del fondo de riesgo destinados a la venta obtenidos como resultado de la
ejecucion de contragarantias.

Dichos bienes estdn valuados a su costo de adquisicidn, el cual no difiere significativamente del valor neto
de realizacion al cierre de cada ejercicio.

Firmado al gglo'efecto de su identificacion con nuestro
informe de fecha 28 de parzo de 2016
que se exli {

DELOIT

Registro de Soc, Com.

de en documento aparte

i & Co. S.A.
PCECABA T° 1 F°3

Contardor Piblico (U.B.A) Fernando Miran
-ontador 1co DA, . . . .
CPCECABA T° 139 F° 192 Por Comision Fiscalizadora
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Acindar Pymes S.G.R.

Numero de inscripcion en 1.G.J.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 y 2014

NOTA 3 - CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)

h) Bienes de uso

Los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicion, netos de la correspondiente depreciacion
acumulada. El costo de adquisicion incluye todas las erogaciones necesarias para poner los bienes en
condiciones de ser utilizados econdmicamente.

La depreciacién de los bienes de uso es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas
mensuales suficientes para extinguir los valores registrados de los bienes al término de la vida util
estimada.

Se estima que el valor residual registrado de los bienes de uso no supera el valor recuperable de los
mismos, estimado en base a la informacién disponible a la fecha de emisién de los presentes estados
contables.

i) Patrimonio neto

Las cuentas del patrimonio neto han sido mantenidas a su valor nominal (Nota 8).

j) Impuesto a las ganancias — actividades operativas

La Sociedad aplica el método del impuesto diferido para reconocer los efectos contables del impuesto a las
ganancias. En base a dicho método, se reconocen como activos o pasivos por impuesto diferido los efectos
fiscales futuros de los quebrantos impositivos y de las diferencias temporarias entre la valuacion contable e
impositiva de activos y pasivos.

A los efectos de determinar los activos y pasivos por impuesto diferido se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversion o
utilizacién, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emision de los presentes estados
contables.

El cargo por impuesto a las ganancias, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye, de corresponder, tanto
la provisién contable determinada sobre bases fiscales (impuesto corriente) como las variaciones de los
saldos de las cuentas de impuesto diferido.

La actividad‘({e otorgamiento de garantias estd exenta del impuesto a las ganancias.

Firmado al splo ¢fecto de su identificacidén con nuestro

informe de fbcha 28 de tharzo de 2016 & ;
que se extiende/en docurhento aparte 5 )
DELOITFE & Cg. S.A. P /

Registro de'Soc. Co PCECABA T® 1 F°3
Pr estd nte E COI‘[SB_] b
Administracio

Carlos Srulevich (Socio) Fernando Miranda
Contador Pibilico (U.B.A.)

CPCECABA T° 139 F= 192 Por Comision Fiscalizadora
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Acindar Pymes S.G.R.

Nimero de inscripcion en 1.G.J.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 y 2014

NOTA 3 - CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)

El impuesto a la ganancia minima presunta (IGMP) es complementario del impuesto a las ganancias, dado
que, mientras €ste Gltimo grava la utilidad impositiva del ejercicio, el IGMP constituye una imposicion
minima que grava la renta potencial de ciertos activos a la tasa del 1%, de modo que la obligacion fiscal de
la Sociedad coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el IGMP excede en un gjercicio
fiscal al impuesto a las ganancias determinado, dicho exceso podréd computarse como pago a cuenta de
cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el IGMP que pudiera producirse en cualquiera de
los diez ejercicios siguientes, una vez que se hayan agotado los quebrantos acumulados, en caso de existir.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el impuesto a las ganancias de actividades operativas devengado fue
superior al impuesto a la ganancia minima presunta.

k) Reconocimiento de ingresos — Estado de resultados

Los ingresos por la prestacién del servicio de administracién del fondo de riesgo y los ingresos por las
comisiones por garantias afrontadas se reconocen en el estado de resultados con el efectivo cumplimiento
de la prestacion.

Los ingresos por las comisiones por garantias otorgadas a los socios participes se reconocen en el estado de

resultados en funcién de su devengamiento, exponiéndose en los rubros “Otras deudas corrientes” y “Otras
deudas no corrientes™ la porcién correspondiente a las comisiones a devengar.

)  Componentes financieros implicitos

La Sociedad no segrega los componentes financieros implicitos contenidos en las cuentas patrimoniales y
de resultados debido a que los mismos no son significativos.

informe de fecha 28/de matzo de 2016

que se extiendg endocumento aparte
DELOITTE & Co. $.A.

Registro de Soc. Com. "ECABA T° | F°3

Firmado al sc\i{efe}n de §u identificacion con nuestro

Carlos Srulevich (Socio) Fernando Miranda
Contador Piblido (U.B.A.)

CPCECABA T# 139 F° 192 Por Comisidn Fiscalizadora
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Acindar Pymes S.G.R.
Namero de inscripcion en 1.G.J.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 y 2014

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Por el ejercicio finalizado el

31.12.15 31.12.14
$ s

ESTADO DE RESULTADOS
DELAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
1) Ingresos por servicios

Ingresos por la administracion del fondo de riesgo (Nota 5) 29.525.042 12.691.987

Comisiones por garantias otorgadas a los socios participes 17.417.958 10.853.856

Comisiones por garantias afrontadas 569.337 361405

47.512.337 23.907.248

m) Costos de los servicios
Costos por el otorgamiento de garantias (Anexo VIT) (10.464.545) (6.537.488)
Costos por la administracion del fondo de riesgo (Anexo VII) (6.502.839) (4.106.366)
(16.967.384)  (10.643.854)

n) Otros egresos netos

Otros impuestos, tasas y contribuciones (1.695.050) (1.106.976)
Indemnizaciones (1.166.091) (876.177)
Diversos (390.521) 580.062

(3.251.662) (1.403.091)

NOTA 5 - OPERACIONES Y SALDOS CON LOS SOCIOS PROTECTORES

Los saldos y las operaciones con los socios protectores al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los
siguientes:

Ingresos por Servicios Crédilos por Deudas
servicios administrativos servicios Otros créditos comercigles  Otras deudas
(Nota 4 1)) (Anexo VII) (Nota4 c)) (Nota 4 d)) (Nota 4 g)) (Notad i))
$ S s §
Socie protector
Acindar Industria Argentina de Aceros SA. 13.183.333 30.000 - - 210.815 1.332.877
Argentina Clearing SA. 259.000 - 23438 - - =
Codimat S.A. 103.334 - 1335 - - -
Rogiro Aceros S.A. 990.000 - 1.047.375 - - -
Coro Mario 262,500 - 181.500 - - -
Aceros Bomoni S.A. $0.000 - 76.027 - - -
Corven Motors Argentina S A, 1.200.000 - 743.705 - - -
Banco Santander Rio S.A. 5.363.000 - 3132921 - - -
IPFH SALCF. 271.875 - - - - -
San Cristébal Seguro de Retiro S.A. 1.100.000 - - - - -
Allaria Ledesma & Cia. S.A. 550.000 - - = - -
Causer S.A. 225.000 - - - - -
Banco Ciudad de Bucnos Aires S A. 1.400.000 - 1.694.000 - -
Banco Supervielle S.A. 625,000 - 756.250 s -
Caja de Valores S.A. 1.200.000 - 1.432.000 - - -
Mercado de Valores de Buenos Aires S.A, 600.000 - 726.000 - - -
Sanaterio de In Trinidad Quilines S.A. 2.100.000 - 2.572.500 - - -
Totales al 31 de diciembre de 2015 29.525.042 30.000 14.405.871 - 210.815 1.332.877
Totales al 31 de diciembre de 2014 12.691.987 120.000 2986420 155.238 173.718 -
‘- \
Firmado so} efeclp de su identificacion con nuestro
informe de fccEaQS marzo de 2016 /) =
que se exytiendg en dodumento aparte Y )
DELOITPE & Co. S.A. 4
Registro '% Comy CPCECABA T° | F°3 / 124
%
. i - A X_A Q .
Carlos Snjlevich (Socio) T \ FFernando Miranda José 1. Ghaudr/
Contador Riblico (U.B.A)) B

CPCECABA T 139 I 192 Por Comision Flscahzcldma Presidente del Consejo
; de Administracién
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Acindar Pymes S.G.R.
Namero de inseripeién en [.G.J.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 y 2014

NOTA 6 - ESTADO DE CAPITALES

Al 31 de diciembre de 2015, el capital inscripto en el Registro Piblico de Comercio asciende a § 424.760,
quedando pendiente la inscripcion de una reduccién de capital por $ 200 correspondientes al retiro del
socio participe NLS.

NOTA 7 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

a) La composicion del pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detalla en el
siguiente cuadro:

31.12.15 31.12.14
$ 8
Pasivo por impuesto diferido:
Diferencia temp oraria - varios (35.042) (31.255)
Total del pasivo por impuesto diferido neto (Nota 4 j)) (35.042) (31.255)

b) A continuacién se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias reconocido en resultados y
el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto sobre el resultado contable antes de impuestos:

Fjercicio finalizado el

31.12.15 31.12.14
5 8§

Ganancia (pérdida) del cjercicio antes del impuesto a las ganancias 6.379.684 (110.661)

Tasa del impuesto vigente 35% 35%

Resultado del gjercicio a la tasa del impuesto (2.232.889) 38.732

Diferencias permanentes a la tasa del impuesto

Resultado de actividad exenta — otorgamiento de garantias (1.960.707) (858.872)

Otros 94.948 (102.526)

Total (4.098.648) (922.666)

Variacion del ejercicio del impuesto diferido neto (3.787) (14.251)

Impuesto a las ganancias corriente del ejercicio (4.094.861) (908.415)

Impuesto a las ganancias (4.098.648) (922.606)

7R
Firmado al ?u efecto de su identificacion con nuestro g
informe de fgcha 28 de tharzo de 2016 !/ e
que se extielide en/docuhento aparte } ] I4
DELOITTI/& Co. S.A. * /

Registro de Soc. C PCECABA T° 1 F3

José L. Giraudo
Presidente del Consejo
de Administracién

-

Carlos Sritlevich (Socio) Fernando Miranda
Contador Pablico (U.B.A)

CPCECABA T° 139 F° 192 Por Comision I'iscalizadora
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Acindar Pymes S.G.R.

Nuamero de inscripeion en 1.G.J.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015y 2014

NOTA 8 - FONDO DE RIESGO

La Sociedad dispone de un fondo de riesgo, el cual tiene por objeto la cobertura de las garantias que se
otorguen a los socios participes. Se considera fondo de riesgo disponible a los recursos respaldados por
activos previstos en el art. 74 de la Ley N° 24.241 y afectados para dar sustento a garantias emitidas no
vencidas.

La Resolucion N° 212/2013, establece que el fondo de riesgo integra el patrimonio neto de la Sociedad,
siendo su rendimiento imputado al valor del mismo.

Conforme lo establecido por el Decreto N° 1076/2001 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN), asi como por
el estatuto de la Sociedad, se establece un plazo minimo de dos afios a partir del cual el socio protector
puede solicitar la restitucion total o parcial de lo aportado al fondo de riesgo.

Mediante diversas disposiciones la SSEPYME y DR ha autorizado los aportes al fondo de riesgo de
Acindar Pymes SGR. Dichos aportes se han realizado de la siguiente manera:

Disposicion / Aporte
Resolucién Fecha Monto Autorizado) Socio Pratector realizado  Fecha del aporte
S S

Disp. T1/2005 21122005 80000000 |AcimdarTA ASA. 45.000.000 die-05
Acindar LA ABA. 20.000.000 Jun-06
Acindar LAAASA. 15.000.000 sep-06

Tolal disposicion 71/2005 80.000.000
Resol. 1342010 271242010 60.000000 |Acmdar LAASA 20000000 die-10
Argentina Clearing S A 1000000 Jul-11
Codimat SA 1.000.000 ago-11
Coco, Mario 2000000 act-11
Aceros Borroni S.A. 1000000 nov-11
Rogio Aceros SA. 4.000.000 nov-11
Corven Motors Argentina S.A. 10.000.000 dic-11
Acindar LALASA, 20.000.000 dic-11
Caca, Mario 500,000 nov-13
Rogiro Accros SA. 500,000 die-13

Total disposicion_ 1542010 60.000.000
Resol 126/2012 25/06/2012 GO000.000 [Acmdarl A ASA 14,500,000 die-12
Banco SantanderRio S.A. 15,000 000 nar-13
Acmdar LA ASA. 15.000.000 jun-13
Banco Santander Rio S.A. 14.000.000 in-13
IPHSALCE. 1.000,000 jun-13
Acidar LAASA. 500.000 oct-14

Total disposicion 126/2012 60.000.000
Resol 2942013 1911272013 $0.000000 |Acindar LAASA. 20000000 die-13
Corven Motors Argenting S.A. 10.000.000 dic-13
San Cristobal Seguro de Retio S.A. 10.000.000 jun-14
| Allarin Ledesma & Cia. SA, 3.000.000 Jul-14
Acindar LAASA. 10,000,000 oct-14
Banco Santander Rio SA. 20,000,000 oet-14
Causer S.A. 5.000.000 die-14

Total disposicion 294/2013 80.000.000
Resol 308/2015 11/062005 200000000 |IPHSALCF. 3.000.000 jun-13
Argentina Clearing S.A. 1.500.000 ul-15
Acindar LAASA. 5000000 act-13
Hanco SantanderRio S.A. 40,000,000 dic-15
Rogiro Aceros SA. 5.000.000 dic-15
Sanatorio de la Trinidad Quilmes S.A. 40,000,000 dic-15
Banco Superviclle S.A. 25,000,000 die-15
Caja de Valores S.A. 20.000.000 die-15
Banco de la Cudad de Buenos Aires SA. 20000000 die-15
\ \ Mercado de Valores de Bueno Aires S.A, 10.000.000 die-15

'\l \ Total disposicion 3082015 169500000

Firmado al solg efect dé‘Lm identificacién con nuestro
informe de fecha 28 emgrm de 2016 Y i

que se extiende en dbcumento aparte
o | -
DELOIT Co./S.A.
Registro de Spe! Cor

—_—

n. CPCECABA T° 1 F°3

i
f

e/

. |

g‘“"’sdsnge,‘l;]h(gg“g‘l‘) Fernando Miranda José T.\Giraudo
‘ontador Piblico (U.B.A. g . . S Ty .

CPCECARA TP 139 F° 192 Por Comisién Fiscalizadora Presidente del Consejo
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Acindar Pymes S.G.R.

Namero de inscripeion en 1.G.J.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 y 2014

NOTA 8 - FONDO DE RIESGO (Cont.)

Con fecha 11 de junio de 2015, la SSEPYME y DR, mediante la Disposicion 308/2015, autorizé a Acindar
Pymes SGR a efectuar un aumento del fondo de riesgo con fecha limite el 31 de diciembre de 2016, hasta
que el mismo alcance $480.000.000. Los socios protectores preexistentes fueron autorizados a efectuar
aportes por hasta $120.000.000, con los siguientes limites: (i) Acindar Industria Argentina de Aceros S.A.
por hasta $50.000.000; (ii) Banco Santander Rio S.A. por hasta $40.000.000 y (iii) los otros socios
protectores por la suma restante hasta alcanzar $120.000.000. Los nuevos socios protectores podran
realizar aportes por la suma restante hasta que el fondo de riesgo alcance $480.000.000.

En el marco de esta Disposicién, con fecha 30 de junio de 2015, el socio IPH S.A.L.C.F. ha efectuado un
nuevo aporte de $3.000.000, con fecha 30 de julio de 2015 el socio Argentina Clearing S.A. ha efectuado
un nuevo aporte de $2.500.000, y con fecha 22 de octubre de 2015, el socio protector Acindar LA.A.S.A.
ha efectuado un aporte de $5.000.000. Asimismo, con fecha 10 de diciembre de 2015, el socio protector
Banco Santander Rio S.A. ha realizado un aporte por $40.000.000 cubriendo también de esta manera el
limite méximo autorizado. Por altimo, con fecha 30 de diciembre de 2015, el socio Rogiro Aceros S.A. ha
efectuado un nuevo aporte de $5.000.000.

Adicionalmente, se incorporaron los siguientes socios protectores realizando los pertinentes aportes al
fondo de riesgo: (i) con fecha 16 de diciembre de 2015 se incorporé Sanatorio de la Trinidad Quilmes S.A.,
efectuando, con fecha 17 de diciembre de 2015, un aporte de $40.000.000; (ii) con fecha 9 de noviembre
de 2015 se incorporé Banco Supervielle S.A., efectuando, con fecha 23 de diciembre de 2015 un aporte de
$25.000.000; (iii) con fecha 21 de diciembre de 2015 se incorporé Caja de Valores S.A., efectuando, con
fecha 23 de diciembre de 2015, un aporte de $20.000.000; (iv) con fecha 14 de diciembre de 2015 se
incorpord Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. efectuando, con fecha 29 de diciembre de 2015, un
aporte de $7.000.000 y con fecha 30 de diciembre de 2015, un aporte de $3.000.000; (v) con fecha 22 de
diciembre de 2015 se incorpord Banco de la Ciudad de Buenos Aires S.A. efectuando, con fecha 30 de
diciembre de 2015, un aporte de $20.000.000.

A la fecha de los presentes estados contables, en cumplimiento de la Disposicion 308/2015, se han
integrado $169.500.000.

1,

\ 1 'y
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Acindar Pymes S.G.R.

Nuamero de inscripciéon en 1.G.J.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 y 2014

NOTA 8 - FONDO DE RIESGO (Cont.)

Los socios protectores, sus aportes vigentes efectuados al fondo de riesgo y su fecha de vencimiento y
retiro al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

Fecha de
Fech 1 imient Trs 1
Socio Protector Aporte Total et \\:nm{men vy Ty gt
aporte retiro del aporte
aporte
3 $

Acindar LALAS.A. 185.000.000 03/10/2014 03/10/2016 500.000
28/10/2014 28/10/2016 10.000.000
19/12/2014 19/12/2016 49.500.000
24/12/2014 24/12/2016 20.000.000
24/06/2015 24/06/2017 15.000.000
22/10/2015 22/10/2017 50.000.000
23/12/2015 23/12/2017 40.000.000
Banco Santander Rio S.A. 89.000.000 07/10/2014 07/10/2016 20.000.000
10/12/2015 10/12/2017 69.000.000
Rogiro Aceros S.A. 9.500.000 10/12/2015 10/12/2017 4.500.000
29/12/2015 29/12/2017 5.000.000
IPH S.A.LCF. 4.000.000 24/06/2015 2440612017 1.000.000
30/06/2015 30/06/2017 3.000.000
Argentina Clearing S.A. 2.500.000 30/07/2015 30/07/2017 2.500.000
Sanatorio de la Trinidad Quilmes S.A. 40.000.000 17/12/2015 17/12/2017 40.000.000
Banco Supervielle S.A. 25.000.000 23/12/2015 23/12/2017 25.000.000
Caja de Valores S.A. 20.000.000 23/12/2015 23/12/2017 20.000.000
Banco de la Ciudad de Buenos Aires S.A. 20,000.000 30/12/2015 30/12/2017 20.000.000
Corven Motors Argentina S.A. 20.000,000 31/12/2015 31122017 20.000.000
Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. 10.000.000 29/12/2015 29/12/2017 7.000.000
30/12/2015 30/12/2017 3.000.000
San Cristobal Seguro de Retiro 5.A. 10.000.000 09/06/2014 09/06/2016 10.000.000
Allaria Ledesma & Cia. S.A. 5.000.000 1070772014 10/07/2016 5.000.000
Causer S.A, 5.000.000 29/12/2014 29/12/2016 5.000.000
Coco, Mario 2.500.000 29/12/2015 29/12/2017 2.500.000
Codimat 5.A. 1.000.000 31/08/2015 31/08/2017 1.000.000
Aceros Borroni S.A. 1.000.000 30/11/2015 30/11/2017 1.000.000
‘A\‘. Total del Fondo de Riesgo 449,500,000 449,500,000

Firmado al solb efecto de sk identificacion con nuestro
informe de fe i
que se extien

DELOIT]
Regig_r_g_glﬁns 3
MAA Na
Carlos Smlevibh (Socio) o \ Fernando Miranda e
Contador Pablico (U.B.A. . e . . .
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Acindar Pymes S.G.R.

Nomero de inscripeién en 1.G.J.: 1.759.315

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 y 2014

NOTA 8 - FONDO DE RIESGO (Cont.)

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad empleé $38.211.697 y
$22.527.643, respectivamente, de su fondo de riesgo para afrontar pagos en cumplimiento de garantias
emitidas a los socios participes; e incrementd su fondo de riesgo en $23.944.108 y $19.664.822,
respectivamente, por el recupero de sumas que oportunamente se habfan pagado para afrontar garantias
emitidas a los socios participes (Nota 9 b)). De acuerdo con lo establecido por la mencionada Resolucion
N° 212/2013, la Sociedad ha reclasificado dichas cifras del fondo de riesgo disponible al fondo de riesgo
contingente y del fondo de riesgo contingente al fondo de riesgo disponible, respectivamente.

El saldo del fondo contingente asciende a $9.570.684 y $2.723.851 al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
respectivamente, y representa los recursos aplicados a afrontar pagos por garantfas vencidas a cargo de los
socios a esas fechas.

NOTA 9 — EVOLUCION DEL FONDO DE RIESGO DISPONIBLE

a) Cuentas de orden

311215 31.12.14
$ $

Deudoras

Socios participes por garantias otorgadas (Nota 11 e)) 1.132.994.271 649.280.743

Contragarantias recibidas de socios participes (Nota 11 e)) 975.721.783 556.824.141

Deudores por garantias afrontadas con gestiones de cobro abandonadas (Nota 11 f)) 1.750.848 1.750.848

Cobranzs por cuenta de terceros en curso (Nota 11 d)) 8.017.383 1.974.728
Total cuentas de orden deudoras 2.118.490285 1.209.830.460
Acreedoras

Garantias otorgadas a terceros (Nota 11 e)) 1.132.994.271 649.280.743

Acreedores por garantias recibidas (Nota 11 ¢)) 975.727.783 556.824.141

Gestiones de cobro abandonadas (Nota 11 £) 1.750.848 1.750.848

Acreedores por cobranzas por cuenta de terceros en curso (Nota 11 d)) 8.017.383 1.974.728
Total cuentas de orden ncreedoras 2.118.490285 1.209.830.460

b) La evolucién del fondo de riesgo disponible, incluyendo su rendimiento, es la siguiente:

31.12.15 31.12.14
$ s

Tondo de riesgo disponible al inicio del ejercicio 305.042.627 243.379.750
Origenes de fondos

Aportes al fondo de riesgo 329.500.000 120.000.000
Recupero de deudores por garantias afrontadas 23.944.108 19.664.822
Transferencia de garantias afrontadas incobrables a socios protectores 7.420.756 1.128.575
Rendimiento del fondo de riesgo 77.223.789 68.267.179
Aplicaciones de fondos

Garantias afrontadas (38.211.697) (22.527.643)
Prevision deudores por garantias afrontadas (2.221.111) (587.747)
Retiros del fondo de riesgo (160.000.000) (70.000.000)
Retiro del rendimiento del fondo de riesgo (Nota 11 b)) (42.902.652) (54.282.309)
Fondflé'ri sgo disponible al cierre del ejercicio 499.795.820 305.042.627
Aunignto del fondo de riesgo disponible 194.753.193 61.662.877

Firmado al solofefectp de suilidenliﬁcacibn con nuestro
informe de fecta 28 de m; de 2016

que se extienda en documento aparte
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Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015y 2014

NOTA 10 - RIESGO DE INCOBRABILIDAD DE GARANTIAS ABONADAS DEL FONDO DE

RIESGO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad ha avalado operaciones y afrontado garantias con un
riesgo de incobrabilidad por $ 2.808.858 y $587.747, respectivamente, de acuerdo al siguiente detalle:

Garantias
Socio participe Monto del aval Procedimiento afrontadas

Schvemler Modesto 500.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 115.104
Agro Transportes S.A. 2.000.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 157.738
Idemat S.A. 800.000 Préstamo Banco HSBC 224.128
Buffon S.A. 2.000.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 72.236
Florencio Antelo Servicios de [nsumos Liquidos S.A. 700.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 45,161
Metal Agro S.H. de Silvina M. Piatti y Carla P. Piatti 500.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 33.822
Agropecuaria El Arbolito S.R.L. 3.000.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 611.630
Establecimiento Rio Grande S.A. 2.000.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 233.537
Qchandorena, José Enrique 1.000.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 42.399
Agronomia General Cabrera S.A. 3.000.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 5.381
Agroquimica Toledo S.R.L. 2.000.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCR (2) 40.081
Linares, Oscar Alberto 400.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 31.170
Agronomia Rail Perez S.A. 2.000.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 408.787
Calamari S.A. 3.000.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 219.584
Papasud S.A. 600.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 140.187
Servisa Agro S.A. 1.000.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 1.921
Speed Agro SR.L. 9.000.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCR (2) 42.208
Multiacero S.A. 1.900.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 65.733
Glibota Alberto Jorge 600.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCR (2) 17.546
Faccioli, Nestor Marcelo 1.300.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCR (2) 113.582
Pléasticos Pen Pla SR.L. 1.000.000 Descuente de cheques de pago diferido en BCR (2) 31.012
Guardiagrelli SR.L. 800.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 78.871
Wecan Agro S.A. 500.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCR (2) 11.747
Prorural S.R.L. 1.000.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 28.205
Sidermet San Luis S.A. 2.000.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 21.938
Accendere, Ezequiel Edgardo 300.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 6.383
Tiser S.R.L. 4.000.000 Descuento de cheques de pago diferido en BCBA (1) 3.576
Vetaro S.C. 4,500,000 Descuento de cheques de pago diferido en BCR (2) 2451
Gherardi e Hijos S.A. 4.500,000 Descuento de cheques de pago diferido en BCR (2) 2,740
Total socios con riesgo de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2015 2.808.858
Total socios con riesgo de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2014 587.747
() Bolsa de Comercio de Buenos Aires

2) Bolsa de Comercio de Rosario

informe de fecha 28 de marzg de 2016

que s¢ extiende en documentqg aparte
DELOITT Co. SA.
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Numero de inscripeién en [.GJ.:

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 y 2014

1.759.315

NOTA 11 - INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA DISPOSICION N° 212/2013 DE

LA SSEPYME y DR

Informacion correspondiente al 31 de diciembre de 2015 y 2014

a)  Detalle de las cuentas por cobrar de garantias afrontadas
) Plazo de mora Total al Total al
Descripeion r
1-30 dias | 31-180 dias [181-365 dias|entre 1 y2 afios| 31.12.15 31.12.14
3 5 b h] 5 3
Contragarantias hipotecarias - 1.195.063 - 315475 1.510.538 675.166
Prevision - (59.753) - (157.738) (217.491) (191.289)
Contragarantias prendarias - - 534,389 - 534.389 332.548
Prevision - - (213.756) - (213.756) (43.367)
Contragarantias fianza de terceros 1.148.875 2.979.802 2.576.915 266.322 6.971.914 851.928
Prevision - (595.960)(  (1.288.458) (266.322)(  (2.150.740) (158.697)
Contragarantias otras §7.300 18.287 448.256 - 553.843 864.209
Prevision - (2.743) (224.128) - (226.871))| (194.394)
Total deudores por garantias afrontadas 31,12.15 1.236.175 4,193,152 3.559.560 581.797 9.570.684
Total previsién al 31.12.15 & (658.456)| (1.726.342) (424.060)[ (2.808.858)
Total deudores por garantias afrontadas 31.12.14 783.011 1.018.062 922,778 = 2.723.851
Total previsién al 31.12.14 - (200417 (387.330) - (587.747)
/ \
I\ \
Firmado al solo Zi"ec! de .su\denuﬁcacmn con nuestro
informe de fechf,'n 28 de marzoide 2016 [y .
que se extiende/en cumento|aparte > 3 / )
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Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 y 2014

NOTA 11 - INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA DISPOSICION N° 212/2013 DE

LA SSEPYME y DR (Cont.)
Informacion correspondiente al 31 de diciembre de 2015y 2014

b) Movimientos del gjercicio de los rendimientos del fondo de riesgo

Saldo inicial de Movimientos del ejercicio Saldo final de

Aporte N° Socio protector rendimientos Pagado rendimientos

acumulados Devengado (Nota 9 b)) acumulados

3 5 5 5

37 San Cristobal Seguro de Retiro S.A. (395.051) 2.013.000 - 1.617.948)
38 Allaria Ledesima & Cia. S.A. (197.943) 1.006.426 - 808.483
39 Banco Santander Rio S.A. (540.890) 3.112.804] (247.042) 2.324.872
40 Acindar LA.AS.A. 67.655 120.238 (88.002) 99.891
41 AcindarLA.ASA. 1.353.102 3,772.544 (3.127.826) 1.997.820,
42 Acindar LA.AS.A. 6.697.853 11.903.560) (8.712.202) 9.889.211
43 Acindar LA.ASA. 2.706.203 4.809.520 (3.520.082), 3.995.641
44 Causer S.A. 159.252 1.023.037 (384.922) 797.367
45 Acindar LA.AS.A. 2.029.653 3.607.140 (2.640.062) 2.996.731
46 IPHS.ALCF. (39.497) 280.223 (81.288) 159.438)
47 IPHS.ALCF. - 478.313 - 478313
48 Argentina Clearing S.A. (43.137) 501.977 - 458.840)
49 Codimat 8.A. (39.498) 261.976 - 222478
50 Acindar LA.ASA. 6.088.954 11.820.332 (7.920.184) 9.989.102]
51 Aceros Borroni S.A. (39.499) 250.576 (29.070) 182.007,
52 Rogiro Aceros S.A. (18.357) 759.533 (467.134) 274.042
53 Banco Santander Rio S.A. (784.290) 9.549.220 (744.122) 8.020.808
54 Sanatorio de la Trinidad Quilmes S.A. - 1.637.493 - 1.637.493
55 Banco Supervielle S.A. - 476.103 - 476.103)
56 Caja de Valores S.A. - 380.882 - 380.882
57 Acindar LA AS.A. 5.412.402 9.619.043 (7.040.163) 7.991.282
58 Mercado de Valores de Buenos Aires S.A, - 113.879 - 113.879
59 Rogiro Accros S.A. - 304.491 - 304.491
60 Coco, Mario 88.938 443.935 (159.066) 373.807
61 Banco de la Ciudad de Buenos Aires S.A. B 376.268 - 376.268)
62 Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. - 48.806 - 48.806
63 Corven Motors Argentina S.A. 5.260.628 6.331.360 (7.741.487) 3.850.501
Totales al 31 de diciembre de 2015 27.766.478 75.002.678 (42.902,652) 59.866.504
Totales al 31 de diciembre de 2014 14.369.355 67.679.432 (54.282.309) 27.766.478

que se exliet
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Namero de inscripcién en 1.G.J.: 1.759.315
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 y 2014
NOTA 11 - INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA DISPOSICION N° 212/2013 DE
LA SSEPYME y DR (Cont.)

Informacién correspondiente al 31 de diciembre de 2015 y 2014

¢)  Saldos a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente

Importe neto al | Importe neto al
Aporte N° Socio protector Fecha de aporte Importe Previsién 31.12.15 31.12.14
$ $ § §
37 San Cristobal Seguro de Retiro S.A. 09/06/2014 212.918 (62.488) 150.430 76.289
38 Allaria Ledesma & Cia. S.A. 10/07/2014 106.459 (31.244) 75.215 38.145
39 Banco Santander Rio S.A. 07/10/2014 425.837 (124.977), 300.860 152.579
40 Acindar LALAS.A. 03/10/2014 10.646 (3.124) 7.522 33814
41 Acindar LA.A S.A. 28/10/2014 212918 (62.488) 150.430 76.289
42 AcindarLA.ASA. 19/12/2014 1.053.946 (309.318) 744.628 377.633
43 Acindar LALAS A 24/12/2014 425.840 (124.977) 300.863 152.579
44 Causer S.A, 29/12/2014 106.459 (31.244) 75215 38.143
45 AcindarLA ASA, 24/06/2015 319.378 (93.733) 225.645 114.434
46 IPHS.ALCF. 24/06/2015 21.292 (6.249) 15.043 7.629
47 TPHS.A.LCF. 30/06/2015 63.875 (18.747) 45,128 -
48 Argentina Clearing S.A. 30/07/2015 53.230 (15.622) 37.608 7.629
49 Codimat S.A. 31/08/2015 21.292 (6.249) 15.043 7.629
50 Acindar LA.AS.A. 22/10/2015 1.064.589 (312.441) 752.148 343.302
51 Aceros Borroni S.A. 30/11/2015 21.292 (6.249)] 15.043 7.629
52 Rogiro Aceros S.A. 10/12/2015 95.813 (28.120) 67.693 34,330
53 Banco Santander Rio S.A. 10/12/2015 1.469.137 (431.171) 1.037.966 221239
54 Sanatorio de la Trinidad Quilmes S.A. 17/12/2015 851.674 (249.954) 601.720 -
55 Banco Supervielle S.A. 23/12/2015 532.29% (156.221) 376.075 -
56 Caja de Valores S.A. 23/12/2015 425.837 (124.977) 300.860
57 Acindar LA A8.A. 23/12/2015 851.674 (249.954)) 601.720 305.158
58 Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. 29/12/2015 149.043 (43.742) 105.301 -
59 Rogiro Aceros S.A. 29/12/2015 106.459 (31.244) 75.215 -
60 Coco, Mario 29/12/2015 53,230 (15.622) 37.608 19.072
61 Banco de la Ciudad de Buenos Aires S.A. 30/12/2013 425.837 (124.977) 300.860 -
62 Mercado de Valores de Buenos Aires 8.A. 30/12/2015 63.876 (18.747) 45.129 -
63 Corven Motors Argentina S.A. 31/12/2015 425.837 (124.977) 300.860 152.578
Totales al 31 de diciembre de 2015 9.570.684 (2.808.858) 6.761.827
Totales al 31 de diciembre de 2014 2.723.851 (587.747) 2.136.104
7 \
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Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 y 2014

NOTA 11 - INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA DISPOSICION N° 212/2013 DE

LA SSEPYME y DR (Cont.)

Informacion correspondiente al 31 de diciembre de 2015y 2014

d) Deuda a favor de los socios protectores (Nota 9 a))

Cobranzas por
. cuenta de ssoncedints por Tmporte neto al
Aporte N° Socio protector Fecha de aporte — cobranzas de 31.12.14
Fiss terceros en curso

5 $ $

37 San Cristébal Seguro de Retiro S.A. 09/06/2014 - - -
38 Allaria Ledesma & Cia. S.A. 10/07/2014 - - -
39 Banco Santander Rio S.A. 07/10/2014 - - -
40 Acindar LALASA, 03/10/2014 - - -
41 Acindar LALASA. 28/10/2014 - - -
42 Acindar LA ASA. 19/12/2014 931.542 (931.542) -
43 Acindar LALAS.A. 24/12/2014 3.121.385 (3.121.385) -
44 Causer S.A. 29/12/2014 - - -
45 Acindar LA.ASA. 24/06/2015 - - -
46 IPHS.ALCF. 24/06/2015 - - -
47 IPHS.ALCF. 30/06/2015 24,589 (24.589) -
48 Argentina Clearing S.A., 30/07/2015 41.710 (41.710) -
49 Codimat 5.A. 31/08/2015 42911 (42.911) -
50 Acindar LALASA. 22/10/2015 753.817 (753.817) -
51 Aceros Borroni S.A. 30/11/2015 56.565 (56.565) -
52 Rogiro Aceros S.A. 10/12/2015 259.507 (259.507) -
53 Banco Santander Rio S.A. 10/12/2015 1.433.064 (1.433.064) -
54 Sanatorio de 1a Trinidad Quilmes S.A. 17/12/2015 - - -
55 Banco Supervielle S.A. 23/12/2015 - - -
56 Caja de Valores S.A. 23/12/2015 - - -
57 Acindar LAASA. 23/12/2015 - - -
58 Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. 29/12/2015 - - -
59 Rogiro Aceros S.A. 29/12/2015 - -
60 Coco, Mario 29/12/2015 154.622 (154.622) -
61 Banco de la Cindad de Buenos Aires S.A. 30/12/2015 - - -
62 Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. 30/12/2015 - - =
63 Corven Motors Argentina S.A. 31/12/2015 1.197.671 (1.197.671) -
‘Totales al 31 de diciembre de 2015 8,017.383 (8.017.383) -
Totales al 31 de diciembre de 2014 1.974.728 (1.974.728) &
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Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 y 2014

NOTA 11 - INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA DISPOSICION N° 212/2013 DE
LA SSEPYME y DR (Cont.)

Informacion correspondiente al 31 de diciembre de 2015y 2014

e) Contragarantias respaldatorias (Nota 9 a))

Saldo de Contragarantias recibidas
garantins n Fianza de . o Saldos
vigentes Hipotecas Prendas Jr— Wamants Cesion Olras Total P
Totales al 31 de diciembre de 2015 1.132.994.271| 164564448 54.676.035 556.714.895 | 144.217.791 38348114 17.206500| 975.727.783
Totales al 31 de diciembre de 2014 649.280.743 | 101836414 37.867.525 255.667.097|  111.877.900 49.575.205 556.824.141

f) Detalle de saldos pendientes de cobro cuya gestioén de recupero se ha abandonado (Nota 9 a))

Afio calendario en que se Saldo irrecuperable
generdla:deuda al 31.12.15 al 31.12.14
3 s
2008 212342 212.342
2009 319.456 319.456
2010 1.219.050 1.219.050
Total 1.750.848 1.750.848

NOTA 12 — PROPIEDADES DE INVERSION

Con fecha 29 de diciembre de 2015 la Sociedad ha adquirido un inmueble de inversién por un valor de
$6.305.173. Dicha propiedad sera destinada a alquiler a terceros.

‘\.

\
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Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015y 2014

NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Sociedad ha suscripto contratos para la compra a término de moneda extranjera (dolares
estadounidenses) por un monto nocional de USD 3.000.000 con vencimientos entre el 30 de abril de 2016
y 30 de junio de 2016. Al 31 de diciembre de 2015, el valor corriente de estos derivados financieros es de
$6.146.600, deudor.

Monto nocional Resultado por

en USD cotizacion
Compaiifa Inversora Bursétil S.A. 1.400.000 2.845.900
Capital Markets Argentina Sociedad de
Bolsa S.A. 900.000 1.834.200
Puente Hermanos Sociedad de Bolsa S.A. 700.000 1.466.500
Total 3.000.000 6.146.600

Como consecuencia de la operatoria con instrumentos derivados, la Sociedad ha entregado en garantia
titulos pablicos por $6.038.929, los cuales se encuentran expuestos dentro del rubro Inversiones corrientes.

NOTA 14 - HECHOS POSTERIORES

a) Con posterioridad a la fecha de cierre de los presentes estados contables, los siguientes socios
protectores realizaron retiros de rendimiento del fondo de riesgo de la Sociedad:

Monto
Socio protector $ Fecha

Causer S.A. 760.832  1l-ene-16
IPHS.A. 608.519  Il-ene-16
San Cristobal Seguro de Retiro S.A. 1.545416  1l-ene-16
Argentina Clearing S.A. 441969  1l-ene-16
Rogiro Aceros S.A. 487373  1l-ene-16
Aceros Borroni S.A. 175224 13-ene-16
Allaria Ledesma & Cia. S.A. 772206  13-ene-16
Total retiros del rendimiento 4.791.539

b)A la fecha de emision de los presentes estados contables, las unidades funcionales A y B del
inmueble adquirido mencionado en Nota 12 se encuentran alquiladas por un plazo de 36 meses y 24
meses; respectivamente, a partir del 1° de marzo de 2016,

\
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Acindar Pymes S.G.R.

Numero de inscripcion en 1.GJ.: 1.759.315

Estados Contables al 31 de diciembre de 2015,
presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior
Inversiones
Acciones y otros titulos emitidos en serie

Anexo I

Caracteristicas de los valores anzrﬂ::;:::;al ! Valor de costo \"nlﬂr]rltllgi;.llrsudu A Val“;iii:';‘“ ol
3 $ s s
INVERSIONES CORRIENTES OPERATIVAS
Cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion
FBA Ahorro - Clasc B - - - 2.859.888
|Subtotal de Cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion (Nota 4 b)) - - - 2.859.888
Total inversiones comienles operativas - - - 2.859.888
INVERSIONES CORRIENTES DEL FONDO DE RIESGO
Cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion
AL Ahorro Plus - Clase B 4.968.836 12.379.241 14.272.981 5.689.519
AL - RentaMixta- Clase B & - - 8.609.074
CMA Proteccion - Clase B 2.531.882 13.663.108 13.907.373 1.591.571
Compass Opportunity - Clase B 514.814 2402.116 2.849.700 -
Compass Ahorro - Clase B 8.836.403 13.400.786 14.216.889 -
Compass Renta Fija 111 - Clase B - - - 9.390.780
FIMA Capital Plus - Close C " - - 2.830.136
Gainvest Renta Fijn USS (1) 912.364 3.955.851 15.337.162 9.785.177
HF Pesos Plus - Clase [ 2.914.951 9.938.251 11.688.369 24.274.560
M egainver Ahorro - Clase B 2.488.247 5.103.014 3077794 -
Gainvest Balanceado 2.160.905 4.600.000 4.689.813 -
Supergestion Mix VI - Clase B 4.905.866 18.438.855 18.551.040 10.627.861
Subtotal de Cuotap aries de Fondos Comunes de Inversién (Nota 4 b)) 30.234.267 83.881.221 100.691.121 72.798.678
Titulos prblicos
Bonar 2024 (con colizacién) (1) 2.184.969 28.923 882 32.009.796 23.344.132
Bonar X (con cotizacion) (1) 1.847.363 17.775.404 25.844.608 19.914.593
Tebac (sin cotizacion) 13.800.000 13.107.053 13.166.652 -
Bonad 2016 (con cotizacion) (1) - - - 66.203.937
Bogar 2018 (con cotizacion) 4.218.400 5.436.209 5.420.644 432132
Bonac Marzo 2016 {con cotizacion) 13.400.167 14.389.393 13.715.070 -
Bonac Mayo 2016 (con cotizacion) 26.933.252 28317.012 28.347.248 -
Bonac Julio 2016 (sin colizacidn) 5.000.000 5.030.025 5.137.500 -
Bonos CABA Clase 3 (con cotizazion) (1) 394.000 2.001.520 5.062.900 3.368.543
Bonos CABA Clase 4 (con cotizacién) (1) 383.000 2993 145 +4.557.700 3.252.262
Bonos CABA Clase 10 (sin cotizacién) (1) 240.000 2.008.300 3.106.655 2.103.813
Letras Provincia de Neuguén Close | (sin cotizacion) 4.200.000 4.200.000 4315.647 -
Letras CABA 364 dias - Serie 8 (sin cotizacion) 8.230.000 £.230.000 8.645.946 -
Letras CABA 364 dias - Serie 9 (sin cotizacidn) 22.900.000 22.900.000 23.686.000 -
Bonos DICP (con cotizacion) 1.933.726 6.731.353 10113387 894386
Bonos DICA (con cotizacidn) 900.000 18.603.625 18.405.000 5.555.550
Bonos PARA (con cotizacion) 1.689.000 13.105.411 14.880.090 3.334,000
Bonos PARP (con cotizacion) 5.000,000 12.042.650 12.550.000 -
Subtotal Titulos Priblicos (Nota 4 b)) 113.253.877 205.795.484 228.964.843 130.403.348
 Titulos privados
Titulos privados — Obligaciones Negociables Délares (1) 1.615.025 17.635492 17.817.797 14.219.439
Titulos privados — Obligaciones Negociables Pesos 21.094,782 21.34:4.682 21.605.397 15.167.789
Titulos privados — Acciones Délares (1) 297.829 3.156.538 17.085.000 20.011.266
Titulos privados — Acciones Pesos 51.650 2.618.057 3.170.799 2575187
Subtotal Titulos Privados (Nota 4 b)) 23.059.286 44.754.769 59.678.993 51.973.681
Total inversiones corrientes del fondo de riesgo 166.547.430 334431473 389.334.957 235.175.707
Total inversiones 166.547.430 334431475 389.334.957 258.033.595

il
(1) En délai:es-eslaatﬁnidcnses (Anexo V)

informe dé fecha 28 delmarzo de 2016
que sc extiende eif documento aparte

DELOP’I‘ & Co. S.A.

Registro WCPCECABA T°1F°3

Firmado alfsélo efecto'de su identificacién con nuestro /{Y‘/ \
PR |

Fernando Miranda

Contador Pablice (U.B.A. : i w E A "
! ) or Comision Fiscalizadora

CPCECABA T® 139 F° 192
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Presidente del Consejo
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Acindar Pymes S.G.R.

Numero de inscripcion en 1.G.J.: 1.759.315

Estados Contables al 31 de diciembre de 2015
presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior

Otras Inversiones

Anexo I

Valor de costo Valor registrado al Valor registrado al
Cuenta principal y caracteristicas 31.12.15 31.12.14
$ $ $
Cauciones bursatiles fondo de riesgo (Nota 4 b)) 18.520.834 18.535.012 -
Colocaciones a plazo fijo fondo de riesgo (Nota 4 b)) (1) 69.467.489 70.276.084 47.847.582
Total 87.988.323 88.811.096 47.847.582

(1) Incluye colocaciones a plazo fijo en délares estadounidenses por $57.222 y $77.179 al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

™\

Firmado al sol :fe)_n de su identificacién con nuestro
informe de fecha 28/de maizo de 2016

Carlos Srulevidh (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.)
CPCECABA T4 139 F° 192

Fernando Miranda —
or Comision Fiscalizadora

- |Girat{£!9_ /

Presidente 1‘de] Consejo

de Administracion
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Estados Contables al 31 de diciembre de 2015,
presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior

Previsiones

Anexo IV

Rubros S “ldus,ﬂl i.ni.cio Aumentos Disminuciones Saldns‘al c'ic'rre
del ejercicio del ejercicio
$ $ § b

Deducidas del activo

Deudores incobrables (Nota 4 c)) 465.797 632.665 O (99.160) & 999.302
Deudores por garantias afrontadas (Nota 4 c)) 587.747 2221111 @ - 2.808.858
Otros créditos corrientes (Nota 4 d)) 574.301 - - 574.301
Total al 31 de diciembre de 2015 1.627.845 2.853.776 (99.160) 4.382.461
Total al 31 de diciembre de 2014 888.520 953.480 (214.155) 1.627.845

(1) Imputado en la linea cargo por deudores incobrables del estado de resultados del ejercicio.
(2) Tmputado al rendimiento del fondo de riesgo

(3) Utilizada de acuerdo con su finalidad

Firmado al solo} fectL de sulidentificacién con nuestro
informe de fech 28 de marzp de 2016

que se extiende en documen
DELOITTE & Co.

Registro de Soci' Com.

Carlos Srulevich {Socio)
Contador Piiblico (U.B.A.)
CPCECABA T° 159 F° 192

Fernando Miranda
Por Comision Fiscalizadora

[\

o L i ‘

José L. Gill'au‘(io_ /
Presidente del Consejo

de Administracion



32

AcindarPymes

Acindar Pymes S.G.R.

Numero de inscripeién en 1.G.J.: 1.759.315

Estados Contables al 31 de diciembre de 2015,
presentados en forma comparativa con el gjercicio anterior

Activos en Moneda Extranjera

Anexo V

31.12.15 31.12.14
Clase y montode la | Cambio Monto en moneda | Clase y monto de la Cambio Monto en moneda
moneda extranjera vigente local moneda extranjera vigente local
$ $ $ 3

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos - fondo de riesgqUS$ 213.915 12,940 2.768.058 |US$ 66.293 8451 560.246
[nversiones - fondo de riesgo  |US$ 9.341.487 12,940 120.878.840 |USS 19.202.502 8451 162.280.341
Total activo corriente 123.646.898 162.840.587
Total activo 123.646.898 162.840.587

US$: Délares Estadounidenses

”‘l.
Firmado al solo 'ﬁ:c\ de sy identificacién con nuestro
informe de fechp 28
que se extiendefen dofumento aparte
DELOITT . S.AL
Regpistro de SodCom. CPCECABA T° 1 F°3

Contador Piiblicg (U.B.A.)
CPCECABA T° 139 F° 192

Por Comision Fiscalizadora

Presidente del Consejo
de Administracion
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Anexo VI
Acindar Pymes S.G.R.
Namero de inscripcion en 1.G.J.; 1.759.315
Estados Contables al 31 de diciembre de 2015,
presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior
Inversiones, Créditos y Deudas por Plazos de Vencimiento
31.12.15 31.12.14
Plazos Plazos
Rubro Vencido Avencer Sin plazo Vencido A vencer Sin plazo
$ 5 3 b $ b

Inversiones

Hasta 3 meses - 377.454.932 - - 230.224.611 -

Sin plazo establecido - - 100.691.121 - - 75.658.566
Créditos por servicios

Hasta 3 meses 1.771.491 17.517.532 - 342.567 4,788.357 -

De 3 a 6 meses 3.731.514 1.312.635 - 1.329.748 - -

De 6 a9 meses 949.037 737.394 - 126.863 - B

De 9 meses a 1 afio 814.776 314.709 - 737.837 - -

De 1 a2 afios 157.737 - - - - -
Otros créditos

Hasta 3 meses - 4.965.915 - - 1.551.741 -

De 3 a 6 meses - 1.206.231 - - 1.578.565 -

De 6 a9 meses - 756911 - - 581.417 -

De 9 meses a 1 afio - 753.070 - - 121.321 -

De 1 a 2 aiios - 402.343 - - 247.687 -

De 2 a 3 afios - 167.583 - - 65.432 -

De 3 a 4 afios - 54.781 - - - -
Deudas comerciales

Hasta 3 meses - 945.928 - - 1.357.740 -

De 3 a 6 meses - 1.408.430 - - - -
Deudas fiscales y sociales

Hasta 3 meses - 7.904.322 - - 2.285.089 -

De 3 a 6 meses - 3.522.687 - - 2.514.944 -

Sin plazo establecido - - 35.042 - - 31.255
Otras deudas

Hasta 3 meses - 6.377.920 - - 3.288.293 -

De 3 a 6 meses - 3.603.092 - - 1.923.773 -

De 6 a 9 meses - 1.826.373 - - 928.942 -

De 9 meses a 1 afio - 960.555 - - 628.312 -

De 1 a2 afios - 2.802.482 - - 1.899.112 -

De 2 a3 afios - 2.187.038 - - 848.734 -

De 3 a 4 afios - 1.382.423 - - 454.754 -

De4 a5 aiios - 935.216 - - 243.704 -

De 5 a 6 aflos - 1.028.321 - - 193.356 -

~ .\

\
\

Firmado al solofefectq de 3] identificacion con nuestro
informe de feclia 28 de m:

que se extiende en gocumento aparte
DELOITTE4 Co. S.A.

Registro de Sod. Com. CBCECABA T° 1 F°3

zo de 2016

—1
——
oy :
Carlos Srulevich|(Socio) N \
Contador Pablicd (U.B.A. - 5 R P 1 ) . |
CPEECARATS (9 o 132 Por Comisién Fiscalizadora Presidente del Con.l;éjo
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= Deloitte & Co. S.A.
I o l Florida 234, piso 5
) C1005AAF - Ciudad de Buenos Aires
Argentina
Tel: +54-11-4320-2700

Fax: +54-11-4393-5394
www.deloitte.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores

Integrantes del Consejo de Administracién de
Acindar Pymes S.G.R.

CUIT: 30-70937729-5

Domicilio legal: Av. Leandro N. Alem 790, piso 8
Ciudad de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables

1. Identificacién de los estados contables objeto de la auditoria

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Acindar Pymes S.G.R. (en adelante, men-
cionada indistintamente como “Acindar Pymes S.G.R.” o la “Sociedad”), que comprenden
el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2015, el estado de resultados, el
estado de evolucion del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondientes al
ejercicio econdmico finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas conta-
bles significativas y otra informacién explicativa incluidas en las notas 1 a 14 y los anexos I
a VIIL.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de
diciembre de 2014 son parte integrante de los estados contables mencionados precedente-
mente y se las presenta con el propésito de que se interpreten exclusivamente en relacion
con las cifras y otra informacion del ejercicio econémico actual.

2. Responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad en relacion con los estados
contables

El Consejo de Administracién de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profe-
sionales argentinas, como asi también del control interno que considere necesario para per-
mitir la preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables adjun-

tos basada en nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con

las normas de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Ar-
_gentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econ6micas. Dichas normas exigen que cum-

'pl\ar\nos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
~con'el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados contables estén libres de
’/ jncm ecciones significativas.

Deloitte & Co. S.A. - Registro de Soc. Com. CPCECABA - T° 1 Folio 3



Una auditoria involucra la aplicacién de procedimientos, sustancialmente sobre bases selec-
tivas, para obtener elementos de juicio sobre las cifras y otra informacion presentadas en los
estados contables. Los procedimientos seleccionados, asi como la valoracion de los riesgos
de incorrecciones significativas en los estados contables, dependen del juicio profesional del
auditor. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control in-
terno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de los
estados contables, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados
en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efica-
cia del control interno de la Sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por el Consejo de Administracién y la Gerencia de la Sociedad, asi
como la evaluacién de la presentacién de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base sufi-
ciente y adecuada para nuestra opinion de auditorfa.

4. Opinidn

En nuestra opinion, los estados contables mencionados en el primer parrafo del capitulo 1
de este informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
patrimonial de Acindar Pymes S.G.R. al 31 de diciembre de 2015, asi como sus resultados,
la evolucién de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio
econémico finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

a) Las cifras de los estados contables mencionados en el primer parrafo del capitulo 1 de este
informe surgen de los registros contables de la Sociedad que, en sus aspectos formales, ha
sido llevado de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b) Segun surge de los mencionados registros contables de la Sociedad, el pasivo devengado al

31 de diciembre de 2015 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto
de aportes y contribuciones previsionales ascendia a $528.349 y no era exigible a esa fecha.

¢) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos de origen delic-
tivo y financiacién del terrorismo previstos en la Resolucién C.D. N° 77/2011 del Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad de Buenos Aites, 28 de marzo de 2016.

DELOITTE & Co. S.A.

Carlos B. Srulevich (Socio)
\Pﬁblico (U.B.A)
CPCECABA T° 139 F° 192

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compafila privada del
Relno Unido limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad (nica e independiente y
legalmente separada. Una descripcién detallada de |a estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus fir-
mas miembros puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about..



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores integrantes del Conscjo de
Administracién y Accionistas de
Acindar Pymes S.G.R.

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 294 inciso 5° de la Ley de Sociedades
Comerciales, hemos examinado el estado de situacion patrimonial de Acindar Pymes
S.G.R. al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo, notas y anexos, por el ejercicio
econémico finalizado en esa fecha. Dichos estados contables, son responsabilidad del
Consejo de Administracién de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es informar sobre
dichos documentos basados en el trabajo que se menciona en el parrafo siguiente.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes.
Dichas normas requieren que el examen de los estados contables se efectie de acuerdo
con las normas de auditoria vigentes, € incluye la verificacion de la congruencia de los
documentos examinados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas
en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a
sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el parrafo 1,
hemos revisado la auditoria efectuada por la firma Deloitte & Co. que emitio su informe
con fecha 28 de marzo de 2016 de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la
Repiiblica Argentina. Dicha revision incluy6 la verificacion de la planificacion del
trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los
resultados de la auditoria efectuada por dicha firma.

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la existencia de manifestaciones no
veraces o errores significativos en los estados contables. Una auditoria incluye, ademas,
examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacion
expuesta en los estados contables, asi como evaluar las normas contables utilizadas, las
estimaciones significativas efectuadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad
y la presentacion de los estados contables tomados en conjunto.

Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestion, la revision no
se extendio a los criterios y decisiones empresarias de las diversas 4reas de la Sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Consejo de Administracion.

Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar
nuestro informe.

Se deja expresa constancia que se ha dado cumplimiento a las disposiciones del art. 294
de la Ley de Sociedades Comerciales efectuando los procedimientos que se
consideraron necesarios de acuerdo con las circunstancias, a fin de verificar el grado de
cumplimiento por parte de los drganos sociales de la Ley N° 19.550, estatuto y
resoluciones asamblearias, no surgiendo observaciones que formular.



Los saldos al 31 de diciembre de 2014 que se exponen en los estados contables se
presentan a efectos comparativos y fueron examinados por esta Comision Fiscalizadora,
habiendo emitido el 27 de marzo de 2015 nuestra opinién favorable al respecto.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos de origen
delictivo y financiacién del terrorismo previstos en las normas profesionales vigentes
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autonoma de
Buenos Aires.

Basados en nuestra revision, informamos que:

1. En nuestra opinién, los Estados Contables mencionados en el primer pérrafo
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial
de Acindar Pymes S.G.R. al 31 de diciembre de 2015, y ¢l resultado de sus operaciones,
la evolucion del patrimonio neto y el flujo de efectivo por el gjercicio finalizado a esa
fecha, de conformidad con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

2. En relacion con la Memoria del Consejo de Administracion, no tenemos
observaciones que formular, en lo que es materia de nuestra competencia, siendo las
afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del Consejo de
Administracion.

3. Los estados contables adjuntos y el correspondiente inventario surgen de los
registros contables de la Sociedad que, en sus aspectos formales, ha sido llevado de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

4. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales.

5. Hemos constatado el cumplimiento de la constitucién de las garantias por parte de
los Directores de la Sociedad, segin lo establecido por los Arts. 75 y 76 de la
Resolucion 07/2015 de la Inspeccion General de Justicia, segin se detalla a
continuacion:

- Compaiifa Aseguradora: “Aseguradora de Créditos y Garantias S.A.” — Pdliza de
Caucidén N° 1328962 — Monto: $ 50.000 — Tomador: Rodrigo Menéndez —
Vigencia: 01/03/2016 —28/02/2017.

- Compaiifa Aseguradora: “Aseguradora de Créditos y Garantias S.A.” — Péliza de
Caucién N° 1328963 — Monto: $ 50.000 — Tomador: Walter Omar Papu —
Vigencia: 01/03/2016 —28/02/2017.

- Compafifa Aseguradora: “Aseguradora de Créditos y Garantias S.A.” — Péliza de
Caucién N° 1328967 — Monto: $ 50.000 — Tomador: José Ignacio Giraudo —
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Fernando Miranda




