DENOMINACION DE LA SOCIEDAD:

SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

DOMICILIO LEGAL:
SANTA FE 1363, PISO 4° - ROSARIO - SANTA FE

ACTIVIDAD PRINCIPAL:

OTORGAMIENTO DE GARANTIAS A SUS SOCIOS PARTICIPES MEDIANTE LA
CELEBRACION DE CONTRATOS DE GARANTIA RECIPROCA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

DEL ESTATUTO:

N° 21 - FS 111/165 - TOMO XIX - 27/12/2002 - CONTRATOS SOCIALES - TUCUMAN

DE LAS MODIFICACIONES:
N° 13 - FS 83/104 - TOMO V - 16/03/2005 - CONTRATOS SOCIALES - TUCUMAN

N° 38 - FS 263/284 - TOMO XXI - 07/11/2005 - CONTRATOS SOCIALES - TUCUMAN
T°93 F°10500 N°442 - 26/06/2012 - ESTATUTOS - ROSARIO

FECHA DE FINALIZACION DEL PLAZO DE DURACION DE LA SOCIEDAD:
30 DE JUNIO DE 2100

AUTORIZACION DE LA EX SUBSECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y
DESARROLLO REGIONAL:

DISPOSICION N° 5 DEL 30 DE JULIO DE 2003

ENTRADQJJ
DIRECCION DE TiTULOS

EJERCICIO ECONOMICO N° 12

PERIODO DE NUEVE MESES 30 MAYD 2014
INICIADO EL: 01 DE JULIO DE I S A 5 GoMERTTE
FINALIZADO EL: 31 DE MARZO DE-264d—ni ROSARIO

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL (NOTA 5)

CAPITAL SOCIAL SUSCRIPTO E INSCRIPTO
INTEGRADO
192.770 acciones ordinarias- clase A VN $1 c/u 192.770 188.000
188.510 acciones ordinarias- clase B VN $1 c/u 188.510 188.000
Total del Capital 381.280 376.000
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

ESTADO DERESULTADOS
Por el periodo de nueve meses
iniciado el I de julio de 2013 y finalizado el 31 de marzo de 2014
comparativo con el mismo periodo del ejercicio anterior
Cifras expresadas en pesos - Nota 2

RESULTADO DE LAS OPERACIONES DE LA SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

31/03/2014 31/03/2013
Ingresos por servicios (Nota 3.8) 700.212 551.645
Costos de los servicios (Anexo V) (281.606) (46.928)
Resultado bruto 418.606 504.717
Gastos operativos (Anexo V)
Administracion (357.828) (183.711)
Comercializacion (25.386) (8.275)
Resultados financieros y por tenencia generados por activos 8.614 -
Resultado del periodo antes de impuesto a las ganancias 44.006 312.731
Impuesto a las ganancias - (7.625)
Resultado del periodo de 1a Sociedad de Garantia Reciproca 44.006 305.106
RESULTADO DEL FONDO DE RIES GO ADMINISTRADO
31/03/2014 31/03/2013
Rendimiento del fondo de riesgo 5.171.830 1.445.745
Resultado del fondo de riesgo 5.171.830 1.445.745
Retribucion del fondo de riesgo (socios protectores) (5.171.830) (1.445.745)
Resultado del periodo del fondo de riesgo - -
Resultado neto del periodo 44.006 305.106

Las notas y anexos a los estados contables que se acompaiian son parte integrante de los mismos.

Firmado al solo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 23 de mayo de 2014,

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24

e

e

Sergio M. Rold4n
Cont. Pub. y Lic. en Adm. Presidente
Matricula N° 7917 Ley 8738
C.P.CE. - Prov.de Sta.Fe 2

%ﬂ

Lic. Rodrigo Armas Pfirter

C.P. Wenceslao F. J. Schimmel
Rep. Comisién Fiscalizadora
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Por el periodo de nueve meses
iniciado el 1 de julio de 2013 y finalizado el 31 de marzo de 2014
comparativo con el mismo periodo del ejercicio anterior
Cifras expresadas en pesos - Nota 2

4 1201
VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 31/03/201 31/03/2013

Efectivo y sus equivalentes al inicio del ejercicio 11.237.779 4.075.257
Efectivo y sus equivalentes al cierre del periodo 16.063.376 9.123.800
Aumento neto del efectivo y sus equivalentes 4.825.597 5.048.543

CAUSAS DELA VARIACION DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado neto del periodo 44.006 305.106
Mas
Impuesto a las ganancias devengado - 7.625
Retribucion del fondo de riesgo (socios protectores) devengada 5.171.830 1.445.745
Menos
Resultados financieros y por tenencia generados por activos devengados (8.614) -
Rendimiento del fondo de riesgo devengado (5.171.830) (1.445.745)

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las actividades operativas
Amortizacién bienes de uso 1.540 -

Cambio en activos y pasivos operativos

(Aumento) de créditos porservicios prestados (337.776) (565.998)
Disminucion de otros créditos 13206 -
(Disminucién) / Aumento de deudas comerciales (33.044) 4.756
Aumento de deudas fiscales 7.107 113.151
(Disminucion) /Aumento de otras deudas (15.600) 64.749
Impuesto a las ganancias pagado (23.763) (1.486)
Resultados financieros y por tenencia generado por los equivalentes de efectivo 5.180.444 1.445.745
Flujo neto de efectivo y sus equivalentes generado por las actividades operativas 4.827.506 1.373.648
ACTIVIDADES DEINVERSION
Altas de bienes de uso (6.159) -
Flujo neto de efectivo y sus equivalentes (aplicado a) las actividades de inversién (6.159) -

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aportes de los accionistas 4250 174.895
Aporte al fondo de riesgo - 3.500.000
Flujo neto de efectivo y sus equivalentes generado por las actividades de financiacion 4.250 3.674.895
Aumento neto del efectivo y sus equivalentes 4.825.597 5.048.543

Las notas y anexos a los estados contables que se acompafian son parte integrante de los mismos.

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 23 de mayo de 2014.

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24
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Sergio M. Rolddn Lic. Rodrigo Armas Pfirter C.P. Wenceslao F. J. Schimmel
Cont. Pub. y Lic. en Adm. Presidente Rep. Comision Fiscalizadora
Matricula N° 7917 Ley 8738
C.P.CE. - Prov.de Sta.Fe 4



SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondiente al ejercicio econdmico n° 12
por el periodo de nueve meses
iniciado el 1 de julio de 2013 y finalizado €l 31 de marzo de 2014
presentado en forma comparativa
Cifras expresadas en pesos

NOTA 1- OBJETO Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Solidum Sociedad de Garantia Reciproca es una Sociedad de Garantia Reciproca regulada por la ley N° 24.467,
sus modificatorias, y su correspondiente decreto reglamentario N° 1076/01,

Su objeto principal es el otorgamiento de garantias a sus socios participes para facilitarles el acceso al crédito
mediante la celebracién de contratos de garantia reciproca. Asimismo, la Sociedad puede brindar asesoramiento
técnico, econdmico y financiero a sus socios participes.

Mediante la Disposicion N° 5 de fecha 30 de julio de 2003, la ex Subsecretaria de la Pequefia y Mediana
Empresa y Desarrollo Regional (SSEPYMEyDR) autoriz6 a Solidum Sociedad de Garantia Reciproca a
desarrollar sus actividades. En la actualidad, la autoridad de aplicacién es la Secretaria de Pequefia y Mediana
Empresa y Desarrollo Regional.

NOTA 2- NORMAS CONTABLES APLICADAS

Los presentes estados contables estéan expresados en pesos y fueron confeccionados conforme a las disposiciones
de la Ley de Sociedades Comerciales y las normas contables de exposicion y valuacién contenidas en las
Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE), adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Santa Fe.

Asimismo, los presentes estados contables incluyen la informacién pertinente requerida por la Disposicién N°
128/2010 de la ex SSEPYMEyDR.

2.1. CONSIDERACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION

Los estados contables han sido preparados en moneda homogénea reconociendo en forma integral los efectos de
la inflaci6n hasta el 28 de febrero de 2003. Por el Decreto N° 664/03 del poder Ejecutivo Nacional se discontinué
el ajuste por inflacién a partir del 1° de marzo de 2003. Hasta dicha fecha los estados contables fueron objeto del
ajuste integral por inflacion establecido por la Resolucién Técnica N° 6 de la FACPCE.

2.2. ESTIMACIONES CONTABLES

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y contingentes revelados a
dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo. La Gerencia de la Sociedad
realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, el valor recuperable de los activos y
las depreciaciones de activos. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados contables.

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 23 de mayo de 2014.

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24

Sergio M. Rold4n Lic. Rodrigo Armas Pfirter C.P. Wenceslao F. J. Schimmel
Cont. Pub. y Lic. en Adm. Presidente Rep. Comision Fiscalizadora
Matricula N° 7917 Ley 8738
C.P.CE. - Prov.de Sta.Fe 5



SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
NOTA 2- NORMAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

2.3. INFORMACION COMPARATIVA

De acuerdo con lo requerido por las normas contables profesionales vigentes en la Republica Argentina, el
Estado de Situacién Patrimonial se presenta en forma comparativa con las cifras correspondientes al ejercicio
econdmico anual finalizado al 30 de junio de 2013. El Estado de Resultados, el Estado de Evolucién del
Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de Efectivo se presentan en forma comparativa con el periodo de nueve
meses finalizado el 31 de marzo de 2013.

2.4. CRITERIOS DE VALUACION Y EXPOSICION

Los principales criterios de valuacién y exposicion utilizados para la preparacioén de los estados contables son los
siguientes:

2.4.1. Caja y Bancos:
El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.
2.4.2. Créditos y deudas en moneda nacional:

Los créditos y deudas en moneda nacional han sido valuados en base a la mejor estimacion posible de la suma a
cobrar y a pagar al cierre del periodo o ejercicio, segin corresponda.

2.4.3. Activos y pasivos en moneda extranjera:

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados al tipo de cambio del Banco de la Nacién
Argentina del ultimo dia habil del periodo o ejercicio, segun corresponda.

2.4.4. Inversiones:

Las cauciones bursatiles y cheques de pago diferido estan valuadas a su valor de imposicion més los intereses
devengados al cierre del periodo o ejercicio, segun corresponda.

Los titulos publicos, las acciones con cotizacién, las obligaciones negociables y los fondos comunes de inversién
se encuentran valuados a su respectivo valor de mercado al cierre del periodo o ejercicio, segun corresponda,
neto de los gastos estimados de venta.

En todos los casos, el valor registrado de las inversiones no supera su valor recuperable estimado en base a la
informacién disponible a la fecha de emision de los presentes estados contables.

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 23 de mayo de 2014.

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24
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Sergio M. Rolddn Lic. Rodrigo Armas Pfirter C.P. Wenceslao F. J. Schimmel
Cont. Pub. y Lic. en Adm. Presidente Rep. Comision Fiscalizadora
Matricula N° 7917 Ley 8738
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 2- NORMAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

2.4.5. Bienes de uso:
Los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicién neto de las correspondiente depreciacion acumulada.

La amortizacion de dichos activos fue calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales para
extinguir sus valores al final de la vida qtil estimada.

2.4.6. Activos intangibles:

Corresponde a erogaciones para la organizacién y puesta en marcha de la empresa, los cuales se encuentran
reexpresados de acuerdo con lo establecido en el punto 2.1., menos la correspondiente amortizacién acumulada.

La amortizacién de dichos activos fue calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales para
extinguir sus valores al final de la vida (til estimada.

2.4.7. Impuestos a las ganancias y ganancia minima presunta:

Las normas impositivas vigentes han determinado la necesidad de contabilizar la provision para el impuesto a la
ganancia minima presunta. Este tltimo se ha imputado al rubro otros créditos no corrientes dentro del activo,
debido a que la Sociedad espera recuperarlo en futuros ejercicios mediante su computo como pago a cuenta del
impuesto a las ganancias.

En virtud de lo establecido por la Resolucién 360/07 de la FACPCE la Sociedad ha optado por no aplicar en el
presente periodo, el método diferido en la medicién del impuesto a las ganancias.

2.4.8. Patrimonio Neto:

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los lineamientos detallados
en la Nota 2.1. La cuenta Capital Social ha quedado expuesta a su valor nominal histérico. La diferencia entre el
capital social expresado en moneda homogénea y el capital social nominal histérico ha sido expuesta en la
cuenta "Ajuste al Capital" integrante del patrimonio neto.

2.4.9. Cuentas del estado de resultados:

Los resultados del periodo se exponen a su valor nominal. Incluyen los resultados devengados en el periodo, con
independencia de que se haya efectivizado su cobro o pago.

2.4.10. Estado de flujo de efectivo:

Para la presentacion del estado de flujo de efectivo se ha adoptado la alternativa del método indirecto de la

Resolucién Técnica N° 8, considerindose efectivo al rubro caja y bancos y equivalentes a las inversiones
temporarias.

Firmado al solo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 23 de mayo de 2014.

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
NOTA 3- COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

3.1 Caja y bancos 31/03/2014 30/06/2013
Caja 108.530 107.343
Cuentas corrientes bancarias 396.121 30.900
Valores a depositar 2.250 1.437.576
TOTAL 506.901 1.575.819
3.2. Inversiones temporarias
3.2.1. En Pesos

Titulos Pablicos ® 10.141.313 6.825.613

Obligaciones Negociables 1.529.605 1.073.101

Fondos Comunes de Inversién 2.483.483 968.375

Acciones con cotizacion - 221.155 266.792

Otras operaciones bursatiles 430.503 216.890

Saldo en cuenta comitente 310.061 11.243
Sub total 15.116.120 9.362.014
3.22. En Moneda Extranjera _

Saldo en cuenta comitente (Anexo II) 440.355 299.946

Sub total 440.355 299.946
TOTAL 15.556.475 9.661.960

(1) La Sociedad otorgé en garantia a favor del Rofex, por las operaciones de délar futuro, titulos publicos Bocon 2024 por un

valor nominal de 410.000 registrados contablemente al 31 de marzo de 2014 por $ 1.025.554.

3.3. Créditos por servicios prestados

Deudores por servicios prestados 370.579 32.803
TOTAL 370.579 32.803
3.4. Otros créditos

Corriente

Saldo a favor IVA 15.811 34978
Retenciones de impuesto a las ganancias 20.325 3912
Impuesto a los créditos computable 3.437 774
Saldos a favor impuestos a las ganancias y ganancia minima presunta 2.382 2.583
Provisién para impuesto a la ganancias minima presunta (5.410) (4.888)
Deudores varios 10.081 4.120
TOTAL 46.626 41479
Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 23 de mayo de 2014,

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS

Registro de Sociedades Profesionales 7/24
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 3- COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

3.4. Otros créditos (Cont.)
No Corriente

Saldos a favor impuestos a las ganancias y ganancia minima presunta

TOTAL

3.5. Deudas comerciales
Proveedores

Cheques de pago diferido
TOTAL

3.6. Deudas fiscales
D.Rel. a pagar

Retenciones de impuesto a las ganancias a depositar
TOTAL

3.7. Otras deudas

Corriente

Honorarios Sindicos a pagar

Anticipos a cuenta de futura suscripcin de acciones
TOTAL

No Corriente

Garantia de los miembros del Consejo de Administracién

TOTAL

3.8. Ingresos por servicios

Comisiones por certificados de garantia
Comisiones por administracion fondo de riesgo
Ingresos por servicios prestados

TOTAL

Firmado al solo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 23 de mayo de 2014.

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24
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Sergio M. Rold4n Lic. Rodrigo Armas Pfirter
Cont. Pub. y Lic. en Adm. Presidente
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31/03/2014 30/06/2013
19.203 13.793
19.203 13.793
1.989 82.581
67.548 20.000
69.537 102.581
17.614 9.707

- 800

17.614 10.507

- 600

89.795 89.795
89.795 90.395
60.000 60.000
60.000 60.000
31/03/2014 31/03/2013
267.003 98.439
83.209 453.206

350.000 -

700.212 551.645

C.P. Wenceslao F. J. Schimmel
Rep. Comision Fiscalizadora



SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 4 - PLAZOS ESTIMADOS DE CREDITOS Y PASIVOS

Al 31 de marzo de 2014, la composicién de las inversiones temporarias, los créditos y pasivos seglin su plazo
estimado de cobro o pago, asi como la clasificacién en funcion de las tasas de interés que devengan, es la
siguiente:

Inversiones | Créditos por Otros Deudas | Deudas Otras
temporarias® servicios créditos |comerciales| fiscales | deudas
prestados
$

A vencer
2do. trimestre 2014 430.503 370.579 25.892 69.537 17.614 -
3er. trimestre 2014 - - - - -
4to. trimestre 2014 - - 20.734 - -
ler. trimestre 2015 - - - - -
A més de un afio - - 19.203 - - 60.000
Subtotal 430.503 370.579 65.829 69.537 17.614 60.000
De plazo vencido - - - - - -
Sin plazo establecido - - - - - 89.795
Saldos al cierre del periodo 430.503 370.579 65.829 69.537 17.614 149.795
Que no devengan interés - 370.579 65.829 69.537 17.614 149.795
A tasa variable - - - - -
A tasa fija 430.503 - - - - -
Saldos al cierre del periodo 430.503 370.579 65.829 69.537 17.614 149.795

(1) Incluyen sélo las cauciones y cheques de pago diferido al cierre del periodo.

NOTA 5- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de marzo de 2014, el capital suscripto e integrado asciende a un total de $381.280 ($192.770 de acciones
ordinarias clase A y $188.510 de acciones ordinarias clase B); mientras que el capital inscripto en el Registro
Publico de Comercio alcanza los $376.000 ($188.000 de acciones ordinarias clase A y $188.000 de acciones
ordinarias clase B).

El Consejo de Administracion aprobé "Ad Referendum" de la proxima Asamblea de Accionistas la
incorporacion de nuevos socios participes por un valor nominal de $ 2.530, de los cuales $520 fueron efectuados

y registrados en el ejercicio anterior y $2.010 en el presente periodo; y de socios protectores por un valor
nominal de $510 atribuibles al ejercicio anterior.

Con fecha 30 de octubre de 2013, la Asamblea de Accionistas aprob6 la incorporacién por suscripcién de
acciones de nuevos socios participes y protectores como asi también por transferencia de acciones a terceros no
socios formalizadas ante el Consejo de Administracién hasta dicha fecha.

Firmado al solo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 23 de mayo de 2014,

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24
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Sergio M. Roldin Lic. Rodrigo Armas Pfirter C.P. Wenceslao F. J. Schimmel
Cont. Pub. y Lic. en Adm. Presidente Rep. Comision Fiscalizadora

Matricula N° 7917 Ley 8738
C.P.C.E. - Prov.de Sta.Fe 10



SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 5- CAPITAL SOCIAL (Cont.)

A la fecha de emisién de los presente estados contables, la participacién accionaria de los nuevos socios

participes cuya incorporacion esta pendiente de aprobacién por la préxima Asamblea de Accionistas asciende a
un valor nominal de $2.240.

NOTA 6- FONDO DE RIESGO

De acuerdo con la ley N° 24.467, su decreto reglamentario y los estatutos, la Sociedad dispone de un Fondo de
Riesgo, el cual tiene por objeto la cobertura de las garantias que se otorgan a los socios participes.

Mediante la Resolucién 346/2011 de fecha 6 de diciembre de 2011, la Secretaria de la Pequefia y Mediana
Empresa y Desarrollo Regional autorizé a la Sociedad a integrar por los socios protectores un Fondo de Riesgo
de $ 10.000.000 en el plazo de un afio. A través de la Resolucién 285/12 de fecha 28 de diciembre de 2012 se
prorrogo el plazo para integrar el fondo de riesgo remanente hasta el 30 de junio de 2013, A dicha fecha, los

aportes efectuados por los socios protectores al fondo de riesgo ascendian al monto autorizado, es decir, $
10.000.000.

Los socios podrén retirar o reducir su aporte, luego de transcurrido un plazo minimo de dos afios y respetandose
siempre la proporcionalidad existente entre los socios protectores que hayan solicitado el retiro y los requisitos
de liquidez y solvencia establecidos legalmente.

Las fechas a partir de las cuales los socios protectores podrén retirar o reducir su aporte al fondo de Riesgo son
las siguientes:

Mes / Aiio $

dic-13 427.000
feb-14 300.000
mar-14 3.200.000
mar-15 3.500.000
may-15 1.000.000
jun-15 1.573.000
10.000.000

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 23 de mayo de 2014.

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24
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Sergio M. Rold4n Lic. Rodrigo Armas Pfirter C.P. Wenceslao F. J. Schimmel
Cont. Pub. y Lic. en Adm. Presidente Rep. Comision Fiscalizadora
Matricula N° 7917 Ley 8738

C.P.C.E. - Prov.de Sta.Fe 11



SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
NOTA 6- FONDO DE RIESGO (Cont.)

Al 31 de marzo de 2014 y 30 de junio de 2013, los saldos patrimoniales que integran el total del Fondo de
Riesgo son los siguientes:

ACTIVO 31/03/2014 30/06/2013
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 368.570 1.487.176
Inversiones temporarias 15.528.014 9.298.738
Titulos publicos
Bocon 2024 § 0 3.499.391 2.007.984
Bonos de Chubut 2019 u$s 2.479.191 -
Bocon 2022 § 1.401.880 519.792
Bocon 2016 $ 1.212.666 1.245.305
Bonos de la provincia de Cordoba 2013 S 2 u$s - 1.287.601
Bonos de la provincia de Cérdoba 2017 u$s 784.154 1.197.774
Bonos Entre Rios 2016 u$s 435.950 -
Bogar Clase 2 Serie 1 $ 328.079 313.537
Subtotal titulos piablicos 10.141.311 6.571.993
Acciones con cotizacion
Cedear Procter & Gamble Co. 5=1 89.330 65.911
Cedear Wal-Mart Stores Inc. 3=1 73.787 58.356
Cedear Apple Inc. 58.038 33.085
Subtotal acciones con cotizacién 221.155 157.352
Obligaciones negociables
YPF S.A. Clase 10 u$s 1.529.605 1.073.101
Subtotal obligaciones negociables 1.529.605 1.073.101
Fondos comunes de inversion
MegaINVER (fondo cobertura) 1.392.190 877.997
MegaINVER (renta fija) - 90.378
BVSA sd Compass Renta Fija III 1.091.293 -
Subtotal fondos comunes de inversién 2.483.483 968.375
Otras operaciones bursatiles
Caucién colocadora compra 402.379 216.890
Subtotal otras operaciones bursatiles 402.379 216.890
Saldo cuenta comitente
En pesos 309.726 11.243
En dolares 440.355 299.784
Subtotal cuenta comitente 750.081 311.027
Créditos diversos 61.160
Total del activo corriente 15.957.744 10.785.914
TOTAL FONDO DE RIESGO 15.957.744 10.785.914

(1) La Sociedad otorgé en garantia a favor del Rofex, por las operaciones de délar futuro, titulos publicos Bocon 2024 por un valor
nominal de 410.000 registrados contablemente al 31 de marzo de 2014 por $ 1.025.554,

Firmado al solo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 23 de mayo de 2014.

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24
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Cont. Pub. y Lic. en Adm. Presidente Rep. Comisién Fiscalizadora

Matricula N° 7917 Ley 8738
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 7- COMISION SOBRE RENDIMIENTO FINANCIERO

Los aportes al Fondo de Riesgo devengan a favor de los Socios Protectores aportantes un rendimiento financiero
como consecuencia de su inversion. A los dos afios de efectuado el aporte, Solidum Sociedad de Garantia
Reciproca detraera del rendimiento financiero a devolver al aportante una comisién sobre dicho rendimiento, en
caso de corresponder.

Considerando lo descripto en el parrafo anterior, el probable efecto patrimonial favorable de esta comision estd
sujeto a la evolucién futura de las cotizaciones del délar y de las inversiones. En virtud de ello, el Consejo de
Administracién de la Sociedad no contabilizé, a fecha de cierre de los presentes estados contables, la comision
sobre rendimiento financiero.

NOTA 8- INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA DISPOSICION N° 128/2010 DE LA EX
SSEPYME Y DR

8.1. Cuentas de orden:

31/03/2014 30/06/2013
DEUDORAS
Socios Participes por garantias otorgadas
Financieras 19.367.617 7.583.130
Total Socios Participes por garantias otorgadas 19.367.617 7.583.130
Contragarantias recibidas de socios participes 31.868.686 13.374.214
Total cuentas de orden deudoras 51.236.303 20.957.344
ACREEDORAS
Garantias otorgadas a terceros 19.367.617 7.583.130
Acreedores por contragarantias recibidas 31.868.686 ' 13.374.214
Total cuentas de orden acreedoras 51.236.303 20.957.344
Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 23 de mayo de 2014.
FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24
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Cont. Pub. y Lic. en Adm. Presidente Rep. Comision Fiscalizadora
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 8- INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA DISPOSICION N° 128/2010 DE LA EX
SSEPYME Y DR (Cont.)

8.2. Estado de evolucion del fondo de riesgo:

31/03/2014 31/03/2013
Fondos al inicio del ejercicio 10.785.914 4,067.649
Mas origenes de fondos
Aporte de los socios protectores - 3.500.000
Retribucion devengada del Fondo de Riesgo 5.171.830 1.445.745
Total origenes de fondos 5.171.830 4.945.745
Fondos al cierre del periodo 15.957.744 9.013.394
Aumento de los fondos 5.171.830 4.945.745
Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 23 de mayo de 2014,
FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24
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Sergio M. Rold4n Lic. Rodrigo Armas Pfirter C.P. Wenceslao F. J. Schimmel
Cont. Pub. y Lic. en Adm. Presidente Rep. Comisién Fiscalizadora

Matricula N° 7917 Ley 8738
C.P.CE. - Prov.de Sta.Fe 14



SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
INVERSIONES
Al31 de marzo de 2014

Comparativo con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en pesos - Nota 2

ANEXO1
i VALOR PRECIO DE VALOR VALOR
CARACTERISTICAS DE LOS VALORES NOMINAL/ COTIZACION REGISTRADO AL | REGISTRADO AL
CANTIDAD 31/032014 30/06/2013
INVERSIONES TEMPORARIAS
Titulos piiblicos
Bocon 2024 $” 1.399,000 2,501 3.499.393 2,008.001
Bonos de Chubut 2019 u$s 354.280 6,998 2.479.191 -
Bocon 2022 $ 891.061 1,573 1.401.880 519.792
Bocon 2016 $ 1.264.707 0,959 1.212.666 1.417.629
Bonos de la provincia de Cérdoba 2017 u$s 200.000 3,921 784.154 1.197.774
Bonos Entre Rios 2016 u$s 60.000 7,266 435.950 -
Bogar Clase 2 Serie 1 § 89.331 3,673 328.079 313.537
Bonos de la provincia de Cérdoba 2013 S 2 u$s - - - 1.287.601
Boden 2014 $ - - - 81.279
Subtotal titulos publicos 4.258.379 10.141.313 6.825.613
Acciones con cotizacién
Cedear Procter & Gamble Co. 5=1 560 159,518 89.330 65911
Cedear Wal-Mart Stores Inc, 3=1 300 245,957 73.787 58.356
Cedear Apple Inc. 110 527,618 58.038 33.085
Banco Francés S.A. - - - 18.557
Celulosa Argentina S.A. - - - 13.180
Grupo Financiero Galicia S.A. "B" - - - 16.173
Telecom Argentina S.A. "B" - - - 25.153
Petroleo Brasileiro S.A. - - - 36.377
Subtotal acciones 970 221.155 266.792
Obligaciones negociables
YPF S.A. Clase 10 u$s 159.690 9,579 1.529.605 1.073.101
Subtotal obligaciones negociables 159.690 1.529.605 1.073.101
Fondos comunes de inversién
MegaINVER (fondo cobertura) 900.267 1,546 1.392.190 877.997
BVSA sd Compass Renta Fija 111 618.872 1,763 1.091.293
MegalNVER (renta fija) - - 90.378
Subtotal fondos comunes de inversion 1.519.139 2.483.483 968.375
Otras operaciones bursitiles
Caucion colocadora compra 408.010 402.379 216.890
Cheques de pago diferido 29.000 28.124 -
Subtotal otras operaciones bursatiles 437.010 430.503 216.890
Saldo cuenta comitente
En pesos 310.061 310.061 11.243
En délares 55.727 7,902 440.355 299.946
Subtotal cuenta comitente 365.788 750.416 311.189
Totales del periodo 15.556.475
Totales del ejercicio anterior - 9.661.960

(1) La Sociedad otorgé en garantia a favor del Rofex, por las operaciones de dolar futuro, titulos piblicos Bocon 2024 por un valor nominal de
410.000 registrados contablemente al 31 de marzo de 2014 por $ 1.025.554.

Firmado al solo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 23 de mayo de 2014.

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24

Sergio M. Roldan Lic. Rodrige Armas Pfirter C.P. Wenceslao F. J. Schimmel
Cont. Pub. y Lic. en Adm. Presidente Rep. Comision Fiscalizadora
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de marzo de 2014
Comparativo con el ejercicio anterior
Cifras expresadas en pesos - Nota 2

ANEXO II
CLASE Y MONTO DE TIPO DE MONTO EN
DETALLE LA MONEDA CAMBIO MONEDA
EXTRANJERA VIGENTE ARGENTINA
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Inversiones temporarias
Saldo en cuenta comitente u$s 55.727 7,902 440.355
Totales del periodo u$s 55.727 7,902 440.355
Totales del ejercicio anterior uss 55.597 5,395 299.946

Firmado al solo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 23 de mayo de 2014,

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24

Sergio M. Rold4n Lic. Rodrigo Armas Pfirter
Cont. Pub. y Lic. en Adm. Presidente
Matricula N° 7917 Ley 8738

C.P.CE. - Prov.de Sta.Fe 16

C.P. Wenceslao F. J. Schimme]
Rep. Comisién Fiscalizadora
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SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

INFORMA CION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC B DEL DECRETO-LEY 19.550/72
Por el periodo de nueve meses
iniciado el 1 de julio de 2013 y finalizado el 31 de marzo de 2014
comparativo con el mismo periodo del ejercicio anterior
Cifras expresadas en pesos - Nota 2

ANEXOV
RUBROS TOTAL AL COSTO DELOS GASTOS DE GASTOS DE TOTALAL
31/03/2014 SERVICIOS COMERCIALIZACION [ADMINISTRACION 31/03/2013
Honorarios profesionales 470.589 205.420 - 265.169 149.582
Comisiones 45,986 45986 - - 20.228
Arancel Caja de Valores SA 30.200 30.200 - - 26.700
Gastos en comunicacion 13.776 - - 13.776 12.892
Papeleria y ttiles 4.260 - - 4.260 6.539
Cuota CASFOG 10.902 - - 10.902 4.800
Derecho de Registro e Inspeccién 7.906 - 7.906 - 8275
Tramites, certificaciones y sellados 39.672 - - 39.672 -
Amortizacion de bienes de uso 1.540 1.540 -
Alquileres 6.720 - - 6.720 7.200
Impuesto bancario 6.506 6.506 -
Publicidad 17.480 17.480 - -
Gastos de representacion 2.640 - - 2.640 950
Gastos varios 6.643 - - 6.643 1.748
Totales del periodo 664.820 281.606 25.386 357.828
Totales del periodo anterior 46.928 8.275 183.711 238.914

Firmado al solo efecto de su identificacion con nuestro informe de fecha 23 de mayo de 2014.

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesionales 7/24

Sergio M. Rold4n
Cont. Pub. y Lic. en Adm.

Lic. Rodrigo Armas Pfirter
Presidente

Matricula N° 7917 Ley 8738
C.P.CE. - Prov.de Sta.Fe 19

C.P. Wenceslao F. J. Schimmel
Rep. Comision Fiscalizadora




SOLIDUM SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Ratificacion de Firmas Litografiadas

Por la presente se ratifican las firmas que, en facsimil, obran en las hojas que anteceden, desde la
pagina 1 hasta 19 de los estados contables de Solidum Sociedad de Garantia Reciproca

correspondientes al ejercicio econdmico N° 12, periodo de nueve meses iniciado el 1 de julio de 2013

y finalizado el 31 de marzo de 2014.

Firmado al solo efecto de su identificacién con nuestro informe de fecha 23 de mayo de 2014.

FELCAROQ, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesi es 7/24

Sergio M. Roldéin " Lic. péirigo Armas Pfirter C.P. Wenceslao F. J. Schimmel
Cont. Pub. y Lic. en Adm. Presidente Rep. Comisién Fiscalizadora
Matricula N° 7917 Ley 8738
C.P.C.E. - Prov.de Sta.Fe



INFORME DE LOS AUDITORES
(Revision limitada)

Sefiores Presidente y miembros del
Consejo de Administracion de

Solidum Sociedad de Garantia Reciproca
Santa Fe 1363, piso 4

Rosario, Provincia de Santa Fe

1. Identificacién de los estados contables objeto de la revisién

Hemos efectuado una revision limitada del estado de situacién patrimonial Solidum Sociedad de
Garantia Reciproca al 31 de marzo de 2014, y de los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado el 31
de marzo de 2014, con sus notas 1 a 8 y anexos I a V. Las cifras resumidas (expresadas en pesos)
de los presentes estados contables son las siguientes:

31/03/2014
Activo 16.504.403
Pasivo 236.946
Patrimonio Neto 16.267.457
Ganancia neta del periodo 44.006

Los estados citados constituyen una informacién preparada y emitida por el Consejo de
Administracién de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una manifestacion sobre dichos estados basada en la revision limitada efectuada
con el alcance mencionado en el apartado 2.

Tal como se explica en nota 2.3 a los estados contables, el estado de situacion patrimonial se expone
en forma comparativa con el ejercicio econémico N° 11 finalizado el 30 de junio de 2013, sobre el
que emitimos nuestro informe de auditoria con opinién favorable sin salvedades el 24 de septiembre
de 2013; mientras que el estado de resultados, el estado de evolucién de patrimonio neto y el estado
de flujo de efectivo se presentan en forma comparativa con el periodo de nueve meses finalizado el

31 de marzo de 2013 sobre el que emitimos nuestro informe de revisién limitada sin observaciones
€l 17 de mayo de 2013.

2. Alcance de la revision

Nuestra revisién se limito a la aplicacién de los procedimientos establecidos en las normas de
auditoria vigentes en la Republica Argentina para la revisién limitada de estados contables
correspondientes a periodos intermedios.

Dichas normas establecen un alcance que es sustancialmente menor a la aplicacion de todos los
procedimientos de auditoria necesarios para poder emitir una opinidn profesional sobre los estados
contables considerados en su conjunto. Las referidas normas requieren, basicamente, aplicar
procedimientos analiticos sobre los importes incluidos en los estados contables, efectuar
comprobaciones globales y realizar indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la
preparacion de la informacion incluida en los estados contables.

Consecuentemente, no expresamos opinién sobre la situacion patrimonial Solidum Sociedad de
Garantia Reciproca al 31 de marzo de 2014 ni sobre los resultados de sus operaciones, la evolucion
de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en esa fecha.



3. Manifestacién de los auditores
7

“Con base en la tarea realizada segiin lo sefialado en el apartado 2 de este informe, que no incluyé
todos los procedimientos necesarios para permitirnos expresar una opinién sobre los estados
/ "contables objeto de esta revision, estamos en condiciones de informar que los estados contables
identificados en el apartado 1 de este informe contemplan todos los hechos y circunstancias

significativos de los que hemos tomado conocimiento, por lo que no tenemos observaciones que
7~ - formular.

3

. Informacion especial requerida por disposiciones vigentes (periodo de nueve meses terminado
el 31 de marzo de 2014)

a. Segln surge de los registros contables de la Sociedad, no existe pasivo devengado al 31 de
marzo de 2014 a favor del Régimen Nacional de la Seguridad Social en concepto de aportes y
contribuciones previsionales.

b.

Segin surge de los registros contables de la Sociedad, no existe pasivo devengado al 31 de

marzo de 2014 a favor de la Administracién Provincial de Impuestos en concepto de impuesto
sobre los ingresos brutos.

Rosario, 23 de mayo de 2014.

FELCARO, ROLDAN Y ASOCIADOS
Registro de Sociedades Profesigpales 7/24

tgio M. Roldan
Cont. Pub. y Lic. en Adm.

Matricula N° 7917 Ley 8738
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA
Sefiores accionistas de
SOLIDUM SGR:

La Comision Fiscalizadora de SOLIDUM Sociedad de Garantia Reciproca, de acuerdo con lo dispuesto por el inc.
5 del art. 294 de la Ley de Sociedades Comerciales, he examinado los documentos detallados en el parrafo I
siguiente. Los documentos citados son responsabilidad del Directorio de la sociedad. Nuestra responsabilidad es
informar sobre dichos documentos basado en el trabajo que se menciona en el parrafo 11

I. Documentos examinados

a)  Estado de situacidn patrimonial al 31 de Marzo de 2014

by  Estado de resuitados por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de Marzo de 2014

¢} Estado de evolucién del patrimonio neto por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de Marzo
de 2014

d) Estado de flujo de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de Marzo de 2014

¢) Notas1la8yanexoslabhs.

I1. Alcance del examen

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren que
el examen de los estados contables se efectiie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, e incluya la
verificacion de la congruencia de los documentos examinados con la informacién sobre las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos
formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los items a) a e) del parrafo I he
revisado |a auditoria efectuada por el auditor externo Sergio M. Roldan, quien emitié su informe de fecha 23 de
Mayo de 2014, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes. Dicha revisidn incluyd la verificacion de la
planificacién del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los
resultados de la auditoria efectuada por dicho profesional.

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable
de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados
contables. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la
informacion expuesta en los estados contables, asi como evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones
significativas efectuadas por el Directorio de la sociedad y la presentacion de los estados contables tomados en
conjunto. Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestién, el examen no se extendid a
los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la sociedad, cuestiones que son de responsabilidad
exclusiva del Directorio. Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar
nuestro informe.

III. Dictamen

a) Basado en el examen realizado, con el alcance descrito en el parrafo 11, en nuestra opinidn los estados
contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial
de Solidum Sociedad de Garantia Reciproca al 31 de Marzo de 2014, vy los resultados de sus operaciones, la
evolucién del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo por el periodo de nueve meses terminado en
esa fecha, de acuerdo con las normas contables profesionales.

b) Los estados contables adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Rosario, 26 de Mayo de 2014

WenceslaolF. 1. Schimmel
Rep. Comision Fiscalizadora
Contador piblico UNR
C.P.C.E.S.F. Mat 13178



