SION S.A.

Memoria

y
Estados Contables

al 31 de Diciembre de 2016

EJERCICIO ECONOMICO NUMERO 20
INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2016

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR



Memoria y Estados Contables

Memoria y Reseia informativa Ejercicio 2016

Correspondiente al ejercicio econémico N 20, iniciado en fecha 1¢ de enero de 2016y

finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Indice

a) Mensaje del Presidente y consideraciones de la industria.............. 2
b) Evolucion del Negocio en el aio 2076.................ccciiiiniinn 3
(Vo - 1 TS S 3
2- ReCUISOS HUMANOS. ..........oeeieeiie e -
8- "TOCNOIOGIE ccosiwsssmuninmmmimsmsnmmmmsssemmans s smmpens sy oy ssenss 4
Be FINAINZAS. ...ttt e e e e 4
¢) Expectativas 2017 .omomasmmammvssenmssasmtmsensasssonyurmassasiss “
d) Andlisis de las operaciones y de los resultados econémico-financieros del
GBIUPDD ..covvvennnsimsnmssnmsssnsasansssnssnsnsssssennssnnssensassnsonsbsnssannsadonms 5
P SION SA...oremrerammnsanmmssssnsssamsmsi s eSS A s Svvpavevvauns 5
25 \Informacion Consolidada. .....svmsensammnnvnpr s e 6
e) Estados Contables al 31 de Diciembre de 2016...................... 7



Memoria y Estados Contables

Mensaje del Presidente y consideraciones de la industria

El afio 2016 fue un afo de transicion para Argentina, y estuvo enmarcado por un nuevo ciclo
politico y econémico con nuevo presidente, nuevo partido politico, nueva politica econdmica, y
en un nuevo contexto internacional. Este nuevo gobierno ha iniciado un importante cambio para
corregir desequilibrios macroeconoémicos y distorsiones microeconémicas, y para ello ha
tomado medidas significativas para avanzar en esa transicion mediante el levantamiento de
restricciones al mercado cambiario (levantamiento del cepo cambiario), la eliminacion de varias
restricciones con el mercado financiero internacional (acuerdo con los holdouts), la puesta en
marcha de un sinceramiento fiscal y el accionar de las principales directrices del marco
macroecondmico para controlar la inflacion.

Si bien este nuevo enfoque ha mejorado las perspectivas de crecimiento para el pais, la
realidad demostré que la recomposicién se demor6 en comenzar. Tal es asi que la inflacion
anual para el afio 2016 fue del orden del 40% y la tasa de interés de referencia fue del 38%
mostrando una tendencia hacia la baja recién para finales de afo. De igual forma, la mejora en
algunos sectores de la economia comenzé a registrarse recién en el ultimo trimestre del 2016,
y aln hay otros sectores que todavia no muestran mejoras.

En relacion a la industria de las telecomunicaciones en la cual SION participa, hemos
experimentado un afio 2016 con un crecimiento sostenido, demostrando una vez mas que la
demanda para este tipo de servicios es inelastica, siendo Internet un medio de comunicacién
fundamental para la vida de las personas.

Simultaneamente, el gobierno impulsé importantes cambios en el marco regulatorio de las
telecomunicaciones tendientes a fomentar la competencia y la inversion en infraestructura.
Argentina tuvo muy poca actividad regulatoria durante el gobierno anterior, por lo cual estos
cambios fueron bien recibidos en general por la industria. Dicha situacion nos beneficia y nos
presenta oportunidades en un mercado sumamente dinamico, dado que la evolucion
tecnologica requiere continuas adaptaciones de la regulacion que garanticen que se puedan
explotar todas las oportunidades que la misma presenta. Siendo SION una compaiiia dinamica
y siempre atenta a dicha evolucion tecnologica, estos cambios regulatorios han sido una buena
noticia para nosotros. Este marco favorable para las inversiones nos beneficia en relacion a
nuestro plan de expansion en todo el territorio nacional.

Hemos desarrollado una agenda institucional nutrida durante este periodo, tal es asi que
hemos mantenido reuniones con el presidente Mauricio Macri como paso previo al “mini-Davos”
de telecomunicaciones que el gobierno nacional organizdé en Nueva York, al cual fuimos
invitados por ellos, y participamos como panelistas frente a toda la comunidad inversora
internacional. SION fue protagonista en ese encuentro, junto con ministros y secretarios del
gobierno nacional, con el fin de atraer inversiones a nuestro pais para el desarrollo de mas y
mejores servicios de telecomunicaciones que Argentina necesita. En este marco, vemos un
escenario favorable para nuestra compaifiia y nuestro plan de expansion, que se encuentra
fuertemente enfocado en el desarrollo de infraestructura de telecomunicaciones, y la posterior
prestacion de servicios, en vastas zonas del pais que no cuentan aun con prestaciones
acordes a las necesidades de comunicaciones de la gente. Esto esta plenamente alineado con
lo expresado por el presidente Macri al comienzo de su gestion, del plan de Banda Ancha
Universal, el cual es uno de los ejes centrales del gobierno, y que consiste en brindar Banda
Ancha de Internet a todos los argentinos, en cada rincon del pais.

Hemos logrado, con el acomparfiamiento de nuestro equipo de profesionales y partners, superar
satisfactoriamente las expectativas que teniamos para el 2016. Y avanzamos con confianza en
este nuevo afo, dadas las oportunidades que nos presenta el mercado, y los proyectos que ya
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tenemos en marcha, de los cuales esperamos cosechar muy buenos resultados durante este
nuevo ejercicio.

Evolucion del Negocio en el afio 2016:

Ventas

Para entender las ventas 2016 debemos aclarar que durante el 2015 Sion S.A. habia
comenzado a implementar la primera red de fibra 6ptica directa al hogar para un municipio
(FTTH sigla en inglés) en la localidad de Granadero Baigorria, provincia de Santa Fe. Este
proyecto aportd $ 20,2 millones +IVA de forma extraordinaria al ejercicio 2015. Durante el
gjercicio 2016 no hubieron proyectos de este tipo, ya que lo de Granadero Baigorria fue un
proyecto puntual y extraordinario del ejercicio 2015.

Durante 2015, descontando dicho proyecto, la facturacion en servicios mensuales a nuestros
clientes fue en los 2 segmentos de mercado de telecomunicaciones en los cuales participa Sion
S.A. de: i) mercado residencial de $ 16,6 millones +IVA, y ii) mercado empresas de $ 22,6
millones +IVA.

Durante el gjercicio 2016 nuestras ventas fueron:

Ventas de Servicios Residenciales y Empresas:

i) Mercado Residencial $ 36,2 millones +IVA, lo que representa un crecimiento del
117% en este segmento
ii) Mercado Empresas $ 36,28 millones +IVA, lo que representa un crecimiento del

60%. Siendo el crecimiento total en ventas en el 2016 del 85% respecto del 2015.

En el segmento residencial este crecimiento tan alto fue el resultado de haber virado mas
enérgicamente las ventas hacia el interior del pais donde hay faltantes de infraestructura de
red, y donde hay demanda insatisfecha. Hemos logrado estos resultados a traves de alianzas
comerciales con operadores de television por cable del interior del pais que hemos
incrementado y fortificado, logrando asi brindar ofertas doble y triple play que fortalecen nuestra
posicion competitiva frente a otras opciones de menor calidad o atractivo para los clientes.

En el segmento empresas el incremento del 60% en las ventas nos permitio resolver con éxito
los incrementos del valor del délar, que impacta en parte de los costos de estos servicios. Se
trabajo en la retenciéon de clientes, dado el contexto adverso para varios de nuestros clientes
empresas. Mientras que los servicios de alto valor por unidad, como los enlaces dedicados a
Internet (con precio promedio de $8.100 + IVA), logramos aumentarlos un 20% a lo largo del
afio, los de menor valor como el internet empresarial, (que en promedio valen de $1.300+IVA
mensuales), el aumento fue del 131%. Dicho incremento sustantivo se logré a traves de
diferentes propuestas de valor agregado que los transformaron en una opcion para aquellas
empresas que querian reducir sus costos pasando a un servicio de menores prestaciones pero
con la capacidad de cubrir sus expectativas.

Otro cambio en la estrategia para el segmento Empresas, fue comenzar a trabajar en servicios
de valor agregado mas asociados a los servicios de IT como los son: servicios en la nube
(servicios “Cloud”), licencias de software, soporte para eventos, administracion de redes de
clientes. Entendemos que este sera el camino hacia el futuro de los servicios para este
segmento de mercado.
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Recursos Humanos

En el 2016 invertimos en el desarrollo de nuestros talentos, no sélo a nivel técnico sino también
en cuanto a las habilidades interpersonales necesarias para lograr trabajar en equipo,
comunicarnos eficazmente y aprender a resolver conflictos desde la negociacion, a través de
talleres vivenciales dirigidos por profesionales idoneos. Con los mando altos se han realizado
encuentros de reflexion en donde se han reforzado conceptos de liderazgo y conduccion,
entendiendo que es imposible enfrentar nuevos desafios y capturar nuevas oportunidades, sin
un solido grupo de personas que trabajen como un equipo.

Tecnologia

Realizamos la migracién de servicios de infraestructura de data center a infraestructura de
terceros. Para este fin, seleccionamos los datacenters de British Telecom y Fibercoorp. Este
cambio permiti6 y permitira ofrecer una mayor y mejor calidad de servicios con una
optimizacién del gasto en RRHH. Adicionalmente, esta migracion generé una mejora en la
especializacion técnica del personal abocado a tareas de mantenimiento y desarrollo de los
productos y servicios que la empresa provee. (FO)

Finanzas

A pesar de las dificultades que nos rodearon en el contexto macroeconémico, una vez mas
pudimos comprobar que los servicios que presta nuestra compafiia tienen la ventaja de contar
con una demanda inelastica que permita continuar brindando los servicios aun en escenarios
recesivos y por ello el servicio tuvo un crecimiento del 85% interanual, sin considerar ingresos
extraordinarios por inversiones y nuevos proyectos.

Los Gastos Financieros reflejan las consecuencias del mercado durante el afio con un primer
semestre con poco acceso al crédito y por ende tasas muy altas que encarecieron la
financiacion. Luego las tasas marcaron una tendencia a la baja que, si bien no logré compensar
los efectos de los primeros meses, nos hace prever un mejor escenario de financiacion para el
afno 2017.

Como respuesta a este escenario, en el segundo semestre del 2016 la Empresa ha
desarrollado nuevas herramientas financieras, obteniendo lineas bancarias a tasa
promocionada, avaladas con Sociedades de Garantia Reciproca, obteniendo plazos y un costo
financiero sensiblemente mejores al promedio de la empresa y que permitiran financiar el
capital de trabajo como también avanzar en una optimizacion de los pasivos; resultados que se
exteriorizaran los primeros meses del 2017.

Expectativas 2017:

Los objetivos para el 2017 son:

a) Desarrollo del negocio con cableoperadores: nos encontramos en plenc proceso de
expansion de la marca SION en distintas provincias del interior, y esperamos concretar
relaciones comerciales con 5 cableoperadores.

b) Segmento servicios a empresas: seguimos avanzando en las relaciones comerciales
estratégicas con empresas del mercado IT como Microsoft, IBM y otras empresas que
ofrecen software como servicio para aumentar nuestro portafolio de servicios de valor
agregado, los cuales se adicionaran a los servicios de accesos.

c) Desarrollo en el conurbano y otros nichos geograficos: continuaremos ampliando la
capacidad de cobertura de nuestros servicios de internet empresarial no sélo con
infraestructura propia sino a través de alianzas estratégicas con empresas que poseen
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redes de fibra dptica en el conurbano bonaerense, para de esta manera ingresar con
mayor penetracion en el segmento profesionales y comercios.

d) Desarrollo de los RRHH: seguiremos invirtiendo en crecimiento y capacitacion en el
2017 a través de un acuerdo con La Universidad Siglo 21 en donde nuestros
colaboradores podran continuar su formacion a distancia o en forma semipresencial,
con nuevos talleres vivenciales y cursos en plataformas online a través de Sepyme.
Creemos que una politica de recursos humanos fundada en la satisfaccion de nuestros
colaboradores es primordial para el progreso de nuestra organizacion.

Analisis de las operaciones y de los resultados econdémico-financieros del Grupo

SION S.A.
2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 15,879,906 17,387,028| 36,266,836| 51,253,232
Total de Activo 30,991,844 | 40,523,759| 68,165,567 | 95,852,690
Pasivo Corriente 13,221,449 14,915,789| 32,760,442 49,271,911
Total del Pasivo 18,642,714 | 26,064,757 | 47,712,420| 70,389,955
PN 12,349,130 | 14,459,002 | 20,453,146| 25,462,735
2013 2014 2015 2016
Ventas 15,302,380 23,535,749| 59,468,491| 72,487,076
Costos de Servicios 4,375,904| 7,226,115| 17,994,323 22,935,649
Rdos. antes de tax 2,254,253 3,351,720| 8444,551| 6,560,495
Rdos. Final 1,654,958 2,411,797| 5,994,144| 5,009,589
indices 2013 2014 2015 2016
Endeudamiento PN/PT 0.66 0.55 0.43 0.36
Liquidez AC/PC 1.2 1.17 g | 1.04
ROA R/activos 5.34% 5.95% 8.79% 5.23%
ROE R/PN 13.40% 16.68% 29.31% 19.67%
Margen Bruto Ut.B/Ventas 71.40% 69.30% 69.74% 68.36%
Margen Neto RF / ventas 10.82% 10.40% 10.08% 6.91%

Los indicadores de este afio nos muestran un aumento en las ventas producto de un eficiente
trabajo sobre la cartera de clientes sumado al efecto de la inflacion. Pero también muestran el
aumento de los gastos que acompafiaron el marco macroeconomico, y que impactan
directamente en los resultados que se pueden observar en la informacion contable y sus
indices.

Para comprender mejor la evolucion de los indicadores es necesario volver a aclarar que los
indices del 2015 contienen en su informacién el impacto de lo que fue la implementacion de la
red de fibra optica a pedido del Municipio de Granadero Baigorria, la cual, tal como fue
nombrado anteriormente, fue un negocio extraordinario de ese ejercicio, siendo el negocio
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habitual de SION la prestacion de servicios mensuales de acceso a Internet y otros de valor
agregado.

Analizado de esta manera, y si entonces pudiéramos detraer ese efecto extraordinario del afno
2015, podemos asentir que el aumento de las ventas es superior al 80% superando la inflacion
anual y marcando claramente el crecimiento de cartera y la incorporacion de nuevos negocios
con cableoperadores. También de esta forma tenemos un crecimiento en el resultado final del
70% que acompaiia el aumento de las ventas, aunque a un ritmo menor por el efecto de los
gastos financieros del afio 2016.

El incremento del Pasivo marcado en el ultimo trimestre del afio da inicio a inversiones
necesarias para avanzar con Alianzas con Cableoperadores y a las que, a su vez se destacan
en el aumento del Activo No Corriente. En este contexto se exploraron alternativas de
financiacion como la negociacion de cheques avalados por Sociedades de Garantia Reciproca
(SGR) que ayudaron a paliar la escasez de fuentes de financiacion, pero por otro lado tuvieron
impacto en el Pasivo Corriente, dados sus instrumentos de corto plazo, lo que tiene también su
implicancia en los indicadores de liquidez. Estas inversiones iniciadas en el 2016 nos mostraran
con seguridad sus resultados en la facturacion en el afio 2017.

Este analisis sumado a la mejor eficiencia que muestran los Gastos Administrativos y
Comerciales como también los Costos Operativos, son un muy buen punto de partida para
encarar los proyectos nuevos y los objetivos de crecimientos que la Empresa se propone para
el 2017

INFORMACION CONSOLIDADA

2013 2014 2015 2016
Activo Corriente 25,187,395 29,573,003 49,559,970 63,695,529
Total de Activo 39,364,909 52,748,134 82,875,862 108,591,867
Pasivo Corriente 19,949,944 23,816,928 43,321,834 59,611,321
Total del Pasivo 26,822,757 38,082,354 62,209,565 82,822,879
PN 12,349,130 14,459,002 20,453,146 25,462,735

2013 2014 2015 2016
Ventas 39,266,305 53,136,260 104,009,869 111,239,277
Costos de Servicios 16,066,001 21,073,043 43,024,222 41,035,304
Rdos. antes de tax 2,355,270 3,527,055 8,793,920 7,318,738
Rdos. final 1,654,958 2,411,797 5,994,144 5,009,589

indices 2013 2014 2015 2016

Endeudamiento PN/PT 0.46 0.38 0.33 0.31
Liquidez AC/PC 1.26 1.24 114 1.07
ROA R/activos 4.20% 4.57% 7.23% 4.61%
ROE R/PN 13.40% 16.68% 20.31% 19.67%
Margen Bruto ut. BVentas 59.08% 60.34% 58.63% 63.11%
Margen Neto RF / ventas 4.21% 4.54% 5.76% 4.50%

EL DIRECTORIO
6



SION S.A.

Numero de Inscripcién en la Inspeccion General del Justicia: 1.663.773.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
EJERCICIO ECONOMICO NUMERO 20
INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2016

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

Domicilio Legal: Av. Cabildo 2677, piso 7
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Actividad Principal:
Servicios de acceso a Internet.

Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia

del Estatuto: 30 de diciembre de 1996.

Fecha de vencimiento de |la sociedad: 30 de diciembre de 2095.

COMPOSICION DEL CAPITAL

Cantidad Votos Capital Capital Capital
De Valor Nominal Suscripto Integrado Inscripto
Acciones $ $ $

Ordinarias nominativas, no endosables:

9.476.618 1 Votos por accion 9.476.618 9.476.618 9.476.618
vin$ 1clu
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|
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WALTHER LEAL RICAUD LUIS ALBERTO QUINELLI Dr. WALTER T{ PRINGLES
Sindico Titular Prasidente Contador Publico (U.A'D.E.)

C.P.CECABA.T257-F°23



SION S.A.

Numero de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773

BALANCE GENERAL

Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2016 comparativo con el ejercicio anterior.

(en pesos - moneda homogénea - Nota 1)

2016 2015
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos (Nota 2) 1.671.220,82 1.175.868,02
Inversiones (Nota 3) 2.574.704,94 3.016.261,14
Créditos Comerciales (Nota 4) 41.147.584,56 25.575.393,20
Otros Créditos (Nota 5) 5.859.721,20 6.499.313,60
Total Activo Corriente 51.253.231,52 36.266.835,96
ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos Soc. Art. 33 Ley 19.550 (Nota 6) 0,00 18.717,59
Inversiones (Nota 7) 0,00 2.766.894,82
Inversiones Soc. Art. 33 Ley 19.550 (Nota 8) 5.818.822,06 4.049.873,66
Bienes de Uso (Anexo ) 23.661.203,17 18.925.271,27
Bienes Intangibles (Anexo lI) 15.119.432,75 6.137.973,20
Total Activo No Corriente 44.599.457,98 31.898.730,54
TOTAL ACTIVO 95.852.689,50 68.165.566,50
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar (Nota 9) 32.628.008,89 19.696.844,73
Bancarias y Financieras (Nota 10) 12.111.119,08 8.195.055,47
Remuneraciones y Cargas Sociales (Nota 11) 1.399.874,99 1.479.109,38
Deudas Fiscales (Nota 12) 3.132.908,05 3.389.432,56
Total Pasivo Corriente 49,271.911,01 32.760.442,14
PASIVO NO CORRIENTE
Bancarias y Financieras (Nota 13) 16.830.680,20 11.154.500,14
Deudas Soc. Art. 33 Ley 19.550 (Nota 14) 894.103,59 0,00
Deudas Fiscales (Nota 15) 3.393.259,73 3.797.477,94
Total Pasivo No Corriente 21.118.043,52 14.951.978,08
TOTAL PASIVO 70.389.954,53 47.712.420,22
PATRIMONIO NETO Ver Estado Correspondiente  25.462.734,97 20.453.146,28

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

95.852.689,50

Las Notas y los Anexos | a VI que se acompaiiah son|parte integrante de los Estados Contables.

Firmado al solo efecto de|sulidentificacion con el Informe del Auditor de fe

\
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S {;’ \J Vi
- WALTHER LEAL RICAUD - LUIS ALBERTO QUINELLI
Sindico Titular Presidente

W

68.165.566,50

1 20/02/2017.

£
Dr. WALTER A. PRINGLES
Contador Publico (J.A.D.E.)
CP.CE.CABA.T°257-F°23



SION S.A.

Numero de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773

ESTADO DE RESULTADOS

Por el gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2016 comparativo con el ejercicio anterior.

(en pesos - moneda homogénea - Nota 1)

Ingresos por Sendcios

Costo de los Sendcios

Utilidad Bruta

Gastos de Administracion

Gastos de Comercializacion

Resultado de Inversiones Permanentes

Resultados Financieros y por Tenencia

Otros Ingresos

(Anexo Ill)

(Anexo Il

(Anexo Il

(Mota 21)

(Nota 16)

(Nota 17)

Resultado antes del Impuesto a las Ganancias

Impuesto a las Ganancias

RESULTADO DEL EJERCICIO

(Nota 20)

2016

72.487.075.91

-22.935.648,60

2015

59.468.491,18

-17.994.322,69

49.551.427,31

41.474.168,50

-12.544 405,34 -10.589.289,17
-21.761.491,18 -16.398.718,67
1.768.938,40 121.106,29
-11.352.499.89 -6.162.716,28
898.525,52 0,00
6.560.494,82 8.444.550,67
-1.550.906,13 -2.450.406,41
5.009.588,69 5.994.144,26

Las Notas y los Anexos | a VI que se acompanan son parte integrante de los Estados Contables.

Firmado al solo efecto de su identificacion con el Informe del Auditor de fecha: 20/02/2017.

P {ﬂ .a’.. "/7/

WALTHER LEAL RICAUD
Sindico Titular

LUIS ALBERTO QUINELLI
Presidente

Dr. WALTER A. PRINGLES
Contador Publico (U.AD.E.)
C.PCECABA.T®257-F°23



SION S.A.
Nimero de Inscripcion en la 1L.G.J.: 1.663.773
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Por el gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2016 comparativa con el ejercicio antenor.
(en pesos - moneda homogenea - Nola 1)

DETALLE Capital Reserva Reserva Resultados | Patrimonio | Patrimonio

{Nota 18) Legal Facultativa |No Asignados| Neto 2016 Neto 2015
- Saldos al Inicio 9.476.618,00 329,548 64 4.652.835,38 5.094,144,26  20.453.146,28  14.459.002,02
il 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00

Ejercicios Anteriores
- Disposicidn de la Asamblea
del 09/03/2015: 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00
Disposicion de la Asamblea que
aprueba Balance 2015:

- Resena Legal 0,00 299.707.21 0,00 -299.707,21 0,00 0,00
- Resena Facultaliva 0,00 0,00 5.694.437,05 -5.694.437,05 0,00 0,00
- Resultado del Ejercicio 0,00 0,00 0.00 5.009.588,69 5.009.588,69 5,994,144,26
Saldos al Cierre 9.476.618,00 629.255,85 10.347.272,43 5.009.588,69 25.462.734,97 20.453.146,28

Las Motas y los Anexos | a VI que se acompafan son parte inlegrante de los Estados Contables.

Firmado al solo efecto de su identificacion con el Informe del Auditor de fecha: 20/02/2017.

\
/’/7/!—7/ I )
. s . S
e’
/ WALTHER LEAL RICAUD LUIS ALBERTO QUINELLI Dr. WALTER A. PRINGLES
= Sindico Titular Presidente Contador Publico (UA.D.E.)

C.P.CECABA.T°257-F°23



SION S.A.

Namero de Inscripcion en la 1L.G.J.: 1.663.773

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2016 comparativo con el ejercicio anterior.

(en pesos - maneda homogénea - Nota 1)

Efectivo y sus equivalentes al inicio del ejercicio
Aumento / (Disminucidn) del efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes al cierre del ejercicio

2016 2015

1.175.868,02 1.677.673,67
495.352,80 -501.805,65

1.671.220,82 1.175.868,02

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Actividades Operativas:
Resultado Bruto

Gastos de Administracion
Gastos de Comercializacion
Otros Ingresos y Egresos
Resultados Financieros

Variaciones Patrimoniales

Variacion de los Créditos

Variacion de las Inwersiones

Variacion de los Bienes de Cambio

Variacion de las Deudas

Cargos que no significan aumento y/o disminucion de efectivo
Depreciacian y Costo de Venta de Bienes de Uso

Amortizacion Bienes Intangibles

Total Actividades Operativas

Actividades de Inversion:
Compra de Bienes de Uso neto de Anlicipos

Total Actividades de Inversion

Actividades de Financiacion:
Intereses y Aclualizaciones pagadas

Total Actividades de Financiacion

AUMENTO / (DISMINUCION) DEL EFECTIVO

49.5651.427,31
-12.544.405,34
-21.761.491,18
898.525,52
-2.119.862,21

-27.394.448,57
3.208.441,02
0,00
22.677.534,31

4.162.642,74
1.948.201,52

41.474.168,50
-10.589.289,17
-16.398.718,67
0,00
-1.916.042,35

-22.309.632,95
660.483,88
86.507,94
21.647.662,97

2.534.045,09
212.843,53

18.626.565,12

15.402.028,77

-8.898.574,64 -11.657.160,49
-8.898.574,64 -11.657.160,49
-9.232.637,68 -4.246.673,93
-9.232.637,68 -4.246.673,93

495.352,80 -501.805,65

Las Notas y los Anexos | a VI que se acompanan son parte integrante de los Estados Contables.

Firmado al solo efecto de su identificacion con el Informe del Auditor de fecha: 20/02/2017.

LUIS ALBERTO E.%EHNELL!

Presidente

WALTHER LEAL RICAUD
Sindico Titular

Dr. WALTER A. PRINGLES
Contador Publico (U.A.D.E.)
C.P.CECABA.T?257-F"23



SION S.A. N° de Inscripcién en la 1.G.J.: 1.663.773
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 (en Pesos)
Nota 1 - Bases de presentacion de los Estados Contables

Preparacion y presentacion de los Estados Contables

Los presentes Estados Contables han sido preparados y expueslos de acuerdo con las normas
establecidas por las Resoluciones Técnicas e Interpretaciones de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (F.A.C.P.C.E.), aprobadas con modificaciones
por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires
(C.P.C.E.C.A.B.A) excepto por aquellas que disponen la implementacion de Normas Contables
Internacionales de Informacion Financiera y las referidas a la Introduccion del modelo de
revaluacion de bienes de uso.

Los Estados Contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda hasta el 28 de febrero de 2003, aplicando la metodologia de reexpresion establecida
en la Resolucion Técnica N° 6 de la FACPCE.

De acuerdo al Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 25 de marzo de 2003
—que establecié que los Estados Contables de ejercicios que cierren a partir de dicha fecha
sean expresados a moneda nominal- y la Resolucién N° 4/2003 de la Inspeccion General de
Justicia, la Sociedad discontinué la aplicacion de dicha metodologia y, en consecuencia, no
reconocid contablemente los efectos de la inflacién a partir del 1° de marzo de 2003.

La Resolucion de MD N° 41/2003 del CPCECABA dispuso que a partir del 1° de octubre de 2003
se considera que el contexto presenta caracteristicas de estabilidad, por lo que no debe haber
ajustes de ningun tipo partir de esa fecha.

Cabe sefalar que los efectos de la inflacién no son significativos en los presentes Estados
Contables.

Estimaciones Contables

La preparacion de Estados Contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los presentes
Estados Contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La
gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por
ejemplo, la prevision para deudores incobrables, las depreciaciones, el valor recuperable de los
activos, el cargo por impuesto a las ganancias y las provisiones para contingencias. Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha
de preparacion de los presentes Estados Contables.

Componentes Financieros Implicitos

La Sociedad ha considerado que los componentes financieros implicitos que pudieran estar
contenidos en los saldos activas, pasivos y de resultados no son relevantes, razon por la cual no
ha procedido a su segregacion.

Criterios de Valuacion

Los principales criterios de valuacion seguidos en los Estados Contables son los siguientes:
a) Rubros Monetarios

Caja y bancos, inversiones, créditos y deudas en pesos se expresan a sus valores nominales
con mas, en su caso, los intereses devengadog a la fecha de cierre de los Estados Contables.

e T I\
% |'J ;'I i
- ' SV
% N\ .
WALTHER LEAL RICAUD LUIS ALBERTO QUINELLI Dr. WALTER A. PRINGLES

Sindico Titular Presidente Contador Publico (U.A.D.E.)
C.P.CECAB.A.T°257-F°23



SION S.A. N° de Inscripciéon en la I.G.J.: 1.663.773
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 (en Pesos)
b) Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Los saldos de caja y los préstamos en moneda extranjera se expresan convertidos al tipo de
cambio de cierre del periodo que se pueden visualizar en el Anexo VI.

c) Bienes de Cambio

La empresa ha dispuesto no activar mas bienes bajo el rubro bienes de cambio por considerar
que se trata de una empresa prestadora de servicios. Los bienes que son incorporados a los
servicios son necesarios para llevarlos adelante y no pueden ser escindidos de los mismos. Por
tal motivo, tampoco se presenta el Anexo correspondiente al Costo de la mercaderia vendida.

d) Bienes de Uso

El rubro se encuentra valuado a su costo incurrido menos la correspondiente amortizacion
acumulada, re-expresado en moneda homogénea al 28 de febrero de 2003.

Las amortizaciones de los Bienes de Uso son calculadas por el método lineal, aplicando tasas
anuales suficientes para extinguir sus valores al final de la vida util estimada que son informadas
en el Anexo |.

En el caso del bien FIT-AP Cloud Computing no se ha comenzado a amortizar por no encontrarse
finalizado el proyecto al 31 de diciembre de 2015 y 2016,

El valor de los bienes considerados en su conjunto, no supera el valor de su utilizacion
econémica.

e) Bienes Intangibles

El rubro se encuentra valuado a su costo menos la correspondiente amortizacion acumulada,
salvo el valor llave que se encuentra valuado a su costo, suficientes para extinguir sus valores al
final de la vida util estimada que son informadas en el Anexo Il

f) Previsiones

Para deudores incobrables: se constituyd en base a un andlisis global de recuperabilidad de la
cartera de créditos.

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables, la Gerencia de la Sociedad entiende
que no existen elementos que permitan determinar la existencia de otras contingencias que
puedan materializarse y generar un impacto negativo en los presentes Estados Contables.

g) Inversiones Sociedad Art. 33 Ley 19.550

Las inversiones permanentes en las sociedades controladas Sinectis S.A. y Uol Phone S.A. han
sido valuadas de acuerdo con el método del valor proporcional en base a los Estados Contables
cerrados al 31 de diciembre de 2016 de ambas sociedades.

Los Estados Contables de las sociedades controladas han sido confeccionados sobre la base de
criterios uniformes a los aplicados pqr Sion SA. para la elaboracion de sus Estados Contables.

Adicionalmente, y formando parte del presehte rubro, la sociedad ha adquiridG~acciones de
Sociedades de Garantia Reciproca, rjecesatia$ para formar parte de la operatoria cop las mismas
que se han incorporado_gl_gresente rdbro a gu yalor de costo de adquisicion y que sgh informadas
en el Anexo IV. |
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SION S.A. N° de Inscripcion en la1.G.J.: 1.663.773
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 (en Pesos)

Composicién de rubros

2016 2015
$ $
Nota 2 - Caja y Bancos
Caja en Moneda Local 17.417,18 14.006,22
Caja en Moneda Extranjera (Anexo VI) 635.850,00 590.820,00
Fondos Fijos 167.637,60 82.620,89
Valores a Depositar 554.958,16 408.185,88
Bancos 295.357,88 80.235,03
Total 1.671.220,82 1.175.868,02
Nota 3 - Inversiones
Plazo Fijo en Pesos (Nota 23) 1.107.994,50 3.016.261,14
Fideicomiso de Cobranzas 1.466.710,44 0,00
Total 2.574.704,94 3.016.261,14
Nota 4 - Créditos Comerciales
Deudores por Servicios 29.648.636,41 14.008.146,88
Deudores - Red GPON 11.855.322,56 11.855.322,56
Valores Negociados 2.650.362,35 1.646.417,58
Subtotal 44.154.321,32 27.509.887,02
Menos:
Prevision para Deudores Incobrables (Anexo V) -3.006.736,76 -1.934.493,82
Total 41.147.584,56 25.575.393,20
Nota 5 - Otros Créditos
Proyecto FONTAR - Gastos a Recuperar 2.589.806,27 2.589.806,27
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 353.228,46 883.668,77
Impuesto a las Ganancias 222.844,36 910.089,06
Saldo a Favor IVA 162.526,53 25.106,84
Saldo a Favor Ingresos Brutos 57.433,61 9.887,23
Anticipo a Proveedores 900.696,07 653.001,20
Cuentas Particulares Directores 240.353,75 240.353,75
Otros Créditos Varios 1.332.832,15 1.187.400,48
Total ) | 5.859.721,20 6.499.313,60
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SION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 (en Pesos)

Composicion de rubros

N° de Inscripcién en lal.G.J.: 1.663.773

2016 2015
$ $

Nota 6 - Créditos Soc. Art. 33 Ley 19.550
No Corriente
Sinectis S.A. 0,00 18.717,59
Total 0,00 18.717,59
Nota 7 - Inversiones - No Corriente
Fideicomiso de Cobranzas 0,00 2.766.894,82
Total 0,00 2,766.894,82
Nota 8 - Inversiones Soc. Art. 33 Ley 19.550
No Corriente
Inversiones Sociedades Art. 33 - Ley 19.550 (Anexo V) 5.818.822,06 4.049.873,66
Total 5.818.822,06 4.049.873,66
Nota 9 - Cuentas por Pagar
Proveedores 816.348,02 970.169,47
Proveedores y Provision Gastos - Red GPON 2.749.628,00 6.488.786,47
Proveedores - Cheque de Pago Diferido 28.247.352,67 11.296.042,12
Provision para Gaslos 814.680,20 941.846,67

Total

32.628.008,89

19.696.844,73

Nota 10 - Bancarias y Financieras

Adelantos en Cuenta Corriente 3.286.344,26 1.249.482,23
Obligaciones Negociables Serie | Pyme 1.710.625,00 488.750,00
Préstamos Bancarios 7.114.149,82 6.456.823,24
Total 12.111.119,08 8.195.055,47
Nota 11 - Remuneraciones y Cargas Sociales

Remuneraciones a Pagar 439.680,85 440.445,85
Cargas Sociales a Pagar 340.354,01 335.783,14
Provision para Vacaciones 115.682,93 67.982,85
Plan de Facilidades de Pago - 0,00 320.993,00
Sindicato y Otras Cargas Sociales = 504.157,20 313.904,54
Total 1 \ 1.399.8/74,99 1.479.109,38
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SION S.A. N° de Inscripcién en la 1.G.J.: 1.663.773
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 (en Pesos)

Composicion de rubros

2016 2015
$ $
Nota 12 - Deudas Fiscales
Impuesto Ingresos Brutos a Pagar 745.779,60 164.706,15
Retenciones y Percepciones a Depositar 317.388,31 112.458,16
Plan de Facilidades de Pago 277.062,68 235.474,61
Provision Impuesto a las Ganancias 1.550.906,13 2.450.406,41
Provision Deudas Impositivas 241.771,33 426.387,23
Total 3.132.908,05 3.389.432,56
Nota 13 - Bancarias y Financieras - No Corriente
Obligaciones Negociables Serie | Pyme 0,00 2.943.125,00
Acreedores Financieros Moneda Extranjera (Anexo VI) 1.524.566,64 1.757.077,48
Préstamos Bancarios 16.306.113,56 6.454.297,66
Total 16.830.680,20 11.154.500,14
Nota 14 - Deudas Soc. Art. 33 Ley 19.550 - No Corriente
Sinectis S.A. 894.103,59 0,00
Total 894.103,59 0,00
Nota 15 - Deudas Fiscales - No Corriente
Plan de Facilidades de Pago 3.393.259,73 3.797.477,94
Total 3.393.259,73 3.797.477,94
Estado de Resultados
Nota 16 - Resultados Financieros y por Tenencia
Comisiones y Gastos Bancarios -1.082.753,06 -1.315.166,46
Honorarios Financieros -1.037.109,15 -600.875,89
Intereses -9.232.637,68 -4.246.673,93
Total -11.352.499,89 -6.162.716,28
Nota 17 - Otros Ingresos
Ingresos Proyectos FONTAR 898.525,/@_2 0,00
Total ‘ | 898.525,52 0,00
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SION S.A. N° de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 (en Pesos)
Nota 18 - Estado de capitales

Se deja constancia que al cierre del ejercicio la Sociedad registra:

Capital Suscripto: $9.476.618,00
Capital Integrado: $9.476.618,00
Capital Inscripto: $9.476.618,00
Capital Emitido: $9.476.618,00

El capital inscripto se encuentra representado por 9.476.618 de acciones ordinarias nominativas
no endosables Clase "A" de V/N $1,00 con derecho a 1 (un) voto cada una.

Nota 19 — Vencimiento de Créditos y Deudas

A A Sin
Rubro Vencer mas de plazo Total
1° Trim. 2° Trim. 3° Trim. | 4° Trim. unafo | establecido

Activos

Créditos Comerciales 21.299.692,11  7.992.569,90 11.855.322,56 0,00 0,00 0.00 41.147.584,56
Otros Créditos 2.233.528,22  3.223.312.70 402.880,28 0.00 0,00 0.00 5.859.721,20
Total Activos [ 23.533.220,33 | 11.215.882,60 i 12.258.202,84 [ 0,00 0,00 ] 0.00 l 47.007.305,76
Que devenga interés 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Que no devenga interés 23.533.220,33 11.215.882,60 12.268.202,84 0,00 0,00 0,00 47.007.305,76
Pasivos

Cuentas por Pagar 9.778.694,81 13.037.847,91  9.811.466,17 0,00 0,00 0,00 32.628.008.,89
Deudas Bancarias 4.844.44763 242222382 3.633.33572 1.211.111,91 16.830.680,20 0,00 28.941.799,28
Deudas Sociales 1.284.192,06 0,00 0,00 0,00 0,00 11568293 1.399.874,99
Deudas Fiscales 1.253.163,22 939.872,42 626.581,61  313.290,81 3.393.259,73 0,00 6.526.167,78
Otras Deudas 0,00 B 0,00 0,00 0,00 894.103,59 0,00 894.103,59
Total Pasivos 17.160.497,73 | 16.399.944,14 | 14.071.383,50 | 1.524.402.71 | 21.118.043,52 | 115.682,93 ] 70.389.954,53
Que devenga interés 4.844.44763 242222382 3.633.33572 1.211.111,91 17.724.783,79 0,00 29.835.902,87

Que no devenga interés  12.316.050,09 13.977.720,32 10.438.047,78  313.290.81  3.393.259.73 115.682,93

40.554.051,66

Nota 20 - Impuestos a las Ganancias y a la Ganancia Minima Presunta

La Sociedad determina el cargo contable por impuesto a las ganancias de acuerdo con el método
del impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias temporarias originadas en la
distinta base de medicion de activos y pasivos segun criterios contables e impositivos y de los
quebrantos impositivos existentes y créditos fiscales no utilizados susceptibles de deduccion de
ganancias impositivas futuras, computados considerando la tasa impositiva vigente, que
actualmente alcanza el 35%.
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SION S.A. N° de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 (en Pesos)
Nota 20 - Impuestos a las Ganancias y a la Ganancia Minima Presunta (Continuacién)

La Sociedad registra el crédito resultante de la diferencia entre los mencionados activos y pasivos
diferidos en el rubro Otros Créditos — Crédito por Impuesto Diferido - del Activo.

En relacion al método de impuesto diferido la Resolucién Técnica N° 9 exige la exposicion de la
informacion adicional que se detalla a continuacién:

2016
a) Concialiacion entre el impuesto cargado a resultado y el
impuesto determinado del periodo a losfines fiscales:
(Impuesto a las Ganancias) - Quebranto s/Estado de Resultado -1.550.906,13
Efecto Fiscal del nacimiento o reversion de diferencias transilorias 0,00
Efecto Fiscal de incremento/disminucion en la tasa del impuesto 0,00
Impuesto a las Ganancias determinado -1.550.906,13
b) Compaosicion del Crédito / (Deuda) por Impuesto Diferido
Quebrantos Acunulados 0,00
Total 0,00
c) Conciliacion entre el impuesto a las ganancias imputado a
resultadosy el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente 2016
sobre la utilidad contable:
Resultado antes del Impuesto a las Ganancias
Ganancia 6.560.494,82
Impuesto a tasa impositiva vigente -2.296.173,19
Efecto neto de las diferencias permanentes 745.267,06
(Impuesto a las Ganancias) - Quebranto devengado en el periodo -1.550.906,13

Adicionalmente, determiné el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente
del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio.

La obligacion fiscal en cada ejercicio coincidira con el monto mayor que surja de la determinacion
del impuesto a la ganancia minima presunta y la obligacion fiscal por el impuesto a las ganancias
determinado aplicando la tasa vigente del 35% sobre la utilidad impositiva estimada del gjercicio.
Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias a pagar, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de
cualquier excedente del impuesto a las ganancias a pagar sobre el impuesto a la ganancia
minima presunta que pudiera produ" irse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

WALTHER LEAL RICAUD
Sindico Titular

LUIS ALBERTO QUINELLI
Presidente

Dr. WALTERA. PRINGLES
Contador Publico (W.A.D.E.)
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SION S.A. N° de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 (en Pesos)
Nota 20 - Impuestos a las Ganancias y a la Ganancia Minima Presunta (Continuacién)

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 el importe de la obligacion fiscal determinada
por el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta no supera al Impuesto a las Ganancias.

En cuanto al impuesto a las ganancias, por el método de impuesto diferido corresponde un cargo
a resultados de $1.550.906,13 que coincide con el impuesto a ingresar al fisco.

Nota 21 — Sociedades Art. 33 Ley 19.550

Sion S.A. es controlante de Sinectis S.A. y de UOL Phone S.A. en los términos del art. 33, punto
1°, de la Ley 19.550 (participacion que otorga derecho a los votos necesarios para formar la
voluntad social en la asamblea).

En virtud de lo solicitado por la Resolucién Técnica 9 de la FACPCE referida a Participaciones
permanentes en otros entes, informamos lo siguiente:

Sinectis S.A.

Actividad principal: servicios de comunicacion

Porcentaje de participacion de SION S.A. en su capital: 95%

Cantidad de acciones propiedad de SION S.A.: 1.946.425 sobre 2.048.868 totales.

Cantidad de votos posibles: 1.946.425 sobre 2.048.868 totales.

Valuacion contable de la inversion: $ 5.730.385,50.

Saldo con Sinectis S.A. al 31 de diciembre de 2016 por $894.103,59 (Nota 14) originado en una

Deuda Financiera que SION S.A. tiene con la mencionada.

UOL Phone S.A.

Actividad principal: servicios de comunicacion

Porcentaje de participacion de SION S.A. en su capital: 95%

Cantidad de acciones propiedad de SION S.A.: 147.665 sobre 155.437 totales
Cantidad de votos posibles: 147.665 sobre 155.437 totales

Valuacion contable de la inversion: $88.246,56.

Saldo con UOL Pone S.A. al 31 de diciembre de 2016: ninguno.

Como informacion complementaria, la Sociedad presenta el Balance general consolidado, el
Estado de resultados consolidado y el Estado de Flujo de Efectivo consolidado al 31 de diciembre
de 2016.

En el proceso de consolidacion se efectuaron las eliminaciones respectivas entre las cuentas
patrimoniales, asi como de los resultados de las operaciones efectuadas entre ellas.

En la preparacion de los Estados Contables consolidados se han utilizado los mismos criterios
contables de las sociedades emisoras mencionados en la Nota 1.
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SION S.A. N° de Inscripcién en la 1.G.J.: 1.663.773
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 (en Pesos)
Nota 22 — Contingencias no contabilizadas

Referido a contingencias no contabilizadas, la empresa desconoce situaciones contingentes a la
fecha de cierre del ejercicio actual, cuya probabilidad de suceso es no remota y que no haya sido
contabilizada.

Respecto a los Deudores Incobrables, SION S.A., carga a resultados todos los ejercicios, por
medio de la Prevision para Deudores Incobrables (Nota 4), un porcentaje en funcion de la mora
e incobrabilidad que se va generando mes a mes.

Nota 23 — Gravamenes sobre Activos

El rubro de Inversiones en el Activo Corriente se encuentra formado parcialmente por depositos
a plazo fijo que se encuentran con disponibilidad restringida por resultar garantes de préstamos
recibidos del HSBC Bank Argentina S.A. y del Banco Santander Rio S.A.

Nota 24 - Hechos posteriores al cierre del ejercicio

No existen acontecimientos u operaciones ocurridas entre la fecha de cierre de ejercicio y la

fecha del informe de los Auditores que hayan afectado o puedan afectar significativamente la
situacion patrimonial de la Sociedad a la fecha de cierre ni los resultados del ejercicio.

Firmado al solo efecto de su identificacion con informe de fecha: 20/02/2017.
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SION S.A.

Mimero de Inscripcidn en la 1.G.J.: 1.663.773

BIENES DE USO

Por el gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2016 comparativo con el ejercicio antenar.

(en pesos - moneda homogénea - Nota 1)

RUBROS Valo?' : . Altas Bajas Transferencia Valf:r al
Inicio Cierre
Muebles y Utiles e Instalaciones 981.426,05 101.067,46 0,00 0,00 1.082.493 51
Red Wireless 3.398.534 47 1,629.424 39 0,00 0,00 5.027.958,86
Rodados 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Compuladoras Personales 1.240.417 .58 19.356,56 0.00 0.00 1.259.774,14
Software de Terceros 3.749.329,04 534.006,00 0,00 0,00 4.283.335,04
Servdores 2.156.670,42 32.350,75 0,00 0,00 2.188.021,17
Equipos en Comodato 3.688.731,01 2.189.184.41 0,00 0,00 5.877.915,42
Red Banda Ancha 12.646.710,54 2.445.899.10 0,00 0,00 15.092.609,64
FIT-AP Cloud Computing 3.746.737,59 1.317.690,73 0,00 0,00 5.064.428,32
Equipos de Telecomunicaciones 788.038,53 629.595,24 0,00 0.00 1.417.633,77
Totales 2016 32.396.595,23  8.898.574,64 0,00 0,00 41.295.169,87
Totales 2015 20.739.434,74 11.657.160,49 0,00 0,00 32.396.595,23
AMORTIZACIONES Val
RUBROS - (Amortizacion %) | Acumuladas | o del Acumuladas | rosidual
al Inicio Ejercicio al cierre
Muebles y Utiles e Inslalaciones - (10%) 828.668,21 0,00 59,382,06 888.050,27 194.443,24
Red Wireless - (10%) 868.447,37 0,00 1.194.028,94 2.062.476,31 2.965.482,55
Reodados - (20%) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Computaderas Personales - (17%) 1.099.928 46 0,00 41,336,30 1.141.264,76 118.509,38
Software de Terceros - (17%) 971.162,40 0,00 583.970,30 1.665.132.70 2.728.202,34
Senddores - (17%) 760.041,77 0,00 300.508,16 1.060.549,93 1.128.471,24
Equipos en Comadato - (17%) 1.431.264,39 0,00 575.061,01 2.006.325,40 3.871.590,02
Red Banda Ancha - {10%) 6.955.866,76 0.00 1.288.455,30 8.244.322.06 6.848.287,58
FIT-AP Cloud Computing - (0%) 0,00 0.00 0,00 0,00 5.064.428,32
Equipos de Telecomunicaciones - (10%) 555,944 60 0,00 119.900.67 675.845,27 741.788,50
Totales 2016 13.471.323,96 0,00 4.162.642,74 17.633.966,70 23.661.203,17
Totales 2015 10.937.278,87 0,00 2.534.045,09 13.471.323,96 18.925.271,27

WALTHER LEAL RICAUD
Sindico Titular

LUIS ALBERTO QUINELLI

Firmado al solo efecto de su identificacion con el Informe del Auditor de fecha: 20/02/2017.
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SION S.A.

Numero de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773

BIENES INTANGIBLES

Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2016 comparativo con el ejercicio anterior.

(en pesos - moneda homogénea - Nota 1)

Val
RUBROS valer 4 Altas Bajas | |Transferencia| VAlor 2
Inicio Cierre
Marcas 187.780,07 0,00 0,00 0,00 187.780,07
Gaslos Preoperativos 4.522.376,29 9.456.183,56 0,00 0,00 13.978.559,85
Valor Llave 3.910.000,00 0,00 0,00 0.00 3.910.000,00
Derechos de Uso - LR.U. 2.194.692,00 1.473.477 51 0.00 0,00 3.668.169,51
Totales 2016 10.814.848,36 10.929.661,07 0,00 0,00 21.744.509,43
Totales 2015 9.620.156,36  1.194.692,00 0,00 0,00 10.814.848,36
AMORTIZACIONES Val
g alor
RUBROS - (Amortizacion %) | Acumuladas : del Acumuladas :
. Bajas i Residual
al Inicio Ejercicio al cierre
Marcas - (10%) 184.030,09 0,00 710,04 184.740,13 3.039,94
Gastos Preoperativos - (17%) 4,401.543,91 0,00 1.671.975,67 6.073.519,58 7.905.040,27
Valor Llave - (0%) 0,00 0,00 0,00 0.00 3.910.000,00
Derechos de Uso - LR.U. - (10%) 91.301,16 0,00 275.515.81 366.816,97 3.301.352,54
Totales 2016 4.676.875,16 0,00 1.948.201,52  6.625.076,68 15.119.432,75
Totales 2015 4.464.031,62 0,00 212.843,54 4.676.875,16  6.137.973,20
Firmado al solo efecto de su identificacion con el Informe del Auditor de fecha: 20/02/2017.
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SION S.A.

[_ANEXOW ]
Numero de Inscripcién en la 1L.G.J 1.662.773 _
CUADRO DE GASTOS
Informacién Requerida por el Art. 64 inc. b) de la Ley N° 19.550
Por el ejercicio finalizado el 31 de Diclembre de 2016 con b con el ejercicio antenor
{en pesos - moneda homogenea - Nota 1)

Eoncapto Costo de los Gastos Gastos TOTAL TOTAL

Servicios Administratives Comerciales 2016 2015

Serv. por Comunic. Nac. e nternacionales 8.984 415,13 0,00 0,00 8,984 41513 6.092.443,04
Gastos Coneclividad 11.686.498,96 0,00 0,00 11.686.498 96 6.693.858,61
Comisiones de Ventas - Cableras 0,00 0,00 7.225.605,88 7.225.605,88 2.668.750,50
Servicios de Atencidn al Cliente 0,00 0.00 432.762,32 432.752,32 1.126.483,55
Mavilidad y Viaticos 187.476,67 414.569,89 0.00 602.046,56 578.830.67
Amertizaciones de Bienes de Uso 0,00 4.162.642.74 0,00 4.162.642,74 2.534.045,10
Amortizaciones de Bienes Intangibles 0.00 0,00 1.948.201,62 1.948.201,52 212.843,53
Impuestos, Tasas y Contribuciones 734.954,84 433.030,92 0,00 1.167.985,76 1.651.757.15
Telefonia 0,00 470.181,53 0,00 470.181,53 289.454 14
Henorarios Directores y Sindico 0,00 284 674,00 0,00 294 674,00 257.996,00
Remuneraciones y Gastos en Personal 481.026,39 559.230.66 4,745.336.15 5.785.593,20 8.679.002,52
Cargas Sociales 34,797 86 39,147 .06 1.306.937 47 1.380.882,39 2.566.369,50
Seguros 155.976,38 155.260.40 0,00 311.236.78 223.598,66
Papeleria y Ltiles 0,00 165.922,20 0,00 165.922,20 160.236,92
Gastos Mantenimiento Bienes de Uso 5.510,00 187.662,35 0,00 193.172,35 387.610,08
Alquileres 0,00 243134559 0,00 2.431.345,59 2,222.793,89
Servicios Publicos 120.491,96 0,00 0,00 120.491,96 161.908,86
Servicios de Vigilancia y Depdsito 54.895,41 0,00 0,00 54.895,41 78.141.48
Correo 0,00 304.446,74 0,00 304.446,74 196.297,06
Leasing 103.146,24 0,00 0,00 103.146,24 123.228.80
Gastos Legales y Sacietarios 0,00 0,00 97.020,00 97.020,00 194.723,55
Expensas de Oficina y Cocheras 0,00 0,00 37.971,00 37.971,00 27.673,00
Gaslos e Insumos de Limpieza 0,00 82.741,05 0.00 82.741,05 65.286.28
Honorarios Profesionales 0,00 1.005.723,63 170,497 58 1.176.221,21 1.360.140,53
Impuesto sobre los Deb.y Cred. Bancarios 0,00 1.663.520,95 0,00 1.663.520,95 1.129.153,80
Gaslos de Representacion 0,00 31.197.81 0,00 Naers 198.527 48
Deudores Ihcobrables 0.00 0,00 1.782.731,05 1.782.731,05 2.302.493,05
Publicidad y Promociones 0,00 0,00 27261507 27261507 684.801,32
Impuesto a los Ingresos Brutos 0,00 0,00 3.741.82314 3.741.823,14 1.591.664,56
Varios 386 458,76 143.107 82 0,00 520.566,58 522.216,89
Totales 2016 22.935.648,60 12.544.405,34 21.761.491,18 57.241.545,12
Totales 2015 17.994.322,69 10.589.289,17 16.398.718,67 44.982.330,52

WALTHER LEAL RICAUD
Sindico Titular

LUIS ALBERTO QUINELLI

Firmado al solo efecto de su identificacién con el Infarme del Auditer do facha: 20/02/2017.
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SION S.A,

ANEXO IV
Numero de Inscripcion en la L.G.J.: 1.663.773
INVERSIONES - PARTICIPACION EN OTRAS EMPRESAS
Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2016 comparalivo con el ejercicio anterior,
(en pesos - moneda homogénea - Nota 1)
Emisién y caracteristicas Capt.tal Betivitad Piinicipal Cierre % Patrimonio VPP
de los valores Social Balance Neto
Inversiones no Corrientes
Sociedades Ar. 33 Ley 19.550
Sinectis S.A. 1,946.425 Sendcios de Comunicacion  31/12/16 85% 6.031.984,74 5.730.385,50
Ual Phone S.A. 147.665 Sendcios de Comunicacion  31/12/15 95% 93.080,59 B8.426,56
Inversiones en Otras Sociedades
Sociedades de Garantia Reciproca - valuadas al costo - 10,00
Totales 2016 5.818.822,06
Totales 2015 4.049.873,66

Firmado al solo efecto de su identificacién con el Informe del Auditor de fecha: 20/02/2017.

7
e = _/ ——'? II |
WALTHER LEAL RICAUD LUIé ALBERTO QUINELLI Dr. WALTER A./PR NGLES
Sindico Titular Presidente Contador Pablico (U.A.D.E.)

C.P.CECABA. T°257-F°23



C

SION S.A.

Numero de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773

PREVISIONES Y RESERVAS

[ ANEXOV

Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2016 comparativo con el ejercicio anterior.

(en pesos - moneda homogénea - Nota 1)

Saldos al inicio

Saldos al cierre

Rubros del Ejercicio mentos Disminuciones del Ejercicio
Previsiones:
Deducidas del Activo Corriente
Para deudores incobrables 1.934.493,82 1.072.242 94 0,00 3.006.736,76
Totales 2016 1.934.493,82 1.072.242,94 0,00 3.006.736,76
Totales 2015 655.789,20 1.278.704,62 0,00 1.934.493,82
Incluidas en el Pasivo
No Existen 0,00 0,00 0,00 0,00
Totales 2016 0,00 0,00 0,00 0,00
Totales 2015 0,00 0,00 0,00 0,00
Resevas:
Legal 329.548,64 299.707.21 0,00 6529.255,85
Facultativa 4.652.835,38 5.694 437,05 0,00 10.347.272,43
Totales 2016 4,982.384,02 5.994.144,26 0,00 10.976.528,28
Totales 2015 2.570.586,56 2.411.797 46 0,00 4.982.384,02

Firmado al solo efecto de su identificacian con el Informe del Auditor de fecha: 20/02/2017.
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SION S.A.

ANEXO VI
Numero de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2016 comparativo con el gjercicio anterior.
{en pesos - moneda homogénea - Nota 1)
Unidades en
Rubros Clase Moneda Cambio Vigente | Monto en Pesos
Extranjera

ACTIVO CORRIENTE
CAJA Y BANCOS
Caja en Moneda Extranjera uss 40.500,00 15,70 635.850,00
Totales 2016 635.850,00
Totales 2015 590.820,00
PASIVO NO CORRIENTE
DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
Acreedores Financieros Uss 94.693,58 16,10 1.524.566,64
Totales 2016 1.524.566,64
Totales 2015 1.757.077,48

Firmado al solo efecto de su identificacion con el Informe del Auditor de fecha: 20/02/2017.
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SION S.A.

Nimero de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

Por el gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2016 comparativo con el ejercicio anterior.

(en pesos - moneda homogénea - Nota 1)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos
Inversiones

Créditos Comerciales
Otros Créditos

Total Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones

Otros Creditos

Bienes de Uso
Bienes Intangibles

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

Informacion Complementaria

2016

2.508.502,65
2.574.704,94
48.504.853,15
10.107.468,17

2015

1.922.402,97
3.016.261,14
32.450.518,64
12.170.787,05

63.695.528,91

49.559.969,80

10,00 2.766.894,82

32.958,94 32.958,94
25.232.802,55 20.580.012,45
19.630.566,85 9.936.026,11
44.896.338,34 33.315.892,32
108.591.867,25 82.875.862,12

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar

Bancarias y Financieras
Remuneraciones y Cargas Sociales
Deudas Fiscales

Otras Deudas

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar

Bancarias y Financieras
Deudas Fiscales
Previsiones

Total Pasivo No Corriente

TOTAL PASIVO

PARTICIPACION MINORITARIA

PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO l ; \

38.490.225,64 27.492.576,74
12.111.119,08 8.195.055,47
4.306.736,15 3.486.228,93
4.703.217,22 4.147.949,90
23,28 23,28
59.611.321,37 43.321.834,32
103.263,30 648.033,62
17.208.908,70 13.283.386,53
5.552.544,65 4.604.310,12
346.841,00 352.000,00
23.211.557,65 18.887.730,27

82.822.879,02

306.253,26

25.462.734,97

108.591.867,25

62.209.564,59
213.151,25

20.453.146,28

82.34.862,12

WALTHER LEAL RICAUD
Sindico Titular

___—Firmado ar’solo efecto de su id i
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Presidente
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SION S.A.
Informacion Complementarnia

Numero de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2016 comparativo con el ejercicio anterior,

(en pesos - moneda homogénea - Nota 1)

Ingresos por Senvicios

Costo de los Senicios

Utilidad Bruta

Gastos de Administracién

Gastos de Comercializacién

Resultados Financieros y por Tenencia

Otros Ingresos y Egresos

Resultado antes del Impuesto a las Ganancias

Impuesto a las Ganancias

Participacion Minoritaria

RESULTADO DEL EJERCICIO

2016

111.239.276,70

-41.035.303,63

2015

104.009.869,45

-43.024.221,71

70.203.973,07

60.985.647,74

-21.494,801,38

-19.897.377,79

-29.079.945,63 -24.009.646,97
-13.209.014,06 -8.314.733,52
898.525,52 30.030,48
7.318.737,52 8.793.919,94
-1.825.689,34 -2.509.979,37
-483.459,49 -289.796,31
5.009.588,69 5.994.144,26

Firmado al solo efecto de su identificacion con el Informe del Auditor de fecha: 20/02/2017.
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/ WALTHER LEAL RICAUD

SION S.A.
Numero de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Informmacién Complementarnia

Par el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2016 comparativo con el ejercicio anterior.

(en pesos - moneda homogénea - Nota 1)

Efectivo y sus equivalentes al inicio del gjercicio
Aumento / (Disminucion) del efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes al cierre del ejercicio

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Actividades Operativas:

Resultado Bruto

Gastos de Administracion

Gastos de Comercializacion

Otros Ingresos y Egresos
Resultados Financieros

Honorarios al Directorio y Sindicatura
Diferencias de Cambio

Intereses Ganados

Variaciones Patrimoniales
Varacion de los Créditos
Variacién de las Inversiones
Variacion de los Bienes de Cambio
Variacién de los Activos Inlangibles
Variacion de las Deudas

Cargos que no significan aumento y/o disminucion de efectivo
Depreciacion y Costo de Venta de Bienes de Uso
Amortizacion Bienes Intangibles

Total Actividades Operativas

Actividades de Inversion:
Compra de Bienes de Uso neto de Anticipos

Total Actividades de Inversion

Actividades de Financiacidn:
Intereses y Actualizaciones pagadas

Total Actiudades de Financiacion

AUMENTO / (DISMINUCION) DEL EFECTIVO

2016 2015
1.922.402,97 2.371.671,25
586.099,68 -449.268,28
2.508.502,65 1.922.402,97
70.203.973,07 60.985.647,74
-21.494 801,38 -19.897.377.79
-29.079.945,63 -24.009.646,97
898.525,52 30.030,48
-2.119.862,21 -1.916.042,35
-390.357 47 -283.422,29
-1.185,79 -45.002,58
0,00 2.007,65
-27.621.752,05 -22.209.246,58
3.208.441,02 660.483,88
0,00 86.507,94
-1.010.331,28 -2.681.574,71

21.488.700,43

4.932.142,09
2.245.451.61

22.931.346,18

3.303.544,44
510.093,62

21.258.997,93

-9.584.932,19

17.457.348,66

-11.5650.920,70

-9.584.932,19

-11.550.920,70

-11.087.966,06 -6.355.696,24
-11.087.966,06 -6.355.696,24
586.099,68 -449.268,28

Firmado al solo efecto de su identificacion con el Informe del Auditor de fecha: 20/02/2017.
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SION S.A. N° de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 (en Pesos)

A continuacion se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para
la preparacion de los presentes estados contables consolidados.

Nota A - Bases de Consolidacion

Los Estados Contables Consolidados de SION S.A. han sido preparados siguiendo el
procedimiento establecido por la Resoluciéon Técnica N° 21 de la F.A.C.P.C.E., habiéndose
consolidado linea por linea el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015, los estados de resultados y de flujo de efectivo por los ejercicios finalizados
en esas fechas con los estados contables de las empresas del grupo informadas en la nota 21.

Nota B — Requisitos para la Consolidacion

Las fecha de cierre de ejercicio de las sociedades controlantes y controladas son coincidentes y
las actividades de las mismas se consideran homogéneas.

Nota C — Procedimiento de Consolidacién
La sociedad controlante SION S.A. integro linea por linea sus importes con los de las sociedades

controladas Sinectis S.A. y UOL Phone S.A. y procedid a eliminar las partidas que no
trascendieron a terceros tanto del estado de situacion patrimonial como del estado de resultados.

Firmado al sélo efecto de su identificacion con informe de fecha: 20/02/2017.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Senores

Presidente y Directores de

Sion S.A.

Domicilio Legal: Av. Cabildo 2677, piso 7
Ciudad Autonoma de Buenos Aires
C.U.LT.: 30-69007604-3

Informe sobre los estados contables

He auditado los estados contables adjuntos de SION S.A., que comprenden el estado de situacion
patrimonial al 31 de Diciembre de 2016 y de 2015, el estado de resultados, el estado de evolucion
del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondientes a los ejercicios economicos
terminados en dichas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa incluidas en las notas y los anexos | a VI.

Responsabilidad de la Direccién en relacion con los estados contables

La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas, y
del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres
de incorrecciones significativas.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados contables adjuntos basada
en mi auditoria. He llevado a cabo mi examen de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas, conforme ha sido aprobada por el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La normativa profesional requiere
el cumplimiento de los requerimientos éticos establecidos en el Codigo de Etica vigente en la
jurisdiccion de dicho Consejo, asi como que se planifique y ejecute la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que los estados contables estan libres de incorrecciones
significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras y la informacion presentadas en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorrecciones significativas
en los estados contables. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable por parte de la entidad de
los estados contables, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados
en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Direccion de la entidad, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados contables en su
conjunto.

Considero que los elementos de juicio que he abtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para mi opinion de auditoria.



Opinién

En mi opinién, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativas, la situacién patrimonial de SION S.A. al 31 de Diciembre de 2016 y de 2015, asi
como sus resultados, la evolucion de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes a
los ejercicios econémicos terminados en esas fechas, de conformidad con las normas contables
profesionales argentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Segun surge de los registros contables de la entidad, el pasivo devengado al 31 de Diciembre
de 2016 a favor del Sistema Integrado Previsional\Argentino en concepto de aportes y
contribuciones previsionales ascendia a $ 340.354,01, no siendo exigibles a esa fecha.

lavado de activos de origen delictivo y
N°® 420/11 de la Federacion Argentina de

b) He aplicado los procedimientos sobre prevencion
financiacion del terrorismo previstos en la Resoluci
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.
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INFORME DEL SINDICO

Sefiores Accionistas de

Sion S.A.

Domicilio Legal: Av. Cabildo 2677, piso 7
Ciudad Autonoma de Buenos Aires
C.U.LT.: 30-69007604-3

Tengo el agrado de llevar a vuestro conocimiento que, conforme con las disposiciones de la
Ley de Sociedades Comerciales y los Estatutos Sociales, he examinado el Inventario, el
Balance General, Estados de Resultados, de Evolucion del Patrimonio Neto y de Flujo de
Efectivo, Notas y Anexos, de SION S.A. correspondientes al Ejercicio Econdmico finalizado el
31 de diciembre de 2016 comparativo con el ejercicio anterior.

No he realizado tareas de auditoria de acuerdo a las normas vigentes, basando mi opinién en
el Informe del Auditor del 20 de febrero de 2017, en el que se emite opinion favorable sin
salvedades.

Basandome en el informe que emitidé la auditoria externa de la empresa con fecha 20 de
febrero de 2017, con el que coincido, en mi opinion los Estados Contables presentan
razonablemente la situacion patrimonial de la sociedad al 31 de diciembre de 2016, la
evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado en dicha fecha y el resultado de las
operaciones por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 de acuerdo a las Normas
Contables Profesionales, aplicadas uniformemente con las del ejercicio anterior, causa por la
que aconsejo a los Sefores Accionistas la aprobacion de los mismos.

He examinado la Memoria del Directorio referente al Balance General al 31 de diciembre de
2016 comparativo con el ejercicio anterior, habiendo obtenido al respecto las informaciones y
explicaciones que consideré necesarias.

En tal sentido, con referencia a las materias de mi competencia que en ella se incluyen, no
tengo observaciones que formular.

Dejo constancia que:
¢ He dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley 19550 de
Sociedades Comerciales.
e« Los sefores directores han dado cumplimiento a las garantias legales requeridas
mediante polizas de seguro de caucion cuya vigencia he constatado.

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley 17.250, cumplo en inf_ormar que la Sociedad tenia al 31
de diciembre de 2016 deudas devengadas con el Sistema Unico de Seguridad Social por un
monto de $340.354,01 no siendo exigibles a dicha fecha.

Saludo atentamente a los Sefores Accionisias

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 20 de febrero de 2017.

WALTHER LEAL RICAUD
Sindico Titular



