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A) GRUPO SION

1- Palatras del Presidente

El afio 2015 fue un afio de consalidacion de nuestro crecimiento, y confirmacién del potencial
del pian que venimos ejecutando.

Hemos expetimentado un fuerte aumento de nuestras ventas, como producto del trabajo de
preparacion e nuestra organizacion para este proceso durante 2013 y 2014. Parte de este
trabajo fue el ajuste de nuestras practicas de gestion de acuerdo a o estipulado por la
Comisién Nacional de Valores, hecho que nos permitié el singular privilegio de obtener
financiamients a través de la emisién de una Obligacion Negociable (ON) en la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, como asi también obtener beneficios operativos por las
incorporacion de practicas de gobierno corporativo méas avanzadas. De la misma forma, hemos
realizado mejoras en la administracién de Sion, como también en las areas comercial y
tecnolégica, que nos han permitido este salto, primero cualitativo, y en este ejercicio en
particular, cuantitativo medido en ventas, para perfilarnos como una compafiia de alto

crecimiento.

Luego de arduos preparativos en el afio 2014, en 2015 se comenzd la comercializacién de
servicios de Banda Ancha en las ciudades de Trelew (Chubut), Puerto Madryn (Chubut),
General Alvear (Mendoza), y Hasenkamp (Entre Rios), elemento que ha aportado buena parte
del crecimiento experimentado en este ejercicio. En estas ciudades hemos desarrollado la
infraestructura adecuada para la prestacion de servicios de Banda Ancha de ultima generacion,
que ha tenido un gran éxito dada la inexistencia de una oferta de este nivel en esas plazas (o
directamente oferta inexistente). Durante el 2016 esperamos poder trabajar en la puesta en
marcha de 6 ciudades mas, en linea con el plan de expansién de Sion.

De la misma manera, y en el marco de nuestro plan de expansién en ciudades del interior del
pais (llamado por nosotros “mercados periféricos”), hemos dado inicio también a la
construccion de la primer red de ultima milla en tecnologia de fibra 6ptica en el Municipio de
Granadero Baigorria, Provincia de Santa Fe, a través del programa gubernamental “Mas Cerca
Digital”’, el cual estipula la construccion de redes en localidades definidas por el Gobierno
Nacional. Es el producto de haber resultado elegidos para dicha obra, por la eficiencia de
nuestra oferta, y por los antecedentes y basto conocimiento en la materia. En este caso Sion
construye la red para el Municipio, y se postula para luego ser el prestador que pase a operarla
una vez construida, para prestar servicios de Banda Ancha en zonas que el gobierno quiere
promocionar especialmente.

Durante el 2016 seguiremos avanzando en las oportunidades que se nos presenten por
iniciativa del Gobierno para la construccion de redes de Ultima milla en fibra optica y su
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posterior operacion, participando en proyectos gubernamentales donde Sion posee ventajas
competitivas significativas, dada su experiencia en la materia.

Se han consclidado también los servicios de Cloud Computing, plataforma que hemos puesto a
funcionar a través de un acuerdo con el FONTAR, agencia dependiente del Ministerio de
Ciencia y Tecnologia de la Nacion. A través de la misma SION ya esta brindando servicios de
servidores virtuales y hosting de Ultima generacién entre otros, lo cual nos pone a la vanguardia
en el mercado.

De igual formra, estamos en proceso de puesta en marcha de un nuevo plan con el FONTAR,
para el montado de una plataforma de Big Data, tecnologia que esta empezando a ser
requerida por muchas empresas para el anélisis de grandes volimenes de datos, y que se
complementa con otros servicios brindados por nuestra compafiia. Este es otro gran avance
tecnoldgico de Sion en el mercado argentino, y que comenzara su desarrollo durante este
nuevo ano.

En linea con nuestra participacion en el mundo bursatil, durante el 2015 estuvimos trabajando
en la nueva emision de una Obligacién Negociable de SION, como parte del programa de
inversiones ya definido en 2014 y del cual se desprende el programa de emisiones de ON
aprobado por la Comision Nacional de Valores. A través del mismo esperamos hacer una
nueva emisién durante el 2016, para seguir potenciando nuestro crecimiento.

En el plano regulatorio se han dado novedades importantes y muy positivas para nuestra
actividad. A través de un decreto presidencial de la nueva administracion, se ha establecido un
nuevo régimen para el mercado de la radiodifusion y las telecomunicaciones, realizando una
fusion de ambos en una unica regulacién. Frente a esta actualizacion regulatoria en Argentina,
necesaria de acuerdo a los avances tecnolégicos que hoy se registran en el mundo, SION se
encuentra frante a nuevas oportunidades de expansion. Una de ellas es la oportunidad de
poder brindar servicios de television por cable, actividad vedada anteriormente para empresas
de telecomunicaciones como SION, y que tiene potencial por ser sinérgico con el resto de
nuestros servicios. De la misma manera, se ha anunciado la efectiva liberacion del mercado de
telefonia mavil a través de la figura de OMV (operador mévil virtual), configuracion existente en
mercados mas desarrollados como el de los paises centrales. Esto representa la importante
oportunidad para Sion de poder empezar a brindar servicios de Teléfonia e Internet moévil en el
préximo tiempo a través de infraestructura de terceros, con el potenciai que trae aparejado para
nosotros dado que el mercado movil es el mas importante en tamafio dentro de la industria de
las telecomunicaciones, contando Sion para ello con afios de historia y fuerte presencia en
nuestro pais. Los cambios regulatorios significan no sélo para SION, sino para el resto del
mercado de telecomunicaciones Pyme, un gran avance, y para Argentina como pais, la
posibilidad de contar con mas competencia en servicios, lo cual redunda en mejores
prestaciones.
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SION lidera la Comision Intercamara de Telefonia e Internet Movil (un grupo de trabajo de
todas las carnaras empresarias del sector), dado nuestro liderazgo reconocido por nuestros
colegas, a través de Luis Quinelli, su Presidente, para el didlogo y negociacién con el gobierno
y demas actcres de la Industria, para la efectiva reglamentacion de estos nuevos servicios de
telecomunicaciones a brindar de manera que empresas del rubro como la nuestra, puedan

participar en ¢l mercado de manera mas competitiva.

Durante el 2015 hemos continuado el desarrollo de nuestra red Wireless en el conurbano
bonaerense, con la cual le prestamos servicios a empresas. Esta red es parte de nuestra
estrategia de desarrollo de infraestructura para la prestacion de servicios en mercados
periféricos, y en el afio 2015 ha dado muestras de ser una estrategia de gran eficiencia.
Durante el 2016 continuaremos su desarrollo, aplicando otras tecnologias adicionales a las ya
desplegadas, que nos permitiran brindar servicios a empresas mas pequefas, de tal forma de

tener una mejor cobertura comercial en dichas zonas.

Tal como lo hemos mencionado anteriormente, la demanda de nuestros servicios es inelastica,
siendo practicamente no afectada por las variables de la macroeconomia. Esto es producto de
la incompleta penetracion de los servicios de Banda Ancha en nuestro pais en relacion a otros
paises mas desarrollados, entre otras variables. Asi lo hemos experimentado en diferentes
momentos de nuestro pais, y asi sucedio en el 2015, donde se pudo ver que varios sectores
registraban mermas en la actividad, mientras que nosotros hemos experimentado un
crecimiento muy marcado.

En otro orden, el [oT (Internet of Things, Internet de las Cosas en espafiol), que conecta ya no
solo personas, sino también todo elemento que emite informacion (semaforos, vehiculos,
puertas, ventanas, sensores, eftc), esta empezando a ser una realidad palpable en la vida
cotidiana de las personas, y esto agrega mas demanda a la ya existente. Simultaneamente,
Arsat, la empresa de telecomunicaciones del Estado que ha tendido troncales de fibra optica en
todo el pais, y que conecta localidades donde no habia servicio o donde los servicios eran
deficientes, ahora nos permite desarrollar redes de ultima milla en estas plazas, lo cual
apuntala fuertemente nuestro potencial de crecimiento. La red de Arsat establece un nivel de
conectividad troncal comparable al de los paises mas desarrollados, brindando ahora a
empresas como SION la posibilidad de desarroliar su negocio minorista en estas plazas para
conectar a cada ciudadano alli presente con necesidades de una internet que lo conecte al
mundo.

Ambos elementos, muestran un horizonte de desarrollo y oportunidades continuos para nuestro

sector, y consecuentemente para SION.

Nuestra actividad, y el plan de expansién que hemos definido en mercados periféricos, tiene

una componente social importante. Conectar gente a Internet genera un impacto social muy
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positivo, desarrollo econdmico, y consecuentemente un futuro mejor para aquella localidad
donde llegan nuestros servicios. Es algo tan importante como la posibilidad de conectarse con
el mundo, con el desarrollo. Es un privilegio para nosotros poder agregar este valor a la gente,
como producto de aquello que nos apasiona, que es ni mas ni menos que conectarlos.

Dado el crecimiento que hemos desarrollado en el 2015, las bases sentadas en cada uno de
los aspectos de nuestra operacion, y el contexto general muy positivo en nuestro sector,
iniciamos un 2016 con expectativas muy favorables para SION, caminando firmemente en
nuestra vision de ser el operador de telecomunicaciones independiente mas importante de la
Republica Argentina.

El efectivo avance sobre esta vision es resultado del trabajo mancomunado de un grupo de
gente excepcional, como el staff de colaboradores con el que contamos en nuestra
organizacién, como asi también colaboradores externos, y partners de Sion. Sin su pasion,
talento, y compromiso, nada de lo hecho, ni lo por venir, seria posible. Termino estas lineas

agradeciéndoles especialmente por su labor.

El 2016 sera decididamente un afio de grandes logros, donde SION escribira otra gran pagina

en su historial como compaiiia.

2- El Grupo Sion, sus accionistas y su directorio

SION SA controlante del 95% de SINECTIS SA y UOL PHONE SA (el otro 5% esta en
manos de Luis Quinelli).

Accionistas de SION SA
Luis Quinelli: 58,1 %
Guillermo Franco: 41,9 %

Conformacion del Directorio

- Luis Quinelli, 42 afios, es el fundador de la empresa y actualmente es considerado una de
las personas que mas saben del mercado local de Internet. Se capacité en Ingenieria
Electronica, Direccién de Empresas y Comercializacion.

- Norberto Rodriguez Diéguez, Director de Administracién y Finanzas, 52 afios, es Licenciado
en Administracién de Empresas (UNLZ), realizé un postgrado en Management Financiero en la
UB. Es responsable de Contabilidad, Impuestos, Facturacion, Cobranzas, Compras y
Tesoreria. Desempefié su carrera en las dreas de Administracion y Finanzas en empresas
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industriales y de servicios como Chemotécnica Sintyal S.A.; Monsanto Argentina SA,
Pharmacia Argentina SA, Sodexo Argentina SA Medifé SA y HLB Pharma Group SA.

- Fernando Oliva, Director de Tecnologia, 40 afios, se capacité en la Licenciatura de Redes de
datos (UP). Se incorpor6 a SION hace 18 afios. Anteriormente se desempefié como Gerente
de Network.

Esta Direccion se divide en 3 dreas: Networking y Datacenter, Desarrollo y Sistemas.

- Eduardo Ap Ilwan, Director de Operaciones y Negocios, 44 afios, es Ingeniero Electrénico
(UBA). Su carrera se desarrollé en Tecnologia, Servicios, Productos y Ventas en Telecom,
Telefénica, UOL, Telmex y Claro. Realizé postgrados en: Management en la UCA, Desarrollo
de Competericias Gerenciales en la UADE. Acredita 19 afios de experiencia en la industria. Es
responsable de la Gerencia de Marketing, Gerencia Comercial y Servicios SION Residencial,
Gerencia Comercial SION Business y portal SION.com, Gerencia de Sistemas y tiene a cargo
al Director de Tecnologia. '

- Gustavo Tcharikian, Director de Asuntos Legales, 41 afios, abogado recibido de la UBA, con
una experiercia de 15 afios, trabaja con SION desde hace 14 afios. Cursé Postgrados en
Derecho de las Telecomunicaciones en la Universidad de Buenos Aires (UBA), y Direccion de
Empresas en la Universidad de Tres de Febrero (UNTREF), ademas de ofros cursos,
postgrados y publicaciones en revistas de derecho. Es socio del Estudio Juridico Leal Ricaud &
Asociados, el cual cuenta entre sus clientes con empresas del mercado de las
telecomunicaciones.

Primera linea Gerencial.

La Direccion de Sion esta integrada por Gerentes operativos, que ocupan los puestos de la
Gerencia de Administracion y Finanzas, Gerencia de Recursos Humanos, Gerencia de
Tecnologia y Gerencia de Operaciones y Negocios. Los mismos, secundados por el
Presidente, y un cuerpo de asesores vinculados a las areas de finanzas, legales, contable e
impositiva, nstitucional y de Auditoria Interna, conforman el cuerpo operativo decisional del
Grupo.

B) MEMORIA
1- Contexto Econémico

En Argentina, el nuevo gobiemo ha iniciado una importante transicion para corregir
desequilibrics macroecondmicos y distorsiones microeconémicas. Se han tomado medidas
significativas para avanzar en esa transicion mediante el levantamiento de restricciones al
mercado cambiario, la eliminacion de varias restricciones al comercio internacional, y el
anuncio de las principales directrices del marco macroeconoémico y la supresion parcial de los
subsidios a la energia. Este nuevo enfoque ha mejorado las perspectivas de crecimiento para
el mediano plazo, pero es probable que esta recomposicion se demore en llegar hasta la
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segunda mitad del 2016, en un contexto internacional que es méas adverso que en afios
anteriores debido a crisis regionales en los distintos continentes, y un escenario interno sin
margen para errores ni margen econémico ante las escasas reservas del BCRA.

Nuevo presidente, nuevo partido politico, nueva politica econémica, y en un nuevo contexto
internacional. Todo ello enmarca los pilares del nuevo ciclo politico y econémico en Argentina.

Las prioridades econ6micas del proximo afo y que serdn clave: recuperar el credito
internacional, combatir la inflacion, recuperar el crecimiento econdmico y salir de la restriccion
externa de la falta de dolares.

El desafio que impone la decision de unificar el mercado cambiario es contener la inflacion ya
que un salto del dolar oficial podria tener un impacto significativo en los precios de bienes y
servicios transables.

Esta correccion en el tipo de cambio podria tener sus efectos en nuestra compaifiia ya que
existen contratos por servicios en dolares que impactan en forma directa en los ingresos. Es el
caso de los costos relacionados a la conectividad internacional dolarizados, pero que, en
nuestro caso, representan una proporcion de los costos que en la mezcla con otros costos de
conectividad en pesos generan un efecto relativo. En este contexto, Sion tiene como objetivo
mantener el precio de sus servicios actualizados al ritmo de la inflacion, de manera que no se
deprecien, de la misma manera que en el afio 2015 esto ha permitido contrarrestar el efecto
inflacionario.

Sin mejoras significativas de las cuentas publicas en 2016 (el ahorro por la quita de subsidios
se compensa con recortes de impuestos y mayor gasto social), seré una necesidad apelar al
endeudamiento externo para apuntalar las reservas del BCRA y financiar con deuda una mayor
parte del déficit fiscal, lo que permitiria acotar la emisién monetaria que es la principal causa de
los problemas inflacionarios y cambiarios existentes.

En este contexto, los servicios que presta nuestra compafiia tienen la ventaja de contar con
una demanda inelastica que permita continuar brindando los servicios ain en escenarios
recesivos. Lo hemos comprobado en distintos momentos de la historia argentina, donde las
personas prescinden de gastos para ajustarse a la crisis econémica, pero no dejan de consumir
servicios de telecomunicaciones. Esta realidad nos permite esperar un horizonte similar en el
préximo afo en cuanto al comportamiento de nuestros clientes, sin menguar en la prestacion
de nuestros servicios mas alla del contexto econémico.

Asimismo, entendemos que, en la medida que el gobierno entrante logre avanzar en la
correccién de precios relativos y establecer reglas de juego claras para el sector privado,
ademas de sanear las instituciones (por caso, INDEC y BCRA) y recomponer las relaciones
con el mundo (cerrando el conflicto con holdouts), habra sentado las bases para un nuevo
proceso de crecimiento e inversion en nuestro pais, etapa en la que el sector de las
Telecomunicaciones en general y SION en particular se veran claramente beneficiados ya que
cuentan con todo el campo a desarrollar y el conocimiento necesarios para recibir esas
inversiones y plasmarlo en crecimiento genuino.
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2- INFORMACION FINANCIERA

2012 2013 2014 2015
Activo Corriente 13,125,060| 15,879,906| 17,387,028 36,266,836
Total de Activo 27,057,124 30,991,844 | 40,523,759 68,165,567
Pasivo Corriente 11,725,450| 13,221,449 14,915,789 32,760,442
Total del Pasivo 16,098,841 18,642,714 26,064,757 | 47,712,420
PN 10,958,282 | 12,349,130 14,459,002 | 20,453,146

2012 2013 2014 2015
Ventas 11,415,895| 15,302,380 23,535,749 | 59,468,491
Costos de Servicios 3,943,035 4,375904| 7,226,115| 17,994,323
Rdos. antes de tax 337,536 2254,253| 3,351,720 8,444,551
Rdos. Final 461,194 1,654,958 2,411,797 5,994,144

Indices 2012 2013 2014 2015

Endeudamiento PN/PT 0.68 0.66 0.55 0.43
Liquidez AC/PC 1.12 1.20 1.17 1.1
ROA R/activos 1.70% 5.34% 5.95% 8.79%
ROE R/PN 4.21% 13.40% 16.68% 29.31%
Margen Bruto Ut.B/Ventas 65.46% 71.40% 69.30% 69.74%
Margen Neto RF /ventas 4.04% 10.82% 10.40% 10.08%
Ventas por Mes (en miles de pesos)

Facturacion ene-15|feb-15| mar-15} abr-15| may-15| jun-15/ jul-15 | ago-15 |sep-15| oct-15| nov-15| dic-15| TOTAL
Servicios Residencialesy ) 5 »54| 5 285| 3,319] 2,616| 2,567| 3,160| 3,483| 3.674| 3884 3,681 3,963| 4,049 38,935
Servicios a Empresas
Construccion de Redes FITH( o ol o]  of  of 633 268| 6333] 0| 57000 0] 1,900] 20,534
Tecnologia GPON
TOTALES 2.254| 2,285 3,319| 2,616 2,567| 9,492| 3,751| 10,007] 3,884| 9,381| 3,963| 5,949} 59,468

Como se puede ver, en el segundo semestre tuvimos un crecimiento de la facturacion originado

en los resultados de fas inversiones hechas en ciudades del interior del pais para dar servicio

de banda ancha a través de cableoperadores.
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3- Informacién Consolidada.

2012 2013 2014 2015
Activo Corriente 21,191,052 | 25,187,395| 29,573,003 49,559,970
Total de Activo 33,482,129 | 39,364,909 | 52,748,134 82,875,862
Pasivo Corriente 19,141,824 | 19,949,944 23,816,928 43,321,834
Total del Pasivo 22,342,955 26,822,757 38,082,354 | 62,209,565
PN 10,958,282 | 12,349,130 14,459,002 20,453,146

2012 2013 2014 2015
Ventas 33,046,560 39,266,305 53,136,260 104,009,869
Costos de Servicios | 15,643,993| 16,066,001 | 21,073,043 43,024,222
Rdos. antes (e tax 581,604 2,355270f 3,527,055| 8,793,920
Rdos. final 461,194 1,654,958| 2,411,797| 5,994,144

indices 2012 2013 2014 2015

Endeudamiento PN/PT 0.49 0.46 0.38 0.33
Liquidez AC/PC 1.11 1.26 1.24 1.14
ROA R/activos 1.38% 4.20% 4.57% 7.23%
ROE R/PN 4.21% 13.40% 16.68% 29.31%
Margen Bruto Ut. B/Ventas 52.66% 59.08% 60.34% 58.63%
Margen Neto fjr;’t; SF inal / 1.40% 421% 4.54% 5 76%

EL DIRECTORIO




SION S.A.

Namero de Inscripcion en la Inspeccion General del Justicia: 1.663.773.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
EJERCICIO ECONOMICO NUMERO 19
INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2015

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

Domicilio Legal: Av. Cabildo 2677, piso 7
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Actividad Principal:
Servicios de acceso a Internet.

Inscripcion en la Inspeccién General de Justicia

del Estatuto: 30 de diciembre de 1996.

Fecha de vencimiento de la sociedad: 30 de diciembre de 2095.

COMPOSICION DEL CAPITAL

Cantidad Votos Capital Capital Capital
De Valor Nominal Suscripto Integrado Inscripto
Acciones $ $ $

Ordinarias nominativas, no endosables:

9.476.618 1 Votos por accién 9.476.618 9.476.618 9.476.618
vin$1clu
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SION S.A.

Numero de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773

BALANCE GENERAL

Por el ejercicio f nalizado el 31 de Diciembre de 2015 comparativo con el ejercicio anterior.

(en pesos - moneda homogénea - Nota 1)

2015 2014
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos (Nota 2) 1.175.868,02 1.677.673,67
Inversiones {Nota 3) 3.016.261,14 2.193.957,02
Créditos Comerciales (Nota 4) 25.575.393,20 9.058.274,93
Otros Créditos (Nota 5) 6.499.313,60 4.370.614,91
Bienes de Cambio (Nota 6) 0,00 86.507,94
Total Activo Corriente 36.266.835,96 17.387.028,47
ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos Soc. Ait. 33 Ley 19.550 (Nota 7) 18.717,59 0,00
Inversiones (Nota 8) 2.766.894,82 4.249.682,82
Inversiones Soc. Art. 33 Ley 19.550 (Nota 9) 4.049.873,66 3.928.767,37
Bienes de Uso (Anexo 1) 18.925.271,27 9.802.155,87
Bienes Intangibles (Anexo I1) 6.137.973,20 5.156.124,74
Total Activo No Corriente 31.898.730,54 23.136.730,80
TOTAL ACTIVO 68.165.566,50 40.523.759,27
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar (Nota 10) 19.696.844,73 5.5622.693,37
Bancarias y Financieras (Nota 11) 8.195.055,47 4.922.836,45
Remuneraciones y Cargas Sociales (Nota 12) 1.479.109,38 1.079.469,32
Deudas Fiscales (Nota 13) 3.389.432,56 1.908.098,37
Otras Deudas (Nota 14) 0,00 1.482.691,36
Total Pasivo Corriente 32.760.442,14 14.915.788,87
PASIVO NO CORRIENTE
Bancarias y Financieras (Nota 15) 11.154.500,14 9.051.375,00
Deudas Soc. Art. 33 Ley 19.550 (Nota 16) 0,00 1.214.581,59
Deudas Fiscales (Nota 17) 3.797.477,94 883.011,79
Total Pasivo No Corriente 14.951.978,08 11.148.968,38
TOTAL PASIVO 47.712.420,22 26.064.757,25
PATRIMONIO NETO Ver Estado Correspondiente 20.453.146,28 14.459.002,02
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETQ 68.165.566,50 40.523.759,27

Las Notas y los Anexos | a IV que se acom

WALTHER { EAL RICAUD
Sindico Titular

7 Firmado al solo ¢

0iS ALBERTO QUINELLI
Presidente

A

pafian son parte integrante de los Estados Contables.
fecto ]lujﬂntiﬁcacién con el Informe del Auditor de fecha: 01/03/2016.

Dr. WALTER A&/ PRINGLES
Contador Publico (U.A.D.E.)
C.P.CE.CABA. T°257-F°23



SION S.A.

Numero de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773

ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015 comparativo con el ejercicio anterior.

(en pesos - moneda homogénea - Nota 1)

Ingresos por Servicios

Costo de los Servicios

Utilidad Bruta

Gastos de Administracion

Gastos de Comercializacion

Resultado de Inversiones Permanentes

Resultados Financieros y por Tenencia

Otros Ingresos

Resultado antes del Impuesto a las Ganancias

Impuesto a las

RESULTADO DEL EJERCICIO

(3anancias

(Anexo fll)

{Anexo II})
(Anexo III)

(Nota 23)
(Nota 18)

(Nota 19)

(Nota 22)

2015 2014
59.468.491,18 23.535.749,21
-17.994.322,69 -7.226.115,27
41.474.168,50 16.309.633,94
-10.589.289,17 -4.748.307,39
-16.398.718,67 -5.871.624,91
121.106,29 261.357,57
-6.162.716,28 -3.019.538,01
0,00 420.198,82
8.444.550,67 3.351.720,02
-2.450.406,41 -939.922,56
5.994.144,26 2.411.797,46

Las Notas y los Anexos | a IV que se acompaiian son parte integrante de los Estados Contables.

WALTHER [LEAL RICAUD

Firmado al solo efecto de su identificacion con el Informe del Auditor de fecha: 01/03/2016.

=

Sindico Titular
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Presidente
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SION S.A.

Numero de Inscripcién enla t.G.J.: 1.663.773

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015 comparativo con el ejercicio anterior.

(en pesos - moneds homogénea - Nota 1)

DETALLE Capital Reserva Legal Reserva |Resultados No| Patrimonio Patrimonio
- {Nota 20) g Facultativa Asignados Neto 2015 Neto 2014
- Saldos al Inicio 9.476.618,00 208.958,77 2.361.627,79 2.411.797,46  14.459.002,02  12.349.130,85
- Ajuste de Resultados de
Ejercicios An'eriores 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
- Disposicion de la Asamblea del
02/01/2014: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -122.805,00
- Disposicion de la Asamblea del
20/03/2014: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -179.121,29
Disposicion de la Asamblea que
aprueba Balancz 2014 del
09/03/2015:
- Reserva Legal 0,00 120.589,87 0,00 -120.589,87 0,00 0,00
- Reserva Fzcultativa 0,00 0,00 2.291.207,59 -2.291.207,59 0,00 0,00
Resultado de! Ejercicio 0,00 0,00 0,00 5.994.144,26 5.994.144,26 2.411.797,46
Saldos al Cierre 9.476.618,00 320.548,64 4.652.835,38 5.994.144,26 20.453.146,28 14.459.002,02

Las Notas y los Anexos | a IV que se acompafian son parte integrante de los Estados Contables.

Firmado al solo efecto de su identificacion con el Informe del Auditor de fecha: 01/03/2016.

WALTHER LEAL RICAUD
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LUIS ALBERTO QUINELL!
Presidente

Dr. WALTER’K PRINGLES
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SION S.A.
Numero de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773

ESTADO DE IFLUJO DE EFECTIVO

Por el gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015 comparativo con el ejercicio anterior.

(en pesos - moneda homogénea - Nota 1)

Efectivo y sus equivalentes al inicio del ejercicio
Aumento / (Disiminucion) del efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes al cierre del ejercicio

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Actividades Operativas:
Resultado Bruto

Gastos de Administracion
Gastos de Comercializacion
Otros Ingresos y Egresos
Honorarios al Directorio
Resultados Financieros

Variaciones P:atrimoniales
Variacioén de los Créditos
Variacion de las Inversiones

Variacién de los Bienes de Cambio
Variacion de las Deudas

Cargos que no significan aumento y/o disminucion de efectivo
Depreciacion y Costo de Venta de Bienes de Uso
Amortizacion Bienes Intangibles

Total Actividade:s Operativas

Actividades de Inversion:
Compra de Bienes de Uso neto de Anticipos

Total Actividades de Inversion

Actividades de Financiacion:
Intereses y Actualizaciones pagadas

Total Actividadess de Financiacion

AUMENTO / (DISMINUCION) DEL EFECTIVO

2015 2014
1.677.673,67 981.829,35
-501.805,65 695.844,32
1.175.868,02 1.677.673,67
41.474.168,50 16.309.633,94
-10.589.289,17 -4.748.307,39
-16.398.718,67 -5.871.624,91
0,00 420.198,82
0,00 -301.926,29
-1.916.042,35 -923.534,85
-22.309.632,95 -1.031.521,60
660.483,88 -5.337.089,84
86.507,94 5.231,24
21.647.662,97 7.422.043,24
2.534.045,09 1.722.962,12
212.843,53 165.859,81
15.402.028,77 7.831.924,29
-11.657.160,49 -5.040.076,81
-11.657.160,49 -5.040.076,81
-4.246.673,93 -2.096.003,16
-4.246.673,93 -2.096.003,16
-501.805,65 695.844,32

Las Notas y los Anexos | a IV que se acompafian son parte integrante de los Estados Contables.

Firmado al solo efecto de su identificacion con el Informe del Auditor de fecha: 01/03/2016.
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LUIS ALBERTO QUINELLI
Presidente
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Contador Publico (U.A.D.E.)
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SION S.A. N° de Inscripcion en lal.G.J.: 1.663.773
NOTAS A LCS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 (en Pesos)
Nota 1 - Bases de presentacion de los Estados Contables

Preparacion y presentacién de los Estados Contables

Los presentes Estados Contables han sido preparados y expuestos de acuerdo con las normas
establecidas por las Resoluciones Técnicas e Interpretaciones de la Federacion Argentina de
Consejos Frofesionales de Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E.), aprobadas con
modificaciones por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Autbnoma de
Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A) excepto por aquellas que disponen la implementacién de
Normas Contables Internacionales de Informacion Financiera y las referidas a la Introduccion
del modelo de revaluacion de bienes de uso.

Los Estados Contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda hasta el 28 de febrero de 2003, aplicando la metodologia de reexpresion establecida
en la Resolucion Técnica N° 6 de la FACPCE.

De acuerdo ¢l Decreto N° 664/03 de! Poder Ejecutivo Nacional de fecha 25 de marzo de 2003
—que establecié que los Estados Contables de ejercicios que cierren a partir de dicha fecha
sean expresados a moneda nominal- y la Resolucién N° 4/2003 de la Inspeccion General de
Justicia, la Sociedad discontinué la aplicaciéon de dicha metodologia y, en consecuencia, no
reconocio contablemente los efectos de la inflacion a partir del 1° de marzo de 2003.

La Resolucién de MD N° 41/2003 del CPCECABA dispuso que a partir del 1° de octubre de
2003 se considera que el contexto presenta caracteristicas de estabilidad, por lo que no debe
haber ajustes de ningun tipo partir de esa fecha.

Cabe sefialar que los efectos de la inflacion no son significativos en los presentes Estados
Contables.

Estimaciones Contables

La preparacion de Estados Contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los
presentes Estados Contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio. La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento
dado, por ejemplo, la prevision para deudores incobrables, las depreciaciones,. el valor
recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias y las provisiones para
contingencias. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados Contables.

Componentes Financieros Implicitos
La Sociedad ha considerado que los componentes financieros implicitos que pudieran estar

contenidos en los saldos activos, pasivos y de resultados no son relevantes, razén por la cual
no ha procedido a su segregacion.

Criterios de Valuacion

Los principales criterios de valuacién seguidos en los Estados Contables son los siguientes:
a) Rubros Monetarios

Caja y bancos, inversiones, créditosmy deudas
con mas, en su caso, los intereses devengados @

N pesos se expresan a sus valores nominales
la fecha de cierre de los Estados Contables.

~
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SION S.A. N° de Inscripcion en 1a I.G.J.: 1.663.773
NOTAS A LCS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 (en Pesos)
b) Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Los saldos d2 caja y los préstamos en moneda extranjera se expresan convertidos al tipo de
cambio de cierre del periodo.

¢) Bienes de Cambio

Los bienes de cambio se valuaron a su costo de reposicion al cierre de cada ejercicio. Los
valores obtenidos de esta forma no superan a sus respectivos valores recuperables estimados
al cierre de cada ejercicio.

d) Bienes de Uso

E! rubro se encuentra valuado a su costo incurrido menos la correspondiente amortizacion
acumulada, re-expresado en moneda homogénea al 28 de febrero de 2003.

Las amortizaciones de los Bienes de Uso son calculadas por el método lineal, aplicando tasas
anuales sufic. entes para extinguir sus valores al final de la vida atil estimada.

En el caso del bien FIT-AP Cloud Computing no se ha comenzado a amortizar por no
encontrarse totalmente terminado el proyecto al 31 de diciembre de 2015.

El valor de los bienes considerados en su conjunto, no supera el valor de su utilizacion
economica.

e) Bienes Intangibles

El rubro se encuentra valuado a su costo menos la correspondiente amortizacion acumulada,
salvo el valor llave que se encuentra valuado a su costo.

f) Previsiones

Para deudores incobrables: se constituyd en base a un analisis global de recuperabilidad de la
cartera de créditos.

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables, la Gerencia de la Sociedad entiende
que no existen elementos que permitan determinar la existencia de otras contingencias que
puedan mate-ializarse y generar un impacto negativo en los presentes Estados Contables.

g) Inversiones Sociedad Art. 33 Ley 19.550

Las inversiones permanentes en las sociedades controladas Sinectis S.A. y Uol Phone S.A. han
sido valuadas: de acuerdo con el método del valor proporcional en base a los Estados Contables
cerrados al 31 de diciembre de 2015 de ambas sociedades.

Los Estados Contables de las sociedades controladas han sido confeccionados sobre la base
de criterios uniformes a los aplicados por Sion S.A. para la elaboracion de sus Estados
Contables.

—
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SION S.A.

N° de Inscripcion en la1.G.J.: 1.663.773

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 (en Pesos)

Composicion de rubros

2015 2014
$ $

Nota 2 - Caja y Bancos
Caja en Moneda Local 14.006,22 21.566,87
Caja en Moneda Extranjera 590.820,00 619.272,00
Fondos Fijos 82.620,89 115.524,41
Valores a Depositar 408.185,88 829.085,21
Bancos 80.235,03 92.225,18
Total 1.175.868,02 1.677.673,67
Nota 3 - Inversiones
Plazo Fijo en Pesos (Nota 25) 3.016.261,14 2.193.957,02
Total 3.016.261,14 2.193.957,02
Nota 4 - Créditos Comerciales
Deudores por Servicios 14.008.146,88 8.748.587,93
Deudores - Red GPON 11.855.322,56 0,00
Valores Negcciados 1.646.417,58 965.476,20
Subtotal 27.509.887,02 9.714.064,13
Menos:
Prevision para Deudores Incobrables -1.934.493,82 -655.789,20
Total 25.575.393,20 9.058.274,93
Nota 5 - Otros Créditos
Proyecto FONTAR - Gastos a Recuperar 2.589.806,27 1.001.202,96
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 883.668,77 674.678,03
Impuesto a las Ganancias 910.089,06 603.257,30
Saldo a Favor IVA 25.106,84 0,00
Saldo a Favor Ingresos Brutos 9.887,23 1.997,20
Anticipo a Proveedores 653.001,20 1.025.876,43
Cuentas Part'culares Directores 240.353,75 223.632,60
Otros Créditcs Varios 1.187.400,48 839.970,39
Total 6.499.313,60 4.370.614,91
Nota 6 - Bienes de Cambio
Mercaderia de Reventa 0, 00 86.507,94
Total { Q Q ,,oo 86.507,94
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SION S.A.

Composicion de rubros

N° de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 (en Pesos)

2015 2014
$ $
‘ Nota 7 - Créditos Soc. Art. 33 Ley 19.550 - No Corriente
| Sinectis S.A. 18.717,59 0,00
Total 18.717,59 0,00
| Nota 8 - Inversiones - No Corriente
; Fideicomiso de Cobranzas 2.766.894,82 4.249.682,82
Total 2.766.894,82 4.249.682,82
( Nota 9 - Inversiones - No Corriente
| Inversiones Siociedades Art. 33 - Ley 19.550 (Anexo V) 4.049.873,66  3.928.767,37
Total 4.049,873,66 3.928.767,37
Nota 10 - Cuentas por Pagar
Proveedores 970.169,47 700.136,04
Proveedores y Provision Gastos - Red GPON 6.488.786,47 0,00
Proveedores - Cheque de Pago Diferido 11.296.042,12 4.655.212,99
Provisién para Gastos 941.846,67 167.344,34
Total 19.696.844,73  5.522.693,37
Nota 11 - Bancarias y Financieras
| Adelantos en Cuenta Corriente 1.249.482,23 876.685,34
Obligaciones Negociables Serie | Pyme 488.750,00 552.500,00
Préstamos Bancarios 6.456.823,24 3.493.651,11
Total 8.195.055,47 4.922.836,45
Nota 12 - Remuneraciones y Cargas Sociales
Remuneraciones a Pagar 440.445,85 345.407,85
Cargas Sociales a Pagar 335.783,14 202.701,92
Provision para Vacaciones 67.982,85 21.259,12
! Plan de Facilidades de Pago 320.993,00 329.970,44
313.904,54 180.129,99

; Sindicato y Otras Cargas Sociales |}
Total .

1.079.469,32

4%
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Presidente
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SION S.A.

N° de Inscripcién en la 1.G.J.: 1.663.773

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 (en Pesos)

Composicion de rubros

2015 2014
$ $

Nota 13 - Deudas Fiscales
Impuesto Ingresos Brutos a Pagar 164.706,15 21.715,69
.LV.A. a Pagar 0,00 623.125,64
Retenciones y Percepciones a Depositar 112.458,16 765,07
Plan de Facilidades de Pago 235.474,61 890.579,03
Provision Impuesto a las Ganancias 2.450.406,41 125.519,57
Provision Deudas Impositivas 426.387,23 246.393,37
Total 3.389.432,56 1.908.098,37
Nota 14 - Otras Deudas
Acreedores Financieros $ 0,00 101.726,81
Acreedores Financieros u$s 0,00 1.380.964,55
Total 0,00 1.482.691,36
Nota 15 - Bancarias y Financieras - No Corriente
Obligaciones Negociables Serie | Pyme 2.943.125,00  3.697.500,00
Acreedores Financieros u$s 1.757.077,48 0,00
Préstamos Bancarios 6.454.297,66 5.353.875,00

Total

11.154.500,14

8.051.375,00

Nota 16 - Deudas Soc. Art. 33 Ley 19.550 - No Corriente

Sinectis S.A. 0,00 1.214.581,59
Total 0,00 1.214.581,59
Nota 17 - Deudas Fiscales - No Corriente
Plan de Facitdades de Pago 3.797.477,94 883.011,79
Total 3.797.477,94 883.011,79
Estado de Resultados
Nota 18 - Resultados Financieros y por Tenencia
Comisiones y Gastos Bancarios A\ -1.315.166,46 -731.862,36
Honorarios Financieros ‘ -600.875,89 -191.672,49
Intereses -4.246.673,9l -2.096.003,16
Total ﬂ -6.162.716,28, -3.019.538,01

WALTHER/LEAL RICAUD LUIS ALBERTO QUINELLI Dr. WALTER A. PRINGLES

Sindico Titular Presidente Contador Publico (U.A.D.E.)
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SION S.A.

N° de Inscripcion en la I.G.J.: 1.663.773

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 (en Pesos)

Composicion de rubros

Nota 19 - Otros Ingresos

Resultado Venta Bienes de Uso

Total

0,00
0,00

420.198,82
420.198,82

Nota 20 - Estado de capitales

Se deja constancia que al cierre del ejercicio la Sociedad registra:
$9.476.618,00
$9.476.618,00
$9.476.618,00
$9.476.618,00
El capital inscripto se encuentra representado por 9.476.618 de acciones ordinarias nominativas
no endosables Clase “A” de V/N $1,00 con derecho a 1 (un) voto cada una.

Capital Suscripto:
Capital Integrado:

Capital Inscripto:
Capital Emitido:

Nota 21 - Vencimiento de Créditos y Deudas

A A Sin
Rubro Vencer mas de plazo Total
1°Tim. | 20Trim. | 3°Trim. | = 4°Trim. un afio establecido

Activos

Créditos Comerciaes 10.097.974,72  3.622.095,92 11.855.322,56 0,00 0,00 0,00 25.575.393,20
Otros Créditos 1.840.401,68  4.393.451,33 265.460,59 0,00 18.717,59 0,00  6.518.031,19
Total Activos [ 11.938.376,40 | 8.015.547,25 | 12.120.783,15 | 0,00 | 18.717,59 | 0,00 | 32.093.424,39 |
Que devenga interés 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Que no devenga interés  11.938.376,40  8.015.547,25  12.120.783,15 0,00 18.717,59 0,00  32.093.424,39
Pasivos

Cuentas por Pagar 4.912.760,99 5.471.286,74  9.312.797,00 0,00 0,00 0,00 19.696.844,73
Deudas Bancarias 3.278.022,19 1.639.011,09 2458.51664  819.50555 11.154.500,14 0,00 19.349.555,61
Deudas Sociales 1.170.381,78 80.248,25 80.248,25 80.248,25 0,00 67.982,85  1.479.109,38
Deudas Fiscales 1.355.773,02  1.016.829,77 677.886,51 33894326  3.797.477.94 0,00 7.186.910,50
Otras Deudas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Pasivos [ 10.716.937,98 ] 8.207.375,85 | 12.529.448,40 | 1.238.697,05] 14.951.978,08] 67.982,85] 47.712.420,22 |
Que devenga interis 3.278.022,19 1.639.011,09 2458.51664  819.50555 11.154.500,14 0,00 19.349.555,61
Que no devenga interés 7.438.915,79 6.568.364,76 10.070.931,76  419.191,561  3.797.47794 67.982,85 28.362.864,61

Nota 22 - Impuestos a las Ganancias y a la Ganancia Minima Presunta

La Sociedad determina el cargo contable por impuesto a las ganancias de acuerdo con el
método del impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias temporarias
originadas en la distinta base de medicién de activos y pasivos segun criterios contables e
impositivos y de los quebrantos impositivos existentes y créditos fiscales no utilizados
susceptibles de deduccion de ganancias impositivas futuras, computados considerando la tasa
impositiva vigente, que actualmente alcanza el 35%.
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SION S.A. Ne de Inscripcién en la I.G.J.: 1.663.773

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2015y 2014 (en Pesos)
Nota 22 - Impuestos a las Ganancias y a la Ganancia Minima Presunta (Continuacién)

La Sociedad registra el crédito resultante de la diferencia entre los mencionados activos y
pasivos diferidos en el rubro Otros Créditos — Crédito por Impuesto Diferido - del Activo.

En relacion al método de impuesto diferido la Resolucion Técnica N° 9 exige la exposicion de la
informacion adicional que se detalla a continuacion:

2015
a) Concialiacion entre el impuesto cargado a resultado y el impuesto
determinado de¢l periodo a los fines fiscales:
(Impuesto a las Ganancias) - Quebranto s/Estado de Resultado -2.450.406,41
Efecto Fiscal del nacimiento o reversion de diferencias transitorias 0,00
Efecto Fiscal de incremento/disminucion en la tasa del impuesto 0,00
Impuesto a las (3anancias determinado -2.450.406,41
b) Composicién del Crédito / (Deuda) por Impuesto Diferido
Quebrantos Acumulados 0,00
Total 0,00
¢) Conciliacién entre el impuesto a las ganancias imputado a resultados y el
que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad 2015
contable:
Resultado antes del Impuesto a las Ganancias
Ganancia 8.444.550,67
Impuesto a tasa impositiva vigente -2.955.592,73
Efecto neto de las diferencias permanentes 505.186,32
(Impuesto a las Ganancias) - Quebranto devengado en el periodo -2.450.406,41

Adicionalmente, determiné el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente
del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio.

La obligacion fiscal en cada ejercicio coincidird con el monto mayor que surja de la
determinacion del impuesto a la ganancia minima presunta y la obligacién fiscal por el impuesto
a las ganancias determinado aplicando la tasa vigente del 35% sobre la utilidad impositiva
estimada del ejercicio. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en
un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias a pagar, dicho exceso podra computarse como
pago a cuen’a de cualquier excedente del impuesto a las ganancias a pagar sobre el impuesto
a la ganancia minima presunta qué pudiera pyoducirse en cualquiera de los diez ejercicios
siguientes. '

WALTHER LEAL RICAUD
Sindico Titular

Dr. WALTERA. PRINGLES

Contador Publico (U.A.D.E.)
C.P.CE.CAB.A T°257-F°23

LUIS ALBERTO QUINELLI
Presidente



SION S.A. N° de Inscripcién en la 1.G.J.: 1.663.773
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 (en Pesos)
Nota 22 - Impuestos a las Ganancias y a la Ganancia Minima Presunta (Continuacion)

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 el importe de la obligacion fiscal
determinada por el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta no supera al Impuesto a las
Ganancias.

En cuanto al impuesto a las ganancias, por el método de impuesto diferido corresponde un
cargo a resultados de $2.450.406,41 que coincide con el impuesto a ingresar al fisco.

Nota 23 — Sociedades Art. 33 Ley 19.550

Sion S.A. es controlante de Sinectis S.A. y de UOL Phone S.A. en los términos del art. 33, punto
1°, de la Ley 19.550 (participacion que otorga derecho a los votos necesarios para formar la
voluntad social en la asambleas).

En virtud de lo solicitado por la Resolucion Técnica 9 de la FACPCE referida a Participaciones
permanentes en otros entes, informamos lo siguiente:

Sinectis S.A.

Actividad principal: servicios de comunicacion

Porcentaje de participacion de SION S.A. en su capital: 95%

Cantidad de acciones propiedad de SION S.A.: 1.946.425 sobre 2.048.868 totales.

Cantidad de votos posibles: 1.946.425 sobre 2.048.868 totales.

Valuacion contable de la inversion: $ 3.961.447,10.

Saldo con Sinectis S.A. al 31 de diciembre de 2015 por $18.717,59 (Nota 7) originado en un

Crédito Financiero que SION S.A. tiene con la mencionada.

UOL Phone 3.A.

Actividad principal: servicios de comunicacion

Porcentaje de participacion de SION S.A. en su capital: 95%

Cantidad de acciones propiedad de SION S.A.: 147.665 sobre 155.437 totales
Cantidad de votos posibles: 147.665 sobre 155.437 fotales

Valuacion contable de la inversion: $88.246,56.

Saldo con UQL Pone S.A. al 31 de diciembre de 2015: ninguno.

Como informacion complementaria, la Sociedad presenta el Balance general consolidado, el
Estado de resultados consolidado y el Estado de Flujo de Efectivo consolidado al 31 de
diciembre de 2015.

En el procesd de consolidacion se efectuaron las eliminaciones respectivas entre las cuentas
patrimoniales, asi como de los resultados de las operaciones efectuadas entre ellas.

En la preparacion de los Estados Contables consolidados se han utilizado los mismos criterios
contables de las sociedades emisoras mencionados en la Nota 1.
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WALTHER LEAL RICAUD LUIS ALBERTO QUINELLI Dr. WALTER & PRINGLES

Sindico Titular Presidente Contador Publico (U.A.D.E.)
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SION S.A. N° de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 {(en Pesos)
Nota 24 - Contingencias no contabilizadas

Referido a contingencias no contabilizadas, la empresa desconoce situaciones contingentes a la
fecha de cierre del ejercicio actual, cuya probabilidad de suceso es no remota y que no haya
sido contabilizada.

Respecto a los Deudores Incobrables, SION S.A., carga a resultados todos los ejercicios, por
medio de la Prevision para Deudores Incobrables (Nota 4), un porcentaje en funcién de la mora
e incobrabilidad que se va generando mes a mes.

Nota 25 — Gravamenes sobre Activos

El rubro de Inversiones en el Activo Corriente se encuentra formado en su totalidad por
depositos a plazo fijo que se encuentran con disponibilidad restringida por resultar garantes de
préstamos recibidos del HSBC Bank Argentina S.A. y del Banco Santander Rio S.A.

Nota 26 - Hechos posteriores al cierre del ejercicio

No existen acontecimientos u operaciones ocurridas entre la fecha de cierre de ejercicio y la

fecha del informe de los Auditores que hayan afectado o puedan afectar significativamente la
situacién patr monial de la Sociedad a la fecha de cierre ni los resultados del ejercicio.

Firmado al sélo efecto de su identificacion con informe de fecha: 01/03/2016.

WALTHER LEAL RICAUD LUIS ALBERTO QUINELLI Dr. WALTER'(. PRINGLES
Sindico Titular Presidente Contador Publico (U.A.D.E.)

C.P.CE.CABA.T°257-F°23



SION S.A.

Numero de Inscripzion en la 1.G.J.: 1.663.773
BIENES DE USO
Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015 comparativo con el ejercicio anterior.
(en pesos - moneca homogénea - Nota 1)

RUEBROS Valor . al Altas Bajas Transferencia Vals)r al

Inicio Cierre
Muebles y Utiles e Instalaciones 933.524,48 47.901,57 0,00 0,00 981.426,05
Red Wireless 2.227.201,59 1.171.332,88 0,00 0,00 3.398.534,47
Rodados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Computadoras Personales 1.134.663,53 105.754,05 0,00 0,00 1.240.417,58
Software de Terceros 2.115.406,34 1.633.922,70 0,00 0,00 3.749.329,04
Servidores 779.701,77 1.376.968,65 0,00 0,00 2.156.670,42
Equipos en Comodato 1.912.307,72 1.776.423,29 0,00 0,00 3.688.731,01
Red Banda Ancha 10.905.426,59 1.741.283,95 0,00 0,00 12.646.710,54
FIT-AP Cloud Computing 0,00 3.746.737,59 0,00 0,00 3.746.737,59
Equipos de Teleccmunicaciones 731.202,72 56.835,81 0,00 0,00 788.038,53
Totales 2015 20.739.434,74  11.657.160,49 0,00 0,00 32.396.595,23
Totales 2014 15.701.834,46 5.062.365,75 -24.765,47 0,00 20.739.434,74
AMORTIZACIONES
RUBROS Acumuladas . .. .| Acumuladas [Valor Residual
al Inicio Bajas del  Ejercicio al cierre

Muebles y Utiles e Instalaciones 779.684,77 0,00 48.983,44 828.668,21 152.757,84
Red Wireless 557.301,19 0,00 311.146,18 868.447,37 2.530.087,10
Rodados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Computadoras Personales 1.072.691,29 0,00 27.23717 1.099.928,46 140.489,12
Software de Terceros 536.475,05 0,00 434.687,35 971.162,40 2.778.166,64
Servidores 521.384,06 0,00 238.657,71 760.041,77 1.396.628,65
Equipos en Comoiato 1.102.725,53 0,00 328.538,86 1.431.264,39 2.257.466,62
Red Banda Ancha 5.870.180,04 0,00 1.085.686,72 6.955.866,76 5.690.843,78
FIT-AP Cloud Computing 0,00 0,00 0,00 0,00 3.746.737,59
Equipos de Telecomunicaciones 496.836,94 0,00 59.107,66 555.944,60 232.093,93
Totales 2015 10.937.278,87 0,00 2.534.045,09 13.471.323,96 18.925.271,27
Totales 2014 9.216.793,28 -2.476,53 1.722.962,12 10.937.278,87 9.802.155,87

Sindico Titular

Firmado al solo efecto de su identificacion con el Informe del Auditor de fecha: 01/03/2016.

LUIS ALBERTO QUINELLI
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Presidente
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SION S.A

ANEXO Il

NUmero de Inscripcion en fa 1.G.J.: 1.663.773
BIENES INTANGIBLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015 comparativo con el ejercicio anterior.
(en pesos - moneda homogénea - Nota 1)

RUBROS Valqr : al Altas Bajas Transferencia Val.or al

Inicio Cierre

Marcas 187.780,07 0,00 0,00 0,00 187.780,07
Gastos Preoperatvos 4.522.376,29 0,00 0,00 0,00 4.,522.376,29
Valor Llave 3.910.000,00 0,00 0,00 0,00 3.910.000,00
Derechos de Uso - .R.U. 1.000.000,00 1.194.692,00 0,00 0,00 2.194.692,00
Totales 2015 9.620.156,36 1.194.692,00 0,00 0,00 10.814.848,36
Totales 2014 9.257.659,08 362.497,28 0,00 0,00 9.620.156,36

AMORTIZACIONES

RUBROS Acumuladas . .| Acumuladas [Valor Residual
L. Bajas del  Ejercicio .
al Inicio al cierre
Marcas 183.320,05 0,00 710,04 184.030,09 3.749,98
Gastos Preoperativos 4.280.711,57 0,00 120.832,34 4.401.543,91 120.832,38
Valor Llave 0,00 0,00 0,00 0,00 3.910.000,00
Derechos de Uso - |.R.U. 0,00 0,00 91.301,16 91.301,16 2.103.390,84
Totales 2015 4.464.031,62 0,00 212.843,54 4.676.875,16 6.137.973,20
Totales 2014 4.298.171,62 0,00 165.860,00 4.464.031,62 5.156.124,74

Firmado al solo efecto de su identificacion con el Informe del Auditor de fecha: 01/03/2016.
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SION S.A.

Numero de Inscripcion ental.G.J.: 1.663.773
CUADRO DE GASTOS
Informacion Requarida por el Art. 64 inc. b) de la Ley N°19.550
Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015 comparativo con el ejercicio anterior.
(en pesos - moneda Fomogénea - Nota 1)

Zoncepto Costo .dt.; los FSa}stos. Gast?s TOTAL TOTAL

Servicios Administrativos| Comerciales 2015 2014

Serv. por Comunic. Nac. e Internacionales 6.092.443,04 0,00 0,00 6.092.443,04  1.639.000,68
Gastos Conectivided 6.693.858,61 0,00 0,00 6.693.858,61 2.954.225,49
Comisiones de Vertas - Cableras 0,00 0,00 2.668.750,50  2.668.750,50 0,00
Servicios de Atencidn al Cliente 1.126.483,55 0,00 0,00  1.126.483,55 638.371,50
Movilidad y Viaticos 0,00 578.830,67 0,00 578.830,67 301.378,33
Amortizaciones de Bienes de Uso 1.013.618,04 506.809,02 1.013.618,04  2.534.045,10 1.722.962,11
Amortizaciones de Bienes Intangibies 0,00 0,00 212.843,53 212.843,53 165.859,81
Impuestos, Tasas y Contribuciones 0,00 1.338.356,10 313.401,056 1.651.757,15 509.316,98
Telefonia 0,00 289.454,14 0,00 289.454,14 87.385,04
Donaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 2.680,00
Honorarios Directores y Sindico 0,00 257.996,00 0,00 257.996,00 245.797,52
Remuneraciones y Gastos en Personal 2.169.750,63 2.603.700,76 3.905.551,13  8.679.002,52  3.439.995,97
Cargas Sociales 641.592,38 769.910,85 1.154.866,28  2.566.369,50 911.113,22
Seguros 0,00 223.598,66 0,00 223.598,66 153.735,48
Papeleria y Utiles 0,00 160.236,92 0,00 160.236,92 123.838,37
Gastos Mantenimiento Bienes de Uso 0,00 0,00 387.610,08 387.610,08 97.537,36
Alquileres 0,00 2.222.793,89 0,00 222279389  1.560.746,95
Servicios Publicos 0,00 161.908,86 0,00 161.908,86 111.482,85
Servicios de Vigilancia y Depdsito 0,00 78.141,48 0,00 78.141,48 33.065,28
Correo 0,00 196.297,06 0,00 196.297,06 131.570,83
Leasing 0,00 0,00 123.228,80 123.228,80 49.040,18
Gastos Legales y $ocietarios 0,00 194.723,55 0,00 194.723,55 171.268,89
Expensas de Oficina y Cocheras 0,00 0,00 27.673,00 27.673,00 15.945,00
Gastos e Insumos de Limpieza 0,00 0,00 65.286,28 65.286,28 34.050,08
Honorarios Profesionales 0,00 802.527,54 557.612,99  1.360.140,53 487.779,81
Impuesto sobre los Deb.y Cred. Bancarios 0,00 0,00 1.129.153,80 1.129.153,80 476.756,01
Gastos de Representacion 0,00 0,00 198.527,48 198.527,48 131.734,72
Deudores Incobrables 0,00 0,00 2.302.493,05  2.302.493,05 240.251,84
Publicidad y Promnciones 0,00 0,00 684.801,32 684.801,32 333.893,19
Impuesto a los Ingresos Brutos 0,00 0,00 1.591.664,56 1.591.664,56 788.455,81
Varios 256.576,44 204.003,67 61.636,78 522.216,89 286.808,27
Totales 2015 17.994.322,69  10.589.289,17  16.398.718,67 44.982.330,52
Totales 2014 7.226.115,27 4.748.307,39 5.871.624,91 17.846.047,57

\

WALTHER LEAL RICAUD
Sindico Titular

Firmado al solo efecto de su identificacion con el Informe del Auditor de fecha: 01/03/2016.

LUIS ALBERTO QUINELLI
Presidente

Dr. WALTER K PRINGLES

Contador Publico (J.A.D.E.)
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SION S.A.

Numero de Inscripcién en la 1.G.J.: 1.663.773

INVERSIONES - PARTICIPACION EN OTRAS EMPRESAS
Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015 comparativo con el ejercicio anterior.

(en pesos - moneda homogénea - Nota 1)

Emision y caracteristicas Capl.tal Actividad Principal Cierre % Patrimonio VPP
de los valores Social Balance Neto
Inversiones no Corrientes
Sociedades Art. 3% Ley 19.550
Sinectis S.A. 1.046.425 Servicios de Comunicacion  31/12/15 95% 4.169.944,32 3.961.447,10
Uol Phone S.A. 147,665 Servicios de Comunicacion  31/12/15 95% 93.080,59 88.426,56
Totales 2015 4.049.873,66
Totales 2014 3.928.767,37
Eirmado al solo efecto de su identificacion con el Informe del Auditor de fecha: 01/03/2016.
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SION S.A.

Numero de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.

663.773

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015 comparativo con el ejercicio anterior.

(en pesos - moneda homogénea - Nota 1)

Informacién Complementaria

2015 2014
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 1.922.402,97 2.371.671,25
Inversiones 3.016.261,14 2.193.957,02
Créditos Comerciales 32.450.518,64 15.765.472,76
Otros Créditos 12.170.787,05 9.155.393,71
Bienes de Cambio 0,00 86.507,94
Total Activo Carriente 49.559.969,80 29.573.002,68
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones 2.766.894,82 4.249.682,82
Otros Créditos 32.958,94 32.958,94
Bienes de Uso 20.580.012,45 12.332.636,19
Bienes Intangiblzs 9.936.026,11 6.559.853,03
Total Activo No Corriente 33.315.892,32 23.175.130,98
TOTAL ACTIVO 82.875.862,12 52.748.133,66
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 27.492.576,74 12.001.633,13
Bancarias y Financieras 8.195.055,47 4.922.836,45
Remuneraciones y Cargas Sociales 3.486.228,93 2.245.538,90
Deudas Fiscales 4.147.949,90 3.164.204,94
Otras Deudas 23,28 1.482.714,64
Total Pasivo Corriente 43.321.834,32 23.816.928,06
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 648.033,62 1.241.436,92
Bancarias y Financieras 13.283.386,53 11.373.216.87
Remuneraciones y Cargas Sociales 0,00 0,00
Deudas Fiscales 4.604.310,12 1.273.772,56
Previsiones 352.000,00 377.000,00
Otras Deudas 0,00 0,00
Total Pasivo No Corriente 18.887.730,27 14.265.426,35
TOTAL PASIVO 62.209.564,59 38.082.354,41
PARTICIPACION MINORITARIA 213.151,25 206.777,23
i

PATRIMONIO NETO 20.453.146,28 14.459.002,02

82.875.862,12 52.7‘;8.133,66

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO, {q\
T
[
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SION S.A.
Nuamero de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Por el ejercicio fnalizado el 31 de Diciembre de 2015 comparativo con el ejercicio anterior.

(en pesos - moneda homogénea - Nota 1)

Ingresos por Servicios

Costo de los Servicios

Utilidad Bruta

Gastos de Administracion

Gastos de Comercializacion

Resultados Finaincieros y por Tenencia

Otros Ingresos y Egresos

Resultado antes del Impuesto a las Ganancias
impuesto a las Ganancias

Participacion Minoritaria

RESULTADO DEL EJERCICIO

Informacién Complementaria

2015

104.009.869,45

-43.024.221,71

2014

53.136.260,22

-21.073.043,38

60.985.647,74 32.063.216,85
-19.897.377,79 -12.297.836,60
-24.009.646,97 -12.515.210,61
-8.314.733,52 -4.206.900,16
30.030,48 483.785,57
8.793.919,94 3.527.055,04
-2.509.979,37 -1.078.275,90
-289.796,31 -36.981,68
5.994.144,26 2.411.797,46

~LUIS ALBERTO QUINELLI
Presidente
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WALTHER LEAL RICAUD
Sindico Titular
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Contador Publico (U.A.D.E.)
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SION S.A.
Namero de Inscripcion en la 1.G.J.: 1.663.773

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Informacion Complementaria

Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2015 comparativo con el ejercicio anterior.

(en pesos - moneda homogénea - Nota 1)

Efectivo y sus equivalentes al inicio del ejercicio
Aumento / (Disminucion) del efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes al cierre del ejercicio

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Actividades Oporativas:

Resultado Bruto

Gastos de Administraciéon

Gastos de Comercializacion

Otros Ingresos y Egresos
Resultados Financieros

Honorarios al Directorio y Sindicatura
Diferencias de Cambio

Intereses Ganados

Variaciones Pafrimoniales
Variacion de los Créditos

Variacion de las Inversiones
Variacion de los Bienes de Cambio
Variacién de los Activos Intangibles
Variacion de las Deudas

Cargos que no significan aumento y/o disminucién de efectivo
Depreciacion y Costo de Venta de Bienes de Uso
Amortizacién Bienes Intangibles

Total Actividades Operativas

Actividades de Inversion:
Compra de Bienes de Uso neto de Anticipos

Total Actividades de Inversion

Actividades de Financiacion:
Intereses y Actualizaciones pagadas

Total Actividade: de Financiacion

AUMENTO / (DISMINUCION) DEL EFECTIVO

2015 2014
2.371.671,25 1.332.033,96
-449.268,28 1.039.637,29
1.922.402,97 2.371.671,25
60.985.647,74 32.063.216,85
-19.897.377,79 -12,297.859,88
-24.009.646,97 -12.515.210,61
30.030,48 483.785,57
-1.916.042,35 -923.534,85
-283.422,29 -325.1562,29
-45.002,58 -9.628,88
2.007,65 14.407,00
-22.209.246,58 -2.754.642,64
660.483,88 -5.337.089,84
86.507,94 204.755,42
-2.691.574,71 -1.408.274,74

22.931.346,18

10.110.172,00

3.303.544,44 2.492.461,47
510.093,62 463.109,90
17.457.348,66 10.260.514,47
-11.550.920,70 -5.932.733,75
-11.550.920,70 -5.932.733,75
-6.355.696,24 -3.288.143,43
-6.355.696,24 -3.288.143,43
-449.268,28 1.039.637,29

Firmado al solo efecto de su identificacion con el Informe del Auditor de fecha: 01/03/2016.

WALTHER I.EAL RICAUD

Sindico Titular Presidente
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SION S.A. Ne° de Inscripcién en la 1.G.J.: 1.663.773

NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 (en Pesos)

A continuacion se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para
la preparacion de los presentes estados contables consolidados.

Nota A - Bases de Consolidacion

Los Estados Contables Consolidados de SION S.A. han sido preparados siguiendo el
procedimientc establecido por la Resolucion Técnica N° 21 de la F.A.C.P.C.E., habiéndose
consolidado linea por linea el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2015 y 31
de diciembre de 2014, los estados de resultados y de flujo de efectivo por los ejercicios
finalizados en esas fechas con los estados contables de las empresas del grupo informadas en
la nota 23.

Nota B — Requisitos para la Consolidacién

Las fecha de cierre de ejercicio de las sociedades controlantes y controladas son coincidentes y
las actividades de las mismas se consideran homogéneas.

Nota C - Procedimiento de Consolidacién
La sociedad controlante SION S.A. integré linea por linea sus importes con los de las
sociedades controladas Sinectis S.A. y UOL Phone S.A. y procedié a eliminar las partidas que

no trascendieron a terceros tanto del estado de situacion patrimonial como del estado de
resultados.

Firmado al s¢lo efecto de su identificacion con informe de fecha: 01/03/2016.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores

Presidente y Directores de

Sion S.A.

Domicilio Legal: Av. Cabildo 2677, piso 7
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
C.U.L.T.: 30-69007604-3

Informe sobre los estados contables

He auditado los estados contables adjuntos de SION S.A., que comprenden el estado de situacion
patrimonial al 31 de Diciembre de 2015 y de 2014, el estado de resultados, el estado de evolucion
del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondientes a los ejercicios econémicos
terminados en dichas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa incluidas en las notas y los anexos | a IV.

Responsabilidad de la Direccion en relacion con los estados contables

La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas, y
del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres
de incorrecciones significativas.

Responsabiliclad del auditor

Mi responsabil'dad consiste en expresar una opinion sobre los estados contables adjuntos basada
en mi auditoria. He llevado a cabo mi examen de conformidad con las normas de auditoria
establecidas ¢n la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas, conforme ha sido aprobada por el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires. La normativa profesional requiere
el cumplimiento de los requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica vigente en la
jurisdiccién de dicho Consejo, asi como que se planifique y ejecute la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que los estados contables estan libres de incorrecciones
significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras y la informacién presentadas en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorrecciones significativas
en los estados contables. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
contro! interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de la entidad de
los estados ccntables, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados
en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Direccién de la entidad, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados contables en su
conjunto.

Considero que los elementos de juicio que he obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para mi opinion de auditoria.



Opinion

En mi opinién, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién patrimonial de SION S.A. al 31 de Diciembre de 2015 y de 2014, asi
como sus resu'tados, la evolucién de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes a
los ejercicios economicos terminados en esas fechas, de conformidad con las normas contables

profesionales ergentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Segun surge de los registros contables de la entidad, el pasivo devengado al 31 de Diciembre
de 2015 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y
contribuciones previsionales ascendia a $ 335.783,14, no siendos exigibles a esa fecha.

b) He aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de origen delictivo y
financiacion del terrorismo previstos en la Resolucién N°420/11 de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 1 de Marzo de 2016

WALTER A.PRINGLES
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INFORME DEL SINDICO

Sefiores Accionistas de

Sion S.A.

Domicilio Legal: Av. Cabildo 2677, piso 7
Ciudad Autonoma de Buenos Aires
C.U.L.T.: 30-69007604-3

Tengo el agrado de llevar a vuestro conocimiento que, conforme con las disposiciones de la
Ley de Sociedades Comerciales y los Estatutos Sociales, he examinado el Inventario, el
Balance General, Estados de Resultados, de Evolucion del Patrimonio Neto y de Flujo de
Efectivo, Notes y Anexos, de SION S.A. correspondientes al Ejercicio Econoémico finalizado el
31 de diciembre de 2015 comparativo con el ejercicio anterior.

No he realizado tareas de auditoria de acuerdo a lfas normas vigentes, basando mi opinion en
el Informe del Auditor del 1 de marzo de 2016, en el que se emite opinion favorable sin
salvedades.

Basandome en el informe que emitid la auditoria externa de la empresa con fecha 1 de marzo
de 2016, con el que coincido, en mi opinion los Estados Contables presentan razonablemente
fa situacién patrimonial de la sociedad al 31 de diciembre de 2015, la evolucion del Patrimonio
Neto por el ejarcicio finalizado en dicha fecha y el resultado de las operaciones por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2015 de acuerdo a las Normas Contables Profesionales,
aplicadas uniformemente con las del ejercicio anterior, causa por la que aconsejo a los Sefiores
Accionistas la aprobacién de los mismos.

He examinado la Memoria del Directorio referente al Balance General al 31 de diciembre de
2015 comparativo con el ejercicio anterior, habiendo obtenido al respecto las informaciones y
explicaciones que consideré necesarias.

En tal sentide, con referencia a las materias de mi competencia que en ella se incluyen, no
tengo observaciones que formular.

Dejo constancia que:
e He dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley 19550 de
Sociedades Comerciales.
o Los sefiores directores han dado cumplimiento a las garantias legales requeridas
mediante pdlizas de seguro de caucion cuya vigencia he constatado.

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley 17.250, cumplo en informar que la Sociedad tenia al 31
de diciembre de 2015 deudas devengadas con el Sistema Unico de Seguridad Social por un
monto de $335.783,14 no siendo exigibles a dicha fecha.

Saludo atentamente a los Sefiores Accionistas

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 1 de marzo de 2016.
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