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% Memoria

»Introduccién

E! Ultimo decenio ha estado marcado por una serie de crisis econdmicas y eventos negativos,
desde la crisis financiera mundial de 2008-2009, pasando por la crisis de la deuda soberana
europea de 2010-2012, hasta ios reajustes de los precios mundiales de los productos basicos de
2014-2016.

A medida que se calman esas crisis y las persistentes tensiones que las acompafiaban, la
economia mundial se ha fortalecido, concediendo asi un mayor margen de maniobra para
reorientar las politicas hacia cuestiones de mds largo plazo que frenan los avances en las
dimensiones econdmica, social y ambiental del desarrollo sostenible. Se estima que en 2017 el
crecimiento econdmico mundial ha alcanzado el 3,0%, porcentaje que representa una fuerte
aceleracion frente al 2,4% de 2016 y constituye la mayor tasa de crecimiento mundial registrada
desde 2011. Los indicadores del mercado laboral siguen mejorande en un amplio abanico de
paises, y alrededor de dos tercios de los paises del mundo han crecido mas en 2017 que en el afio
anterior. A escala mundial, se espera que en 2018 y 2019 el crecimiento se mantenga estable en
el 3,0%.

la reciente aceleracién que ha experimentado el producto mundial bruto responde
principalmente al crecimiento mds estable de varias economias desarrolladas, si bien Asia Oriental
y Asia Meridional siguen siendo las regiones mas dinamicas del mundo. Los mejoramientos
ciclicos en Argentina, Brasil, la Federacién de Rusia y Nigeria a medida que esas economias
superaban la recesion también explican aproximadamente un tercio del aumento de la tasa de
crecimiento mundial entre 2016 y 2017. No obstante, los beneficios econémicos de los dltimos
afios continuan presentando una distribucién desigual por paises y regiones, y en muchas partes
del mundo adin no se ha conseguido que la economia vuelva a crecer a tasas vigorosas. las
perspectivas econdmicas siguen siendo sombrias para muchos exportadores de productos
basicos, lo que subraya la vuinerabilidad a los ciclos de expansion y contraccién de los paises que
dependen en exceso de un nimero reducidoe de recursos naturales.

Ademas, el potencial de la economia mundial a mas largo plazo arrastra el lastre del prolongado
periodo de baja inversién y débil crecimiento de la productividad que sucedié a la crisis financiera
mundial.

En general, las condiciones para la inversién han mejorado en un contexto de baja inestabilidad
financiera, menor debilidad del sector bancario, recuperacién de algunos sectores de productos
basicos y mejores perspectivas macroecanémicas mundiales. Los costos de financiacion por lo
general siguen siendo bajos y los diferenciales han disminuido en muchos mercados emergentes
como consecuencia del descenso de {as primas de riesgo. Todo ello ha contribuido a incrementar
la entrada de corrientes de capital en los mercados emergentes, incluido el aumento de los
préstamos transfronterizos, y a fortalecer la expansion del crédito en las economias desarrolladas



y en desarrolio. La mejora de las condiciones econdmicas ha generado una modesta reactivacion
de la inversion productiva en algunas de las grandes economias. Alrededor del 60% de la
aceleracién de la actividad econdmica mundial en 2017 se debié a la formacién bruta de capital
fijo. Ese mejoramiento obedece a que el punto de partida era muy bajo, tras dos afios de
crecimiento muy débil de la inversion, y a que 1z inversién mundial habia sido escasa durante un
periodo prolongado. La recuperacion firme y amplia de las actividades de inversién, necesaria
para propiciar un mayor crecimiento de la productividad y acelerar el logro de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible, podria verse frenada por la gran incertidumbre respecto de las politicas
comerciales y las repercusiones de! ajuste de los balances de los principales bancos centrales, asi
como por la progresion al alza del endeudamiento y de las debilidades financieras de mas largo
plazo.

En lo que respecta a nuestro pais, los datos disponibles a diciembre 2017 muestran que la
actividad productiva se sigue expandiendo, aunque algunos indicadores muestran aumento a
tasas decrecientes en el marco de una economia gue, en general, recuperé el terreno perdido en
2016 y comenzaria a transitar ahora un sendero de crecimiento “genuino”. En efecto, el
estimador mensual de actividad (EMAE)}, elaborado por el INDEC, gue busca captar la dindmica de
la economia, crecié 0,1% mensual en septiembre, comportamiento positivo pero que marca una
desaceleracion desde julio, cuando aumentaba a un ritmo de 0,6% mensual.

Por dltimo, es necesario resaltar que se formé un escenario propicio para el financiamiento PyME,
impulsado en su mayoria por las lineas de crédito de Bancos publicos y privados, en condiciones
de expectativas de compresitn de la curva de tasas; y por la inversion en el mercado de capitales
dirigido a instrumentos PyMEs. Asimismo, cabe destacar una importante reforma en la Ley Pyme,
destinando una fuerte bateria de herramientas para potenciar el crecimiento de las MiPymes, asi
como reformas normativas en el ambito de la Subsecretaria de Financiamiento Pyme y el Banco
Central de la Republica Argentina que continuaron fomentando lineas de financiamiento para
Pymes en las mejores condiciones de mercado.

Las medidas mencionadas generaron un contexto de tasas bajas para las pequefias y medianas
empresas, con expectativas favorables en el mediano y largo plazo, no sdlo en tasas sino también
en volumenes prestables. Estas se vieron canalizadas a través del sistema bancario y el mercado
de capitales, para lo cual las Sociedades de Garantia Reciproca (SGR) fueron actores claves, y
particularmente Garantizar, ratificando su rol de lider absoluto del mercado, con una
participacion del 70% medida en cantidad de Pymes con garantias vigentes {informacion a
diciembre de 2017)

El mercado de SGR

El sistema de SGR (medido en monto de garantias vigentes) ha tenido durante el 2017 un
crecimiento del 80%, similar al crecimiento interanual de Garantizar.

Cabe destacar que Garantizar cuenta con un Riesgo Vivo (a finales del 2017) de $12.081 miilones,
representando el 39% del sistema.

Por dltimo, si medimos la cuota de mercado expresado en cantidad de PyMEs con garantias
vigentes, Garantizar posee un 70% de dicha métrica, colocandola como lider absoluto del sistema
y muy lejos de cualquier otro competidor.

A continuacién se incluyen dos tablas con informacidn historica referida a la colocacién de
garantias y al Riesgo Vivo.




EVOLUCION DE GARANTIAS EMITIDAS (total sistema y Garantizar)

2007 1.407.645.000 468.811.360| 33,30% 32,67% 42,12%
2008 1.401.055.000 468.146.534 33,40% -0,47% -0,14%
2009 1.780.857.000 628.950.646) 35,10% 27,82% 34,35%
2010 2.542.727.000 928.959.441 36,50% 41,98% 47,70%
2011 3.837.428.000 1.170.414.365| 30,50% 50,92% 25,99%
2012 4.475.339.000 1.191.700.000) 26,60% 16,62% 1,82%
2013 6.931.876.000 1.910.255.000| 27,56% 54,89% 60,30%
2014 9.915.350.000} 3.182.265.000 32,09% 43,04% 66,59%
2015 14.974.591.000 5.169.983.000 34,53% 51,02% 62,46%
2016 18.851.462.000 5.668.596.000 30,07% 25,89% 9,64%
2017 32.980.763.000| 10.148.463.928 30,76% 75,00% 78,03%

* Fuente; SEPYME, Incluye FOGABA

EVOLUCION DE RIESGO VIVO (total sistema y Garantizar)

TR Riesgo Vivo'. o T
Afo | SGR Total * G1Z % participacion GTZ |  Crecimiento sistema Crecimiento GTZ
2007} 999.010 406.044 40,64% 43,73%

20081 1.134.601 479.235 42,24% 13,57%

20091 1.157.388 615.128 53,15% 2,01%

2010 1.394.076 829.359 59,49% 20,45%

2011 2.008.547 1.154.811 57,49% 44,08%

2012| 2.675.540 1.335.139 49,90% 33,21%

2013| 3.782.547 1.961.928 51,87% 41,38%

2014| 5.833.031 3.029.504 51,94% 54,21% 54,41%

2015| 8.976.961 5.308.896 59,14% 53,90% 75,24%
2016 17.325.907 | 6.926.457 39,98% 93,00% 30,47%
2017 | 31.234.562 | 12.080.740 38,68% 80,28% 74,41%

1 0000000000000000000000000000000000000000000O0OOCOCGCNTS

*Fuenta: SEPYME. Intluye FOGABA
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Resolucion 6/2006 1GJ y modificatorias

A los efectos de una mejor comprension de ta Memoria presentada y su correlacion con los
estados contables de la Sociedad, y para dar cumplimiento a la Resolucidon General 6/2006 y
modificatorias de fa Inspeccién General de Justicia, se transcribe la informacién requerida segun
el formato definido en la norma mencionada.

Estructura patrimonial del ejercicio expresado en forma comparativa con el ejercicio

anterior
317122016
Rubros! [FORdoTde

e N8| Garantizarsg Jota Garantizarg.Riesgo yota
Activo Corriente | 620.863.594 | 6.951.772.726 | 7.572.636.320 | 390.638.611| 4.646.001.104| 5.036.639.715
Activo No 87.800.891| 15.784.446| 103.585.337| 61.735.945 11.969.319|  73.705.264
Corriente
Total del Activo | 708.664.485 | 6.967.557.172 | 7.676.221.657 | 452.374.556| 4.657.970.423 | 5.110.344.979
Pasivo Corriente | 252.797.969| 785.708.341|1.038.506.310| 151.038.778|  359.993.378| 511.032.156
Pasivo No 49.069.644|  4.748.556| 53.818.200| 25.626.180 6.680.286|  32.306.466
Corriente
Total del Pasivo | 301.867.613| 790.456.897|1.092.324.510|176.664.958| 366.673.664| 543.338.622
Patrimonio Neto | 406.796.872 | 6.177.100.275 | 6.583.897.147 | 275.709.598| 4.291.296.759| 4.567.006.357
Total Pasivoy |0 et 485 | 6.967.557.172 | 7.676.221.657 | 452.374.556 |  4.657.970.423| 5.110.3a4.979
Patrimonio Neto

Estructura de resultados del ejercicio expresado en forma comparativa con el

ejercicio anterior

Resuitados del Fondo de Riesgo

T G || Gokepd | ovemn |
Resultados Financieros 1.057.232.371 658.342.118
Otros Egresos Netos -875.985.975 -403.195.327
Resultados Neto del Fondo de Riesgo 181.246.396 255.146.791




Resultados de la SGR
i57/12/20100)|

Ingresos por servicios 322.650.535 175.840.195
Gastos de Administracion -452.279.109 -286.667.244
Resultados Financieros 53.408.651 44_664.869
Otros Ingresos Netos 284.271.453 196.436.670
Resultado antes def impuesto a las Ganancias 208.051.530 130.274.490
Impuesto a las ganancias -42.060.028 -30.995.696
Ganancia del ejércicio 165.991.502 99.278.794

Estructura de la generacion de fondos del ejercicio expresado en forma comparativa

con el ejercicio anterior

Flujo neto generado en actividades operativas

[ oy | S |

779.712.793

500.996.008

Flujo neto utilizado en actividades de inversién

-2.368.893.524

-2.589.702.194

Flujo neto generado por actividades de financiacién

1.671.338.227

2.096.180.852

Aumento neto del efectivo

82.157.496

7.474.666

Estructura Patrimonial consolidada

Analisis de la Estructura

20161

—

Solvencia = Patrimonio

Neto 7 Pasive 419 | 190 ) 34 | 357 | 505 | 636 | 721 | 623 | 841 [ 6,03
Endeudamiento =Pasivo 1\, | o5 § 005 | 028 | 02 o016 | 014 | 016 | 012 | 017
Total / Patrimonio Neto
inmaovilizacién de
Inversién = Activo no 0,13 0,14 0,08 0,04 0,02 0,04 0,02 0,02 0,01 0,01

Corriente/ Activo

* Los indicadores son calculados al cierre de cada ejercicio (31 de diciembre de cada afio}

@ En virtud de reclasificaciones contables realizadas, existen ratios que han variado respecto de la memoria

del ejercicio 2016.




Situacidn Financiera consolidada

I
= oo [ o | a0 e | am |

|

Liquidez Corriente = Activo

AC—-PC

: ; . 647 | 383 | 747 | 537 | 747 | 818 | 867 7,39 9,86 7.29
Corriente / Pasivo Corriente
Liquidez Inmediata (prueba
acida) = Disponibilidades + | 5 o5 | 308 | 647 | 476 | 65 | 7.58 8,1 6,79 9,35 6,92
inversiones de Corto Plazo /
Pasivo Corriente t
Capital de Trabajo 5{000) = | 105 g54 | 216.066 | 285.430 | 307.467 | 570.252 | 885717 | 1.415.171 | 2.075.874 | 4.525.608 | 6.534.130

* | os indicadores son calculados al cierre de cada ejercicio (31 de diciembre de cada afio).

w En virtud de reclasificaciones contables realizadas, existen ratios que han variado respecto de la memoria del

ejercicic 2016.
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¢ Composicién Societaria

Et capital social con el aumento de capital aprobado por la dltima Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, celebrada el 26 de abril de 2017, estd representado en un 45,97% por 420% socios

protectores que integran el Fondo de Riesgo; y en un 54,03% mayoritario por 13.370% socios

participes, pequefias y medianas empresas (no se incluyen en estas cifras los socios aceptados ad
referéndum préxima Asamblea).

El accionista principal es el Banco de la Nacion Argentina (BNA) con una participacion accionaria
det 32,4 % de la Sociedad. £l BNA fue fundado en 1891 por iniciativa del Presidente Carlos
Pellegrini, como un medio para resolver los embates de una devastadora crisis econdmica que
afectaba, en especial, al sistema bancario existente en ese momento. De capital enteramente
estatal, en pocos afios abarcé en su giro a toda la geografia nacional y se convirtié en el mayor
banco comercial argentino. Es su prioridad la atencién a las Pequefias y Medianas Empresas,
como asi también asistir a las economias regionales inclusive en las localidades alejadas de los
grandes centros y de menor relevancia econdmica. Ef Banco de la Nacion Argentina ha
desarrollade el Grupo BNA, que comprende: Nacién Seguros S.A., Nacion Reaseguros S.A, Nacién
Seguros de Retiro S.A., Nacién Servicios S.A., Nacion Bursatil 5.A. y Pellegrini S.A.

1010
I La cantidad de socios se encuentra neta de las bajas del perfodo pero sin contemplar las
altas por transferencia de acciones a socios nuevos.
2 La cantidad de socios se encuenira neta de las bajas del periodo pero sin contemplar las
altas por transferencia de acciones a socios nuevos.
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Cabe resaltar que durante el ejercicio 2017 se han incorporado un total de 2.704 socios participes
nuevos y 75 socios protectores nuevos, por un capital total ad referéndum de la proxima
asamblea de 137.521, con lo cual el Capital Social de Garantizar SGR Ad Referéndum de la
proxima Asamblea sera de 24.207.470.

Tanto la cantidad de socios de ambas categorias como la composicidn societaria, otorgan a la
Sociedad un perfil Gnico en el mercado, que dan cuenta de la masividad y consolidacion

alcanzados, asi como del peso logrado por las pequeiias y medianas empresas en la vida
societaria.

»Socios Protectores

En el presente ejercicio se alcanzo la cifra total de 495 socios protectores (incluyendo los socios
Protectores Aprobados por el Consejo de Administracion ad referéndum de la proxima asamblea
neto de fas bajas del periodo}, provenientes tanto de la actividad privada como del sector ptblico,
por muy variadas imposiciones. Ambos rasgos, variedad de origen y de aportes, fortalecen al
Fondo de Riesgo constituyendo un rasgo distintivo frente al resto del sistema.

Cantidad de Socios Protectores(*)

600
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300 ' |
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200
100
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3V o Q o o
@ @ (P @ @ (9 @ o ’s- Q\. Q-\, 0,»
i " %

A S '»“
*contabilizados al fin de cada ejercicio anual

Para apreciar la trascendencia de la composicion del Fondo de Riesgo deben tenerse en cuenta
dos elementos dnicos en el sistema: el alto porcentaje de reimposicion de socios protectores
provenientes de la actividad privada, y la permanencia de aquelios que provienen de 1a banca
publica, sefialando la estabilidad que le otorga el respaldo mayoritario de BNA (15 % del Fondo de
Riesgo). Es de vital importancia destacar que ningln socio protector supera el 15% en su
participacion en el Fondo de Riesgo, lo que refleja la estabilidad del mismo. Las reimposiciones
logradas en el ejercicio ($ 852 millones) representaron un 97 % de los vencimientos del afio.
Asimismo, se logré un aumento importante de nuevos aportes al Fondo de Riesgo General: en
este ejercicio se recibieron aportes nuevos de Bancos Privados, publicos, empresas privadas,
personas fisicas y sociedades de bolsa al Fondo por la suma total de 5 1.933.288.800, el mayor
incremento histdrico de la Sociedad superando ampliamente las expectativas del periodo
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presupuestado. Cabe destacar que con dicho incremento la sociedad ha consolidado el mayor
Fondo de Riesgo del mercado en casi $ 6.000 millones.

Esta composicion y estabilidad permiten mantener el sitio de liderazgo absoluto del sistema
parmitiendo respaldar con holgura un riesgo vivo en continuo crecimiento.

Socios Protectores por Sector

Como resultado de esta politica de fortalecimiento estratégico del Fondo de Riesgo, y la busqueda
de su estabilidad, la presencia de las entidades financieras publicas alcanza el 19,82 %, mientras
gue un 73% de los aportes provienen del sector privado {bancos, empresas y personas fisicas}.

De este maodo, el balance entre sector pablico y privado permiten seguir fortaleciendo el sostén
de Garantizar a la comunidad Pyme de todo el pais.

Fondo de Riesgo por porcentual de origen de los aportes

- o]
persona fisica e 1‘3%

S
i entidad i
! financiera publica

575%  §

S ——
- empresa privada
P 1982% ' L 4021% |

| entidad

:financiera |
1 privada |
[ 32,79% |

»Socios Participes

Los socios participes, como empresas PyMEs destinatarias de los certificados de garantia,
constituyen el rasgo distintivo de la Sociedad. En consecuencia, el crecimiento de su base resulta
un rango de ponderacidn de la actividad en un ejercicio. Hay dos meétricas fundamentales que
reflejan el excelente resultado del periodo 2017:

sCantidad de nuevos socios: £n 2017 ingresaron un total de 2.704 nuevos socios,
representando un 66% de incremento sobre el ejercicio anterior.

eCantidad de socios asistidos:; En 2017 se asistieron un total de 4.254 socios, lo que
representa un 67% de incremento sobre el ejercicio anterior.

12



Por ultimo, y quizas la cifra mas importante, es que Garantizar tiene el 70% de participacion de
mercado del sistema medido en pymes con avales vigentes (9.172 asistidas por Garantizar sobre
un total de 13.143 asistidas por todo el sistema de garantias reciprocas).

Estas cifras posicionan a Garantizar en un lugar de absoluto liderazgo en el sistema de Garantias
Reciprocas.

Cantidad de socios participes *

16,074

13.370
11.767
8.263
9266.723
4 81?5 4355 |
496
0272.5153 0643
1 4372 I
I | | I

2003 2004 20052006 2007 2008 2009 20102011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

*contabilizados al fin de cada ejercicio anual

Otro dato de ponderacion relevante lo constituye la adecuada composicién de los socios
participes segln su actividad, io cual refleja un equilibrio estratégico entre los sectores
participantes y los objetivos generales de la Sociedad. Estos datos toman su verdadera dimension
al cruzarlos con la composicion por sector del Riesgo Vivo (ver Riesgo vivo por sector econdmico),
donde se evidencia una politica de riesgo atomizada y la atencién a todos los sectores de la
sociedad. Ademads, la distribucion se mantiene afio tras afio, lo que ratifica la decision de
Garantizar de financiar a todos los actores de nuestra industria nacional.




> Socios participes por sector econdmico

Socios participes por sector econémico

= industria y Mineria = Comercio = Agropecuario  w Servicios  m Construccion

“*Evolucién del Fondo de Riesgo General

El Fondo de Riesgo General, valuado en inversiones al cierre del ejercicio 2017, alcanzé su record
histérico, Hegando a $6.820.259.354. Dicho monto representa un incremento mayor al 50% con
respecto al ejercicio anterior,

Nuestro Fondo de Riesgo representa entonces un porcentaje mayor al 40% del total del sistema,
posicionandose como el mas importante del sistema de garantias reciprocas del pais.

La administracion del Fondo de Riesgo

El Consejo de Administracién establece los lineamientos y brinda un marco general para las
inversiones del Fondo de Riesgo teniendo en cuenta la normativa vigente, el cual es administrado
por un Comité de lnversiones mixto entre Gerencias y miembros del Directorio.

En cumplimiento de estas directivas se analizaron diversas alternativas de carteras de inversién
para el afio 2017, de acuerdo a las condiciones macroecondmicas estimadas para el periodo, la
coyuntura internacional, y los requerimientos de liquidez que deberia afrontar el Fondo de Riesgo
General durante el ejercicio en analisis.

En base a dicho analisis, el Consejo de Administracion definié la conformacion de una cartera de
inversion de bajo riesgo, que combind Titulos Nacionales y Provinciales, Plazos Fijos, instrumentos
de deuda del BCRA, Fondos de Comunes de Inversién, Obligaciones Negociables y valores de
deuda fiduciaria de Fideicomisos Financieros. Asimismo, se establecid un calce en plazos, montos
y monedas gue contemplé tanto fas erogaciones puntuales como las de caricter frecuente,
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asegurando adecuados niveles de liquidez y solvencia, maximizando también la rentabilidad sin
incrementar la volatilidad.

Ademads, como en los afios anteriores, se distribuyo el Informe Mensual a Socios Protectores y
Aportantes al Fondo de Riesgo General y se implementaren reuniones grupales, a fin de dar
cumplimiento con los deberes comunicacionales deda Sociedad.

Resultados Obtenidos

Desde un punto de vista cualitativo, el monitoreo periddico de las variables macroecondmicas, el
comportamiento del mercado y la evelucién del Fondo de Riesgo tuvieron su correlato en la
gestion interna, lograndose una activa administracion del porfolio y una adecuada sinergia con
las diferentes areas de la Sociedad.

Entre ellas, merece destacarse la labor relacionada con el monitoreo constante de las principales
variables macroecondmicas y de la evolucidn del comportamiento de los distintos activos, para
lievar a la préctica estrategias de arbitrajes con las posiciones en cartera.

Por otro lado, un seguimiento especifico de las erogaciones e ingresos proyectados para la cartera
permitid cumplir rigurosamente los compromisos con el menor grado de liquidez posible.
También merece ser destacada la metodologia aplicada desde hace varios afios para el anélisis de
elegibilidad de activos, que permitié comparar distintas alternativas de inversidn y seleccionar las
opciones con una adecuada relacion de riesgo, retorno y volatilidad contemplando los
requerimientos del Fondo de Riesgo.

Rendimiento del Fondo de Riesgo y composicion de los activos

De los resultados cuantitativos obtenidos durante el presente ejercicio, merece resaltarse la
rentabilidad lograda, que alcanzé un importante 23,11% considerando las imposiciones realizadas
durante el afio calendario, equivalente a una rentabilidad nominal acumulada de $1.057.232.371.

Fondo de Riesgo General - Composicion por instrumento

Titulos Publicos Soberanmos - | 55’),502;’:
Depdsitos a Plazo Fijos 22,610%
Instrumentos de deuda del BCRA 21,654%
Fondos Comunes de Inversidn 21,379%
Obligaciones Negociables 7,837%
Titulos Sub-soberanos 1,505%
Disponibilidades y Cuentas Remuneradas 1,321%
Cauciones 0,185%
Fideicomisos Financieros 0,003%
Acciones 0,004%
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Fondo de Riesgo General - Composicién por moneda

o, oy o il B N A I rmﬁj
El seguimiento de las variables macroecondmicas permitié incrementar progresivamente fa
cobertura frente a la depreciacién del tipo de cambic de la cartera del FRG. En el marco de los
lineamientos del FRG y, contemplando los requerimientos internos de la operatoria habitual de la
empresa, se seleccionaron instrumentos de cobertura segin la coyuntura, sus riesgos y retornos
esperados. Dichas estrategias permitieron pasicionarnos al cierre del 2017 con una cobertura del
30,24%.

Gestion Cartera Propia

Una consideracion especial merece {a gestion interna de la Cartera Propia de Garantizar, por la
cual los excedentes operativos def presente ejercicio y de [os afios anteriores han sido invertidos
teniendo en consideracién niveles optimos de liquidez. Como resultado de estas tareas, se ha
obtenido una rentabilidad financiera del 22,66%, equivalente a mas de $53,41 millones de
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ingresos adicionales para la Sociedad. A su vez, se ha alcanzado un crecimiento sostenido de los
fondos de la cartera propia, ubicandolos al cierre del afio 2017 en los $361,18 millones. Lo
expuesto demuestra tanto la solidez operativa como la consolidacion de Garantizar.

¢ Actividad

El afo 2017 superdo ampliamente las expectativas de crecimiento de Garantizar. Todas las
métricas del negocio mostraron crecimientos mayores a los esperados y reflejaron el agresivo
plan de crecimiento fijado desde el Consejo de Administracion, Gerencia General y las distintas
Gerencias. Los ejes estratégicos siguieron siendo el gran crecimiento de la plataforma comercial
en las todas las sucursales del pais, profesionalizacion de todos los recursos de la compaiiia,
calidad y diversificacion de las garantias emitidas y un excelente manejo del fondo de riesgo.

Operaciones formalizadas

Desde el inicio de sus actividades Garantizar acumula un crecimiento sostenido, que se ha
acelerado y consolidado en los Ukimos afios. La consideracion de las operaciones formalizadas,
gue son aquellas que efectivamente se consclidan con la emisidén respaldando un crédito
otorgado, es un modo fehaciente de medir el resultado anual.

En ei siguiente cuadro se resumen las operaciones formalizadas en el ejercicio en andlisis versus la
actividad alcanzada en el anterior. Alli puede notarse el crecimiento generalizado y el desgiose
por producto, asi como el impacto logrado en cada uno.

Operaciones Formalizadas: enero/diciembre 2016 vs. 2017*

I 017, vs|2016|:

Tipo’de Garantia 2 |
Garantia Financiera (incluye
) 2.698.578.908 6.223.674.815 131%

ON simple}

Cheques de Pago Diferido 2.683.058.281 2.750.201.211 3%
Garantia Comercial 133.230.941 163.815.515 23%
Garantia Productiva 522.912.200 1.010.772.387 93%
Total Garantias Emitidas 6.037.780.330 10.148.463.000 68%

*Puede haber peqguefias variaciones de acuerdo al tipo de cambio considerado en el momento de la conciliacion de la
informacién.
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Podemos notar que el ejercicio 2017 tuvo un incremento en operacicnes formalizadas contra el
afio anterior del 68%, lo que marca un excelente nimero teniendo en cuenta ademas que el
incremento del 2016 contra 2015 fue del 17% y en linea con el crecimiento del sistema.

Por otro lado, cabe destacar el enorme crecimiento de nuestro principal producto {garantias
financieras), lo que denota la solidez de nuestra cartera teniendo en cuenta que ta duracion
promedio de las mismas excede los 36 meses y representa una cifra importante en el
financiamiento bancario de las PYMES en la Argentina.

En cuanto al producto Cheques de pago diferido, se mantuvo la cartera del afio anterior teniendo
en cuenta el contexto de tasas menos atractivas en el mercado de capitales.

Por ultimo, es de vital importancia hacer hincapié en el lanzamiento del producto Obligacién
Negociable Simple (ON Simple). Esta herramienta permite a las Pymes financiarse a un periodo de
hasta 5 afios, en moneda local o en ddlares y con la posibilidad de adecuar los pagos de servicios
en base a sus flujos de ingresos.

Tenemos el orgullo de mencionar gue hemos sido Ia SGR que garantizd la emision de Ia primera
ON Simple en délares.

Durante el afio en cuestion hemos sentado las bases para poder darle volumen a este producto
durante el 2018, lo que nos permitird agregar a nuestra cartera un producto innovador y
adaptado a las caracteristicas de las Pymes Argentinas.

Riesgo Vivo de garantias vigentes al 31-12-17

El analisis del Riesgo Vivo, entendido como certificados de garantia con riesgo crediticio vigente,
permite una visidn fidedigna del desempefio de la Sociedad, que abarca la diferenciaciéon por
producto, por sector y como incremento de la actividad. Cabe destacar que la Cartera de
Garantizar al cierre del ejércicio 2017 excede los $12.000 millones, lo que representa un
incremento del 74% contra el afio anterior (56.926 millones). Ademds, dicho monto de Riesgo
Vivo posiciona a Garantizar como lider del sistema ya que representa el 39% del mismo, muy lejos
de cualquier competidor dentro del sistema.

Del cuadro general de crecimiento, desglosado por productos, se perfilan decisiones adecuadas a
la coyuntura, y una clara estrategia permanente que en cinco afios ha permitido triplicar la
actividad, con direccionamiento hacia productos con menor riesgo y mayor plazo, en consonancia
con lo expresado previamente.,

Riesgo Vivo por producto

EL andlisis del riesgo vivo en base al producto permite evaluar la performance de las distintas
herramientas. Puede notarse como en este caso el liderazgo de las garantias financieras {incluidas
garantias productivas) lo que evidencia la estabilidad que viene obteniendo ia Sociedad en el
sistema bancario y la preponderancia gue tienen en el Riesgo Vivo las garantias de mayor plazo.
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Riesgo Vivo por producto

1%

» Garantias Financiera » (PD = G(

Dentro de Garantias Financieras se incluyen las Garantias Productivas

Riesgo vivo por sector econdmico

Al discriminar las garantias por el sector productivo apoyado, vemos gue, como resultado de los
ejes estratégicos definidos, el sector industrial se destaca con un 32%. Ademads, los sectores
restantes se mantienen en un ajustado equilibric que puede leerse como una correcta
distribucion del riesgo.

Riesgo vivo por sector econoémico

4,46%

w AGROPECUARIO m COMERCIO = CONSTRUCCION
= INDUSTRIA Y MINERIA ® SERVICIOS




Crecimiento Riesgo Vivo por afio

Por Ultimo, puede apreciarse el crecimiento alcanzado entre el afio 2010 y el presente ejercicio, lo
que ratifica la tendencia definida oportunamente para mantener un liderazgo en el crédito a las
PyMEs.

Evolucion del Riesgo Vivo

14.000

12.080
12.000

10.000
8.000 6.926

6.000 5.309
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, 1.962
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Para concluir la evaluacion del Riesgo Vivo merece destacarse su calidad principal: El 98,5% del
Riesgo Vivo estd constituido por socios participes que se encuentran en situacidon normal
(situacion 1) con sus acreedores bancarios.

+*Productos

El objetivo estratégico de la Gerencia de Marketing y Producto es ofrecer a nuestros socios las
herramientas para acceder al mejor financiamiento. Asimismo, es de vital importancia fograr que
cada producto tenga un rol estratégico dentro del enfoque comercial de Garantizar.

Es por ello que hemos dividido nuestros productos en tres grandes grupos:

sGarantias para acceder a préstamos bancarios: Estas garantias permiten que nuestros socios
accedan al mejor financiamiento a través de bancos. Contamos con garantias express para
montos de hasta $2.000.000 y con garantias financieras para montos mas altos

sGarantias para acceder al descuento de cheques y otras operaciones bursatiles: Estas
garantias permiten que nuestros socios se financien a través del mercado bursatil. Los
productos dentro de esta categoria son las garantias para descuento de cheques de pago
diferido, garantias para descuento de pagaré bursédtil y garantias para la emision de
Obligacion Negociable Simple.
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eGarantias para operaciones comerciales entre empresas: El producto que comprende esta
categoria es la Garantia Comercial, instrumento que permite a nuestros socios avalar sus
obligaciones a pagar frente a sus proveedores, lo que permite acceder a mayores lineas
de crédito y en mejores condiciones.
Si bien histéricamente los productos “estrella” fueron las garantias para acceder a préstamos
bancarios y para descuento de cheques, durante el 2017 hicimos foco en lanzar productos
novedosos que brinden a nuestros socios nuevas alternativas de financiamiento:

eGarantia Express: Este producto,'que se enmarca dentro de la categoria “garantias para
acceder a préstamos bancarios”, permite obtener, en sclo 72hs hdbiles, los avales
necesarios para obtener hasta $2.000.000 en préstamos del sector bancario. El principal
diferenciador de este producto es el hecho de fa “simplificacion” en todo el proceso de
emision de la garantia y para difundirlo se ideo y ejecutd una agresiva campaiia de
publicidad en medios impresos y digitales.

sPagaré bursatil: Si bien este producto ya formaba parte de los productos de Garantizar,
durante el 2017 se le dio mucho empuje comercial, logrando importantes resultados. Este
producto permite obtener una financiacion a mediano plazo {hasta 36 meses}, en pesos 0
en ddlares y a través del mercado bursatil

*ON Simple: A mediados del afio 2017 la Comisién Nacional de Valores establecié un régimen
simplificado para que las Pymes puedan emitir deuda en el mercado de capitales a través
la emision de Obligacion negociable simple. Se trata de un instrumento financiero
pensado para que las pymes emitan obligaciones a [argo plazo y accedan a nuevas fuentes
de financiamiento. Este régimen simplificado elimina muchos costos de intermediacion
que hacian que este instrumento fuera muy complicado de utilizar por una pequefia o
mediana empresa. Teniendo en cuenta que este instrumento deber ser garantizado por
una sociedad de garantia, desde Garantizar tomamos la decisién de hacer mucho foco en
el disefio y comercializacion de este producto, con resultados muy prometedores. Cabe
destacar que fuimos la primer SGR en avalar la emision de una ON Simple en délares

»Garantias Financieras (incluye Garantias Productivas)
La consolidacion de nuestra estrategia comercial, donde se destaca la sostenida apertura de
sucursales e incorporacion de Ejecutivos de Negocios, sigue dando sus frutos, lo que se refleja en
el mantenimiento de un importante nimero de garantias financieras formalizadas. Durante el afio
2017 se alcanzaron $ 7.229 mitlones, lo que representa un incremento interanual del 139%.

Cabe destacar que este producto cumple una funcidén estratégica en la cartera de riesgo vivo ya
que la duracién de las garantias financieras es de largo plazo, lo que permite obtener una
estabilidad a largo plazo de las garantias vigentes
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Garantias financieras formalizadas {incluyendo Garantia Productiva)

Evolucidn formalizado Garantias financieras
{Incluye productivas)
8.000.000 7.229.290
7.000.000
6.000.000

5.00C.000

© 4.000.000

3.227.65% 670.060

3.000.000
2.000.000 1.666.064
995.753
1000.000 358950 491.227 524.236 I
] - m [ |

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

*Datos en miles de pesos

»Cadenas de valor y productos estructurados

En cuanto a Cadenas de Valor y Productos Estructurados se puede considerar que se han
logrado niveles de crecimiento excelentes, en términos cuantitativos y cualitativos, juzgados
estos por calidad de cartera, cumplimiento y diversidad de operaciones.

Este canal integrado obtuvo una gran aceptacién dentro de las pymes proveedoras,
involucradas en las respectivas cadenas de valor, llevando a cabo operatorias donde se
combind agilidad, transparencia y bajo costo, que junto con la fidelidad y confianza entre los
participes de la estructura (cliente y proveedor) permitieron llegar al éxito propuesto.

En 2017 se incrementd la utilizacion de este canal, se amplio la asistencia a nivel nacional y se
superd ampliamente lo presupuestado para el aiio, logrando un aumento del 85%.

A diciembre 2017 se encuentran en vigencia acuerdos para asistir a 80 cadenas de valor en 20
sucursales, demostrando la versatilidad de los productos estructurados. Es importante
destacar el volumen de cheques de pago diferido negociados y las obligaciones negociables.

Dentro de las cadenas de valor que podemos destacar, se encuentran Motomel S.A,, YPF S.A,,
Axion Energy S.A., Metalfor S.A., Sociedad Comercial Del Plata S.A., Benito Roggio S.A.,
Libertad S.A., Grupe Techint, CEOSA, GREEN S.A., CONSTRUIR S.A., Pirelli, Bodegas Salentein
S.A., entre otras.
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»Instrumentos de financiamiento en Mercado de Capitales
El 2017 fue un afio de diversificacion y logros en Garantizar SGR, signado por la puesta en marcha
de nuevos instrumentos de financiamiento en Mercado de Capitales.

Se continud en 2017 manteniendo el liderazgo de negociacion en el Producto Descuento de CPD,
conservando el mayor share en el Ranking de Negociacién de Cheques de Pago Diferido Avalados,
en un afto marcado por tasas con un notable spread con respecto al financiamiento bancario, por
tal motivo se desarrollaron nichos de necesidad especifica de descuento de valores a Pymes con
plazos extendidos de cobro, las que solo podian ser asistidas por este tipo de instrumentos en
mercado de capitales. Se negociaron durante el periodo 30.516 unidades con un volumen de
2.733 mitlones.

En linea con las corrientes fintech, se comenzé con la puesta en funcionamiento del proceso de
negociacion de cheques por imagenes, lo gue permitira la negociacion de valores sin necesidad de
traslado inmediato, y con el beneficio de poder brindar a cada Pyme, independientemente de
donde se encuentre la posibilidad de la liquidacién en el dia que presente la operacion,
independientemente de la geografia en la que se encuentre ubicada Ia Pyme.

Una vez mas los niveles de morosidad se mantuvieron en torno al 1 %, lo que da cuenta de la
calidad y el perfil de la cartera de socios.

Se reimpulsd el uso de Pagarés Garantizados tanto en moneda local como en moneda extranjera,
de modo tal que las pymes obtuvieran financiamiento de Capital de trabajo acorde a su giro
habitual de'produccién. Esta herramienta tiene como ventaja adicicnal que el plazo minime de
amortizacion es de 180 dias, lo que permite hacer uso de una especie de periodo de gracia y con
un proceso simple utilizando los mismos mecanismos que para el descuento de Cheques de Pago
Diferido.

La estrategia puesta en marcha durante el pasado ejercicio apunté a diversificar los instrumentos
monetizados en Mercado de Capitales como una alternativa mas al financiamiento bancario
standard.

Asi al emitirse la Resolucion N°696 de CNV, que dio inicio a la Obligacion Negociable Simple
Garantizada, iniciamos el proceso de difusion del instrumento en el segmento Pymes, dirigido a
multiples destinos de fondos y con amortizaciones adecuadas a los cicios productivos de cada una
de las empresas. Nuevamente desde Garantizar, e interpretando el espiritu federal de la
herramienta, se lanzé en 2017 la primer ON Garantizada en délares.

Hoy estamos liderando fa emisién de ON simples en los mercados habilitados para tal fin, dando
una respuesta acorde a cada wuna de las necesidades de fas Pymes.
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s»Hechos destacables

2017 fue un afio de impaortantes hitos en la historia de Garantizar:

s5e cumplieron 20 afios de existencia de la Sociedad, siendo 1a primera 5.G.R en crearse en el
afo 1997

*Se obtuvo el maximo histérico de formalizacion de garantias, llegando por primera vez a los
$10.000 millones

#Se llegé al maximo histdrico de riesgo vivo {$12.080 millones)

*Contamos con 27 sucursales y puntos de atencién pyme, para poder atender en forma
personalizada a nuestros socios de todo el pais.

ePor dltimo, y quizas el hecho mds destacable, fue haber sido seleccionados por la consultora
“Great Place to Work” como una de las mejores 20 empresas para trabajar en la
Argentina. Creemos que la mejor manera de ser una gran empresa es tener colaboradores
satisfechos de ser parte del equipo de Garantizar.

tl liderazgo sustentado por Garantizar desde sus origenes volvié a evidenciarse en el ejercicio en
estudio, tanto en el volumen general de negocios, donde Garantizar mantiene una porcion Unica

del mercado, como asi también en los productos especificos, donde sus desarrollos siguen
marcando tendencias.

De esta manera se evidencia el compromiso asumido por la Sociedad, tanto en su relacién con sus
propios socios, como con la finalidad misma del sistema. Del mismo modo nos compromete en el
debate sobre el sector PyME, con una participacion activa en foros nacionales e internacionales,
congresos, seminarios y actividades empresarias, que se ha verificado a lo largo del affo.

En lo que respecta a la actividad concreta de la Sociedad, resulta oportunc destacar resultados
positivos que evidencian una tendencia de consolidacion y crecimiento sostenidos:

»Nuevas sucursales
En 2017 decidimos continuar con el ambicioso plan de expansién que iniciado en 2016, el cual
contempld la apertura y reacondicionamiento de 10 sucursales en distintos puntos del pais.

Gracias a esta decision estamas presentes en 13 provincias argentinas can 27 puntos de atencidn.
En 2018 tenemos planificado continuar expandiendo nuestra red de sucursales con el objetivo
para profundizar nuestro modelo de soporte federal a nuestros socios.

»Crecimiento del riesgo vivo
El riesgo vivo, medido en garantias vigentes al cierre del ejercicio, sobrepasé la cifra récord de §
12.000 millones, conformando un crecimiento del 74% con respecto al afio anterior.
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»Crecimiento del volumen comercial
Durante el afio 2017 se instrumentaron garantias por un total de $ 10.148 Millones, lo que
representa un crecimiento del 79% con respecto al afio anterior, en linea con el crecimiento del
sistema de SGR. A este importante crecimiento debe adicionarsele una excelente composicion del
riesgo asumido, lograda mediante una continua ponderacion de los riesgos sectoriales.

Para acompafiar el crecimiento exponencial de los volimenes de venta, hemos incorporado
durante el 2017 a 30 Ejecutivos de Negocios en Buenos Aires y en el interior del pais. Con estas
nuevas incorporaciones, contamos con una fuerza comercial de 100 Ejecutivos de Negocio.

El objetivo es poder asistir a mas PyMEs, no solo en las grandes ciudades sino también en cada
uno de los pueblos de la Argentina con el objetivo primordial de contribuir al desarrollo de las
econgmias regionales y construir sélidas bases para un crecimiente comercial sostenido durante
el 2018.

»Mejoras en Circuitos internos
Con el objetivo principal de poder llegar a nuestros socios en forma mas rapida y flexible,
realizamos un trabajo integral de revision de todos los procesos y circuitos internos. Nuestro
norte es agilizar el proceso de emision de garantias, para que nuestras Pymes accedan al mejor
financiamiento en forma rapida y sencilla.

Como muestra de los resultados de estas mejoras, estamos orgullosos de mencionar que el 67%
de Ias solicitudes ingresadas en nuestros sistemas se evalGan y aprueban en menos de 3 dias
habhiles.

Sin dudas esta cifra es solo el punto de partida de un sinfin de mejoras que serdn implementadas
en el 2018.

»Moray recupero

Durante el ejercicio se mantuvieron los buenos ratios de recupero de garantias caidas,
habiéndose alcanzando un recupero superior a los $ 192 millones. Asimismo, cabe resaltar que
dentro del mismo afio se recuperd casi el 60% de las garantias caidas, logrando asi un agil
recupero de los avales caidos minimizando el impacto sobre el fondo de riesgo. Adicionalmente la
regularizacion de la cartera de socios en legales permitié avanzar en el saneamiento efectivo de la
mora historica. De este modo, el indicador de mora neta de recupero en relacién a fos
vencimientos del afio se encuentra en un optimo 2,14%.

»Calificacion de Riesgo

En 2017 FIX SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgo (afiliada de Fitch Ratings) revisd la
calificacién de Garantizar a positiva desde estable, hecho que refleja el crecimiento y favorable
desempefio de la Sociedad, colocandonos en una excelente posicién de cara al 2018.

Esta calificacion esta compuesta por dos secciones:

-Categoria AA(arg): implica una muy sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere
levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.
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-Categoria Al(arg): Indica una muy sélida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais.

Ademds, la Agencia de Calificacion de Riesgo de la Universidad de Tres de Febrero (UNTREF) nos
volvio a otorgar la valuacion: “AAA” Perspectiva Estable. Este organismo destaca asi la
composicion y estabilidad de nuestro Fondo de Riesgo y la dptima diversificacion del riesgo vivo
que avala nuestras garantias.

Estas evaluaciones indican una muy solida capacidad de pago de los compromisos financieros en
comparacion con otros emisores del pais. Asimismo, contemplan el sostenido crecimiento de
nuestra operatoria en todo el pais, la buena calidad de activos, el prudente manejo de las
inversiones y las constantes mejoras tecnolégicas.

»>Sistemas
Desde la Gerencia de Sistemas llevamos adelante un plan de mejoras muy ambicioso, apostando
al desarrolio interno de nuestro Core e integrandolo con las mejores herramientas del mercado.

En este sentido estamos avanzando en la implementacion de un CRM para nuestra plataforma
comercial, Microsoft Dynamics 365, con el objeto de administrar un mayor volumen de clientes y
brindar una mejor atencién nuestros socios.

Por otro lado, definimos migrar nuestra solucién de WorkFlow hacia un producto BPM que sea
lider en el mercado financiero para la gestion procesos, buscando ser mds eficientes y optimizar
los tiempos de respuesta a nuestros socios.

En cuanto a la infraestructura, adquirimos servidores de Gltima generacion HP y tecnologia Cisco
para mejorar nuestra capacidad de procesamiento y acceso a la informacién. Integrandonos con

tecnologia de nube para replicar nuestras bases y tener un entorno de contingencia que asegure
la continuidad operativa.

Otro aspecto importante a destacar es que estamos trabajando en el desarrollo de un portal de
autogestion para nuestros socios, similar 2 un Home Banking, desde donde puedan acceder
informacion, subir documentacion, gestionar consultas y realizar operaciones.

Mejor comunicados

sintegramos nuestra central telefonica IP Cisco con la plataforma Skype, siendo unos de las
primeras compaiiias en el pais en utilizar esta tecnologia.
eimplementamos Yammer! red social corporativa de Microsoft, herramienta que nos permite
estar integrados e informados.
Mayor agilidad

#Digitalizacion de legajos, envio electronico de documentacion de nuestros socios, desde
todas las sucursales del pais.

*Redisefiamos el proceso completo de instrumentacién para utilizarlo en una nueva
herramienta BPM.

sIniciamos un proceso tendiente a reemplazar el papel por formularios digitales y
aprobaciones electrénicas, con Microsoft SharePoint.
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sRecibo de sueldo digital, nuevo portal para la administracion de recibos y firma electrénica
de tos mismos.

Calidad en la informacion

sUtilizamos PowerBl para mostrar de manera 3gil y uniforme la informacion de la compafia.
Logrando una mejor accesibilidad, todos nuestros colaboradores tiene acceso a los
principales indicadores.

sDesarrollo a medida de una herramienta para Analisis de Riesgo, unificando los criterios de
carga y centralizando los datos.

simplementamos Mercap una solucidn para la gestidén de inversiones financieras, administrar
la operatoria y |a gestidn de las diferentes carteras.

sDesarrollamos y migramos a una nueva tecnologia los modulo completos de
Instrumentacion, Administracion de Empresas y Composicion Societaria.

siImplementamos mejoras y validaciones en los procesos de Facturacién, FORI, Autoridad de
Aplicacion.

»Organizacion y Métodos
Por lo que respecta a la gerencia, se puede resumir la gestion del 2017 en los siguientes pilares:

oElaboracién y actualizacién mas de 100 procedimientos, implicando mejora continua de
procesos para el incremento de la productividad.

eDisefio y puesta en marcha del sitio Organizacion y Métodos a través del gestor documental
Share Point.

eDesarrollo a través del gestor documental Share Point del sitio de archivos de Registro de
Firmas digitalizados.

eDesarrollo a traves del gestor documental Share Point del link de publicacion de Tasas y
Programas de Financiamiento.

» Garantizar Federal

Garantizar Federal es el plan activo de participacion de los Socios Participes lanzado en 2016,
mediante el cual se comenzd a formar comités de socios en todo el pais, generando un espacio de
asociacion productiva en donde surjan nuevas soluciones para las problematicas especificas de
cada rubro, potenciando asi el desarrollo de las economias regionales.

El objetivo principal de esta iniciativa es lograr que los socios participes puedan reunirse y hacer
propuestas, sugerencias y cualquier tipo de reclamos, aprovechando el poder de negociacion que
surge de la unidn de aproximadamente 16.000 Pymes trabajando en pos de un objetivo en
comun, en este caso, mejorar sus opciones de financiamiento.

Ademas, con este programa se busca generar un clima de confianza entre los empresarios,
transmitiendo buenas practicas, compartiendo experiencias y propiciando vinculos comerciales.

Garantizar Federal logré reunir a los Socios Participes en sus sucursales de 13 provincias: Buenos
Aires; Cdrdoba; Santa Fe; Chaco; Salta; Tucuman; Chubut; Neuguén; San Juan; Mendoza;
Corrientes; Rio Negro; Entre Rios; San Luis; Misiones; y La Pampa.




En 2018 continuard su expansidn por el resto de la Argentina, en consonancia con el objetivo de
contar con una sucursal en cada provincia de nuestro pais.

» Garantizar Negocios
A mediados de 2017 se lanzo el programa de fidelidad entre socios participes llamado Garantizar
Negocios.

A través de este programa, basado en un sitio web y una tarjeta, nuestros socios participes
podran ofrecer y adquirir productos con importantes descuentos en forma online.

Creemos que podemos valor a nuestros socios no solo a través de acercarles las mejores
herramientas de financiacién sino también contactdndolos entre ellos para permitirles crear un
ecosistema en el que puedan intercambiar sus productos y servicios.

A la fecha, el programa cuenta con mas de 500 beneficios otorgados por nuestros socios,
distribuidos en todas las industrias y en todas las provincias.

»Marketing

El afio 2017 fue muy activo en lo que respecta a la gerencia de Marketing y producto.
Hemaos basado la gestion del area en 3 pilares:

Publicidad: Durante el 2017 se incrementd notablemente [a pauta publicitaria, tanto en medios
impresos [diarios nacionales, provinciales y revistas del sector) como asi también en el canal
online, a traves del cual se lanzd una agresiva campafia en los Gitimos meses del afio.

Prensa: Fue de vital importancia durante el afic en cuestion el manejo de las relaciones con la
prensa especializada en cuestiones relacionadas con el sistema de SGRs en particular y de
financiamiento Pyme en general. Garantizar logré, a través de una gestion eficiente con los
medios de comunicacion, obtener mas de 400 apariciones en distintos medios {impresos y online}
dando a conocer la actividad desarroliada en el afio. -

indice de inversidn pyme: Se tanzé, a mitad del afio 2017, el IIP {indice de inversion pyme), el cual
mide, en forma trimestral, del total de garantias otorgadas por Garantizar, el porcentaje
destinadas a proyectos de inversion. El indice logré una espectacular repercusion en medios
especializados y ayudo a posicionar a Garantizar como un referente en cuestiones de
financiamiento Pyme. El indice se lanzé en un evento con los principales periodistas del sector y
obtuvo un nimero importante repercusiones en medios.

Participacidn en eventos de la industria: En el afio 2017 Garantizar participd en mas de 40 eventos
de la industria, lo gue contribuyé significativamente con el posicionamiento de la marca tanto en
tos socios actuales como asi también en prospectos.

}................................................O

Qrganizacion de eventos propios: Por primera vez, y con motivo del vigésimo aniversario,
Garantizar organizo un evento en el Palacio Duhau destinado a festejar con nuestros socios dicho
aniversario. El nivel de asistencia fue excelente (300 socios), contando con un porcentaje similar
de socios participes y protectores.
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En el evento se presentaron los principales datos de la gestion anual y se conté ademas con la
presencia del Ministro de Produccién de la Nacién.

Por otro lado, también se realizaron eventos deportivos orientados al relacionamiento con
importantes socios protectores y con bancoes monetizadores,

»Recursos Humanos
Objetivos: Acompafiar e impulsar el desarrollo de Garantizar, centrandonos en la captacion de
nuevos Recursos que aporten valor a la organizacion y en la retencidn del Talento existente por
medio de capacitacion, desarrollo y beneficios, potenciando la productividad de los mismos para
continuar con el crecimiento de la compafia.

Capacitacién y Desarrollo: Llevamos a cabo un Plan de Capacitacién para todos nuestros
Ejecutivos de Negocios, con un Programa de Entrenamiento en Ventas, Liderazgo y Coaching, que
continuard durante el 2018. El principal objetivo fue profesionalizar la Gestion de los Ejecutivos,
Responsables y Coordinadores con foco en ta mirada comercial, desarroilando las competencias
necesarias para fograr un cambio en la forma de hacer las cosas y en las habilidades, para que se
conviertan en un equipo exitoso.

Asimismo incluimos en nuestro programa de capacitacion a las Gerencias de Socios Protectores y
Cadena de Valor.

Iniciamos un programa de capacitacion en Oratoria y Coaching para las posiciones de liderazgo,
centrandonos en Coordinadores y Gerentes.

En cuanto a las demds Gerencias, con el fin de acompafiar la profesionalizacion de nuestros
colaboradores, continuamos fomentando la capacitacién de los mismos en las mejores Escuelas
de Negocios del pais, realizando Masters, Postgrados y Cursos Especificos relacionados con la
posicion.

Mejoras en fa comunicacion interna: a través de nuestra Red Social interna compartimos las
postulaciones a posiciones vacantes potenciando el desarrolio profesional de nuestro personal
dentro de la compafiia dando la oportunidad de Promociones y Pases Internos entre Gerencias,
segin desempefio.

Incremento de la nomina de Personal Comercial: Durante el 2017 continuamos con la
estrategia de negocios enfocada en el incremento de la fuerza de ventas, finalizando el afio con
una némina comercial de 100 recursos entre Ejecutivos de Negocios y Responsables de Sucursal
efectivamente incorporados.

Logros Significativos: Por primera vez en la historia de Garantizar participamos de la Encuesta
de Clima Laboral de Great Place to Work, obteniendo el puesto nimero 20 del Ranking de las
empresas de entre 251 a 1000 empleados, con una tasa de respuesta del 96% de la poblacién
encuestada. Los excelentes resultados obtenidos, nos permitiran realizar un plan de accién
estratégico para el 2018 acompafiando nuestro clima laboral y politicas de RRHH potenciando el
desarrollo de nuestra compaiiia como lider del Mercado de SGR.
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»CASFOG, ALIGA Y ALIDE
Durante el presente ejercicio Garantizar volvid a integrar la Camara Argentina de Sociedades y
Fondos de Garantia, siendo miembro activo de la Comision Directiva y asumiendo la presidencia
de dicha entidad a través de nuestro Presidente, Dario Wasserman. Asimismo, continud presente
en la Asociacidn Latinoamericana de Garantias, participando activamente de los eventos de la
Region en la promocion del Sistema de Garantias.

Por ultimo, cabe destacar que Garantizar se integrd a ALIDE (Asociacidn Latinoamericana de
Instituciones Financieras para el Desarrollo).

Con sede en Peri, el objetivo principal de este organismo es contribuir al desarrolio economico y
social de la regidn a través de las buenas practicas financieras que impulsa entre sus asociados.
Estamos seguros gue ser parte de ALIDE nos permitird seguir a la vanguardia en temas de
financiamiento Pyrne.

“*Conclusiones
El afio 2017 cerrd con varios hitos en la historia de Garantizar.

Si focalizamos en métricas de negocios, podemos hablar de nimeros record en cuanto a las
principales métricas:

sgarantias emitidas (+$10.000 millones),

sFondo de riesgo (+ 56.000 millones)

sRiesgo vivo: (+12.000 millones)

sParticipacion de mercado dentro del sistema (70%).
Pero si tenemos que elegir un hecho destacable, que nos llena de orgullo, es sin dudas el haber
sido reconocido por la consultara Great Place to Work como una de las mejores 20 empresas para
trabajar durante 2017 (categoria 251-1.000 empleados)

Estamos convencidos de que la mejor manera de seguir liderande el mercado y marcando el
rumbo de la industria, es ser un excelente lugar para trabajar, lo que nos permitira contar con los
mejores recursos humanos para cumplir con nuestro rol primaric: Lograr que las Pymes de todo el
pais accedan al mejor financiamiento.

Nos tlena de orgullo ser la SGR lider del mercado y haberlo sido durante los Gltimos 20 afios, pero
entendemos que el mayor desafio es poder llegar a una enorme cantidad de Pymes que aun no
tienen acceso a un financiamiento saludable que les permita seguir creciendo y por ende
colaborar con el desarrollo de nuestro querido pais.
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El Consejo de Administracion, La Gerencia General y todos los colaboradores de Garantizar
queremos agradecer a la confianza brindada por socios protectores y participes. Sin ellos, esta

Se ha verificado que contiene la informacién requerida por el art. 66 de la Ley General de Sociedades v, en lo
que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la
Soctedad y otra documentacién pertinente.

6}5 { ;

Marcelo L. Dziewezo Polski

Contador Priblico (U.B.A.)
Presidente

Por Comisidn Fiscalizadora
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Garantizar S.G.R.

Domicilio legal:

Actividad principal
de la Sociedad:

Maipt 73 Piso 6° - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Otorgar garantias a sus socios participes para facilitar el acceso al
crédito mediante la celebracién de contratos de garantia reciproca

Estados Contables
Correspondiente al ejercicio econémico N° 21 iniciado el 1° de enero de 2017
y finalizado el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

Del estatuto:

De las modificaciones al estatuto:

Numero de Registro en la Inspeccién General
de Justicia:

Autorizacion de la Secretaria de Industria,
Comercio y Mineria:

Fecha de finalizacién del plazo de duracién
de la Sociedad:

Accionista que posee mayor cantidad de votos
y es Socio Protector:

Denominacion:

Domicilio legal:

Porcentaje de votos:

21 de marzo de 1997

25 de agosto de 1997, 22 de octubre de 1998,
18 de mayo de 1999, 10 de noviembre de
1999, 9 de diciembre de 2002 y 1 de agosto
de 2012

1.631.125

Resolucién N° 880 del 4 de septiembre de
1997

20 de marzo de 2096

Banco de la Nacién Argentina
Bartolomé Mitre 326 - Buenos Aires
32,40 %

COMPOSICION DEL CAPITAL (Notz 6)
ACCIONES .
N de votos Suscripto neto
Tipo de Cantidad Ti ¢ de reembolsos de Integrado
socio antida ipo que otorga acciones
cada una
$
Participes 13.004.988 | Clase “A” - Ordinarias nominativas I 13.004.988 13.004.988
Protectores £1.064.961 | Clase “B” - Ordinarias nominativas f 11.064.961 11.064.961
24.069.949 24.069.949 24.069.949

se nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2018

YlNDICATUjWERAL DE LA NACION

Dr. ALETA¥DRO FABIAN DiAZ
CONTADDR PUBLICO (UBA)
CPCEQABA. T° 192 * 224

Maria Gabnela Saavedra
Socia

Contadora Piiblica (U.N.S.) Presiden

CPCECABA T° 260 F° 161

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018
KPMG

GCABAT 216

Contador Piblice (U.B Predidente

ip]Wasserman
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Garantizar S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125

Estado de Situacion Patrimonial
(En pesos)

al 31 de diciembre de 2017, comparativo con el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2016

31.12.2017 31.12.2016
% $
Sociedad de Sociedad de
Garantia Fondo de Riesgo Totat Garantfa Fonde de Riesgo Total
Reciproca Reciproca
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 3.a) 16.246.894 90.071.814 106.318.708 4.651.223 19.509.989 24.161.212
Inversiones (Anexa I 344,635,370 6.730.187.540 7.075.122.910 220.794.682 4.531.539.008 4.752.334.590
Créditos por servicios prestados (Nota 3.b) 247.746.077 79.606.768 327.352.845 158.451.226 47.201.99 205,653,217
Otros créditos (Nota 3.¢) 11.935.253 51.906.604 63.841.857 6.741.480 47.749.216 54.450.696
Total del Activo Corriente 620,863.594 6.951.772.726 7.572.636.320 390.638.611 4.646.001.104 5.036.639.715
ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos por servicios prestados (Nota 3.d) - 15.784.446 15.784. 446 - 11.969.319 11.969.319
Otros Créditos (Nota 3.e) 1.467.633 - 1.467.633 1.159.333 - 1.159.333
Bienes de uso (Anexo II1) 82.068.898 - 82.068.898 58.882.168 - 58.882.168
Activos Intangibles (Anexa 1V) 4.258.670 - 4.258.670 1.688.754 - 1.688.754
Ouros activos (Nota 3.1) 5,690 - 5,690 5.690 - 5.690
Total del Activo No Corriente 87.800.891 15.784.446 103,585,337 61.735.945 11.969.319 73.705.264
Total def Active 708.664.485 6.967,557.172 7.676.221.657 452.374.556 4.657.970.423 5.116.344.979

Las notas y los anexos que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018
KPMG
Reg. de Asoc. Prof, CPFCECABAT 2F 6

Véasg nuestro informe de fecha
de marzo de 2018

SINDICATU NERAL DE LA NACION

Dr. ALEJ DRO FABIAN DIAZ Maria Ga a Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski
CONTAROR PUBLICO (UBA) Socia Contador Pablico (U.B.A.} nte
CPCETABA T®192 F*224 Contadora Pablica (U.N.S.) Presidente

CPCECABA T° 260 F° 161 Por Comisién Fiscalizador:
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Garantizar S.G.R.

Namero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estado de Situacion Patrimonial

(En pesos)
al 31 de diciembre de 2017, comparativo con el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2016
31.12.2017 31.12.2016
$ $
Sociedad de Sociedad de
Garantia Fondo de Riesgo Total Garantia Fondo de Riesgo Total
Reciproca Reciproca
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar {Nota 3.g) 10.573.848 833 10.574.481 7.838.608 39.222 7.877.920
Préstamos (Nota 3.h) 1111111 - L1111 1111111 - LI11.111
Cargas fiscates (Nota 3.i) 23.846.911 - 23.846.911 15.897.169 - 15.897.169
Remuneraciones y cargas sociales 51,361,197 - 51.361.197 27.855.596 - 27.855.596
Otros pasivos (Nota 3.) 165.904.902 785.707.708 951.612.610 98.336.204 359.954.156 458.290.360
Total del Pasivo Corriente 252.797.969 785.708.341 1.038.506.310 151.038.778 359.993.378 511.032.156
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos (Nota 3.k} 4722222 - 4722222 5.925.926 - 5.925.926
Otros pasivos (Nota 3.1) 37.187.422 4,748.556 41.935.978 14.230.254 6.680.286 20.910.540
Previsiones (Nota 2.5.g) ¥ Anexo IT) 7,160,000 - 7.160.000 5.470.000 - 5.470.000
Total del Pasivo no Corriente 49.069.644 4.748.556 53.818.200 25.626.180 6.680.286 32.306.466
Total def Pasivo 301.867.613 790.456.897 1.092.324.510 176.664.958 366.673.664 543.338.622
PATRIMONIO NETO (segin estados respectivos) 406.796.872 6.177.100.275 6.583.897.147 275.709.598 4.291.296.759 4.567.006.357
Total del Pasivo y Patrimonio Neto 708.664.485 6.967.557.172 7.676.221.657 452.374.556 4.657.970.423 5.110.344.979

Las notas y los anexos que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados contables.

& nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
. KPMG
E}]NDICATUR ENERAL DE LA NACION Reg. de Asoc. Prof CPCECABAT 2P 6 .
. | A %
Dr. ALEJAWDRO FABIAN DiAZ Maria Gabkiela Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski asserman
CONTAIJOR PUBLICO (UBA) Socia Contador Pablico (U.B.A.) Presifiente
CPCECABA. T 192 F° 224 Contadora Péblica (U.N.5.) Presidente
CPCECABA T° 260 F° 161 ~ Por Comisi6n Fiscalizador. &
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Garantizar S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estado de Resultados
(En pesos)
correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2017,
presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

31.12.2017 31.12.2016

Resultado de las operaciones de la 8.G.R.

Ingresos por servicios (Nota 3.m)

Costo de otorgamienta de garantias {(Anexo VI)
(Ganancia bruta

Gastos de administracion (Anexc V1)

Gastos por administraciéin del Fondo de Riesge (Anexo VI)

Cargo por incebrabilidad de créditos por comisiones y servicios
administrativos a cobrar (Anexo )

Otros ingresos (Nota 3.n)

Resultado operativo

Resultados financieros y por tenencia (Nota 3.0.1)

Resultado antes de Impuesto a las Ganancias
Impuesto a Fas ganancias (Nota 2.5.h)
Ganancia neta de la S.G.R.

Resultado del Fondo de Riesgo
Resultados financieros y por tenencia (Nota 3.0.2)
Otres egresos neios (Nota 3.p)

Cargo por incobrabilidad Fondo de Riesgo Contingente (Anexo II)
Resultados cedidos por Socios Protectores (Nota 3.q)

Ganancia neta del Fondo de Riesgo

Ganancia del ejercicio
Rendimiento nete del Fondo de Riesgo asignado a Socios
Protectores

Ganancia neta del ejercicio

322,650,535
(205.149.504)

175.840.195
(120.063.288)

113.501.031

55.776.907

(208.005.924)

(35.123.681)

(3.203.093)
287.474.546

(138.726.357)
(27.877.599)

(4.012.274)
200.448.944

154.642.879

85.609.621

53.408.651

44.664.869

208.051.530

130.274.490

(42.060.028)

{30.995.696)

165.991.502

99.278.794

1.057.232.371
(6.257.286)

(19.985.742)
{849.742.947)

658.342.11%
(1.974.937)

(4.338.368)
(396.882.022)

181.246.396

255.146.791

347.237.898

(181.246.390)

354.425.585

(255.146.791)

165.991.502

99.278.794

Las notas y los anexos que se acompaiian forman parte integrante de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018
KPMG
ECABAT'2F 6

Véase nuestro informe de fecha
de marzo de 2018

STN(ICATU%ERAL DE LA ?ACION

Dr. ALEJANDQRO FABIAN DIAZ Marfa Gabigla Saavedra
CONTADGH PUBLICO (UBA) Socia
C.P.CECA[B.A T° 192 F° 224 Contadora Pdblica (UN.S.)

CPCECABA T° 260 F° 161
/

Reg. de Asoc.

N

Marcelo L. Dziewezo Polski -8 ‘ arf
Contador Pablico (U.B A I
Presidentc
~ - L j

Por Comisiép A adt




0000000000 000000000000000000000000000000000000 006
5

Garantizar S.G.R.

Niimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estado de Evolucién del Patrimonio Neto
(En pesos)

correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 3] de diciembre de 2017,
presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA FONDO DE RIESGO TOTAL
APORTES DE LOS ACCIONISTAS R Resahtad
Capital Capital Facflt;:iin Reserva legal nc?nﬂula dc:)ss Disponible Contingente Resultados
Concepto suscripto Ad. Ref. Total @ @ @ 3) 3 acumulados 3r12.2007 31122016
= (1} ¢}
Saldos al inicio del ejercicio 21.518.908 | 2.551.041 | 24.069.949 148.264.093 4.096.762 99.278.794 3963.658.938 | 55874703 | 271.763.118 4.567.006.357 2.115.288.809
Acciones aceptadas por el Consejo de Administracion ad-
referéndum de la Asamblea de Accionistas - 137.521 137.521 - - - - - - 137.521 2.551.041
Aumento de capital aprobado por la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2017 2.551.041 | (2.551.041) - - - - - - - -
Aumento de 1a Reserva Lepal aprobado por la Asamblea General
ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2017 - - - - 207.020 (207.020) - - - - -
Aumento de la Reserva Facultativa aprobado por la Asamblea
General ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2017 - - - 64.030.025 -1 (64.030.023) - - - -
Aporte al Fondo de Riesge aprobado por la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2017 y 6 de
abril de 2016 - - - - - | (28.832.056) - - (28.832.056) (34.078.486)
Dividendos en efectivo a distribuir aprobado por la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de )
2017 - - - - - (6.209.693) - - - (6.209.693) -
Movimiento neto del Fondo de Riesgo (segiin Estado de evolucién
del Fondo de Riesgo) - - - - - - 1.887.479.155 50.892.788 | (52.568.427) 1.885.803.516 2.383.966.199
Ganancia del gjercicio - - - - - 165.991.502 - 165.991.502 99.278.794
Saldos al cierre del gjercicie 24.069.949 137.521 | 24.207.470 212.294.118 4.303.782 | 165.991.502 5.851.138.003 | 106.767.491 | 219.194.691 6.583.897.147 4.567.006.357
{1} Nota 6
(2} Nota 5
(3} Nota 4.1

Las notas y los anexos que

Véase nuestyo informe de fecha

Q[NDICATURA G
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Garantizar S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estado de Evolucién del Fondo de Riesgo
(En pesos)

correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2017,
presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

FONDO DE RIESGO TOTAL
. . . Resultados
Disponible (1} Contingente (1)
Concepto aenmuladis 3122017 3.12.2016

Saldos al inicio del ejercicie 3.963.658.938 55.874.703 271.763.118 4,291,296,759 1.907.330.560
Aporte al Fonde de Riesgo aprobado por la Asamblea General

Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2017 y 6

de abril de 2016 28.832.056 - - 28832056 34.078.486
Incremento Fondo de Riesgo Contingente {50.892.788) 50.892.788 - - -
Aportes al Fondo de Riesgo 2.785.206.441 - - 2.185.206.441 3.068.990.764
Devolucién de aportes al Fondo de Riesgo (875.666.554) - (233.814,823) (1.109.481.377) (974.249.842)
Ganancia del ejercicio - - 181.246.396 181.246.396 255.146.791
Subtotales 1.887.479.155 50.892.788 (52.568.427) 1.885.803.516 | 2.383.966.199
Saldos al cierre del ejercicio 5.851.138.093 106.767.491 219.194.691 61771002751 4.291.296.759

(1) Nota 4.1
Las notas v los anexos que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018
KPMG
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Garantizar S.G.R.
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Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125

presentado en forma comparativa con el gjercicio anterior

Estado de Flujo de Efectivo

(En pesos)
por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2017,

31.12.2017 31.12.2016
. Sociedad de
G bﬂc,wdﬂd d ® Fondo de Riesgo Total (arantia Fondo de Riesgo Total
arantiz Reciproca
. Reciproca
VARIACION DEL EFECTIVO (Notz
2.5k)
Efectivo al inicio del ejercicio 4.651.223 19.509.989 24.161.212 4.850.889 7.435.657 16.686.546
Aumento peto / (Disminucidn neta) del
efectivo del ejercicio 11.595.671 70.561.825 $2.157.496 (4.159.666) 11.674.332 7.474.666
Efectivo al cierre del ejercicio 16.246.894 90.071.814 106.318.708 4.651.223 19.509.989 24,161,212
CAUSAS DE VARIACION DEL
EFECTIVO
Actividades Operativas:
Ganancia del efercicio 165.991.502 181.246.396 347.237.898 99.278.794 255.146.791 354.425.585
Mis: Cargo por impuesto a jas ganancias 42.060.028 - 42.060.028 30.995.696 - 30.995.696
Ajustes para arribar al flujo neto de
efectivo  proveniente de  actividades
operativas:
Depreciacién de bienes de uso (Anexo
] 19.579.889 - 19.579.88% 6.346.736 - 6.346.736
Amertizacién  / bajas de intangibles
(Anexo IV} 768.669 - 768.669 4716727 - 4.716.727
Previsién por incobrabilidad de créditos
por  comisiones y  servicios
administrativos a cobrar (Anexo 11) 3,203.093 - 3.203.093 4012274 - 4.012.274
Prevision por reclamos judiciales (Anexo
11} 1.690.000 - 1.690.000 1.745.000 - 1.745.000
Previsién por incobrabilidad de créditos
por garantfas afrontadas y de deuda por
aportes no vigenies {Anexo 1) - 19.985.742 19.985.742 - 4.338.368 4.338.368
Cambios er activos y  pasivos
operativos:
Aumente / (Disminucidn} de cuemtas
por pagar 2.735.150 (38.589) 2.696.561 5.257.958 (2.584.209} 2,673,749
Disminucidn de cargas fiscales (33.365.929 - (33.365.92% (33.033.521) - (33.033.521)
Aumento de remuneraciones y cargas
sociales 23.505.601 - 23.505.601 11.276.291 - 11.276.29
Aunento de otros pasivos y préstamos

COmiemes 64.679.659 427.457.136 492.136.795 55.394.131 113.147.718 168.541.849
Aumeto de otros pasivos y préstamos

no corrientes 22212811 1.290.225 23.503.036 13.039.710 6.853.025 19.892.735

Aumento de créditos por servicios
prestados corrientes (92.497.944) (41.106.372) (133.604.316) {32,103.063) (2.278.357) (34.381.420)

Aumento de créditos por servicios
prestados no corrienies - (20.024.813) (20.024_ 813} - {1B.470.678) (18.470.678)

(Aumento} / Disminwcién de otros
créditos corrientes (5.193.7713) {4.157.388) (9.351.161) 3.048.580 {25.423.507) (22.374.927)

(Aumento) / Disminucién de  otros '
créditos y otros aclivos no corrientes (308.300) - (308.300) 291,544 - 291.544
Flujo neto de efectivo generade por las
| actividades operativas 215.060.456 564.652.337 779.712,793 170.266.857 330.729.151 500.996.008
Actividades de Inversidn
Ajustes para aribar al flujo neto de
cfective proveniente de actividades de
mversién:
Aumento de inversiones (124,140,688) (2198 .647.632) (2.322.788.32(3) (147.672.828) (2.447.874.227) {2.565.547.055)
Adquisicin de bienes de uso (Anexo 1H) (42.766.619) - {42.766.619) (23.113.635) - (23.113.635)
Adquisicién  de  activos  imangibles
(Anexo IV) (3.338.585) - (3.338.585) {1.041,504) - (1.041.504)
Flujo neto de efectivo ulilizado en las
actividades de inversién (170.245.892) (2.198.647.632) (2.368.893.524) (141.827.967) (2.447.874.227) (2.589.702.194)
Transporte a hoja N2 44.814.564 (1,633.995,295) (1.589.180.731) 28.438.8%0 (2.117.145.076) (2.088.706.186)
e nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
de marzo de 2018 7 de marzo de 2013
KPMG
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Garantizar S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estado de Flujo de Efectivo

(En pesos)

por el ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2017,
presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

31.12.2017 31.12.2016
Sociedad de Sociedad de
Garantia Tondo de Riesgo Total Garantia Fondo de Riesgo Total
Reciproca Reciproca
Transporte de hoja N1 44.814.564 (1.633.995.295) . (1.589.180.731) 28.438.890 (2.117.145.076) (2.088.706.186)
Actividades de Financiacion
Aumento de aportes al Fondo de Riesgo 2.785.206.441 2.785.206.441 3.068.990.764 3.068.990.764
Devolucidén de aportes ai Fondo de Riesgo - {1.139.481.377} (1.160.481.377 - (974.249.842) (974,240 847}
Aportes de Garantizar al Fondo de Riesgo (28.832.056) 28.832.056 - (34078.486) 34,078,486 -
Cancelacidn de préstamos con garantia
hipotecaria (1.203,704) (1.203.704) {L.11L.111) (LILLELT)
Integracidn / reembolse de accionistas 137.521 137521 2.551.041 2.551.041
Pago Dividendos en efectivo (3.320.654) (3.320.654) }
Flujo neto de efectivo (utilizado en) /
generado por las actividades de financiacién (33.218.893) 1,704.557,120 1.671.338.227 (32.638.556) 2.128.819.408 2.066.180.852
Aumento neto / {Disminucién neta) de
efectivo 11.595.671 70.561.825 82.157.496 (4.199.666) 11.674.332 7.474.666

00000000000 0000000000000°

e nuestre informe de fecha
7 de marzo de 2018

\SINDICATU GENERAL DE LA NACION

Dr. ALEJAINDRO FABIAN DiAZ
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7 de marzo de 2018
KPMG
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Las notas y los anexos que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados contables.

Marcelo L. Dziewezo Polski
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Garantizar S.G.R.
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2017,
presentados en forma comparativa

NOTA 1-OBJETO DE LA SOCIEDAD Y MARCO NORMATIVO
1.1. Objeto de la sociedad

Garantizar S.G.R. es una Sociedad de Garantia Reciproca, regulada por la Ley
N° 24.467, sus modificatorias y el Decreto N° 1076/01. Fue inscripta en el Registro Pablico de
Comercio el 21 de marzo de 1997.

Su objeto principal es el otorgamiento de garantias a sus socios participes para facilitarles el acceso
al crédito mediante la celebracion de contratos de garantia reciproca. Asimismo, la Sociedad podrd
brindar asesoramiento técnico, econémico y financiero a sus socios participes.

Mediante Resolucién N° 880 del 4 de septiembre de 1997, la Secretaria de Industria, Comercio y
Mineria, dependiente del Ministerio de Economfa y Obras y Servicios Publicos, en su caricter de
autoridad de aplicacion, autorizé a Garantizar S.G.R. a desarrollar sus actividades. A la fecha de los
presentes Estados Contables la autoridad de contralor es la Subsecretaria de Financiamiento de la
Produccién, dependiente del Ministerio de Produccion.

Asimismo, el Banco Central de la Repiblica Argentina (en adelante “BCRA”) emitio la Resolucion
N° 568 el 20 de noviembre de 1997, por medio de la cual autorizé a inscribir a la Sociedad en el
Registro de Sociedades de Garantia Reciproca que es administrado por la Superintendencia de
Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA.

1.2. Marco nermativo del régimen de sociedades de garantia reciproca

Con fecha 28 de noviembre de 2013 la Secretaria de Pequefta y Mediana Empresa y Desarrollo
Regional (en adelante “SEPYMEyDR”) emiti6 la Resolucién N° 212/2013, con entrada en vigencia
a partir del 2 de enero de 2014. Dicha resolucidn en su Art. 1° deroga la Disposicion N° 128/2010
emitida por la SEPYMEyDR y Resoluciones N° 16/2010, 102/2010, 5/2011 y 55/2011 todas
emitidas por la mencionada Entidad.

La emision de la Resolucién N°® 212/2013 persigue el objetivo de actualizar la normativa que regula
el régimen de sociedades de garantia reciproca, ampliando conceptos y criterios de interpretacion
para lograr una mayor unicidad del marco normativo vigente que otorgue claridad al sistema.

Asimismo, introdujo ciertas modificaciones y ampliaciones al régimen informativo mensual, al
modelo de plan de cuentas e informacién complementaria y establece un nuevo tratamiento
contable del Fondo de Riesgo Contingente, entre otros.

Con fecha 21 de noviembre de 2016 la Subsecretaria de Financiamiento de la Produccién emitié la
Disposicidn 34 — E/2016 establec1endo modificaciones en la Resolucién N° 212/2013, con vigencia
a partir de dicha fecha.

@DICAWR GENFRAL DE LA NACION Reg. de Asoc. CPEECABAT 27 6
Dr. ALEJA RO FABIAN DiAZ Marfa Gabmela Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polsk: S ‘- arfo Wasserman
CONT. R PUBLICO (UBA) Socia Contador Piblico (U.B.A.) Presidente
C.P.CECAB.A T°192 F° 224 Contadora Piblica (U.N.S.) Presidente
CPCECABA T° 260 F° 161 Por Comisién Fiscalizad o
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Garantizar S.G.R.

Niimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2017,
presentados en forma comparativa

NOTA 1 - OBJETO DE LA SOCIEDAD Y MARCO NORMATIVO (Cont.)

1.2. Marco normativo del régimen de sociedades de garantia reciproca (Cont.)

Se destacan como principales modificaciones, la flexibilizacién en los procesos de autorizacion de
nuevos socios participes y protectores para su incorporacion a las sociedades de garantia reciproca,
generando de este modo mayor dinamismo a la industria, limitando en el caso de socios protectores
en un 25% su aporte al Fondo de Riesgo.

Asimismo, la Disposicién elevé los grados de utilizacién del Fondo de Riesgo requeridos para el
otorgamiento de nuevas autorizaciones y dispone el régimen de sanciones para el caso de
incumplimientos tanto de las sociedades de garantia reciproca como de sus socios, en linea con lo
establecido en la Ley PYME N° 27.264/2016.

Mediante 1la Comunicacién “A” 6298 del 16 de agosto de 2017, el BCRA establecié un régimen
informativo a ser cumplimentado por las sociedades de garantia reciproca para la presentacion de
estados financieros trimestrales y anuales con vigencia a partir del trimestre cerrado el 31 de
diciembre de 2017.

Adicionalmente, con fecha 4 de septiembre de 2017 la Subsecretaria de Financiamiento de la
Produccién emitié Ia Disposicién 64-E/2017 que establece modificaciones relacionadas con el
régimen informativo de las sociedades de garantia reciproca respecto de informacién sobre socios
participes, garantias y socios protectores.

Con fecha 9 de noviembre de 2017 la Subsecretaria de Financiamiento de la Produccién emitio la
Disposicion 80-E/2017 por medio de la cual se actualizan ciertos apartados de la Resolucion N°
212/2013. Entre ellos, se reglamenta el funcionamiento de los Fondos de Afectacién Especifica y se
establecen nuevos ponderadores de garantias en funcién del tamafio de la empresa destinataria, a fin
de promover la inclusi6n financiera y fomentar el otorgamiento de garantias a las Micro, Pequefias
y Medianas Empresas. Asimismo, se resuelve aumentar el Grado de Utilizacion de los Fondos de
Riesgo promedio del Sistema de Sociedades de Garantia Reciproca y simplificar los requisitos
documentales exigibles normativamente.
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Garantizar S.G.R.

Niimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2017,
presentados en forma comparativa

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES

2.1. Normas contables profesionales aplicadas

 Los estados contables de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con las normas contables

profesionales vigentes contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (en adelante F.A.C.P.C.E.), con las
iltimas modificaciones vigentes aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (en adelante C.P.C.E.C.A.B.A.) y teniendo en cuenta las
disposiciones de la Ley General de Sociedades, el régimen informativo establecido por la
Resolucion N° 212/2013 de la SEPYMEyDR y modificatorias, y las normas de la Inspeccion
General de Justicia (1.G.J.).

2.2. Estimaciones Contables

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que el Consejo de
Administracién de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que impactan en el monto de los
activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes previsionados a dicha fecha, como
asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. El Consejo de Administracion de la
Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, aspectos tales como las
previsiones para los deudores incobrables, las depreciaciones, las previsiones para contingencias y
el valor recuperable de los activos, y el cargo por impuesto a las ganancias entre otras. Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presentes estados contables.

2.3. Unidad de medida

Los estados contables de la Sociedad estin expresados en pesos argentinos y reconocen las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 28 de febrero de 2003, habiéndose
discontinuado a partir de esa fecha, de acuerdo con lo establecido por el Decreto N° 664/2003 del
Poder Ejecutivo Nacional y la Resolucién General N° 4/2003 de la LG.J..

Sin embargo, la existencia de variaciones importantes como las observadas en los iltimos ejercicios
en los precios de las variables relevantes de la economia, tales como el costo salarial, las tasas de
interés y los tipos de cambio, podria igualmente afectar la situacién patrimonial, los resultados y los
flujos de efectivo de la Sociedad y, por ende, la informacién suministrada en sus estados contables,
por lo que esas variaciones deberfan ser tenidas en cuenta en la interpretacién que haga el lector de
los presentes estados contables.

cads nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
e marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
SQ)ICATURj ENERAL DE LA NACION Reg. de Asoc. Prf. GRCECABAT 21 6

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ Maria Gyriela Saavedra Marcelo L. Dzicwezo Polski

CONT PUBLICO (UBA) cid Contador Piblico (U.B.A)
CPCECABA.T 192 F° 224 Contadora Piblica (U.N.5.) Presidente ‘
CPCECABA T° 260 F° 161 Por Comisién Fiscaljzadorg
<« ) /




12

Garantizar S.G.R.
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2017,
presentados en forma comparativa

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.4. Informaciéon comparativa

Los estados contables se presentan de acuerdo con los criterios de presentacién establecidos por las
Resoluciones Técnicas de la F.A.CP.CE..

La presentacién de los estados contables al 31 de diciembre de 2016 ha sido adecuada de acuerdo
con las modificaciones introducidas en la exposicién al 31 de diciembre de 2017. De esta manera,
ciertos importes en los estados contables al 31 de diciembre de 2016 han sido reclasificados para
fines comparativos con los importes correspondientes en los estados contables al 31 de diciembre de
2017. Dichas reclasificaciones no implican modificaciones del patrimonio neto al 31 de diciembre
de 2016 o de los resultados de las operaciones por el ejercicio econdémico finalizado en esa fecha ni
resulta en cambios en las decisiones tomadas en base a esa informacion.

2.5. Principales criterios de valuacion y exposicién
a) Caja y Bancos

El efectivo disponible y los saldos en cuentas corrientes y comitentes han sido computados a su
valor nominal.

b) Moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera han sido valuados en pesos a los tipos de cambio vigentes al cierre
de cada ejercicio segin la cotizacién publicada por el Banco de la Nacion Argentina.

La diferencia generada por el tipo de cambio fue imputada en el rubro “Resultados financieros y por
tenencia” del Estado de Resultados de cada ejercicio.

¢) Inversiones

Los depésitos a plazo fijo y las cauciones bursatiles han sido valuados a su valor nominal mas los
intereses devengados hasta la fecha de cierre de cada ejercicio.

Las inversiones en titulos publicos, instrumentos de deuda del BCRA, fondos comunes de
inversién, acciones, fideicomisos financieros y obligaciones negociables estdn valuadas a sus
respectivas cotizaciones al cierre de cada ejercicio, en tanto las Letras del BCRA estdn valuadas a
su valor técnico. En todos estos casos, los valores registrados no superan su valor neto de
realizacién.

Fxse nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
e marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de dictembre de 2017,
presentados en forma comparativa

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.5. Principales criterios de valuacion y exposicion (Cont.)
¢) Inversiones (Cont.)

Las inversiones en moneda extranjera fueron convertidas al cierre de cada ejercicio al tipo de
cambio establecido en la Nota 2.5.b.

Los intereses y diferencias de cotizacién fueron imputados en el rubro “Resultados financieros y por
tenencia” en cada ejercicio.

d) Créditos y Deudas

Los créditos por comisiones y servicios, las deudas comerciales, como también otros créditos y
deudas que fueron contraidos por la Sociedad han sido valuados a su valor nominal devengando los
respectivos intereses al cierre, de corresponder. Los valores obtenidos de esta forma no difieren
significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse la Resolucién Técnica N° 17 que
establecen que debe estimarse el valor descontado de los mismos.

e) Otros activos

Los Otros activos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estin valuados a su costo de adquisicion.

f) Bienes de uso y activos intangibles
Bienes de uso:

Los bienes de uso estdn valuados a su costo de adquisicién, netos de sus depreciaciones
acumuladas. Las adquisiciones anteriores al 28 de febrero de 2003 se reexpresaron en moneda de
esa fecha de acuerdo con lo indicado en Nota 2.3. El costo de adquisicién, incluye todas las
erogaciones necesarias para poner los bienes en condiciones de ser utilizados econémicamente.

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al final de 1a vida itil estimada en cada caso.

El valor residual de los bienes de uso no supera su valor de utilizacién econémica al cierre de cada

ejercicio.
Véase nuestro informe de fecha Véase nucstro informe de fecha:
7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
" KPMG
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NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.5. Principales criterios de valuacion y exposicién (cont.)
) Bienes de uso y activos intangibles {Cont.)
Activos intangibles:

Los activos intangibles corresponden a los costos incurridos en la implementacion de un nuevo
sistema que se encuentra tHlevando adelante la Sociedad.

Las amortizaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a su vida iitil estimada
a partir de su puesta en funcionamiento.

El valor de estos activos ha sido ajustado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en funcién del valor de
utilizacién econdémica estimado a esa fecha.

g) Previsiones

Deducidas del activo:

Prevision para incobrabilidad de créditos por comisiones y servicios administrativos a cobrar

La prevision por riesgo de incobrabilidad de créditos por comisiones y servicios administrativos a
cobrar se constituyé aplicando métodos de estimaciones para incobrabilidad de créditos
comerciales, determinando su cdlculo en base a la anticuacién de los créditos.

Prevision por deudores incobrables por garantias afrontadas y gastos de ejecucion

Las previsiones por deudores incobrables por garantias afrontadas y gastos de ejecucion sobre
garantias afrontadas se constituyeron de acuerdo a los pardmetros establecidos en el Art. 32
Capitulo TV de la Resolucién N°© 212/2013 de la SEPYMEyYDR.

La previsién representa al cierre de cada ejercicio, la mejor estimacion de las pérdidas incurridas
por incobrabilidad de créditos por servicios prestados.

Prevision para desvalorizacion de inversiones
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad reconoce una previsién para llevar el valor contable

de las inversiones a su valor recuperable estimado, dado la existencia de indicios de desvalorizacion
correspondiente a una clase de obligaciones negociables.

Véase nuestro informe de fecha Veéase miestro informe de fecha:

i de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
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NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.5. Principales criterios de valuacién y exposicion (Cont.)

g) Previsiones (Cont.)

Incluidas en el pasivo:

Previsiones para reclamos judiciales

La Sociedad efectiia una estimacién razonable de las contingencias a partir de informes realizados
por sus asesores legales.

Previsiones para regularizar deudas por aportes no vigentes

Las previsiones para regularizar deudas por aportes no vigentes se constituyeron de acuerdo con el
régimen de previsionamiento establecido en la Resolucién N° 212/2013 de la SEPYMEYDR para el
Fondo de Riesgo.

h) Impuesto a las ganancias - Composicién y evolucién de activos y pasivos por impuesto
diferido

El Impuesto a las Ganancias ha sido contabilizado a través del método del impuesto diferido
siguiendo la metodologia prevista en la Resolucién Técnica N° 17 de la F.A.C.P.C.E. Este criterio
implica el reconocimiento de activos y pasivos netos, basados en las diferencias temporales entre la
valuacién contable e impositiva, y el reconocimiento del activo por quebrantos 1mp031t1vos no
utilizados, susceptibles de deducir de ganancias futuras.

Con fecha 29 de diciembre de 2017, el Poder Ejecutivo Nacional ha promulgado y publicado fa Ley
N° 27.430 que introduce modificaciones en el Impuesto a las Ganancias. Entre las mas relevantes se
destaca la reduccién de la tasa del impuesto para sociedades de capital y establecimientos
permanentes al 30% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018 y al
25% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 2020. Se dispone asimismo, que los
dividendos distribuidos a personas humanas y beneficiarios del exterior por los citados sujetos a
partir de los ejercicios indicados estardn gravados con una tasa del 7% y 13%, respectivamente.

Como consecuencia de Ia reduccién de la tasa del impuesto, el pasivo diferido al 31 de diciembre de
2017 ha sido medido empleando las tasas del 30% o 25% segtin el ejercicio en que estima se
revertirdn las diferencias temporarias reconocidas.

V nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
" KPMG
EINDICATUR GENERAL DE 1.A NACION . Prof. CBCECABAT 2F° 6 g
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NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.5. Principales criterios de valuacién y exposicién (cont.)

h) Impuesto a las ganancias - Composicién y evolucién de activos y pasivos por impuesto
diferido (cont.)

Adicionalmente, la Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa
vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es
complementario del impuesto a las ganancias. La obligaci6n fiscal de la Sociedad en cada ejercicio
coincidird con el monto mayor que surja de la determinacion del impuesto a la ganancia mininia

presunta y Ia obligacién fiscal por el impuesto a las ganancias determinado aplicando la tasa vigente °

del 35% sobre la utilidad impositiva estimada del ejercicio. Sin embargo, si el impuesto a la
ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias a pagar, dicho
exceso podr4 computarse como pago a cuenta de cualquier excedente def impuesto a las ganancias a
pagar sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los
diez ejercicios siguientes. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el impuesto a las ganancias
determinado fue superior al impuesto a la ganancia minima presunta.

A continuacién se detalla la composicién del impuesto a las ganancias incluido en el estado de
resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

31.12.2017 31.12.2016
$
Impuesto a las ganancias corriente (Nota 3.i) (41.315.671) {29.556.016)
Impuesto a tas ganancias diferido {744.357) {1.439.680)
Total cargo por impuesto a las ganancias {42.060.028) {30.995.696)

El impuesto corriente determinado y a pagar al 31 de diciembre de 2017 asciende a $ 41.315.671.

A continuacién se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados
y el que resultaria de aplicar a la ganancia contable (antes del impuesto a las ganancias) la tasa
impositiva correspondiente (35%):

31.12.2017 31.12.2016
$

Resultado del ejercicio antes de impuestos 208.051.530 130.274.490
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (72.818.036) (45.596.072)
Diferencias permanentes a ia tasa del impuesto

- Ganancias netas no gravadas 31.324.499 15.230.410

- Otras netas (566.491) (630.034)
Subtotal diferencias permanentes a la tasa del impuesto 30.758.008 14.600.376
Total cargo por impuesto a las ganancias (42.060.028) (30.995.696)

2]
z
et
s
2

\
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NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.5. Principales criterios de valuacién y exposicién (cont.)

h) Impuesto a las ganancias - Composicién y evolucion de activos y pasivos por impuesto
diferido (cont.)

La evolucién y composicién de los activos y pasivos por impuesto diferido al 31 de diciembre de
2017 y 2016 se detallan en el siguiente cuadro:

Previsién de Depreciacién de
Incobrables Juicios Inversiones Bienes de Uso TOTAL

Saldo al 31/12/2016 1.115.894 1.161.817 (1.763.029) (880.301) {365.619)

Cargo a Resultados {19.546) (237.913) (237.658) (249.240) (744.357)

Saldo al 31/12/2017 1.096.348 923.904 (2.000.687) (1.129.541) (1.109.976)

Previsién de Depreciacion de
Incobrables Juicios Inversiones Bienes de Uso TOTAL

Saldo al 31/12/2015 1.101.688 637.809 (493.745) (171.691) 1.074.061

Cargo a Resultados 14.206 524.008 (1.269.284) (708.610) (1.439.680)

Saldo al 31/12/2016 1.115.894 1.161.817 (1.763.029) (880.301) (365.619)

i) Cuentas del patrimonio neto

Los saldos del rubro se encuentran expresados a su valor nominal.

j) Cuentas del estado de resultados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los resultados del ejercicio se exponen a valores nominales.

Los ingresos operativos por las comisiones por garantfas otorgadas se reconocen en el estado de
resultados en funcién del transcurso del tiempo del plazo total del aval otorgado a la fecha de cierre
de cada ejercicio.

El rubro “Resultados financieros y por tenencia” en la S.G.R. y en el Fondo de Riesgo incluye el
devengamiento de los intereses, las diferencias de cotizacién de las inversiones y la diferencia de
cambio por ellas generadas al cierre de cada gjercicio.

Véas ueslro informe de fecha Véase nuesiro informe de fecha:
marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
SINI)ICATURA jft:/[m DE LA NACION Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T 2176
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CPCECABA. T° 192 F°224 Contadora Piiblica (U.N.S.) Presidente

Dr. ALEJAF«) FABIAN DIAZ Marfa Gabyiela Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski
CPCECABA T° 260 F° 161 Por Comisién Fiscalizadpgs

s




18

Garantizar S.G.R.
Nuamero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2017,
presentados en forma comparativa

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.5. Principales criterios de valuacion y exposicién (cont.)

k) Estado de flujo de efectivo

Para la presentacién de los estados de flujo de efectivo se ha adoptado la alternativa del Método
Indirecto de la Resolucién Técnica N° 8 modificada por la Resolucién Técnica N° 19 de la
F.A.C.P.CE.,, considerdndose efectivo a “Caja y Bancos”.

1) Cuentas de Orden

En Anexo VIII a los presentes estados contables, la Sociedad expone los saldos de sus cuentas de
orden al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

En concordancia con lo establecido en el Anexo 9 de la Resolucién N° 212/2013 de la
SEPYMEyDR, a partir del ejercicio 2014 se incorporan en cuentas de orden deudoras y acreedoras
los saldos relacionados con garantias afrontadas y gastos de ejecucién por garantias afrontadas
previsionadas al 100% relacionadas con aportes no vigentes. '

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Y DEL ESTADO DE RESULTADOS

31.12.2017 31.12.2016
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL $
ACTIVQ CORRIENTE
a) Cajay Bancos
Correspondientes ala 5.G.R
Fondo fijo 337.358 180.354
Cuentas corrientes y comitentes en pesos — Sociedades Art. 33 Ley
General de Sociedades (1L.GS) (Nota 7) 1.281.363 3.086.762
Cuentas corrientes y comitentes en pesos 14.590.335 1.337.055
Cuentas corrientes y comitentes en moneda extranjera — Sociedades Art. 33
LGS (Nota 7 y Anexo V) 883 8
Cuentas corrientes y comitentes en moneda extranjera (Anexo V) 36.955 47.044
Total 16.246.894 4.651.223

stro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
7 denarzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
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@
®
NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
o
Y DEL ESTADO DE RESULTADOS (Cont.)
(] 31.12.2017 31.12.2016
® ACTIVO CORRIENTE (Cont.) $
a) Caja y Bancos (Cont.)
® Correspondientes al Fondo de Riesgo
o Fondo fijo 4,955 4,955
® Cuentas corrientes y comitentes en pesos — Sociedades Art. 33 LGS
{(Nota 7) 3.137.312 6.840.252
® Cuentas corrientes y comitentes en pesos 82.829.688 11.424.476
Cuentas corrientes y comitentes en moneda extranjera — Sociedades Art. 33
o LGS (Nota 7 y Anexo V) 1.050.113 838.276
. Cuentas corrientes y comitentes en moneda extranjera (Anexo V) 3.049.746 402.030
® Total ’ 90.071.814 19.509.989
o b} Créditos por servicios prestados
Correspondientes a la S.G.R
® Por comisiones
64.028.226 29.736.296
@ Previsién para incobrabilidad de créditos por comisiones y servicios
administrativos a cobrar (Nota 2.5.g) y Anexo 1I) (10.982.144) (7.779.051)
. Remuneracién cedidas por protectores 69.949.810 36.218.507
® Comisién a cobrar por administracién Fondo de Riesgo 81.029.718 76.115.739
Valores a depositar 43,720.467 24,159,735
o Total 247746077 158.451.226
|
Correspondientes al Fondo de Riesgo
o Deudores por garantias afrontadas 21.170.347 16.060.411
) Deudores en gestién judicial por garantias afrontadas 35.746.655 10.220.025
° Prevision por deudores incobrables por garantias afrontadas (Nota 2.5.g) v
Anexo TI) (12.678.673) (4993.814)
. Deudores por gastos de ejecucién 3.201.672 3.637.504
Deudores en gestion judicial por gastos de ejecucidn 8.276.117 1.265.485
. Prevision por deudores incobrables por gastos de ejecucion (Nota 2.5.g) ¥
® Anexo I1) (1.951.758) (935.022)
Valores a depositar 25.842.408 21.947.402
® Total 79.606.768 47.201.991
@
¢) Otros créditos
@ Correspondientes a la S.G.R
® Accionistas 147.006 147.010
Créditos fiscales 921.581 4.671.799
® Créditos al personal 786.899 922.153
® Anticipo a proveedores 16.705 163.340
Diversos 1.402.924 837.178
. Crédito con el Fondo de riesgo (Nota 3.j) 8.660.138 -
@ Total 11.935.253 6.741.480
o
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NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Y DEL ESTADO DE RESULTADOS (Cont.)

31.12.2017 31.12.2016
ACTIVO CORRIENTE (Cont.)
¢) Otros créditos (Cont.)
Correspondientes al Fondo de Riesgo
Créditos por impuesto a los sellos 29.964.823 35.896.614
Anticipo a proveedores - 71.461
Diversas 21.941.781 4.524.919
Crédito con la S.G.R. (Nota 3.j) - 7.256.222
Total 51.906.604 47.749.216
ACTIVO NO CORRIENTE
d) Créditos por servicios prestados
Correspondientes al Fondo de Riesgo
Deudores por garantias afrontadas 6.622.323 2226783
Deudores en gestién judicial por garantias afrontadas 48.453.541 33.826.021
Previsién por deudores incobrables por garantfas afrontadas (Nota 2.5.g} y
Anexo II) {40.430.826) (24.883.050)
Deudores por gastos de ejecucion por garantias afrontadas 923.203 569.560
Deudores en gestioén judicial por gastos de ejecucion 4.192.961 3.544.851
Previsién por deudores incobrables por gastos de ejecucion (Nota 2.5.g) y
Anexo 1) (3.976.756) (3.314.846)
Total 15.784.446 11.969.319
e) Otros créditos
Correspondientes ala S.G.R
Créditos al personal 1.467.633 1.159.333
Total 1.467.633 1.159.333
f) Otros activos
Correspondientes ala S.G.R
Otros 5.690 5.690
Total 5.690 5.690

Véase nuestro informe de fecha:
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NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Y DEL ESTADO DE RESULTADOS (Cont.)

31,12.2017 31.12.2016
$
PASIVO CORRIENTE
g) Cuentas por pagar
Correspondientes ala S.G.R
Proveedores 918.504 1.083.787
Provision de gastos 9.173.088 3.980.448
Provisién de facturas a recibir 482.256 2.774.463
Total 10.573.848 7.838.698
Correspondientes al Fondo de Riesgo
Proveedores 633 39.222
Total 633 39.222
h) Préstamos
Correspondientes ala S.G.R
Deuda préstamo con garantia hipotecaria (Notas 7 y 11) 1.111.111 1.111.111
Total 1.111.111 1.111.111
i) Cargas Fiscales
Correspondientes ala S.G.R
Impuesto al valor agregado 9.652.399 9.760.206
Retenciones y percepciones a pagar 1.658.427 1.096.397
Provision impuesto a las ganancias (Nota 2.5 h) 41.315.671 29.556.016
Menos: Anticipos ¥ otros saldos a favor (28.779.586) (24.515.450)
Total 23.846,911 15.897.169
1) Otros pasivos
Correspondientes a la S.G.R
Deudas por fondos de terceros 2,572.125 -
Comusiones a devengar 143.510.662 81.751.066
Otras provisiones 5.977.464 3.796.594
Deuda Banco Ciudad Resolucién N® 25/04 IGJ (Nota 10) 418.667 424.871
Adelantos por acciones ad referéndum pendientes de aprobacion 137.806 137.806
Deudas leasing 660.843 -
Diversos en moneda extranjera (Anexo V) 4.072.801 -
Diversos en pesos 8.554.534 4.969.045
Deuda con el Fondo de Riesgo (Nota 3.c) - 7.256.222
Total 165.904.902 98.336.204

Véase nuestre informe de fecha:
7 de marzo de 2018
KPMG
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Correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2017,

presentados en forma comparativa

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Y DEL ESTADO DE RESULTADOS (Cont.)

31.12.2017 31.12.2016
PASIVO CORRIENTE (Cont.)
1) Otros pasivos (Cont.)
Correspondientes al Fondo de Riesgo
Deudas por contragarantias 2.554.554 2.463.453
Deudas por aportes no vigentes Sociedades Art 33 LGS (Nota 7) 163.382.132 133.981.165
Deudas por aportes no vigentes 205.363.687 152.030.637
Prevision para regularizar deudas por aportes no vigentes (Nota 2.5.g) y
Anexo II) (5.271.698) (3.568.114)
Deudas por aportes vigentes 341.701.133 39.015.805
Utilidades cedidas a transferir a la S.G.R. 64.963.768 32.761.322
Diversos en pesos 4,353,994 3.269.888
Deudas con Ia SGR (Nota 3.c} 8.660.,138 -
Total 785.707.708 359.954.156
PASIVO NO CORRIENTE
k) Préstamos
Correspondientes a la S.G.R
Deuda préstamo con garantia hipotecaria (Notas 7 y 11) 4.722.222 5.925.926
Total 4.722.222 5.925.926
1y Otros pasivos
Correspondientes ala $.G.R
Pasivo por impuesto diferido (Nota 2.5.h) 1.109.976 365.619
Deuda Banco Ciudad Resolucién N° 25/04 1GJ (Nota 10) - 412.463
Deudas leasing 1.451.813
Diversos en moneda extranjera (Anexo V) 3.975.013 -
Comisiones a devengar 30.650.620 13.452.172
Total 37.187.422 14.230.254
Correspondientes al Fondo de Riesgo
Deudas por aportes no vigentes Sociedades art 33 LGS (Nota 7) - 13.490.712
Deudas por aportes no vigentes 15.414.340 633.403
Previsién para regularizar deudas por aportes no vigentes (Nota 2.5.g) y
Anexo II) (10.665.784) (7.443.829)
Total 4.748.556 6.680.286
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Correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2017,
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NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Y DEL ESTADO DE RESULTADOS (Cont.)

ESTADO DE RESULTADGS
m) Ingresos por servicios
Correspondientes a la S.G.R.
Comisién por garantias comerciales
Comisidn por garantfas financieras
Comisidn por garantias cheques de pago diferido
Comisién por garantfas productivas
Comisién por garantias socios en mora
Servicios administrativos
Total

ny Otros ingresos

Correspondientes a la S.G.R.
Ingresos por administracion del Fondo de Riesgo
Remuneraciones cedidas por los soctos protectores
Intereses por préstamos al personal =
Otros ingresos
Otros egresos

Total

0} Resultados financieros y por tenencia
1. Correspondientes a la S.G.R.
Generados por activos

Intereses
Diferencia de cotizaci6én
Subtotal
Generados por pasivos
Intereses
Subtotal
Total

2. Correspondientes al Fondo de Riesgo
Rendimientos plazos fijos
Rendimientos plazos fijos Sociedades art 33 LGS (Nota 7)
Rendimientos titulos piblicos
Rendimientos obligaciones negociables
Rendimientos fideicomisos financieros
Rendimientos fondos comunes de inversién
Resultados operaciones instrumentos financieros derivados (Nota 12)
Diferencia de cotizacién
Intereses por mora
Cargo por previsién para desvalorizacion de inversiones (Anexo 1I)
Otros resultados financieros
Total

31.12.2017 31.12.2016
$

4169912 3.394.589
243.343.325 129.829.183
29.582.561 27.257.104
10.998.558 1.932.828
7.326.734 2.004.235
27.229.445 11.422.256
322.650.535 175.840.195
112.985.985 49.201.679
174.294.324 155.939.490
162.641 71.908
31.596 357.802
- (5.121.935)
287.474.546 200.448.944
10.879.264 8.859.366
43.693.954 37.061.450
54573218 45.920.816
(1.164.567) (1.255.947)
(1.164.567) (1.255.947)
53.408.651 44.664.869
152.473.666 74.369.478
89.815.029 109.684.822
81.466.221 55.602.121
26.081.519 13.744.472
6.088.965 1.607.311
13.437.792 .
290.550 -
720.050.852 423.419.096
4.131.698 5.637.796
1.468.900 ' -
(38.072.821) (25.722.978)
1.057.232.371 658.342.118

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018
KPMG
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NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Y DEL ESTADO DE RESULTADOS (Cont.)

ESTADO DE RESULTADOS (Cont.)

p} Otros egresos netos
Otros impuestos
Honorarios de terceros
Impuesto a los sellos
Impuesto a los débitos y créditos bancarios
Diversos
Otros egresos
Total

q) Resultados cedidos por Socios Protectores _
Cesién de utilidades a la Sociedad de Garantia Reciproca
Absorcidn de rendimientos de aportes no vigentes

Total

NOTA 4 - FONDO DE RIESGO

4.1. Bienes de Disponibilidad Restringida

31.12.2017 31.12.2016
$

- (1.470)
(1.333.372) {1.180.906)
26,920 (30.155)
(4.835.644) (732.785)
(115.184) (23.621)
(6) -
{6.257.286) (1.974.937)
(172.765.467) (154.260.497)
(676.977.480) (242.621.525)
{849.742.947) (396.882.022)

De acuerdo con la Ley N° 24.467 y el estatuto de la Sociedad, ésta dispone de un Fondo de Riesgo
cuyo objeto principal es la cobertura de las garantias que se otorguen a los socios participes.

De acuerdo con lo establecido por 1a mencionada Ley, el Decreto Reglamentario N° 1076/01 del
Poder Ejecutivo Nacional, fos estatutos sociales, la Resolucién N® 212/2013 de la SEPYMEyYDR, se
determina un plazo minimo de dos afios a partir del cual el socio protector podré retirar su aporte al
Fondo de Riesgo. Dicho retiro deberd respetar la proporcionalidad existente entre los socios
protectores que hayan solicitado el retiro y no podrd hacerse efectiva si altera la relacién minima de
la cobertura de riesgo establecida en el estatuto y en normas del BCRA. Este Fondo de Riesgo
podra verse disminuido cuando deban afrontarse las obligaciones derivadas de las garantias

otorgadas segun se explica en la Nota 4.2.
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Niimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Notas a los Estados Contables

Correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2017,
presentados en forma comparativa

NOTA 4 - FONDO DE RIESGO (Cont.}
4.1. Bienes de Disponibilidad Restringida (Cont.)

Los afios a partir de los cuales los socios protectores podrian solicitar el retiro del Fondo de Riesgo
neto de, entre otros conceptos, los montos de garantias caidas, son los siguientes:

Yalor nominal del

Aiio Fondo de Riesgo
$
2018 2.990.343.280
2019 2.242.559.090
2020 7.005.469
2021 33.300.276
2022 34.615.102
2023 163.487.950
2024 55.586.502
2025 195.858.246
2027 150.000.000
Sin Plazo 85.149.669
Total 5.957.905.584

Las inversiones del Fondo de Riesgo deberdn observar ciertos criterios de liquidez, diversificacion,
transparencia y solvencia de acuerdo al articulo 10° del Decreto N° 1076/01 del P.E.N., a la vez que
deben contemplar las opciones y condiciones detalladas en el art. 25, capitulo IV de la Resolucién

N° 212/2013 y modificatorias.

En cumplimiento a lo establecido en la Resolucion N° 212/2013 de la SEPYMEyDR, informamos
que al cierre de los presentes estados contables, la composicion del Activo del Fondo de Riesgo es

el siguiente:

0000000000000 000000000000000000000000000008000000°

CONTALOR PUBLICO (UBA)
CPCEJABA T° 192 F° 224
"

Ly

Dr, ALEJQ&DRO FABIAN DiAZ

Maria Gabriela Saavedra

Contadora Piblica ((1.N.5.)
CPCECABA T° 260 F° 161

Fondo de Riesgo 31.12.2017
Disponible 5.851.138.003 3.963.658.938
Contingente (Anexo XI) 106.767.491
s¢ nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
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NOTA 4 - FONDO DE RIESGO (Cont.)

La Resolucién N° 212/2013 de la SEPYMEyDR en su articulo 32, incorpora una nueva
metodologia de tratamiento contable del Fondo de Riesgo Contingente, disponiendo la
obligatoriedad de registrar la previsién de incobrabilidad de los créditos que componen el rubro
“Deudores por garantias afrontadas”, “Deudores en Gestién Judicial por garantias afrontadas”,
“Deudores por Gastos de Ejecucién por Garantias Afrontadas” y “Deudores en gestién judicial por
gastos de ejecucion” en funcién de los tipos de contragarantias y plazo de mora descriptos en el
inciso b) de este articulo y al esquema contable detallado en el Plan de Cuentas del Anexo 9 de
dicha norma. Adicionalmente la Sociedad contempla informes judiciales de los respectivos asesores
legales para la calificacién de los socios participes y su incidencia en el previsionamiento. En
consecuencia, la previsién por incobrabilidad de dichos créditos se expone en las cuentas “Prevision
por Deudores Incobrables por Garantias Afrontadas” y “Previsién por Deudores Incobrables por
Gastos de Ejecucién”, ambas regularizadoras del rubro “Créditos por servicios prestados” del
Activo del Fondo de Riesgo.

4.2. Garantias Afrontadas — Régimen de previsionamiento

Al mismo tiempo, el articulo mencionado ut-supra establece la obligatoriedad de retirar del Fondo
de Riesgo Contingente aquellos créditos que de acuerdo a los pardmetros mencionados alcancen
una prevision del 100% en la medida en que los mismos estén relacionados con aportes no vigentes
al 31 de diciembre de 2017, imputando el saldo respectivo en las Cuentas de Orden a los efectos de
continuar gestionando su cobro. Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad ha registrado en Cuentas
de Orden un total de $ 158.032.986 ($ 146.171.131 al 31 de diciembre de 2016), contemplando este
concepto la totalidad el Fondo de Riesgo Contingente desde su inicio y al cierre del ejercicio.

Por otro lado, la Sociedad registra previsiones del Fondo de Riesgo en concepto de garantias
afrontadas y deudas por aportes no vigentes por un total de $ 43.100.531 al 31 de diciembre de 2017
($23.114.789 al 31 de diciembre de 2016) (Anexos 11 y XI).

Con fecha 6 de mayo de 2015, el Consejo de Administracién aprobd la baja de créditos pendientes
de cobro reflejados en el Fondo de Riesgo Contingente por un total de $ 1.420.199 (Anexo XV). A
estos efectos, se han cumplido con los tramites requeridos por el procedimiento operativo dispuesto
por 1a Sociedad, al igual que con lo establecido por el articulo 32 de la Resolucién N°® 212/2013 de
la SEPYMEyDR: a) se han agotado las instancias judiciales b) se han trabado medidas cautelares ¢)
se han solicitado informes de titularidad de dominio, que arrojaron resultados negativos en todos los
casos. La Asamblea de Accionistas de fecha 6 de abril de 2016 ratificé esta decision.

Véase n\estra informe de fecha Véase nuestra informe de fecha:
marzo de 2018 7 de marzo de 2018
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Correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2017,
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NOTA 4 -FONDO DE RIESGO (Cont.)
4.3. Solicitud de Aumento del Fondo de Riesgo

Mediante nota de fecha 31 de agosto de 2016, la Sociedad solicité a la Subsecretaria de
Financiamiento de la Produccién, una autorizacioén de aumento del Fondo de Riesgo, acompafiada
de la documentacidn correspondiente de acuerdo a la normativa vigente y el respectivo Plan de
Negocios con su documentacién respaldatoria. Con fecha 27 de octubre 2016, ésta Subsecretaria
autorizd a Garantizar S.G.R. el aumento del Fondo de Riesgo (aportes nominales) hasta la suma de
$ 4.000.000.000, fijando el 30 de octubre de 2017 como fecha limite para su integracion total.

En consecuencia, con fecha 28 de marzo de 2017 Garantizar S.G.R. solicité a la Subsecretaria de
Financiamiento de la Produccién, una autorizacién de aumento del Fondo de Riesgo en
$ 2.000.000.000, acompaiiada de la documentacién correspondiente de acuerdo a la normativa
vigente y el respectivo Plan de Negocios con su documentacidn respaldatoria. Con fecha 29 de
junio 2017, esa Subsecretaria autorizé a Garantizar S.G.R. el aumento del Fondo de Riesgo (aportes
nominales) hasta la suma de $ 4.497.010.950, fijando el 31 de diciembre de 2017 como fecha limite
para su integracién total.

Con fecha 31 de agosto de 2017 Garantizar S.G.R. solicit6 a la Subsecretaria de Financiamiento de
la Produccién, una autorizacién de aumento del Fondo de Riesgo en $ 1.500.000.000, acompafiada
de la documentacién correspondiente de acuerdo a la normativa vigente y el respectivo Plan de
Negocios con su documentacién respaldatoria. Con fecha 22 de septiembre de 2017, esa
Subsecretaria autorizé a Garantizar S.G.R. el aumento del Fondo de Riesgo (aportes nominales)
hasta la suma de $ 5.996.968.451, fijando el 31 de agosto de 2018 como fecha limite para su
integracién total, siempre que el grado de utilizacién ponderado resulte mayor o igual a 160% una
vez integrados los nuevos aportes.

NOTA 5 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con la Ley N° 24.467 y el estatuto de la Sociedad, debe transferirse a la Reserva Legal
el 5% de las utilidades liquidas y realizadas obtenidas por el desarrolio de la actividad social, hasta
alcanzar el 20% del capital social, y al Fondo de Riesgo el 50% del remanente atribuible a los
socios participes.

Con fecha 26 de abril de 2017, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
resolvio la distribucion de resultados acumulados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016 de $ 99.278.794, asignando a reserva legat $ 207.020 y alcanzando el tope legal
méximo permitido del 20% del Capital Social aprobado por la dltima Asamblea, a aportes de socios
participes al Fondo de Riesgo por $ 28.832.056 y a reserva facultativa para nuevos proyectos
$ 64.030.025. Asimismo, dicha Asamblea de Accionistas resolvié distribuir un 6,25% del total de
las utilidades liquidas y realizadas en retribucién al capital aportado por los socios totalizando
209.693.

Véase Juestra informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
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NOTA 5 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE UTILIDADES (Cont.)

Con fecha 27 de septiembre del 2017, el Consejo de Administracién resolvié la publicacion en el
Boletin Oficial y en un diario de mayor circulacion, a los efectos de convocar e informar a los
socios, que a partir del dia 30 de octubre de 2017 se pusieron a disposicién de los mismos 10s
dividendos en efectivo por $ 6.209.693 conforme a lo resuelto por la Asamblea General de
Accionistas del 26 de abril det 2017.

NOTA 6 - ESTADO DE CAPITALES

En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccién General de Justicia, se informa que el estado de
los capitales al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

: $
Capital suscripto 24.069.949
Capital suscripto neto de reembolsos de acciones : 24.069.949
Capital inscripto en el Registro Publico de Comercio 18.577.935
Capital integrado 24.069.949

Los aumentos de capital aprobados por Asamblea de Accionistas con fecha 7 de mayo de 2014 por
$ 887.340, 7 de mayo de 2015 por $ 1.018.533, 6 de abril de 2016 por $ 1.035.100 y 26 de abril de
2017 por $ 2.551.041 se encuentran en trdmite de inscripcién en el Registro Piblico de Comercio,
al cierre de los presentes estados contables.

Durante el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2016 el Consejo de
Administracién, segtn la facultad otorgada por la Asamblea de Accionistas resolvid aceptar la
incorporacién de nuevos Socios Protectores y Socios Participes por $ 2.071.000 y $ 480.041
respectivamente, quienes comprometieron aportes a cuenta de futuras suscripciones de capital.
Estos nuevos socios fueron ratificados por la Asamblea General Ordinaria del 26 de abril de 2017.

Durante el presente ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, ¢l Consejo de Administracion,
en virtud de la facultad otorgada por la Asamblea de Accionistas, resolvié aceptar Ia incorporacion
de nuevos Socios Protectores y Socios Participes, quienes comprometieron aportes a cuenta de
futuras suscripciones de capital aprobados por el Consejo de Administracion Ad Referéndum de la
préxima Asamblea, por § 31.200 y $ 106.321, respectivamente.
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NOTA 7 - RESULTADOS DE OPERACIONES Y SALDOS CON SOCIEDADES
ART. 33 - LEY GENERAL DE SOCIEDADES

31.12.2017 31.12.2016
Banco de Ia Nacién Argentina $
Resultados de operaciones
Resultados financieros y por tenencia (Nota 3.0.2) 89.815.029 109.684.622
31.12.2017 31.12.2016
$
Saldos patrimoniales
Cuentas corrientes y comitentes en pesos (Nota 3.a) 4.414.361 9.665.435
Cuentas corrientes y comitentes en moneda extranjera (Nota 3.a)
y Anexo V) 972.217 838.273
Plazos Fijos en pesos (Anexo I) 405.794.383 383.233.168
Cauciones bursatiles (Anexo [} - 6.172.053
Fondos Comunes de Inversién (1) (Anexo 1) 27.376.025 103.481.532
Deuda aportes no vigentes brutos 218.685.250 198.276.679
Res. 212 Art. 32 inc. ¢) (55.303.118) (50.804.802)
Deudas por préstamo con garantia hipotecaria corriente (Nota 3.h) 1111111 111111t
Deudas por préstamo con garantia hipotecaria no corriente (Nota 3.k} 4722222 5925926
Nacién Bursitil Sociedad de Bolsa S.A.
Cuentas corrientes y comitentes en pesos (Nota 3.a) 4314 261.579
Cuentas corrientes y comitentes en moneda extranjera (Nota 3.a) v
Anexo V) 78.779 11

(1)Fondos comunes de inversién en los que Bance de Ia Nacién Argentina actda como Agente de Custodia de Productos de
Inversi6én Colectiva.

NOTA 8 - GARANTIAS OTORGADAS

En cumplimiento de su objeto social descripto en Nota 1 a los presentes estados contables y con el
Anexo 9 de la Resolucién N° 212/2013 de la SEPYMEyDR, en el Anexo VIII de los presentes
estados contables se informan los importes que la Sociedad garantizé por créditos solicitados por
sus socios participes, excluyendo garantias caidas, tal como se encuentra asentado en cuentas de
orden, como asi también el monto de [as contragarantias recibidas por los avales otorgados.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad cumple con el limite fijado por la Comunicacién “A” 3141
del BCRA que establece que la Sociedad debe mantener un Fondo de Riesgo de al menos el 25% de
los avales otorgados. Asimismo cumple con los requisitos y limites establecidos en la
Comunicacion “A” 6383 del BCRA.
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NOTA 9 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS
a. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “PMSA I’
a.1) Antecedentes y participantes del Fideicomiso

El 18 de diciembre de 2003 se firmé el contrato de constitucion del Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario “PMSA I”, acorde con lo estipulado en el articulo 22 de la Ley N° 25.300, asumiendo la
forma juridica de un Fideicomiso en los términos de la Ley N° 24.441, entre Garantizar S.G.R., en
su cardcter de fiduciario, y Papel Misionero S.A.LF.C., como Fiduciante y Beneficiaria-
Fideicomisaria, por el cual ésta Gltima suscribié e integrd totalmente en cuentas a nombre del
Fideicomiso, un aporte a dicho fondo especifico por un valor nominal de $ 4.000.000.

a.2) Objetivo del Fideicomiso

Este Fideicomiso tiene como finalidad principal la creacién de un Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario independiente del patrimonio de la Fiduciaria, y su objetivo principal es la cobertura de
las garantias que la Fiduciaria otorgue a personas fisicas o juridicas presentadas y/o determinadas
por la Fiduciante que desarrollen actividades agropecuarias o industriales, en el dmbito de la
Repiiblica Argentina.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “PMSA T”, no tenia
garantfas otorgadas vigentes. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, este Fondo de Riesgo Especifico
cumplié con el limite fijado por la Comunicacién “A” 3141 del Banco Central de la Repiiblica
Argentina que establece que el vator del Fondo de Riesgo Especifico debe ser de al menos el 25%
de los avales otorgados.

a.3) Prorroga

El 3 de noviembre de 2005, se firmé una adenda al contrato suscripto entre Garantizar S.G.R. y
Papel Misionero S.A.LF.C. con fecha 18 de diciembre de 2003, por el cual las partes resuelven
prorrogar el plazo del contrato de fideicomiso celebrado con fecha 18 de diciembre de 2004,
mediante el cual se constituyé el Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario PMSA 1, por el plazo
méximo de un afio, contado desde el dia 30 de diciembre de 2005, o hasta el dia en que se alcance el
promedio del ochenta por ciento (80%) en el grado de utilizacién del fondo de riesgo, lo que
sucediere en primer término, comprometiéndose la Fiduciante al aporte por todo el ejercicio
adicional que fuere necesario para tal fin, de acuerdo a lo prescripto por el art. 79 de la Ley N°
24.467, reformada por la Ley N° 25.300.
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NOTA 9 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.}
a. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “PMSA | & (Cont.)
a.4) Patrimonio neto del Fideicomiso

El valor contable del patrimonio neto del citado fondo al 31 de diciembre de 2017 asciende a $ 0.
Los estados contables fiduciarios se encuentran en proceso de revision.

a.5) Retiros del aporte a cuenta de la fiduciante “PAPEL MISIONERO S.A.LF.C.”

Dado que se ha cumplido con el tiempo legal de vigencia de este fondo, la Fiduciante ha decidido
retirar su aporte respetando el limite fijado por Ia Comunicacion “A” 3141 del Banco Central de la
Republica Argentina, hasta su liquidacién total. Al 31 de diciembre de 2017, Papel Misionero S.A.,
en su cardcter de Fiduciante del Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario PMSA 1, realizé retiros
parciales de su aporte en este fondo especifico, por un total de $ 2.929.198.

a.6) Inicio del proceso de liquidacion y cierre

Con fecha 18 de marzo de 2015, el Consejo de Administracién tomd conocimiento y ratifico el
inicio del proceso de liquidacién y cierre del Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario PMSA L

En el mes de mayo de 2015 la Sociedad realizé la baja impositiva ante los fiscos nacional y
provincial, transfiri6 el saldo de disponibilidades existentes a Papel Misionero S.A. y efectud el
cierre de las cuentas bancarias del Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario PMSA 1.

b. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “SOCO-RIL”
b.1) Antecedentes y participantes del Fideicomiso

El 8 de noviembre de 2004 se firmé el contrato de constitucién del Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario “SOCO-RIL”, acorde con lo estipulado en el articulo 22 de la Ley N° 25.300,
asumiendo la forma juridica de un Fideicomiso en los términos de la Ley N° 24.441, entre
Garantizar S.G.R., en su cardcter de fiduciario, y Socotherm Américas S.A., como Fiduciante y
Beneficiaria-Fideicomisaria, por el cual ésta dltima suscribié e integré totalmente al 31 de marzo de
2005 en cuentas a nombre del Fideicomiso, un aporte a dicho fondo especifico por un valor nominal
de $ 3.000.000.
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NOTA 9 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.}
b. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “SOCO-RIL” (Cont.)
b.2) Objetivo del Fideicomiso

Este Fideicomiso tiene como finalidad principal la creacién de un Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario independiente del patrimonio de la Fiduciaria, y su objetivo principal es la cobertura de
las garantias que la Fiduciaria otorgue a personas fisicas o juridicas presentadas y/o determinadas
por la Fiduciante que desarrollen actividades agropecuarias o industriales, en el dmbito de la
Reptblica Argentina.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “SOCO-RIL”, no
tenia garantias otorgadas vigentes.

b.3) Patrimonio neto del Fideicomiso

El valor contable del patrimonio neto del citado fondo al 31 de diciembre de 2017 asciende a $ 0.
Los estados contables fiduciarios se encuentran en proceso de revision.

b.4) Retiros del aporte a cuenta de la fiduciante “SOCOTHERM AMERICAS S.A”

Dado que se ha cumplido con el tiempo legal de vigencia de este fondo, la Fiduciante ha decidido
retirar su aporte respetando el limite fijado por la Comunicacion “A” 3141 del Banco Central de la
Repuiblica Argentina, hasta su liquidacién total. Al 31 de diciembre de 2017, Socotherm Américas
S.A., en su cardcter de Fiduciante del Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario SOCO-RIL, realizd
retiros parciales de su aporte en este fondo especifico, por un total de $ 2.619.920.

b.5) Inicio del proceso de liquidacion y cierre

Con fecha 18 de marzo de 2015, el Consejo de Administracién tomé conocimiento y ratificO el
inicio del proceso de liquidacién y cierre del Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario SOCO-RIL.

En el mes de mayo de 2015 la Sociedad realizo la baja impositiva ante los fiscos nacional y
provincial, transfiri6 el saldo de disponibilidades existentes a Socotherm Américas S.A. y efectud el
cierre de las cuentas bancarias del Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario SOCO-RIL.

Con fecha 22 de noviembre de 2017 se emitieron los estados contables fiduciarios de liquidacion
del Fondo especifico de riesgo fiduciario SOCO-RIL.
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NOTA 9 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)
c. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “PROVINCIA DE SANTA FE”
c.1) Antecedentes y participantes del Fideicomiso

El 30 de marzo de 2005 se firmé el contrato de constitucién del Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario “Provincia de Santa Fe”, acorde con lo estipulado en el articulo 22 de la Ley N° 25.300,
asumiendo la forma juridica de un Fideicomiso en los términos de la Ley N° 24.441, entre
Garantizar S.G.R., en su cardcter de fiduciario, y la Provincia de Santa Fe representada por el
Ministro de la Produccidn de dicha provincia, como Fiduciante y Beneficiaria-Fideicomisaria, por
el cual ésta tiltima suscribid y habia integrado totalmente al 31 de diciembre de 2005 en cuentas a
nombre del Fideicomiso, un aporte a dicho fondo especifico por un valor nominal de $ 5.000.000.

El 18 de abril de 2007, se firmé un “Acta de modificacién y prérroga del contrato de fideicomiso™
entre Garantizar S.G.R., en su carcter de Fiduciaria y la Provincia de Santa Fe, representada por el
Ministerio de la Produccién de Santa Fe, en su cardcter de Fiduciante del Fondo Especifico de
Riesgo Fiduciario Santa Fe, por el cual las partes resuelven prorrogar por el término de dos afios el
Contrato de Constitucién del Fideicomiso, aprobado por el Decreto Provincial N° 0426 del 17 de
marzo de 2005, Anexo Iy II, conforme lo prescripto por Ia cldusula XIII del mismo.

El 29 de mayo de 2009, se firmé un “Acta de modificacién y prérroga del contrato de fideicomiso”
entre Garantizar S.G.R., en su cardcter de Fiduciaria y 1a Provincia de Santa Fe, representada por el
Ministerio de la Produccién de Santa Fe, en su cardcter de Fiduciante del Fondo Especifico de
Riesgo Fiduciario Santa Fe, por el cual las partes resuelven prorrogar por el término de dos aiios el
Contrato de Constitucién del Fideicomiso, aprobado por el Decreto Provincial N® 0426 del 17 de
marzo de 2005, Anexo I y II, conforme lo prescripto por la cldusula XIII del mismo, prorrogada por
el Decreto N° 2819 de fecha 23 de noviembre de 2007.

El 27 de mayo de 2011, se firmé un “Acta de modificacién y prérroga del contrato de fideicomiso”
entre Garantizar S.G.R., en su cardcter de Fiduciaria y [a Provincia de Santa Fe, representada por €l
Ministerio de la Produccién de Santa Fe, en su cardcter de Fiduciante del Fondo Especifico de
Riesgo Fiduciario Santa Fe, por €l cual las partes resuelven prorrogar por el término de dos afios el
Contrato de Constitucién del Fideicomiso, aprobado por el Decreto Provincial N® 0426 del 17 de
marzo de 2005, Anexo I y II, modificado por decreto N° 3216 de fecha 12 de diciembre de 2003,
conforme lo prescripto por la cldusula XIII del mismo, y que fuera prorrogado por el Decreto
N° 2819 de fecha 23 de noviembre de 2007 y N° 0866 de fecha 26 de mayo de 2010.
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NOTA 9 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)
c. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “PROVINCIA DE SANTA FE” (Cont.)
c.1} Antecedentes y participantes del Fideicomiso {cont.)

El 28 de mayo de 2013, se firmé un “Acta de ampliacién y prérroga del contrato de fideicomiso”
entre Garantizar S.G.R., en su cardcter de Fiduciaria y la Provincia de Santa Fe, representada por el
Ministerio de la Produccién de Santa Fe, en su caricter de Fiduciante del Fondo Especifico de
Riesgo Fiduciario Santa Fe, por el cual las partes resuelven prorrogar por el término de dos afios el
Contrato de Constitucién del Fideicomiso, aprobado por el Decreto Provincial N° 0426 del 17 de
marzo de 2005, Anexo I y II, modificado por decreto N° 3216 de fecha 12 de diciembre de 2005,
conforme lo prescripto por la cldusula XIII del mismo, y que fuera prorrogado por el Decreto
N° 2819 de fecha 23 de noviembre de 2007 y N° 0866 de fecha 26 de mayo de 2010 y N° 2668 de
fecha 4 de noviembre de 2012. Se deja constancia que la ampliacién del presente, se realiza con
fondos provenientes del rendimiento ya devengados del Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario de
Santa Fe, En dicha Acta de ampliacién y prérroga del contrato de fideicomiso se establece ampliar
el aporte en la suma de $ 2.000.000. Dicha ampliacién y renovacién se efectia por el monto
autorizado por Ia Resolucién Nro. 190 del 18 de septiembre de 2012 de la Secretaria de la Pequefia
y Mediana Empresa y Desarrollo Regional, conforme los articulos 1 y 2 de la misma, es decir la
suma de $ 7.000.000. Asimismo se reintegraron los rendimientos devengados del Fondo Especifico
de Riesgo Fiduciario Santa Fe, y que no integran parte de la ampliacién y prérroga del contrato.

El 22 de junio de 2015, se firmé un “Acta de prérroga del contrato de fideicomiso” entre Garantizar
S.G.R., en su cardcter de Fiduciaria y la Provincia de Santa Fe, representada por el Ministerio de 1a
Produccién de Santa Fe, en su caracter de Fiduciante del Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario
Santa Fe, por el cual las partes resuelven prorrogar por el término de dos afios el Contrato de
Constitucién del Fideicomiso, aprobado por el Decreto Provincial N° 0426 del 17 de marzo de
2005, Anexo 1 y II, conforme lo prescripto por la cldusula XIII del mismo, prorrogada por el
Decreto N° 3673 de fecha 1° de noviembre de 2013.

El 13 de julio de 2017, se firmé un “Acta de ampliacién y prdérroga del contrato de fideicomiso”
entre Garantizar S.G.R., en su caricter de Fiduciaria y ta Provincia de Santa Fe, representada por ¢l
Ministerio de la Produccién de Santa Fe, en su caracter de Fiduciante del Fondo Especifico de
Riesgo Fiduciario Santa Fe, por el cual las partes resuelven prorrogar por el término de dos afios el
Contrato de Constitucién del Fideicomiso, aprobado por el Decreto Provincial N° 0426 del 17 de
marzo de 2005, Anexo Iy II, conforme lo prescripto por la clausula XIII del mismo, prorrogada por
el Decreto N°® 4431 de fecha 9 de diciembre de 2015.
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NOTA 9 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)
¢. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “PROVINCIA DE SANTA FE” (Cont.)
¢.2) Objetivo del Fideicomiso

Este Fideicomiso tiene como finalidad principal la creacién de un Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario independiente del patrimonio de la Fiduciaria, y su objetivo principal es la cobertura de
las garantias que la Fiduciaria otorgue a personas fisicas o juridicas presentadas por la Fiduciante
vinculadas al sector industrial, emprendimientos no tradicionales del sector agropecuario y
actividades del comercio y servicios que tengan impacto en el empleo regional, especialmente en
los departamentos con menor desarroilo relativo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “Provincia de Santa
Fe”, el saldo de garantias otorgadas ascendia a $ 3.861.350.67 y $ 4.317.264.

¢.3) Patrimonio neto del Fideicomiso

El valor contable del patrimonio neto del citado fondo al 31 de diciembre de 2017 asciende a
$ 112.434.328. Los estados contables fiduciarios estdn en proceso de revisién. Al 30 de septiembre
de 2017, el valor contable del patrimonio neto ascendia a $ 11.922.717, el mismo surge de los
estados contables fiduciarios interinos revisados a dicha fecha. Al 31 de diciembre de 2016 el
Fondo Especifico presenta estados contables auditados reflejando un patrimonio neto de
$ 10.748.493.

d. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “YAGUAR”
d.1) Antecedentes y participantes del Fideicomiso

El 7 de noviembre de 2005 se firmé el contrato de constitucién del Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario “Yaguar”, acorde con lo estipulado en el articulo 22 de la Ley N° 25.300, asumiendo la
forma juridica de un Fideicomiso en los términos de la Ley N°® 24.441, entre Garantizar S.G.R., en
su cardcter de fiduciario, y Supermercados Mayoristas Yaguar S.A. como Fiduciante y Beneficiaria-
Fideicomisaria, por el cual ésta dltima suscribi6 e integré totalmente al 31 de diciembre de 2005 en
cuentas a nombre del Fideicomiso, un aporte a dicho fondo especifico por un valor nominal de
$ 6.000.000.
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NOTA 9 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)
d. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “YAGUAR” (Cont.)
d.2) Objetivo del Fideicomiso

Este Fideicomiso tiene como finalidad principal la creacién de un Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario independiente del patrimonio de la Fiduciaria, y su objetivo principal s la cobertura de
las garantias que la Fiduciaria resuelva otorgar a personas fisicas o juridicas presentadas por la
Fiduciante.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “Yaguar”, no tenia
garantias otorgadas.

d.3) Patrimonio neto del Fideicomiso

El valor contable del patrimonio neto del citado fondo al 31 de diciembre de 2017 asciende $0. Los
estados contables fiduciarios se encuentran en proceso de revision.

d.4) Retiros del aporte a cuenta de la fiduciante “Supermercados Mayoristas Yaguar S.A.”

Habiendo finalizado el plazo de dos afios para la extincién del fideicomiso, y de acuerdo a lo
establecido en el Art. VII item c) de la cldusula de extincion del convenio firmado entre Garantizar
S.G.R. (en su cardcter de Fiduciaria) y Supermercados Yaguar S.A. (en su caricter de Fiduciante),
ésta tltima ha tomado la decision de efectuar el retiro de su Aporte Original hasta el tope del 25%,
segin lo establece la Comunicacién “A” 3141 de Banco Central de la Republica Argentina,

d.5) Retiros del aporte a cuenta de la fiduciante “Supermercados Mayoristas Yaguar S.A.”

Al 31 de diciembre de 2017, Supermercados Mayoristas Yaguar S.A., en su cardcter de Fiduciante
del Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario YAGUAR, realiz6 retiros parciales de su aporte en este
fondo especifico, por un total de $ 5.447.157.

d.6) Inicio del proceso de liquidacion

Con fecha 18 de marzo de 2015, el Consejo de Administracién tomé conocimiento y rafifico el
inicio del proceso de liquidacién y cierre del Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario YAGUAR.

En el mes de mayo de 2015 la Sociedad realizé la baja impositiva ante los fiscos nacional y
provincial, transfiri6 el saldo de disponibilidades existentes a Supermercados Yaguar S.A. y efectu6
el cierre de las cuentas bancarias del Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario YAGUAR.
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NOTA 9 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)
e. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “INCAA”

e.l) Antecedentes y participantes del Fideicomiso

La autorizacién de SEPYMEyDR para la constitucién e integracién de este Fondo Especifico fue
emitida con fecha 26 de marzo de 2014, a través de la Resolucidn 345, autorizando a realizar
aportes por un total $ 10.000.000 (pesos diez millones) de los cuales, un 50% serdn aportados por
el INCAA, y el 50% restante, por inversores nuevos o existentes.

El 15 de abril de 2014 se firmé el contrato de constitucién del Fondo Especifico de Riesgo
Fiduciario INCAA, acorde con lo estipulado en el articulo 22 de la Ley N° 25.300, asumiendo la
forma juridica de un Fideicomiso en los términos de la Ley N° 24.441, entre Garantizar S.G.R., en
su caracter de fiduciario y el Instituto Nacional de Cine y Artes Audiovisuales —en adelante
INCAA- como Fiduciante y Beneficiaria-Fideicomisaria, por el cual ésta tltima suscribi6 un aporte
a dicho fondo especifico por un valor de $ 5.000.000. La integracién del INCAA se realizé el 4
julio de 2014 en una cuenta a nombre del Fideicomiso.

La SEPYMEyDR con fecha 3 de junio de 2015, mediante la nota 317/2015, autorizd la
incorporacién de NEC Argentina S.A. como Socio Protector, y que el mismo realice aportes al
Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario INCAA por hasta la suma de $ 5.000.000. La integracién de
NEC Argentina S.A. se realizé el 26 de junio de 2015 en una cuenta a nombre del fideicomiso por
el importe maximo autorizado.

Con fecha 28 de octubre de 2016 ¢l INCAA, en su cardcter de Fiduciante del Fondo Especifico de
Riesgo Fiduciario “INCAA”, solicité al Fiduciario el cierre administrativo del Fondo por
vencimiento de su plazo de duracién, de conformidad con el convenio firmado. Con fecha 22 de
febrero de 2017 el Fiduciante NEC Argentina S.A. manifesté su acuerdo al cierre del Fondo
Especifico de Riesgo Fiduciario y la consiguiente devolucién de fondos. El 24 de julio de 2017
NEC Argentina S.A. efectué el retiro parcial de aportes por $ 2.500.000. El 14 de septiembre de
2017 INCAA efectud el retiro parcial de su aporte por $ 2.500.000.

e.2) Objetivo del Fideicomiso

Este Fideicomiso tiene como finalidad principal la cobertura de garantias a personas fisicas o
juridicas (MiPymes), que se dediquen a la actividad cinematogréfica, vinculada o relacionada al
cine y artes audiovisuales; y en especial a aquellas que se encuentren relacionadas con el “Programa
de Digitalizacién de Salas Cinematograficas”.

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “INCAA”, el saldo de
garantias otorgadas ascendia a $ 1.455.964.
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NOTA 9 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)

e. Fondo Especifico de Riesgo Fiduciario “INCAA” (Cont.)

e.3) Patrimonio neto del Fideicomiso

El valor contable del patrimonio neto del citado fondo al 31 de diciembre de 2017 asciende a
$ 10.041.142. Los estados contables fiduciarios estin en proceso de revision. Al 30 de septiembre
de 2017, el valor contable def patrimonio neto ascendia a $ 9.631.056, el mismo surge de los
estados contables fiduciarios interinos revisados a dicha fecha. Al 31 de diciembre de 2016 el
Fondo Especifico presenta estados contables auditados reflejando un patrimonio neto de $
13.361.720.

f. Fideicomiso de afectacién especifica PRODAF

f.1) Antecedentes y participantes del Fideicomiso

La autorizacién para la constitucién de este fondo especifico fue realizada por la SEPYMEyYDR con
fecha 18 de septiembre de 2014, mediante la resolucién N° 1137/2014, autorizando a los socios a
realizar aportes por un total de $ 54.000.000 (pesos cincuenta y cuatro millones).

El 31 de diciembre de 2014 se firmé el contrato de constitucién del “Fideicomiso de Afectacion
Especifica PRODAF”, acorde con lo estipulado en el articuio 22 de la Ley N° 25.300, asumiendo la
forma juridica de un Fideicomiso en los términos de la Ley N° 24.441, entre Garantizar S.G.R., en
su cardcter de fiduciario y el Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca, como fiduciante y
beneficiario, por el cual éste dltimo suscribid un aporte a dicho fondo especifico por un valor de
$ 6.000.000.

La integracién del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca se realizo el 15 de diciembre de
2014 en una cuenta a nombre del Fideicomiso.

Con fecha 15 de mayo de 2017 el Fiduciario y el Fiduciante firmaron una adenda al contrato
mediante la cual se dispuso extender la vigencia del Fideicomiso de Afectacién Especifica hasta la
finalizacién del Programa de Desarrollo Rural y Agricultura Familiar en los términos del Convenio
de Préstamo BID 2740/0C-AR y la Ley N° 26.895 de Presupuesto General de la Administracion
Nacional.

f.2) Objetivo del Fideicomiso

Este Fideicomiso tiene como finalidad afianzar las operaciones de créditos de aquellos productores,
personas fisicas o juridicas, de la provincia del Chaco y/o Entre Rios que: (i) cumplen los requisitos
para ser beneficiario del Programa de Desarrollo Rural y Agricultura Familiar (PRODAF) (ii)
cumplen las caracteristicas que pueda definir fa Unidad para el Cambio Rural del Ministerio de

Agricultura, Ganaderia y Pesca (UCAR) durante el plazo de vigencia del Fideicomiso.
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NOTA 9 - CONSTITUCION DE FONDOS FIDUCIARIOS (Cont.)
f. Fideicomiso de afectacion especifica PRODAF (Cont.)

f.2) Objetivo del Fideicomiso (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2017, el Fideicomiso de Afectacién Especifica PRODAF no tenia garantias
otorgadas vigentes.

f.3) Patrimonio neto del Fideicomiso

El valor contable del patrimonio neto del citado fideicomiso al 31 de diciembre de 2017 asciende a
$ 8.631.387. Los estados contables fiduciarios estdn en proceso de revision. Al 30 septiembre de
2017, el valor contable del patrimonio neto ascendia a $ 8.318.283, el mismo surge de los estados
contables fiduciarios interinos revisados a dicha fecha. Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo
Especifico presenta estados contables auditados reflejando un patrimonio neto de $ 7.793.580.

NOTA 10 - RESOLUCIONES N° 25/04 Y 1/05 DE LA INSPECCION GENERAL DE
JUSTICIA, TRATAMIENTO DE LOS APORTES IRREVOCABLES DE LA
SOCIEDAD

Mediante nota emitida con fecha 23 de octubre de 2006, la IGJ solicité a la Sociedad que los
aportes irrevocables recibidos con anterioridad a la vigencia de la Resolucién General IGJ N°
25/2004 sobre los cuales no haya recaido decision social sobre su capitalizacién debian ser objeto
de tal decisi6n a la fecha de entrada en vigencia de la Resolucién General 1G] N° 7/2005. Caso
contrario y por aplicacién del articulo 271 de la citada norma, el monto de los aportes debia ser
contabilizado en el pasivo social.

Ante esta situacion, y al sélo efecto de dar cumplimiento a dicha norma legal, la Sociedad registr6
el 30 de septiembre del 2006, la reclasificacién al Pasivo de $ 3.735.753 correspondiente a los
aportes irrevocables a ser restituidos.

De esa cifra, correspondian al Banco de 1a Ciudad de Buenos Aires $ 3.299.701. El 27 de mayo del
2010, la Sociedad recibié una carta de dicho accionista por la cual solicit6 la restitucion de dichos
aportes, ofreciendo que su pago sea realizado en ocho afios de plazo, con pagos en forma anual y de
intereses en forma semestral a una tasa del 9 % anual en pesos.
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NOTA 10 - RESOLUCIONES N° 25/04 Y 1/05 DE LA INSPECCION GENERAL DE
JUSTICIA. TRATAMIENTO DE LOS APORTES IRREVOCABLES DE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Con fecha 16 de diciembre de 2010 se firmé un acuerdo, entre la Sociedad y el Banco Ciudad de
Buenos Aires, en el cual se establecieron las condiciones a través de las que serd restituido el monto
adeudado, que serd cancelado en ocho pagos anuales y consecutivos de capital por la suma de pesos
$ 412.463, pagaderos el primero de ellos con fecha 1 de noviembre de 2011 y las restantes cuotas en
igual dfa de los afios subsiguientes aplicando una tasa de interés nominal anual fija del 9%. Los
intereses son pagados en forma semestral.

Al 31 de diciembre de 2017 se han abonado siete cuotas de capital por un importe de $ 412.463
cada una ascendiendo la deuda con el Banco Ciudad de Buenos Aires a $ 418.667 a esa fecha.

NOTA 11 - ADQUISICION DE EDIFICIO CORPORATIVO - GARANTIA HIPOTECARIA

Con fecha 23 de abril de 2013, Garantizar SGR firmé la escritura traslativa de dominio del
inmueble ubicado en la calle Maipi 73 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, el cual se expone
en el rubro Bienes de Uso.

Con el fin de adquirir dicho inmueble, Garantizar SGR obtuvo del Banco de la Nacion Argentina un
crédito de $ 10.000.000 gravado con derecho real de hipoteca en primer grado de privilegio a favor
de esta entidad. El plazo del préstamo es por 10 afios, con amortizacién mensual y conseculiva, bajo
Sisterna Alemdn. Los intereses se aplican para los primeros cinco afios a una Tasa Nominal Anual
fija del 15%, y a partir del sexto afio a Tasa Badlar publicada por el BCRA mds un margen fijo del
4%. La amortizacién del capital cuenta con un periodo de gracia de 12 meses a partir de la fecha de
contabilizacién del préstamo. Este pasivo se expone en los rubros Préstamos Corrientes y No
Corrientes.

El 8 de abril de 2015, Garantizar SGR inaugurd el edificio corporativo, el cual demandé una
inversion de $ 21.542.490, para que el mismo quede en condiciones de ser utilizado por la
Sociedad. Fl edificio cuenta con nueve plantas refaccionadas a nuevo y suma 2.160 m2 cubiertos
destinados a 195 puestos de trabajo, s6lo para el personal de su sede central, con moderna
conectividad con todas sus sucursales y puntos de atencién distribuidos en las 23 provincias.

La depreciacion de dicho inmueble se realiza en 50 afios comenzando a amortizar a partir del mes
de abril 2015.

Véashuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
e marzo de 2018 7 de marzo de 2018
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NOTA 12 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Sociedad ha suscripto contratos para la compra a término de moneda extranjera (US$: délares
estadounidenses) por un monto de d6lares estadounidenses 600.000 con vencimientos entre el 31 de
julio 2017 y 30 de noviembre de 2017, las cuales han sido liquidadas al cierre det ejercicio. Al 31
de diciembre de 2017, el resultado generado por estos derivados financieros es de $ 290.550
(ganancia).

Monto nocional en US$ Resultado por cotizacién

Global Agro Broker S.A. 450.000 234.000
Industrial Valores S.A. 150.000 56.550
Total 600.000 290.550

No existen operaciones abiertas con instrumentos financieros derivados al 31 de diciembre de 2017.

NOTA 13 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 27 de febrero de 2018 Garantizar S.G.R. solicité a la Subsecretarfa de Financiamiento de
la Produccién, una autorizacién de aumento del Fondo de Riesgo en $ 1.000.000.000, acompafiada
de la documentacién correspondiente de acuerdo a la normativa vigente y el respectivo Plan de
Negocios con su documentacién respaldatoria. A la fecha de emisién de los presentes estados
contables, 1a Sociedad se encuentra a Ia espera de dicha autorizacion.

No existen otros acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la
fecha de emisién de los presentes estados contables no revelados en los mismos que puedan afectar
significativamente la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad ni los resultados del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017.
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® Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
P Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa
® Inversiones
9 Titulos publicos, obligaciones negociabies y colocaciones de fondos
® AnexoI-Hoja N° 1
. Valor de libros (1)
Denominacién de las inversiones Moneda Valor r.mmmal/ 31.12.2017 31.12.2016
. residual
. Pertenecientes a la S.G.R.
. Colocaciones en Plazo Fijo y Cauciones bursétiles
. Plazo Fijo en Beo. Credicoop $ 7.500.000 7.843.599 -
Valores en caucién en LBO $ 76.504 76.504 -
. 7.920.103 -
‘. Titulos Pxiblicos emitidos por la Nacién
. Emitidos en Délares (Anexo V)
BONAR 2024 — AY24 Us$ 942.268 20.484.906 5.434.695
. BONOS DISCOUNT USD (DICA) US$ - - 19.414.774
BONOS 7,5% 2026 - AA26 US$ 600.000 12.954.000) 10.218.000
. BONOS 6,875% 2021 (AA21) USss - - 8.600.000
. BONAR 8% 2020 (AO20) Uss - - 20.321.626
BONGS 6,25% 2019 (AA19) Us$ - - 18.917.600
. BONAR XX (A2E2) Uss - - -
Titulos Discount USD Ley EEUU (DICY) USs 273.589 8.508.618 -
. Titutos PAR USD Ley EEUU uss - 487.000 6.842.350
BONOS PARA LEY ARG USS 45699 US$ 7.200 §7.200
L ) 48.887.074 §2.906.695
. Emitidos en pesos con ajuste por tasa BADLAR
. BONAR 2020 - AM20 3 - - G.508.000
- 9.568.000
. Emitidos en pescs con ajuste por CER
Discount en délares Ley Argentina (DICP) b - 10.101.407
. BONCER 2021 (TC21) $ - 1.078.250
- - 11.179.657
9 Letras del B.C.R.A.
LEBACS 117E8 - VTO 17/01/2018 $ 15.950.000 15.802.580 -
. LEBACS 121F8 - VTO 21/02/2018 $ 13.820.000 13.429.076 -
LEBACS 118A8 - VTO 18/04/2018 $ 2.794.546 2.594.682 -
. LEBACS I121F8 - VTO 16/05/2018 $ 8.943.062 8.150.675 -
. LEBACS I21F8 - VTO 21/06/2018 $ 54.797.891 49.020.956 -
LEBACS IL8I8 - VTO i8/07/2018 $ 25.279.745 22.072.575 -
. LEBACS I15G8 - VT 15/08/2018 $ 79.200.000 67.066.416 -
LEBACS LI18E7 - VTO 18/01/2017 $ - - 493.171
. LEBACS L25E7 - VTO 25/01/2017 3 - - 5.299.342
178.136.960 5.792.513
. Titulos Priblicos emitidos por entes provinciales
Bono de la Prov. de Mendoza - Vie. 2018 (Anexo V) USs 3.685.000 6.817.250 11.925.538
. Letra Pcia. de Nenquén C1 81 BNF21 $ 2.000.000 2.236.600 -
. 9.053.850 11.925.538
Transporte a hoja N° 2 243.997.987 121.372.403
$: pesos
o US$: dolares estadounidenses
‘ {1} Criterio de valuacién en Nota 2.5.c).
. ase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
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Inversiones
Titulos pablicos, obligaciones negociables y colocaciones de fondos

Anexo I - HojaN° 2
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. Valor de libros (1)
Denominacién de las inversiones Moneda Valor I.mmmall Nnaz2.2017 31.12.2016
. residual
. Transporte de hoja N° 1 243.997.987 121.372.403
. Obligaciones negociables
. 0. N. Banco BICE (BXC30) $ - - 7.067.200
0. N. Banco Ciudad Clase 9 (BCIU9) 5 - - 7.125.300
. Q. N. YPF XXX1I (Anexo V) Uss - - 670.424
. O. N. YPF XXXVII 3 - - 2.068.000
0. N. Actual Serie VIClase I 5 400.000 350.560) -
. 0. N. Actual Serie VI Clase I $ 150.000 145.340 -
. $39.900 16.930.924
Fondos Comunes de Inversién
. Megainver Renta Fija Cobertura Clase B $ - - 8.331.563
. Pellegrini Renta pesos Clase B (Nota 7) 3 - - 27.700.120
Balanz Capital Ahorro CL A $ - - 12.298.285
. Fima Premium CL B $ 7.838.73¢ 25.923.086 10.917.112
Gainvest Renta Fija Plus $ - - 5.839.209
. Megainver Retorno Total 5 - - 9.495.957
1AM Renta Plus Clase B 5 - - 7.909.109
. Megainver Ahorro C1 B $ 2.893.463 9.946.616 -
(Gainvest Capital. 5 3.150.208 7.257.81¢ -
. Balanz Acciones Argentinas $ 748.236 1.585.462
GPS Fixed Income - Clase B $ 564.218 2.246.098 -
. SBS Acciones Arg $ 170318 3.834.244
Megainver Renta Fija Dolares - Clase B $ 534.263 10.796.118 -
. Balanz Capital Renta Fijz Dolares - Clase B $ 1.934 474 38.315.491 -
. 99.908.926 82.491.355
. Fideicomisos Financieros
. FF Credicuotas Il VDF B $ 480.000 488.557 -
. 488.557
. Total de inversiones de la S.G.R. 344.935.370 220.794.682
e $: pesos
@ US$: délares estadounidenses
. (1Y Criterio de valuacién en Nota 2.5.¢).
®
@
@
@
@
®
e
i ¢ nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
. /VE)\\de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
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Inversiones
Titulos pablicos, obligaciones negociables y colocaciones de fondos
Anexo I - Hoja N° 3
Valor de libros (1)
Denominacién de las inversiones Moneda Valor l.mminall 31122017 31.12.2016
residual
Pertenecientes at Fondo de Riesgo
Colocaciones en Plazo Fijo y Cauciones bursitiles
Plazo Fijo en Beo. Nacidn (Nota 7) $ 388.093.457 405.794.383 383,233,168
Plazo Fijo en Beo. del Chaco $ 39.385.146 40,781,193 54.990.728
Plazo Fijo en Beo. de Inversidn y Comercio Exterior S.A $ 169.48%.371 171.947.288 119,423,613
Plazo Fijo en Bco. Santa Cruz $ 46.505.613 42.502.579 40.061.194
Plazo Fijo en Bco. Santa Fe $ 24.086.094 25.231.724 26,446,842
Plazo Fijo en Bco. Municipal de Rosario $ 6.000.000 6.223.769 6.762.356
Plazo Fijo en Beo. Industrial $ 108.653.878 114.057.698 124,045,066
Plazo Fijo en Beo. Santander $ 19.134.448 20.196.017 33.878.575
Plazo Fijo en Beo. Galicia $ 249.083.047 255.717.460 70.424.744
Plazo Fijo en Beo. Supervielle $ 43.815.614 45.234.252 29.170.226
Plazo Fijo en Beo. Ciudad $ - - 19.846.710
Plazo Fijo en Beo. Macre $ 115.829.792 118.382.243 10.155.372
Plazo Fijo en Beo. CMF $ 87.702.691 91.545.508 115.470.021
Plazo Fijo en Beo. Meridian $ 11.173.420 11.434.781 5.202.637
Plazo Fijo en Beo. Hipotecario $ 200.929.207 21.594.896 -
Plazo Fijo en Beo. Pcia de Buenos Aires $ 45.000.000 45.138.082 -
Plazo Fijo en Beo, ICBC 5 96.000.000 100.991.753 -
Plazo Fifo en Beo. Credicoop $ 25.000.000 25.293.699 -
Valores en caucidn en Beo, Nacidn (Nota 7) § - - 6.172.053
Valores en caucidn en Schweber H) 1.408.975 1.408.975 2.844.103
Valotes en caucién en Alaria (Anexo V) ’ Us$ 9.259.755 9.259.755 -
Valotes en caucidn en Industrial Valores(Anexo V) USss$ 871.903 871.903 -
Valotes en caucién en Schweber (Anexo V) Us$ 1.054.016 1,054,016 -
1.554,661,974 1.048.127.408
Titulos Paiblicos emitidos por La Nacidn
Emitidos en délares (Anexo V)
BONAR XXIV — AY24 (Nota 12) US3 8.033.527 174,648,877 304,182,350
BONAR XX - AO20 US$ - - 103.662.720
BONAR XVIII - ANI8 USs - - 50.674.357
BONAR X - AAL7 US$ - - 65.892.505
BONOS PAR USD — PARA USS - - 21°H0.905
BONOS DISCOUNT USD - DICA US$ 2.987.863 92.295.088 127.889.529
BONAR XXVI- AA26 US$ 16.262.000 351.096.580 123.160.950
BONOS XXI- AA21 Uss 970.000 19.324 825 156.657.600
BONOS 7.625% - 2046 AA46 US$ - - 61.349.400
ARG. PAR USS LEY NY 2038 PARY Uss 2.881.100 40.479.455 27.222.996
BONOS 6,25% 2019 (AAL9) US$ - - 109.362.560
Titulo Discount USD Ley EEUU (DICY) uss 3.624.304 112.715.854 115.632
BONO LR Arg 5,625% 2022 (A2E2) Uss 6.375.000 128.520.000 -
BONOS USD 7,625% 2037 AA37 Us$ 5.840.000 125.238.800 -
Bonos Internacionales USD 6,875% 2027 A2ET7 92585 Us$ 11.485.000 242,792 900 -
BONOS US> 7,125% 2117 AC17 USs$ 1.547.000 29.826.160 -
1.316.938.539 1.157.881.554
Emitidos en délares y pagaderos en pesos (Ddlar-Linked)
(Anexo V)
BONAD 2017 — AF17 Us$ - - 8.066.013
BONAD 2017 — AJ17 Uss - - 20.475.000
- 28.541.013
Transporte a hoja N° 4 2.871.600.513 2.234.549.975
$: pesos
US$: délares estadounidenses
(1)  Criterio de valuacin en Nota 2.5.¢).
ase nyestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
7 d& marzo de 2018 7 de marzo de 2018
. KPMG
Sﬂ‘ﬁ[CATURA [ENERAL DE LA NACION Reg. de Asoc. PIEBCBBECABAT' 2 6
Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ Maria Gabxjela Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski )
CONTADQR PUBLICO (UBA) Sacia Contador Piblico (U.B.A.)
CPCECABA. T° 192 F* 224 Contadora Piiblica (U.N.S.) Presidente gl
— CPCECABA T° 260 F° 161 Por Comisién FiscalizaeGra ﬂ




45

Garantizar S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al gjercicio econdmico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Inversiones

Titulos publicos, obligaciones negociables y colocaciones de fondos
Anexo I - HojaN° 4

Valor de libros (1)
Denominacion de las inversiones Moneda | Valor l.lormnall 31.12.2017 31.12.2016
residual
$
Transporte de hoja N° 3 2.871.600.513 2.234.549.975
Denominados en pesos a tasa fija
BONQ V 1952018 NAC $ TF TS18 21,20% Uss 110.560.000 113.815.000 -
113.815.000 -
Denominados en pesos tasa politica monetaria
Bono Nacional Politica Monetaria (TJ20) USs 63.932.908 68.855.742 -
68.855.742 -
Emitidos en pesos con ajuste por tasa BADLAR
BONAR 2017 — AO17 5 - - 5.047.847
- 5.047.847
Emitidos en pesos con ajuste por CER
Titulos Discount Pesos ley Argentina (DICP) 5 12.914.333 103.314.664 34384 531
BONCER 2021 - TC21 5 - - 20,644,518
103.314.664 55.029.046
Letras del B.C.R.A.
LEBAC [17E8 - VIO [7-01-2018 b 25.945.836 25.608.356 -
LEBAC 121F8 - VTO 21-02-2018 $ 15.381.234 14.782.212 -
LEBAC 118A8 - VTO i8-04-20i8 $ 129.598.902 120,715.019 -
LEBAC R2IMS8 - VTO 21-03-2018 5 205.881.440 193,885.754 -
LEBAC 116Y8 - VTO 16-05-2018 5 243.780.772 221.857.234 -
LEBAC 12138 - VTO 21-06-2018 b 758.963.689 675.216.085 -
LEBAC 11818 - VTO 18-07-2018 $ 226.723.431 196.958.827 -
LEBAC 115G8 - VTO 15-08-2018 $ 32.900.000 27.855.863 -
LEBAC I01F7 - VTO 01/02/2017 $ - - 77.881.774
LEBAC L10Y7 - VTQ 10/05/2017 $ - - 230.984 461
LEBAC L11E7 - VTO 11/01/2017 $ - - 631.370
LEBAC LI18E7 - VTO 18/01/2017 $ - 2442216
LEBAC L25E7 - VTO 25/01/2017 b3 - - 49,168,729
LEBAC L15M7 - VTO 15/03/2017 $ - 79.503.148
LEBAC L.19L7 - VTO 19/07/2017 $ - - 39.725.235
LEBAC L16G7 - VTO 16/08/2017 $ - - 32.337.517
LEBAC L2087 - VTO 20/09/2017 b3 - - 34.852.926
1.476.879.350 547.527.376
Transporte a hoja N* § 4.634.465.269 2.842.154.244
$: pesos

US$: délares estadounidenses
(1) Criterio de valuacién en Nota 2.5.c).

Véase rpestro informe de fecha
marzo de 2018

k
siyl)ICATURA j NERAL DE LA NACION

Dr. ALETANDRO FABIAN DiAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)
CPCECABA T°192 F°224

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018
KPMG
Reg. de Asoc. Pro

Maria Gabricla Saavedra
Socia
Contadora Pablica (U.N.S.)
CPCECABA T° 260 F° 161

PELCABAT 2F 6

Presidente

Por Comisién FiscalizadDg
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Garantizar S.G.R.

Niimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Inversiones
Titulos piiblicos, obligaciones negociables y colocaciones de fondos
Anexo I - HojaN°® 5

Valor de libros (1)
Denominacién de las inversiones Moneda | Valor nominal/ 31.12.2017 31.12.2016
resideal
$
Transporte de hoja N° 4 4.634.465.269 2.842.154.244
Titulos emitidos por entes provinciales y Gobierno de la
Ciudad de Buenos Aires
Bono de la Prov. de Chubut - Vio, 2021 - Bodic Clase 2 Us$ 252,546 4.600.225 52.581.900
{Anexa V)
Titulo Deuda Piblica CABA 4 - BDC19 (Anexe V) US$ - - 112.011.459
Bono Provincia de Chubut CL 1 - PUOL9 (Anexo V) US$ - - 096.915.390
Titulo Deuda Piblica CABA 3 - BDC18 (Anexc V) Uss - - 18.002.700
Titulo Deuda Piblica CABA 6 - BDC20 (Anexo V) Uss - - 73.317.600
Titulo Deuda Pidblica CORDOBA - CO17 (Anexo V) USs - - 28.364.960
Letra Neuquen - BNN17 3 - - 3.796.800
Letra Chubut XXVII (BU3ET) 3 - - 3.596.441
Letra Chubut XX VI BUAIL7 $ - - 5.645.200
LETRAS GCBA 84 VTO 2017 LCM17 3 - - 9.534.511
Bono NF18 3 63.272 544.673 2.680.089
Letra Cérdoba 2017 Serie XXVI(BAMIS) $ 10.000.000 10.070.000 -
Letras Chubut Serie XXXVT Clase 2 (BUA1LS) $ 4.000.000 4.247.200 -
TDP CABA Pesos Clase 20 A TV VENC 2022 (BDC22) b 10.000.000 10.563.000 -
TDP CABA 3,75% 2020 (BDC28) $ 50.000.000 51.540.000 -
Letras Chubut $37 C3 (BUY18) 5 20.000.000 21.012.000 -
102.627.098 406.447.050
Obligaciones Negociables
Emitidas en délares (Anexo V)
0. N, IRSA Clase VIII RSCBO US$ 950.000 17.565.785 14.993.850
Q. N. Telecom Serie 4 US$ 4.200.000 71.771.400 51.363.000
O.N. Pampa Energia Clase 1 MGC10 Uss 1.000.000 18.860.400 -
0, N, Empresa Prov Energfa de Crdoba EPEC TDEC2 US$ 2.430.000 45.897.354 -
0. N. Iohn Decre Clase 13 US$ 2.500.000 46.057.750 -
Q. N.IRSA S 4% 2017 Clase 1 US$ 5.151.790 95074224 -
0. N. Electronic System us$ 1.300.000 24.134.240 -
0. N, John Deere JHCBO 28/06/2021 US$ 1.498.000 27.592.411 -
352.953.564 66.356.850
Emitidas en délares y pagaderas en pesos (Dédlar-Linked)
{(Anexo V)
0. N. YPF XXX Uss - - 17.376.513
(. N. CRESUD Serie 9 - Clase X Vil US$ 1.450.000 26,931,285 9.554.220
0. N. CIA. GENERAL DE COMBUSTIBLES USs$ - - 4.226.932
0. N. Roch Clase III RHC30 uss 203.000 3.742.183 3.194.692
0. N. JOHN DEERE CLASE 9 USD VTO 22-12-2019 Uss - - 9.837.875
O.N. Cresud 8° Serie C 8 CS8HO cresud clase 16 Us$ 800.000 14.793.520 -
(Q.N. CRESUD Serie 11 CSBNO us$ 208.000 5.514.848 -
50.981.836 44.190.232
Transporte a hoja N° 6 5.141.027.767 3.359.148.376
$: pesos
US$: dblares estadounidenses
(1) Criterio de vatuacién en Nota 2.5.c).
ase wgestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
7 dg marzo de 2018 7 de marzo de 2018
a KPM(
STDICAWRWW Reg. de Asoc. Prff, CPGECABA T 2F 6
Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ Maria Gabriela Saavedra Marcelo 1. Dziewezo Polski
CONTADYR PUBLICO (UBA) Socta Contador Piiblico (U.B.A.)
C.P.CEC/ABA.T°192 F° 224 Contadora Piiblica (U.N.S.) Presidente
CPCECABA T° 260 F° 161 Por Comisién Fiscali
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-
® Garantizar S.G.R.
() Niimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
® Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa
® Inversiones
L] Titulos piblicos, obligaciones negociables y colocaciones de fondos
® AnexoI-HojaN° 6
Valor de libros (1)
® Denominacion de las inversiones Moneda Valor nominal/ 31.12.2017 3112.2016
. residual
@ Transporte de hoja N° 5 5.141.027.767 3.359.148.376
Emitidas en pesos
. 0. N. YPF XXXVI $ 10.000.000 11,152.000 10.960.000
O, N, YPF XXXV $ 5.000.000 5.335.500 5,274,000
. Q. N. MILICIC Serie ITI - Vto, 10/09/2017 $ - - 811.600
0. N, IRSA Prop. Comerciales Clase 1 — Vo, 20/03/2017 $ - - 3.032.400
. 0. N.LOMA DE LA LATA “C” b} - - 519.100
Q. N. CARBOCLOR Clase I - Vto. 06/02/2017 3 - - 1.453.200
. 0. N. YPF Clase XLHI ) 181.026 191.272 188.321
0. N. INVAP Clase HI $ 84.645 66277 87.489
. 0. N, ELECTROINGENIERIA Clase 1 $ 10.600.000 8.782.000 16.289.000
O.N. YPF XLV $ - - 3.039.997
. . N. IRSA Clase VII RSC70 $ 1,000,000 1.060.600 1.016.400
. N. Newsan VII NWC80 $ 5.000.000 5.235.000 5.203.000
. 0. N. Banco Prov BA Clase I BOC10 $ £.000.000 5.205.000 5.175.000
Q. N. Rombo Cia F Clase 36 RB360 3 5.000.000 5.251.000 -
. 0. N. Toyota Clase 22 TOY022 $ 4.000.000 4.167.600
. N. Agrofina Clase V RFC50 $ 16.000.000 16.643.200 -
. (. N, TARSHOP CL.9 V.20/10/18 $ $ 10.0001.000 10.588.000
0. N. Banco Provincia Clase 4 V. 19/04/2021 $ 10.000.000 10.636.000 -
. (. N. Arcor Clase X $ 8.000.000 8.379.200
. N. Banco Provincia de Buenos Aires Clase VI $ 20.000.000 21.036.000 -
. 0. N. Bance Provincia de Buenos Aires Clase VIE $ 3.600.000 3.771.720 -
. 0. N, Newsan Clase 1 WNC10 $ 15.000.000 15.247.500 -
132,747,869 47.049.507
. Fondos Comunes de Inversién
Fondos de renta fija en pesos
. Pelicgrini Renta Fija Clase B (Nota 7) $ 36.530.689 27.376.025 23.537.533
Premier Renta Fija Ahorro A % 1.674.105 30.435.424 28.529.134
. Supergestién Mix VI Clase B $ 3.058.560 19.252.304 10.642.602
FIMA Ahorro Plus Clase C $ - - 28.386.686
] Superfondo Renta $ Cuota B $ - - 21.195.240
Convexity Pesos Plus Clase B $ 9.568.143 22237.741 25.338.538
. Balanz Capital Renta Fija $ - - 17.405.302
Megainver Ahorro B $ 11.137.245 38,285.583 52.345 057
. Megainver Retomo Total C1 B $ - - 7.421.082
Cohen Renta Fija $ 28.079.555 67.641.402 20.995.079
. Balanz Capital Ahomro C1 A 3 - - 21.258231
IAM Renta Plus C1 B $ 77.861.669 118.613.0635 68.437.077
. Gainvest Renta Mixta b 8.535.532 40.080.281 13.519.423
FIMA Ahorro Pesos C1C $ 2414875 40.181.769 42,232,665
() FCI CIMA Renta Fija Nacional $ 2033813 4977.837 .
FCI Gainvest Capital $ 51.880.396 119.528.022 -
® FCI ST Retormo Tolal. $ 7.387.823 9.785.083 :
Cohen Renta Fija Plus $ 4.817.663 34.241.784 26.111.989
[ TAM Crecimiento $ - - 2.046.558
572.636.320 409.403.196
. Fransperte a hoja N° 7 5.846.411.956 3.815.601.079
. $: pesos
(1Criterio de valuacién en Nota 2.5.¢).
e
®
®
. ase nuds{ro informe de fecha Véase nuestre informe de Techa:
7de zo de 2018 7 de marzo de 2018
. KPMG
® S(ND[CATURA GHAERAL DE LA NACION Reg. de Asoc. Praf ECABAT 2F 6
. Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ Maria Gabriela Saavedra Marcelo I.. Dziewezo Polski
9 CONTADOR PUBLICO (UBA) Sacia Contador Piiblico (U.B.A.)
CPCECATRA T°192 F°224 Contadora Piblica (U.N.S.) Presidente
® CPCECABA T° 260 F° 161 Por Comisién Fiscajisge
. <«
"




48

Garantizar S.G.R.

Niimero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.631.125

Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado

el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Inversiones
Titulos publicos, obligaciones negociables y colocaciones de fondos
Anexol- HojaN°7
Valor de libros (1)
Denominacién de las inversiones Moneda | Valor nominal/ 31.12.2017 31.12.2016
residual

Transporte de hoja N° 6 5.846.411.956 3.815.601.079
Fondos de renta fija en pesos (Cont.)
Balanz Capital Renta Mixta $ 11.964.325 16.381.901 13.282.937
SBS Pesas Plus $ 14,341.347 51.886.477 62.726.940
SBS Ahorro Pesos ¥ 3.157.460 17.849.804 20.149.308
Convexity Retomo Total B $ 14.815.097 15.558.637 15.004.840
SBS Renta Pesos $ 1.229.997 15.625.102 25.072.849
SC It Renta Fija-Southern $ - - 15.060.136
TAM Capital. $ 15.918.936 22.628.019 -
Premier Renta Plus $ 5.569.509 34.278.381
SBS Gestién Renta Fija $ 29.855.218 32.524 663
Megainver Renta MixtaC1 B $ 19.153473 39.405.819
Quinquela Ahorro $ 3.551.467 25.150.276
Quinquela Estratégico $ 12.122.640 25.103.030
(GPS Fixed Income - Clase B $ 2.739.095 10.904.076
GPS Saving C1 B $ 407.541 2.047.059
Balanz Capital Ahorro C1 A $ 1,118,902 3.703.397
Balanz Capital Ahorro C1B 8 13.620.327 43.942.824 -

356.989.465 151.297.010
Fondos de renta variable
SBS Acciones Arg $ 1,086,996 24.470.806 -
Convexity I0L Acciones 8 4.350.399 12.321.988
Consultatic Acciones Arg $ 625477 142.334.501 -
Galileo Acciones $ 3.078.465 16.740.762

195.868.057
Fondos de renta fija vinculados al tipo de cambie oficial
Converity Renta Fija Argentina. Clase B $ - - 16.681.165
Gainvest Renta Fija Plus $ - - 58.037.084
Cohen Cobertura 3 - - 17.884.679
Premier Renta Capital Clase A 3 - 20.303.438
Megainver Renta Fija Cobertura Clase B 3 - - 61.795.772
FIM A Capital Plus Clase C 3 - 47.282.845
Gainvest Renta Fija Proteccion Plus 3 - 42.205.676
Super Bonos Intemacionales $ - 200.263.760
Gainvest Renta Fija USD (Anexo V) USs$ - §.572.796
Consultatio Renta Fija Arg $ - 26.149.026
Consultatio Balance Found $ - 15.290.615
Mega Inver Renta Global Clase B % - - 8.271.047
FST Renta Mixta B $ 3.674.486 13.577.513 10.585.529
Renta Fija-Southern {Anexo V) Uss$ - - 5.125.038
Convexity Renta Mixta (Anexo V) US$ 1.840.590 2.504.469 2.020.441
Allaria Resi. CASA (Anexo V) US$ - - 1.973.750
Premier Renta Mixta en USD (Anexo V) USs 5.480.166 113.551.343 -
Galiteo Event Drive (Anexo V) USS 1.091.577 59267052 -
Megainver Renta Fija Délares B (Anexo V) USs 2.071.388 4]1.857.582
1AM Renta Dolares (Anexo V) US$ 502,086 9.600.608 -
GPS Tatam USD CI B {Anexo V) uss 53.838 1.641.504
IAM Estrategico USD (Anexo V) Uss 822538 15.594.223
Balanz Capital Renta Fifa USD - Clase B (Anexo V) US$ 1.642.158 32.529.068 -
SBS Crecimiento (Anexo V) LARES 1.920.866 42465010 -

332.588.372 363.442.661
Transporte a hoja N° 8 6.731.857.850 4.330.340.750
3$: pesos
US$: dodlares estadounidenses
(1) Criterio de valuacitn en Nota 2.5.¢).

uestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
/m’&%immo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
Reg. de Asoc. CABAT2F' 6

Q\IDICATUR%;ERAL DE LA NACION

CONTAD@R PUBLICO (UBA}

Dr, ALE] RO FABIAN DiAZ
CPCECABA.T® 192 F°224

Maria Gabricla Saavedra
Socia
Coniadora Piiblica (U.N.5.)
CPCECABA T° 260 F° 161

Marcelo L. Dziewezo Polski
Contador Piblico (U.B.A.)

Por Comisicn Fiscaliz ,.,;/:o,:

Presidente
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Garantizar S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125

Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado

el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Inversiones

Titulos piblicos, obligaciones negociables y colocaciones de fondos

Anexo I - Hoja N° 8

Valor de Libros (1)
Denominacion de las inversiones Moneda Valor fmminall 31.12.2017 31.12.2016
residual
Transporte de hoja N° 7 6.731.857.850 4.330.340.750
Fondos de infraestructura
Pellegrini Desarrotto Argentino Clase B {Nota 7) S - - 16.878.233
- 16.878.233
Fondos de lignidez
FIMA Premium Clase B s - - 6.048.705
Super Ahorro Plus C1 B $ - - 130.420.206
Pellegrint Reata pesos (Nota 7) 3 - - 35.365.646
1AM Ahorro Pesos Clase B $ - - 3.864.327
Santander Super Ahorie $ Cuota B 5 - -
- - 175.698.884
Fideicomisos financieros
Galileo Rental Qil & Gas I (Anexe V) Uss$ - _ 799 890
Red Mutual XL $ - - 503.503
VDFF Infraestructura Eléctrica Serie V % 225.000 227827 1.426.062
FF Megabono 149 § - - 93.842
FF Megabono 146 3 - - 519.399
FF Red Mutual XVL RM45A 3 - 6.005.945
, 227.827 9.348.641
Acciones $
Acciones Loma $ 3.482 207.363 -
297.363 -
Prevision por riesgo de desvalorizacion de inversiones
{Nota 2.5.;) y Ane%m 1} (2.195.500} (726.600)
(2.195.500) (726.600)
Total de inversiones del Fondo de Riesgo 6.730.187.540 4.531.539.908
Total General 7.075.122.910 4.752.334.590
§: pesos

USS: délares estadounidenses
(1) Criterio de valuacién en Nota 2.5.c).

Véase miesiro informe de fecha
7 dadmarzo de 2018

kstICATURmERAL 1 LA NACION Reg. de Asac.

Dr. ALEJIANPRO FABIAN DIAZ
CONTA PUBLICO (UBA)

CPCEC.

BA T 192 F°224

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018

KPMG

Prof C CABAT' 2F' 6
Maria GabNgla Saavedra

Socia

Contadora Piblica (ULN.S.)
CPCECABA T° 260 F° 161
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L]
o Garantizar S.G.R.
] Niimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
® Estados Contables correspondientes al ejercicio econdémico finalizado
° el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa
@® Previsiones
® Anexo 11
. Valor al
. Rubro Ref. | valor al inicio | Aumentos | Disminuciones cierre del
del ejercicio ejercicio
® 5
. Previsiones de Garantizar 8.G.R.
. Para incobrabilidad de créditos por comisiones y servicios
administrativos a cobrar
® Deducidas det activo corriente m 7.779.051 4.430.552 (1.227.459) 10.982.144
. Subtotal 7.779.051 4.430.552 (1.227.459) 10.982.144
. Para recdamos judiciales
Incluidos en ¢l pasivo ne corriente 5 470.00¢ 1.650.000 N 7.160.000
. Subtotal 5.470.000 1.690.000 - 7.160.000
. Total de previsiones Garantizar 5.G.R. 13,249.051 6.120.552 (1.227.459) 18.142.144
. Previsiones del Fondo de Riesgo
. Para desvalorizacién de inversiones
. Deducidas del activo cordente (Anexo 1} - (3) 16.600 2.574.250 (1.105.350} 2.195.500
. Subtotal 726.600 2.574.250 (1,105,350} 2,195.500
Por incobrabilidad de créditos por garantias afrontadas (Anexo IX)
@ Deducidas del activo corriente @ 4993814 12530.401 (4.845.542) 12.678.673
® Deducidas del activo no corriente @ | 2as83050 35602273 | (10.094497) 40430826
® Subtotal 29.876.864 38172674 (14.940.039) 53.109.499
Por incobrabilidad de gastos de ejecucién sobre garantias afrontadas
. (Anexe IX)
o Deducidas del activo corriente 2 915.022 1.930.090 (913.354) 1.951.758
® Deducidas del activo no corriente @ 3.314.846 2.681.785 (2.019.875) 3.976.756
Subtotal 4.249.868 4.611.875 {2.933.229) 5.928.514
. Para regularizar deudas de aportes ne vigentes (Anexo X1I) ‘
. . - |
C ) Incluidas en el pasivo corriente @ Gsesg) (4.723204) 3.019.620 (5.271.698) |
. - . |
¢ Incluidas en cl pasivo no corriente @ | a2 {9.506.310) 6.284.355 (10.665.784) |
Subtotal (11.011.943) {14.229.514) 9.303.975 (15.937.482) |
® 1
|
. Total Previsiones del Fondo de Riesgo (NDT.B 4.2) 23.841.389 31.129.285 (9.674.643) 45.296.031 i
@ i
[ ] Total de Previsiones al 31/12/2017 37.090.440 37.249.837 (10.902.102) 63.438.175 |
® Total de Previsiones al 31/12/2016 26.268.198 22.351.955 (11.529.713) F1.090.440 |
(1) Imputado a “Cargo por incobrabiiidad de créditos por comisiones y servicios administrativos a cobrar”. |
. {2) Imputado a “Cargo por incobrabilidad Fonde de Riesge Contingente” por $ 24.911.281 que corresponden a la previsidn por incobrabilidad de 1
créditos v gastos por garantias afrontadas y $4.925.539 que corresponden a prevision para regularizar deuda por aporles no vigentes. |
. (3) Imputado a Resultados financieros y por tenencia, |
. nuestro informe de fecha Wéase nucstro informe de fecha: |
e marzo de 2018 7 de marzo de 2018
. KPMG
. INDICATURA @RAL DE LA NACION Reg. de Asoc. Prf. CPRECABAT 2F 6
Dr. ALEJANIPRO FABIAN DIAZ Marfa Gabiela Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski
. CONTADOR PUBLICO (UBA) Socia Contador Piblica (U.B.A.)
CPCECARBA, T°192 F°224 Contadora Piiblica (U.N.S.} Presidente )
. i CPCECABA T° 260 F° 161 Por Comisitn Fiscalizages¥
@ A
Yy 1
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Bienes de Uso

Anexo II1
VALOR DE ORIGEN DEPRECIACIONES NETO RESULTANTE (3)
Cuenta principal V‘;'el;’;;:'r;‘éf("" Aumentos Bajas v;:‘l’:;'r:::: Ac?;?cli':lg:f M o | P "'f;’;“i“i" ':;’;f;g‘: Ac:ir_:rurle??l_z? N arazzor | s1122006
gjercicro £]ErCICIO
$ % $
Muebles y dtiles 6322774 2.640.852 - 8.963.626 1.270.537 10% T0A4.207 - 1.974.744 6.988.882 5.052.237
Instalaciones 245.043 - - 245,043 245.043 20% - - 245.043 - -
Equipos de computacidn 13.888.330 3.083.249 - 16.971.579 6.745.297 33% 4.166.147 10.911.444 6.060.135 7.143.033
Software - Sistemas operativos 6.022.374 15.806.111 - 21.828.485 4.172.670 33% 4.066.411 - 8.239.081 13.589.404 1.849.704
Rodados 1.458.777 2.152.688 - 3.611.465 479.022 20% 372.098 - B851.120 2.760.345 979.755
Mejoras en Bs. de Terceros 16.983.997 16.908.719 - | 33.892.716 3.569.280 33% 9.629.517 - 13.198.797 20.693.919 13.414.717
Inmueble (2) 31.542.490 2.175.000 - | 33.717.490 1.099.768 2% 641,509 - 1.741.277 31.976.213 30442722
Total 31/12/2017 76.463.785 42.766.619 119.230.404 | 17.581.617 19.579.889 - 37.161.506 | 82.068.898
Total 31/12/2016 53.350.150 23.374.635 261.000 | 76.463.785 11.234.881 6.346.736 - 17.581.617 58.882.168

(13 Ver Anexc VL
(2) VerNotall.
(3) Nota 2.5.f)

Véaseyguestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
7 §e marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
SINDIC ATUR E,NERAL DE LA NACION Reg. de Asoc. Prof. CPCECABAT 2F 6
{
Dr. ALEJ DRO FABIAN DiAZ Maria ricla Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski

ocia
Contadora Piiblica (U.N.S.)
CPCECABAT? 260 F° 161

Contador Piblico (U.B.A)
Presidente
Por Comisién Fiscalizadorg

CONTAPOR PUBLICO (UBA)
CPCHCAB.A.T® 192 F° 224
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Garantizar S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Activos Intangibles
Anexo IV
VALOR DE ORIGEN AMORTIZACIONES NETO RESULTANTE (2)
Valor al Valor al cierre Acumuladas Del ejercicio Buajas | Acumuladas
Cuenta principal iniciodel | Aumentos Bajas A or Al CIETTE | ) inicio del |Alicuota| © del | elcierredet | 31122017 | 31122016
. el ejercicio . 1) . N
ejercicio ejercicio ejercicio|  ejercicio
$ % $
Software 1.688.754 3.338.585 - 5.027.339 - | 33% 768.669 |- 768.669 | 4.258.67( 1.688.754,
Total 31/12/2017 1.688.754 3.338.585 - 5.027.339 - 768.669 |- 768.669 | 4.258.670
Total 31/12/2016 5.363.977 1.041.504 |(4.716.727) 1.688.754 - - - - 1 1.688.754,
(1) Ver Anexo VI
(2) Nota2s.f)
Veéase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
SINDICAIngyGENER DE LA NACION Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T 2F° 6
i
Dr. ALBFANDRO FABIAN DIAZ Maria Gffirela Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski
CONFADOR PUBLICO (UBA) cict Contador Péblico (U.B.A.)
CPJECABA. T° 192 F°224 Contadora Péblica (U.N.S.) Presidente
CPCECABA T° 260 F° 161 Por Comisidn Fiscgli
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Garantizar S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa
Activos y Pasivos en moneda extranjera

Anexo V - Hoja 1

31.12.2017 31.12.2016
Monto y clase de la Cambio Monto en moneda Monto v clase de la Monto en moneda
moneda extranjera vigente pesos local pesos moneda extranjera local pesos
Pertenecientes a la S.G.R.
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Cuentas corrientes y comitentes — Sec, Art, 33
Ley General de Sociedades Us$ 48 18.549 883 Us$ 0,51 8
Cuentas corrientes y comitentes uss 1.992 18.549 36.955 US$ 2979 47.044
Inversiones
Titulos piiblicos emitidos por la Nacion
Emitidos en délares US$ 2.635.564 18.549 48.887.074 US$ 5.250.582 82.906.695
Tfiwlos emitidos por entes provinciales USs  367.527 18.549 6.817.250 US$  755.250 11.925.538
Obligaciones negociables
Emitidas en délares - - - USS  42.459 670.424
Total activo corriente 55.742.162 95.549.709
Total activo 55.742.162 95.549.709
PASIVO CORRIENTE
Otros pasivos
Diversos US$ 218392 18.649 4.072.801 - -
Total pasivo corriente 4.072.801 -
Véag nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
\S[NDICA GENERAL DE LA NACION Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T 2 F° 6
i ¢
Dr. ALETANDRO FABIAN Diaz Maria Gabtiela Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski arPharid Wasserman
CONTADOR PUBLICO (UBA) Socia Contador Piiblico ( gsidente

CPCHCAB.A T°192 F° 224 Contadora Piiblica (U.N.S.) Presidente

CPCECABA T 260 F° 161 Por Comisién Eiacs
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Garantizar S.G.R.

Nuimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa
Activos y Pasivos en moneda extranjera

Anexo V - Hoja 2

31.12.2017 31.12.2016
Monto y clase de la Cambio Monto en moneda Momto y clase de la Monto en moneda
moneda extranjera vigente pesos : tocal pesos moneda extranjera loca] pesos
Pertenccientes a la 8.G.R. (Cont.)
PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos
Diversos Us$ 213.149 18.649 3.975.013 - -
Total pasivo no corriente 3.975.013 -
Total pasivo 8.047.814 -
Pertenccientes ala F.R.G.
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Cuentas corrientes y comitentes — Soc. Art. 33
Ley General de Sociedades USs$ 56.613 18.549 1.050.113 US$ 53.089 838276
Cuentas corrientes y comitentes uss 164.416 18.549 3.049.746 JS$ 25.461 402.030
Inversiones
Colocaciones en Plazo Fijo y Cauciones bursétiles USs$ 603.034 18.549 11.185.674 - -
Titulos piblicos emitidos por la Nacion
Emitidos en délares USss$ 70.997.819 18.54% 1.316.938.539 US$ 73.330.054 1.157.881.554
Emitidos en d6lares y pagaderos en pesos - - - US$ 1.807.537 28.541.013
Titulos emitidos por entes provinciales y
Gobieno de la Ciudad de Buenos Aires USss 248.004 18.549 4,600.225 USY$ 24.141.483 381.194.009
Obligaciones negociables
Emitidas en d6lares US$ 19.028.172 18.549 352.953.564 US$ 4.202.460 66.356.850
Emitidas en ddlares y pagaderas en pesos US$ 2.748.495 18.549 50.981.836 US$ 7.001.082 44.190.232
Fideicomisos financieros - - - US$ 50.658 799.890
Fondos comunes de inversidn Us$ 17.198.278 18.549 319.010.859 US$ 1.183.789 18.692.025
Total activo corriente 2.059.770.556 1.698.895.879
Total activo 2.059.770.556 1.698.895.879
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
\\SIND[CA GENERAL DE LA NACION Reg. de Asoc. Prof, CFCECABAT 2 F° 6
Dr. ALE ANDRO FABRIAN DiAZ Maria GabYiela Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski
CONYADOR PUBLICO (UBA) Socia Contador Piblico (U.B.A.
CPYECABA T°192 F° 224 Contadora Piblica (U.N.S.) Presidente

CPCECABA T° 260 F° 161 Por Comisidon Flecaliza
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Garantizar S.G.R.

Ntimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Informacién Requerida por el Art. 64, Apartado 1, inc. b) de la Ley General de Sociedades
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017,

presentada en forma comparativa con el ejercicio anterior

Anexo VI
C Gastos de Gastos por
ostos de .. ' x .. . s
Rubro otorgamiento de administracion administracién Total Total
p del Fondo de 31.12.2017 31.12.2016
garantias Riesgo
$
Sueldos 77.005.242 37.469.688 19.659.704 | 134.134.634 86.919.757
Cargas sociales 35.898.243 18.076.363 7.342.226 61.316.832 37.792.998
Otros gastos en personal 61.599.468 21.861.490 4.544.188 88.005.146 48.682.361
Honorarios y retribuciones por servicios 1.859.908 29.394.649 947701 |  34.202.258 25,202.125
Alquileres y expensas 10.241,063 562.574 -b 10803637 5.777.857
Gastos de correo y mensajeria 1.709.716 970.969 8.854 2.689.539 2.206.183
Limpieza 1.942.428 2.778.043 4720471 3.413.702
Teléfonos y comunicaciones 998.025 2.068.853 3.066.878 1.683.017
Papeleria, libreria e imprenta 232.698 2.115.395 123.324 2471417 1.684.159
Diarios y revistas 8.414 544295 41.002 593.711 428.688
Publicidad 1.545.473 £7.100,013 1.665.015 20,310.501 15.615.134
‘ "} Depreciacion de bienes de uso (Anexo
S j{1§) - 19.579.889 - 19.579.889 6.346.736
4 Amortizacién de bienes intangibles
| ‘ _’_3-- {Anexo IV) - 768.669 - 768.669 -
| i Mantenimiento 1.043.633 5.782.085 6.825.718 5.700.087
‘ ¢ Indemnizaciones varias 1.846.313 3.996.168 19.001 5861482 8128911
‘ ¢ ' Gastos de estadia y viajes 5.895.606 5.508.802 555399 12.959.907 10391.518
g ~  |jimpuesto sobre los ingresos brutos - 11.767.493 -1 11767493 7.566.661
L Impuestos, tasas y contribuciones 967.164 20,459,019 98.917 21.525.100 15.400.379
‘ . Gastos bancarios - 1.773.645 199 1.773.844 830.358
‘ . Cénon leasing - 38.946 - 38.946
‘ Diversos 648.363 1.894,528 61.790 2,604 681 554,320
S Gastos operativos 3.321.946 752.731 56.361 4.131.038 1.151.920
‘ " Suministro de oficina 385.801 1.741.517 - 2.127.318 1.481.173
Total 31.12.2017 209.149.504 208.005.924 351236811  452.279.109 -
l Total 31.12.2016 120.063.288 138.726.357 27.877.5991 286.667.244 286.667.244

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2018

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018
KPMG

( S[NDICAV‘WE,NFRAL DE LA NACION

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABAT 21 6

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)
CPCEC.ABA. T 192 F° 224

Maria Gabgiela Saavedra
Socia
Contadora Piblica (U.N.5.)

CPCECABA T 260 F° 161

Marcelo L. Dziewezo Polski

Contador Piblico (U.B.A)
Presidente 4
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Garantizar S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa
Inversiones, Créditos y Deudas: Vencimientos y Tasas
Anexo VII - Hoja 1
Los plazos de vencimiento y las tasas de interés de las inversiones, créditos y deudas de 1a S.G.R. al 31 de diciembre de 2017 son:

. PLAZO AVENCER Sin plazo Total
Rubro Plazo vencido
1° trimestre 2" trimestre 3" trirnestre 4° trixmestre Mis de un afio establecido
$ % $ % $ % $ % $ $ % $ % $
INVERSIONES - 31.861.562 | (1 65.056.512 | (1 £9.138.991 | (1) . - 158.878.305 | (1) 344,935,370
CREDITOS
Créditos por  servicios
prestados 19.472.740 | @ 198235741 | @ | 27664460 | P 9211588 | & 4.143.683 | @ ; ; 258.728.221
Onros créditos 10} 2.723.347 | @ g| & 4268 @) 3202 | ) 1.467.633 | (2) 9.204.418 | (2 13.402.886
19.472.750 200.959.088 27.664.477 9,215,856 4,146.885 1.467.633 9.204.418 272.131.107
DEUDAS
Cuentas por pagar - 10.573.848 | (3 ; - - - , 10.573.848
Préstamos - 277718 | (4) 277778 | (4) 277.778| @) 277777 | 4) 4722222 | 4 - 5.$33.333
Cargas fiscales - 11310826 | 3 12.536.085 - - - - 23.846.911
Remuneraciones y cargas 3) @
sociales - 38.384.506 12.976.691 , - . - 51.361.197
Otros pasivas 1.368.846 | (3 $5.062.617 | 3) 25.093.986 | 3 32322875 @ 22.056.578 | 3 37.187.422 | (3} - 203.092.324
1.368.846 145.609.575 50.884.540 32.600.653 22.334.355 41.909.644 . 294.707.613

(1} Incluye depdsitos a plazo fijo y letras del tesoro en pesos, a una (asa de interss promedio del 26,36% annal.

(2} Créditos sin tasa de interés pactada, excepto crédito por $2.254.532 por préstamos al personal, que actualmente devengan una tasa fija del 11% anual en pesos.
(3) Deudas sin tasa de interés pactada, excepto deuda por $418.667 con el Banco Ciudad, que devenga una tasa fija del 9% anual en pesos (Nota 10). .
(4) Deuda por $ 5.833.333 con el Banco de la Nacién Argentina, que devenga una tasa fija del 15% anual en pesos (Notas 7y 11).

éase nuestro informe de fecha

Véase nuestro informe de fecha:

7 de marze de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
\SLNDICATU7 ENERAL E LA NACION Reg. de Asoc. Prof. CPCECABAT°2F° 6

i

Dr. ALEJANDRO FABIAN DiAZ Maria Ggbriela Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski
CONTAPOR PUBLICO (UBA) Socia Contadaor Piiblico (U.B.A.)
C.PCE/C.AB.A T?192 F° 224 Contadora Pdblica (U.N.S.) Presidente
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Garantizar S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa
Inversiones, Créditos y Deudas: Vencimientos y Tasas
Anexo VII - Hoja 2
Los plazos de vencimiento v las tasas de interés de las inversiones, créditos y deudas del Fondo de Riesgo al 31 de diciembre de 2017 son:

PLAZO A VENCER Sin plazo Total
Ruabro Plazo vencido
1° trimestre 2’ trimestre 3° trimestre 4" trimestre Mis de umn aiio establecido
$ %o $ % $ % $ T $ $ % $ % $
INVERSIONES - 552674096 | (1) | 1.913.5390.679 | (1) 308.392.635 | (1) 256.883.917 () - 3.698.646.213 | (1) 6.730.187.540
CREDITOS
Crditos por
servicios prestados 7.063,753 | (2) 63.568.831 | () 13.965.252 | (2) 6.923.9331 Q) 2715430 | (2) 60.192.028 | (2) - 154.429.227
Otros créditos 38.848 | (D) 23.392.011 ] (2) 31,639 | @ 16.045.433 | (2) 12.033.603 | (2) - 365.070 | (2) 51.906.604
7.102.601 $6.960.842 13.996.891 22.969.366 14.749.033 60.192.028 365.070 206.335.831
DEUDAS
Cuentas por pagar . 633 (3 - . - - - 633
Otros pasivos 6.187.0521 (3) 383.105.768 | (3) 83.765.897 | (3) 145,349.756 | (3) 98.947.027 § (3) 15.414.340 { (3) 73.623.906 | (3) £06.393.746
6.187.052 383.106.401 §3.765.897 145.349.756 98.947.027 15.414.340 73.623.906 806.394.379

(1) Incluye depésitos a plaze fijo y letras del tesoro en pesos, a una tasa de interés promedio del 26.36% anual.
(2) Créditos sin tasa de interés pactada.
(3) Deudas sin tasa de interés pactada.

éase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG

SINDICATURJ)/ GENERAL DE LA NACION Reg. de Asoc. Prof, CPCECABAT'2F 6

Dr. ALEIZNDRO FABIAN DiAZ
CONTHDOR PUBLICO (UBA)
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Contadora Piblica (U.N.S.)
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Garantizar S.G.R.
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa
Inversiones, Créditos y Deudas: Vencimientos y Tasas
Anexo VII - Hoja 3
Los plazos de vencimiento y las tasas de interés de las inversiones, créditos y deudas de la S.G.R. al 31 de diciembre de 2016 son:
Rubro Plazo vencido PLAZO A VENCER Sin plazo Total
1° trimestre 2” trimestre 3* trimestre 4° trimestre Mis de un aiio establecido
$ % $ Yo $ Yo $ % $ $ o $ o $

INVERSIONES - 5.792.513 | (1) - - - - 215.002.169 | (1) 220.794.682

CREDITOS
Cetditos por servicios presiados 12.064.558 | (2) 123.962.039 | (2) 19391932 @ 3318978 | 2492770 | () - - 166.230.277
Otros créditos 12| @) 6.591.800 | (2) 10§ @ 5112 @ 3.836 | () 1.159.333 | @) 140.710| @ 7.900.813
12.064.570 130.553.839 19.391.942 8.324.090 2.496.606 1.159.333 140.710 174.131.090

DEUDAS

Cuentas por pagar - 7.838.698 | (3 ; . - - - 7.838.698
Préstamos - 277778 | @) 277.778 | 4 277778 | ) 277.777 | (4) 5.925.926 | (4) . 7.037.037
Cargas fiscaks . 10.856.603 | (3 5.040.566 | () - - - - 15.897.169
Remumeraciones y cargas sociales - 20.657.935 | (3) 7.197.661 | 3) - - - - 27.855.596
“Otros pasivos 974.146 | ) 43.445.469 | (3) 9.362.050 [ 3) 21.856.063{ 15.441.345 | G) 14.230.254 | (3) 7.256.222 | 3 112.566.458
974.146 83.076.483 21.878.964 22.133.841 15.719.122 20.156.180 . 7256222 171.194.958

(1) Incluye depdsitos a plazo fijo y letras del tesoro en pesos, a una tasa de interés promedio del 22,94% anual.
(2) Créditos sin tasa de interés pactada, excepto crédito por $2.081.486 por préstamos al personal, que devengan una tasa fija del 4% anual en pesos.
(3) Deudas sin tasa de interés pactada, excepto deuda por $837.334 con el Bance Ciudad, que devenga una tasa fija del 9% anual en pesos (Nota 10).

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
/—\ KPMG
k SINDICATU GENERAL DE LA NACION Reg. de Asoc. Prof LLPCECABAT 2 F 6
n
r. AL ANDRO FARBIAN DIAZ Maria Gabri€la Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski
CO 'ADOR PUBLICO (UBA) Socia Contador Pubhco {U.B.2
ECABA T°192 F° 224 Contadora Piblica (U.N.5.) e

CPCECABA T° 260 F° 161 Por Comisiép#]
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{4) Deuda por $ 7.037.037 con el Banco de 1a Nacién Argentina, que devenga una tasa fija del 15% anual en pesos (Nota 11).

Garantizar S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa
Inversiones, Créditos y Deudas: Vencimientos y Tasas
' Anexo VII - Hoja 4
Los plazos de vencimiento y las tasas de interés de las inversiones, créditos y deudas del Fondo de Riesgo al 31 de diciembre de 2016 son:

PLAZO A VENCER Sin plazo Total
Rubro Plazo vencido
1° trimestre 2° trimestre 3° trimestre 4° trimestre Mis de un afio establecido
$ % $ % $ % $ % $ $ % $ % $
INVERSIONES - 987.142.008 | (1) | 501L.597.098 | ()| 106.915.678 | (1) - . 2.935.885.124 | (1) | 4.531.539.908
CREDITOS
p(l:eigldlc?ss ] P [ 34.468.081 | D 11221057 | P 3039222 | P sa7.433| P 40167215 | @ ; 93.298.042
Orros creditos 47333 | (D 5.785.506 | (2) 38.546 | @ 19.549.654 | (2) 14.661.665 | (2) - 7666512 f (2| 47.749.216
3.902.367 40.253.587 11.259.603 22.588.876 15.209.098 40.167.215 7.666.512 141.047.258
DEUDAS
Cuentas por pagar - 392221 (3) - - - - - 39.222
Otros pasives 3.715.484 | () 165.179.502 | (3) 19.610.143 | (3) 83.361.085 | (3 58.894.734 | (3 14.124.115 | (3 32.761.322 | 3| 377.646.385
3.715.484 165.218.724 19.610.143 83.361.085 58.894.7M 14.124.115 32.761.322 377.685.607

(1) Incluye depdsitos a plazo fijo y letras del wesoro en pesos, a una tasa de interés promedio del 22,94% anual.
(2) Créditos sin tasa de interés pactada.
(3) Deudas sin tasa de interés pactada.

&ase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
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Garantizar S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

~ Cuentas de Orden
% Anexo VIII
y
Total Total
Rubro 31.12.2017 31.12.2016 |
i
Deudoras }
Socios participes por garantias otorgadas |
Avales financieros 12.056.410.426 7.018.448.812
Avales comerciales 141.954.510 119.656.720
Total Socios participes por garant{as otorgadas (Anexo XIII) 12.198.364.936 7.138.105.532
Contragarantias recibidas de socios participes (Anexo XIII)
Hipotecas sobre inmuebles comerciales 8.420.978.556 5.543.584.940
Prendas y Warrants 1.561.523.886 974.657.598
Avales Socios participes (Fianza) 5.810.017.145 3.010.590.241
Otros 591.539 2.450.000
Total contragarantias recibidas de socios participes 15.793.111.126 9.531.282.779
Deudores por garantias afrontadas y gastos de ejecucidn previsionadas al 100%
Previsiones efectuadas al 100% (Anexo XIV) 158.032.986 146.171.131
Total de deudores por garantias afrontadas y gastos de ejecucidn previsionadas al 100% 158.032.986 146.171.131
Total de cuentas de orden deudoras 28.149.509.048 16.815.559.442

Acreedoras

Garantias otorgadas a terceros (Anexo XIII)

Acreedores por contragarantias recibidas (Anexo XIII)

Previstones efectuadas al 100% de los créditos respectivos (Anexo XIV)

{12.198.364.936)
{15.793.111.126)
(158.032.986)

(7.138.105.532)
(9.531.282.779})
(146.171.131)

Total de cuentas de orden acreedoras

(28.149.509.048)

(16.815.559.442)

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018
KPMG

ase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2018

SINDICATURA GENERAL DE LA NACION Reg. de Asoc. P ECABAT 2F 6

Maria Gabritla Saavedra
Socia
Contadora Piihlica (U.N.5.}
CPCECABA T° 260 F° 161

Dr. ALEJANDRO FABTAN DIAZ
CONTADOR PUBLICO (UBA)
CPCHCABA T 192 F° 224

r

Marcelo L. Dziewezo Polski

Contador Piblico (U.B.A.}
Presidente

Por Comisién Fiscali.

Presiliente
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Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Detalle de las cuentas a cobrar por Garantias afrontadas

Informacién correspondiente al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017

(1113

ANEXO IX
4 - PLLAZO DE MORA

DESCRIPCION 0-30dias | 31-180dias | 181-365dias | 1 <=2 afios >2 aios Total
Contragarantias hipotecarias 1.466.742 |  15.322.634 19.603.070 | 30.722.471| 13.286.850 | 80.401.767
Previsién Calculada - (766.132) (3.920.614) | (15.361.235)| (13.286.850) | (33.334.831)
Contragarantias prendaria 89.231 2.590.388 2.734.654 2,112,798 £.145.690 8.672.761
Previsidn Calculada - (259.039) (1.093.862) (1.690.239) | (1.145.690) {4.188.830)
Contragarantias fianza de 3ros 3.590.949 9.509.780 13.373.958 5.699.317 7.039.730 39.213.734
Previsién Calculada -l (1.901.956) (6.686.980) | (5.699.317)| (7.039.730) | (21.327.983)
Contragarantias otras 104.861 6.893 1.631 2176 182.996 298.557
Previsién Calculada - (1.034) (816) (1523)|  (182.996) (186.369)
Total deudas por garantias afrontadas 5.251.783 | 27.429.695 35.713.313 38.536.762 | 21.655.266 128.586.819
Total Previsién Calculada -| (2.928.161) (11,702.272) § (22.752.314) | (21.655.266) | (59.038.013)

nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
de marzo de 2018 7 de marzo de 2018

KPMG
INDICATUR bENERAL DE LA NACION Reg. de Asoc. Pr ?CABA T2F6 0.
3 Maria Gabriela Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski
Dé'()AN]:;iD R%%gﬁ%%%z Sacia Contador Piblico (U.B.A.
° 192 F° 224 Contadora Piblica (UN.S.) E"r.cs1de.me _ o~
CRCECABA T CPCECABA T° 260 F° 161 Por Comisién Fiscalizgdg#
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Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Movimientos de los rendimientos contables del Fonde de Riesgo

Informacion correspondiente al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017

ANEXO X ~ Hoja 1

Saldo inicial de Movimientos del ejercicio Saldo final de
Aporte N° rendimientos rendimientos
acumulados Devengado Absorcién acumulados

1 30.530 - 30.530
22 12.792 3.354 16.146
23 8.569 44 8.613
322 5.690 133 5.823
371 7.565 292 7.857
377 5.040 194 5.234
412 7.242 9.495 16.737
413 4.270 5.284 9.554
447 8.123 2.900 11.023
449 5.897 2.174 8.071
450 20.307 7.251 27.558
457 3.944 1.408 5.352
458 6.868 2.465 9.333
459 13.465 4.834 18.299
468 3.771 1.353 5.124
469 6.551 2416 8.967
472 9.171 3.275 12.446
473 5.387 1.933 7.320
474 13.065 4.665 17.730
478 6.365 804 7.169
494 42.014 1.503 43.517
497 30.251 1.082 31.333
499 9.394 301 9.695
501 18.771 595 19.366
502 30.893 919 31.812
503 20.595 613 21.208
504 10.298 306 10.604
506 10.298 306 10.604
508 10.298 306 10.604
509 10.298 306 10.604
510 6.179 134 6.363
513 10.298 306 10.604
514 10.298 306 10.604

Véase nucsiro informe de fecha
marzo de 2018

Véase nuestro informe de fecha:

SINPICATURA 7E;A

L DE LA NACION

Dr. ALEJANDRS) FABIAN DIAZ
CONTADOR HUBLICO (UBA)
CPCECABA T° 192 F° 224

Maria Gal

7 de marzo de 2018
KPMG

Reg. de Asoc. Prof, CPCECABAT 2T 6

ela Saavedra
Socia

Contadora Piblica (U.N.5.}
CPCECABA T° 260 F° 161

Marcelo 1. Dziewezoe Polski
Contador Pidblico (UB.A))

Presidente

Por Comisidn Fiscalizadora_
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Nitmero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa
Movimientos de los rendimientos contables del Fondo de Riesgo

ANEXO X - Hoja 2

Aporte N°

Saldo inicial de
rendimientos
acumulados

Movimientos del ejercicio

Absorcién

Saldo final de
rendimientos
acumulados

Devengado

518

6.179

184

6.363

527

41.190

1.225

42.415

548

14.619

1410

16.029

550

14.695

1.467

16.162

554

6.449

1.140

7.589

556

9.187

1312

10.499

357

8.612

1.229

9.841

562

12.357

1.825

14.182

566

7.327

1.114

8.441

367

5.495

836

6.331

568

18.317

2.786

21.103

570

4.884

743

5.627

571

18.318

2.786

21.104

575

18.317

2.786

21.103

576

53.326

13.664

66.990

577

5.008

1.276

6.284

599

1.527

6.344

7.871

601

1.099

4.568

5.667

602

1.451

6.344

7.795

613

791

8.792

9.583

627

2.497

23.730

26,227

629

834

8.282

5.116

634

679

6.741

7.420

678

25.788.383

19.300.783

(45.080.683)

8.483

528

2.125.706

839.084

2.964.790

552

1.261.893

335.123

1.797.016

597

4.456.737

2.292.695

6.749.432

657

5.743.710

4.079.509

9.823.219

684

2.766.047

2.520.189

5.286.236

699

1.346.634

1.224.811

2.571.445

712

522.124

544.230

1.066.354

713

1.103.415

1.131.284

2.234.699

714

13.229.108

17.309.947

30.539.055

715

493.669

645.954

1.139.623

716

1.030.708

1.823.281

{1.548.335)

1.305.654

717

721.495

1.276.297

{(1.083.835)

913.957

718

51.514

91.151

(77.404)

65.261

719

206.054

364.603

(309.616)

261.041

Véase pucstro informe de fecha
/-%rm de 2018

SI?DICATURA G ERAL DE LA NACION

Dr. ALEJAN ()IABIAN Diaz
CONTADOPR PUBLICO (UBA)
C.PC.EC.ABA. T°192 F° 224

™

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018
KPMG

Reg. de Asoc. ECABAT'2F 6

" Maria Gabisela Saavedra
Socia
Contadora Pidblica (UN.S.)

CPCECABA T° 260 F° 161

Marcelo L. Dziewezo Polski
Contador Pablico (U.B.A.)
Presidente

Por Comisién Fiscatizad:
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Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Movimientos de los rendimientos contables del Fondo de Riesgo

ANEXO X - Hoja 3

Véase nuestro informe de fecha

Véase nuestro informe de fecha:

7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
S[NDICATUmNERAL DE LA NACION

Dr. ALEJ RO FABIAN DIAZ Maria Cabriela Saavedra Marcelo I.. Dziewezo Polski § ! i
CONTADGR PUBLICO (URA) Socia
C.PCECAB.A. T° 192 F° 224 Contadora Piblica (U.N.5.)

Contador Pibtico (UL.B.A.)
i .N.S. Presidente .I
— & Por Comision Fisca]izadn g s ‘

Reg. de Asoc. ProfCBCECABAT 2F° 6

CPCECABA T 260 F° 161

®

®

®

[

@

@

®

®

®

o

@

® Saldo inicial de Movimientos del ejercicio Saldo final de

@ Aporie N° rendimientos rendimientos

® acumulados Devengado Absorcion acumulados
720 1.628.228 2.901.157 (2.470.154) 2.059.231

o 721 1.085.485 1.934.105 (1.646.770) 1.372.820

® 722 106.514 147.003 - 253.517
723 540.091 745.393 - 1.285.484

® 724 200.143 364.769 (305.582) 259.330

@ 725 500.274 911.770 (763.825) 648.219

® 726 494.637 972.648 (823.418) 643.867
727 485.878 911.020 {750.248) 646.650

@ 728 145.196 273.275 {224.575) 193.896

® 729 7.262.240 10.048.042 (10.477.521) 6.832.761
730 2.321.265 4.819.363 (3.745.288) 3.395.340

o 731 351.532 726.093 (563.102) 514.523
732 44.044 90.764 (7(.556) 64.252

: 733 531.342 1.089.775 (852.510) 768.607

° 734 66.418 136.222 (106.564) 96.076
735 88.582 181.637 (142.128) 128.091

® 736 88.582 181.637 (142.128) 128.091
737 442.912 908.185 (710.639) 640.458

o 738 1411.827 2.892.924 (2.281.389) 2.023.362

® 739 177.277 363.268 (284.409) 256.136
740 894.693 1.832.156 (1.445.615) 1.281.234

® 741 133232 272416 (213.686) 191.962

¢ 742 2.359.101 4.820.883 (3.810.660) 3.369.324

® 743 105.100 253.593 (179.821) 178.872
744 2.012.262 4.811.632 (3.473.782) 3.350.112

@ 745 2414714 5.773.958 (4.168.538) 4.020.134

® 746 482.943 1.154.792 (833.708) 804.027
747 603.679 1.443.490 (1.042.135) 1.005.034

® 748 229.311 543.965 (393.220) 380.056

@ 749 76.437 181.322 (131.073) 126.686
750 152.874 362.643 (262.147) 253.370

® 751 117.061 361.574 (226.046) 252.589

C ] 752 117.360 361.861 {226.956) 252265

® 753 5.611.657 17.287.184 (10.936.086) 11.962.755
754 872.925 2.689.118 (1.701.169) 1.860.874

. 753 748.221 2.304.958 (1.458.143) 1.595.034

® 756 267.357 823.282 {516.939) 573.700

® 757 624.323 1.920.904 (1.216.480) 1.328.747

®

®

.

®

®

®

L

@
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Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Movimientos de los rendimientos contables del Fondo de Riesgo

ANEXO X - Hoja 4

Saldo inicial de Movimientos del ejercicio Saldo final de
Aporte N° rendimientos rendimientos
acumulados Devengado Absorcion acumulados
758 58.760 180.941 (113.613) 126.088
759 47.008 144.753 (90.890) 100.871
760 20.113 90.126 (47.321) 62.918
761 855.691 3.827.174 (2.030.471) 2.652.394
762 3.927.995 18.162.706 - 22.090.701
763 02.199 417.204 - 509.403
764 218.125 957.658 (516.708) 659.075
765 2.184.187 9.578.176 (5.183.094) 6.579.269
766 2.184.187 9.578.176 (5.183.094) 6.579.269
767 2.184.187 9.578.176 (5.183.094) 6.579.269
768 1.102.727 4.795.361 (2.613.624) 3.284.464
769 1.500.947 §.318.482 - 9.819.429
770 358.914 1.916.604 (962.053) 1.313.465
771 1.079.459 5.752.581 (2.894.424) 3.937.616
772 34.186 180.841 (90.808) 124.219
773 170.939 904.204 (454.097) 621.046
774 179.263 982.763 - 1.162.026
775 1.830.173 9.598.109 (4.893.980) 6.534.302
776 32.741 360.311 (145.347) 247.705
777 8.185 90.078 (36.337) 61.926
778 884.220 9.564.919 (3.925.475) 6.523.664
779 8.307 90.130 (36.589) 61.848
780 8.308 90.140 (36.603) 61.845
782 33.977 360.564 (147.339) 247.202
781 33.977 360.564 {147.339) 247.202
783 2.530.322 26.788.100 (11.070.430) 18.247.992
784 135.527 1.442.463 (589.622) 988.368
785 17.000 180.348 {73.846) 123,502
786 170.685 1.804.601 (741.492) 1.233.794
787 51.205 541.380 (222.448) 370.137
788 11.948 126.322 (51.905) 86.365
789 17.261 180.409 (74.416) 123.254
790 550.110 5.743.581 (2.393.002) 3.900.689
791 (868) 268.889 (83.652) 134.369
792 (579 179.259 (53.768) 122.912
793 (347 107.556 (33.461) 73.748
794 {405) 125.482 (39.037) 86.040
795 (405) 125.482 (39.037) 36.040

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:

marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG

INDICATURA GHNERAL DE LA NACION Reg. de Asac. CPCECABAT'2F 6
Dr. ALEJAN O FABIAN DiAZ Maria Gabrieta Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski Sr. §
CONTADOJ PUBLICO (UBA) Socia Contador Pihlico (U.B.A.)
CPCECABA. T°192 F°224 Contadora Pédblica (U.N.S.)) Presidente
CPCECABA T® 260 F° 161 Par Comisién Fiscalizadorg /‘
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Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Movimientos de los rendimientos contables del Fondo de Riesgo

ANEXO X - Hoja §

Saldt;;mcnal Movimientos del ejercicio Saldo final de

Aporte N° rendimientos rendimientos

Devengado Absorcién acumulados

acumulados

796 (295) 91.422 (28.442) 62,685
797 (289) 89.630 (27.884) 61.457
798 (347) 107.556 (33.461) 73.748
799 (289) 89.630 (27.884) 61.457
800 (11.578) 3.804.724 (1.199.897) 2.593.249
801 (289) 89.630 (27.884) 61.457
802 (289) 89.630 (27.884) 61,457
803 (289) 89.630 (27.884) 61.457
804 (289) 89.630 (27.884) 61.457
805 (1.158) 358,519 (111.535) 245.826
806 (521) 161.333 (50.191) 110.621
807 (289) 29.630 (27.884) 61,457
808 (1.563) 484.000 (150.573) 331.864
809 {(405) 125.482 (39.037) £6.040
810 (289) 89.630 (27.884) 61,457
811 (1.505) 466.074 {144.996) 319.573
812 (579) 179.259 (55.768) 122,912
313 (17.367) 5.707.087 (1.799.845) 3.889.875
814 (462) 179.359 (56.213) 122.684
815 (416) 161.423 (50.592) 110.415
816 (693) 269.038 (84.320) 184.025
817 (554) 215.230 (67.456) 147.220
818 (231 89.680 (28.107) 61.342
819 (231) 89.680 (28.107) 61.342
820 (231) 89.680 (28.107) 61.342
821 (923) 358.717 (112.427) 245.367
822 (1.543) 628.036 (197.146) 429.347
823 (441) 179.439 (56.327) 122,671
824 (441) 179.439 (56.327) 122.671
825 (331) 134.579 (42.245) 92.003
826 (217) §9.722 (28.184) 61.321
827 217) 89.722 (28.184) 61.321
828 (217) 89.722 (28.184) 61.321
8§29 217) 89.722 (28.184) 61.321
830 (217) 89.722 (28.184) 61.321
831 (1.303) 538.331 (169.103) 367.925
832 {4.559) 1.999.628 (636.275) 1.358.794
833 (434) 179.444 {56.368) 122.642

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018
KPMG

Véase nuestre informe de fecha
de marzo de 2018

n{ammm /D‘;NERAI DE LA NACION Reg. de Asoc. Prof, CPCECABA T* 2F° 6

Marcelo L. Dzicwezo Polski
Contador Piblico (U.B.A.)
Presidente
Por Comisitn Fiscalizadora

Dr. ALI:JAN RO FABTAN DiAZ Maria Gabhicla Saavedra
CONTADGR PUBLICO (UBA) Socia
CPCECA.BA. T° 192 F° 224 Contadora Pablica (U.N.3.)

CPCECABA T° 260 F° 161
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ANEXO X - Hoja 6

Sald(:llmclal Movimientos del ejercicio Saldo final de
Aporte N° e rendimientos
rendimientos ‘s
Devengado Absorcién acumuolados
acumulados
334 (217) 89.722 (28.184) 61.321
835 261) 107.666 (33.821) 73.584
836 (32.566) 14.281.873 (4.544.823) 9.704.484
837 (462) 269.667 (86.054) 183.151
838 (10.166) 6.295.302 (2.032.919) 4.252.217
839 (3.081) 1.029.526 - 1.026.445
840 (308) 179.778 (57.369) 122,101
841 (231) 134.834 (43.027) 91.576
842 (154) 89.889 (28.685) 61,050
843 (154) 89 889 (28.683) 61.050
844 (878) 519.084 - 518.206
843 (3.081) 1.797.779 (573.693) 1.221.005
846 (246) 143,823 {45.895) 97.682
847 (39.123) 24.227.374 {7.823.659) 16.364.592
848 (770) 449 445 (143.423) 305.252
849 {2.002) 1.168.557 (372.900) 793.655
850 (1.848) 1.078.668 (344.216) 732.604
851 (154) 89.889 (28.685) 61,050
852 (635) 359.549 (114.722) 244,192
853 (222) 125.842 (40.153) 85.467
854 {1.271) 719.098 (229.444) 488.383
855 (159) 89.887 (28.680) 61.048
856 (175) 98.876 (31.548) 67.153
857 (159) 89,887 (28.680) 61.048
858 (318) 179.775 (57.361) 122.096
859 (159) 89.887 (28.680) 61.048
860 (318) 179.775 (57.361) 122.096
861 (318) 179.775 (57.361) 122.096
862 (159) 89.887 (28.680) 61.048
863 (159) 89.887 (28.680) 61.048
864 (953) 539.324 (172.083) 366.288
865 (159) 89.887 (28.680) 61.048
866 (9.042) 5.429.212 (1.753.027) 3.667.143
867 477 269.662 (86.041) 183.144
868 (1.2713 719.098 (229.443) 488.384
869 (318) 179.775 (57.361) 122.096
870 (397} 224718 {(71.701) 152.620
871 (318) 179.775 (57.361) 122.096
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
;Cmc ATURj @ERAL DE LA NACION Reg. de Asoc. Pmf. CPCECABAT 2F 6 .
i
Maria Gabxiela Saavedra Marcelo L. Dzieweza Polski ‘A ‘
Socia Contador Piblico (U.B.A.}

Contadora Piblica (UN.5.}

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ
CONTADGR PUBLICO (UBA)
CPCECABA T° 260 F° 161

CPCECABA. T° 192 F° 224

-

Presidente
Por Comisién Fisca]izad
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Movimientos de los rendimientos contables del Fonde de Riesgo

ANEXO X - Hoja 7

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018

we nuestro informe de fecha
e marzo de 2018

KPMG
SINDICATURAFGENERAL DE LA NACION Reg. de Ascc. PropCPCECABAT 2 F° 6
J
Dr. ALE]

DRO FABIAN DIAZ Marfa Gabrigla Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski ) Whsscrpan

CONTADOR PUBLICO (UBA) Socia Contader Piblico (U.B.A.) p
CPCHCABA T°192 F°.224 Contadora Pdblica (U.N.8.} Presidente 4
CPCECABA T° 260 F° 161 Por Comisién Fiscalizadors

®

o

o

@

o

®

[

®

®

o

®

® Sald(:ilemcnal Movimientos def ejercicio Saldo final de

Aporte N° o rendimientos

. rendimientos D d Ab ‘s acumulados

. acumuiados evenga O SOrcion
872 (10.827) 7.355.410 - 7.344.583

@ 373 (159) 89.887 (28.680) 61.048

® 874 (159} 89.887 (28.680) 61.048
875 (1.112) 668.316 (200.763) 466,441

® 876 (9.563) 5.411.212 (1.726.562) 3.675.087

o 877 (5.960) 3.597.439 (1.150.322) 2.441.157

PS 378 (298) 179.872 (57.516) 122.058
879 (2.086) 1.336.034 (432.257) 901.691

o 880 (358) 215.846 (69.019) 146.469

® 881 (13.411) 8.588.788 (2.778.795) 5.796.582
882 (149) 89.936 (28.758) 61.029

o 883 (14.901) 8.443.073 (2.664.058) 5.764.114

® 384 (149) 89.936 (28.758) 61.029

® 885 (298) 179.872 (57.516) 122.058
886 (1.490) 899.360 (287.580) 610,290

@ 337 (983) 503.578 (189.803) 402.792

® 388 (247) 149.294 (47.738) 101.309
889 (687) 534,376 (171.281) 362408

o 890 (925) 719.698 (230.681) 488.092
891 (116) 89.962 (28.835) 61.011

® 892 (2.312) 1.799.245 (576.703) 1.220.230

® 893 (1.387) 1.079.547 (346.022) ~ 732.138

@ 894 (393) 305.872 (98.039) 207.440

P 895 (16.186) 12.594.712 (4.036.918) 3.541.608

< 964 (10) 1.800.956 (582.714) 1.218.232
896 277) 215.909 (69.204) 146.428

® 897 (520 404.830 (129.758) 274.552
898 (2.544) 2.100.075 (680.967) 1.416.564

® 899 (462) 359.849 (115.341) 244046

@ 900 (393) 305.872 (98.039) 207.440

® 901 (694) 539.774 (173.011) 366.069
902 (1.156) 899.622 (288.351) 610.115

@ 903 (4.625) 31818317 (1.238.119) 2.575.573

® 904 (13.874) 10.795.468 (3.460.216) 7.321.378
905 (2.428) 2.004.616 (650.013) 1.352.175

o 906 (1.220) 1.079.406 (346.140) 732,046

® 907 (333) 294.498 (94.439) 199.726

® 908 (407) 359.802 (115.380) 244015

®

o

@

@

®

@

®

@
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Nimero de Registro en 1a Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado

el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Movimientos de los rendimientos contables del Fondo de Riesgo

ANEXO X ~ Hoja 8

Saldodmlcwl Movimientos dei ejercicio Saldo final de
Aporte N° g€ rendimientos
rendimientos i
Devengado Absorcién acumulados
acumulados
909 (183) 161.911 (51.921) 109.807
910 {142) 125.931 (40.383) 85.406
911 {102) 89.951 (28.843) 61.004
912 (1.017) 899.505 (288.450) 610.038
913 (2.441) 2.290.710 (743.110) 1.545.159
914 {175) 154,715 (49.613) 104.527
915 {1.485) 1.313.278 (421.137) 890.656
916 407) 359.802 (115.380) 244.0415
917 (1.017) 899.505 (288.450) 610.038
918 (6.102) 5.726.776 (1.857.775) 3.862.899
919 (1.017) 399.505 (288.450) 610.038
920 (586) 518.115 (166.147) 351,382
922 {159) 179.933 (57.815) 121.959
923 (1.435) 1.619.400 (520.337) 1.097.628
924 {159) 179.933 (57.815) 121,959
925 (159) 179.933 (57.815) 121.959
926 (80) 89,967 (28.908) 60.979
927 (2.312) 1.030.882 - 1.028.570
928 {24.010) 25.649.572 - 25.625.562
929 (96) 107.963 (34.697) 73.170
930 {80) 89.847 (28.874) 60.893
931 {80) £9.970 {28.914) 60.976
932 (19) 21.593 (6.939) 14.635
933 (48) 53.982 {17.348) 36.586
934 (1.281) 1.439,507 (462.620) 975.606
935 (160) 179.939 {(57.828) 121.951
936 (320) 359.877 (115.655) 243.902
937 (480) 572.794 (186.192) 386.122
938 (320) 359.877 (115.655) 243.902
939 (29) 64.800 (20.900) 43.871
940 (793) 1.031.490 - 1.030.697
941 (4.756) 10.800.001 (3.483.297) 7.311.948
942 (3.964) 9.549,737 (3.114.629) 6.431.144
043 {79) 180.000 (58.055) 121.866
921 (814) 719.604 (230.760) 488.030
944 (159) 360.000 (116.110) 243.731
945 (35) 6.303.346 (2.039,499) 4.263.812
946 (30) 5.402.868 (1.748.142) 3.654.696

nuestro informe de fecha
e marzo de 2018

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018
KPMG

Reg. de Asac. Prof.
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CONTAJJOR PUBLICO (UBA) Socia Contador Pablico (U.B.A)
CPCEL.ABA T 192 F° 224 Contadora Piblica (U.N.5.) Presidente

CPCECABA T® 260 F° t6] Por Comisidén Fiscalizadors
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Movimientos de los rendimientos contables del Fondo de Riesgo

ANEXO X -Hoja 9

Aporte N°

Saldo inicial
de
rendimientos
acumulados

Movimientes del ejercicio

Devengado

Absorcion

Saldo final de
rendimientos
acumuiados

947

(25)

4.502.390

(1.456.785)

3.045.580

948

(4)

630.335

{203.950)

426.381

949

(1)

5.161.763

5.161.712

950

4)

720.383

(233.086)

437.293

951

(26)

4.968.401

(1.625.265)

3.343.110

952

()

110.629

(34.856)

75.712

953

2

360.191

(116.543)

243.646

954

1)

6.966.240

6.966.199

955

&)

810.430

(262.221)

548.204

956

(D

130.569

(42.247)

88.321

957

(15)

2.701.434

(874.071)

1.827.348

958

(304)

57.327.657

(33.378.365)

23.949.028

959

(6)

1.008.535

(326.320)

682.209

960

2.484.200

(812.633)

1.671.554

961

13)

9.005

(2.914)

6.091

962

360.191

(116.543)

243.646

965

540.282

(174.830)

365.452

966

3.630.723

{1.187.797)

2.442.926

967

3.601.878

(1.165.536)

2.436.342

963

180.094

121.817

970

£613.366

(58.277)

613.366

971

464.550

464.550

972

3.789.992

3.789.992

973

54.456

54.456

974

1.228.280

1.228.280

975

1.838.986

(563.512)

1.275.474

976

8.644

(2.630)

6.014

977

346.175

(126.041)

220.134

648

3.281.264

{914.102)

2.367.162

979

1.915.539

(540.345)

1.375.194

980

2.300.277

{645.913)

1.654.364

981

41.077

{11.534)

29.543

982

1.561.555

(439.461)

1.122.094

983

328.832

(92.607)

236.225

984

59.961

{4.279)

55.682

985

360.147

(26.350)

333,797

986

26.717

26.717

988

568.047

568.047

Véase nuestro informe de fecha

/\'Ide marzo de 2018

kSINDICATUR ENERAL DE LA NACION

.

Dr. ALEJ DRQ FABIAN DfAz
CONTADOR PUBLICO (UBA)
CPCEZ.ABA. T 192 F°224

/

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018
KPMG
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Marfa Gabriela Saavedra
Socia
Contadora Piblica (U.N.S.)
CPCECABA T° 260 F° 161

Marcelo L. Dziewezo Polski
Contador Puiblico (U.B.A.)

Presidente

Por Comisidén Fiscalizadoy
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® Garantizar S.G.R.
® Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
P Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
® el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa
® Movimientos de los rendimientos contables del Fondo de Riesgo
: ANEXO X - Hoja 10
® Saldod]:wla] Movimientos del ejercicio Saldo final de
® Aporte N° rendimientos rendimientos
_ Devengado Absoreion acumulados
. : acnmulados
989 642 983 642.983
. 990 - 4.286.550 4.286.550
. 997 - 107.437 107.437
. 992 - 5.701.717 5.701.717
996 - 1.611.550 1.611.550
@ 995 - 214.873 214.873
. 999 - 2.280.687 2.280.687
954 - 322.310 322.310
@ 993 537.183 537.183
. 991 537.183 537.183
. 998 - 3.223.099 3.223.099
1000 - 1.506.348 1.506.348
@ 1001 - 474.049 474.049
._ 1002 - 35.974 35.974
1003 - 1.007.259 1.007.259
@ 1004 - 288.018 283.018
. 1008 - 3.615.210 3.615.210
1005 - 90.380 90.380
¢ 1006 - 108.456 108.456
. 1007 - 144.608 144.608
. 1009 - 8.985.796 8.985.796
1011 - 2.180.522 2.180.522
(] 1010 - 72.684 72.684
. 1012 - 163.303 163.303
1014 - 2.286.236 2.286.236
¢ 1013 _ 65.321 65.321
. 1015 - 391.926 391.926
1017 - 1.048.212 1.048.212
. 1016 - 693.808 693.808
[ 1018 - 419.747 419.747
. 1019 - 1.748.948 1.748.948
1020 - 131.960 131.960
@ 1021 - 118.764 118.764
. 1022 - 383.308 383.308
1023 - 482.586 482.586
. 1025 - 5.756.730 5.756.730
¢ 1024 - 218.756 218.756
1028 5.781.284 5.781.284
@
. Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha;
. j 7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
. SINDICATUNA GENERAL DE LA NACION Reg. de Asoc. Pro ECABAT 2F° 6
. EM"&/N
‘ Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ Marja Gabriela Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski
. CONT})UR PUBLICO (UBA) Sacia Contador Pablico (U.B.A.)
. CPCECABA. T 192 F°224 Contadora Publica (U.N.S.) Presidente
® ' CPCECABA T° 260 F° 161 Por Comisién Fiscalizad6ra
e
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® Garantizar S.G.R.
@ Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
® Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
® el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa
@ Movimientos de los rendimientos contables del Fondo de Riesgo
®
ANEXO X - Hoja 11
@
® Saldc;llmmal Movimientos del ejercicio Saldo final de
® Aporte N° ren diméen tos rendimientos
Devengado Absorcién acumulados
® acumulados
1027 - 2.890.642 - 2.890.642
. 1029 - 781.205 - 781.205
® 1033 - 982.306 - 982.306
. 1031 - 216.107 - 216.107
1032 - 1.178.767 - 1.178.767
® 1034 - 1.061.214 . 1.061.214
1035 - 393,551 - 393.551
: 1036 - 237.704 - 237.704
1037 - 396.173 - 396.173
. 1038 - 277.321 - 277.321
1041 - 237.814 - 237.814
. 1042 - 792.712 - 792,712
o 1040 - 198.178 - 198.178
. 1039 - 79.271 - 79.271
1046 - 3.987.632 - 3.987.632
@ 1044 - 119.629 i 119.629
. 1043 ‘ 199,382 - 199.382
1045 - 159.505 - 159.505
. 1047 - 181.814 - 181.814
@ 1048 - 461.456 - 461.456
. 1049 - 1,638.636 - 1.638.636
10350 - 182.195 - 182,195
o 1051 - 729.982 - 729.982
. 1052 - 29.208 - 29.208
1053 - 21.906 - 21.906
o 1054 ) 73.098 : 73.008
. 1055 - 146.197 - 146.197
1056 - 3.603.588 - 3.663.588
. 1057 - 22.041 - 22,041
@ 1058 . - 66.124 - 66.124
1059 - 29,419 - 29.419
® 1060 - 25.741 - 25.741
@ 1061 - 55.161 - 55.161
1062 - 18,400 - 18.400
o 1066 - 147.457 - 147 457
. 1064 - 737.284 - 737.284
[ ] 1067 - 70.595 - 70.595
. 1063 - 204,913 - 294,913
. Véase nuestro informe de fecha Véasc nuestro informe de fecha:
. 7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG

SINDICATURY)G?I;NERAL DE LA NACION Reg. de Asoc. Prf. CPCECABAT 2F° 6 MUL/
J

CONT.

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ Marfa GXpriela Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski
OR PUBLICO (UBA) ocia Contador Piiblico (UB.A.)
CPCELABA T°192 F°224 Contadora Piiblica {UL.N.S.) Presidente

CPCECABA T° 260 F° 161 Por Comistén Fiscalizadora
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Niimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdémico finalizado

Movimientos de los rendimientos contables del Fondo de Riesgo

ANEXO X - Hoja 12

Saldo inicial de Movimientos del ejercicio Saldo finat de
Aporte N° rendimientos rendimientos
acomulados Devengado Absorcién acumulados

1065 - 18.432 - 18.432
1072 - 554.175 - 554.175
1070 - 1.477.800 - 1.477.800
1074 - 73.890 - 73.890
1071 - 73.890 - 73.890
1068 - 369.450 - 369.450
1069 - 369.452 - 369.452
1073 - 129.308 - 129.308
1076 - 25.933 - 25.933
1080 - 3.483.882 - 3.483.882
1075 - 37.047 - 37.047
1078 - 1.111.417 - 1.111.417
1082 - 55.571 - 55.571
1081 - 29.638 - 29.638
1079 - 92.618 - 92.618
1083 185.236 - 185.236
1084 185.238 - 185.238
1077 - 333.425 - 333.425

Mas: 754 aportes con

rendimientos contables menores 191.292 453 148.851.002 (340.647.176) (503.721)

Total Movimientos de los
rendimientos contables del FR 310,778.924 §58.223.882 (608.106,982) 560.895.824
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
leDICATUR GENERAL DE LA NACION Reg. de Asac. CPEECABAT 26
Dr. ALETANDRO FABIAN DiAZ Maria Gabtela Saavedra Marcelo L., Dziewezo Polski Sr. K
CONT. %R PUBLICO (UBA) Socia Contador Pﬁplico (U.B.A)
CPCELCABA. T 192 F°224 Contadora Pdhlica (U.N.S.) Presidente
CPCECABAT® 260 F° 161 Por Comisidn Fiscalizado
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Numero de Registro en Ia Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Deudas a favor de los Socios Protectores

Informacién correspondiente al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017

ANEXO XI- Hoja 1

Aporte N° Fecha de aporte Importe deuda Prevision efectuada In(l;:o:]'gzl:;to

528 28/12/2012 184.528 150.933 33.593
552 2710972013 105.354 81.697 23.657
597 25/08/2014 447.110 323.437 123.673
648 13/03/2017 i 445.418 157.129 288.289
657 26/06/2015 809.697 531.106 278.591
684 23/12/2015 570.447 331.004 239.443
699 30/12/2015 273.516 157.377 116,139
712 13/01/2016 123,779 70.734 53.045
713 31/01/2016 269.722 151.413 118.309
714 17/03/2016 3,814,271 - 2.075.828 1.738.443
715 17/03/2016 142.337 77.463 64.874
716 28/03/2016 425.537 230.202 195.335
717 28/03/2016 297.876 161.141 136.735
718 30/03/2016 21.159 11.397 9.762
719 30/03/2016 84.638 45.587 39,051
720 31/03/2016 633,145 340.728 202417
721 31/03/2016 422.096 227152 194 944
722 14/04/2016 31.370 16.810 14,560
723 14/04/2016 159.064 85.237 73.827
724 28/04/2016 80.321 42,161 38.160
725 28/04/2016 200.768 105.384 95,384
726 05/05/2016 199,925 104.552 95,373
727 24/05/2016 195.848 100.973 94.875
728 30/05/2016 58.262 29.824 28,438
729 31/05/2016 1.937.583 989.786 947797
730 10/06/2016 965.749 493.515 472.234
731 15/06/2016 152.093 77.143 74.950
732 21/06/2016 18.884 9.533 9,351
733 27/06/2016 222 589 111.101 111.488
734 27/06/2016 27.824 13.888 13.936
735 28/06/2016 37.066 18.485 18.581
736 28/06/2016 37.066 18.485 18.581
737 28/06/2016 185,331 92.425 92.906
738 28/06/2016 555993 | 277.276 278.717
739 29/06/2016 74.039 36.876 37.163

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:

7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
/\ KPMG
TD[CAWRAEEWN] Reg. de Asoc. Prof, CPCECABA T 2 F* 6

Dr. ALEJANIFRO FABIAN DIAZ Maria Gabrtla Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski

CONTADOR PUBLICO (UBA) Socta Contador Péblico (U.B.A.)

CPCECAB.A T 192_F°224 Contadora Priblica (U.N.5.) Presidente s

f CPCECABA T° 260 F° 161 Por Comisit Fiscalizadgs / -
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Nidmero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Deudas a favor de los Socios Protectores

Informacién correspondiente al ejercicio finalizado

el 31 de diciembre de 2017

ANEXO XI - Hoja 2

Aporte N° Fecha de aporte Importe deuda Prevision efectuada Ir[:ilzo‘;:l:;;to
740 29/06/2016 351.683 175.162 176.521
741 30/06/2016 55.157 27.320 27.837
742 30/06/2016 919,278 455,333 463.945
743 15/07/2016 50.734 24836 25.878
744 28/07/2016 880.910 424,403 456,507
745 28/07/2016 1.057.092 509.284 547.808
746 28/07/2016 211.418 101.857 109.561
747 28/07/2016 264.273 127.321 136.952
748 29/07/2016 102.597 48.929 53.668
749 29/07/2016 34.199 16.310 17.889
750 29/07/2016 68.398 32.619 35.779
751 19/08/2016 66.607 31.185 35.422
752 25/08/2016 65.796 30.619 35,177
753 26/08/2016 2.960.796 1.377.841 1.582.955
754 26/08/2016 460,568 214.331 246,237
755 26/08/2016 394,773 183.712 211.061
756 29/08/2016 149.204 69.297 79.907
757 29/08/2016 327.922 152.301 175.621
758 29/08/2016 32,792 15.230 17.562
759 29/08/2016 26.234 12.184 14.050
760 01/09/2016 16.156 7.432 8.724
761 01/09/2016 646.235 297277 348,958
762 14/09/2016 3.243.915 1.478.492 1.765.423
763 23/09/2016 123.554 55.580 67.974
764 26/09/2016 154,164 69,239 84.925
765 28/09/2016 1.529.175 683.789 845.386
766 28/09/2016 1.529.175 683.789 845.386
767 28/09/2016 1.529.175 683.789 845,386
768 30/09/2016 745.040 325.941 419.099
769 03/10/2016 1.413.313 618.356 794 957
770 07/10/2016 297,281 129.698 167.583
771 17/10/2016 884.684 383.312 501.372
772 25/10/2016 28.804 12.216 16.588
773 26/10/2016 143.987 61.063 82.924
774 27/10/2016 160.865 68.217 92.648

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018
KPMG

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2018

SINDICATU }\ (GENERAL DE LA NACION Reg. de Asoc. P

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ Marfa Gafjiela Saavedra
CONTADOR PUBLICO (UBA) Sovia
CPCEL.ABA T°192 F°224 Contadora Priblica (ILN.S.}
CPCECABA T° 260 F° 161

. CPCECABAT 26

Marcelo L. Driewezo Polski Sr. u.
Contador Piblico (U.B.A.) /] .‘eside ic

Presidente 4
Por Comisién Fiscalizad \
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Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Deudas a favor de los Socios Protectores

Informacién correspondiente al ejercicio finalizado
¢l 31 de diciembre de 2017

ANEXO XI - Hoja 3

rP.................................................

Aporte N° Fecha de aporte Importe deada Prevision efectuada In;l:oszfl:;m
775 31/10/2016 1.415.275 501.831 823.444
776 01/11/2016 56.611 23.673 32.938
777 04/11/2016 14.153 5918 8.235
778 11/11/2016 1.394.427 574.306 820.121
779 15/11/2016 13.937 5.739 8.198
780 16/11/2016 13.923 5.728 8.195
781 21/11/2016 54513 22,153 32.760
782 21/11/2016 ' 54.913 22.153 32.760
783 22/11/2016 3.836.212 1.546.842 2.289.370
784 23/11/2016 218.988 88.264 130.724
785 24/11/2016 27.254 10.937 16.317
786 29/11/2016 269.649 107.494 162.155
787 29/11/2016 80.895 32.248 48.647
788 29/11/2016 18.875 7.525 11.350
789 30/11/2016 26.732 10.579 16.153
790 30/11/2016 801.950 317.380 484.570
791 01/12/2016 40.098 15.869 24.229
792 05/12/2016 26.732 10.579 16.153
793 05/12/2016 16.039 6.348 9.691
794 05/12/2016 18.712 7.406 11.306
795 05/12/2016 18.712 7.406 11.306
796 06/12/2016 13.633 5.395 8.238
797 06/12/2016 13.366 5.290 8.076
798 06/12/2016 16.039 6.348 9.691
799 06/12/2016 13.366 5.290 8.076
300 06/12/2016 334.634 211.586 323.048
801 06/12/2016 13.366 5.290 8.076
802 06/12/2016 13.366 5.290 8.076
803 06/12/2016 13.366 5.290 8.076
804 06/12/2016 13.366 5.290 8.076
805 07/12/2016 53.463 21.159 32.304
806 07/12/2016 24.059 9.521 14.538
807 07/12/2016 13.366 5.290 8.076
808 07/12/2016 72.176 28.564 43.612
809 07/12/2016 18.712 7.406 11.306
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
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ANEXO XI - Hoja 4

Aporte N° Fecha de aporte Importe deuda Previsién efectuada In:llzo‘;.:lg:m
810 07/12/2016 13.366 5.290 8.076
811 07/12/2016 69.502 27.506 41.996
812 07/12/2016 26.732 10.579 16.153
813 07/12/2016 801.950 317.380 484.570
814 12/12/2016 26.498 10.401 16.097
815 12/12/2016 23.848 9.361 14.487
816 12/12/2016 39.746 15.602 24.144
817 12/12/2016 31.797 12.481 19.316
818 12/12/2016 13.249 5.201 3.048
819 12/12/2016 13.249 5.201 8.048 |
820 12/12/2016 13.249 5.201 8.048 |
821 12/12/2016 52,995 20.802 32,193 ‘
822 13/12/2016 92.364 36.100 56.264 |
823 13/12/2016 26.390 10.314 16.076 |
824 137122016 26.390 10.314 16.076 |
825 13/12/2016 19.792 7.136 12.056
326 14/12/2016 13.185 5.153 3.032
827 14/12/2016 13.185 5.153 8.032
828 14/12/2016 13.185 5.153 8.032
829 14/12/2016 13.185 5.153 8.032
830 14/12/2016 13.185 5.153 8.032
831 14/12/2016 79.112 30.921 48.191
832 14/12/2016 276.892 108.224 168.668
833 14/12/2016 26.371 10.307 16.064
834 14/12/2016 13.185 5.153 8.032
835 14/12/2016 15.822 6.184 9.638
836 14/12/2016 1.977.798 773.025 1.204.773
837 15/12/2016 38.614 14,929 23.685 |
838 15/12/2016 349.510 328,443 521.067 |
839 15/12/2016 257.427 99,528 157.899 |
840 15/12/2016 25.743 9,953 15.790
841 15/12/2016 19.307 7.465 11.842
842 1571212016 12.871 4976 7.895
843 15/12/2016 12.871 4.976 7.895
844 15/12/2016 73.367 28.366 45.00] }

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018

/_\ KPMG
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ANEXO XI - Hoja §

Aporte N° Fecha de aporte Importe deuda Prevision efectuada In:l[; ocl[:f;(];:m
845 16/12/2016 257.427 99.528 157.899
846 16/12/2016 20.594 7.962 12.632
847 16/12/2016 3.269.325 1.264.007 2.005.318
848 16/12/2016 64.357 24.882 39.475
849 16/12/2016 167.328 64.693 102.635
850 16/12/2016 154.456 59.717 94.739
851 16/12/2016 12,871 4,976 7.895
852 19/12/2016 51.474 19.894 31.580
853 19/12/2016 18.016 6.963 11.053
854 19/12/2016 102.948 39.789 63.159
855 19/12/2016 12,869 4974 7.895
856 19/12/2016 14,155 5471 8.684
857 19/12/2016 12.869 4.974 7.895
858 20/12/2016 25.737 9.947 15.790
859 20/12/2016 12.869 4.974 7.893
860 20/12/2016 25.737 9,947 15.790
861 20/12/2016 25.737 9.947 15.790
862 20/12/2016 12.869 4,974 7.895
863 20/12/2016 12.869 4,974 7.895
864 20/12/2016 77.211 29.841 47.370
865 20/12/2016 12.869 4,974 7.895
866 20/12/2016 732.488 283.100 449.388
867 20/12/2016 38.606 14.921 23.6835
868 20/12/2016 102.948 39,789 63.159
869 20/12/2016 25.737 9.947 15.790
870 20/12/2016 32.171 12.434 19.737
871 20/12/2016 25.737 9.947 15.790
872 20/12/2016 877.079 338.983 538.096
873 20/12/2016 12.869 4.974 7.895
874 20/12/2016 12.869 4.974 7.895
875 20/12/2016 90.080 34.815 55.265
876 20/12/2016 774,685 299.409 475.276
877 21/12/2016 . 511.872 196.997 314.875
878 21/12/2016 25.594 9.850 15.744
879 217122016 179.155 68.949 110.206

Véase nuestro informe de fecha

Véase nuestro informe de fecha:

7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
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ANEXO XI - Hoja 6 |
o i
o Aporte N° Fecha de aporte Importe denda Prevision efectuada Tmporte neto ‘
. de deuda |
880 2171212016 30.712 11.820 18.892 ‘
. 881 2171212016 1.151.711 443.244 708.467
. 882 2171212016 12.797 4.925 7.872
. 833 21/12/2016 1.279.679 |- 492.494 787.185
884 21/12/2016 12.797 4925 7.872
. 885 2171212016 25.594 9.850 15,744
886 21/12/2016 127.968 49,249 78.719
: 887 217122016 84.459 32.505 51.954
888 21/12/2016 21.243 8.175 13.068
. 889 22/12/2016 75.616 28.957 46.659
890 2211212016 101.840 39.000 62.840 |
. 891 2271272016 12.730 4.875 7.855
. 892 22/12/2016 254.599 97.499 157.100
. 893 22/12/2016 152,760 58.500 94.260
894 22/12/2016 43,282 16.575 26.707
. 895 2271272016 1.782.196 682.495 1.099.701
. 896 22/12/2016 30.552 11.700 18.852
897 22/12/2016 57.285 21.937 35.348
. 808 2271212016 280.059 107.249 172.810
. 399 2271272016 50,920 19.500 31.420
900 22/12/2016 43,282 16.575 26,707
. 901 2211272016 76.380 29.250 47.130
. 902 2211212016 127.300 48.750 78.550
. 903 22/12{2016 509.199 194,999 314.200
904 22/12/2016 1.527.597 584.996 942.601
. 905 22/12/2016 267.329 102.374 164.955
. 906 23/12/2016 152.635 58.406 94,229
907 23/12/2016 41.644 15.935 25.709
. 908 2371212016 50.878 19.469 31.409
. 909 23/12/2016 22.895 8.761 14.134
. 910 23/12/2016 17.808 6.814 10.994
211 23/12/2016 12.720 4.867 7.853
. 912 23/12/2016 127.196 48.672 78.524
. 913 23/12/2016 305.270 116.812 188.458
. 9i4 23/12/2016 21.878 8.372 13.506
®
. Véase nuestro informe de fecha Véase nueestro informe de fecha:
. 7 de marzo de 2018 7 de marze de 2018
KPMG
: \smmc?@ ENERAL DE LA NACION Reg. de Asac. ProfrCPCECABAT 217 6
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ANEXO XI - Hoja 7

Aporte N° Fecha de aporte Importe deuda Previsi6n efectuada I“:il:(’&':‘;:l‘:m
915 23/12/2016 185.706 71.061 114.645
916 23/12/2016 50.878 19.469 31.409
917 23/12/2016 127.196 48.672 78.524
918 23/12/2016 763,175 292.031 471.144
919 23/12/2016 127.196 48.672 78.524
920 23/12/2016 73.265 28.035 45.230
921 23/12/2016 101.757 38.937 62.820
922 26/12/2016 25,321 9.652 15.669
923 26/12/2016 227.886 86.865 141.021
924 26/12/2016 25.321 0.652 15.669
925 26/12/2016 25.321 0.652 15.669
926 26/12/2016 12.660 4.826 7.834
927 22/12/2016 254,599 97.499 157.100
928 27/12/2016 3.793.870 1.446.852 2.349.018
929 27/12/2016 15.184 5.787 9.397
930 27/12/2016 12.636 4.816 7.820
931 27/12/2016 12.653 4.823 7.830
932 27/12/2016 3.037 1.157 1.880
933 2711212016 7.592 2.8394 4.698
934 27/12/2016 202.446 77.165 125.281
935 27/12/2016 25.306 9.646 15.660
936 27/12/2016 50.612 19.291 31.321
937 27/12/2016 75.917 28.937 46.980
938 27/12/2016 50.612 19.291 31.321
939 28/12/2016 9.039 3.428 5.611
940 28/12/2016 251.067 95.233 155.834
94] 28/12/2016 1.506.405 571.395 035.010
942 28/12/2016 1.255.337 476.163 779.174
943 28/12/2016 25.107 9,523 15.584
044 23/12/2016 50.214 19.045 31.169
945 29/12/2016 871.804 327.532 544272
946 29/12/2016 747.261 280,742 466.519
947 29/12/2016 622717 233.952 388.765
948 29/12/2016 87.180 32.753 54.427
949 29/12/2016 1.245,435 467.903 777.532

asequestro informe de fecha
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ANEXO XI - Hoja 8

Aperte N° Fecha de aporte Importe deuda Previsién efectuada In:lporte neto
¢ deuda
950 29/12/2016 99.635 37.432 62.203
951 29/12/2016 647.626 243.310 404.316
952 29/12/2016 17.436 6.551 10.885
953 29/12/2016 49.817 18.716 31.101
954 29/12/2016 1.013.744 380.858 632.886
955 29/12/2016 ' 112.089 42.111 69.978
956 29/12/2016 18.059 6.785 11.274
957 29/12/2016 373.630 140.371 233,259
958 29/12/2016 7.472.608 2.807.415 4.665.189
959 29/12/2016 139.489 52.405 87.084
960 29/1212016 323.813 121.655 202.158
961 29/12/2016 1.246 468 718
962 29/12/2016 49.817 18.716 31.101
963 29/12/2016 623 234 389
964 22/12/2016 249.087 93.581 155.506
965 30/12/2016 74.723 28.074 46.649
966 30/12/2016 473.249 177.799 295450
967 30/12/2016 498.157 187.157 311.000
968 30/12/2016 24.908 9.358 15.550
969 30/12/2016 623 234 389
970 31/12/2016 89.256 33.533 55.723
971 31/12/2016 112.085 42.110 69.975
972 16/01/2017 570.254 212.927 357.327
973 16/01/2017 8.194 3.059 5.135
974 30/01/2017 169.967 62.884 107.083
975 30/01/2017 242.810 89.834 152976
976 09/02/2017 1.173 426 747
977 25/02/2017 45621 16.134 29.487
979 14/03/2017 243.705 85.763 157.942
980 27/03/2017 307.352 107.156 200.196
981 27/03/2017 5.488 1.914 3.574
982 28/03/2017 207.945 72.165 135.730
983 30/03/2017 43.700 15.118 28.582
984 26/05/2017 9.260 2.961 6.299
985 29/05/2017 55.045 17.415 37.630

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018
KPMG
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ANEXO XI - Hoja 9 |
® |
|
|
: Aporte N° Fecha de aporte Importe deuda Prevision efectuada In;‘?;;ﬁ::to |
986 19/06/2017 4.195 1.235 2.960 |
® 987 21/06/2017 586 172 414 i
. 988 26/06/2017 82.562 24,141 58.421 ‘
. 989 29/06/2017 97.283 27.862 69.421 ‘
990 29/06/2017 648.551 185.745 462.806 |
. 991 30/06/2017 78.180 22.219 55.961 |
. 992 30/06/2017 781.800 222.191 559.609
993 30/06/2017 78.180 22219 55.961
. 994 30/06/2017 46.908 13.331 33.577
. 0995 30/06/2017 31.272 8.888 22.384
996 30/06/2017 234.540 66.657 167.883
. 997 30/06/2017 15.636 4.444 11,192
. 998 30/06/2017 469.080 133.315 335.765
. 999 30/06/2017 312.720 88.876 223,844
100 10/07/2017 347.606 98.803 248.801
. 1001 19/07/2017 98.423 27.603 70,820
. 1002 2100712017 7.280 2.043 5,237
1003 2410712017 203.800 57.200 146.600
. 1004 26/0712017 57.740 16.154 41.586
. 1005 28/07/2017 17.066 4738 12.328
1006 28/07/2017 20.479 5.686 14.793
. 1007 28/07/2017 27.305 7.581 19.724
. 1008 28/07/2017 682.624 189.521 493,103
. 1009 31/07/2017 1.712.214 454.542 1.257.672
1010 31/07/2017 12.994 3.449 9,545
. 1011 31/07/2017 3890.815 103.484 286.331
. 1012 01/08/2017 32.485 8.624 23.861
1013 03/08/2017 12.994 3.449 9,545
‘ 1014 03/08/2017 454784 120.732 334,052
. 1015 07/08/2017 77.963 20.697 57.266
‘ 1016 28/08/2017 114,829 30.235 84,594
1017 28/08/2017 172.243 45,352 126.891
. 1018 29/08/2017 66.684 17.814 48.870
. 1019 29/08/2017 277.851 74.224 203.627
. 1020 30/0872017 22.043 5.798 16.245
e
§ . nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
| . e marzo de 2018 7 de marzo de 2018
| KPMG
| A
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ANEXO XI - Hoja 10

Aporte N° Fecha de aporte Importe deuda Prevision efectuada Irrélzonglg:to
1021 30/08/2017 19.838 5.218 14.620
1022 31/08/2017 62.091 16.296 45,795
1023 04/09/2017 85.643 22,477 63.166
1024 28/09/2017 31.210 8.104 23.106
1025 28/09/2017 821.310 213.261 608.049
1026 28/09/2017 411 107 304
1027 29/09/2017 390.376 94.287 296.089
1028 29/09/2017 780.753 188.573 592.180
1029 02/10/2017 156.151 37.715 118.436
1030 03/10/2017 390 94 296
1031 12/10/2017 39,124 9.258 29.866
1032 12/10/2017 213.403 50.501 162.902
1033 12/10/2017 177.836 42.084 135,752
1034 13/10/2017 191,225 45,158 146.067
1035 19/10/2017 68.906 16.295 52.611
1036 26/10/2017 35.462 8.455 27.007
1037 26/10/2017 59.103 14.092 45.011
1038 27/10/2017 41.372 9.864 31.508
1039 30/10/2017 11.599 2.792 8.807
1040 30/10/2017 28.997 6,980 22.017
1041 30/10/2017 34.797 8.376 26,421
1042 30/10/2017 115.989 27.919 88.070
1043 31/16/2017 25.741 5.924 19.817
1044 31/10/2017 15.445 3.554 11.891
1045 31/10/2017 20.593 4,739 15.854
1046 31/10/2017 514.829 118.472 396.357
1047 01/11/2017 25.738 5.923 19.815
1043 06/11/2017 66.470 15,398 51.072
1049 07/11/2017 221.763 51.374 170,389
1050 09/11/2017 24.171 5.609 18.562
1051 13/11/2017 91.510 21.465 70.045
1052 15/11/2017 3.623 849 2.774
1053 15/11/2017 2717 637 2.080
1054 16/11/2017 8.728 2.058 6.670
1055 16/11/2017 17.456 4.116 13.340

Beuestro informe de fecha
7 8 marzo de 2018
A

Véase nuestro informe de fecha:

AQDICATURA %;

RAL DE LA NACION

Dr. ALEJANPRO FABIAN DIAZ

CONTAD

C.P.CEC/ABA T° 192 F224

PUBLICO (UBA)

7 de marzo de 2018

KPMG

Reg. de Asoc. Prof CPCECABA T 2F 6

Saavedra

Comtadora Pablica (UN.S))
CPCECABA T° 260 F° 161

Marcelo L. Dziewezo Polski
Contador Pdblico (U.B.A)

/4-‘ .

Presidente

Por Comisitn Fiscalizadets




Nuamero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125

84

Garantizar S.G.R.

Estados Contables correspondientes al ejercicio econdémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Deudas a favor de los Socios Protectores

Informacion correspondiente al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017

ANEXO XI - Hoja 11

Aporte N° Fecha de aporte Importe deuda Prevision efectnada I“:}l:“;:i:l‘:to
1056 17/11/2017 413.126 05.166 317.960
1057 21/11/2017 2,261 507 1.754
1058 21/11/2017 6,782 1.522 5.260
1059 22/11/2017 2.951 649 2.302
1060 22/11/2017 2.582 568 2.014
1061 23/11/2017 5.529 1.217 4,312
1062 24/11/2017 1.783 396 1.389
1063 2771172017 26.916 5.856 21.060
1064 271112017 67.290 14.639 52.651
1065 27/11/2017 1.682 366 1.316
1066 271112017 13.458 2928 10.530
1067 27/11/2017 6.443 1.402 5.041
1068 29/11/2017 29.619 6.674 22.945
1069 29/11/2017 29.619 6.674 22.945
1070 29/11/2017 118.477 26.697 91,780
1071 29/11/2017 5.924 1.335 4,589
1072 29/11/2017 44,429 10.011 34.418
1073 29/11/2017 10.367 2.336 8.031
1074 29/11/2017 5.924 1.335 4.589
1075 30/11/2017 2.538 529 2.009
1076 30/11/2017 1.777 370 1.407
1077 30/11/2017 22.841 4.759 18.082
1078 30/11/2017 76.138 15.862 60.276
1079 30/11/2017 6.345 1.322 5.023
1080 30/11/2017 253.794 52.874 200.920
1081 30/11/2017 2.030 423 1.607
1082 30/11/2017 3.807 793 3.014
1083 30/11/2017 12.690 2.644 10.046
1084 30/11/2017 12.690 2.644 10.046
1085 01/12/2017 25.379 5.287 20.092
1086 01/12/2017 8.883 1.851 7.032
1087 01/12/2017 1.269 264 1.005
1088 01/12/2017 25.379 5.287 20,092
1089 04/12/2017 6.345 1.322 5.023
1090 05/12/2017 88.828 18.506 70.322
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CONTADOR PUBLICO (UBA)

CPCECABA T 192 F° 224

Dr. AL;NDRO FABIAN DIAZ

-—

Véase nuestro informe de fecha:

7 de marzo de 2018
KPMG
Reg. de Asoc. . CPCECABA T 2F° 6

Contadora

Socia
Prblica (UL.N.S.}
CPCECABA T° 260 F° 161

Marcelo L. Dziewezo Polski

Contador Piblico (UB.A.)
Presidente

Por Comisitn Fiscalizad
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Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
o P } .
® el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa
® Deudas a favor de los Socios Protfectores
e Informacién correspondiente al ejercicio finalizado
@ el 31 de diciembre de 2017
o
ANEXO XI - Hoja 12
o
. Aporte N° Fecha de aporte Importe denda Prevision efectuada I“;IZO(;';::‘O
. 1091 06/12/2017 27.917 5.816 22.101
. 1092 06/12/2017 1.269 264 1.005
. 1093 07/12/2017 1.975 403 1.572
1094 07/12/2017 39.502 8.050 31.452
. 1095 07/12/2017 7.407 1.509 5.898
. 1096 11/12/2017 3.369 734 2.635
. 1097 11/1272017 1.123 245 878
1098 2711212017 16.985 3.243 13.742
. 1099 12/12/2017 1.104 237 867
. 1100 13/12/2017 1.687 311 1.376
1101 13/12/2017 8.435 1.553 6.882
. 1102 13/12/2017 1.687 311 1.376
. 1103 13/12/2017 1.603 295 £.308
. 1104 141122017 1.687 311 1.376
1105 14/12/2017 1.012 186 826
. 1106 14/12/2017 8.435 1,553 6.882
. 1107 15/12/2017 6.606 1.197 5.409
1108 18/12/2017 413 75 338
. 1109 18/12/2017 16.515 2.992 13.523
. 1110 18/12/2017 826 150 676
. 1111 18/12/2017 6.606 1.197 5.409
1112 19/12/2017 4.635 837 3,798
. 1113 2071212017 2.741 496 2.245
. 1114 2022017 9417 : 1.611 7.806
1115 2171272017 2.354 403 1.951
@ 1116 21/12/2017 1177 201 976
. 1117 2171272017 883 151 732
1118 2171272017 1.177 201 976
. 1119 21/12/2017 4.700 806 3.903
. 1120 21/12/2017 1.883 322 1.561
. 1121 21/12/2017 2.943 503 2.440
1122 21/12/2017 2.119 363 1.756
@ 1123 21/12/2017 3.531 604 2.927
1124 22/12/2017 10.798 1.969 8.829
o
. 1125 22/12/2017 17.997 3.281 14.716
o
. se nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
. 7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
KPMG
A
: SNDICAWj@WO% Reg. de Asoc. Prof CPEECABAT® 2 F 6
.
. Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ Maria Gabfic]a Saavedra Marcelo L. Dzicwezo Polski
® CONTADOR PUBLICO (UBA) Socia Contador Pablico (U.B.A.)
CPCECABA T 192 F°224 Comtadora Publica (U.N.S.) Presidente
(] - CPCECABA T° 260 F° 161 Por Comisién Fiscaliza
o
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® Garantizar S.G.R.

® Ntmero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125

® Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado

® el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

o Deudas a favor de los Socios Protectores

® Informacién correspondiente al ejercicio finalizado

® el 31 de diciembre de 2017

o .

ANEXO XI - Hoja 13

o

. Aporte N° Fecha de aporte Importe deuda Prevision efectuada In;;;o;;:l:;:to

. 1126 22/12/2017 4.049 738 3311

@ 1127 22/12/2017 7.199 1313 5.886

. 1128 2271212017 720 131 589
1129 2211272017 2.250 410 1.840

. 1130 22/12/2017 4.499 820 3.679

. 1131 2211212017 7.199 1.313 5.886

. 1132 22/12/2017 134.974 24611 110.363
1133 23/12/2017 8.098 1477 6.621

. 1134 23/122017 20.696 3.774 16.922

. 1135 2671212017 49.804 9658 40,146
1136 26/12/2017 11.493 2.229 9.264

. 1137 26/12/2017 766 149 617

. 1138 26/12/2017 1.532 297 1.235

. 1139 26/12/2017 1.916 371 1.545
1140 26/12/2017 919 178 741

. 1141 26/12/2017 766 149 617

. 1142 26/12/2017 766 149 617
1143 26/12/2017 1.916 371 1.545

o 1144 26/12/2017 30.646 5.943 24.703

. 1145 26/12/2017 460 89 371
1146 26/12/2017 766 149 617

. 1147 2771272017 1.178 225 953

® 1148 2771212017 5.891 1.125 4.766

. 1149 2711272017 471 90 381
1150 27/12/2017 3.535 675 2.860

. 1151 27/12/2017 884 169 715

. 1152 2771212017 2.651 506 2.145
1153 27/1212017 1.178 225 953

. 1154 27/12/2017 295 56 239

. 1155 27/12/2017 589 112 477

. 1156 2771272017 1.178 225 953
1157 28/12/2017 107 15 92

o 1158 28/12/2017 214 31 183

. 1159 28/12/2017 107 15 92

. 1160 2871212017 1.068 154 914

o

. Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:

./Nde marzo de 2018 7 de marzo de 2018

KPMG
: Reg. de Asac. Prof, CPCECABA T° 2 F° 6

SINDICATU%NERAL DE LA NACION
N

Dr. ALEIANDRO FABIAN DIAZ Marfa Gabfigla Saavedra Marcelo L. Dziewezo Polski
CONTADOR PUBLICO (UBA) Socia Contador Piblico (U.B.A.)
Contadora Pablica (U.N.S.) Presidente

CPCHCADBA T°192 F° 224
bl CPCECABA T 260 F° 161 Por Comision Fiscalizador
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Garantizar S.G.R.

Estados Contables correspondientes al ejercicio econdémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Deudas a favor de los Socios Protectores

Informacién correspondiente al ejercicio finalizado

el 31 de diciembre de 2017

ANEXO XI - Hoja 14
Aporte N° Fecha de aporte Importe deuda Prevision efectuada In:lio‘;::ulil:m
1161 29/12/2017 - - -
1162 29/12/2017 - - -
1163 29/12/2017 - - -
1164 29/12/2017 - - -
1165 29/12/2017 - - -
1166 29/12/2017 - - -
1167 29/12/2017 - R -
1163 29/12/2017 - - -
1169 29/12/2017 - - -
1170 29/12/2017 - -
1171 29/12/2017 - - -
1172 29/12/2017 - - -
1173 30/12/2017 - - -
1174 30/12/2017 - - .
1175 30/12/2017 - _
1176 30/12/2017 - - -
1177 30/12/2017 - - -
1178 30/12/72017 - - -
1179 3071272017 - - -
1180 30/12/2017 - - -
1181 30/12/2017 - - -
1182 30/12/2017 - - -
1183 30/12/2017 - - -
Total Deudas a faver de Socios

Protectores por FRC 106.767.491 43.100.531 63.666.960

& nuestro informe de fecha
e marzo de 2018

Véase nuestro informe de fecha:
7 dc marzo de 2018

Reg. de Asoc. P

10000000000000000000000000000000000000000000000000

Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ
OR PUBLICO (UBA)
CPCHECABA T 192 F° 224

CONT.

S

KPMG

CPCECABAT Z2F 6

Maria Gabaiela Saavedra

Socia

Contadora Peblica (UN.S.}
CPCECABA T° 260 F° 161

Marcelo L. Dziewezo Polski

Contador Paiblico (U.B.A}
Presidente

Por Comisitén Fiscalizad
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Garantizar S.G.R.

Niimero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Deudas a favor de los Socios Protectores por Fondo de Riesgo contingente

Informacién correspondiente al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017

ANEXO XII- Hoja 1

Aporte N° Fecha de aporte Importe denda Prevision efectuada Impotll':tl:lgzto de
21 22/10/2001 33.344 21.827 11.517
237 07/08/2007 91,457 58.851 32.606
450 27/12/2011 3.302 2.044 1.258
494 05/09/2012 13.917 7.818 6.099
497 10/09/2012 10.020 5.629 4.391
499 19/09/2012 3.140 1.652 1.488
501 01/10/2012 6.253 3.289 2,964
502 13/12/2012 11.829 6.221 5.608
503 13/12/2012 7.886 4.147 3.739
504 13/12/2012 3.943 2.074 1.869
506 17/12/2012 3.943 2.074 1.869
508 18/12/2012 3.943 2.074 1.869
509 18/12/2012 3.943 2.074 1.869
510 18/12/2012 2.366 1,244 1.122
513 20/12/2012 3,943 2.074 1.869
514 20/12/2012 3,943 2074 1.869
518 26/12/2012 2.366 1.244 1.122
527 28/12/2012 15.772 8.295 7.477
546 30/0°7/2013 2,797 1.533 1.264
547 06/08/2013 3.797 2.480 1.317
548 14/08/2013 37.234 24.430 12.804
549 27/08/2013 11,391 7.439 3.952
550 13/09/2013 38.763 25.174 13.589
553 06/11/2013 3.603 2.340 1.265
554 06/11/2013 29,219 18.966 10.253
555 28/11/2013 4774 3.007 1.767
556 05/12/2013 35.644 22.482 13.162 |
557 11/12/2013 33.905 21.301 12.604
561 18/12/2013 6.100 3,823 2.277 ‘
562 18/12/2013 48.798 30.587 18.211
564 19/12/2013 7.320 4.588 2732
3566 23/12/2013 29.931 18.690 11.241
567 23/12/2013 22.448 14.018 8.430

ammpuesire informe de fecha

- 7Ye marzo de 2018

A
EINDICATUR%ZERAL

E LA NACION

Dr. ALEJ RO FABIAN DIAZ
CONTAPOR PUBLICO (UBA)
CPCEL.ABA T° 192 K224

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018
KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CRCECABA T 2F' 6

Maria GMynicla Saavedra
Secia

Contadora Piiblica (UN.S.)

CPCECABA T° 260 F° 161

Marcele L. Driewezo Polski
Contador Piblico (U.B.A.)

Presidente

Por Comisidn Fiscalizadped
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Garantizar S.G.R.

Niimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Deudas a favor de los Socios Protectores por Fondo de Riesgo contingente

Informacién correspondiente al ejercicio finalizado

el 31 de diciembre de 2017

ANEXO XI1I - Hoja 2

Aporte N° Fecha de Importe deuda Previsidn efectuada Importe neto de
aporte deuda
568 23/12/2013 74.828 46.726 28.102
570 26/12/2013 19.954 12.460 7.494
571 27/12/2013 74.828 46.726 28.102
572 30/12/2013 25.481 15.935 9.546
573 27/12/2013 25.481 15.935 9.546
575 27/12/2013 74.828 46.726 28.102
576 30/12/2013 369.800 231.259 138.541
577 30/12/2013 34.524 21.5590 12.934
578 30/12/2013 20.385 12.748 7.637
580 30/12/2013 3.822 2.390 1.432
581 30/12/2013 5.096 3.187 1.909
583 13/01/2014 7.271 4.494 2,777
584 31/01/2014 17.948 10.983 6.965
585 25/03/2014 34.124 20.789 13.335
586 27/03/2014 13.650 8.316 5.334
587 31/03/2014 31.344 18.990 12.354
589 14/04/2014 15.526 8.938 6.588
590 14/04/2014 3.062 1.763 1.299
391 30/05/2014 4.451 2.555 1.896
592 30/06/2014 4.794 2.675 2.119
593 29/07/2014 18.940 10.086 8.854
594 30/07/2014 9.470 5.043 4,427
595 30/07/2014 6.314 3.362 2.952
596 22/08/2014 34.587 18.439 16.148
598 27/08/2014 13.934 7.422 6.512
599 08/09/2014 384.521 199.666 184.855
600 08/09/2014 31.546 16.304 15.242
601 11/09/2014 276.855 143.759 133.096
602 19/09/2014 386.409 200.432 185.977
603 26/09/2014 39.530 20.435 19.095
604 01/10/2014 48.360 24.937 23.423
605 01/10/2014 161.801 83.397 78.404
606 02/10/2014 165,748 85.431 80.317

ase hyestro informe de fecha
7 déymarzo de 2018

1

SINDICATURA %\;Rm DE LA NACION

Dr. ALEJANIIRO FABJAN DIAZ
CONT PUBLICO (UBA)
CPCEC BAT°192 F°224

Véase nuestro informe de fecha:

7 de marzo de 2018
KPMG

Reg. de Asoc. ProfpCPCECABA T 2 6

Maria Gabrida Saavedra

Contadora Piiblica (U.N.5.}
CPCECABA T® 260 ° 161

Marcelo L. Dziewezo Polski
Socia Contador Piblico (U.B.A.)
Presidente
Por Comisiéin Fiscaliz




Garantizar S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado

el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Deudas a favor de los Socios Protectores por Fondo de Riesgo contingente

Informacién correspondiente al ejercicio finalizado

el 31 de diciembre de 2017

ANEXO X1I - Hoja 3

Fecha de

Aporte N° Importe deuda | Previsién efectuada Importe neto de
aporte deuda
607 15/10/2014 86.281 81.294
608 14/11/2014 24.136 23.076
609 05/12/2014 71.865 68.756
610 15/12/2014 51.424 49.462
611 15/12/2014 13.353 12.965
612 16/12/2014 104.420 100.521
613 17/12/2014 313.261 301.563
614 17/12/2014 103.769 99.847
615 18/12/2014 52.210 50.261
616 19/12/2014 1.869 1.816
617 19/12/2014 1.800 1.731
618 19/12/2014 53.409 51.854
619 19/12/2014 53.409 51.854
620 29/12/2014 138.863 134.822
621 22/12/2014 1.923 1.867
622 22/12/2014 53.409 51.854
623 22/12/2014 52.943 51.525
624 22/12/2014 104.473 100.625
625 23/12/2014 12.615 12.161
626 23/12/2014 105.129 101.340
627 23/12/2014 1. 789.360 761.392
628 24/12/2014 5.341 5.185
629 24/12/2014 267.044 259.272
630 29/12/2014 10.682 10.371
631 29/12/2014 64.093 62.233
632 29/12/2014 2.136 2.075
633 29/12/2014 5.341 5.185
634 29/12/2014 217.366 211.039
635 29/12/2014 24.034 23.335
636 29/12/2014 3.872 3.760
637 29/12/2014 5.341 5.185
638 29/12/2014 16.023 15.556
639 30/12/2014 13.353 12.965

se puestro informe de fecha
de marza de 2018

o~

DlCATURAijAL DE LA NACION

1 0000990000000 000000000000000000CQ00000000C0000CCCYS

Dr. ALEJANJRO FABIAN DIAZ
PUBLICO (UBA)
CPCECG/ABA. T° 192 F°

-

Contadora Piblica (U.N.8.)
CPCECABA T 260 F° 161

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018

f. CPCECABAT 2F 6

Marcelo L. Dziewezo Polski
Contador Piblico (U.B.A.)
Presidente
Por Comisién Fiscalizagddfd
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Garantizar S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Deudas a favor de los Socios Protectores por Fondo de Riesgo contingente

Informacidn correspondiente al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017

ANEXO XII - Hoja 4

Aporte N° Fecha de Importe deuda | Prevision efectuada Importe neto de
aporte denda
640 31/12/2014 37.724 19.139 18.585
641 31/12/2014 47.372 24.035 23.337
642 16/01/2015 3.520 1.786 1.734
643 16/01/2015 244.970 124.318 120.652
644 05/01/2015 6.316 3.205 3.111
645 26/01/2015 76.306 38.363 37.943
646 25/02/2015 23.527 11.614 11.913
647 27/03/2015 61.938 29.990 31.948
648 12/03/2015 243.406 117.997 125.409
649 26/03/2015 49.498 23.968 25.530
650 27/03/2015 3.094 1.498 1.596
652 07/04/2015 7.640 3.661 3.979
653 27/05/2015 44.611 20.447 24.164
654 18/06/2015 3.981 1.798 2.183
655 25/06/2015 56.936 25.530 31.406
656 26/06/2015 80.415 36.120 44,295
658 01/07/2015 33.929 14.070 19.859
659 01/07/2015 378.444 167.042 211.402
660 02/07/2015 33.866 14.933 18.933
661 13/07/2015 27.284 11.873 15.411
662 20/07/2015 69.550 30.027 39.523
663 23/07/2015 22.659 9.572 13.087
664 27/07/2015 27.789 11.666 16.123
665 30/07/2015 36.102 15.186 20.916
666 27/08/2015 59.130 22.816 36.314
667 26/08/2015 193.981 75.894 118.087
668 27/08/2015 19.753 7.626 12,127
669 31/08/2015 160.161 61.340 98.821
670 . 24/09/2015 21.227 7.888 13.339
671 25/09/2015 443.123 160.715 282.408
672 29/10/2015 24.133 8.365 15.768
673 05/11/2015 867.928 295.682 572.246
674 06/11/2015 41.266 14.058 27.208

ad nuestro informe de fecha
e marzo de 2018

A
S\Q‘JDICATUW L NACION

Dr. AL DRO FABIAN DiAZ
CONT, R PUBLICO (UBA)
C.P.GECABA. T 192 F° 224

Véase nuestre informe de fecha:
T de marzo de 2018

KPMG

Reg. de Asoc. CPCECABAT 2F¢6

Maria Gatiggla Saavedra

Socia

Contadora Piblica (UN.5.)
CPCECABA T® 260 F° 161

Marcele L. Dziewezo Polski

Contador Pablico (UB.A.) X
Presidente ‘

Por Camisién Fiscalizage
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Garantizar S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Deudas a favor de los Socios Protectores por Fondo de Riesgo contingente

Informacién correspondiente al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017

ANEXO XII - Hoja 5

Aporte N° Fecha de Importe deuda Previsién efectuada Importe neto de
aporte deuda
675 06/11/2015 334.472 113.947 220.525
676 13/11/2015 377.074 127.565 249.509
677 30/11/2015 120.651 39.634 81.017
678 30/11/2015 2.681.122 880.748 1.800.374
679 16/12/2015 6.897 2.239 4.658
680 16/12/2015 275.858 89.542 186.316
681 18/12/2015 83.053 26911 56.142
682 21/12/2015 224.183 72.153 152.030
683 22/12/2015 141.422 45.213 96.209
685 23/12/2015 254,108 81.147 172.961
686 23/12/2015 649.386 207.376 442.010
687 28/12/2015 230.546 72.507 158.039
688 28/12/2015 1.152.729 362.534 790.195
689 29/12/2015 5.800 1.813 3.987
650 29/12/2015 43.500 13.596 29.904
691 29/12/2015 43.500 13.596 29.904
692 29/12/2015 870.003 271.919 598.084
693 29/12/2015 870.003 271.919 598.084
694 29/12/2015 72.500 22.660 49.840
695 29/12/2015 580.002 181.279 398.723
696 29/12/2015 290.001 90.640 199.361
697 29/12/2015 290.001 90.640 199.361
698 30/12/2015 78.340 24.514 53.826
699 30/12/2015 4.041.775 1.264.725 2.777.050
700 30/12/2015 1.740.890 544.748 1.196.142
701 30/12/2015 14.507 4.540 9.967
702 3041212015 5.803 1.816 3.987
703 30/12/2015 232.119 72.633 159.486
704 30/12/2015 1.160.594 363.165 797429
705 30/12/2015 1.160.594 363.165 797.429
706 30/12/2015 29.015 9.079 19.936
707 30/12/2015 145.074 45.396 99.678
708 30/12/2015 290.148 90.791 199.357

éase Ruestro informe de fecha
7 &e marzo de 2018

N
§INDICATU17 @NERAL DE LA

CION

Dr. ALEJ
CONT

DRO FABIAN DIAZ
OR PUBLICO (UBA)
CPCEC.ABA. T 192 F*224

Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018

KPMG

Reg. de Asoc.

Socia

Contadora Pitblica (LI.N.S.)
CPCECABA T° 260 F*° 161

CECECABAT 2P 6

Maria GabNela Saavedra

Marcelo L. Dziewezo Polski ¥ gs4
Contador Pablico (U.B.AL)
Presidente /i
Por Comisién Fiscaliz .n/ ‘
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Garantizar S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Deudas a favor de los Socios Protectores por Fondo de Riesgo contingente

Informacién correspondiente al ejercicio finalizado

el 31 de diciembre de 2017

Véase hgestro informe de fecha
7 d¢ marzo de 2018

&{DICATUR/?@E

RAL DE LA NACION

Reg. de Asoc. Proj, C

Dr. ALETANDRO FABIAN DiAZ

CPCECGABA. T° 192 F° 224

CONTA?E PUBLICO (UBA)

-

7 de marzo de 2018
KPMG

Maria Gabribla Saavedra

Socia

Contadora Piblica (U.N.S.)
CPCECABA T° 260 F* 161

Véase nuestra informe de fecha:

CABAT'2F 6

Contador Piblico (U.B.A.)

Marcelo L. Dziewezo Polski g u‘;
Presidente ,/)
Por Comisidn Fiscalizadf

L

2

ANEXO XII - Hoja 6
Aporte N° Fecha de Importe deuda | Previsién efectuada Importe neto de
aporte deuda
709 30/12/2015 43.522 13.619 29.903
710 30/12/2015 290.148 90.790 199.358
711 30/12/2015 499.702 156.363 343.339
mds 538 aportes 3.916.090 3.886.330 29.760
TFotal Deudas a favor Socios

Protectores 35.228.253 15.937.482 19.290.771
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Garantizar S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado

el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa
Contragarantias Respaldatorias

Informacién correspondiente al ejercicio finalizado
¢l 31 de diciembre de 2017

ANEXO XIH
SALDO DE CONTRAGARANTIAS RECIBIDAS (1)
GARANTIAS
VIGENTES PRENDAS Y FIANZA SALDOS
1 HIPOTECAS WARRANTS | TERCEROS OTROS TOTAL REAFIANZADOS
12.198.364.936 | 8.420.978.556 | 1.561.523.886 | 5.810.017.145 591.539 | 15.793.111.126 -

(1) Anexo VIII

7 de marzo de 2018

Véase neestro informe de fecha Véase nuestre informe de fecha:
i de marzo de 2018

KPMG

¥
Sf{QDlCATUﬁNERAL DE LA NACION Reg. de Asoc.

ECABAT 2F' 6

Dr. ALEIANDRO FABIAN DIAZ

CONT R PUBLICO (UBA)
CPCAC.AB.A. T 192 F° 224
e

Maria Gabyiela Saavedra Marcele L. Priewezo Polski
Sacia Contador Paihlico (U.B.A.)

Contadora Pdblica (UN.S.) Presidente
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Niimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econdmico finalizado

el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Deudores por Garantias afrontadas previsionadas al 100% y honradas
por aportes no vigentes

Informacion correspondiente al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017

(1) Anexo VIII

e nuestro informe de fecha
de marzo de 2018

S]ND[CAT%M}!:NERAL DE LA NACION

Reg. de Asoc. Pro,

DrA

2fANDRO FABIAN DIAZ

ADOR PUBLICO (UBA)
CP [E.C.ABA T° 192 F°224

"

Véase nuestro informe de fecha:

7 de marzo de 2018

KPMG

PCECABAT 2F 6

Mariz Gab¥ela Saavedra

Socia

Contadora Piblica (UN.S.)
CPCECABA T° 260 F° 161

Marceloe L. Dziewezo Polski
Contador Piiblico (U.B.A.)

Presidente
Por Comisi6n Fiscali

ANEXO X1V
= : CONTRAGARANTIAS
e se gomers, | Devda Total

la deud (1 Hipotecarias Prendarias Fianzas Otras

a deuda
1999 883.933 - 17.716.550 28.253.235 2.144.635
2000 1.591.241 5.594.700 28.159.990 60,795.740 2.173.802
2001 847.920 15.068.392 3.263.575 17.586.007 -
2002 2.288.502 29.153.982 2.592.211 46.678.447 20,147 111
2003 268.323 7.459.600 4,102,780 9.977.214 2.704.105
2004 775.146 - 5.091.177 5.967.680 2.741.403
2005 3.012.286 140.000 - 17.364.897 -
2006 4.109.650 600.000 1.714.776 20.597.796 327.290
2007 12.977.045 10.344.700 1.119.470 70.874.746 34.281.038
2008 25.119.582 12.070.000 6.564.700 118.076.209 20.074.466
2009 8.738.174 3.060.000 2.455.478 65.224.140 11.319.943
2010 4,293,549 11.722.050 6.758.045 34.021.952 -
2011 5.355.620 5.684.000 3.979.750 32.837.760 112.550
2012 13.864.886 7.387.000 6.465.490 67.537.955 6.674.956
2013 25.197.449 50.725.212 20.272.487 117.286.192 3.257.428
2014 12.493.850 87.204.315 29.196.100 234.395.197 2.729.370
2015 30.545.145 57.435.526 14.282.000 232.941.575 7.250.483
2016 5.670.685 - - 104.449.552 -

TOTAL 158.032.986 303.649.477 | 153.734.579 | 1.284.866.294 115.938.580
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Garantizar S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.631.125
Estados Contables correspondientes al ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa

Detalle de los saldos pendientes de cobro cuya gestion de recupero se ha abandonado

Informacion correspondiente al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017

ANEXO XV

Afio calendario en que se generd la deuda Saldo irrecuperable (1)
2005 102.193
2006 129.747
2007 496,092
2008 689.953
2013 2.214

TOTAL 1.420.199
(1) Nota 4.2
Véage nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha:
7 de marzo de 2018 7 de marzo de 2018
" KPMG

SIND[CA?{?/GENER 1. DEJ.A NACION Reg. de Asoc. Prof-CPCECABA T 2 F° 6

Dr. ANDRO FABIAN DIAZ Marfa (fabridla Saavedra
COWTADOR PUBLICC (UBA) Socia
C.HCECABA. T 192 F° 224 Contadora Piblica (U.N.S.)
7 CPCECABA T° 260 F° 151

Marcele L. Dziewezo Polski Sr.

Contador Publico (U.B.A.)
Par Comisidn Fisca]iza

Presidente
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ESTADOS CONTABLES

A los Sefores Consejeros de

Garantizar Sociedad de Garantia Reciproca
Domicilio legal: Maipti 73 — Piso 6°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N°: 30-68833176-1

Informe sobre los estados contables

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Garantizar Sociedad de Garantia Reciproca (en
adelante “la Sociedad™), que comprenden el estado de situaci6n patrimonial al 31 de diciembre de 2017,
los estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y del fondo de riesgo, y de flujo de efectivo
por el ejercicio finalizado en esa fecha, asf como las notas 1 a 13 y los anexos 1 a XV que se presentan
como informacién complementaria.

Las cifras y otra informacién correspondientes al 31 de diciembre de 2016 son parte integrante de los
estados contables mencionados precedentemente y se las presenta con el propésito de que se interpreten
exclusivamente en relacién con las cifras y otra informacién del ejercicio actual.

Responsabilidad del Consejo de Adminisiracion de la Sociedad en relacion con los estados contables

El Consejo de Administracién de la Sociedad es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de los estados contables adjuntos de acuerdo con las normas contables vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Repiblica Argentina, y del control interno que el Consejo de
Administracién considere necesario para permitir Ja preparacién de los estados contables libre de
incorrecciones materiales. :

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables adjuntos basada
en nuestra auditorfa. Hemos realizado nuestra auditorfa de acuerdo con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econ6micas (“FACPCE”). Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética,
y que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable de que los estados
contables no contienen errores significativos. Una auditoria implica realizar procedimientos sobre bases
selectivas para obtener elementos de juicio sobre las cifras y aseveraciones presentadas en los estados
contables. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio profesional, incluyendo la
evaluacién del riesgo de que los estados contables contengan errores significativos. Al realizar esta
evaluacion del riesgo, consideramos el control interno existente en la Sociedad relativo a la preparacion
y presentacién de los estados contables con la finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de 1a Sociedad. Como parte de la auditoria se evalian asimismo las politicas contables
utilizadas, las estimaciones significativas hechas por el Consejo de Administracion y la presentacién de
los estados contables en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion profesional.
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Opinidn

En nuestra opinidn, Jos estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017, los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio neto, el fondo de riesgo y el flujo de
efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con {as normas contables profesionales
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Repiiblica Argentina.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a. losestados contables adjuntos se encuentran asentados en el libro de Inventario y Balances, y surgen
de los registros contables de la Sociedad llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes;

b. hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos de origen delictivo y
financiacién del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la
FACPCE, y

c. al 31 de diciembre de 2017, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino
al Sistema Integrado Previsional Argentino que surge de los registros contables ascendia a
$ 11.759.603, no existiendo deudas exigibies a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de marzo de 2018

KPMG
Reg. de Asoc. Prof CPCECABAT 2 F 6 SINDICATURA GENERAL DE LA NACION
Marfa Gabri®la Saavedta Dr. ALEJANDRO FABIAN DIAZ
Socia CONTADOR PUBLICO (UBA)
Contadora Publica (UN.S.) CPCECABA.T°192 F° 224

CPCECABA T° 260 F° 161
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de Garantizar Sociedad de Garantia Reciproca:

Informe sobre los estados contables

1.Intreduccion

De acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del articulo 294 de Ja Ley General de Sociedades, hemos
examinado la memoria, el inventario y los estados contables adjuntos de Garantizar Sociedad de
Garantia Reciproca, que comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2017, los
estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto, de evolucién del fondo de riesgo y de flujo de
efectivo por el ejercicio finalizado a esa fecha, asf como las notas 1 a 13 y anexos I a XV que se
presentan como informacién complementaria.

Las cifras y otra informaci6n correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre del
2016, son parte integrante de los estados contables mencionados precedentemente y se las presenta con
el prop6sito de que se interpreten exclusivamente en relacién con las cifras y con Ja informaci6n del
ejercicio econémico actual.

2.Responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad en relacion con los estades contables

El Consejo de Administracién de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados contables adjuntos, de conformidad con Jas normas contables profesionales argentinas
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, y del control interno que considere necesario para
permitir la preparacién de estados contables libres de incorrecciones significativas.

3.Responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre los estados contables adjuntos, sobre la
base de nuestra tarea profesional. Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las mormas de
sindicatura vigentes. Dichas normas requieren que el examen de los estados contables se efectie de
acuerdo con las normas de auditorfa vigentes, e incluya la verificacién de la congruencia de los
documentos examinados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la
adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales.



Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados precedentemente, hemos
revisado la auditoria efectuada por KPMG y Sindicatura General de la Nacién, en su caricter de
auditores externos, quienes emitieron su informe con fecha 7 de marzo de 2018, el que fue suscripto por
la Contadora Piblica Marfa G. Saavedra y el Contador Publico Alejandro F. Diaz. de acuerdo con las
normas de auditorfa vigentes. Nuestra revisién incluyé la verificacién de la planificacion del trabajo, de
la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados obtenidos de la
auditoria efectuada por dichos profesionales. Los auditores externos mencionados, han llevado a cabo
su examen sobre los estados contables adjuntos, de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucién Técnica N® 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas. Dichas normas exigen que cumplan los requerimientos de éfica, asi como que
planifiquen y ejecuten la auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados
contables estédn libres de incorrecciones significativas.

Una auditorfa conlieva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras
y la informacién presentadas en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorrecciones significativas en los estados
contables. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
pertinente para la preparacién y presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados
contables, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre Ia eficacia del control interno de la
Sociedad. Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados contables en su
conjunto.

Dado que no es responsabilidad de los miembros de la Comisi6én Fiscalizadora efectuar un control de
gestién, el examen no se extendi a los criterios y decisiones empresarias de las diversas dreas de la
Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Consejo de Administracion.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para sustentar nuestra opinién profesional.

Asimismo, en relacién con la memoria del Consejo de Administracion correspondiente al ejercicio
finalizado €] 3] de diciembre del 2017, hemos verificado que contiene la informacién requerida por el
art. 66 de la Ley General de Sociedades y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos
numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

4.Dictamen

Basados en el examen realizado, con el alcance descripto en el apartado precedente, y lo expuesto en el
informe de los auditores externos fechado el 7 de marzo de 2018, informamos que los estados contables
adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de
Garantizar Sociedad de Garantia Reciproca al 31 de diciembre del 2017, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio neto y del fondo de riesgo, y el flujo de efectivo por el
ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas
vigentes en la Ciudad Anténoma de Buenos Aires.
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En relacién con la memoria del Consejo de Administracion correspondiente af ejercicio finalizado el 31
de diciembre del 2017, no tenemos observaciones que formular en materia de nuestra competencia,
siendo las afirmaciones sobre hechos futuros, responsabilidad exclusiva del Consejo de Administracién.

5.0tras cuestiones

Los miembros de la Comisién Fiscalizadora hemos participado en todas las reuniones del Consejo de
Administracién y Asamblea realizadas durante el ejercicio en andlisis y de las diferentes Comisiones de
trabajo, habiendo sido citados y asistiendo con voz pero sin voto, constatando que se celebraron con
normalidad.

Informe sobre otres requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a)Los estados contables adjuntos y el inventario, surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b)Hemos verificado el cumplimiento de Ia constitucion de las garantias por buen desempefio por
parte de los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, segin lo requiere el
articulo 256 de la Ley General de Sociedades, el Estatuto, los articulos 76 y 154 de la
Resolucién de la Inspeccién General de Justicia 7/2015 y modificatorias, y lo dispuesto por las
normas de la Autoridad de Aplicacion.

¢)Hemos aplicado durante el ejercicio, los restantes procedimientos descriptos en el articulo N° 294
de la Ley General de Sociedades, que consideramos necesarios de acuerdo con las
circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.

d)Hemos examinado que se hayan aplicado por parte de los auditores externos, los procedimientos
sobre prevencién de lavado de activos de origen delictivo y financiacién del terrorismo,
previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por Ia Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas, conforme a lo expuesto en el informe que
emitieron con fecha 7 de marzo del 2018.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de marzo de 2018

Contador Piblico Marcelo L. Dziewezo Polski
Presidente de la Comision Fiscalizadora




