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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

(Informacién no auditada y no cubierta por el Informe de los auditores independientes, cifras
expresadas en pesos)

A los Sefiores Socios:

El Consejo de Administracién de Garantia de Valores Sociedad de Garantia Reciproca (en
adelante “Garantfa de Valores” o “la Sociedad”) eleva a consideracién de la Asamblea
General Ordinaria de Socios la presente Memoria, los estados de situacién patrimonial, de
resultados, evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo, notas y anexos que lo
complementan, asi como el Informe de los auditores independientes y el Informe de la
Comisién Fiscalizadora, todos ellos correspondientes al ejercicio econémico nro. 14,
finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Durante 2016 Garantia de Valores continué profundizando su politica de crecimiento
planteada en ejercicios anteriores, focalizdndose en facilitar el acceso al crédito a sus socios
participes, posibilitando a éstos financiarse tanto en mercado de capitales, como en el
mercado financiero tradicional.

Desde el inicio de su actividad hasta la fecha de cierre del ejercicio 2016, la Sociedad ha
emitido avales por mds de 2.200 millones, garantizando distintos tipos de productos: cheques
de pago diferido, lineas ante entidades financieras, fideicomisos financieros, lineas ante
Mercados de Futuros y Opciones, obligaciones negociables y lineas comerciales. Garantia de
Valores ha facilitado el acceso a financiacién a sus socios participes, manteniendo una
conservadora administracién del riesgo crediticio lo que le ha permitido obtener niveles de
incobrabilidad que representan apenas el 1 % del total de avales emitidos. Debemos destacar
este indicador dado el segmento operacional en el que se desarrolla la Sociedad el cual
concentra alto riesgo de crédito.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad emitié 6.310 avales por un total de $ 528.614.068
alcanzando un incremento del monto total avalado del 58% respecto al ejercicio anterior. Del
total de avales emitidos en 2016, el 97% corresponde a avales de cheques de pago diferido,
representando un incremento del volumen operado para este producto del 72% respecto al
ejercicio anterior. Los valores se negociaron en las plazas de Buenos Aires, Rosario, Santa Fe
y Cérdoba.

La Sociedad autorizé durante el ejercicio la incorporacién de 139 nuevos socios participes
aumentando a mas de 860 su cantidad al cierre del ejercicio. Asimismo, ingresaron 3 nuevos
socios protectores y 8 socios participes se desvincularon.



Se han identificado en las cuentas de orden de la compaiifa, ciertos créditos que a la fecha del
cierre del ejercicio se encuentran 100% previsionados y poseen una antigiiedad registral de 2
afios. Cumpliéndose los requisitos normativos pertinentes, se elevard a decisién de la
Asamblea el retiro de los registros contables de los mencionados créditos.

Cabe destacar que durante el afio 2016 (conforme la Resolucién Administrativa 1391 de la
Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa) se amplié el Fondo de riesgo de Garantfa de
Valores a un total de $ 190.000.000, representando un incremento del 65 % respecto al
registrado en el afio 2015. Este incremento de fondo fue acompafiado por un mayor nivel de
actividad tanto comercial como crediticia de la compaiifa, logrando asi concluir el mes de
diciembre de 2016 con un grado de utilizacién acumulado del 120 %.

La Sociedad mantiene un staff de 20 personas, quienes desempeiian sus funciones en las dreas

gerenciales: Gerencia General, Comercial, Riesgos, Administracion y Finanzas, y
Operaciones y Legales.

Estructura patrimonial del ejercicio expresado en forma comparativa con el ejercicio

anterior:

Rubros 31/12/2016 31/12/2015
Activo corriente 215.647.372 136.618.213
Activo no corriente 475.428 696.450
Total del Activo 216.122.800 137.314.663
Pasivo corriente 15.110.611 9.487.319
Pasivo no corriente 98.177 122.076
Total del Pasivo 15.208.788 9.609.395
Patrimonio neto 200.914.012 127.705.268
Total del Pasivo y Patrimonio neto 216.122.800 137.314.663

Estructura de resultados del ejercicio expresado en forma comparativa con el

ejercicio anterior:

Resultados del Fondo de riesgo 31/12/2016 31/12/2015
Resultados financieros 36.327.623 25.196.447
Otros ingresos y egresos netos (2.479.934) (1.254.405)
Resultado neto del Fondo de riesgo 33.847.689 23.942.042




Resultados de 1a S.G.R. 31/12/2016 31/12/2015
Resultado operativo (1.093.645) 623.467
Resultados financieros 2.785.207 754.554
Resulta-do antes del impuesto a las 1.691.562 1.378.021
ganancias

Impuesto a las ganancias corriente (487.762) (384.764)
Impuesto a las ganancias diferido 23.899 (34.398)
Ganancia del ejercicio 1.227.699 958.859

Estructura de la generacion de fondos del ejercicio expresado en forma comparativa

con el ejercicio anterior:

Detalle 31/12/2016 31/12/2015
Flujo r.1eto generado en actividades 43.434.337 24.559 932
operativas

Flu]o r'1?to utilizado en actividades de (81.548) (166.988)
inversién

F'IUJo r'wtc.),utlhzado en actividades de 36.807 774 78.838.638
financiacién

Aumento neto del efectivo 80.180.563 53.221.582

Principales indicadores del ejercicio expuestos comparativamente con el ejercicio

31/12/2016 | 31/12/2015
Liquidez: (Activo corriente/Pasivo corriente) 14.27 14.40
Solvencia: (Patrimonio neto/Pasivo total) 13.21 13.29
Inmovilizacién del capital: (Activo No Corriente/Activo
0,0022 0,0051
Total)
Rentabilidad del Fondo de riesgo: (Resultado del Fondo de
. . . . 0,1711 0,1903
riesgo/Patrimonio neto del Fondo de riesgo)
Rentabilidad: (Resultado del ejercicio/Patrimonio neto) 0,0061 0,0075




Resumen de las principales variaciones en la situacién patrimonial y en los resultados de
las operaciones durante el presente ejercicio:

Durante el ejercicio la Sociedad recibié por parte de los socios protectores 20.000.000 en
concepto de reimposicién al Fondo de Riesgo. Asimismo, en razén del cumplimiento legal, la
Sociedad restituy6 al mismo socio protector el aporte por 20.0000.000 recibido en 2014.

También se recibieron aportes por 75.000.000 de nuevos socios protectores, los cuales junto
con la capitalizacién de la rentabilidad obtenida en el ejercicio, dio origen a un aumento de
inversiones del Fondo de riesgo del 59 % respecto del ejercicio anterior.

Asimismo se ha efectuado, en forma trimestral, la devolucién de rendimiento a cada uno de
los socios protectores proporcional al monto y fecha del aporte realizado.

Los ingresos por servicios del ejercicio 2016 aumentaron un 32% respecto al ejercicio
anterior, principalmente por el aumento de comisiones devengadas producto del mayor
volumen de operaciones avaladas durante el ejercicio, junto con un aumento de los derivados
de la incorporacién de nuevos socios protectores. Adicionalmente, los costos de servicios se
incrementaron en un 15 % mas que el aumento de los ingresos, como consecuencia del
impacto del aumento de comisiones a productores en linea con el mayor volumen operado
mencionado en el parrafo anterior, conjuntamente con el incremento de costos laborales y
administrativos y gastos por motivos inflacionarios.

La ganancia bruta del ejercicio 2016 ascendié a 9.757.877 un 17 % superior al ejercicio
previo, posibilitando, junto a los resultados financieros obtenidos, absorber holgadamente los
incrementos en los gastos de administracién, comercializacién y el cargo por impuesto a las
ganancias del ejercicio.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016 el resultado neto del Fondo de riesgo totalizé
33.847.689, presentando un importante incremento del 41 % respecto al ejercicio anterior,
como consecuencia del aumento del Fondo de riesgo, los resultados financieros obtenidos
producto del incremento de las tasas de interés de mercado y la diferencia de cambio generada
por activos.

La ganancia del ejercicio luego de impuestos fue de 1.227.699 un 28% superior al ejercicio
previo, marcando un hito en la historia de la sociedad.

Durante el afio calendario todos los sectores trabajando arduamente impulsaron y lograron la
autorizacién de la entidad de contralor por un aumento del Fondo de Riesgo de $
50.000.000.-, que gracias al trabajo en grupo de toda la compaiiia, fue totalmente integrado.



En el ejercicio 2017 la Sociedad continuard acrecentando su participacién en el mercado de
capitales e incrementando su operatoria con las principales entidades del mercado financiero,
cuando sus socios participes requieran financiamiento de mds largo plazo. Asimismo se
intensificard la incorporacién de socios participes permitiendo una mayor inclusién
financiera.

La red de distribucién de la Sociedad seguird abierta a la incorporacién de nuevos agentes
comerciales que faciliten la llegada a polos econémicos regionales, apostando asi a su
constante fortalecimiento.

La Sociedad concluye la presente memoria con un especial agradecimiento al constante apoyo
y confianza que durante todo el ejercicio 2016 ha recibido de parte de las pymes vinculadas
como socios participes, a los socios protectores y las instituciones integrantes del sistema
bursatil argentino, como asi también al personal de Garantfa de Valores por su dedicacién y
esfuerzo en pos del cumplimiento de los objetivos de la Sociedad.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 20 de febrero de 2017.

Consejo de Administracion
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Consejeros de

Garantia de Valores Sociedad de Garantia Reciproca
Domicilio legal: 25 de mayo 347 1° S.S.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

C.U.LT.: 30-70860991-5

Informe sobre los estados contables

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Garantia de Valores S.G.R. (en adelante “la
Sociedad”), que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2016, los
correspondientes estados de resultados, de evoluci6n del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el
ejercicio econémico finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informaci6n explicativa incluida en las notas y los anexos que los complementan.

Responsabilidad del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas. Asimismo, el Consejo de Administracién es responsable de la existencia del control interno
que considere necesario para posibilitar la preparacion de estados contables libres de incorrecciones
significativas originadas en errores o en irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados contables adjuntos basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas
argentinas de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE). Dichas normas, exigen que cumplamos con
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable sobre si los estados contables se encuentran libres de incorrecciones
significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras y otra informacién presentada en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién del riesgo de incorrecciones significativas en
los estados contables. Al efectuar dicha valoracién del riesgo, el auditor debe tener en consideracion el
control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable por parte de la Sociedad de
los estados contables, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacion de la adecuacion de

Nas politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por el

r}sejo de Administracion de la Sociedad y de la presentacion de los estados contables en su
Junto.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
entidad legal separada que no actda como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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Opinién

En nuestra opinidn, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién patrimonial de Garantia de Valores S.G.R. al 31 de diciembre de 2016, asi
como sus resultados, la evolucion del patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondiente al
ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

Otras cuestiones

Los estados contables adjuntos presentan cifras correspondientes al ejercicio 2015. Los estados
contables de los que surgen dichas cifras han sido auditados y revisados por otro profesional, quien
emiti6 su informe de auditoria sin salvedades con fecha 29 de febrero de 2016.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) Los estados contables de Garantia de Valores S.G.R. se encuentran asentados en el libro
"Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo
dispuesto en la Ley General de Sociedades;

b) Los estados contables de Garantia de Valores S.G.R. surgen de registros contables llevados en
sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) Al 31 de diciembre de 2016 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Garantia de Valores S.G.R. que surge de los registros contables de la Sociedad
ascendia a $ 356.443,41, no siendo exigible a dicha fecha;

d) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién del
terrorismo para Garantia de Valores S.G.R. previstos en las correspondientes normas
profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 20 de febrero de 2017
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Garantia de Valores S.G.R.
Ejercicio Econémico N° 14
Estados Contables al 31 de diciembre de 2016

Por el gjercicio iniciado el 1° de enero de 2016 y finalizado el 31 de diciembre de 2016,
presentados en forma comparativa.

Domicilio legal: 25 de Mayo 347 1° S.S. — Ciudad Auténoma de
Buenos Aires
Actividad principal: Otorgar garantias a sus socios participes para

facilitar el acceso al crédito mediante la
celebracién de contratos de garantia reciproca.

C.U.LT.: 30-70860991-5

Fechas de inscripcién en el Registro Piblico de Comercio del estatuto: 23 de diciembre de
2003

Autorizacién de Secretarfa de Pequefia y
Mediana Empresa y Desarrollo Regional: 26 de mayo de 2004

Numero de Registro en la Inspeccién General

de Justicia: 18.525
Fecha de vencimiento del estatuto o contrato
social: 5 de noviembre de 2064
Accionista que posee mayor cantidad de votos y es socio protector mayoritario
Denominacién Caja de Valores S.A.
Domicilio legal 25 de Mayo 362 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Porcentaje de votos 47,30 %

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 8)

ACCIONES
N° de votos
Tipo de que otorga
socio Cantidad Tipo cada una Suscripto Integrado
$
Participes 129.560 A 1 129.560 129.560
Protector 127.780 B 1 127.780 127.780
Total 257.340 257.340 257.340
Véase nuestro informe de fecha
20 de febrerp de 2017
PRICE WATERHOWYSE & CO. S.R.L.
/ (Socio) i :
CPCECAEBAN - F1y Cr. Daﬁl'eTfl\&lTMosh Sr.Roberto Blanco
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Niumero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 18.525

Estados de resultados

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(cifras expresadas en pesos)

Concepto 31.12.2016 31.12.2015

Ingresos por servicios (Nota 3 i) 17.908.615 13.545.924
Costos de servicios (Anexo VI) (8.150.738) (5.190.613)
Ganancia bruta 9.757.877 8.355.311
Gastos de administracién (Anexo VI) (7.108.578) (4.903.685)
Gastos de comercializacién (Anexo VI) (3.246.552) (2.357.975)
Otros ingresos y egresos netos (Nota 3 j) (496.392) (470.184)
Resultado operativo (1.093.645) 623.467
Resultados financieros (Nota 3 k) 2.785.207 754.554
Resultado antes del impuesto a las ganancias 1.691.562 1.378.021
Impuesto a las ganancias diferido (Nota 11) 23.899 (34.398)
Impuesto a las ganancias corriente (Nota 11) (487.762) (384.764)
Resultado neto de la operaciéon 1.227.699 958.859
Resultados del Fondo de riesgo

Resultados financieros del Fondo de riesgo (Nota 31) 36.327.623 25.196.447
Otros ingresos y egresos netos del Fondo de riesgo (Nota 3 m) (2.479.934) (1.254.405)
Resultado neto del Fondo de riesgo 33.847.689 23.942.042
Ganancia neta del ejercicio 35.075.388 24.900.901
Retribucién del Fondo de Riesgo distribuido (26.052.537) (11.822.993)
Retribucion del Fondo de Riesgo a disponer (7.795.152) (12.119.049)
Total retribucion del Fondo de riesgo (Nota 4.2) (33.847.689) (23.942.042)
Resultado del ejercicio 1.227.699 958.859

Las notas 1 a 13 y anexos I a VIII que se acompaiian forman parte integrante de estos estados contables.

‘f
) ' Védse nuestro informg de fecha
20 de febre;o def2017

B GECABA/O1 017 '
Dr Mf’arcelo Trama

Contador Phblico (UNLZ)
C.P.CECABA. T° 252 F° 159

-~

Cr. Danie]‘l{acki;tosh

Presidente de la Comision Fiscalizadora

Sr. Roberto Blanco
Presidente



T L VIVOHDID
N{1) 09q0d 10peIe)

djuapisalg BIOPEZI[ROST] UQISIWO)) B 3P 9JUSPISAI BUIRL], O[0AIBIAL "I
. . . /
ooue[g 0}aqOY “IS YSOIULYORIL T 1D A N .
: (owog) o d .
> .w«
TS "OD BAS JHLVM HOTL
L1@gig 9p 0131Ge] op 0T //
BYOI3J y QULIOJUT OX1SSNU PEBIA

"SI[qBIUOD SOPEIS? $0183 9p duei3ajut sped ueuwo) ueyedwose as anb JIIA € | soxoue A €1 B | Se1ou se|

"A'WA L3S Bl €10Z/T1T oN UQION0SY ] 3p AT O[nide]) ‘7€ "W |2 ua olsendsip 2)uasunuoy) o5sary sp 0pucd [9p SjQeIL0D OjuaIIIEIen undes ()

910 3P [Uqe 3p ST B3} 9p BURUIPIQ [eIoUdD) eajquibsy e Jod opeoyney ()
I0°$16°00T 669'LITT - 9SSV8LL6T 128°768'1 965°1S Ove'LST Ove'LST 910TTI'IE I® opJes
(LES'TSO'9T) - - (LES'TSO'9D) - - - - (¥ BION) 0FS3TY 9P OpUO, [9P OJUSTWIIPUAI [9P UOIONQLISIC
- - (689'L¥8°€E) 689°LY8EE - - - - (S353W1 300p) 0TSty 9P OPUO [9P UOIONGLIY
88¢°6LOSE 669°LIT'1 689°LY8EE - - - - - oro1o3a(0 [ap opuinsay
000°000°SL - - 000°000°SL - - - - - {1 BION) 03sary ap opuo, fe sapody
86°S0€°T - - 785°60¢E'1 - - - - (2) |waBunuo) o8sary ap opuoy] [9p pepiiqeiqoout 30d uQISTAGL]
- (658'856) - - 809°876 1sT01 - - SEAI3SAI € SOLIEIII0S SOPEINSY -
GrO'611°CD) - - (6v0'611°T1) - - - - 03531y 2p OPUO, 9P OIUSTURPUAI J3P UQIAISOASI(] -
- 910 9P [MqE 9P §T ©YIJ P BLIRUIPIQ [BISUSL) ea|quiesy & unSas sauordtsodsiq
R _ ~ B R (8 ©ION) ugroensuIpy ap ofasuoy) [ Jod
(ov9) ©r9) (0v9) 0}SoNdSIp BLIRUIPIQ [RISUSD BS[QUIESY ] 9P WNPURIAFAI Pe [eiided Sp ugIonurwsicy
89T SOL°LTI 658'856 - 1L8'208°STT €1TH9 SPE'TY 086°LST 086'LST ST0TTI'IE 18 opIes
(£66'TT81T) - - (€662T8°11) - - - - 0FSaLI 9P OPUO.] [2p OJUSFUIIPULI [9P UIISOASI]
- - TrOTr6'€D) TYO'TY6'€T - - - - ($283U1 300p) 0FSaL 3p OPUO JOP UGIONLIAY
106'006'+T 658'856 WO'Tr6'eT - - - - - oro1uafa [9p opeinsay
000'000°SS - - 000°000°SS - - - - (¥ ©1I0N) 08sou ap opuoy e sapody
(679'LYT) - - 629'LY1) - - - - 9Juasunu0) 035Ky Ip Opuoyq [3p PepiIqeIqodul Jod UQISIAdIG
(000°000°0%) - - (000°000°0%) - - - - (¥ ©10N) 035311 3p Opuoy e 9L0de [9P UYIONTOAST
00000001 - - 0000000V - - - - (¥ ©ION) 03531t 3p opuoy [e 3uode 19p ugoisodwiay
- @ren - - $€S°901 L09°S - - SBAI3SA! € SOLIBIOIO0S SOPEINSIY -
(69L°0VE Y1) - - (69L°0FE 1) - - - - 085311 3p OpUO 2P OIUSIUAPUAI [9P UOTONGLOSI(] -
S10T 9P 1HqE 3p [T 8499 9P BHERUIPI() [eIOUD eIquILsY unSas sauorstoodsiq
009°L) _ _ _ B _ ©09°D) ©09°L) (1) (8 ®ION) uotoRnsIUIWIpPY 3p ofasuo) 19 1od
0)$9ndSIp LIBUIPIQ) [BISUSL) BIJQUILSY ©] 2P WNPERISJa! Pe feldes op ugionurwsi(
8SEETT'PL (44 %41 - OTTTLI'EL 8LY'LES 8EL'SE 085597 085°$97 S10T°10°T0 Ie opIES

oL, i [ «.ozvn
sopejmunoe oydisosns pepde))
odsary ap opuoy (p ©ON) eAne)[nOLy 8oy
1eoL SOLIERIOS nUINdE SOpEns o8sary ap opuo, ARSI BAJISD; SVISINOIDDV 0daouo)
sopeyusay sopel Pamssy H 2P opuod o b SOT 3d SALIOAV
(sosad uo sepesardxa seIyn)
S10Z & 9107 9p 2IqUIALOIP 9p [ ¢ [ opezifeurj o1Iald [op opopuad [e sajusrpuodsaLiod
oju Qmﬂ@E_H—&Q [°P U0N[0A3 3P sopelsy
CTC'8] ‘ednsnf ap [eruan EO_OOOQWGH Bl U9 OJ)S .ﬁmom 9p OUINN
L L] [ ]
U'D'S SI0[EA 3P BpURIED
.V
G G G (N G G R (Y G G ST G G G SR G G (Y GHUN GRS ST G G SRR RN G RN G S G GHN G U RN G G GRS G




Garantia de Valores S.G.R.

Nuamero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 18.525

Estados de flujo de efectivo

correspondientes al peridodo del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(cifras expresadas en pesos)

31.12.2016 31.12.2015
VARIACION DEL EFECTIVO (1)
Efectivo al inicio del ejercicio 127.111.371 73.889.789
Efectivo al cierre del ejercicio 207.291.934 127.111.371
Aumento neto de efectivo del ejercicio 80.180.563 53.221.582
CAUSAS DE VARIACION DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Ganancia neta del ejercicio (incluye resultado neto del Fondo de riesgo) 35.075.388 24.900.901
Impuesto a las ganancias diferido (23.899) 34.398
Impuesto a las ganancias corriente 487.762 384.764
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de actividades operativas:
Honorarios de Consejo de Administracién y Comisién Fiscalizadora 2.464.000 1.100.000
Depreciacién bienes de uso (Anexo I) 87.548 90.248
Amortizaci6n activos intangibles (Anexo II) 14.804 7.075
Prevision judicial (Anexo V) (400.000) 483.688
Previsién por riesgo de incobrabilidad de créditos por servicios (Anexo V) 63.058 18.590
Prevision por riesgo de incobrabilidad del Fondo de riesgo (Anexo V) 1.305.582 -
Cambios en activos y pasivos operativos
Aumento de créditos por servicios (797.512) (1511.516)
Disminucién / (Aumento) de otros créditos 2.086.076 (1.934.929)
Aumento de cuentas por pagar 920.425 487.780
Aumento de remuneraciones y cargas sociales 378.706 49.816
(Disminucién) / Aumento de cargas fiscales (483.160) 204.110
Aumento de otros pasivos 2.255.559 245.007
Flujo neto generado por actividades operativas 43.434.337 24,559.932
Actividades de inversién
Pagos por compras de activos intangibles (Anexo II) - (58.146)
Pagos por compras de bienes de uso (Anexo I) (81.548) (108.842)
Flujo neto utilizado en actividades de inversion (81.548) (166.988)
Actividades de financiacién
Reimposicién del aporte al Fondo de Riesgo 20.000.000 40.000.000
Devoluci6n del aporte al Fondo de Riesgo (20.000.000) (40.000.000)
Retribucion del rendimiento del Fondo de Riesgo 2014 - (14.340.769)
Retribucion del rendimiento del Fondo de Riesgo 2015 (12.119.049) (11.822.993)
Retribucion del rendimiento del Fondo de Riesgo 2016 (26.052.537) -
Aportes al Fondo de Riesgo 75.000.000 55.000.000
Devolucién de aportes de los accionistas (640) (7.600)
Flujo neto generado por actividades de financiacién 36.827.774 28.828.638
Aumento neto del efectivo del ejercicio 80.180.563 53.221.582

(1) Ver Nota 2.3.13.

Las notas 1 a 13 y los anexos I a VIII que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables

\/,4 nuestro infornde de fecha
7/ Jj 20 de febrero de 2017

-

Pl AB
Dr. arg elo Trama
Contador Pliblico (UNLZ),
CP.CECABA.T° 252 F°

..’(\\‘_57
Cr. Daiiiéel I. Mackintosh

Presidente de la Comisién Fiscalizadora

Sr. Roberto Blanco
Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)
(cifras expresadas en pesos)

NOTA 1 - CARACTERISTICAS DE LA SOCIEDAD Y NUEVO MARCO
NORMATIVO

1.1. Objeto de la sociedad

Garantfa de Valores S.G.R. es una sociedad de garantia reciproca regulada por la Ley N° 24.467
y sus modificatorias Ley N° 25.300, Ley N° 25.013, Ley N° 25.877 y Ley N° 26.496 e inscripta
en el Registro Piiblico de Comercio el 23 de diciembre de 2003.

La actividad principal de la Sociedad es el otorgamiento de garantias a sus socios participes para
facilitarles el acceso al crédito, mediante la celebracién de contratos de garantfa reciproca.
Adicionalmente, la Sociedad podra brindar asesoramiento técnico, econémico y financiero a sus
socios participes.

Adicionalmente, a través de la Resolucién N° 277 el 20 de julio de 2006 el Banco Central de la
Republica Argentina autorizé a inscribir a la Sociedad en el Registro de Sociedades de Garantia
Reciproca que es llevado por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.

1.2. Marco normativo del régimen de sociedades de garantia reciproca

Con fecha 28 de noviembre de 2013 la Secretaria de Emprendedores y Pymes (ex Secretarfa de
la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional, en adelante SEPyME) emitié la
Resolucién N° 212/2013, con entrada en vigencia a partir del 2 de enero de 2014. Dicha
Resolucion deroga la Disposicién N° 128/2010 emitida por la SEPyME, y las Resoluciones N°
16/2010, 102/2010, 5/2011 y 55/2011 todas ellas emitidas por la SEPyME.

Considerando la actual situacién econémica y del negocio de estas sociedades, la emisién de la
Resolucién N° 212/2013 persigue el objetivo de actualizar la normativa que regula el régimen
de sociedades de garantfa reciproca, ampliando conceptos y criterios de interpretacién para
lograr una mayor unicidad del marco normativo vigente que otorgue claridad al sistema.
Asimismo, introduce ciertas modificaciones y ampliaciones al régimen informativo mensual, al
modelo del plan de cuentas e informacién complementaria, incluye una restriccién del limite
operativo para cierto supuesto especifico y establece un nuevo tratamiento contable del Fondo
de riesgo contingente, entre otros.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, el Consejo de Administracién de
Garantia de Valores ha incorporado las modificaciones establecidas por la mencionada
Resoluci6n, y considera que el impacto de la misma no afecta significativamente la operatoria
de la Sociedad ni de sus estados contables tomados en su conjunto.

Véase nuestro informe de fecha
20 de febrgro de 2017

“

f

Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente

PRICE WATERI-;-‘ USE & CO. S.R.L.
I
Bavi (Socio) \Cb?/*/‘—”
CAP.C-E%[B'A- T°1-Fo17 Cr. Daniel I Mackintosh Sr.Roberto Blanco
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Garantia de Valores S.G.R.
Niimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)
(cifras expresadas en pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES

2.1. Normas contables aplicables

Los estados contables de la sociedad han sido preparados de acuerdo con el marco de
informacién prescripto por la Inspeccién General de Justicia (en adelante IGJ), que requiere
aplicar las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, disposiciones
reglamentarias o resoluciones de dicho organismo de control, y con las normas pertinentes de la
SEPyME.

La expresién normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires se refiere a las normas contables emitidas por la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econ6émicas (en adelante FACPCE) y aprobadas por el
Consejo Profesional de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (en adelante CPCECABA), con
excepcién de las normas contenidas en la Resolucién Técnica (en adelante R.T.) N° 26
“Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad y de la Norma Internacional de Informaci6n Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades”.

Las normas contables establecidas por la IGJ y aplicadas por la Sociedad en la preparacién de
los presentes estados contables no difieren de las normas contables profesionales mencionadas
en el parrafo anterior.

2.1. a) Estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados contables de acuerdo con las normas mencionadas
precedentemente requiere la elaboracién y consideracién, por parte del Consejo de
Administracién de la Sociedad, de estimaciones y supuestos contables significativos que
impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la
determinacién y exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos estados. En
este sentido, la incertidumbre asociada con las estimaciones y supuestos adoptados podria dar
lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de
ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

Véase nuestro ipforme de fecha
20 de febrgro de 2017

PRICE WATE#;USE & CO.S.R.L.

~

<

(Socio)

CPCECARA T1-F17 Cr. Daniel I. Mackintosh Sr.Robérto Blanco
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)
(cifras expresadas en pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.1. Normas contables aplicables (Cont.)

2.1. b) Cuestiones no previstas: aplicacién de fuentes normativas supletorias

Las cuestiones de medicién no previstas en las normas contables profesionales argentinas
podran resolverse mediante (i) la utilizacion de normas contables particulares que traten temas
similares y relacionados (salvo que la norma que se pretende utilizar prohiba su aplicacién al
caso particular que se intenta resolver, o indique que el tratamiento contable que establece, no
debe ser aplicado a otros casos por analogia); (ii) la aplicacién de las normas sobre medicién
contable en general; y (iii) los conceptos incluidos en el Marco Conceptual de las normas
contables profesionales argentinas vigentes, en el orden de prioridad antes indicado.

Cuando la resolucién de la cuestién de medicién no prevista a partir de las fuentes antes
indicadas no resulte evidente, se podrdn considerar en forma supletoria para la formacién del
juicio del Consejo de Administracién de la Sociedad y el desarrollo de la correspondiente
politica contable, en orden descendente de prioridad (i) las Normas Internacionales de
Informaci6én Financiera, la Norma Internacional de Informacién Financiera para las PYMES e
Interpretaciones que hayan sido aprobadas y emitidas por el International Accounting Standards
Board; y (ii) sin un orden establecido, los pronunciamientos mds recientes de otros emisores que
empleen un marco conceptual similar para la emisién de normas contables, las practicas
aceptadas de la industria y la doctrina contable, con la condicién de que las fuentes supletorias
utilizadas no entren en conflicto con las fuentes normativas sefialadas en el parrafo anterior, y
hasta tanto la FACPCE emita una norma que cubra la cuestién de medicién involucrada.

2.2. Unidad de medida

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (R.T.) N° 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la R.T. N° 39 y por la Interpretacién N° 8, normas emitidas por
la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.).
Estas normas establecen que la aplicacién del ajuste por inflacién debe realizarse frente a la
existencia de un contexto de inflacién, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones,
cuando exista una tasa acumulada de inflaci6n en tres afios que alcance o sobrepase el 100%,
considerando para ello el Indice de Precios Internos al por Mayor publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Véase nuestro informe de fecha
20 de febrefo de 2017

PRICE WATE%? USE & CO.S.R.L.

~
e

(Socio) W

¢
Cr. Daniel I. Mackintosh Sr.Roberto Blanco
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente

“/ |

c.P.c.E.c.sz‘E.A T1-F17
H
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Garantia de Valores S.G.R.

Niimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)
(cifras expresadas en pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.2. Unidad de medida (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2016, no es posible calcular la tasa acumulada de inflacién
correspondiente al periodo de tres afios finalizado en esa fecha sobre la base de datos oficiales
del INDEC, dado que en el mes de octubre de 2015 el citado organismo discontinué el cdlculo
del IPIM, calculdndolo nuevamente a partir de enero de 2016.

Al cierre del ejercicio sobre el que se informa la Direccién ha evaluado que no se presentan las
caracteristicas definidas por las normas contables profesionales argentinas para determinar que
existe un contexto de inflacion que lleven a calificar a la economia como altamente
inflacionaria, ademads la expectativa gubernamental respecto del nivel de inflacién es hacia la
baja. Por lo tanto, los presentes estados contables no han sido re expresados en moneda
constante.

Sin embargo, en los dltimos afios ciertas variables macroeconémicas que afectan los negocios
de la Sociedad, tales como el costo salarial y los precios de los insumos, han sufrido variaciones
anuales de cierta importancia. Esta circunstancia debe ser considerada en la evaluacién e
interpretacion de la situacién financiera y los resultados que presenta la Sociedad en los
presentes estados contables.

2.3. Principales criterios de valuacion y exposiciéon
2.3.1.  Cajay bancos

Han sido valuados a su valor nominal.

2.3.2. Inversiones en pesos

Los depdsitos a plazo fijo, las cauciones bursitiles, las obligaciones negociables, las letras
provinciales y los fideicomisos financieros han sido valuados a su valor nominal més los
intereses devengados a cada cierre correspondiente, teniendo en cuenta el tiempo transcurrido y
la tasa pactada al momento de la colocacién.

Las cuotapartes de los fondos comunes de inversién han sido valuadas al valor de cotizacién a
cada cierre correspondiente.

Los titulos publicos y las lebacs han sido valuados al valor de cotizacién a cada cierre
correspondiente.

Véase nuestro informe de fecha
20 de febrefo de 2017
£

PRICE WATERH_,P USE & CO. S.R.L.

-~

(Socio)

T ,
CPEECAB.A T°1-F17 Cr. Daniel I. Mackintosh Sr.Roberto Blanco
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.3. Principales criterios de valuacién y exposicién (Cont.)

Los intereses y las diferencias de cotizacién fueron imputados en el rubro resultados financieros
de los correspondientes estados de resultados.

2.3.3. Inversiones en moneda extranjera

Los saldos en cuenta corriente bancaria en moneda extranjera fueron valuados a su valor
nominal y convertidos al tipo de cambio comprador del Banco de la Naci6n Argentina vigente a
cada cierre correspondiente.

Los titulos piiblicos han sido valuados al valor de cotizacién a cada cierre correspondiente.
Adicionalmente, los mismos fueron convertidos al tipo de cambio comprador del Banco de la
Nacién Argentina vigente a cada cierre correspondiente.

Los depésitos a plazo fijo y las letes en moneda extranjera han sido valuados a su valor nominal
mds los intereses devengados a cada cierre correspondiente teniendo en cuenta el tiempo
transcurrido y la tasa pactada al momento de la colocacién. Adicionalmente, los mismos fueron
convertidos al tipo de cambio comprador del Banco de la Nacién Argentina vigente a cada
cierre correspondiente.

La diferencia de cambio generada fue imputada en el rubro resultados financieros de los
correspondientes estados de resultados.

2.3.4. Créditos por servicios y cuentas a pagar

Los créditos por servicios y las cuentas a pagar han sido valuados al precio vigente para
operaciones de contado al momento de la transaccién mds los intereses y componentes
financieros implicitos devengados a cada cierre correspondiente.

2.3.5. Otros créditos y otros pasivos

Otros créditos y otros pasivos han sido valuados en base a la mejor estimacién posible de la
suma a cobrar o a pagar descontada, en la medida que sus efectos fueran significativos,
utilizando la tasa estimada en el momento de su incorporacién al activo y pasivo,
respectivamente. Este criterio de valuacién no difiere significativamente de su medicién
contable a valor nominal.

Véase nuestrofinforme de fecha
20 de felyrero de 2017

PRICE WATEiiOUSE & CO.S.R.L.

o 7 <
(Socio) W
CP.CE@ABA.T1 - F17 Cr. ie'rrl\/la.gkintosh Sr.Roberto Blanco
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.3. Principales criterios de valuacién y exposicién (Cont.)
2.3.6. Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicién, neto de las depreciaciones
acumuladas. El costo de adquisicién incluye todas las erogaciones necesarias para poner los
bienes en condiciones de ser utilizados econ6micamente.

Las depreciaciones se calcularon siguiendo el método de linea recta, aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al término de la vida ttil asignada.

El valor de estos activos no supera su valor de utilizacién econémica a cada cierre
correspondiente.

2.3.7. Activos intangibles

Corresponde a los gastos de organizacién y costos de software, los cuales se encuentran
valuados al costo original incurrido, neto de las amortizaciones acumuladas correspondientes.

Las amortizaciones se calculan siguiendo el método de la linea recta en base a una vida util
estimada de tres afios.

2.3.8. Previsiones

La prevision por riesgo de incobrabilidad de créditos por servicios se constituyé en base a un
andlisis individual de recuperabilidad de los créditos.

Las previsiones por deudores incobrables sobre garantias afrontadas, por deudas por retiros
efectuados y por incobrabilidad del Fondo de riesgo contingente se constituyeron de acuerdo a
los pardmetros establecidos en el Art. 32, Capitulo IV de la Resolucién N° 212/2013 de la
SEPyME (ver Nota 4.2.).

La prevision judicial es aquella utilizada para cubrir eventuales situaciones contingentes de
caracter laboral que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacién de sus

montos y probabilidad de concrecién se ha considerado la opinién de los asesores legales de la
Sociedad.

Véase nuestro infforme de fecha
20 de febrgro de 2017

PRICE WATE USE & CO.S.R.L.

~

1 (Socio) \
CP.CECHRB.A T1-F17 Cr. D‘aniel"[ﬁosh Sr.Roberto Blanco
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.3. Principales criterios de valuacién y exposiciéon (Cont.)
2.3.9. Cuentas del patrimonio neto
Han sido expresadas a su valor nominal.

2.3.10. Cuentas del estado de resultados

Las cuentas de resultados han sido expresadas a sus valores histéricos sobre la base de su
devengamiento mensual.

Comisiones por garantfas otorgadas: La Sociedad realiza la facturacién de sus ingresos por los
servicios de garantfas en el momento del otorgamiento efectivo de las mismas. A efectos de un
adecuado apareamiento de ingresos y costos y su imputacién a los resultados de cada ejercicio,
la facturacién emitida por la Sociedad por garantias otorgadas, por la que atin no se devengé el
periodo garantizado a la fecha de cierre de los estados contables, se registra en la cuenta
comisiones a devengar del pasivo.

Comisiones por ingreso de socios protectores: En lo que respecta a estas comisiones, las mismas
se han imputado en el rubro ingresos por servicios de los correspondientes estados de resultados
siguiendo el criterio de devengado, de acuerdo a los plazos establecidos en cada contrato,
manteniendo en la cuenta comisiones cobradas por adelantado, los resultados a devengar.

El rubro resultados financieros y por tenencia incluye el devengamiento de los intereses, las
diferencias de cotizacion de las inversiones y las diferencias de cambio por ellas generadas a cada
cierre correspondiente.

2.3.11. Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo contable por impuesto a las ganancias en base al método del
impuesto diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones
de los activos y pasivos contables e impositivos.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su
reversion o utilizacién, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisién de
los presentes estados contables.

Véase nuestro ‘l‘nforme de fecha
20 de febrero de 2017
yi z

PRICE WATERH[QUSE & CO.S.R.L.

-

(Socio) S
CPCECH j.A. T°t- F17 Cr. Datiiel I. Mackintosh Sr.Roberto Blanco
A Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente

/
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Garantia de Valores S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)
(cifras expresadas en pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

2.3. Principales criterios de valuacién y exposicion (Cont.)
2.3.11. Impuesto a las ganancias (Cont.)

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad ha estimado un
cargo por impuesto a las ganancias de 487.762 y 384.764 respectivamente, que fue incluido en
el estado de resultados bajo el rubro impuesto a las ganancias corriente. Asimismo, al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 las variaciones netas de las diferencias temporarias por 23.899 y
(34.398), respectivamente, fueron incluidas en el rubro impuesto a las ganancias diferido.

2.3.12. Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente de
1% sobre los activos computables al cierre de cada perfodo. Este impuesto es complementario
del impuesto a las ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad coincidird con el mayor de
ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un
periodo fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta
del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez periodos
siguientes. Actualmente, luego de sucesivas prérrogas, y considerando lo establecido por la Ley
N® 27.260, el mencionado gravamen se encuentra vigente por los ejercicios econémicos que
finalizan hasta el 31 de diciembre de 2018, inclusive.

La Sociedad ha reconocido el exceso del impuesto a la ganancia minima presunta pagado sobre
el impuesto a las ganancias por los ejercicios anteriores como crédito en el rubro otros créditos,
habiéndose computado como pago a cuenta, de acuerdo a las normas impositivas vigentes y la
proyeccién de las operaciones.

2.3.13. Estado de flujo de efectivo

Para la presentacién del estado de flujo de efectivo se ha adoptado la alternativa del método
indirecto de la R.T. N° 8 modificada por la R.T. N° 19 de la FACPCE, considerdndose como
efectivo el saldo de caja y bancos, més inversiones de alta liquidez (plazos fijos, fondos
comunes de inversién, titulos pidblicos, depdsitos en cuentas corrientes, letras, obligaciones
negociables y fideicomisos financieros) de la Sociedad y del Fondo de riesgo. Asimismo en la
Nota 5 se expone dicho estado segregando los flujos de efectivo correspondientes a la Sociedad
y al Fondo de riesgo.

i
Véase nuestjo informe de fecha
20 de fbbrero de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{

(Socio)

CP.CEGABA. T1-F17 Cr. Daniel 1. Mackintosh Sr.Roberté Blanco
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Niumero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)

al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS

CONTABLES (Cont.)

2.3. Principales criterios de valuacién y exposicién (Cont.)

2.3.14. Informacién comparativa

De acuerdo con lo requerido por las normas contables profesionales argentinas vigentes, el
estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados, de
evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo correspondientes a dicho ejercicio, se

presentan en forma comparativa con el 31 de diciembre de 2015.

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL 31.12.2016 31.12.2015

a) Caja y bancos
Depdsitos en cuentas corrientes en pesos 105.880 422.062
Fondo fijo 10.000 5.000
Valores a depositar 1.451.416 -
1.567.296 427.062

b) Inversiones
Depésitos a plazo fijo en pesos (Anexo IV) 15.343.742 58.218.659
Cuotapartes de fondos comunes de inversién (Anexo IV) 48.446.888 27.218.903
Depésitos a plazo fijo en délares (Anexos IV y VIII) - 23.679.844
Titulos piblicos (Anexo IV y VIII) 47.263.601 17.184.435
Letras del BCRA (Anexo IV) 36.616.803 -
Letras Provinciales (Anexo IV) 803.715 -
Depésitos en cuentas corrientes en pesos (Anexo IV) 264.247 345.382
Fideicomisos financieros (Anexo IV) 22.245.060 -
Obligaciones negociables (Anexo IV) 1.750.000 -
Letes (Anexo IV y VIII) 28.535.422 -
Cuenta comitente (Anexo IV) 11.568 -
Cauciones bursatiles (Anexo IV) 4.442.652 32.106
Dep6sitos en cuentas corrientes en délares (Anexos IV y VIII) 940 4.980
205.724.638 126.684.309
Véase nuestro informe de fecha
20 de febfero de 2017
PRICE WATngfOUSE & CO.S.R.L. N
& =
[ (Socio)
Sr.Roberto Blanco
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente

C.P.C.I;iv.B-A T°1-F17 Cr. Daniel I. Mackintosh

/
\
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Garantia de Valores S.G.R.

Niimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)

(cifras expresadas en pesos)
NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS (Cont.)

31.12.2016 31.12.2015
c) Créditos por servicios
Comisiones a cobrar — Socios protectores 2.044.665 1.425.171
Comisiones a cobrar — Garant{as otorgadas 686.424 520.002
Prevision por riesgo de incobrab. de créditos por servicios (Anexo V) (164.977) (113.515)
2.566.112 1.831.658
d) Otros créditos
Corriente
Deudores por garantias afrontadas 905.500 7.838.519
Previsién por deudores incobrables sobre garantias afrontadas (Anexo V) (12.000) (1.873.942)
Crédito por impuesto a los débitos y créditos 866.901 572.308
Gastos pagados por adelantado 515.229 433.645
Otros créditos Fondo de riesgo 3.002.723 284.484
Sociedades art. 33 Ley 19.550 1.164 -
Diversos 15.364 7.744
Saldo a favor imp. a las ganancias 494.445 412.426
5.789.326 7.675.184
No corriente
Crédito por impuesto a la ganancia minima presunta 2.196 202.414
2.196 202.414
¢) Cuentas por pagar
Provisién de gastos 1.666.420 647.639
Proveedores 116.181 214.537
1.782.601 862.176
f) Remuneraciones y cargas sociales
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 475.931 287.731
Provisién vacaciones y sueldo anual complementario 215.386 221.133
Provision gratificaciones 196.253 -
887.570 508.864
g) Cargas fiscales
Corriente
Impuesto al valor agregado 18.520 194.318
Provisién impuesto a las ganancias 487.762 384.764
Retenciones por impuestos a terceros y al personal 117.507 53.318
Impuesto a los ingresos brutos 85.024 71.811
708.813 704.211
No corriente
Pasivo por impuesto diferido (Nota 11) 98.177 122.076
98.177 122.076

Véase nuestro informe de fecha
20 de febrkro de 2017

PRICE WATERH[)USE & CO.S.R.L. -
At (Socio) W/

Presidente

CPTECAB.A T°1- F17 CT. Daniel I. Mackintosh Sr.Robefto Blanco
Presidente de la Comisién Fiscalizadora
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Garantia de Valores S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525

Notas a los Estados Contables (Cont.)

al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS (Cont.)

31.12.2016 31.12.2015
h) Otros pasivos
Deudas por retiros efectuados 98.914 3.020.479
Previsién deudas por retiros efectuados (Anexo V) (1.404) (557.764)
Comisiones a devengar 3.566.222 2.123.496
Provisién honorarios Consejo de Adm. y Comisién Fiscalizadora 2.079.000 1.100.000
Provisién honorarios profesionales 30914 -
Comisiones cobradas por adelantado 4.943.943 941.670
Prevision judicial (Anexo V) 25.620 425.620
Otras deudas a favor del Fondo de riesgo 815.003 284.484
Otros 113.998 64.504
Otros Fondo de riesgo 59.417 9.579
11.731.627 7.412.068
ESTADO DE RESULTADOS
31.12.2016 31.12.2015
i) Ingresos por servicios
Comisiones por administracién del Fondo de riesgo y socios
protectores 6.995.661 7.258.330
Comisiones por garantias otorgadas 7.092.953 3.980.448
Comisiones sobre el rendimiento del Fondo de riesgo 2.721.620 1.252.493
Gesti6n de recupero de créditos morosos 764.479 875.723
Ingresos por procesamiento de cheques de pago diferido 274.770 178.930
Gestidn por rescisién de contragarantias 59.132 -
17.908.615 13.545.924
j) Otros ingresos y egresos netos
Impuesto a los débitos y créditos no computables (270.568) (271.200)
IVA crédito fiscal no computable (279.045) (207.222)
Gastos bancarios (74.218) (44.860)
Comisiones agente bolsa (50.688) -
Otros 178.127 53.098
(496.392) (470.184)
k) Resultados financieros de la S.G.R.
Rendimiento por inversién en fondos comunes de inversién 705.941 754.554
Rendimiento por tiulos valores 35.590 -
Rendimiento por inversién en Lebacs 2.063.124 -
Diferencia de cotizacién (19.448) -
2.785.207 754.554
Véase nuestrg jnforme de fecha
20 de fepfero de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. -
[ (Socio) N 7
CP.CEQA.BA. T1-F17 Cr. Danijel I. Mackintosh Sr.Roberto Blanco
Y Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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‘Garantia de Valores S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)
(cifras expresadas en pesos)

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS (Cont.)

31.12.2016 31.12.2015
1) Resultados financieros del Fondo de riesgo
Diferencias de cambio generada por activos
Rendimiento por inversién en dep6sitos a plazo fijo 5.833.691 7.471.300
Rendimiento por inversién en fondos comunes de inversién 9.028.376 4.605.944
Rendimiento por inversién en titulos puiblicos 7.640.335 2.854.963
Rendimiento por inversién en titulos obligaciones negociables 122.033 -
Rendimiento por inversion en letras provinciales 721.172 -
Rendimiento por inversién en fideicomisos financieros 1.074.565 -
Rendimiento por inversién en letras del BCRA 4.953.459 2.122.672
Rendimiento por inversién en cauciones bursitiles 1.796.995 -
Diferencia de cambio 5.156.997 8.141.568
36.327.623 25.196.447
m) Otros ingresos y egresos netos del Fondo de riesgo
Deudores incobrables sobre garantias afrontadas (Anexo V) (12.000) (4.702.002)
Deudas por retiros efectuados a cargo de los socios protectores 12.000 4.702.002
Impuestos a los débitos y créditos no computables (1.354.473) (722.250)
Impuesto a los ingresos brutos (698.764) (410.368)
Otros gastos y comisiones pagadas (349.031) -
Gastos bancarios (44.773) (41.744)
Otros (32.893) (80.043)
(2.479.934) (1.254.405)
NOTA 4 - FONDO DE RIESGO

4.1 Marco legal y regulatorio

De acuerdo con la Ley N° 24.467 y los estatutos, la Sociedad dispone de un Fondo de riesgo
cuyo objeto principal es la cobertura de las garantias que se otorguen a los socios participes.

Segiin lo establecido por la mencionada Ley, el Decreto N° 1076/01 del Poder Ejecutivo
Nacional, los estatutos vigentes, la Disposicién N° 128/2010 emitida por la ex Subsecretaria de
la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional y su modificatoria la Resolucién
212/2013, emitida por la SEPyME, se determina un plazo minimo de dos afios a partir del cual
el socio protector podrd retirar, reducir o reimponer su aporte al Fondo de riesgo. Dicha
reduccion o retiro deberd respetar la proporcionalidad existente entre los socios protectores que
hayan solicitado el retiro y no podrd hacerse efectiva si se altera la relacién minima de la
cobertura de riesgo establecida en el estatuto. Este Fondo de riesgo podrd verse disminuido
cuando deban afrontarse las obligaciones derivadas de las garantias otorgadas.

Véase nuestyo informe de fecha
20 de fébrero de 2017

PRICE WATEjX—lOUSE &CO.S.RL. .
g

Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente

\ o9 e
C‘P-'CTTSXB-A T°1-F17 Cr. Daniel I. Mackintosh Sr.Robérto Blanco
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Garantia de Valores S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)
(cifras expresadas en pesos)

NOTA 4 - FONDO DE RIESGO (Cont.)
4.1 Marco legal y regulatorio (Cont.)

Con fecha 31 de marzo de 2008, la SEPYME autorizé la ampliacién del Fondo de riesgo de la
Sociedad a 60.000.000, de acuerdo lo establece la Disposicién N° 42/2008.

Asimismo, mediante la Resolucién Administrativa N° 1.391 la SEPyME autorizé una nueva
ampliacién del Fondo de riesgo de la Sociedad a un total de 140.000.000, otorgéndole un plazo
de 18 meses para su integracién. A la fecha de emisi6n de los presentes estados contables fueron
integrados por los nuevos socios protectores aportes por 80.000.000, determinando la
integracion total del Fondo de riesgo autorizado.

Mediante la Disposicién DI-2016-13-E-APN-SSFP#MP de fecha 30 de septiembre de 2016 la
SEPyME autorizé una ampliacién del Fondo de riesgo de la Sociedad a un total de 190.000.000,
otorgéndole un plazo de 12 meses para su integracién.

Las inversiones del Fondo de riesgo deberdn observar ciertos criterios de liquidez,
diversificacion, transparencia y solvencia de acuerdo con el articulo 10° del Decreto N° 1076/01
del Poder Ejecutivo Nacional, a la vez que deben contemplar las opciones y condiciones
detalladas en el art. 25 de la Resolucién N° 212/2013. La composicién del Fondo de riesgo al
cierre del ejercicio se detalla en Nota 5.

Todas las garantias han sido abonadas por la Sociedad con el Fondo de riesgo, contando todas
ellas del soporte documental que acredita su existencia y exigibilidad. En todos los casos, a la
fecha de emisién de los presentes estados contables, la Sociedad se encuentra en proceso de
recuperacién de los créditos, estimdndose que los mismos serdn regularizados.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad cumple con el limite fijado por la Comunicacién “A”

3141 del BCRA que establece que la Sociedad debe mantener un Fondo de riesgo de al menos
el 25% de los avales otorgados.

Véase nuestro informe de fecha

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

20 de feﬁrero de 2017
— (Socio) /%7
CPEE.CAB.A T1- F17 Cr. Daniel T Mackintosh Sr.Roberto Blanco

Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Niimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 4 - FONDO DE RIESGO (Cont.)
4.2 Tratamiento contable del Fondo de riesgo

La Resoluci6én 212/2013 en su art. 32, establece la obligatoriedad de registrar una previsién por
incobrabilidad de los créditos que componen el rubro deudores por garantias afrontadas en
funcién a los tipos de contragarantias y plazo de mora descriptos en el inciso b) de dicho
articulo y al esquema contable detallado en el plan de cuentas del Anexo 9 de dicha norma. En
tal sentido, al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad registr6 en la cuenta previsién por deudores
incobrables sobre garantias afrontadas regularizadora del rubro otros créditos del activo la suma
de 12.000 y, en contrapartida, en las cuentas previsién por incobrabilidad del Fondo de riesgo
contingente regularizadora del patrimonio neto la suma de 10.596 y previsién deuda por retiros
efectuados regularizadora del pasivo la suma de 1.404 segilin lo establece el nuevo marco
normativo vigente.

Asimismo, el art. 32 inciso c) de dicha Resolucién establece la obligatoriedad de retirar del
Fondo de riesgo el Fondo de riesgo contingente que alcance una previsién del 100% segiin los
parametros mencionados en el péarrafo anterior, imputando el saldo respectivo en las cuentas
orden a los efectos de continuar gestionando el cobro de las acreencias por cuenta y orden de
terceros. Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad mantiene registrado en el rubro deudores por
garantias afrontadas previsionadas al 100% de cuentas de orden la suma de 10.662.630.

Adicionalmente, con fecha 23 de diciembre de 2016 la Sociedad recibi6 por parte del socio
protector Caja de Valores S.A. un importe de 152.901 en concepto de recomposicién del Fondo
de riesgo, suma equivalente al Fondo de riesgo contingente con escasa probabilidad de recupero
a esa fecha. Dicha recomposicién fue aceptada por el Consejo de Administracién en la reunién
celebrada con fecha 23 de diciembre de 2016. Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad
mantiene registrados neto de movimientos posteriores, 5.208.748 en cobranzas por cuenta de
terceros en curso, rubro de cuentas de orden.

|

Véase nuestro inf(

rme de fecha
20 de febrer¢ de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L. «
(Socio) ?%
CP.CECAB. Cr. Daniél I. Mackintosh

. T°1 - F°17 Sr.Roberto Blanco
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente

i
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Garantia de Valores S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525

Notas a los Estados Contables (Cont.)

al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 4 - FONDO DE RIESGO (Cont.)

4.2 Tratamiento contable del Fondo de riesgo (Cont.)

La evolucién del Fondo de riesgo al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 es la

siguiente:
31.12.2016 31.12.2015

Saldos al inicio del ejercicio 125.802.871 73.172.220
Reimposicién de aportes (1) 20.000.000 40.000.000
Devolucion de los aportes (2) (20.000.000) (40.000.000)
Nuevos aportes (3) 75.000.000 55.000.000
Resultado neto 33.847.689 23.942.042
Distribucién del rendimiento — Fondo de riesgo ejercicio 2015 (9 meses) (4) - (11.822.993)
Disposicién del rendimiento del Fondo de riesgo (5) (12.119.049) (14.340.769)
Distribucién del rendimiento ~ Fondo de riesgo primer trimestre 2016 (6) (9.815.446) -
Distribucién del rendimiento ~ Fondo de riesgo segundo trimestre 2016 (7) (8.936.940) -
Distribuci6n del rendimiento — Fondo de riesgo tercer trimestre 2016 (8) (7.300.151) -
Previsién por incobrabilidad del Fondo de riesgo contingente (9) 1.305.582 (147.629)
Saldos al cierre del ejercicio (10) 197.784.556 125.802.871

(1) Aprobada por el Consejo de Aministracion con fecha 23 de diciembre de 2016 y 19 de noviembre de 2015

respectivamente.

(2) Corresponde al aporte por 20.000.000 de fecha de origen 18 de diciembre de 2014 y por 40.000.0000 de fecha de

origen 19 de noviembre de 2013 respectivamente.

(3) Corresponde a los aportes por 10.000.000, 5.000.000, 10.000.000, 15.000.000, 10.000.000, 5.000.000 y
25.000.000, 25.000.000, 5.000.000, 10.000.000 y 10.000.000 de fechas de origen 13 y 26 de marzo, 24 de junio,
28 de octubre, 23 y 29 de diciembre de 2015, 16 de junio de 2016, 30 de septiembre de 2016, 19, 20 y 23 de

diciembre de 2016, respectivamente.

(4) Aprobadas por las reuniones del Consejo de Administracién de fecha 22 de abril de 2015 ($3.593.719), 3 de

agosto de 2015 ($3.246.123), y 30 de octubre de 2015 ($4.983.151).

(5) Segin Asamblea General Ordinaria de fecha 25 de abril de 2016 y 21 de abril de 2015, respectivamente.

(6) Aprobado por reunién del Consejo de Administraci6n de fecha 11 de mayo de 2016.

(7)  Aprobado por reunién del Consejo de Administracién de fecha 1 de agosto de 2016.
(8) Aprobado por reunién del Consejo de Administracién de fecha 31 de octubre de 2016.

(9) Segiin tratamiento contable del Fondo de riesgo contingente dispuesto en el Art. 32, Capitulo IV de la Resolucién
N°212/2013 1a SEPyME.

(10) En la Nota 5 se detalla la apertura del Fondo de riesgo.

Véase nuestre informe de fecha
20 deffelirero de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

E “
H

ﬂ - (Socio) -/jgo/‘//«
C.P.CE.QA B.A. T°1 - F°17 Cr. Dani I.'mosh

Presidente de la Comision Fiscalizadora

Sr.Roberto Blanco
Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 5§ - COMPOSICION DEL BALANCE GENERAL DE GARANTIA DE VALORES
S.G.R. Y DEL FONDO DE RIESGO

En cumplimiento a lo establecido en la Resolucién N° 212/2013 de la SEPYME vy
complementarias, informamos los saldos de Garantia de Valores S.G.R. y del Fondo de riesgo al
31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Garantia de Valores S.G.R. Fondo de riesgo
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Activo
Activo corriente
Caja y bancos 1.567.296 427.062 - -
Inversiones corrientes 11.679.379 4.658.205 194.045.259 122.026.104
Créditos por servicios 2.566.112 1.831.658 - -
Otros créditos 1.893.102 1.426.123 3.896.224 6.249.061
Total del activo corriente 17.705.889 8.343.048 197.941.483 128.275.165
Activo no corriente
Otros créditos 2.196 202.414 - -
Bienes de uso 386.965 392.965 - -
Activos intangibles 86.267 101.071 - -
Total del activo no corriente 475.428 696.450 - -
Total del activo 18.181.317 9.039.498 197.941.483 128.275.165
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 1.782.601 862.176 - -
Remuneraciones y cargas sociales 887.570 508.864 - -
Cargas fiscales 708.813 704.211 - -
Otros pasivos 11.574.700 4.939.774 156.927 2.472.294
Total del pasivo corriente 14.953.684 7.015.025 156.927  2.472.294
Pasivo no corriente
Cargas fiscales 98.177 122.076 - -
Total del pasivo no corriente 98.177 122.076 - -
Total del pasivo 15.051.861 7.137.101 156.927 2.472.294
Patrimonio neto
Capital S.G.R. 257.340 257.980 - -
Reservas 1.644.417 685.558 - -
Resultados acumulados S.G.R. 1.227.699 958.859 - -
Fondo de riesgo disponible - - 196.967.374 122.301.009
Fondo de riesgo contingente - - 10.596  4.818.040
Prev. por incob. del Fondo de riesgo contingente - - (865.789) (1.316.178)
Total patrimonio neto 3.129.456 1.902.397 197.784.556  125.802.871
Total del pasivo y patrimonio neto 18.181.317 9.039.498 197.941.483 128.275.165

Véase nuestro/informe de fecha
20 de febréro de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. ~

i

=~ (Socio) ‘K//
C~P-C~Eo(i-4\3-A' T1-F7 Cr. DanielI. Mackintosh Sr.Roberto Blanco

Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)

(cifras expresadas en pesos)

Niumero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525

NOTA 6 - COMPOSICION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DE GARANTIA DE

VALORES S.G.R. Y DEL FONDO DE RIESGO

VARIACION DEL EFECTIVO (1)

Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del ejercicio

Aumento neto de efectivo del ejercicio

CAUSAS DE VARIACION DEL EFECTIVO
Actividades operativas

Ganancia neta del ejercicio

Impuesto a las ganancias diferido

Impuesto a las ganancias corriente

Ajustes para arribar al flujo neto de efect proveniente de act oper:
Honorarios Consejo de Adm. y Comisidn Fiscalizadora
Depreciacién bienes de uso

Amortizacién intangibles

Previsién judicial

Prevision por riesgo de incobr. de créditos por servicios
Prevision por riesgo de incobr. Fondo de riesgo
Cambios en actives y pasivos operativos

Aumento de los créditos por servicios

(Aumento) / Disminucién de otros créditos

Aumento de las cuentas por pagar

Aumento de remuneraciones y cargas sociales
Aumento de cargas fiscales

Aumento / (Disminucién) de otros pasivos

Flujo neto generado por actividades operativas
Actividades de Inversién

Pagos por compra de activos intangibles

Pagos por compras de bienes de uso

Flujo neto utilizado en actividades de inversion
Actividades de financiacién

Reimposicién del aporte al Fondo de Riesgo
Devolucién del aporte al Fondo de Riesgo

Aportes al Fondo de riesgo (2)

Distibuci6n del rendimiento del Fondo de riesgo 2014
Distribucion del rendimiento del Fondo de riesgo 2015
Distribucién del rendimiento del Fondo de riesgo 2016
Devolucién de aportes de los accionistas

Flujo neto generado por actividades de financiacién
Aumento neto del efectivo del ejercicio

(1) VerNota2.3.13.
(2) VerNota4.

Véase nuestrosinforme de fecha
20 de febrgro de 2017

PRICE WATERH?DUSE &CO.S.RL.

A

Garantia de Valores S.G.R.

Fondo de riesgo

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
5.085.267 2.922.035 122.026.104 70.967.754
13.246.675 5.085.267 194.045.259 122.026.104
8.161.408 2.163.232 72.019.155 51.058.350
1.227.699 958.859 33.847.689 23.942.042
(23.899) 34.398 -
487.762 384.764 - -
2.464.000 1.100.000 - -
87.548 90.248 - _
14.804 7.075 - -
(400.000) 483.688 - -
63.058 18.590 - -
- - 1.305.582 -
(797.512) (1.511.516) - N
(266.761) (747.427) 2.352.837  (1.187.502)
920.425 487.780 - -
378.706 49816 - -
(483.160) 204.110 - -
4.570.926 777.435 (2.315.367) (532.428)
8.243.596 2.337.820 35.190.741 22.222.112
. (58.146) . .
(81.548) (108.842) - -
(81.548) (166.988) - -
- - 20.000.000 40.000.000
- - (20.000.000)  (40.000.000)
- - 75.000.000 55.000.000
- - - (14.340.769)
- - (12.119.049) (11.822.993)
- - (26.052.537) -
(640) (7.600) - -
(640) (7.600) 36.828.414 28.836.238
8.161.408 2.163.232 72.019.155 51.058.350
Sr.Roberto Blanco
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente

i
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] (SOCiO) c/%‘/
C.P.C.E.t[?.ﬁ.A. T1-F1y Cr. Danie rmsh
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Garantia de Valores S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 7 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con la Resolucién N° 212/2013 y complementarias y el estatuto, las utilidades
liquidas y realizadas obtenidas por la Sociedad en el desarrollo de las actividades que hacen a su
objeto social, deben distribuirse a reserva legal en un 5% hasta completar el 20% de capital
social.

La Asamblea de Accionistas que apruebe los estados contables por el ejercicio que finalizara el
31 de diciembre de 2016, deberd dar destino a los resultados de dicho ejercicio considerando lo
dispuesto en la Resolucién N° 212/2013 la SEPyME.

NOTA 8 - ESTADO DE CAPITALES Y APORTES DE LOS ACCIONISTAS

En cumplimiento de lo requerido por la IGJ, se informa que el estado de los capitales al 31 de
diciembre de 2016 es el siguiente:

Importe
Capital inscripto en el Registro Piblico de Comercio 252.000
Capital suscripto 257.340
Capital integrado 257.340

Las distintas reuniones de la Asamblea General Ordinaria detalladas a continuacién, resolvieron

los siguientes aumentos y disminuciones:
Aumentode  Disminucién de

Fecha: capital capital
12 de abril de 2005 24.100 -
26 de abril de 2006 1.320 -
18 de abril de 2007 5.340 -
10 de abril de 2008 1.240 -
27 de abril de 2009 4.340 -
28 de abril de 2010 820 -
26 de abril de 2011 720 -
24 de abril de 2012 360 -
23 de abril de 2013 360 8.000
22 de abril de 2014 340 2.020
21 de abril de 2015 660 16.000
26 de abril de 2016 400 8.000

La Sociedad autorizé durante el ejercicio la incorporacién de 139 nuevos socios participes
aumentando a més de 860 la cantidad de socios participes al cierre del ejercicio. Asimismo,
ingresaron 3 nuevos socios protectores y 8 socios participes se desvincularon, quedando la
aprobacién definitiva a referendum de la pré6xima Asamblea General Ordinaria de Accionistas.

Véase nuestgo informe de fecha
20 de fgbrero de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

N (Socio) -
CP.CEQABAT-F17 Cr. Danjel I: ‘antosh Sr.Roberto Blanco
! Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 8 - ESTADO DE CAPITALES Y APORTES DE LOS ACCIONISTAS (Cont.)

Los movimientos de capital se encuentran dentro del limite previsto por el Estatuto, por lo cual

no es necesaria su modificacién.

NOTA 9 - GARANTIAS OTORGADAS

En cumplimiento de su objeto social descripto en la Nota 1, y conforme lo establecido en el
Anexo IX de la Resolucién N° 212/2013 de 1la SEPyME y modificatorias, en el Anexo VII de
los presentes estados contables se informa el saldo de avales otorgados por la Sociedad a sus
socios participes, tal como se encuentra asentado en cuentas de orden, como asi también los
montos de las contragarantfas recibidas por dichos avales otorgados. Las contragarantias
recibidas de socios participes fueron registradas por el valor total recibido susceptible de
ejecucioén futura, considerando que adicionalmente se reciben fianzas personales de terceros
relacionados a dichos socios participes.

NOTA 10 - TRANSACCIONES CON LA SOCIEDAD CONTROLANTE

Los saldos registrados al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, por operaciones
con la sociedad controlante, son los siguientes:

Sociedad controlante

Caja de Valores S.A.

Activos
Otros créditos
Pasivos
Otros pasivos

Proveedores soc controlantes art 33
Deudas por retiros efectuados
Previsién deudas por retiros efectuados

31.12.2016 31.12.2015
1.164 61.579
12.823
67.831 37.824
98.914 3.020.479
(1.404) (557.764)

Los resultados de operaciones con la sociedad controlante al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

son los siguientes:

31.12.2016 31.12.2015
Sociedad controlante
Caja de Valores S.A.
Ingresos por administracién de Fondo de riesgo 4.950.000 6.600.000
Egresos por procesamiento de cheques de pago
diferido 296.755 109.915
Véase nuestro 1n rme de fecha
20 de febrerb de 2017
PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.
i (Socio) />§/7/
CP.CEGABA.T1-F17 Cr. Daniel 1. Mackintosh Sr.Roberto Blanco
Presidente de la Comisidn Fiscalizadora Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)
(cifras expresadas en pesos)

NOTA 11 - COMPOSICION Y EVOLUCION DE ACTIVOS Y PASIVOS POR
IMPUESTO DIFERIDO

Por aplicacién del método del impuesto diferido, al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre
de 2015 la Sociedad mantiene registrado un pasivo de 98.177 y 122.076, respectivamente.

La evolucién y composicién de los activos y pasivos por impuesto diferido se detalla en el
siguiente cuadro:

Activos Previsién
Inversiones Bienes de uso intangibles judicial Total
;ae‘fc‘i’c‘i‘;‘“'°‘° del (152.833) (55.834) (18.060) |  104.651 | (122.076)
Variacién del ejercicio 115.590 (2.864) 3413 (92.240) 23.899
Saldos activos y
(pasivos) al cierre del (37.243) (58.698) (14.647) 12.411 98.177)
ejercicio

A continuacién se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a
resultados y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado contable:

31.12.2016  31.12.2015

Ganancia del ejercicio antes del impuesto a las ganancias 1.691.562 1.378.021
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto 592.047 482.307
Diferencias permanentes:

Ingresos por otorgamientos de garantias (2.482.534)  (1.393.157)
Gastos no computables 2.369.345 1.330.012
Otros (14.995) -
Total (128.184) (63.145)
Total pérdida por impuesto a las ganancias 463.863 419.162
- Variacién del impuesto diferido 23.899 (34.398)
Impuesto a las ganancias a pagar 487.762 384.764

Véase nuestroihforme de fecha
20 de febrgro de 2017

Sr.Roberto Blanco

Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente

PRICE WA’I&jiOUSE & CO.S.R.L. -
(Socio) {jﬁ//
c.P.c.E.ciU.A. T1-F17 Cr. Dani I.m
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Garantia de Valores S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 12 — INFORMACION REQUERIDA POR ART. 32 DE LA RESOLUCION N°
212/2013

12.1 Detalle de las cuentas a cobrar por garantias afrontadas al 31 de diciembre de 2016:

D ., Plazo de mora Total

escripeion 0-30 dias | 31-180 dias ota
Contragarantia hipotecaria 665.500 240.000 905.500
Prevision calculada - (12.000) (12.000)
Contragarantia fianza 3ros. - - -
Previsién calculada - - -
Total garantias afrontadas 665.500 240.000 905.500
Total prevision calculada - (12.000) (12.000)

12.2 Detalle de la deuda por retiros a favor de los socios protectores al 31 de diciembre de 2016:

Importe de la Prevision Importe neto de

Aporte N° Fecha de aporte deuda efectuada deuda
11 18/12/2014 98.914 (1.404 ) 97.510
Total 98.914 (1.404 ) 97.510

12.3 Detalle del Fondo de riesgo contingente al 31 de diciembre de 2016:

Fondo de riesgo Previsién
Aporte N° Fecha de aporte contingente efectuada Importe neto

12 13/03/2015 50.931 (702) 50.229
13 26/03/2015 25.465 (351) 25.114
14 26/06/2015 50.931 (702) 50.229
15 28/10/2015 76.396 (1.053) 75.343
16 19/11/2015 203.723 (2.808) 200.915
17 23/12/2015 50.931 (702) 50.229
18 29/12/2015 25.465 (351) 25.114
19 16/06/2016 127.327 (1.755) 125.572
20 30/09/2016 127.327 (1.755) 125.572
21 19/12/2016 21.223 (139) 21.084
22 20/12/2016 42.446 (278) 42.168
23 23/12/2016 2.947 - 2.947
24 23/12/2016 1.474 - 1.474

Total 806.586 (10.596) 795.990

Véase nuestro informe de fecha
20 de febrerb de 2017

PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CABA.T1-F°17

Cr.%osh

Presidente de la Comisién Fiscalizadora

Sr. :oberto Blanco
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Garantia de Valores S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)

al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 12 - INFORMACION REQUERIDA POR ART. 32 DE LA RESOLUCION N°

212/2013 (Cont.)
12.4 Cuentas de orden - Deudores por garantias afrontadas previsionados al 100% al 31 de
diciembre de 2016:
Aiio en que se Monto _ .Contra arantias :
genero Hipotecaria Fianzas
2014 2.962.987 2.405.843 557.144
2015 4.642.158 3.817.455 824.703
2016 3.057.485 1918.119 1.139.366
Total 10.662.630 8.141.417 2521213

12.5 Movimiento de los rendimientos del Fondo de riesgo al 31 de diciembre de 2016:

Saldo inicial de Movimientos del ejercicio Sado final de

rendimientos rendimientos

Aporte N° acumulados (1) Devengado (2) Pagado acumulados
10 7.929.237 - 7.929.237 -
11 5.623.025 5.060.586 9.846.152 837.459
12 2.343.090 2.575.526 4.454.653 463.963
13 1.133.269 1.287.763 2.189.051 231.981
14 1.837.260 2.575.526 3.948.823 463.963
15 1.531.014 3.863.289 4.698.359 695.944
16 3.316.812 10.302.105 11.763.066 1.855.851
17 196.542 2.575.526 2.308.106 463.962
18 31.793 1.287.763 1.087.575 231.981
19 - 2.929.465 1.769.557 1.159.908
20 - 1.159.907 - 1.159.907
21 - 33.384 - 33.384
22 - 61.149 - 61.149
23 - 45.234 - 45.234
24 - 90.466 - 90.466
Totales 23.942.042 33.847.689 49.994.579 7.795.152

(1) Corresponde al rendimiento acumulado del ejercicio 2015.
(2) Corresponde al rendimiento acumulado del ejercicio 2016.

Véase nuestro informe de fecha
20 de febfero de 2017

PRICE WATE USE & CO.S.R.L.

(Socio)

C.P.C.ECABA. T°t - F°17

Presidente de la Comisién Fiscalizadora

Sr.Roberto Blanco
Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Notas a los Estados Contables (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 (ver nota 2.3.14)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 12 - INFORMACION REQUERIDA POR ART. 32 DE LA RESOLUCION N°
212/2013 (Cont.)

12.6 Contragarantias respaldatorias al 31 de diciembre de 2016:

A~

-~

Saldos de Contragarantias recibidas

garantias Fianzas de

vigentes Hipotecas Prendas terceros Otras Total
298.882.209 | 127.459.616 2.080.300 159.342.293 10.000.000 298.882.209

12.7 Detalle de los saldos pendientes de cobro con gestién de recupero agotada al 31 de

diciembre de 2016:

Al 31 de diciembre de 2016 no existen saldos pendientes de cobro con gestién de recupero

agotada.

NOTA 13 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen hechos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de
emision de los estados contables que puedan afectar significativamente la situacién patrimonial

o los resultados de la Sociedad a la fecha de cierre del presente ejercicio.

Véase nuestro i}forme de fecha
20 de febrgro de 2017

<

PRICE WAT@ USE & CO.S.R.L.
j

(Socio)

: ‘ e
CP.CEC. ;I{‘".A- T°1-F17 Cr. Daniel' 1. Mackintosh

Sr.Robérto Blanco
| Presidente de la Comisién Fiscalizadora

Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Inversiones, créditos y deudas: vencimientos y tasas
al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015
(cifras expresadas en pesos)

Anexo II

Los plazos de vencimiento de las inversiones, créditos y deudas al 31 de diciembre de 2016 y
31 de diciembre de 2015 son:

Inversiones Créditos por servicios (a) Otros créditos (a)

A vencer

1° trimestre 82.969.890 - 531.757
2° trimestre 19.839.845 - -
3° trimestre 3.970.150 - 494 .445
4° trimestre 1.207.509 - -
No corriente 1.750.000 - 2.196
Subtotal 109.737.394 - 1.028.398
De plazo vencido - 2.731.089 -
Sin plazo establecido 95.987.244 - 4.775.124
Total al 31.12.2016 205.724.638 2.731.089 5.803.522
Que no devengan interés 95.987.244 2.731.089 5.803.522
Que devengan interés a tasa fija 109.737.394 - -
Total al 31.12.2016 205.724.638 2.731.089 5.803.522
Total al 31.12.2015 126.684.309 1.945.173 9.751.540

(a) Elsaldo de los Créditos por servicios y de Otros créditos no incluye previsiones.

Cuentas por Remuneraci.ones Cargas fiscales | Otros pasivos (b)
pagar y cargas sociales

A vencer
1° trimestre 1.782.601 672.184 221.051 3.301.583
2° trimestre - - 487.762 2.417.543
3° trimestre - - - 1.662.572
4° trimestre - - - 3.411.796
No corriente - - - -
Subtotal 1.782.601 672.184 708.813 10.793.494
De plazo vencido - - - -
Sin plazo establecido - 215.386 98.177 939.537
Total al 31.12.2016 1.782.601 887.570 806.990 11.733.031
Que no devengan interés 1.782.601 887.570 806.990 11.733.031
Que devengan interés a tasa fija - - - -
Que devengan interés a tasa variable - - - -
Total al 31.12.2016 1.782.601 887.570 806.990 11.733.031
Total al 31.12,2015 862.176 508.864 826.287 7.969.832

(b) El saldo de Otros pasivos no incluye previsiones.

Véase nuestro igforme de fecha
20 de febrero de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

N
2

‘ Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente

¢ (Socio) "(\/5“/””' 5
C-P-CE‘C-A-BN: 1-F°17 Cr\Dar eTI./I\Z:;\cfld;xtosh Sr.Roberto Blanco
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Garantia de Valores S.G.R.

Nidmero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Inversiones

al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015
(cifras expresadas en pesos)

Anexo IV
Inversiones Garantia de Valores S.G.R.
Cantidad Valor al Valor al

Denominacién y caracteristicas de los valores (cuotapartes / VN) 31.12.2016 31.12.2015
Fondos comunes de inversién
Al Ahorro Plus Clase B (Deutsche Bank S.A.) 290.854 1.101.472 2.319.286
Megainver Ahorro (Deutsche Bank S.A.) - - 934.508
Balanz Capital Ahorro Clase A (Banco Valores S.A.) - - 858.609
Megainver Renta Mixta (Deutsche Bank S.A.) - - 119.419
HF Peso Plus Clase I (H.S.B.C. Bank) - - 426.383
Megainver Renta Fija Clase B(Deutsche Banck S.A) 115.527 322.887 -
CMA Proteccion Clase B (Deutsche Bank S.A.) 45.841 333.933 -
Subtotal 1.758.292 4.658.205
Letras del Banco Central de la Rep. Arg.
LEBACI11E7 - Vto. 11/01/2017 1.299.000 1.289.537 -
LEBAC I25E7 - Vto. 25/01/2017 7.732.000 7.603.963 -
Subtotal 8.893.500 -
g:)t:(:oc?eplgl;\l;:co%n Argentina Discount en d6lares L.Arg 42573 1.022.179 )
Subtotal - 1.022.179 -
Cuenta Comitente - 5.408 -
Subtotal - 5.408 -
Total de Garantia de Valores S.G.R. 11.679.379 4.658.205

Véase nuestro informe de.fecha

20 de febreto de 2017
PRICE WATERHGfS;E/& CO.SRL. .
. (Socio) (%//;’; ,
C.P.CEC.A.B.A1-F°17 Cr. Daniel¥. Mackintosh Sr.Roberto Blanco
\ Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente

\
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Garantia de Valores S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525

Inversiones (Cont.)

al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015

(cifras expresadas en pesos)

Anexo IV (cont.)
Inversiones Fondo de riesgo
Cantidad Valor al Valor al
Denominacion y caracteristicas de los valores (cuotapartes / VN) 31.12.2016 31.12.2015
Cuentas corrientes en pesos
Banco de Valores S.A. en pesos 263.631 345259
Banco Supervielle S.A. en pesos 616 123
Subtotal 264.247 345.382
Cuenta corriente en délares
Banco Piano S.A. en d6lares 940 4.980
Subtotal 940 4.980
Depositos a plazo fijo
Banco Itad Argentina S.A. - 7.125.827
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 7.695.782 12.434.632
Banco Industrial S.A. 1.780.933 2.462.021
Banco Macro S.A. - 6.316.116
Banco Piano S.A. - 939.294
Banco Supervielle S.A. - 19.524.037
Banco Santander Rio S.A. - 538.378
Banco Patagonia S.A. - 8.878.354
Cordial Cfa. Financiera 5.867.027 -
Subtotal 15.343.742 58.218.659
Depésitos a plazo fijo en délares
Banco Macro S.A. - 13.616.049
Banco Piano S.A. - 10.063.795
Subtotal - 23.679.844
Fondos comunes de inversién
Balanz Capital Renta Fija (Banco de Valores) - - 4.802.432
Al Ahorro Plus Clase B (Deutsche Bank S.A.) 3.314.364 12.551.595 7.615.175
Alianza de Capitales (Banco de Valores S.A.) 631.212 2.491.474 1.708.063
Megainver R.Mixta Clase B (Deutsche Bank S.A.) - - 1.821.670
Optimum R.F. Argentina (BNP Paribas) - - 1.107.144
Balanz Capital Ahorro Clase A (Bco de Valores S.A.) - - 5.506.214
Megainver Renta Fija (Deutsche Bank S.A.) 2.511.348 7.018.949 -
CMA Proteccion Clase B (Deutsche Bank S.A.) 1.651.444 12.029.920 -
Premier Renta Plus en Pesos (Banco Supervielle) 2.563.509 12.596.658 -
Subtotal 46.688.596 22.560.698
Cuenta Comitente 6.160 32.106
Subtotal 6.160 32.106
Véase nuestro in&)rme de fecha
20 de febrerh de 2017
PRICE WATERHO:%E & CO.S.R.L. R
Socio
CP.CECABA T{\-F17 ( : Cr.m Sr.Roberto Blanco

Presidente de la Comisién Fiscalizadora

Presidente



Garantia de Valores S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Inversiones (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015

(cifras expresadas en pesos)

Anexo IV (cont.)
Inversiones Fondo de riesgo
Cantidad Valor al Valor al
Denominacidén y caracteristicas de los valores (cuotapartes / VN) 31.12.2016 31.12.2015
Letras del Banco Central de la Rep. Arg.
LEBAC 103Y27 - Vto. 03/05/2017 13.330.000 12.347.868 -
LEBAC I04E7 - Vto. 04/01/2017 3.510.000 3.500.700 -
LEBACI11E7 - Vto. 11/01/2017 580.000 575.774 -
LEBAC I18E7 - Vto. 18/01/2017 9.951.000 9.832.357 -
LEBAC I25E7 - Vto. 25/01/2017 921.000 905.749 -
LEBAC I04E7 - Vto. 04/01/2017 573.000 560.855 -
Subtotal 27.723.303 -
Titulos piblicos en pesos
Bono del Tesoro Nacional Vto, 3/10/2021 3.500.000 3.710.000 -
Bono Cuasipar 2045 28315 148.654 -
Subtotal 3.858.654 -
Titulos piiblicos en délares
Bono de la Nacién Argentina en délares 7% 2017 - - 1.958.600
Bono de la Nacién Argentina en délares 8,75% 2024 8.130 155.852 7.637.953
Bono de la Nacién Argentina en ddlares 6,25% 2019 150.000 2.568.000 -
Bono de 1a Nacién Argentina en délares 6,875% 2021 200.000 3.440.000 -
Bono de la Naci6n Argentina Discount en d6lares L.Arg 282.758 6.789.019 -
Bono de la Cdad de Bs. As en ddlares Clase 5 - - 3.796.632
Bono de la Cdad de Bs. As. en ddlares Clase 6 - - 3.791.250
Bono de la Cdad. de Bs. As. 2019 L.Arg. 1.000 13.349 -
Bono de la Cdad. de Bs. As. 2024 Ley N.Y. 650.000 11.682.048 -
Bono de la Pcia. De Bs. As. en ddlares 10,875% 2021 100.000 1.870.000 -
Bono de la Pcia. De Bs. As. en délares 10,875% 2019 300.000 4.767.000 -
Bono de la Pcia. Chaco 9,375% 2024 150.000 2.295.000 -
Bono de la Pcia de Chubut 7,75% 2026 150.000 2.362.500 -
Bono de la Pcia de Cérdoba en délares 7,125% 2026 400.000 6.440.000 -
Subtotal 42.382.768 17.184.435
Cauciones Bursitiles - 4.442.652 -
Subtotal - 4.442.652 -
Letra del Tesoro de la Rep. Arg.
LETE LTDE7 - Vto. 16/01/2017 - 28.535.422 -
Subtotal 28.535.422 -
Véase nuestro informe de fecha
20 de‘\febrero de 2017
PRICE WAT%H/QUSE &CO.S.R.L. .
Y (Socio) W
C.P.CEC} B.A T1-F17 Cr. Daniel ¥. Mackintosh Sr.Roberto Blanco

Presidente de la Comisién Fiscalizadora

Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Niimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525

Previsiones

al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015
(cifras expresadas en pesos)

Anexo IV (cont.)

Inversiones Fondo de riesgo

Cantidad Valor al Valor al
Denominacion y caracteristicas de los valores (cuotapartes / VN) 31.12.2016 31.12.2015
Obligaciones Negociables
ON Toyota Clase 20 2.000.000 1.750.000 -
Subtotal 1.750.000 -
Letras Provinciales
Letra de la Prov. De Entre Rios Serie 1° Clase A 848.000 803.715 -
Subtotal 803.715 -
Fideicomisos Financieros
VDF Secubono Serie 143 Clase A 3.000.000 2.091.193 -
VDF Garbarino Serie 125 Clase A 5.000.000 2.827.698 -
VDF CCF Créditos Serie 13 Clase A 4.051.023 2.750.228 -
VDFF Consubono 127 Clase B 3.800.000 3.130.088 -
VDFF Secubono 147 Clase A 4.600.000 3.942.262 -
VDFF Tarjeta Shopping XCII 3.000.000 2.595.331 -
FF Garbarino 129 Clase "A" 5.000.000 4.908.260 -
Subtotal 22.245.060 -
Total del Fondo de riesgo 194.045.259 122.026.104
Total general 205.724.638 126.684.309

i

H

Véase nuestro infofme de fecha
20 de febrero de 2017

<

PRICE WATERHﬁ& CO.S.R.L.

\ (Socio) W
1 Cr. Daniel I. Mackintosh Sr.Roberto Blanco

Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Previsiones
al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015

(cifras expresadas en pesos)

Anexo V
Concepto V'al‘m: al Aumentos Disminucio- | Aplicacio- Vaflor al
inicio nes nes cierre

Del activo

Previsién por riesgo de incobrabilidad de créditos por servicios 113.515 63.058 - (11.596) 164.977
Previsién por deudores incobrables sobre garantias afrontadas 1.873.942| 5.460.123 | (6.665.582)| (656.483) 12.000
Del pasivo

Previsién por deudas por retiros efectuados (557.764) - 350.266 206.094 (1.404)
Previsién judicial 425.620 - (400.000) - 25.620
Del patrimonio neto

Previsién por incobrabilidad del Fondo de riesgo contingente (1.316.178) - -| 1.305.582 (10.596)
Total al 31.12.2016 539.135] 5.523.181| (6.715.316) 843.597 190.597
Total al 31.12.2015 257.142 | 5.221.995| (4.719.717) | (220.285) 539.135

Véase nuestro{informe de fecha
20 de febrero de 2017
PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L. -
AN (Socio) V/ /
C.P.CECAB.AYT"1 "41"°17 Cr. Daniel 1. Mackintosh Sr.Roberto Blanco

Presidente de la Comisién Fiscalizadora

Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Informacién requerida por el Art. 64 Inc. B) de la Ley N° 19.550
Por los periodos de nueve meses finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(cifras expresadas en pesos)

Anexo VI
Rubros Total al Gastos de Total al

31122016 Servicios | Administracién | Comercializacién | 31.12.2015
Sueldos y jornales 7.283.551 3.229.560 2.494.405 1.559.586 5.047.847
Cargas sociales 1.824.594 809.034 624.870 390.690 1.341.435
Otros gastos al personal 481.486 151.740 212.887 116.859 459.720
Previsi6n Judicial 39.054 - 39.054 - 483.688
Honorarios Consejo y Comisién Fisc. 2.464.000 - 2.464.000 - 1.511.680
Comisiones productores 2.898.382 2.898.382 - - 1.458.038
Alquileres y expensas 541.052 194.051 174.192 172.809 402.457
Honorarios profesionales 440.177 138.141 302.036 - 288.422
Impuesto a los ingresos brutos 529.410 - - 529.410 351.274
Depreciacién mejoras en inmuebles de 49.907 25.952 16.469 7.486 )
terceros (Anexo I)
Depreciacién Bienes de Uso (Anexo I) 37.641 4.554 31.477 1.610 90.248
Amortizacién de activos Intangibles 14.804 11.694 3110 ) 7075
(Anexo II)
Refrigerios 206.800 83.309 28.098 95.393 131.558
Gastos de limpieza 206.352 107.496 44.297 54.559 157.541
Mantenimiento Informdtico 338.153 76.213 165.968 95972 85.083
Mantenimiento muebles e instalaciones 186.584 128.577 29.754 28.253 55.118
Libreria, papeleria y mensajeria 162.516 78.716 42.266 41.534 66.449
Gastos de Asamblea 24.769 - 24.769 - 29.467
Suscripciones y membresias 128.606 69.686 33.251 25.669 107.844
Movilidad,vidticos y representaciones 60.155 29.096 4.701 26.358 80.323
Otras tasas e impuestos 20.082 - 20.082 - 3.454
Previsién por riesgo de incobrabilidad de
créditos por servicios 63.058 ) ) 63.058 18.590
Otros gastos operativos 504.735 114.537 352.892 37.306 274.962
Total al 31.12.2016 18.505.868 8.150.738 7.108.578 3.246.552 -
Total al 31.12.2015 - 5.190.613 4.903.685 2.357.975| 12.452.273

Véase nuestro ipforme de fecha
20 de febr‘ de 2017
PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L. ~
-~ (Socio) ) e !
C-P-C-E-C-A'B-e‘s- 1-F17 Cr. Daniel I. Mackintosh Sr.Roberto Blanco
\ Presidente de la Comisi6n Fiscalizadora Presidente

\
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Garantia de Valores S.G.R.

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525

Cuentas de orden

al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015
(cifras expresadas en pesos)

Anexo VII

Rubro

Valor al 31.12.2016

Valor al 31.12.2015

Deudoras

Socios participes por garantias otorgadas

Avales financieros 298.882.209 182.074.718
Subtotal Socios participes por garantias otorgadas 298.882.209 182.074.718
Contragarantias recibidas de socios participes (a)

Hipotecas 127.459.616 99.713.548

Prendas Maquinarias 2.080.300 3.025.300

Fianzas de personales 159.342.293 69.335.870

Otras 10.000.000 10.000.000
Subtotal Contragarantias recibidas de socios participes 298.882.209 182.074.718
Otras

Riesgo por incobrabilidad de garantias afrontadas previsionadas al 100% 10.662.630 7.605.145

Cobranzas por cuenta de terceros en curso 5.208.748 5.482.423

Deudores por garantfas afrontadas con gestién de cobro agotada - 1.927.009
Subtotal Otras 15.871.378 15.014.577
Total de cuentas de orden deudoras 613.635.796 379.164.013
Acreedoras

Garantias otorgadas a terceros (298.882.209) (182.074.718)

Acreedores por contragarantias recibidas (298.882.209) (182.074.718)

Previsiones efectuadas por el 100% de los créditos respectivos (10.662.630) (7.605.145)

Acreedores por cobranzas por cuenta de terceros en curso (5.208.748) (5.482.423)

Gestion de cobro agotada - (1.927.009)
Total de cuentas de orden acreedoras (613.635.796) (379.164.013)

(a) Adicionalmente a lo expuesto al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, se recibieron fianzas personales de terceros
relacionados a socios participes por 1.640.891.604 y 669.091.294 respectivamente. El monto total de contragarantfas recibidas de socios

participes al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es de 1.939.773 813 y 851.166.012, respectivamente.

Véase nuestro iforme de fecha
20 de febreto de 2017

PRICE WATE?O‘WS\E &CO.S.R.L.
AN

N (Socio) :

CP.CECABA TLiFr;
)

Y

P

Cr. Danie}1. Macki
Presidente de la Comisién Fiscalizadora

—

ntosh

Sr.Roberto Blanco
Presidente
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Garantia de Valores S.G.R.

Nuamero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 18.525
Activos en moneda extranjera
al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015

(cifras expresadas en pesos)

Anexo VIII
31.12.2016 31.12.2015
Monto y clase de la Monto en moneda | Monto y clase dela| Monto en moneda
moneda extranjera | Tipo de cambio (2) local pesos moneda extranjera local pesos
Rubros USD (1) $ USD (1) $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Inversiones
Titulos Piblicos 2.684.153 15,79 42.382.768 1.328.009 17.184.435
Banco cuenta corriente 60 15,79 940 385 4.980
Letras del Tesoro 1.807.183 15,79 28.535.422 - -
Depésitos a plazo fijo - 15,79 - 1.829.972 23.679.844
Total Activo corriente 4.491.396 - 70.919.130 3.158.366 40.869.259
TOTAL ACTIVO 4.491.396 - 70.919.130 3.158.366 40.869.259
(1) Corresponde a délares estadounidenses.
(2) Tipo de cambio comprador vigente al 31 de diciembre de 2016 del Banco de la Nacién Argentina.
Véase nuestro infbrme de fecha
20 de febrerq de 2017
Cr. Daniel 1. Mackintosh Sr.Roberto Blanco

Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Consejeros de

GARANTIA DE VALORES SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
Domicilio legal: 25 de Mayo 347 1°S.S.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

De nuestra consideracion;

1.

Hemos examinado el inventario y el estado de situacién patrimonial adjunto de GARANTIA DE
VALORES SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA (“la Sociedad”) al 31 de diciembre de 2016
y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de
efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, las notas 1 a 13 y los anexos | a VIII que los

complementan y la Memoria.

El Consejo de Administracioén de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados contables adjuntos de conformidad con el marco de informacién
prescripto por la Inspeccién General de Justicia, que tal como se indica en la nota 2.1. a los
estados contables adjuntos, requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en cuanto no esté previsto de diferente forma
en la ley, disposiciones reglamentarias o resoluciones de dicho organismo de control, y con las
normas pertinentes de la Secretaria de Emprendedores y Pymes. Esta responsabilidad incluye
disenar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado, para que dichos
estados contables no incluyan distorsiones significativas originadas en errores o irregularidades;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y efectuar las estimaciones que resulten
razonables en las circunstancias. Nuestra responsabilidad se limita a expresar una opinién sobre
dichos documentos basada en el trabajo que se menciona en el parrafo siguiente.

Nuestra revision fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes y se basoé en el
analisis de los documentos arriba indicados, auditados por la firma Price Waterhouse & Co.
S.R.L. de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Republica Argentina y se
circunscribié a verificar la razonabilidad de la informacién significativa de los documentos
examinados, su congruencia con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en
actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. No hemos efectuado ningdn control de gestién y, por lo
tanto, no hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de administracién, financiacion y
comercializacién, dado que estas cuestiones son responsabilidad exclusiva del Consejo de
Administracion de la Sociedad.



-2-

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y
apropiada para fundamentar nuestra opinién.

Basados en nuestro trabajo y en el informe de fecha 20 de febrero de 2017 que emitié el Cr.
Marcelo Trama (socio de la firma Price Waterhouse & Co. S.R.L.), en nuestra opinién, los
estados contables mencionados en el parrafo 1., presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial de GARANTIA DE VALORES SOCIEDAD DE
GARANTIA RECIPROCA al 31 de diciembre de 2016, y los resultados de sus operaciones y los
flujos de su efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas
contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, informamos que:
a) Elinventario se encuentra asentado en el libro Inventarios y Balances.

b) Al 31 de diciembre de 2016, la deuda exigible devengada en concepto de aportes y
contribuciones previsionales a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge
de los registros contables de la Sociedad asciende a $ 356.443,41, no siendo exigible a esa
fecha. Adicionalmente, en ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos
aplicado durante el ejercicio los restantes procedimientos descriptos en el articulo N° 294
de la Ley N° 19.550, que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias,
incluyendo entre otros, el control de la constitucién y subsistencia de la garantia de los
Consesjeros, no teniendo observaciones que formular al respecto.

¢) Hemos revisado la memoria del Consejo de Administracion sobre la cual nada tenemos que
observar en materia de Nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros
responsabilidad exclusiva del Consejo de Administracion.

d) Hemos aplicado fos procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién
del terrorismo previstos en normas profesionales vigentes.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

20 de febrero de 2017

Por Comisién Fiscalizadora

-

<

Cr. Danieft~Mackintosh
Presidente de la Comision Fiscalizadora



