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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

Domicilio legal: Avenida Elvio Riba 1.615 - Arroyito, Provincia de Cordoba.
Actividad principal de la Sociedad: Industrializacién y comercializacién de dulces y
denvados.

Fecha de inscripcion en el
Registro Pablico de Comercio: 28 de diciembre de 1999

Ultima modificacién del estatuto: 18 de agosto de 2009

Fecha de finalizacion del contrato
social: 27 de diciembre de 2098

EJERCICIO ECONOMICO N° 20
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2014

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Presentados en forma comparativa con el ejercicio
economico terminado ¢l 31 de diciembre de 2013)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en pesos - nota 4 a los estados contables individuales)

Acciones 2014 v 2013

Suscripto e integrado
(valor nominal)

390.000 Acciones ordinarias nominativas no endosables de v/n
% 10 de 5 votos 3.900.000
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ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(presentados en forma comparativa con el ejercicio
econdmico terminado el 31 de diciembre de 2013)
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ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado ¢l 31 de diciembre de 2013)

(en pesos)

ACTIVO
ACTIV
Caja y bancos
Créditos por ventas
Otros créditos
Bienes de cambio
Total del Active Corriente
ACTIV RRIENTE
Otros créditos
Bienes de uso (nota 5a)
Participaciones permanentes en sociedades (nota 5b)
Activos intangibles
Total del Activo no Corriente
Llave de inversion
TOTAL DEL ACTIVO

IENTE

PASIVO

PASIVO C
Comerciales
Préstamos
Remuneraciones y cargas sociales
Fiscales
Otras

Total del Pasivo Corriente

| id O NO CORRIEN

Préstamos

Planes de pago a pagar

Fiscales

Otras

Total de deudas

Previsiones (nota 5c)
Total del Pasivoe no Corriente
TOTAL DEL PASIVO

PARTICIPACION DE TERCEROS EN SOCIEDADES
PATRIMONIO NETO (segin estados respectivos)

TOTAL DEL PASIVO, PARTICIPACION DE TERCEROS EN
SOCIEDADES CONTROLADAS Y PATRIMONIO NETO

NTE

2014 2013
1.075.956,24 2.8356.651.92
126.949.418,81 66.562.535,54
§3.352.83548 36.879.484,05
99.351.613.99 23.443.873.96
310.729.824,52 161.742.54547
5.598.947.02 2.997.556,69
40.326.650,01 2291983234
- 24.285.876.07
11.663.400,10 237.125,19
57.588.997.13 50.440.390,29
- 2.161.749,53 =

366.157.072,12

212.182.935.76

149.633.670,85 80.390.550,93
74.518.061.32 37.874.577.38
18.164.527.89 9.382.034,75
5.458.747.83 2.204 525,34
88.099,80 563.596,22
247.863.107,69 130.505.284,62
8.854.587,12 13.127.065,64
8.548.451,75 9.908.123,97
23.804.571,78 452.988,65

- 287.443,33

41.207.610,65 23.775.621,59
1.602.097.15 272.000,00
42.809.707.80 24.047.621,59
290.672.815.50 154.552.906,21
6.452.036,88 3.937.923,79
69.032.219,74 53.692.105,76
366.157.072,12 212.182.935,76

Las notas 1 a 5 forman parte integrante de estos estados contables consolidados.

Mi informe de fecha 6 de febrero de 2015 se extiende en documento aparte

HECT ARISTO RIBA

idente

CR. CARLOS GUSTAVO VIEYRA

Contador Pablico U.N.C.
C.P.C.E Cardoba
Matricula 10-02748-4
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ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Presentado en forma comparativa con el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2013)

(cn pesos)

Ventas netas de bienes v servicios (nota 5d)
Costo de bienes vendidos (notas 5¢)

Ganancia bruta

Gastos de comercializacion (nota 5f)
Gastos de administracion (nota 5f)
Resultados financieros y por tenencia

Oiros ingresos ¥ egresos netos
Depreciacion llave de inversion

Resultado antes del impuesto a las ganancias
Impuestos a las ganancias

Participacion de terceros en los resultados de sociedades controladas
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO

2014 2013
575.525.24531 329.833.456,94
-399.786.462,00 -233.761.420,23
175.738.783.31  96.072.036,71
-92.332.527.06 -46.736.110.62
-23.079.985,17  -15.442.100,73
-38.396.835.27 -17.918.831,08
3.373.262,00 1.293.990,02
423.110,58 .
25.725.808,39  17.268.984,30
-9.812.640,68 -5.629.906,01
-573.053,73 -2.009.808,79
15.340.113,98 9.629.269,50

Las notas |1 a 5 forman parte integrante de estos estados contables consolidados.

HECT

dente

Mi informe de fecha 6 de febrero de 2015 se extiende en documento aparte

RIBA

CR. CARLOS GUSTAVO VIEYRA

Contador Piablico UMN.C.
C.P.C.E. Cérdoba

Matricula 10-02748-4
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ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Presentado en forma comparativa con el ejercicio econdmico terminado ¢l 31 de diciembre de 2013) (en pesos)

2014 013
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del gjercicio 2,856,651.92 1,253,008.21

Efectivo al cierre del ejercicio 1.075,956.24 2,856,651.92
Disminucion neta del efectivo - 1,780,695.68 1.603.643.71
CAl » ES DEL EFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Ganancia neta del ejercicio 15,340,113.98 0.629,269.50

Ajuste sobre resultados de ejercicios anteriores - 469,000.03 -

Intereses perdidos 37,434 38233 17.194.475.57

Impuestos a las ganancias 9.812,640.68 3,629,906.02
Ajustes para arribar al Mujo neto de efectivo proveniente de las
Mis (menos): partidas que no significan generacién o wotilizacion de
efectivo

Depreciacion de bienes de uso 3,209,195.50 2,024,.456.39

Depreciacion de activos intangibles 1,396,661.41 2,026,839.52

Resultado por ventas de bienes de uso 49.087.43 670,004.67

Incremento de prevision para deudores incobrables 112,405.00 -

Incremento de prevision para contingencias 1.330,097.15 - 147.350.62

Cambios netos en activos y pasivos operativos:

{ Aumento) disminucion de créditos por ventas - 33,932,26943 - 5,885,707.21

{Aumento) disminucion de otros créditos - 35307.266.86 - 15,462,695.20

{ Aumento) disminucion de bienes de cambio - 32,376,586.03 - B.933248.37

{Aumento) disminucién de deudas comerciales 49.052,995.25 8,599 250.57

(Disminucion) aumento de deudas por cargas fiscales 1,655,751.70 =  993,562.31

{ Aumento) disminicion de deudas por remun. y cargas sociales 607,351.78 - 833.935.81

(Disminucidn) Aumento de otras deudas - 29393972 B3, 47950
Flujo neto de efective generado por las operaciones 17,621,620.14 14,149,162.02
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de bienes de uso - 8,560,35623 - 507938882

Rendimiento de inversiones en sociedades controladas 1,763,830.88 1,353.374.11

Altas de activos intangibles - 4388397 - 04,622.47
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversidn -  7,040,411.32 -  3,790,637.19
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Variacion neta de préstamos - 14,876,017.60 - B8,574,468.93

Variacién de la participacion de terceros en sociedades controladas 2,514,11309 - 180.412.19
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacidén - 12,361,904.51 - 8,754.881.12
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO - 1,780,695.68 1,603,643.71

Lasnotas 1 a5 forman parte integrante de estos estados contables consolidados.

Mi informe de fecha 6 de febrero de 2015 se extiende en documento aparte

Y

VARISTO RIBA CR. CARLOS GUSTAVO VIEYRA

idente Contador Pablico UN.C,
C.P.C.E. Cérdoha

Matricula 10-02748-4
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(presentadas en forma comparativa con el ejercicio ecomdmico
terminado el 31 de diciembre de 2013)(en pesos)

1. BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIPALES CRITERIOS

DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

1.1 Normas contables aplicadas

La Sociedad utiliza en la contabilizacién de sus operaciones, en la valuacion de sus activos v
pasivos ¥ en la medicion de sus resultados, las disposiciones de las Resoluciones Técnicas de
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (F.A.C.P.C.E.),
con las modificaciones incorporadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de

Cérdoba.

1.2 Consideracion efectos de la inflacion

Los estados contables han sido preparados en moneda homogénea reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacién de acuerdo con las correspondientes normas contables
profesionales aplicables hasta el 30 de septiembre de 2003 (o la fecha que se haya dispuesto
por el organismo de contralor para discontinuar el ajuste). Conforme lo dispuesto por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas a través de su
Resolucion N® 287/03, adoptada mediante Resolucion N° 01/04 del Consejo Profesional de
Ciencias Economicas de la Provincia de Cordoba, se ha discontinuado la reexpresion para
reflejar las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda a partir del 1° de octubre de

2003. A partir del 22/04/2014, fecha en la cual se aprobé mediante Resolucion N® 33/14

del

Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Cordoba, la Resolucion
Técnica N” 39 v la Resolucién MD N° 735 de la FACPCE, entendemos que. de acuerdo a la
normativa técnica vigente, no se verifican las condiciones estipuladas en la Seccién 3.1 de la
RT 17 para determinar un contexto de inflacion tal que lleve a calificar a la economia de
altamente inflacionaria que disponga reanudar el proceso de reexpresion. A la fecha de
cierre de los presentes estados contables, la tasa acumulada de inflacion en tres afios,
considerando el Indice de Precios Internos al por Mayor elaborado por el Instituto Nacional

de Estadisticas y Censos (INDEC), no alcanza ni sobrepasa el 100%.

1.3 Principales criterios de valuacion

Los principales criterios de medicion empleados en la preparacion de los estados contables

son los siguientes:

a) Rubros monetarios

Caja y bancos, colocaciones financieras, créditos, deudas y previsiones en pesos. han

sido expresados a sus valores nominales, contemplando, en caso de corresponder,
intereses devengados al cierre de cada ejercicio.

los

En el caso de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de interés
o para los cuales no existiera una forma de compensacion financiera contemplada, se

determinaron los valores actuales, si éstos resultaron significativamente diferentes de

valores nominales.

CR. CARLOS GUSTAVO VIEYRALL
Contador Piblico LLN.C.
C.P.C.E. Chrdoba
Matricula 10-02748-4

los
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No se ha considerado necesaria la segregacion de componentes financieros implicitos
por su escasa significatividad.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Se han expresado utilizando los tipos de cambio aplicables o cotizaciones vigentes al
cierre de cada ejercicio, contemplando, en caso de corresponder, los intereses
devengados al cierre de cada ejercicio.

En el caso de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de interés
o para los cuales no existiera una forma de compensacién financiera contemplada, se
determinaron los valores actuales, si éstos resultaron significativamente diferentes de los
valores nominales.

Bienes de cambio

Los productos elaborados fueron medidos a sus costos de reposicion, entendiéndose como
tales a los costos de reproduccion al cierre de cada ejercicio.

Las materias primas, envases y materiales y la produccion en proceso fueron medidos a
su costo de reposicion o reproduccion al cierre de cada ejercicio o, en su defecto, al valor

de las altimas compras, el cual no difiere significativamente de su costo de reposicién
estimado.

Los valores asi determinados de los bienes de cambio no superan su valor recuperable.
Bienes de uso

Los bienes de uso han sido medidos a su costo de adquisicion reexpresado para reflejar
las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda de acuerdo con lo sefialado en la
nota I, netos de la depreciacion acumulada. La depreciacion es calculada linealmente a
partir del afio de incorporacion de los bienes, en funcion de las vidas utiles estimadas de
las partidas que componen el rubro.

Los valores residuales de los bienes de uso no superan su valor recuperable.
Activos intangibles

Han sido medidos a su costo de adquisicion reexpresado para reflejar las variaciones en
el poder adquisitivo de la moneda de acuerdo con lo sefialado en la nota 1, netos de la
depreciacion acumulada. La depreciacion es calculada linealmente a partir del afio de
incorporacion de los bienes, en funcion de las vidas atiles estimadas de las partidas que
componen el rubro.

Los valores asi determinados no superan sus valores recuperables.

HE RISTO RIBA CR. CARLOS GUSTAVO VIEYRA
esidente Contador Pablico UN.C.
C.P.C.E. Cérdoba
Matricala 10-02748-4
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f) Préstamos

Se midieron considerando el capital tomado mas los intereses devengados al cierre de
cada ejercicio.

g) Cuentas de patrimonio neto

Han sido expresados en moneda homogénea. El exceso del valor reexpresado del Capital
social sobre su valor nominal ha sido expuesto en el patrimonio neto en la cuenta Ajuste
de capital.

h) Cuenias de resultados

Las cuentas de resultados se expresaron en moneda nominal, excepto (i) cargos por
activos consumidos (amortizaciones y bajas de bienes de uso. activos intangibles v otras
inversiones), determinados de acuerdo con los valores en moneda homogénea de tales
activos ¥ (ii) el costo de los bienes vendidos, en funcién del costo de reproduccion o
reposicion, segin corresponda, de las unidades vendidas en cada mes.

Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el cargo contable por impuesto a las ganancias de acuerdo con el
método del impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias temporarias
originadas en la distinta base de medicion de activos y pasivos segun criterios contables
e impositivos y de los quebrantos impositivos existentes y créditos fiscales no utilizados
susceptibles de deduccion de ganancias impositivas futuras, computados considerando la
tasa impositiva vigente, que actualmente alcanza el 35%.

Adicionalmente, la Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta
aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio.
Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la
Sociedad en cada ejercicio coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si
el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las
ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente
del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que
pudiera producirse en cualquiera de los diez gjercicios siguientes.

J) Uso de estimaciones en la preparacion de los estados contables

La preparacion de estados contables en conformidad con las normas contables vigentes
requiere que los Directorios de la sociedad controlante y de sus sociedades controladas
efectiien estimaciones que afectan la determinacion de los importes de los activos y
pasivos y la revelacion de contingencias a la fecha de presentacion de los estados

contables. Los resultados e importes reales pueden diferir de las estimaciones efectuadas

para la preparacion de los estados contables.

HECT! RIBA CR. CARLOS GUSTAVO YIEYRA |
sidente Contador Pablico UN.C.
C.P.C.E. Cirdoba
Matricula 10-02748-4
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k) Previsiones

- Para deudores por ventas de cobro dudoso: se constituyeron sobre la base de un
andlisis individual de recuperabilidad de la cartera de créditos, considerando la
opinién de los asesores legales de la Sociedad y la antigiiedad de estas acreencias.

- Para contingencias: ha sido constituida por la Gerencia y el Directorio de la Sociedad
para cubrir situaciones contingentes que podrian originar obligaciones para la
Sociedad. En la estimacién de su monto y probabilidad de concrecion se ha
considerado la opinion de los asesores legales de la Sociedad.

2. BASES DE CONSOLIDACION

Los estados consolidados de situacion patrimonial de Dulcor Sociedad Anénima con sus
sociedades controladas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los correspondientes estados
consolidados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por los
ejercicios econdmicos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, se prepararon de acuerdo
con los lineamientos de la Resolucién Técnica N° 21 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales en Ciencias Econdmicas, que basicamente consisten en la acumulacion de los
importes de los rubros iguales y en la eliminacién de saldos y resultados entre la sociedad
controlante v sus sociedades controladas. Los criterios contables aplicados por las sociedades
consolidadas son los que se describen en la nota precedente, no existiendo diferencias que
produzcan efectos significativos.

3. SOCIEDADES OBJETO DE LA CONSOLIDACION

Los estados contables de Dulcor Sociedad Andnima al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se
consolidaron con los estados contables de las sociedades controladas por los ejercicios
econdmicos terminados en esas fechas.

Las sociedades controladas objeto de la consolidacion y las respectivas tenencias de capital y
derechos a voto se indican abajo.

% participacién
Sociedades controladas capital v votos
2014 2013
Cueros Catamarca S.A. 80,37 80,37
J.A. Esnaola e hijos SAAILC. e L 50,00 50,00
Tradecor S.A. 37,00 37.00
Panificadora Veneziana S.A. 94 25 15,00

El dia 19 de Junio de 2014, la empresa Panificadora Veneziana S.A. realiza la Asamblea General
Extraordinaria de accionistas nimero 35, que en el punto tercero del orden del dia de la misma pone a
consideracion la capitalizacion de aportes de la firma Dulcor S.A. Dicha capitalizacion es aprobada por
la asamblea, pasando a tener Dulcor S.A. 80.065 acciones clase A sobre un total de 95.000 acciones, lo
que equivale a la participacién mayoritaria en el capital del 84,28%, pasando al 94,246% considerando
el aporte irrevocable de capital. Dicho aporte cumple con los requisitos establecidos por la RT 21.

M

CR. CARLOS GUSTAV(O VIEYRA
Contader Pablico UN.C.
C.P.C.E. Cordoba
Matricala 10-02748-4
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4. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS

CONTABLES

a) Bienes de uso

Valores residuales:
Maguinas y herramientas
Muebles y dtiles
Rodados
Instalaciones
Terrenos
Edificios
Licencias de software
Equipos de computacidn
Plantaciones

Total

b) Previsiones

Para contingencias
Total

La evolucion de las previsiones fue la siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio
Aumento por conbinacion de negocios
Aumentos/disminuciones (1)

Saldo al cierre del ejercicio
(1) Imputado a otros ingresos v egresos.
¢) Ventas netas de bienes y servicios

Ventas brutas de bienes
Exportaciones

Reintegros sobre exportaciones
Otros ingresos de explotacion
Impuestos directos sobre ventas
Bonificaciones y devoluciones

Total

HE RISTO RIBA
idente

ANEXO 1

Hoja 11 de 13

2014 2013
10.252.058,34 5.495.154,12
1.136.506,60 854 498 39
1.763.993,56 1.872.420,26
224396340 2.127.251,18
8.696.734,47 5.123.675,38
15.781.093,81 7.261.369,57
166.677,63 33.092,51
285.622,20 151.341,10
- 1.029.82
40.326.650,01 22.919.832,34
1.602.097.15 272.000,00
1.602.097,15 172.000,00
272.000,00 419.350,62
1.333.158,65 -
- 8.061,50 147.350,62
1.602.097,15 272.000,00
591.631.349,27 327.832.902 86
15.165.926,84 16.037.685,54
1.355.434,09 1.311.446,59
41.586.046,55 21.620.360,90
- 11.829.078,23 6.220.640,50
- 6238443321 30.748.298 .45
575.525.245,31 329.833.456,94

2

CR. CARLOS GUSTAVO VIEYRA
Contador Pablico UN.C.

C.P.CE. Cirdoba
Matricula 10-02748-4
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d) Costo de bienes vendidos

Costo de bienes vendidos:
Existencias al comienzo del ejercicio
Productos terminados
Productos en proceso
Materias primas
Envases y envoltorios

Existencias {aumento por conbinacion de negocios)
Total de existencias al comienzo del ejercicio

Compras del ejercicio

Gastos del ejercicio (segiin detalle en nota 6f)

Existencias al cierre del ejercicio
Productos terminados
Productos en proceso
Materias primas
Envases y envoltorios
Total de existencias al cierre del ejercicio
Total de costo de bienes vendidos

ANEXO |
Hoja 12 de 13

30.910.592,00 28.560.732.83
5.318.765,00 4.028.424,99
10.037.386,00 8.139.953 81
9.177.313,00 5.781.513,96
55.444.056,00 46.510.625,59
11.530.971.96 -
66.975.027,96 46.510.625,59
315.247.758,86 169.123.288,71
116.915.289,17 73.571.379,89
40.011.475.00 30.910.592,00
13.556.533,99 5.318.765,00
23.458.755,00 10.037.386,00
22.324.850,00 9.177.313,00
399.786.462,00 233.761.420,33

V777
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Contador Phablico UN.C.
C.P.C.E. Chrdoba

Matriculs 10-02748-4




.1.m_.l

F-RELTOFOT WnaAIELY
BQop00) A dD
YN 0qug JOpEIRoT)
YHAALA OAVISOD SOTHYD "HD

Z

FUTRS GRL'STT oLrsgLor ELOOT'THREI 68 6LETLSEL
—_—
WLISTEC'TS LI'SHO'6L0'ET LI'GRT'S 16911 I 1OFLTETET

00 000°LS 00°088°S6 2 SOLELRTT £0°LE9°0TE
8+°980°FE 9r9ce 09y = = BT 9LE 09
i E 2 906688171 0066881
SIEER'PSH'Y GO 6E0'99T E0°BST POL 90'SLITTOE 81°E6K' 7650
IS'6£8°920'C LL'1BY'ST 14 Epe’0T ETHER'0SE' 1#'199'96£"1
g6l 10ty 10'EE9’ 166°1 1 - % 10°eE9’ 16611
SHE699H L 0S 91T P19°CI = i 0591T°FI9s]
SEOFTPhL| 8E60L 691 61'850°L RE9TO'PSE'| SIPOLOEIT
16°098°80C 91'ERB6'08 9RLTH 06 185°8TE L6'TH6' 0T
6E'9SH'FTOT £9'085'665 01'918°65¢ BL'BOL6YO'T 08'¢61'607"
1E£90T°€96 095y 079 PLOEE0LY BLLPYSOR 0 175°969'1
IE'0S8'8FL] S6'9T5 051 L8'TH6'TO8 6 8PP REL | 1£'896'1£8°C
60°0ZE9LE 97798t 6L'98S" ¥ SLESTHSh 08 CTEL'G0S
BE'BRESLS 'Y . - LI'E06°L9S'S LI'E06'L9S"S
POOPSES Y BI'L6SLY = CH'BER'OSTS £9°SEF'HOE'S
ETSEGILTTE 61 ES1'666'TY E ER'8LF96L Y] CO'TEYEHL'LS
FRISRTITS 00'0ZTR01 08'0LY Lo 0E918°TLY 9T LOS'8H0'S
I T1L0PS 9% 98'L89'0SLB OF'EIR'819'L OFBLO'TRG6"0L L96ISIEE'L
OpBLPTLLL " LLS'ER0" 081'Zrp £6'10L°CO8'6

£10L CLIELES ERRE e ugrensuppYy LIRS Bu L Flot

L ap sojsEn) ap S0jsTE) ap sojswr) Es0 ],

£19p €1 #loy

[OXANY

BIL R
VHIM 018 HOLOAH

£10f SATVIO0L
Fiog SATVL0L

sepeded sauoseziuwapuy

$2|qrIqUILI sasopnap Jod odue])
seadiung ap SOl SojsEn

Sa[RIAUAT SOI5RD)

sa[qiiueiu] ap UPIITZIMOWY
epueBedosd £ peprargng

sejuan ap soised £ sauoisiwoy
SO[NAIYaA ap e A auajed ap soisen
SOLIRA SOUNTag

o8N ap sauatq ap upeaadag
sojuanuepuaie £ saaqnb)y
S2U0IFBIUNWOI & EINIII]2 BIEIAUT
ugpBEZINUES & pepLIndas ap soseL)
aquatwuajuew ap soid £ sauoiawredas ‘sopsanday
sauealIgn| £ sajqusnquio])

spaueae £ s312)4

soimalas sod sauoianguyal 4 soueIouOH
sajuia0s sediea A sajewol ‘sopjang
sauoanguuos £ sese ‘sopsandu)

TS5 6T oN AF 1 W] 3P (4 28] 79 1 |3 J00 wprsnnad uppenaou] (@




DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(presentados en forma comparativa con el ejercicio
econdomico terminado el 31 de diciembre de 2013)




DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2013)

{en pesos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja ¥ bancos (nota 2a)
Créditos por ventas (nota 2b)
Orros créditos (nota 2c)
Bicnes de cambio (nota 2d)
Total del Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (notas 2c)
Bicnes de uso (anexo A)
Participaciones permanentes en sociedades (nota 2e)
Activos intangibles (anexo B)
Total del Active no Corriente
Llave de negocio (nota 21)
TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Comerciales (nota 2g)
Préstamos (nota 2h)
Remuneraciones v cargas sociales (nota 2i)
Fiscales (nota 2j)
Otras {nota 2k)
Total del Pasive Corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos (nota 2h)
Planes de pago a pagar (nota 2i)
Fiscales (notas 2j)
Total de deudas
Previsiones (anexo E)
Total del Pasive ne Corriente
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO (segiin estados respectives)

TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO

2014 2013
606.036,82 2.677.750,08
71.941.500,81 53.078.793 36
70.427.807,90 33.498.611,70
67.458.358,99 45.411.549.96
210.433.704,52 134.666.705,10
5.352.440,53 2.997 556,69
26.060.893,95 19.729.404,11
11.565.697,76 36.528.531,12
238.038,92 156.054.91
73.217.071,16 59.411.546,83
-2.161.749,53 0,00
281.489.026,15 194.078.251,93

110.755.490,75

G8.546.853.85

T70.999.285.80 37.874.577.38
10.217.261.90 8.605.229.40
2.804.245,84 1.181.030,19
88.099.80 469.000,03
194.864.384,09 116.676.690.85
8.780.032,07 13.127.065.64
8.548.451.75 9.908.123.97

- 402.265.71

17.328.483 .82 23.437.45532
263.938,50 272.000.00
17.592.412,32 11.709.455.32
212.456.806.,41 140.386.146,17
69.032.219,74 53.692.105,76
281.489.026,15 194.078.251,93

Las notas 1 a 6 y los anexos A, B, C, E, F, G y H forman parte integrante de estos estados contables.

Mi informe de fecha 6 de febrero de 2015 se extiende en documento aparte

/.

CR. CARLOS GUSTAVO VIEYRA
Contador Pablico LLN.C.
C.P.C.E. Cordoba
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{presentado en forma comparativa con el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2013)

{en pesos)
2014 2013
Ventas netas de bienes v servicios (nota 2 1) 424.929.776,00 300.217.732 35
Costo de bienes vendidos (anexo F) -204.119.622,75 -214.284.905.99
Ganancia bruta 130.810.153,25 85.932.826,36

Giastos de comercializacion (anexo H)
Gastos de administracién (anexoe H)

Subitotal — (pérdida) ganancia

-64.769.891,81
-18.598.350,05

-45.332.444.71
-13.808.735,38

47.441.911.39 26.791.646,27

Resultados de inversiones en Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 225131223 430.741,74
Resuliados financieros v por tenencia (nota 2m) -27.835.822.27 -12.315.601.97
Otros ingresos v egresos netos (nota 2n) 541.453.89 173.088.91
Depreciacion llave de negocio (nota 21) 423.110.58 -
Resultado antes del impuestos a las ganancias 22.821.965,82 15.079.874,95
Impuestos a las ganancias (nota 6) -7.481.851.84 -5.450.605.45
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 15.340.113,98 9.629.269,50

Las notas 1a 6 y los anexos A, B, C, E, F, G y H forman parte integrante de estos estados contables.

Mi informe de fecha 6 de febrero de 2015 se extiende en documento aparie

EVARISTO RIBA CR. CARLOS GUSTAVO VIEYRA

idente Contador Pablico U.N.C,
C.P.CE. Cordoba

Matricola 10-02748-4
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(presentado en forma comparativa con ¢l ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2013)

(en pesos)
2014 2013
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 2.677.750,10 1.038.541,80
Efectivo al cierre del ejercicio 606.036,82 2.677.750,08
Aumento (disminuciin) neta del efective - 207171328 1.639.208,28
AUSAS DE LAS VARIACIONES DEL F CTIVOD
ACTIVIDADES OPERA TIVAS
Ganancia neta del cjercicio 15.340.113,98 9.629.269.50
Ajuste sobre resultados de ejercicios anteriores # -
Intereses perdidos 37.434.382,33 17.194.475 .57
Impuestos a las ganancias 7.481.851,84 5.450.605,45
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades operativas
Mis (menos): partidas que no significan generacidn o utilizacién
Depreciacion de bicnes de uso 2.160.742,44 1.763.157,77
Depreciacitn de activos imangibles 82.181,65 2.026.306,20
Incremento de prevision para deudores incobrables 49.087.43 670.004.67
Incremento de previsién para conlingencias 112.405,00 -
Resultado por venta bicnes de uso - 8.061,50 - 147.350,62
Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Aumento de créditos por ventas - 19.106.424 51 - 17.270.887 35
(Aumento) disminucién de otros créditos - 39.290.513,98 - 272232504
(Aumento) disminucion de bienes de cambic - 22.046.809.03 - 5.120.793.00
Aumento (disminucion) de deudas comerciales 42.208.636,90 4.672.713,51
Disminucidn (aumentos) de deudas por cargas fiscales 1.210.695,39 - 7.357,56
Aumento (disminuciones) deudas por remun. ¥ cargas sociales 252.360,28 - 1.075.547.47
Aumento (disminucion) de anticipos de clientes - 28.993 .50
(Disminuciton) Aumento de otras deudas £8.099.80 501.81317
Flujo neto de efectivo generado por las operaciones 25.959.748,52 15.593.078.31
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de bienes de uso - 8354131971 - 535695355
Incremento de coloc. Financ. en Socied. art. 33 Ley N° 19,550 - 287541711 - 428.125,65
Altas de activos intangibles - 16416566 - 64.622,47
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion - 11.580.902.48 - 5.849.701.67
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Variacidn neta de préstamos - 16.138.559,32 - B.104.168 36
Pago de dividendos-honorarios o 312.000,00 =
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacién - 16.450.559,32 - B.104.16836
AUMENTO (DISMINUCION)NETA DEL EFECTIVO - 2071.713.28 1.639.208.28

Las notas 1 a 6 v los anexos A, B,C,E, F,G v H forman parte integrante de estos estados contables.

Mi informe de fecha 6 de febrero de 2015 se extiende en documento aparte

Y 7

HECTO O RIBA
resi Contador Pliblico UN.C.
C.P.C.E. Cérdoba

Matricula 10-02745-4

CR. CARLOS GUSTAVO VIEYRA
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Presentadas en forma comparativa con el ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre de 2013) (en pesos)

BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIPALES CRITERIOS
DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

1.1 Normas contables aplicadas

La Sociedad utiliza en la contabilizacion de sus operaciones, en la valuacion de sus activos y
pasivos y en la medicion de sus resultados, las disposiciones de las Resoluciones Técnicas de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.), con

las modificaciones incorporadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de
Cordoba.

1.2 Consideracion efectos de la inflacion

Los estados contables han sido preparados en moneda homogénea reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacion de acuerdo con las correspondientes normas contables
profesionales aplicables hasta el 30 de septiembre de 2003 (o la fecha que se haya dispuesto
por el organismo de contralor para discontinuar el ajuste). Conforme lo dispuesto por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas a través de su
Resolucion N° 287/03, adoptada mediante Resolucion N° 01/04 del Consejo Profesional de
Ciencias Economicas de la Provincia de Coérdoba, se ha discontinuado la reexpresion para
reflejar las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda a partir del 1° de octubre de 2003.
A partir del 22/04/2014, fecha en la cual se aprobdé mediante Resolucion N° 33/14 del Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Cordoba, la Resolucion Técnica N° 39
y la Resolucion MD N° 735 de la FACPCE, entendemos que, de acuerdo a la normativa técnica
vigente, no se verifican las condiciones estipuladas en la Seccién 3.1 de la RT 17 para
determinar un contexto de inflacién tal que lleve a calificar a la economia de altamente
inflacionaria que disponga reanudar el proceso de reexpresion. A la fecha de cierre de los
presentes estados contables, la tasa acumulada de inflacién en tres afios, considerando el Indice
de Precios Internos al por Mayor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INDEC), no alcanza ni sobrepasa el 100%.

1.3 Principales criterios de valuacion
Los principales criterios de medicion empleados en la preparacion de los estados contables son
los siguientes:

a) Rubros monetarios

Caja y bancos, colocaciones financieras, créditos, deudas v previsiones en pesos, han
sido expresados a sus valores nominales, contemplando, en caso de corresponder, los
intereses devengados al cierre de cada ejercicio.

En el caso de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de interés
o para los cuales no existiera una forma de compensacion financiera contemplada, se
determinaron los valores actuales, si éstos resultaron significativamente diferentes de los
valores nominales.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Se han expresado utilizando los tipos de cambio aplicables o cotizaciones vigentes al
cierre de cada ejercicio, contemplando, en c% corresponder, los intereses

devengados al ciprre de cada ejercicio. //j/%,

RIBA CR. CARLOS GUSTAVD VIEYRA
Contador Pdblico UN.C. ;
C.P.CE. Cirdoba
Matricula 10-02748-4
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€)

d)

En el caso de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de interés
o para los cuales no existiera una forma de compensacion financiera contemplada, se
determinaron los valores actuales, si éstos resultaron significativamente diferentes de los
valores nominales.

Bienes de cambio

Los productos elaborados fueron medidos a sus costos de reposicion, entendiéndose como
tales a los costos de reproduccion al cierre de cada ejercicio.

Las materias primas, envases y materiales y la produccion en proceso fueron medidos a
su costo de reposicion o reproduccion al cierre de cada ejercicio o, en su defecto, al valor
de las altimas compras, el cual no difiere significativamente de su costo de reposicion
estimado.

Los valores asi determinados de los bienes de cambio no superan su valor recuperable.

Bienes de uso

Los bienes de uso han sido medidos a su costo de adquisicion reexpresado para reflejar
las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda de acuerdo con lo seialado en la
nota 1. netos de la depreciacion acumulada. La depreciacion es calculada linealmente a
partir del afio de incorporacién de los bienes, en funcion de las vidas Utiles estimadas de
las partidas que componen el rubro.

Los valores residuales de los bienes de uso no superan su valor recuperable.

Participaciones permanentes en sociedades

1) Acciones de Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:

Las inversiones en las Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 se computaron a su
respectivo valor patrimonial proporcional al cierre de cada ejercicio, determinado
sobre estados contables al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

Los resultados de las inversiones en las Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 se computaron sobre los respectivos estados contables a
esas fechas, por periodos coincidentes con los de la sociedad controlante.

2) Acciones de otras sociedades:

Se registraron a su valor de costo expresado en moneda homogénea.

i

HECTOR EVWRISTO RIBA CR. CARLOS GUSTAVO VIEYRA
Presidente Contador Piablico U.N.C.
C.P.C.E. Cordoba

Matricula 10-02748-4
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f)

g)

h)

1)

i)}

Activos intangibles

Han sido medidos a su costo de adquisicion reexpresado para reflejar las variaciones
en el poder adquisitivo de la moneda de acuerdo con lo sefalado en la nota 1, netos
de la depreciacion acumulada. La depreciacion es calculada linealmente a partir del
afio de incorporacion de los bienes, en funcion de las vidas itiles estimadas de las
partidas que componen el rubro.

Los valores asi determinados no superan sus valores recuperables,

Préstamos

Se midieron considerando el capital tomado mas los intereses devengados al cierre de cada
ejercicio.

Cuentas de patrimonio neto

Han sido expresados en moneda homogénea. El exceso del valor reexpresado del Capital
social sobre su valor nominal ha sido expuesto en el patrimonio neto en la cuenta Ajuste
de capital.

Cuentas de resultados

Las cuentas de resultados se expresaron en moneda nominal, excepto (i) cargos por
activos consumidos (amortizaciones y bajas de bienes de uso, activos intangibles y otras
inversiones), determinados de acuerdo con los valores en moneda homogénea de tales
activos y (ii) el costo de los bienes vendidos, en funcion del costo de reproduccion o
reposicion, seglin corresponda, de las unidades vendidas en cada mes.

Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el cargo contable por impuesto a las ganancias de acuerdo con el
método del impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias temporarias
originadas en la distinta base de medicién de activos y pasivos segin criterios contables ¢
impositivos y de los quebrantos impositivos existentes y créditos fiscales no utilizados
susceptibles de deduccion de ganancias impositivas futuras, computados considerando la
tasa impositiva vigente, que actualmente alcanza el 35%.

Adicionalmente, la Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta
aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este
impuesto es complementario del impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la
Sociedad en cada ejercicio coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si
el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las
ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del
impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera
producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

En nota 7 se infqrma el efecto de estos impuestos sobre los presentes estados contables.

”

CR. CARLOS GUSTAVO VIEYRA
Contador Pablico UN.C,
C.P.C.E. Chrdoba

Martricala 10-02745-4
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k)

D)

Uso de estimaciones en la preparacion de los estados contables

La preparacion de estados contables en conformidad con las normas contables vigentes
requicre que el Directorio de la Sociedad efectie estimaciones que afectan la
determinacion de los importes de los activos y pasivos y la revelacion de contingencias a
la fecha de presentacion de los estados contables. Los resultados e importes reales

pueden diferir de las estimaciones efectuadas para la preparacion de los estados
contables.

Previsiones

Para deudores por ventas de cobro dudoso: se constituyeron sobre la base de un andlisis
individual de recuperabilidad de la cartera de créditos, considerando la opinion de los
asesores legales de la Sociedad vy la antigiiedad de estas acreencias.

Para contingencias: ha sido constituida por la Gerencia v el Directorio de la Sociedad
para cubrir situaciones contingentes que podrian originar obligaciones para la Sociedad.
En la estimacion de su monto y probabilidad de concrecion se ha considerado la opinion

de los asesores legales de la Sociedad.

2. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS

CONTABLES
2014 2013
a) Caja y bancos
Caja en pesos 131.843.91 114,969.16
Bancos en pesos 463,265.90 2.543.195.34
Bancos en moneda extranjera (anexo G) 10,927.01 19,585.58
Total 606.036.82 2.677,750.08

bl Creditos por ventas

Créditos por ventas locales

Créditos por exportaciones {(anexo G)
Cobranzas del exterior en tramite (anexo G)
Valores a depositar

Reintegros por exportaciones (anexo G)

53,587,850.56
7,774.601.58
2.776.256.26
2.060,444.95
6,638,841.25

39.737.8B88.61
7.607.304.54
1,234, 146.76
1,217, 755.76
4.065.786.48

Subilotal T2.837,994 60 53,862, 882.15
Prevision para deudores incobrables (anexo E) -896.493 .79 -784,088.79
Total 71,941.500.81 53,078.793.36

c) Onros creditos

= Comricnics
Saldo a favor IVA 2.667.24 404,248.56
Impuesio a los ingresos brutos (saldo a favor) 3,203.957.84 2,700,188.60
Impuestos ¥ contrib. municipales (saldo favor) 63,180.62 47.929.95
Onros créditos fiscales 385.537.59 39 883.65
Onros créditos con sociedades relacionadas 61,414,792.57 26,050,466.50
Diversos 5,357.672.04 4,255,894 .44
Total 70,427, 807.90 Hlligﬂlﬁl 1.70

= No corricnies
Onros créditos con sociedades relacionadas 5,352.,440.53 2,997.556.69
Total 5,352,440.53 2,997 ,556.69
HE RIBA CR. CARLOS GUSTAVO VIEYRA

idgnte Contador Piablico U.N.C.
C.P.C.E. Cardoba

Matricula 10-02745-4
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d} Bienes de cambio

Productos terminados

Productos en proceso

Materias primas

Envases y envoltorios
Total

i ipaciones
Acciones de Sociedades art. 33 Ley N® 19.550
Acciones en otras sociedades (anexo C)
Aportes irrevocables ¢n otras sociedades
Total
f} Llave de inversion

Llave de negocio
Amaortizacion acum. llave negocio
Total

g} Deudas comerciales
Proveedores comunes
Total

h) Préstamos
Corrientes
Bancarios en pesos
Bancarios moneda extranjera (anexo G)
Bancarios en pesos — con garantia prendaria
Bancarios en pesos — con garantia hipotecaria
Otros préstamos
Total
No corrientes
Bancarios en pesos (nota 3)
Bancarios en pesos — con garantia prendaria (nota 3)
Bancarios en pesos — con garantia hipotecaria (nota 3)
Otros préstamos en moneda extranjera (anexo G)
Taotal

i) Remuneraciones v cargas sociales
Carrientes
Remuneraciones a pagar
Cargas sociales a pagar
Aportes sindicales a depositar
Planes de pago de cargas sociales a pagar
Embargos laborales a depositar

Total
No corrientes
Planes de pago a pagar
Total
HECT STO RIBA

2014 2013
31.702.308,00 26.752.312.00
8.887.140,99 3.662.729.99
12.964.943.00 6.602.418,00
13.903.967.00 8.394.089.97

67.458.358.99

45.411.549,96

41.565.697,76

12.265.959,12
62.572,00
24, 200. 000,00

41.565.697,76

36.528.531.12

-2.584.860,11 -
423.110.58 >
-2.161.749,53 -
110.755.490.75 __ 68.546.853.85
110.755.490,75 68.546.853 85
61.189.606,72 30.993.003,00
- 464.704.52
3.692.103,11 472.263.14
5.487.32948 5.944.606,72
630.246.49

70.999.285.80

37.874.577,38

3.622 389,90 2.092.199,54
1.062.547,39 1.773.269.99
2.743.664.64 8.230.993.92
1.351.430.14 1.030.601.79
8.780.032.07 13.127.065.64
2.662.898.93 2.032.240.80
2.577.197.84 1.780.230.43
1.226.445.09 1.061.612.97
3.730.326,49 3.715.743.03
20.393,55 15.402,17

10.217.261,20

8.605.229.40

8.548.451,75

9.908.123,97

8.548.451,75

9.908.123,97

CR. CARLOS GUSTAVO VIEYRA
Contador Péblico UN.C,

C.P.C.E. Cordoba

Matricala 10-027484
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2014 2013
1) Deudas fiscales
Corrientes
Retenciones y percepciones a depositar T795.747 .91 362.54995
Deudas impositivas en planes de pago 34.867.41 426.84854
Impuesto sobre los ingresos brutos 95.12922 18.023,13
Impuesto bienes personales resp. sustituto 183.548.80 -
Impuesto a las ganancia 842 876,62 371.052.06
Impuesto al valor agregado 836.423.77 -
Impuestos municipales 15.652.11 2.556.51
Total 2.804.245.84 1.181.030,19
No Corrientes
Deudas impositivas en planes de pago - 402.265,71
Total - 402.265,71
kY O udas
Otras deudas sociales £8.099,80 469.000,03
Total 88.099,80 469.000,03
I} Ventas netas de bienes v servicios
Ventas brutas de bienes 421.313.84238 296.779.006,96
Exportaciones 14.621.434.09 16.037.685,54
Reintegros sobre exportaciones 1.355.434.09 1.311.446.59
Otros ingresos de explotacion 40.446.999,19 21.620.360,90
Impuestos directos sobre ventas -7.647.184,01 -4.782.469,19
Bonificaciones y devoluciones -45.160.749,74 -30.748.298 45
Total 424.929.776,00 300.217.732.35
m) Resultados financieros v por tenencia
Ingresos financieros 15.421.829.14 7.284.731.81
Intereses pagados -37.434.38233 -17.194. 47557
Comisiones y otros gastos financieros -4.942 69797 -3.243.188.05
Diferencia de cambio -880.571.11 837.320 84

Total
n} Otros ingresos vy egresos

-27.835.822.,27

-12.315.601,97

Resultado por ventas de bienes de uso 49 08743 670.004.67
Indemnizaciones cobradas 263.946.08 253.946.14
Diversos 228.420.38 -  750.86190
Total 541.453,89 173.088.91
3. DEUDA BANCARIA NO CORRIENTE.

Entidad bancaria Saldo al 31/12/2014

Banco Ciudad 1.111.943.42
Banco Provincia de Buenos Aires 3.572.993.87
Banco Nacién Argentina 2.743.664.64

Total deudas Banca

7.428.601,93

Aty

HEC VA RIBA CR. CARLOS GUSTAVO VIEYRA
ente Contador Piblico UN.C.
C.P.CE. Chrdoha

Matricula 10027454
24-




CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 el capital social ascendia a 3.900.000 correspondiente a

390.000 acciones ordinarias, nominativas, no endosables, de valor nominal $ 10 cada una v

integrado e inscripto,

En relacién al Patrimonio Neto y en el cuadro del Estado de Evolucién del afio 2014, al inicio
del ejercicio se disminuye en el importe de $469.000.03 por los conceptos de Honorarios de
directores y sindicos asignados por el ejercicio 2013 De tal forma que dicho Patrimonio Neto
al inicio del ejercicio 2014 alcanza con la disminucion indicada la suma de $53.692.103,76,

por el tratamiento indicado de los honorarios asignados por asamblea y puesto a disposicion en
este gjercicio.

BIENES GRAVADOS Y DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

= Tipo de

Acreedor Bien gravado Deude ol
garantia 31712714
|Banco Macro S.A Prendario  |Warrant sobre pulpa sulfiada 3.000.000,00 |
Banco Ciudad Buenos A ires S.A |Prendaric |Envolvedor XT 4509 - detector
de metales y cinta transporta 78.485,26
=8 dora Penta
Banco Ciudad Buenos Aires 5.A |Prendario Toyota Hilux - 2 autoelevadores 418.512,39
Toyota
Banco Ciudad Buenos Aires 5.A.|Prendario |Bascula - tanque PRFR Petroplas 196.306,74
2 compresores Kaeser
Banco Ciudad Buenos Aires S.A.|Prendario |2 Envasadoras Primo y Cia 404.655,56
Banco Ciudad Buenos Aires 5.A |Prendario Equipo confitador-Autoelevador 656.650,54
Toyota
Banco Nacion Argentina Hiputecaricjlnmuehie Arroyito - 4 has
Inmueble rural Salta - 4484 has 7.999.999,48
Hipoteca garantia de terceros
Banco Nacion Argentina Hipotecario/Hipoteca Earantia de terceros 230.994,00

6.1 IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA
a) Cargo a resultados por impuesto a las ganancias:

Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 la Sociedad estimé un importe de 7.849.442 4] v
5.781675.80 en concepto de obligacion fiscal por impuesto a las ganancias, no
correspondiendo el computo de impuesto a la ganancia minima presunta.

La apertura del cargo a resultados fue la siguiente:

2014 2013
Impuesto a las ganancias determinado 7,481,851 84 5,450,605.45
Variacion en diferencias temporarias 367,590.57 331,070.35
Total % 7,849 442 11 5,781,675.80
HE Al 0 RIBA CR. CARLDS GUSTAVO VIEYRA

e

Contador Prliblico U.N.C.
C.P.C.E. Cirdoba
Matricala 10-02748-4
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b) Composicién del pasivo neto por impuesto diferido:

2014 2013
"h"ﬂ-|ﬂ_r .rfe-ﬂdual de la rmprfﬁlﬁn monetaria incluida en la 38,560.73 38,858.72
medicion contable de los bienes de uso

Previsiones contables no deducidas impositivamente 406,151.30 369,631.08

Total 367,590.57 331,070.35

¢} Conciliacion del cargo a resultados por impuesto a las ganancias:

La conciliacion entre el cargo a resultados registrado por impuesto a las ganancias al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, y el que resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente a la

utilidad neta antes del impuesto a las ganancias que surge de los estados de resultados de
cada ejercicio es la siguiente:

2014 2013
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 22,821,965.82 15,548,874.98
Tasa impositiva vigente 35% 35%
Impuesto a las ganancias a la tasa impositiva vigente -71.987,688.04 -5,442,106.24
Diferencias permanentes 505,836.19 -3359,569.56
Impuesto a las ganancias -7,849,492.41  -5,781,675.80

Mi informe de fecha 6 de febrero de 2015 se extiende en documento aparte

i

CR. CARLOS GUSTAVO VIEYRA

Contador Piablico UN.C,
C.P.C.E. Cérdoba

Matricula 10-02748-4

'ARISTO RIBA
Pregidente
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ANEXO F

(presentados en forma comparativa con el tjercicio econdmico terminado el 31 de diciembre 2013)

{en pesos)

COSTO DE BIENES VENDIDOS
=l o UL DIEAES VENDIDOS

Costo de bienes vendidos
Existencias al comienzo del e jercicio
Productos terminados
Productos en proceso
Materias primas
Envases y envoltorios

2014 2013
26.752.312,00 25.145.408,00
3.662.729.99 4.028.424,99
6.602.418.00 6.188.238,00
8.394.089.97 4.928.685,97

Total de existencias al comienzo del e jercicio

Compras del e jercicio

45.411.549,96

Gastos del ejercicio segun detalle en anexo H 77.486.193,93

Existencias al cierre del e jercicio
Productos terminados
Productos en proceso
Materias primas
Envases y envoltorios

40.290.756,96

238.680.237.85 158.647.538,52
60.758.160,47

-31.702.308,00 -26.752.312,00
-8.887.140,99 -3.662.729,99
-12.964.943,00 -6.602.418,00
-13.903.967.00 -8.394.089.97

Total de existencias al cierre del ejercicio

-67.458.358,99

-45.411.549,96

COSTO DE BIENES VENDIDOS

294.119.622,75

214.284.905,99

Mi informe de fecha 6 de febrero de 2015 se extiende en documento aparie

V7.

HECTO RISTO RIBA

Presidente

Contador Priblico UN.C,
C.P.C.E. Chrdoba
Matricula 10-02748-4

CR. CARLOS GUSTAVO VIE ‘I'RA
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014

ANEXO G

(presentados en forma comparativa con el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2013)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

2013
Clase y monto de la Cambio o  Monto en moneda Monto en
moneda extranjera colizacion argentina ¢ moneda argentina
vigente mporte € impone
contabilizado (en contabilizado (en
pesos) pesos)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos Uss 129298 8,451 10.927.01 19.585.58
Créditos por ventas
Créditos por exporiaciones L3S 919.962,32 8,451 7.774.601,58 760730454
Cobranzas del exterior en LS 32851216 8,451 277625626 1.234.146.76
Reintegros por exportaciones U$s TR5.568,72 8,451 6.638.841.25 4065, 786,48
Total del Active Corriente 17.200.626,11 12.926.813 36
TOTAL DEL ACTIVO 17.200.626,11 1292682336
PASIVO
PASIVO CORRIEN
Préstamos
Bancarios en moneda U$s - 8.56 . 464.704 52
extranjera — sin garantia Euro 5 5 = -
Total del Pasivo Corriente - 464.704.52
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos
Otros prestamos en moneda
extranjera - sin garantia b ] 158.043 .52 8.551 1.351.430,14 1.030.601.79
Total del Pasivo no 1.351.430,14 1.030.601,79
TOTAL DEL PASIVO 1.351.430,14 1.495306 31

Mi informe de fecha 6 de febrero de 2015 se extiende en documento aparte

C.P.C.E. Chrdoba
Matriculs 10-02748-4
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CR. CARLOS GUSTAVO VIEYRA
Contador Pablice U'.N.C.
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INFORME DEL AUDITO EP NTE

Sefiores Presidente v Directores de

Dulcor Sociedad Anénima

CUIT N°: 30-54759682-6

Domicilio legal: Avenida Elvio Riba 1.615
2434 — Arroyito — Provincia de Cordoba

1. Identificacion de los estados contables objeto de la auditoria

a) He efectuado un examen de los estados contables de Dulcor Sociedad Andnima (en adelante
mencionada indistintamente como “Dulcor Sociedad Andnima™ o la “Sociedad™), que incluyen el
estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2014, los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio econdémico
terminado en esa fecha y la informacion complementaria contenida en sus notas 1 a 6 (la nota 1
describe las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los estados contables
adjuntos) y sus anexos A, B, C,E, F, Gy H.

b) Mi examen incluyd la informacién complementaria presentada en el Anexo I, consistente en el
estado consolidado de situacién patrimonial de Duleor Sociedad Andénima con sus sociedades
controladas (las que se indican en la nota 3 del referido Anexo I) al 31 de diciembre de 2014 v los
correspondientes estados consolidados de resultados, de evolucion del patrimonio neto v de flujo de
efectivo, con sus notas 1 a 4, por el gjercicio econdmico terminado en esa fecha.

Los estados contables e informacion complementaria detallados en los parrafos anteriores se
presentan en forma comparativa con la informacion que surge de los estados contables e
informacién complementaria al 31 de diciembre de 2013.

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad son responsables por la preparacion y presentacion
razonable de los estados contables de acuerdo con las normas contables vigentes en la Repiblica
Argentina para empresas incluidas en el régimen de oferta publica. Tales normas contables estan
constituidas por las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas, con la seleccion de alternativas adoptadas por la Comisién
Nacional de Valores en ciertos casos en los que las normas contables profesionales admiten mas de
un criterio. Esta responsabilidad incluye: (i) diseiiar, implementar y mantener un sistema de control
interno adecuado para la preparacion y presentacion razonable de estados contables, de manera que
estos no incluyan distorsiones significativas originadas en errores u omisiones o en irregularidades;
(ii) seleccionar vy aplicar politicas contables apropiadas; y (iii) efectuar las estimaciones que resulten
razonables en las circunstancias. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinioén sobre
dichos estados contables basada en nuestro examen efectuado con el alcance mencionado en el
capitulo 2 siguiente.

2. Alcance del trabajo

Mi examen se practico de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Republica Argentina.
Estas normas requieren que se planifique v desarrolle la auditoria con el objeto de obtener un
razonable grado de seguridad de que los estados contables no incluyan errores significativos.
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Una auditoria involucra aplicar procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas, para obtener
evidencias sobre la informacion expuesta en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor e incluyen su evaluacion de los riesgos de
que existan distorsiones significativas en los estados contables originadas en errores u omisiones o
en irregularidades. Al realizar estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno
existente en la Sociedad, relevante para la preparacion v presentacién razonable de los estados
contables, pero no efectia una evaluacién del control interno vigente con el propésito de expresar
una opinion sobre su efectividad sino-con la finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoria
que resulten apropiados a las circunstancias.

Asimismo, una auditoria incluye evaluar la apropiada aplicacion de las normas contables v la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por el Directorio v la Gerencia de la Sociedad,
asi como la presentacion general de los estados contables. Entiendo que los elementos de juicio
obtenidos constituyen una base suficiente y apropiada como para respaldar mi dictamen de
auditoria.

3. Dictamen
En mi opinidn:

a) los estados contables mencionados en el apartado a) del capitulo 1. de este informe presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de Dulcor
Sociedad Andnima al 31 de diciembre de 2014, v los resultados de sus operaciones, la evolucion
de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo por el ejercicio econdomico terminado en esa
fecha, de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Repiblica Argentina; y

b) los estados contables mencionados en el apartado b) del capitulo 1. de este informe presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial consolidada de
Dulcor Sociedad Anénima al 31 de diciembre de 2014, y los resultados consolidados de sus
operaciones, la evolucidn de su patrimonio neto v el flujo consolidado de su efectivo por el
gjercicio econdomico terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables profesionales
vigentes en la Repiblica Argentina.

4. Informacién requerida por disposiciones vigentes

a) Los estados contables identificados en el capitulo | de este informe se exponen de acuerdo con
lo dispuesto en la Ley N° 19.550.

b) Las cifras de los estados contables mencionados en el apartado a) del capitulo | de este informe
surgen de los registros contables de la Sociedad que. en sus aspectos formales, han sido llevados
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.
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c) Los montos totales del activo, pasivo, patrimonio neto y resultados se detallan a continuacién:

a. Estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2014 y 2013
31/12/2014 31/12/2013

Activo 281.489.026,15 194.078.251,93
Pasivo 212 456.806,41 140.386.146,17
Patrimonio neta 69.032.219,74 53.692.105,76

b. Estado de resultados por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 ¥
2013, los cuales arrojan una ganancia de:

31/12/2014 31/12/2013
Ganancia del ejercicio 15.340.113,98 9.629.269,50

d) Segiin surge de los mencionados registros contables de la Sociedad, ¢l pasivo devengado al 31
de diciembre de 2014 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de
aportes y contribuciones previsionales ascendia $2.479.557,01 y no era exigible a esa fecha.

e) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos v
financiacién del terrorismo, previstos en las correspondientes normas profesionales

emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Provincia de
Cordoba.

Arroyito, 6 de Febrera de 2015.

Y

Cr. Carlos Gustavo Vievra
Comtador Pisblico UN.C._.
CPCE Cordoba

Matricula 10027484

Profesional de Ciencias Econdmicas de Cordoba, CERTIFICA que la
aniecede concuerda con la que tiene registrada como comespondiente

':r ORD :
;,"_'.-' CRETARIA :
5. TECNICR™,

W D 3y CARLOS GUSTAVO
X2 0 5 en la matricula de CONTADOR PUBLICO NO 10.02748.4
CJ_ Comitente: DULCOR S.A.
O recha de clerre: Diciembre 2014 Intervencion N® 254881
:—3 Activo: 281.489.026,15 Pasivo: 212.456.806,41
O P. Neto: 69.032.219,74 Resultado: 15.340.113,98
< Var. EF.E.: -2.071.713,28
Oblea N° 0100476540

Lugar y fecha: Cdrdoba Viernes, 27 de Febrero de 2015

RGADA DE DPTO

ENCIA FECHICA
C.P.C.Ei - Cérdoba
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