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Corrientes 123, piso 4, oficina 147
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Domicilio legal:

Actividad principal: Otorgar garantias a sus socios participes para facilitar el acceso

al crédito mediante la celebracion de contratos de garantia reciproca.

Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 31 de diciembre de 2017

Fecha de inscripcion en 1IGJ: 09 de septiembre de 2014

Nuamero de inscripcion en IGJ: 17.155
Autorizacion de la SEPYMEyYDR: Resolucion N° 1176 de fecha 25 de septiembre 2014

Fecha de finalizacién del plazo

de inscripcion de la Sociedad: 09 de septiembre de 2113
Accionista que posee mayor cantidad
de votos y es socio protector:

Denominacion: BLD S.A.

Domicilio legal:

Porcentaje de votos: 49,9720%

Madres de Plaza 25 de Mayo 3020, piso 14 oficina 2 - Rosario

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota5)

ACCIONES
Tipo de N° de .
socio Cantidad Tipo votos que Suscripto Integrado
otorga c/u
$
Participes 250.000 Clase "A" Ordinarias nominativas 1 250.000 250.000
Protectores 250.000 Clase "B" Ordinarias nominativas 1 250.000 250.000
500.000 500.000 500.000

Firmado a los efectos de su identificacién,
ver mi informe de fecha 6 de febrero de 2018

e g

MARCELO H. NAVONE FABIO J. BINI
Contador Publico U.N.R. Presidente del Consejo
C.P.C.E.C.AB.A. T° 281 F° 126 de Administracion

%

MARCELO’AYUB
Presidente de la
Comisién Fiscalizadora
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BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspecciéon General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

ESTADO DE RESULTADOS

Correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017

comparativo con el mismo periodo del ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Resultados propios de la actividad

Ingresos por servicios (Nota 3.h)
Gastos de administracion (Anexo VIi)
Gastos de comercializacion (Anexo ViI)

31/12/2017

31/12/2016

13.5623.115,15
(7.405.200,80)
(3.858.945,18)

6.555.651,19
(5.341.063,08)
(1.781.514,92)

Resultados financieros y por tenencia (Nota 3.i) 585.955,19 234.552,33
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias 2.844.924,36 (332.374,46)
Impuesto a las ganancias (Nota 6) (255.185,69) 58.655,83
Resultado del periodo propio de Ié actividad 2.589.738,67 (273.718,63)

Resultados del Fondo de Riesgo

)

Resultados financieros y por tenencia (Nota 3.i)
Otros ingresos y egresos netos (Nota 3.))

Resultado del Fondo de Riesgo

Ganancia neta del periodo

Rendimiento neto del Fondo de Riesgo asignado a

Socios Protectores

Resultado del periodo

Las notas 1 a 11 y los anexos | a VIl que se acompafian forman parte de los presentes estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacion,
ver mi informe de fecha 6 de febrero de 2018

'+ 42.499.382,60

(2.570.106,99)

24.869.233,19
(869.213,37)

39.929.275,61

24.000.019,82

42.519.014,28

(39.929.275,61)

23.726.301,19

(24.000.019,82)

2.589.738,67

(273.718,63)

o | AHovern
MARCELO H. NAVONE : FABIO J. BINI MARCELOAYUB
Contador Publico U.N.R. Presidente del Consejo Presidente de la
C.P.C.E.C.AB.A. T°281F° 126 de Administracion Comisién Fiscalizadora

4



elOpeZ||[eos] UgISIWOD
e} ap sjuapisald

8NAV,01304VIN

ugieASIUILIPY 3P
ofasuo9 [ap sjuspisaid
INIg T O18vd

92l .4 182.LV'EYD'IVdD
"¥'N'N ooliand Jopejuoy
<INOAVN 'H OTTIOUVIN

#

91.0Z 8p 0181q9) 8p 9 BYOD) Bp SLUIOUI [W JOA
‘UQIDBDYJUBPI NS BP SOJOBS SO} & Opewly

"S9|qeII0D Sopejss sajussald sof ap sped uewloj ueyedwode as snb ||A B | soxsue so| A L| e | sejou se

*/102 8P 2IGhI0 8p €2 Byde; ap eleUIPIO [eiauss) es|quiesy ej ap uonjosey (1)

S0°8SY°6$8°0L | 8Z'VLL'6LGVLE | 19°8€L°68G°C | L1'629°296°S | 00°000°00L | ¥8'G¥1'92£'S0¢ | p9'zoc'eot'6l |(e8'9sereve’l) | 65°092'928'v | v¥'6€S°0£v'Z8Z | 00°000°005 0daol¥3ad
130 IHNTID TV SOAIvS
(e9'8LL€L2) 19'8€.°685°¢ 19'8€L°6859'2 - - - - - - - - sopejnsay op opejsa
unBas opoylad |ap o0}du opejnsay
62'6£6°0€8°8) 11'09%°865°C1 - - - L2'097'865°2) 81'266°208'S (1¥'962°215) 9.'6/9'208' | ¥2'021°005°S - (oBsay1 ap opuoy [ap uolanjond
op ope}so unhias) obsal
ap 0puO} {ap O}3U OJUSIWIAOI
- - (£8'65€'965'%) | 9€'€L1'695'F | 15'98)°L2 - - - - - - (1) seA1asal 8p UOIDNHISUOD
16'789'¥89°077 | P8'VL6'0SC°66C | L8°65€°965'F | L¥'OSY€8E'L | 6¥ELeTL | 20°98¢'8LLz6T | ov'sve'ss9el  [(21'090°LE8) £8'085°¢20°¢ | 02°61¥°0£6°92Z | 00°000°005 01919133 |ap o1diul je sopjes
s01ie}a100S ‘senhb (5 e1oN)
eAljE}NoE} jeba)
91L0Z/ZLiLE 1B 2L02/ZL/LE e | sopenwnoe enIoSD enIoSo lejol ojuapuay 1od -qoou| ajuabunuo) ajqiuodsiqg ojduasns
O}aN oluowied | 0JaN olucwiled | sopelnsay d o Sepnaq "Adid lejided 01d30NOJ
19p |ej01 19p €301 SY1SINOIDOY
SOAvVINNNIV SOAQv.LINsS3y 09831y 30 OANO4d $07130 SILHOJY
(sosad us opesaidxs)
Jouiajue ojo1919(a |ap opolad owsiw |9 Uod oaeledwos
210Z 9p 21quialdIp ap L€ |@ opezijeul} sasal sias ap opoltad [e ajualpuodsallo)
OL13N OINONIYLYd 13d NOIONTOA3 3d Odv.is3
(02 04qi7) §G1° 21 :e1onsnp ap jeisuan uolooadsuy ej ud ossihoy ap oJaWnNN
e et ccecccecccecccceceeececececeu




DO Y)Y Yy YT

~

R

)

)

o~

RERERE;

N
)

DEDEDED DD I

Y
7

O Y Y

J

R

Y Y Y

BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017

comparativo con el mismo periodo del ejercicio anterior
(expresado en pesos)

Variaciones de efectivo
Efectivo al inicio del ejercicio (Nota 2.4.i)
Efectivo al cierre del periodo (Nota 2.4.1)

Aumento / (Disminucion) neta de efectivo

Causas de variaciones en el efectivo

Actividades operativas:

Ganancia / (Pérdida) del periodo

Ajustes para arribar al flujo de efectivo proveniente de las
actividades operativas:

Impuesto a las ganancias

Resultados financieros y por tenencia

Amortizacion de bienes de uso

Amortizacion de activos intangibles

Previsiones

Incremento de la provision de vacaciones y cargas sociales
Cambios en los activos y pasivos operativos:
(Aumento) / Disminucién de créditos comerciales
Disminucién / (Aumento) de otros créditos

Disminucién de otros pasivos

Aumento / (Disminucion) de cuentas por pagar
(Disminucién) / Aumento de cargas fiscales

Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las
actividades operativas

Actividades de inversién:

Adquisiciones de bienes de uso

Adquisiciones netas de titulos publicos

Ventas netas de acciones

Adquisiciones netas de obligaciones negociables

Ventas netas de contratos defuturos y opciones
(Adquisiciones) / Ventas netas de fideicomisos financieros

Adquisiciones netas de pagarés bursatiles
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de
inversion

Actividades de financiacion:

Aportes al Fondo de Riesgo

Retiros del Fondo de Riesgo

Pago por retribuciones del Fondo de Riesgo

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de
financiacion

Aumento / (Disminucion) neta de efectivo

31/12/2017 31/12/2016
Actividades Actividades del Actividades Actividades del
. Fondo de R Fondo de
Operativas . Operativas .

Riesgo Riesgo
5.424.884,93 89.851.133,10 4.820.834,12 59.123.135,31
7.466.611,45 76.286.750,96 587.897,79 67.806.933,29
2.041.726,52 (13.564.382,14) (4.232.936,33) 8.683.797,98
2.589.738,67 39.929.275,61 (273.718,63)  24.000.019,82

255.185,69 - (58.655,83) -
- (10.768.660,81) - 9.030.272,24
451,82 -
75.784,44 - 75.784,44 -

- (343.200,00) - (146.070,73)
113.924,96 - - -
(1.798.565,86) (2.366.896,29) 598.550,25 (3.073.929,27)

887.438,32 (9.054,32) (8.877,56) (5605.153,82)
- (1.910.861,18) - -
407.468,85 (151.699,15) (4.566.019,00) -
(473.434,72) 787.329,66 - -

2.057.992,17 25.166.233,52 (4.232.936,33)  29.305.138,24
(16.265,65) - - -

- (3.155.721,33) - (10.988.533,50)

- 17.536.506,91 - * 3.5605.307,45

- (4.532.227,67) - (4.430.827,08)

- 1.260.296,00 - 334.250,00

- (9.471.846,58) - 476.284,84
- (25.506.127,17) - -

(16.265,65) (23.869.119,84) - (11.103.518,28)

- . 8.989.992,69 - 12.554.264,31

- (3.034.564,02) - (5.385.465,95)

- (20.816.924,49) - (16.686.620,34)

- (14.861.495,82) - (9.517.821,98)

2.041.726,52  (13.564.382,14) (4.232.936,33) 8.683.797,98

Las notas 1 a 11 y los anexos | a VIl que se acompafian forman parte de los presentes estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacion,
ver mi informe de fecha 6 de febrero de 2018

. 7
i | Horey
M-:ZZRN(‘:JELO H. NW

Contador Pablico U.N.R.
C.P.CE. CABA.T°281F° 128

J—
—

.

FABIO"J. BINI

Presidente del Consejo

de Administracion

6

0

Presidente de la

Comision Fiscalizadora

s
MARCELO AYUB
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BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017
(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

1.1.

1.2.

1.3.

Objeto de la sociedad

BLD AVALES S.G.R. es una Sociedad de Garantia Reciproca, regulada principalmente por
la Ley N° 24.467, sus modificatorias y Dec. 1076/01. Fue inscripta en la Inspeccion General
de Justicia bajo el N° 17.155 (libro 70) el 9 de septiembre de 2014.

Su objeto principal es el otorgamiento de garantias a sus socios participes para facilitarles el
acceso al crédito mediante la celebracién de contratos de garantia reciproca. Asimismo, la
sociedad podra brindar asesoramiento técnico, econdémico y financiero a sus socios
participes.

Mediante Resolucion N° 1176 del 25 de septiembre de 2014, la Secretaria de la Pequefia y
Mediana Empresa y Desarrolloc Regional (en adelante "SEPYMEyYDR”), dependiente del
Ministerio de Industria, en su caracter de autoridad de aplicacién, autorizé a BLD AVALES
S.G.R. a desarrollar sus actividades. En la actualidad, el ente de contralor es la
Subsecretaria de Financiamiento de la Produccion del Ministerio de la Produccién.

Nuevo marco normativo del régimen de sociedades de garantia reciproca

Con fecha 28 de noviembre de 2013 la ex Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y
Desarrollo Regional — en adelante ex SEPYMEYDR ~ emiti6 la Resolucion N° 212/2013, con
entrada en vigencia a partir del 2 de enero de 2014. Dicha resolucion en su art. 1 deroga la
Disposicion N° 128/2010 emitida por la ex SEPYMEyDR y Resoluciones N° 16/2010,
102/2010, 5/2011 y 55/2011 todas emitidas por la mencionada entidad.

La emision de la Resolucion N°212/2013 persigue el objetivo de actualizar la normativa que
regula el régimen de sociedades de garantia reciproca, ampliando conceptos y criterios de
interpretacion para lograr una mayor unicidad del marco normativo vigente que otorgue
claridad al sistema. Asimismo introduce ciertas modificaciones y ampliaciones al régimen
informativo mensual,  al modelo de plan de cuentas e informacion complementaria y
establece un nuevo tratamiento contable del Fondo de Riesgo Contingente, entre otros.

Con fecha 18 de noviembre de 2016, 05 de septiembre y 8 de noviembre de 2017 la
Subsecretaria de Financiamiento de la Produccién emitié las Disposiciones N° 34-E/2016,
64-E/2017 y 80-E/2017, respectivamente, las cuales establecen modificaciones a la
Resolucion N° 212/2013 antes mencionada.

Reforma del estatuto de la Sociedad

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de la sociedad celebrada el
dia 28 de diciembre de 2015 dispuso, entre otros temas, la reforma parcial del Estatuto
social en su articulo correspondiente al domicilio legal (Art. 3°), estableciendo el mismo en
Av. Madres de Plaza 25 de Mayo 3020, Piso 14, oficina 3 de la Ciudad de Rosario, Provincia
de Santa Fe.

Dicha reforma parcial, al momento de emitirse los presentes estados contables intermedios,
se encontraba pendiente de inscripcién ante los respectivos organismos de control.

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
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BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017
(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (continuacién)

1.4. Inscripcion en el Registro de Sociedades de Garantia Reciproca

Con fecha 28 de septiembre de 2016 el Banco Central de Ia Republica Argentina emitié la
Comunicacién “B” 11385 en la que comunica que se ha procedido a inscribir a BLD Avales
S.G.R. en el Registro de Sociedades de Garantias Reciproca que lleva la Superintendencia
de Entidades Financieras y Cambiarias.

NOTA 2: BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS

CONTABLES

2.1.

2.2,

Normas contables profesionales aplicadas

La Sociedad ha preparado los presentes estados contables intermedios de conformidad con
las normas contables vigentes.

La preparacion de los estados contables de acuerdo a dichas normas, requiere la
consideracién por parte del Consejo de Adminisiracién de la Organizacion de estimaciones y
supuestos que pueden afectar los montos informados sobre los activos y pasivos, la
exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados contables
intermedios y los montos informados sobre ingresos y egresos. Los resultados finales
pueden diferir de esas estimaciones.

Los estados contables intermedios fueron confeccionados de acuerdo con las Normas
Contables Profesionales establecidas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econtmicas (F.A.C.P.C.E.), excepto a lo referido en la
Resolucién Técnica 26 “Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”
y sus modificatorias aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.P.C.E.B.A.) y aceptadas por la Inspeccién General de
Justicia.

Unidad de medida

Los estados contables intermedios han sido preparados en moneda nominal, utilizando
dicha moneda como moneda homogénea de conformidad a lo establecido en la Resolucién
Técnica N° 17, Punto 3.1.

A partir de la Resolucion Técnica N° 39, aprobada por Resolucién CD N° 78/2014 del
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autébnoma de Buenos Aires, y
de su normativa técnica complementaria, la necesidad de reexpresar los estados contables
para reflejar los cambios  en el poder adquisitivo de la moneda viene indicada por la
existencia o0 no de un contexto de inflacién tal que lleve a calificar a la economia de
altamente inflacionaria.

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
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BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017
(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 2: BASES PARA_ LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS

CONTABLES INTERMEDIOS (continuacién)

2.2,

23.

24.

Unidad de medida (continuacion)

A los fines de identificar la existencia de una economia altamente inflacionaria, la RT N° 39y
su normativa técnica complementaria, brindan una pauta cuantitativa que es condicion
necesaria para proceder a reexpresar las cifras de los estados contables, dicha pauta
consiste en que la tasa acumulada de inflacién en tres afios, considerando el indice de
Precios Internos al por Mayor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INDEC), alcance o sobrepase el 100%. También la norma proporciona una serie de pautas
cualitativas que serian de utilidad para determinar si corresponde efectuar la referida
reexpresiéon en un escenario en que existiera ausencia prolongada de un indice oficial de
precios.

A la fecha de cierre de los presentes estados contables intermedios, y en concordancia con
la colaboracion técnica emitida por el C.P.C.E.C.A.B.A. se ha considerado que no estan
dadas las condiciones necesarias para iniciar el ajuste por inflacién y que aun si algunas de
las pautas establecidas en las Normas Contables Profesionales .se cumpliesen, toda
decisién sobre el ajuste por inflacion de los estados contables debe basarse en un consenso
amplio entre los diferentes grupos de interés y a la fecha de emisién no se ha logrado.

Sin embargo, la existencia de variaciones importantes como las observadas en los ultimos
gjercicios en los precios de las variables relevantes de la economia, tales como el costo
salarial, los precios de los servicios contratados a terceros, las tasas de interés y las tasas
de cambio que afectan los negocios de la Sociedad, igualmente afectan la situacion
patrimonial, los resultados y los flujos de efectivo de la Sociedad y, por ende, la informacién
suministrada en sus estados contables, por lo que esas variaciones debieran ser tenidas en
cuenta en la interpretacion de la situaciéon patrimonial, el rendimiento y los flujos de efectivo
gue expone la Sociedad en los presentes estados contables intermedios.

Informacién comparativa

Los presentes estados contables intermedios corresponden al periodo de seis meses
iniciado el 1 de julio y finalizado el 31 de diciembre de 2017. La Sociedad presenta el Estado
de Situacion Patrimonial en forma comparativa con el ejercicio econémico finalizado el 30 de
junio de 2017. El Estado de Resultados, el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, el
Estado de Flujo de Efectivo y el Estado de Evolucion de! Fondo de Riesgo se presentan en
forma comparativa con el periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Principales criterios de valuacion y exposicién
a) Cajay bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
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BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017
{presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

2: BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS

CONTABLES INTERMEDIOS (continuacion)

2.4. Principales criterios de valuacion y exposicion (continuacién)

b) Activos en moneda extranjera

c)

Los activos en moneda extranjera han sido valuados en pesos al tipo de cambio vigente
al cierre del periodo segun la cotizacién publicada por el Banco de la Nacion Argentina
tomando tipo de cambio comprador.

Inversiones

Las inversiones de titulos puablicos, fondos comunes de inversion, acciones vy
obligaciones negociables estan valuadas a sus respectivas cotizaciones al cierre del
periodo. La cuenta comitente se encuentra valuada a su valor nominal. Las cauciones
bursatiles, los pagarés bursatiles y los fideicomisos financieros estan valuados a su valor
nominal mas los intereses devengados. Los contratos derivados estan valuados a su
cotizacion al cierre del periodo, descontados del pago  futuro correspondiente
comprometido. En todos los casos, los valores registrados no superan su valor neto de
realizacion.

Las inversiones en moneda extranjera fueron convertidas al cierre del periodo al tipo de
cambio establecido en la Nota 2.4.b).

d) Créditos y deudas

f)

Los créditos por comisiones, las deudas comerciales, como también otros créditos y
deudas que fueron contraidos por la Sociedad se encuentran expresados a su valor
nominal. '

Bienes de uso

Los bhienes de uso han sido valuados a costo de incorporacion. La depreciacion ha sido
calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas mensuales suficientes para
extinguir los valores registrados de los bienes al término de su vida util estimada (3
afios). El valor de los bienes de uso no supera el valor recuperable estimado al cierre del
periodo.

Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a licencias y sistemas, y gastos de organizacion y
pre operativos. Los mismos han sido valuados a costo de incorporacion.

La depreciacion de los activos intangibles ha sido calculada por el método de la linea
recta, aplicando tasas mensuales suficientes para extinguir los valores registrados de los
bienes al término de su vida Util estimada (3 afios para licencias y sistemas y 5 afios para
los gastos de organizacion y pre operativos). El valor de los activos intangibles no supera
el valor recuperable estimado al cierre del periodo.

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
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Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017
(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 2: BASES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS

CONTABLES INTERMEDIOS (continuacién)

2.4. Principales criterios de valuacién y exposicién (continuacion)

g)

h)

)

k)

Patrimonio neto

Los saldos del rubro se encuentran expresados a su valor nominal.

Estado de resultados

Al 31 de diciembre de 2017 los resultados del periodo se exponen a sus valores
nominales.

El rubro Resultados financieros y por tenencia incluye las diferencias de cotizacién de las
inversiones generadas al cierre del periodo.

Previsiones

Las previsiones por deudores incobrables sobre garantias afrontadas se constituyeron de
acuerdo con las pautas establecidas en el art. 32 de la Resolucion N° 212/2013 de la ex
SEPYMEyYDR.

Estado de flujo de efectivo

Para la presentacion del estado de flujo de efectivo se ha adoptado la alternativa del
método indirecto de la Resolucion Técnica N° 19 de la F.A.C.P.C.E., considerandose
efectivo a Caja y Bancos e Inversiones que son de rapida conversién en sumas de
efectivo conocidas (menores a tres meses de vencimiento), de acuerdo al siguiente
detalle:

31/12/2017 31/12/2016
Act. Act. del Fondo Act. Act. del Fondo de
operativas de Riesgo operativas Riesgo
Caja y bancos 820.021,14 1.282.706,55 3.990.783,94 513.488,52
Inversiones 4.604.863,79 88.568.426,55 830.050,18 58.609.646,79
Efectivo al inicio 5.424.884,93 89.851.133,10 4.820.834,12 59.123.135,31
Caja y bancos 1.877.396,08 1.578.782,35 316.530,23 19.162,13
Inversiones 5.589.215,37 74.707.968,61 271.367,56 67.787.771,16
Efectivo al cierre 7.466.611,45 76.286.750,96 587.897,79 67.806.933,29

Cuentas de orden

En el Anexo VI a los presentes estados contables intermedios la Sociedad expone los
saldos de sus cuentas de orden al 31 de diciembre de 2017.

Firmado a los efectos de su identificacion

ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
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Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017
(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 3: COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

a) Caja y bancos

Efectivo en moneda nacional

Bancos cuentas corrientes en moneda
nacional

Bancos cuentas corrientes en moneda
extranjera (Anexo V) '

Total Caja y bancos

b) Créditos por servicios prestados
Deudores por comisiones

Deudores por administracion del Fondo de
Riesgo

Deudores por garantias afrontadas (Nota 9.1)
Prevision para deudores incobrables sobre
garantias afrontadas (Nota 9.1)

Total Créditos por servicios prestados

c) Otros créditos

Impuesto al valor agregado saldo a favor
Impuesto al crédito bancario computable
Retenciones y percepciones por impuesto a
las ganancias

Anticipos por impuesto a la ganancias
Impuesto a la ganancia minima presunta
saldo a favor

Impuesto a los ingresos brutos saldo a favor
Anticipos y préstamos al personal

Otras retenciones sufridas

Diversos en moneda nacional

Diversos en moneda extranjera (Anexo V)

Total Otros créditos

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
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Contador Pablico U.N.R.
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31/12/2017 30/06/2016
Act. del Act. del
ACt.' Fondo de ACt.' Fondo de
operativas . operativas .
Riesgo Riesgo
2.774,03 - 6.492,23 -
1.874.622,05 1.578.405,99 813.258,91 1.282.371,16
- 376,36 - 335,39
1.877.396,08 1.578.782,35 820.021,14 1.282.706,55
3.134.179,81 - 1.748.889,45 -
419.507,00 - 6.231,50 -
- 6.182.367,82 - 3.815.471,53
- (1.938.830,57) - (1.132.235,77)
3.553.686,81 4.243.537,25 1.755.120,95 2.683.235,76
99.060,72 - 614.650,48 -
89.473,08 - 300.945,38 -
40.323,39 - 109.822,83 -
81.601,83 - 58.633,93 -
10.903,42 - 10.903,42 -
29.428,11 29.128,12 74.629,85 151.174,22
2.500,00 - 17.500,00 -
177.610,96 - 238.674,47 -
7.420,53 238.565,42 - 180.187,10
- 72.722,10 - -
538.322,04 340.415,64 1.425.760,36 331.361,32
oy (\§\7
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BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017
(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 3: COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (continuacion)

d) Cuentas por pagar
Proveedores
Tarjetas de crédito a pagar

Deudas por retiros efectuados (Nota 9.4)
Previsién deudas incobrables por garantias
afrontadas sobre retiros efectuados (Nota 9.4)

Total Cuentas por pagar

¢) Sueldos y cargas sociales
Sueldos a pagar

Leyes sociales a pagar

Provisién SAC y vacaciones
Total Sueldos y cargas sociales

f) Cargas fiscales

Derecho de registro e inspeccion a pagar
Ingresos brutos a pagar

Impuesto a las ganancias a pagar

Total Cargas fiscales

q) Otros pasivos :
Deuda por aportes no autorizados
Diversos

Total Otros pasivos

h) Ingresos por servicios

Comisiones por garantias otorgadas
Honorarios por administracion del Fondo de
Riesgo

Otras comisiones

Total Ingresos por servicios

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi.informe de fecha 06 de febrero de 2018
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31/12/2017 30/06/2017
Act. Act. del Act. Act. del Fondo
operativas Fondo de operativas de Riesgo
Riesgo
1.017.963,92 - 758.740,93 -
21.546,48 - 15.340,55 -
- 1.356.107,21 - 791.890,70
- (595.473,74) - (301.175,35)
1.039.510,40 760.633,47 774.081,48 490.715,35
474.083,26 - 514.752,00 -
272.937,76 - 202.563,36 -
375.770,97 - 149.511,74 -
1.122.791,99 - 866.827,10 -
108.499,43 - 28.054,77 -
77.788,05 792.775,20 48.177,53 5.445 54
257.546,50 - 583.489,90 -
443.833,98 792.775,20 659.722,20 5.445,54
- - - 2.000.000,00
- 89.651,29 - -
- 89.651,29 - 2.000.000,00
31/12/2017 31/12/2016
10.387.013,60 - 2.975.233,18 -
2.377.840,00 - 3.390.000,00 -
758.261,55 - 190.418,01 -
13.523.115,15 - 6.555.651,19 -
S -
FABIO J. BINI MARCELO AYUB

Presidente del Consejo
de Administracién
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Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017
(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 3: COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (continuacién)

31/12/2017 31/12/2016
i) Resultados financieros y por tenencia \
Rendimiento del Fondo de Riesgo - 39.244.649,63 - 24.856.328,76
Rendimiento de inversiones 584.351,67 - 234.552,33 -
Intereses ganados 1.603,52 - - -
Diferencia de cambio - 3.254.732,97 - 12.904,43
Total Resultados financieros y por ‘ '
tenencia 585.955,19 42.499.382,60 234.552,33 24.869.233,19
i) Otros ingresos y egresos netos
Impuesto a los débitos y créditos - (387.127,35) - (359.888,95)
Impuesto sobre los ingresos brutos - - (1.272.977,08) - -
Comisiones y gastos bancarios - (2.698,20) - (764,50)
Otros gastos y comisiones - (907.304,36) - (508.559,92)
Total Otros ingresos y egresos netos - (2.570.106,99) - (869.213,37)

NOTA 4: FONDO DE RIESGO

4.1

Bienes aportados por los socios protectores

De acuerdo con la Ley N° 24.467 y los Estatutos, la Sociedad dispone de un Fondo de
Riesgo cuyo objeto principal es la cobertura de las garantias que se otorguen a los S0Cios
participes.

De acuerdo con lo establecido en la mencionada Ley, el Decreto Reglamentario N° 1076/01
del Poder Ejecutivo Nacional, los estatutos sociales, la Resolucion N° 212/2013 de la ex
SEPYMEYDR, la Disposicion N° 34/2016 de la Subsecretaria de Financiacion de la
Produccion, determina un plazo minimo de dos afios a partir del cual el socio protector
podra retirar su aporte al Fondo de Riesgo. Dicho retiro debera respetar la proporcionalidad
existente entre los socios protectores que hayan solicitado el retiro y no podra hacerse
efectiva si altera la relacién minima de la cobertura de riesgo establecida en el estatuto y en
normas del Banco Central de la Republica Argentina. Este Fondo de Riesgo podra verse
disminuido cuando deban afrontarse las obligaciones derivadas de las garantias otorgadas
segun se explica en la nota 4.3.

La fecha a partir del cual los socios protectores podrian solicitar el retiro del Fondo de
Riesgo neto de, entre otros conceptos, los montos de garantias caidas, son los siguientes:

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
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NOTA 4: FONDO DE RIESGO (continuacion)

4.1 Bienes aportados por los socios protectores (continuacion)

Fecha de
N° de aporte Fecha de vto. y retiro Tramo del
aporte del aporte aporte

24 30/12/2015 30/12/2017 10.000.000
25 30/12/2015 30/12/2017 1.500.000
26 30/12/2015 30/12/2017 8.000.000
27 30/12/2015 30/12/2017 3.000.000
28 28/03/2016 28/03/2018 3.000.000
29 28/03/2016 28/03/2018 15.000.000
30 28/03/2016 28/03/2018 3.000.000
31 28/03/2016 28/03/2018 2.500.000
32 28/03/2016 28/03/2018 6.500.000
33 28/03/2016 28/03/2018 500.000
34 28/03/2016 28/03/2018 1.500.000
36 28/03/2016 28/03/2018 550.000
37 28/03/2016 28/03/2018 2.500.000
38 28/03/2016 28/03/2018 3.300.000
39 28/03/2016 28/03/2018 1.000.000
40 28/03/2016 28/03/2018 8.250.000
41 30/08/2016 30/08/2018 1.500.000
42 26/09/2016 26/09/2018  100.000.000
43 28/12/2016 28/12/2018 1.270.000
44 28/12/2016 28/12/2018 1.500.000
45 28/12/2016 28/12/2018 10.000.000
46 28/12/2016 28/12/2018 850.000
47 28/12/2016 28/12/2018 830.000
48 28/12/2016 28/12/2018 620.000
49 28/12/2016 28/12/2018 600.000
50 28/12/2016 28/12/2018 500.000
51 28/12/2016 28/12/2018 530.000
52 28/12/2016 28/12/2018 520.000
53 28/12/2016 28/12/2018 450.000
54 28/12/2016 28/12/2018 470.000
55 28/12/2016 28/12/2018 400.000
56 28/12/2016 28/12/2018 430.000

Transporte 190.570.000

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018 )
N
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e
MARCELO H. NAVONE FABIO J. BINI MARCIéLO AYUB

Contador Pubtlico U.N.R.
C.P.CE.C.ABA. T°281F° 126

Presidente del Consejo
de Administracion
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Presidente de la
Comision Fiscalizadora
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e Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios

. Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017
'S (presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)
o NOTA 4: FONDO DE RIESGO (continuacion)
:\\ 41 Bienes aportados por los socios protectores (continuacién)
. N° de aporte Fecha de v::oe.c):l ?e(tji?o Tramo del

~ aporte del aporte aporte
' 57 28/12/2016 28/12/2018 360.000

o~ 58 28/12/2016 28/12/2018 400.000
}\ 59 28/12/2016 28/12/2018 750.000
: 60 28/12/2016 - 28/12/2018 520.000
- 61 28/12/2016 28/12/2018 420.000
(‘ 62 28/12/2016 28/12/2018 340.000
S 63 28/12/2016 28/12/2018 420.000

- 64 28/12/2016 28/12/2018 350.000

( 65 28/12/2016 28/12/2018 370.000
" 66 28/12/2016 28/12/2018 320.000
e 67 28/12/2016 28/12/2018, 260.000
~ 68 28/12/2016 28/12/2018 310.000

- 69 28/12/2016 28/12/2018 360.000
( 70 28/12/2016 28/12/2018 300.000
- 71 28/12/2016 28/12/2018 320.000
" 72 28/12/2016 28/12/2018 3.500.000
~ 73 28/12/2016 28/12/2018 200.000

—~ 74 29/12/2016 29/12/2018 1.000.000

v, 75 29/12/2016 29/12/2018 2.800.000
- ' 76 23/02/2017 23/02/2019 640.000
(> 77 23/02/2017 23/02/2019 510.000

o~ 78 23/02/2017 23/02/2019 385.000

79 23/02/2017 23/02/2019 815.000

- 80 23/02/2017 23/02/2019 365.000

- 81 23/02/2017 23/02/2019 375.000
e 82 23/02/2017 23/02/2019 510.000

~ 83 23/02/2017 23/02/2019 305.000

84 23/02/2017 23/02/2019 270.000

- 85 23/02/2017 23/02/2019 260.000

- 86 - 23/02/2017 23/02/2019 320.000

e 87 23/02/2017 23/02/2019 385.000

s Transporte 209.010.000

~

—

. Firmado a los efectos de su identificacion

' ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018 »

3 _ .
. ‘ ~ - m\
e Ml /ffém%@{ (\

,f‘/
- MARCELO H. NAVONE FABIO J. BINI MARCELO AYUB
Contador Publico U.N.R. Presidente del Consejo Presidente de fa

- C.P.CE.CABA. T°281F° 126 de Administracion Comision Fiscalizadora
~
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BLD AVALES S.G.R.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017
(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 4: FONDO DE RIESGO (continuacion)

41

Bienes aportados por los socios protectores {(continuacion)

Fecha de
N° de aporte Fecha de vto. y retiro Tramo del
aporte del aporte aporte

88 23/02/2017 23/02/2019 405.000
89 23/02/2017 23/02/2019 165.000
90 23/02/2017 23/02/2019 355.000
91 23/02/2017 23/02/2019 370.000
92 23/02/2017 23/02/2019 340.000
93 23/02/2017 23/02/2019 365.000
94 23/02/2017 23/02/2019 785.000
95 19/04/2017 19/04/2019 610.000
96 19/04/2017 19/04/2019 280.000
97 19/04/2017 19/04/2019 270.000
98 19/04/2017 19/04/2019 144.000
99 19/04/2017 19/04/2019 620.000
100 19/04/2017 19/04/2019 575.000
101 19/04/2017 19/04/2019 370.000
102 19/04/2017 19/04/2019 240.000
103 19/04/2017 19/04/2019 315.000
104 19/04/2017 19/04/2019 1.100.000
105 19/04/2017 19/04/2019 4.000.000
106 19/04/2017 19/04/2019 1.750.000
107 19/04/2017 19/04/2019 1.500.000
108 19/04/2017 19/04/2019 1.100.000
109 19/04/2017 19/04/2019 2.800.000
110 19/04/2017 19/04/2019 2.400.000
111 19/04/2017- 19/04/2019 2.400.000
112 19/04/2017 19/04/2019 920.000
113 19/04/2017 19/04/2019 1.600.000
114 . 19/04/2017 19/04/2019 1.200.000
115 19/04/2017 19/04/2019 1.100.000
116 26/05/2017 26/05/2019 515.000
117 31/05/2017 31/05/2019 18.000.000
118 28/06/2017 28/06/2019 820.000

Transporte 256.424.000

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
/ I
RV x|
MARCELO H. NAVONE FABIO J. BINI MARCELO AYUB

Contador Publico U.N.R.
C.P.C.E.CABA.T°281F°126

Presidente del Consejo
de Administracion
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Presidente de la
Comision Fiscalizadora
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BLD AVALES S.G.R.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017

(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 4: FONDO DE RIESGO (continuacién)

4.1 Bienes aportados por los socios protectores (continuacion)

Fecha de
N° de aporte Fecha de vto. y retiro Tramo del
aporte del aporte aporte

119 28/06/2017 28/06/2019 430.000
120 19/07/2017 19/07/2019 1.690.000
121 19/07/2017 19/07/2019 350.000
122 26/07/2017 26/07/2019 5.000.000
123 29/08/2017 29/08/2019 3.0086.000
124 24/11/2017 24/11/2019 2.400.000
125 271212017 27/12/2019 1.500.000
126 28/12/2017 28/12/2019 3.000.000
127 28/12/2017 28/12/2019 3.000.000
128 28/12/2017 28/12/2019 4.000.000
129 28/12/2017 28/12/2019 950.000
130 28/12/2017 28/12/2019 2.000.000
131 28/12/2017 28/12/2019 . 1.200.000
132 28/12/2017  28/12/2019 1.000.000
133 28/12/2017 28/12/2019 1.650.000

~_ 287.600.000

Total del Fondo de Riesgo

Las inversiones del Fondo de Riesgo deberan observar ciertos criterios de liquidez,
diversificacion, transparencia y solvencia de acuerdo al articulo 10° del Decreto N° 1076/01
del P.E.N., a la vez que deben contemplar las opciones y condiciones detalladas en el art.
25, capitulo IV de la Resolucion 212/2013 y sus modificatorias.

En cumplimiento a lo establecido-en la Resolucion 212/2013 de la ex Secretaria de la
Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional, informamos que al cierre de los
presentes estados contables, la composicién del Fondo de Riesgo es el siguiente:

Valor total del
Fondo de Riesgo
282.430.539,44

4.826.260,59
Prevision deudores incobrables por garantias
afrontadas — Fondo de Riesgo Contingente (1.343.356,83)

Total 285.913.443,20

Fondo de riesgo

Disponible
Contingente

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018

gy AN

1 | v

«

MARCELO AYUB
Presidente de la
Comisién Fiscalizadora

MARCELO H. NAVONE
Contador Publico U.N.R.
C.P.CE.CABA.T°281F° 126

FABIO J. BINI
Presidente del Consejo
de Administracién

19



)

=

DD I I B R

™
/

—~
J

D

RN
}

D) ) D

D)

J

5Ny Ay Y

DY)

REDZRERED DD

BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017
(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 4: FONDO DE RIESGO (continuacién)

4.2

4.3

Retiros efectuados por los socios protectores

Los retiros efectuados durante el periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de
2017 fueron los siguientes:

Valor

N° Aporte F:gg?tge Fe:-(;l:ie:ode nomin_al del
retiro

18 02/10/2015 02/10/2017 300.000

19 02/10/2015 02/10/2017 600.000

20 02/10/2015 02/10/2017 1.000.000

21 02/10/2015  02/10/2017 800.000

22 24/11/2015  24/11/2017 400.000

23 23/M12/2015 26/12/2017  20.000.000

129.900.000

Garantias afrontadas — Régimen de aprovisionamiento

La Resolucion 212/2013 en su art. 32, incorpora una nueva metodologia de tratamiento
contable del Fondo de Riesgo Contingente, disponiendo la obligatoriedad de presentar la
previsidon de incobrabilidad de créditos que componen el rubro “Deudores por garantias
afrontadas”, “Deudores en gestién judicial” y “Deudores por Gastos de ejecucién por
Garantias Afrontadas” en funcion de los tipos de contragarantias y plazo de mora descriptos
en el inciso b) de este articulo, y al esquema contable detallado en el Plan de Cuentas del
Anexo 9 de dicha norma. Adicionalmente la Sociedad contempla informes judiciales de los
respectivos asesores legales para la calificacién de los socios participes y su incidencia en
el previsionamiento. En consecuencia la prevision por incobrabilidad de dichos créditos se
expone en la cuenta “Prevision por Deudores Incobrables sobre Garantfas Afrontadas”
regularizadora del rubro “Créditos por Servicios” del Activo del Fondo de Riesgo. El saldo de
dicha previsién al cierre del periodo es de $ 1.938.830,57.

Al mismo tiempo, el articulo mencionado ut-supra establece la obligatoriedad de retirar del
Fondo de Riesgo Contingente aquellos créditos que de acuerdo a los parametros
mencionados alcancen una prevision del 100%, imputando el saldo respectivo en las
Cuentas de Orden a los efectos de continuar gestionando su cobro. Al 31 de diciembre de
2017 la Sociedad ha registrado en Cuentas de Orden un total de $ 400.000,00 de acuerdo a
los créditos que cumplen con dichos parametros.

NOTA 5: ESTADO DE CAPITALES

En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccion General de Justicia, se informa que el
capital suscripto e integrado asciende a 500.000, compuesto por 250.000 acciones
ordinarias clase “A” (socios participes) y 250.000 acciones ordinarias clase “B” (socios
protectores).

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018

] T
i | Horen
MARCELO H. NAVONE FABIO J. BINI MARCELO AYUB
Contador Publico U.N.R. Presidente del Consejo Presidente de la
C.P.CE.CABA.T°281F° 126 de Administracién Comisién Fiscalizadora
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BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccidén General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017

(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3) '

NOTA 6: IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La Sociedad aplica el método del impuesto a las ganancias diferido, el cual consiste en el
reconocimiento (como crédito o deuda) del efecto impositivo de las diferencias temporarias
entre la valuacién contable y la impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputacidn
a los resultados de los ejercicios en los cuales se produce la reversién de las mismas,
considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en
el futuro. Las diferencias temporarias determinan saldos activos o pasivos de impuesto
diferido cuando su reversién futura disminuya o aumente los impuestos determinados.

Cuando existen quebrantos impositivos susceptibles de deduccién de ganancias impositivas
futuras o el impuesto diferido resultante de las diferencias temporarias sea un activo o un
pasivo, se reconocen dichos créditos o pasivos, en la medida en que se estime que su
aprovechamiento sea probable.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Sociedad ha registrado el impuesto a las
ganancias segun el siguiente detalle:

31/12/2017 31/12/2016
Impuesto a las ganancias corriente (253.927,10) -
Impuesto a las ganancias diferido (1.258,58) 58.655,83
{Cargo) / Beneficio por impuesto a las
ganancias . (255.185,68) 58.655,83

La composicién del saldo patrimonial de impuesto a las ganancias diferido al 31 de
diciembre y al 30 de junio de 2017, es la siguiente: ‘

31/12/2017 30/06/2017
Provisiones no deducibles 16.521,47 16.521,47
Bienes de uso y activos intangibles (18.668,61) (21.029,42)
Total Pasivo por impuesto diferido (2.147,14) (4.507,95)

La conciliacién entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias al 31 de diciembre
de 2017 y de 2016, y el que resuitaria de aplicar la tasa impositiva vigente al resultado
contable de cada periodo es la siguiente:

31/12/2017 31/12/2016

Ganancia / (Quebranto) del periodo antes

de impuesto a las ganancias 2.844.924 36 (332.374,46)
Tasa impositiva vigente 35% 35%
impuesto al 35% (995.723,53) 116.331,06
Efecto de las diferencias permanentes (1) 740.537,85 (57.675,23)
(Cargo) / Beneficio por impuesto a las ’

ganancias (255.185,68) 58.655,83

(1) Corresponde principalmente a los ingresos netos por comisiones por garantias otorgadas y a
gastos no deducibles.

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
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MARCELO H. NAVONE FABIO J. BINI MARCELO AYUB
Contador Publico U.N.R. Presidente de! Consejo Presidente de la
C.P.CE.CABA T°281F° 126 de Administracion Comision Fiscalizadora
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Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios

BLD AVALES S.G.R.

Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017

NOTA 7: GARANTIAS OTORGADAS

(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

En cumplimiento de su objeto social descripto en Nota 1, y del Anexo 9 de la Resolucién N°
212/2013 de la ex SEPYMEYDR en el Anexo VI de los presentes Estados contables se
informan los importes que la sociedad garantizé por créditos solicitados por sus socios
participes, tal como se encuentra asentado en cuentas de orden.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad cumple con el limite fijado por la Comunicaciéon “A”
6383 del Banco Central de la Republica Argentina que establece que la sociedad debe
mantener un Fondo de Riesgo de al menos el 25% de las garantias otorgadas.

NOTA 8: OPERACIONES Y SALDOS CON SOCIEDADES ART. 33 —~ LEY DE SOCIEDADES

COMERCIALES

La sociedad no posee, al 31 de diciembre y al 30 de junio de 2017, saldos con este tipo de

sociedades.

El detalle de las operaciones realizadas al 31 de diciembre de 2017 y 20186 es el siguiente:

Sociedades relacionadas

BLD S.A.
Total

Ingresos por servicios

Honorarios por administracion del

Fondo de Riesgo
31/12/2017 31/12/2016
1.000.000,00 3.000.000,00
1.000.000,00 3.000.000,00

NOTA 9: INFORMACION REQUERIDA SEGUN RES. 212/2013 DE LA EX SEPYME

9.1. Detalle de las cuentas a cobrar por garantias afrontadas

Plazo de mora
Descripcion T 31-180 | 181-360 >2 Total al
- i - - = A 31/M12/2017
0- 30 dias dias dias 1 <= 2 afios afios
Contragarantia Hipoteca 500.000,00| 971.896,29 - 1.260.471,53 - 2.732.367,82
Prevision calculada - (48.594,81) - (630.235,76) - (678.830,57)
Contragarantia Prendaria - - - - - -
Prevision calculada - - - - - -
Contragarantia Fianzas 3ros. - 1.550.000,00 | 1.900.000,00 - - 3.450.000,00
Prevision calculada - (310.000,00) | (950.000,00) - - (1.260.000,00)
Total deudas por garantias
afrontadas 500.000,00 | 2.521.896,29 | 1.900.000,00 | 1.260.471,53 - 6.182.367,82
Total prevision calculada - (358.594,81) | (950.000,00) | (630.235,76) - (1.938.830,57)
Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
i SN {\\gx
i | Horn O
‘W‘ W ’ !
MARCELO H. NAVONE FABIO J. BINI MARCELO AYUB

Contador Publico U.N.R.
C.P.CE.CABA.T°281F° 126

Presidente del Consejo.

de Administracion
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Presidente de la
Comisién Fiscalizadora



5y

)

DD

DEDED DD D R I

,7 '\) ~,

BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70) -

Notas a los Estados Contables Intermedios

Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017

(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 9: INFORMACION REQUERIDA SEGUN RES. 212/2013 DE LA EX SEPYME

{continuacion)

9.2. Movimientos de los rendimientos del fondo de riesgo

Saldo inicial de

Movimientos del periodo

Saldo final de

Aporte N° rendimientos .. rendimientos
acumulados Devengado Absorcion acumulados
18 15.574,94 22.331,37 (37.906,31) -
19 31.149,88 44.662,74 (75.812,62) -
20 .51.916,47 74.437,90 (126.354,37) -
21 41.533,17 59.550,32 (101.083,49) -
22 20.766,59 45.689,94 (66.456,53) -
23 1.038.329,35 2.411.484,41 (2.443.456,34) 1.006.357 42
24 519.164,68 1.380.997,90 (1.221.728,17) 678.434,41
25 77.874,71 207.149,68 (183.259,22) 101.765,17
26 415.331,74 1.104.798,31 (977.382,53) 542.747,52
27 155.749,39 414.299,37 (366.518,45) 203.530,31
28 156.440,26 416.146,25 (368.143,67) 204.442 84
29 782.201,30 2.080.731,27 (1.840.718,37) 1.022.214,20
30 156.440,26 416.146,25 (368.143,67) 204.442 84
31 130.366,88 346.788,54 (306.786,39) 170.369,03
32 338.953,89 901.650,21 (797.644,63) 442 959,47
33 26.073,37 69.357,71 (61.357,28) 34.073,80
34 78.220,13 208.073,13 (184.071,84) 102.221,42
36 28.680,71 76.293,48 (67.493,01) 37.481,18
37 130.366,88 346.788,54 (306.786,39) 170.369,03
38 172.084,29 457.760,87 (404.958,04) 224.887,12
39 52.146,75 138.715,41 (122.714,56) 68.147,60
40 430.210,73 1.144.402,19 (1.012.395,11) 562.217,81
41 78.220,13 208.073,13 (184.071,84) 102.221,42
42 5.230.491,13 13.913.782,72| (12.308.661,96) 6.835.611,89
43 66.623,56 177.095,97 (166.729,97) 86.989,56
44 78.689,25 209.168,47 (185.114,14) 102.743,58
45 524.595,00 1.394.456,46 (1.234.094,32) 684.957,14
46 44.590,57 118.528,80 (104.898,01) 58.221,36
47 43.541,39 115.739,88 (102.429,83) 56.851,44
48 32.524,89 '86.456,31 (76.513,85) 42 467,35
49 31.475,70 83.667,39 (74.045,66) 41.097,43
50 26.229,75 69.722,82 (61.704,71) 34.247,86
51 27.803,53 73.906,19 (65.408,99) 36.302,73
Transporte 11.034.361,27 28.818.853,93| (25.994.842,27) 13.858.372,93
Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
/ B ﬁ{\
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MARCELO H. NAVONE FABIO J. BINI MARCELO AYUB

Contador Publico U.N.R.
C.P.CE.C.ABA. T°281F° 126

Presidente del Consejo
de Administracion
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Presidente de la
Comision Fiscalizadora
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BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

Notas a los Estados Contables Intermedios

Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017

(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 9: INFORMACION REQUERIDA SEGUN RES. 212/2013 DE LA EX SEPYME

(continuacién) .

9.2. Movimientos de los rendimientos del fondo de riesgo (continuacion)

Saldo inicial de Movimientos del periodo Saldo final de
Aporte N° rendimientos ., rendimientos
acumulados Devengado Absorcion acumulados
Transporte 11.034.361,27 28.818.853,93| (25.994.842,27) 13.858.372,93
52 27.278,94 72.511,74 (64.172,91) 35617,77
53 23.608,77 62.750,54 (55.534,24) 30.823,07
54 24.655,97 65.539,45 (58.002,44) 32.192,98
55 20.983,80 55.778,26 (49.363,77) 27.398,29
56 22.557,59 59.961,63 (53.066,06) 29.453,18
57 18.885,42 50.200,43 (44.427,39) 24.658,46
58 20.983,80 55.778,26 (49.363,77) 27.398,29
59 39.344,63 104.584,23 (92.557,08) 51.371,78
60 27.278,94 72.511,74 (64.172,91) 35.617,77
61 22.032,99 58.567,17 (51.831,96) 28.768,20
62 17.836,23 47.411,52 (41.959,21) 23.288,54
63 22.032,99 58.567,17 (51.831,96) 28.768,20
64 18.360,82 48.805,98 (43.193,30) 23.973,50
65 19.410,02 51.594,88 (45.661,49) 25.343,41
66 16.787,04 44.622 .61 (39.491,02) 21.918,63
67 13.639,47 36.255,86 (32.086,45) 17.808,88
68 16.262,44 43.228,15 (38.256,92) 21.233,67
69 18.885,42 50.200,43 (44.427,39) 24.658,46
70 15.737,85 41.833,69 (37.022,82) 20.548,72
71 16.787,04 44,622 61 (39.491,02) 21.918,63
72 183.608,25 488.059,76 (431.933,01) 239.735,00
73 10.491,90 27.889,13 (24.681,89) 13.699,14
74 52.460,30 130.446,76 (123.411,31) 68.495,75
75 146.888,83 390.450,92 (345.551,66) 191.788,09
76 33.529,20 89.689,11 (79.200,47) 44.017,84
77 26.718,59 71.471,01 (63.112,88) 35.076,72
78 20.169,91 53.953,60 (47.644,03) 26.479,48
79 42.697,35 114.213,47 (100.856,85) 56.053,97
80 19.122,13 51.150,81 (45.169,02) 25.103,92
81 19.646,01 52.552,21 (46.406,52) 25.791,70
82 26.718,59 71.471,01 (63.112,88) 35.076,72
83 15.978,76 4274246 (37.743,97) 20.977,25
Transporte 12.055.739,26 31.537.270,53| (28.399.580,87) 15.193.428,92
Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
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Contador Publico U.N.R.
C.P.CE.CABA.T°281F°126

Presidente del Consejo
de Administracion
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BLD AVALES S.G.R. :

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al perfodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017
(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 9: INFORMACION REQUERIDA SEGUN RES. 212/2013 DE LA EX SEPYME

(continuacién)

9.2. Movimientos de los rendimientos del fondo de riesgd (continuacién)

Saldo inicial de Movimientos del periodo Saldo final de
Aporte N° rendimientos Y. rendimientos
acumulados Devengado Absorcion acumulados

Transporte 12.055.739,26 31.537.270,53| (28.399.580,87) 15.193.428,92
84 14.145,13 37.837,59 (33.412,70) ) 18.570,02
85 13.621,24 36.436,20 (32.175,19) 17.882,25
86 16.764,60 44 844,55 (39.600,23) 22.008,92
87 20.169,91 53.953,60 (47.644,03) 26.479,48
88 21.217,70 56.756,38 (50.119,04) 27.855,04
89 8.644,25 23.122,97 (20.418,87) 11.348,35
90 18.598,23 49.749,42 (43.931,51) 24.416,14
91 19.384,07 51.851,51 (45.787,77) 25.447,81
92 17.812,39 47 647,33 (42.075,25) 23.384,47
93 19.122,13 51.150,81 (45.169,02) 25.103,92
94 41.125,66 110.009,30 (97.144,32) 53.990,64
95 28.338,60 85.785,90 (71.989,32) 42.135,18
96 13.007,88 39.377,13 (33.044,28) 19.340,73
97 12.543,32 37.970,80 (31.864,12) 18.650,00
98 6.689,77 20.251,09 (16.994,20) 9.946,66
99 28.803,17 87.192,22 (73.169,47) 42.825,92
100 26.712,62 80.863,75 (67.858,78) 39.717,59
101 17.188,99 52.034,07 (43.665,65) 25,557 41
102 11.149,61 33.751,83 (28.323,687) 16.577,77
103 14.633,87 44.299,27 (37.174,81) 21.758,33
104 51.102,40 154.695,88 (129.816,80) 75.981,48
105 185.826,90 562.530,51 (472.061,10) 276.296,31
106 81.299,27 246.107,09 (206.526,73) 120.879,63
107 69.685,09 210.948,93 (177.022,91) 103.611,11
108 51.102,40 154.695,88 (129.816,80) 75.981,48
109 130.078,83 393.771,35 (330.442,77) 193.407 ,41
110 111.496,14 337.518,30 (283.236,66) 165.777,78
111 111.496,14 337.518,31 (283.236,66) 165.777,79
112 42.740,19 129.382,01 (108.574,05) 63.548,15
113 74.330,76 225.012,20 (188.824,44) 110.518,52
114 55.748,07 168.759,15 (141.618,33) 82.888,89
115 51.102,40 154.695,89 (129.816,80) 75.981,49
Transporte 13.441.420,99 35.657.791,75| (31.882.137,15) 17.217.075,59

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
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MARCELO AYUB
Presidente de la
Comision Fiscalizadora
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Contador Piblico U.N.R.
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Presidente del Consejo
de Administracion
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BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

Notas a los Estados Contables Intermedios

Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017

(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 9: INFORMACION REQUERIDA SEGUN RES. 212/2013 DE LA EX SEPYME

{continuacién)

9.2. Movimientos de los rendimientos del fondo de riesgo (continuacion)

Saldo inicial de Movimientos del periodo Saldo final de
Aporte N° rendimientos .. rendimientos
acumulados Devengado Absorcion acumulados
Transporte 13.441.420,99 35.657.791,75| (31.882.137,15) 17.217.075,59
116 7.321,62 72.409,06 (44.157,60) 35.573,08
117 203.400,06 2.530.749,12 (1.490.818,46) 1.243.330,72
118 2.101,03 115.282 45 (60.742,89) 56.640,59
119 1.101,76 60.452,99 (31.852,98) 29.701,77
120 - 237.589,96 (120.855,11) 116.734,85
121 - 49.205,02 (25.029,16) 24.175,86
122 - 692.693,52 (347.367,36) 345.326,16
123 - 325.582,51 (118.357,72) 207.224,79
124 - 56.304,56 - 56.304,56
125 - 12.828,33 - 12.828,33
126 - 21.140,42 - 21.140,42
127 - 21.140,42 - 21.140,42
128 - 28.187,22 - 28.187,22
129 - 6.694,46 - 6.694,46
130 - 14.093,61 - 14.093,61
131 - 8.456,17 - 8.456,17
132 - 7.046,81 - 7.046,81
133 - 11.627,23 - 11.627,23
Total v
movimientos de
los rendimientos 13.655.345,46 39.929.275,61 | (34.121.318,43) 19.463.302,64
contables del FR

9.3. Deuda a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente

MARCELO AYUB

o Prevision Importe neto
Aporte N Fecha de aporte Importe deuda efectuada deuda
24 30/12/2015 260.704,49 (90.575,42) 170.129,07
25 30/12/2015 39.105,67 (13.586,31) 25.519,36
26 30/12/2015 208.563,59 (72.460,33) 136.103,26
27 30/12/2015 78.211,35 (27.172,62) 51.038,73
28 28/03/2016 65.103,73 (20.650,47) 44.453 26
29 28/03/2016 325.518,67 (103.252,37) 222.266,30
30 28/03/2016 65.103,73 (20.650,47) 44.453,26
31 28/03/2016 54.253,11 (17.208,73) 37.044,38
Transporte 1.096.564,34 (365.556,72) 731.007,62
Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
g FURC
M | Herend
MARCELO H. NAVONE FABIO J. BINI

Contador Publico U.N.R.
C.P.CEE.C.ABA. T°281F° 126

Presidente del Consejo
de Administracion

26

Presidente de ia

Comision

Fiscalizadora




)

)

SRR R

BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

Notas a los Estados Contables Intermedios

Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017

(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 9: INFORMACION REQUERIDA SEGUN RES. 212/2013 DE LA EX SEPYME

(continuacién)

9.3. Deuda a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente

(continuacion)

o Prevision Importe neto
Aporte N Fecha de aporte Importe deuda efectuada deuda

Transporte 1.096.564,34 (365.556,72) 731.007,62
32 28/03/2016 141.058,09 (44.742,69) 96.315,40
33 28/03/2016 10.850,62 (3.441,75) 7.408,87
34 28/03/2016 32.551,87 (10.325,24) 22.226,63
36 28/03/2016 11.935,68 (3.785,92) 8.149,76
37 28/03/2018 54.253,11 (17.208,73) 37.044,38
38 - 28/03/2016 71.614,11 (22.715,52) 48.898,59
39 28/03/2016 21.701,24 (6.883,49) 14.817,75
40 28/03/2016 179.035,27 (56.788,80) 122.246,47
41 30/08/20186 32.551,87 (10.325,24) 22.226,63
42 26/09/2016 1.870.651,65 (539.075,44) 1.331.576,21
43 28/12/2016 23.761,89 (6.809,33) 16.952,56
44 28/12/2016 28.065,23 (8.042,51) 20.022,72
45 28/12/2016 187.101,50 (53.616,74) 133.484,76
46 28/12/2016 15.903,63 (4.557,42) 11.346,21
47 28/12/2016 15.529,42 (4.450,19) 11.079,23
48 28/12/2016 11.600,29 (3.324,24) 8.276,05
49 28/12/2016 11.226,09 (3.217,00) 8.009,09
50 28/12/2016 9.355,08 (2.680,84) 6.674,24
51 28/12/2016 9.916,38 (2.841,69) 7.074,69
52 28/12/2016 9.729,28 (2.788,07) 6.941,21
53 28/12/2016 8.419,57 (2.412,75) 6.006,82
54 28/12/2016 8.793,77 (2.519,99) 6.273,78
55 28/12/2016 7.484,06 (2.144,67) 5.339,39
56 28/12/2016 8.045,36 (2.305,52) 5.739,84
57 28/12/2016 6.735,65 (1.930,20) 4.805,45
58 . 28/12/2016 7.484,06 (2.144,67) 5.339,39
59 28/12/2016 14.032,61 (4.021,26) 10.011,35
60 28/12/2016 9.729,28 (2.788,07) 6.941,21
61 28/12/2016 7.858,26 (2.251,90) 5.606,36
62 28/12/2016 6.361,45 (1.822,97) 4.538,48
63 28/12/2016 7.858,26 (2.251,90) 5.606,36
64 28/12/2016 6.548,55 (1.876,59) 4.671,96
65 28/12/2016 6.922,76 (1.983,82) 4.938,94
66 28/12/2016 5.987,25 (1.715,74) 4.271,51
87 28/12/2016 4.864 .64 (1.394,04) 3.470,60
68 28/12/2016 5.800,15 (1.662,12) 4.138,03
: Transporte 3.967.882,32| (1.208.403,78) 2.759.478,54

Firmado a ios efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
Sy N
H | Horer
MARCELO H. NAVONE FABIO J. BINI MARCELO AYUB

Contador Publico U.N.R.
C.P.CE.CABA.T°281F° 126

Presidente de la
Comisién Fiscalizadora

Presidente del Consejo
de Administracion
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BLD AVALES S.G.R.

Ndmero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017
(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 9: INFORMACION REQUERIDA SEGUN RES. 212/2013 DE LA EX SEPYME

- (continuacién)

9.3. Deuda a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente
(continuacién)

Aporte N° Fecha de aporte Importe deuda ;I:(;Itll?:()ig Imp:é'ltfdgeto
Transporte 3.967.882,32| (1.208.403,78) 2.759.478,54
69 28/12/2016 6.735,65 (1.930,20) 4.805,45
70 28/12/2016 5613,05 (1.608,50) 4.004,55
71 28/12/2016 5.987.,25 (1.715,74) 4.271,51
72 28/12/2016 65.485,53 (18.765,86) 46.719,67
73 28/12/20186 3.742,03 (1.072,33) 2.669,70
74 29/12/2016 18.710,17 (5.355,08) 13.355,09
75 29/12/2016 52.388,49 (14.994,22) 37.394,27
76 23/02/2017 9.442 81 (1.708,57) 7.734.24
77 23/02/2017 7.524,74 (1.361,51) 6.163,23
78 23/02/2017 - 5.680,44 (1.027,81) 465263
79 23/02/2017 12.024,82 (2.175,75) 9.849,07
80 23/02/2017 5.385,35 (974,42) 4.410,93
81 23/02/2017 5.532,89 (1.001,11) 453178
82 23/02/2017 7.524,74 (1.361,51) 6.163,23
83 23/02/2017 4.500,09 (814,24) 3.685,85
84 23/02/2017 3.983,68 (720,80) 3.262,88
85 23/02/2017 3.836,14 (694,10) 3.142.04
86 23/02/2017 4.721,40 (854,28) 3.867,12
87 ! 23/02/2017 5.680,44 (1.027,81) 465263
88 23/02/2017 5.975,53 (1.081,20) 4.894,33
89 23/02/2017 2.434 47 (440,49) 1.993,98
90 23/02/2017 5.237,81 (947,72) 4.290,09
91 23/02/2017 545912 (987,76) 4.471,36
92 23/02/2017 5.016,49 (907,88) 4.108,81
93 23/02/2017 5.385,35 (974,42) 4.410,93|
94 23/02/2017 11.582,19 (2.095,66) 9.486,53
95 19/04/2017 6.406,33 (762,80) 5.643,53
96 19/04/2017 2.940,61 (350,14) 2.590,47
97 19/04/2017 2.835,59 (337,63) 2.497,96
98 19/04/2017 1.512,31 (180,07) 1.332,24
99 19/04/2017 6.511,35 (775,31) 5.736,04
100 19/04/2017 6.038,75 (719,04) 5:319,71
101 19/04/2017 3.885,81 (462,68) 3.423,13
102 19/04/2017 2.520,52 (300,12) 2.220,40
103 19/04/2017 3.308,19 (393,91) 2.914,28
Transporte 4.279.432,45| (1.279.284,25) 3.000.148,20

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
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Presidente de la
Comision Fiscalizadora

FABIO J. BINI
Presidente del Consejo
de Administracion

MARCELO H. NAVONE
Contador Publico U.N.R.
C.P.CE.CABA T°281F° 126
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Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017
(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 9: INFORMACION REQUERIDA SEGUN RES. 212/2013 DE LA EX SEPYME

(continuacién)

9.3. Deuda a favor de los socios protectores por fondo de riesgo contingente
(continuacién)

° Importe Prevision Importe neto
Aporte N Fecha de aporte deuda efectuada deuda

Transporte | 4.279.432,45 (1.279.284,25) 3.000.148,20

104 19/04/2017 11.552,39 (1.375,55) 10.176,84 |-
105 19/04/2017 42.008,71 (5.002,00) 37.006,71
106 19/04/2017 18.378,81 (2.188,37) 16.190,44
107 19/04/2017 15.753,26 (1.875,75) 13.877,51
108 19/04/2017 11.552,39 (1.375,55) 10.176,84
109 19/04/2017 29.408,09 (3.501,40) 25.904,69
110 19/04/2017 25.205,22 (3.001,20) 22.204,02
111 19/04/2017 25.205,22 (3.001,20) 22.204,02
112 19/04/2017 9.662,00 (1.150,46) 8.511,54
113 19/04/2017 16.803,48 (2.000,80) 14.802,68
114 19/04/2017 12.602,61 (1.500,60) 11.102,01
115 19/04/2017 11.552,39 (1.375,55) 10.176,84
116 26/05/2017 5.408,62 (644,00) 4.764,62
117 31/05/2017 189.039,18 (22.508,72) 166.530,46
118 28/06/2017 8.611,78 (1.025,39) 7.586,39
119 28/06/2017 4.515,94 (537,71) 3.978,23
120 19/07/2017 17.748,68 (2.113,31) 15.635,37
121 19/07/2017 3.675,76 (437,67) 3.238,09
122 26/07/2017 52.510,85 (6.248,07) 46.262,78
123 29/08/2017 31.573,72 (3.209,28) 28.364,44
124 24/11/2017 4.061,04 - 4.061,04
125 27/12/2017 - - -
126 28/12/2017 - - -
127 28/12/2017 - - -
128 28/12/2017 - - -
129 28/12/2017 - - -
130 28/12/2017 - - -
131 28/12/2017 - - -
132 28/12/2017 - - -
133 28/12/2017 - - -

Total deuda a favor de los

socios protectores por FRC 4.826.260,59 (1.343.356,83) 3.482.903,76

Firmado a los efectos de su identificacién

ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
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FABIO J. BINI
Presidente del Consejo
de Administracion
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Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 17.155 (Libro 70)
Notas a los Estados Contables Intermedios
Correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017
(presentadas en forma comparativa — ver nota 2.3)

NOTA 9: INFORMACION REQUERIDA SEGUN RES. 212/2013 DE LA EX SEPYME

(continuacién)

9.4. Deuda a favor de los socios protectores

Aporte N° | Fecha de aporte | Importe deuda Prevision efectuada | Importe neto deuda

1a10 26/09/2014 737.688,29 (368.844,11) 368.844,18

11 26/12/2014 5.163,81 (2.581,91) 2.581,90

12 26/12/2014 5.163,81 (2.581,91) 2.581,90

13 26/12/2014 4.426,12 (2.213,08) 2.213,06

14 26/12/2014 5.163,81 (2.581,91) 2.581,90

15 26/12/2014 4.426,12 - (2.213,08) 2.213,06

16 26/12/2014 10.327,63 (5.163,82) 5.163,81

17 26/12/2014 4.426,12 (2.213,06) 2.213,06

18 02/10/2015 5.352,22 (2.478,56) 2.873,66

19 02/10/2015 10.704,45 (4.957,13) 5.747,32

20 02/10/2015 17.840,76 (8.261,88) 9.578,88

21 02/10/2015 14.272 .61 (6.609,50) 7.663,11

22 24/11/2015 9.742,49 (3.623,01) 6.119,48

23 23/12/2015 521.408,97 (181.150,82) 340.258,15

Total deuda a favor de los 1.356.107,21 (595.473,74) 760.633,47

socios protectores
9.5. Detalle Cuentas de Orden — Deudores por garantias previsionados al 100%
Ano calendario en que | Deuda total al Contragarantias
se generd la deuda 31/12/2017 Hipotecarias | Prendarias Fianzas Otras
2016 400.000,00 -1 -11.512.000,00 -
Total 400.000,00 - -11.512.000,00 -

NOTA 10: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre y al 30 de junio de 2017 la Sociedad no poseia bienes de disponibilidad

restringida.

NOTA 11: HECHOS POSTERIORES

No existen acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la

fecha de emision de

los estados contables

intermedios,

significativamente la situacién patrimonial o los resultados de BLD Avales S.G.R.

Firmado a los efectos de su identificacion
ver mi informe de fecha 06 de febrero de 2018
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MARCELO H. NAVONE
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FABIO J. BINI
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Presidente del Consejo
de Administracion
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ANEXO |
Denominacion Moneda Valor Cotizacién Valor contable al | Valor contable al
nominal otizacto 3112/2017 30/06/2017
Pertenecientes a la S.G.R.
Fondos comunes de inversién
Fima Premium Clase "A" ARS 376.877 3,0643 1.154.854,24 1.296.515,71
Fima Ahorro pesos Clase "B" ARS 274.535 16,1523 4.434.361,13 3.308.348,08
Subtotal Fondos comunes de inversion 5.589.215,37 4.604.863,79
Total de Inversiones de la S.G.R. 5.589.215,37 4.604.863,79
Pertenecientes al Fondo de Riesgo
Titulos Publicos emitidos por la Nacion
Denominados en délares
Discount u$s - Ley Argentina DICA ARS 39.233 30,8900 1.211.907,37 4.237.263,00
Discount u$s - Ley de Arg (Anexo V) DICAD usb 28.311 30,6077 866.534,73 728.646,15
BONAR 2024 AY24 ARS - - - 1.830.678,22
Lebacs
Letra Interna - vto 16/08/2017 116G7 ARS - 25.158.950,65
Letra Interna - vto 19/07/2017 119L7 ARS - 27.561.780,14
Letra Interna - vto 20/09/2017 12087 ARS - 25.153.408,32
Letra Interna - vto 16/05/2018 116Y8 ARS 17.328.315 0,9041 15.666.079,06 -
Letra Interna - vto 17/01/2018 117E8 ARS 14.922.429 0,9878 14.739.778,47 -
Letra Interna - vto 21/02/2018 121F8 ARS 2.291.669 0,9622 2.205.002,66 -
Letra Interna - vto 21/06/2018 121J8 ARS 5.240.000 0,8803 4.612.639,01 -
Letra Interna - vto 21/03/2018 121M8 ARS 3.185.343 0,9439 3.006.699,41 -
Titulos Publicos emitidos por Entes Estatales
Ciudad de Bs. As. Clase 4 Vto. 2019 BDC19 ARS 1.793.000 9,6801 17.356.419,30 17.915.400,00
Ciudad de Bs. As. Ciase 6 Vto. 2020 BDC20 ARS 732.000 15,4000 11.272.800,00 8.286.350,00
Ciudad de Bs. As. Clase 5 Vto. 2019 BD2C9 ARS 244.000 12,2500 2.989.000,00 3.098.900,00
Buenos Aires 2028 - BP28 BP28 ARS 100.000 22,9000 2.290.000,00 1.975.000,00
Prov. de Chubut Clase 2 Vio. 2021 PUM21 ARS 174.420 14,8000 2.581.416,00 1.725.453,60
Menzoza Clase 3 Vto. 2018 PMD18 ARS 57.947 4,4500 257.864,15 84.749,49
Chubut Vto. 2019 PUO19 ARS 277.282 9,0800 2.517.720,56 -
Bonos del Tesoro en pesos vto. 2020 TJ20 ARS 49.715.850 1,0770 53.543.970,45 31.110.000,00
Neuquen Clase 2 Vto.2021 NDG21 ARS 9.145 5,0500 46.182,25 -
Mendoza Clase 2 Vio. 2018 PMO18 ARS 43.900 4,4000 193.160,00 -
Subtotal Titulos publicos 135.357.173,42 148.866.579,57
Firmado a los efectos de su identificacion,
ver mi informe de fecha 6 de febrero de 2018 ) fw
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MARCELO H. NAVONE FABIG J. BINI MARCEiO AYUB

Presidente de la
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BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspecciéon General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

INVERSIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
comparativo con el ejercicio economico finalizado el 30 de junio de 2017

(expresado en pesos)

ANEXO | (Cont.)
. . Valor . .. Valor contable al | Valor contable al
Denominacién Moneda nominal Cotizacion 31112/2017 30/06/2017
Pertenecientes al Fondo de Riesgo (cont.)
Acciones
Tenaris TS ARS - - - 1.305.942,00
Siderar ERAR ARS 81.315 14,4000 1.170.936,00 2.435.297,00
Pampa Energia S.A. PAMP ARS 91.359 49,9000 4,558.814,10 4.434.824,58
Aluar ALUA ARS - - - 2.052.688,00
Grupo Financiero Galicia GGAL ARS 18.164 123,7000 2.246.886,80 2.320.348,80
YPF YPFD ARS 12.169 421,7500 5.132.275,75 5.154.846,90
Banco Macro BMA ARS 8.536 217,0000 1.852.312,00 3.515.328,00
Banco Patagonia BPAT ARS - - - 633.386,00
Petrobras Brasil APBR ARS - - - 83.664,00
Cresud S.A. CRES ARS 23.158 40,7000 942.530,60 1.938.343,40
Subtotal Acciones 15.903.755,25 23.874.668,68
Contratos de futuros y opciones X
Délar Julio 2017 DLRO072017 - (1.257.664,00)
Dolar Diciembre 2017 DLRO122017 - (290.000,00)
Dolar Enero 2018 DLRO012018 95.239,00 -
Délar Febrero 2018 DLROG22018 (1.326.929,00) -
Délar Marzo 2018 DLR0O032018 (1.065.000,00) (415.000,00)
Dolar Abril 2018 DLRO042018 (56.800,00) -
Doélar Mayo 2018 DLRO052018 (35.490,00) -
Délar Junio 2018 DLRO062018 (503.980,00) -
Délar Julio 2018 DLRO072018 (330.000,00) -
Subtotal Contratos de futuros y opciones (3.222.960,00) (1.962.664,00)
Fondos comunes de inversion
Galileo ahorro unico ARS - - - 16.657.784,49
Pellegrini Renta Fija Clase B ARS 3.821.700 0,7494 2.863.974,05 4.773.650,79
Schroder Renta Variable ARS - - - 3.285.408,39
SC I Renta Fija - Clase B ARS - - - 5.431.211,20
ST Renta Mixta - Clase B ARS - - - 4.275.156,65
ST Retorno Tatal - Clase B ARS - - - 2.217.144,78
Schroder Renta Plus ARS - - - 5.240.607,38
Convexity Renta Fija Argentina - Clase B ARS - - - 1.847.168,11
Schroder ARGENTINA ARS - - - 1.356.832,83
AL Renta Balanceada ll - Clase B ARS 1.051.932 2,3236 2.444.296,64 2.181.404,21
Consultatio Ahorro Plus Argentina F.C.l. - Clase B +ARS 796.377 3,8660 3.078.820,29 2.733.279,09
Transporte 8.387.090,98 49.999.647,92
Firmado a los efectos de su identificacion,
ver mi informe de fecha 6 de febrero de 2018 - {\XW
Y | o 7 {\“ '
MARCELO H. NAVONE FABIO J. BINI MARCELO AYUB

Contador Publico U.N.R.
C.P.CE.CABA T°281F°126

Presidente del Consejo

de Administracion
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BLD AVALES S.G.R.

Nuamero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

INVERSIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

comparativo con el ejercicio economico finalizado el 30 de junio de 2017

(expresado en pesos)

ANEXO | (Cont.)

Denominacion Moned Valor Cotizaci Valor contable al | Valor contable al
oneadal  nominal otizacion | = 34,12/2017 30/06/2017
Pertenecientes al Fondo de Riesgo (cont.)
Transporte 8.387.090,98 49.999.647,92
Fondos comunes de inversion (cont.) :
Megainver Ahorro - Clase B ARS - - - 2.408.923,43
Megainver retorno total Clase B ARS : - - - 2.179.432,61
Gainvest Capital Clase B ARS 1.582.205 2,3039 3.645.266,43 2.301.876,95
FST Performance FCI Clase B ARS - - - 3.238.086,19
Megainver Renta Fija - Clase B ARS - - - -
|AM Renta Crecimiento Clase B ARS 621.338 1,6744 1.040.375,79 -
AXIS Ahorro Plus Clase C ARS 1.864.725 1,0429 1.944.785,48 -
FIRST Renta Agro (Anexo V) Usb 3.000.000 18,8758 56.627.444,49 -
Subtotal Fondos comunes de inversion 71.644.963,17 60.127.967,10
Obligaciones Negociables
Cresud 2019 C18 CS9JO ARS 110.000 17,8500 1.963.500,00 1.650.000,00
Balanz Capital Clase 4 U$S BKC4V ARS 500.000 19,1254 9.562.700,00 8.385.000,00
YPF Clase XXVIII Vto. 2024 YPCUO ARS 37.000 21,4000 791.800,00 1.193.500,00
EPEC U$S Vto. 2022 (Anexo V) TDEC2 usbD 330.000 19,0684 6.292.562,76 -
Subtotal Obligaciones negociables 18.610.562,76 11.228.500,00
Fideicomisos financieros
Supervielle Créditos 93 SP93A ARS - 136.176,11
Naldo Serie 2 Clase B NLO2B ARS - 257.195,73
Naldo Serie 2 Clase C NLO2C ARS - 514.344,25
Vincentin (Anexo V) VCO07B uUsb 22.392.465,95 19.493.915,44
Secubono Credinea 162 Clase B S162B ARS 3.890.349,28 -
Secubono Credinea 162 Clase C S162C ARS 5.059.738,64 -
Subtotal Fideicomisos financieros 31.342.553,87 20.401.631,53
Pagares Bursatiles (Anexo V)
$UCE130780001 usbD 1.815.587,58 -
$UCE130780002 Usb 1.815.587,58 -
$UIG130780001 usD 1.815.587,58 -
$UIG130780002 usD 1.815.587,58 -
$UIG130780003 usD 907.793,80 -
$UCE310780001 uUsD 1.808.942,44 -
Transporte 9.979.086,56 -
Firmado a los efectos de su identificacion, ) N‘;M
ver mi informe de fecha 6 de febrero de 2018 4‘\1{\ i
i | oven
CAE B e ”
MARCELO H. NAVONE FABIO J. BINI MARCELO AYUB

Contador Publico U.N.R.
C.P.C.E.CABA.T°281F°126

Presidente del Consejo
de Administracion
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BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

INVERSIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

comparativo con el ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2017

(expresado en pesos)

ANEXO I (Cont.)

Denominacion Moneda Valor Cotizacién Valor contable al | Valor contable al
nominal 31/12/2017 30/06/2017
Pertenecientes al Fondo de Riesgo (cont.)
Transporte 9.979.086,56 -
Pagares Bursatiles (Anexo V) (cont.)
$UCE310780002 usb 1.085.365,13 -
$UFR150880002 USsD 541.031,75 -
$UFR230880001 usbD 450.129,28 -
$UFE 150590002 usbD 846.821,81 -
$UFE150490001 uUsD 1.704.307,43 -
$UVA310780001 usD 414.698,70 -
$UVA300880001 usD 412.009,65 -
$UVA290980001 usbD 409.354,72 -
$UPY230580001 usD 530.846,91 -
$UCA100480001 usD 147.843,18 -
$UCA100580001 usbD 146.861,87 -
$UIN100680001 usD 182.326,24 -
$UIN200680004 usD 181.926,15 -
$UIN150880007 usD 449.293,31 -
$UIN300880002 usD 447.836,52 -
$UPY060680001 usD 529.196,20 -
$UG0O200780002 uUsD 1.382.580,40 -
$UGO200700004 UsD 1.189.829,21 -
$UGO200790003 UsD 1.278.830,63 -
$UFE091080001 usD 1.953.457,30 -
$UFE191080002 usD 1.949.274,41 -
$UFE291080001 usD 1.845.109,29 -
Subtotal Pagarés bursitiles 28.158.016,65 -
Cuenta comitente
BLD Finanzas S.A. ARS - 207,13
BLD Finanzas S.A. (Anexo V) usD 1,85 1,65
BLD S.A. ARS 2.843.988,50 28.232.044,41
BLD S.A. (Anexo V) usD 219.015,09 208.206,26
Subtotal Cuenta comitente 3.063.005,44 28.440.459,45
Total de Inversiones del Fondo de Riesgo 300.857.070,56 290.977.142,33
Total de Inversiones 306.446.285,93 295.582.006,12
Firmado a los efectos de su identificacion,
ver mi informe de fecr?s de febrero de 2018
- 4 Jummessne e
o | Horen
MARCELO H. NAVONE FABIO J. BINI MARCELO AYUB

Contador Publico U.N.R.
CP.CE.CABA.T°281F°126

Presidente del Consejo
de Administracion
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BLD AVALES S.G.R.

Namero de Registro en la Inspecciéon General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

CREDITOS Y DEUDAS: VENCIMIENTOS Y TASAS

Correspondiehte al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017

comparativo con el ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2017

(expresado en pesos)

REDEREREDED DI

ANEXO IV
31/12/2017 30/06/2017
Créditos Deudas Créditos Deudas
Clasificacion por plazos:
a) Vencidos 5.876.355,39 - 3.047.441,68 -
b) Sin plazo 426.422,70 794.302,15 1.210.238,88 502.832,53
c) A vencer
Hasta 3 meses 2.251.258,43 | 3.197.347,68 1.927.797,83 | 3.560.957,50
3 aB meses - - 7.500,00 583.489,90
6 a 9 meses - - 2.500,00 149.511,74
9 a 12 meses 121.925,22 257.546,50 - -
mas de 1 afio - - - -
Total 8.675.961,74 | 4.249.196,33 6.195.478,39 | 4.796.791,67
Clasificacion por tasas de interés:
a) Que no devengan interés 8.673.461,74 | 4.249.196,33 6.169.579,73 | 4.796.791,67
b) Que devengan interés (1) 2.500,00 - 25.898,66 -
Total 8.675.961,74 | 4.249.196,33 6.195.478,39 | 4.796.791,67

(1) Al 31 de diciembre de 2017 los créditos que devengan interés corresponden a préstamos otorgados al personal. Los
mismos devengan un interés a la tasa del 19,83% nominal anual.

Firmado a los efectos de su identificacion,
ver mi informe de fecha 6 de febrero de 2018

o | Horen

MARCELO H. NAVONE
Contador Publico U.N.R.
C.P.C.E.C.AB.A T°281F° 126

FABIO J. BINI
Presidente del Consejo
de Administracion
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BLD AVALES S.G.R.

Nuimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
Correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017
comparativo con el ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2017
(expresado en pesos)

DEDEDEDREDEDEDEN DD IS D DR R R

ANEXO V
Tipo de Monto en Monto en Monto en
Rubro Moneda ca‘:nbio moneda moneda local al| moneda local al
‘ extranjera 31/12/2017 30/06/2017
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos
Bancos cuentas corrientes uUsbh 18,549 20,29 376,36 335,39
Inversiones
Titulos Piiblicos emitidos por la Nacion
Discount u$s - Ley de NY USD 18,549 46.715,98 866.534,73 728.646.15
Fondos comunes de inversion
FIRST Renta Agro usD 18,549 | 3.052.857,00 | 56.627.444,49 -
Obligaciones negociables
EPEC U$S Vio. 2022 usD 18,549 339.240,00 6.292.562,76 -
Fideicomisos Financieros
Vicentin - VC07B usD 18,549 1.207.206,10 | 22.392.46595| 19.493.91545
Pagarés bursatiles
$UCE310780002 usD 18,549 58.513,40 1.085.365,13 -
$UFR150880002 usD 18,549 29.167,70 541.031,75 -
$UFR230880001 usD 18,549 24.267,04 450.129,28 -
$UFE150590002 usD 18,549 45.653,23 846.821,81 -
$UFE150490001 UsD 18,549 91.881,36 1.704.307 43 -
$UVA310780001 usD 18,549 22.356,93 414.698,70 -
$UVA300880001 usD 18,549 22.211,96 412.009,65 -
$UVA290980001 usbD 18,549 22.068,83 409.354,72 -
$UPY230580001 usD 18,549 28.618,63 530.846,91 -
$UCA100480001 usD 18,549 7.970,41 147.843,18 -
SUCA100580001 usD 18,549 7.917,51 146.861,87 -
Transporte 92.868.654,72 | 20.222.896,99
Firmado a los efectos de su identificacion,
ver mi informe de fecha 6 de febrero de 2018 )
’ N
i | Woren] 7 N/
M “"‘:d:ﬂkw ; / <
MARCELO H. NAVONE FABIO J. BINI MARCEED AYUB

Contador Publico U.N.R.
C.P.CE.C.AB.A. T°281F° 126

Presidente del Consejo
de Administracién
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BLD AVALES S.G.R.

Nuamero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017
comparativo con el ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2017

(expresado en pesos)

ANEXO V (Cont.)

Tivo de Monto en Monto en Monto en
Rubro Moneda capmbio moneda moneda local al|moneda local al
extranjera 31/12/2017 30/06/2017
ACTIVO (cont.)
ACTIVO CORRIENTE (cont.)
Inversiones (cont.)
Transporte 92.868.654,72 | 20.222.896,99
Pagarés bursatiles (cont.)
$UIN100680001 usD 18,549 9.829,44 182.326,24 -
$UIN200680004 usD 18,549 9.807,87 181.926,15 -
$UIN150880007 ushD 18,549 24.221,97 449.293,31 -
$UIN300880002 usD 18,549 24.143,43 447 836,52 -
$UPY060680001 usD 18,549 28.529,64 529.196,20 -
$UGO0200780002 usD 18,549 74.536,65 1.382.580,40 -
$UG0200700004 ushD 18,549 64.145,19 1.189.829,21 -
$UGO0200790003 ushD 18,549 68.943,37 1.278.830,63 -
$UFE091080001 usD 18,549 105.313,35 1.953.457,30 -
$UFE191080002 usD 18,549 105.087,84 1.949.274 .41 -
$UFE291080001 usD 18,549 104.863,30 1.945.109,29 -
Cuenta comitente
BLD Finanzas S.A. ushD 18,549 0,10 1,85 1,65
BLD S.A. ushD 18,549 11.807,38 219.015,09 208.206,26
Otros Créditos
Diversos ushD 18,549 3.920,54 72.722,10 -
Total del activo corriente y del activo 104.650.053,42 | 20.431.104,90
Firmado a los efectos de su identificacion,
ver mi informe de fecha 6 de febrero de 2018
7 N
MARCELO H. NAVONE FABIO J. BINI MARCEI’_’MOa AYUB

Contador Publico U.N.R.
CP.CE.CABA. T°281F° 126

Presidente del Consejo
de Administracion
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BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspecciéon General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

CUENTAS DE ORDEN

Correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017

comparativo con el ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2017

(expresado en pesos)

ANEXO VI
Rubro Total . Total
31/12/2017 30/06/2017

Deudoras
Socios participes por garantias otorgadas
Avales financieros

Avales financieros U$S

642.602.175,22
223.561.040,66

461.367.559,99
45.859.900,80

Total Socios participes por garantias otorgadas

866.163.215,88

507.227.460,79

Contragarantias recibidas de socios participes

Prendas

Hipotecas

Avales de Socios participes (Fianza)
Otros

Hipotecas U$S A

Avales de Socios participes (Fianza) U$S
Prendas U$S

38.525.832,75
5.000.000,00
76.530.000,00
151.256.349,49
1.429.295.112,00
1.649.724.300,00
87.153.381,00

43.063.416,00
5.000.000,00
138.615.000,00
106.057.000,00
403.217.612,40
1.593.161.400,00
46.168.290,00

Total Contragarantias recibidas de socios participes

3.437.484.975,24

2.335.282.718,40

Deudores por Garantias Afrontadas Previsionados en el 100%

Previsiones efectuadas al 100% ‘ 343.200,00 -
Cobranzas por Cuenta de Terceros en Curso 56.800,00 -
Total Deudores por Garantias Afrontadas Previsionados en el 100% 400.000,00 -

Total de cuentas de orden deudoras

4.304.048.191,12

2.842.510.179,19

Acreedoras

Garantias otorgadas a terceros

Garantias otorgadas a terceros U$S

Acreedores por contragarantias recibidas

Acreedores por contragarantias recibidas U$S

Previsiones Efectuadas por el 100% de los Créditos Respectivos
Acreedores por Cobranzas por Cuenta de Terceros en Curso

(642.602.175,22)
' (223.561.040,66)
(271.312.182,24)
(3.166.172.793,00)
(343.200,00)
(56.800,00)

(461.367.559,99)
(45.859.900,80)
(292.735.416,00)
(2.042.547.302,40)

Total de cuentas de orden acreedoras

(4.304.048.191,12)

(2.842.510.179,19)

Firmado a los efectos de su identificacién,
ver mi informe de fecha 6 de febrero de 2018

i | oren) i
Ea g

MARCELO H. NAVONE
Contador Publico U.N.R.
C.P.C.E. CA.B.A. T°281F° 126

FABIO J. BINI
Presidente del Consejo
de Administracién
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MARCELO-AYUB
Presidente de la
Comisién Fiscalizadora
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BLD AVALES S.G.R.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

Informacion Requerida por el Art. 64, apartado I, inc. b) Ley 19.550

Correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017

comparativo con el mismo periodo del ejercicio anterior
(expresado en pesos)

ANEXO VI
Rubro Gells_tos dc-_z Gastos-. de Total Total
administracién | comercializacion 3112/2017 31/12/2016
Remuneraciones 3.579.807,66 - 3.579.807,66 2.605.959,65
Cargas sociales 860.334,50 - 860.334,50 546.260,78
Honorarios y retribuciones por servicios 844.795,51 - 844.795,51 1.033.672,71
Impuestos, tasas y contribuciones 1.379.564,42 846.173,45 2.225.737,87 985.974,80
Servicios de comercializacion - 1.927.352,15 1.927.352,15 743.319,50
Derechos de cotizacién en bolsa - 867.889,41 867.889,41 572.358,35
Movilidad y viajes 196.385,73 - 196.385,73 136.716,33
Alquiler cocheras 142.342,81 - 142.342,81 171.287,95
Gastos varios 158.846,86 - 158.846,86 114.837,71
Certificaciones contables 88.300,00 - 88.300,00 97.740,00
Amortizacién de activos intangibles 75.784,44 - 75.784,44 75.784,44
Amortizacion de bienes de uso 451,82 - 451,82 -
Gastos bancarios 70.001,82 - 70.001,82 38.665,76
Publicidad - 200.000,00 200.000,00 -
Servicios de gestién comercial - 17.530,17 17.530,17 -
Gastos en informatica 8.585,23 - 8.585,23 -
Totales al 31/12/2017 7.405.200,80 3.858.945,18 | 11.264.145,98
Totales al 31/12/2016 5.341.063,06 1.781.514,92 --- 7.122.577,98
Firmado a los efectos de su identificacion,
ver mi informe de fecha 6 de febrero de 2018
. . Ni‘"”‘““ -.
i | Morsn il (s
T e ' N
MARCELO H. NAVONE FABIO J. BINI MARCELO AYUB

Contador Publico U.N.R.
C.P.CE.C ABA T°281F° 126

Presidente del Consejo
de Administracién

41

Presidente de la
Comisién Fiscalizadora
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BLD AVALES S.G.R.

Namero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 17.155 (Libro 70)

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente se ratifican las firmas que, en facsimil, obran en las hojas que anteceden de los Estados
Contables intermedios de BLD AVALES S.G.R. (Estado de Situacién Patrimonial, Estado de Resultados,
Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Estado de Evolucion del Fondo de
Riesgo, Notas 1 a 11 y Anexos | a VIll) correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de
diciembre de 2017.

@/z/mﬂ

MARCELO H. NAVONE
Contador Publico U.N.R.
C.PCE CABA:T®°281F°126

Presidente de la
Comisién Fiscalizadora
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INFORME DE REVISION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
SOBRE ESTADOS CONTABLES DE PERIODOS INTERMEDIOS

A los Sefiores Presidente y Miembros del
Consejo de Administracion de

BLD Avales S.G.R.

CUIT N° 30-71458745-1

Domicilio legal: Corrientes 123, piso 4, oficina 147

" Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables de periodos intermedios

1. Identificacién de los estados contables intermedios objeto de la revision

He efectuado una revision de los estados contables intermedios adjuntos de BLD Avales
S.G.R. (en adelante, “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacion patrimonial al
31 de diciembre de 2017, el estado de resultados, el estado de evolucion de patrimonio
neto, el estado de flujo de efectivo y el estado de evolucion del fondo de riesgo
correspondientes al periodo de seis meses finalizado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa incluidas en las notas
1 a 11y Anexos | a VIl complementarios.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 30 de
junio de 2017 y al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2016 son parte
integrante de los estados contables intermedios mencionados precedentemente y se las
presenta con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y
con la informacién del periodo intermedio actual.

2. Responsabilidad del Consejo de Administracién de la Sociedad en relacion con los
estados contables intermedios

El Consejo de Administracién de la Sociedad es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los estados contables intermedios adjuntos de conformidad con
las normas contables profesionales argentinas, como asi también del control interno que el
Consejo de Administracion de la Sociedad considere necesario para permitir la preparacion
de estados contables libres de incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre los estados contables
intermedios adjuntos basada en mi revision. He llevado a cabo mi revision de conformidad
con las normas de revision de estados contables de periodos intermedios establecidas en
la seccion IV de la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas y aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Dichas normas exigen que cumpla
los requerimientos de ética. '
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Responsabilidad del auditor (coniinuacién)

Una revision de los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar
indagaciones, principalmente a las personas responsables de los temas financieros y
contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisidon. Una
revision tiene un alcance significativamente menor que el de una auditoria y, por
consiguiente, no me permite obtener seguridad de que tome conocimiento de todos los
temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. En consecuencia, no
expreso opinion de auditoria.

Conclusion

Sobre Ia base de mi revision, segun lo descripto en el apartado 3, estoy en condiciones de
manifestar que no se me ha presentado circunstancia que me hiciera pensar que los
estados contables intermedios adjuntos de BLD Avales S.G.R. correspondientes al periodo
de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2017 no estédn presentados en forma
razonable, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas contables
profesionales argentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Las cifras de los estados contables intermedios mencionados en el parrafo 1. surgen de
registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

b) Al 31 de diciembre de 2017, la deuda devengada en concepto de aportes y
contribuciones con destino al Sistema integrado Previsional Argentino (S.I.P.A.), que
surge de los registros contables de la Entidad, asciende a $ 214.741,68 no siendo
exigible a esa fecha. :

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 6 de febrero de 2018.

1 o)
MARCELO H. NAVONE

Contador Publico U.N.R.
C.P.C.EC.ABA.T°281F°126

W ) .
C o n S e Profesional de Ciencias Econdmicas
de la. Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Buenos Aires 20/02/2018 01 0T 24 Legalizacién: N° 481397
LEGALIZAMOS, de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO- PROFESON

pdr las leyes 466 (Art.2. inc. dyj) y 20488 (Art.21 inc.i) la actuacién profesional def fechg
N 06/02/2018 referida a BALANCE de fecha 31/12{2017  pertdnecientd
| 'a BLD AVALES S.6.R. 30-71458745-1 - para ser presentdda ante
/ ‘ y declaramos que la firma inserta ¢
actuacién se corresponde con la que el Dr. NAVONE MARCELO HECTOR
20- 21620303 - tiene registrada en la matricula CP T (281 F° l?éque se hafi efectuado los
controles de matricula vigente y control formal de dicha actuacion ol

uiciO’ 4N o sobr€ la tarea profesional, y que
T ~4»

la Res. C .236/88, no implicando estos controles la emisié

ﬁrma en caracter de socio de
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores accionistas de
BLD AVALES S.G.R.

De nuestra consideracion:

1.

De acuerdo a lo dispuesto por el inc 5° del articulo 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales, hemos efectuado una revision del estado de situacion patrimonial
de BLD AVALES S.G.R. al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes
estados de resultados, de evolucion de patrimonio neto, de flujo de efectivo y de
evolucién del fondo de riesgo por el periodo de seis meses finalizado en dicha
fecha; y las notas 1 a 11 y anexos I a VII que los complementan, los cuales han
sido presentados por la Sociedad para nuestra consideracion. Los documentos
revisados son responsabilidad del Consejo de Administracién de la Sociedad.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo a las normas de sindicatura vigentes.
Dichas normas requieren que la revision de los documentos antes citados se
efectiie de acuerdo con las normas de auditoria e incluya la verificacion de la
congruencia de los documentos revisados con informacién sobre decisiones
societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a
los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

No hemos realizado ningin control de gestiéon y, por lo tanto, no hemos
evaluado los criterios y decisiones empresariales de administracién,
financiacién y comercializacion, dado que estas cuestiones son de
responsabilidad exclusiva del Consejo de Administracién de la Sociedad.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos citados en el
primer parrafo, hemos revisado la auditoria efectuada por el contador Marcelo
Navone, que emitio su informe con fecha 06 de febrero de 2018, de acuerdo con
las normas de auditoria vigentes en la Republica Argentina.

Nuestro examen incluyd la verificacion de la planificacién del trabajo, la
naturaleza, el alcance y la oportunidad de los procedimientos aplicados y los
resultados obtenidos y se circunscribié a la informacién significativa de los
documentos revisados.
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Una revisién consiste, principalmente, en aplicar procedimientos analiticos a la
informacién contable y en efectuar indagaciones a los responsables de las
cuestiones contables y financieras. El alcance de esta revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria de estados contables, cuyo
objetivo es la expresion de una opinioén sobre los estados contables tomados en
su conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinién.

También sefialamos que los miembros de la Comision Fiscalizadora hemos
participado en todas las reuniones del Conséjo de Administracion realizadas
durante el periodo bajo andlisis y de las diferentes Comisiones de trabajo
habiendo sido citados y asistiendo con voz pero sin voto, constatando que se
celebraron con normalidad.

Basados en nuestro trabajo, con el alcance descripto en el parrafo 2., y lo
expuesto en el informe del auditor externo fechado el 06 de febrero de 2018,
informamos que nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que
los estados contables mencionados en el primer parrafo, no estén preparados, en
todos sus aspectos significativos, de conformidad con las Normas Contables
Profesionales Argentinas vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

Adicionalmente, informamos que los estados contables mencionados en el
primer parrafo surgen de registros contables llevados de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

En cumplimiento con las disposiciones legales vigentes y en ejercicios de
control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el periodo, los
restantes procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la Ley de
Sociedades Comerciales, que consideramos necesarios. de acuerdo con las
circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 06 de febrero de 2018.

Por Comision Fiscalizadora

MARCEILO AYUB
Presidente



