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¢Vuelve el maiz? ;Se puede repetir
el escenario de siembra récord del
ano pasado?

Con la urea a 1.000 u$s/t, la soja ganaba el mundial y
se imponia en la gruesa 2026/27. Pero si bien el
escenario es de cautela ante los altos costos de
siembra, el maiz vuelve a mostrar en las encuestas la
preferencia que le tiene el productor.

Probabilidad de lluvias a partir del viernes

Desde la mafiana del viernes 5 hasta el martes 9 hay
probabilidad de chaparrones y tormentas con mejoras
temporarias.

Cambio de comportamiento atmosférico, vuelve el
agua: “un sistema frontal que avanzara desde el
sudoeste de la region pampeana hacia el centro de la
zona nucleo finalmente se transformarad en
precipitaciones”, dice el consultor Elorriaga.

La baja de la urea le dio aire al maiz y el cultivo vuelve
a agrandarse en la region nicleo
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Con la urea a 1.000u$s/t, la soja ganaba el mundial y se
imponia en la gruesa 2026/27. Pero el escenario cambié,
el fertilizante se estd negociando ahora entre 810 y
850u$s/t. Actualmente, la relaciéon urea/maiz se ubica
en torno a 4,3 (toneladas de maiz para adquirir una
tonelada de wurea)) mostrando wuna tendencia
descendente respecto de las ultimas semanas. Sin
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embargo, continla bastante por encima de los niveles de
hace un aflo, cuando rondaba las 3,1 toneladas.

"El maiz salié del rincon"

Asi resumen la situacion los técnicos de Aldao. En la
encuesta de esta semana también aparece repetida la
palabra cautela, para referirse a que se sigue con lupa los
costos y en especial el valor de la urea. En esto tiene mucho
que ver que el ciclo 2025/26 quedé marcado por una
rentabilidad por tonelada que volvié a achicarse y que
se salva solo por el volumen, “por los kilos”, como dicen
en el sector.
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Lo otro que aparece es que, tras la baja de la urea, en gran
parte de la regidn la intencion es repetir el area sembrada
con maiz el aflo pasado. Es importante recordar que la
campafa 2025/26 sorprendié a todos con el numero de
hectareas sembradas con maiz detectadas a través de
teledeteccion: habia mucho mas maiz que lo esperado.
Este trabajo realizado por el equipo de GEA/BCR
determind una siembra de 2,3 M de ha que marcé un
nuevo hito para el cultivo en la regidn y cambid
significativamente el guarismo nacional.

¢Por qué el productor sigue prefiriendo el maiz?

Afo tras afo el maiz se va a afirmando en la preferencia
de los productores a pesar que se trata de un cultivo que
exige "mucha espalda" por la elevada inversion inicial
que demanda. Pero Messi ya no juega mas para la soja,
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desde hace afos el mejor jugador lo tiene el maiz por su
capacidad de ganar por goleada, su capacidad
multiplicadora. "Mas alla del precio que tenga ahora, una
vez que se supera el rinde de indiferencia, cada escalén
que sube en productividad se siente mucho en el
ingreso”, explican los técnicos. “Altisimo potencial y con
un factor multiplicador de la inversion mayor que el de
la soja, que coémo venimos hablando de hace afios,
sigue con rendimientos que no muestran un cambio
significativo”, agregan en General Pinto.

Aparte, en el banco de suplentes estan los ganaderos
alentando después de un gran afo. La demanda
ganadera aparece como otro de los principales
respaldos del negocio maicero. Los técnicos destacan
que el consumo interno para silo, grano humedo y
grano seco continua siendo un pilar fundamental que
sostiene la competitividad del cultivo. A esto se suman
pronosticos climaticos favorables, “un Nifo firme” vy
perfiles de suelo que arrancan el invierno ya cargados.
Entonces, ¢el maiz puede alcanzar una siembra similar
a los 2,3 M ha del récord del afio pasado? El elevado
costo de la fertilizacion y la necesidad de una fuerte
inversion inicial siguen manteniendo un clima de cautela
en las compras de insumos maiceros. Pero aun asi hay
intenciones de sembrar un nimero de hectareas
maiceras similar al afio pasado en la region nucleo.

Con el 45% implantado, la siembra de trigo depende
de los prondsticos de precipitaciones

El avance de siembra de trigo ya supera en 9 p.p. el
promedio de los Gltimos cinco afios para esta fecha. Se
va rapido, pero la continuidad de las labores ahora
depende de las lluvias pronosticadas para los proximos
dias. El mayor progreso se registra en el centro-sur de
Santa Fe, donde ya se implanté el 70% del area prevista.
En Maria Susana sefalan que serdn necesarias nuevas
precipitaciones para poder completar la siembra. En Aldao,
en tanto, estiman que, si las precipitaciones esperadas no
resultan excesivas, la implantacion continuard con
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variedades de ciclo intermedio hasta el 25 de junio. En el
sur santafesino, el avance llega al 55%. En Bigand también
advierten que la concrecion de la superficie restante
dependera de las lluvias previstas para el fin de semana. El
sudeste de Cordoba presenta un avance del 60%. Desde
Corral de Bustos destacan: “la campaia arrancé muy
timida, pero fue tomando impulso”. Mas retrasada se
encuentra la siembra en el norte bonaerense. El noroeste
registra un avance del 20%, mientras que el noreste
alcanza el 15%. En San Pedro, “la siembra de trigo muestra
un ritmo incipiente y sin demasiado entusiasmo, en
parte por la necesidad de los productores de
recomponer la situacion financiera que dejo la
campaifa gruesa. Los rindes en soja y maiz han sido
malos a regulares. La zona esta comprometida para
asumir nuevos compromisos productivos”, explican.

Tras un mayo seco, ¢llegaran las lluvias que necesita el
trigo para completar la siembra?

PRECIPITACION  mm
ACUMULADA 439
0lal28 120

mayo 2026

|
Mayo termina claramente deficitario en lluvias. Suele
llover de 25 a 50 mm, de oeste a este, y mayo 2025
termina con un promedio de 15 mm teniendo en cuenta
las 36 estaciones de la red GEA/BCR. Este comportamiento
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ha sido oportuno para el sector que venia de un abril con
lluvias excesivas que comprometian la cosecha.

Los proximos 4 dias estaran marcados por la
inestabilidad. Estos milimetros serian clave por dos
motivos, por un lado para reactivar las labores de
siembra en las zonas donde la humedad superficial
comienza a resultar insuficiente. Por el otro, marcarian el
inicio de un periodo con mayor actividad pluvial
durante la primera quincena de junio. De esta manera
se espera volver a un nivel de lluvias mas normales
dentro de lo que cabe esperar de los volimenes
estacionales.
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En Maria Susana, antes de preguntar por la siembra de
del proximo maiz, la encuesta de esta semana preguntaba
por el resultado econdmico de campafna 2025/26. La
respuesta de los tecnicos del area sefala: "deja una
sensacion contradictoria. Si bien los rindes fueron
buenos, los margenes continiian achicandose debido al
fuerte incremento de costos, especialmente en
fertilizantes, combustible, labores, aplicaciones,
cosecha y fletes, sumado a una inflacion que ronda el
30% anual, precios de los granos deprimidos, un tipo
de cambio considerado atrasado y alquileres rurales
con tendencia alcista. También preocupa el aumento del
valor de la tierra y el impacto acumulado de afios de
sequia y de una menor inversion en recuperacion de
suelos”. Los productores concluyen que, “aun con una
campaia de buenos rendimientos, los nimeros son
muy ajustados, lo que genera incertidumbre sobre la
sustentabilidad econémica frente a las eventualidades
que son propias de tener una fabrica al aire libre y que
amenazan con resultados productivos fallidos”.
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Respecto a la campafa 2026/27, en trigo, la siembra tiene
un avance del 85%. Para sembrar el resto se necesitan
nuevas precipitaciones por la falta de humedad
superficial. Y de la proxima siembra maicera, los ingenieros
sefialan que “la estrategia este afo apunta a
incrementar el area destinada sembrada. A apesa de
requerir una inversion inicial mas elevada, ofrece un
mayor potencial de rendimiento”. En cuanto a la compra
de insumos, el movimiento se mantiene dentro de los
niveles habituales y en funcion de las necesidades
inmediatas de cada establecimiento.

“Si baja un poco mas la urea y el trigo sigue subiendo,
podemos tener un afo con una refertilizacion muy
interesante”, comentan los ingenieros de Aldao. En el
area ya se ha sembrado el 50% del trigo, y si las lluvias
que se esperan no son exageradas, la siembra va a seguir
con los ciclos intermedios hasta el 25 de junio. Mientras
tanto, sigue en duda sembrar algo mas de trigo, “todo es
posible”, responden. Por el momento, en el area el recorte
de area triguera respecto al afio anterior seria del 10%. “De
no sembrarse una hectérea, este afio se haran mas de 300
a 500 ha de arveja y lenteja”, agregan. "Hay mucho
interes, es inédito para esta zona”. En cuanto al maiz,
dicen: "salié del rincon con el aumento de urea y
estamos pensando en sembrar lo mismo que el afio
pasado”. Explican que "mas alla el precio que tenga
ahora, una vez que se supera el rinde de indiferencia,
cada escalon que sube en productividad se siente
mucho en el ingreso. Tiene un poder multiplicador
increible”. “Aparte, a los ganaderos también les fue
muy bien y vana a repetir la formula de lo que hicieron
el afio pasado, y sostendrian la demanda interna, que
por otra parte, es otra pata del importante del negocio
maicero”.
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En Bigand, el balance de la campafia 2025/26 "es positivo
desde el punto de vista productivo con muy buenos
rendimientos en trigo y maiz, mas variables en soja de 1ra
y regulares en soja de 2da”. Los técnicos agregan: “pero,
esos buenos niveles de produccién no se reflejan en la
rentabilidad de los establecimientos que se considera
baja. Deja escaso margen para afrontar la préxima
campaia”. Entre las principales causas se mencionan: “el
atraso cambiario, los bajos precios de los granos y el
fuerte aumento de costos como combustible, mano de
obra, repuestos y fletes”. Pero en el area, la lista es mas
larga y dicen: “la desaceleracién de la inflacion, ademas,
permitio visualizar con mayor claridad la estrechez de
los margenes, generando preocupacion sobre la
sostenibilidad del capital de trabajo. Esta situacion
también comienza a repercutir en el mercado de
alquileres: algunos productores evaltian abandonar
campos de menor potencial o renegociar valores”. De
cara a la campafa 2026/27, se observa una reduccién en
la intencion de siembra de trigo, mientras que el maiz
mantendria una superficie similar a la del ciclo anterior
y la soja de primera ganaria participaciéon. Aunque el
maiz temprano sigue siendo visto como una alternativa
productiva rentable y segura, su elevada inversion
inicial contintla siendo una limitante importante. En
materia de fertilizacion, la baja reciente en los precios de
los fertilizantes no modificé sustancialmente las
decisiones de compra. “La urea se negocia actualmente
entre 810 y 850 dolares por tonelada, y las adquisiciones
realizadas alcanzan, en general, para cubrir una dosis
inicial cercana a los 150 kg/ha". En cuanto al trigo
2026/27, la siembra avanza a buen ritmo y ya supera el
60% del area prevista. No hay intenciones de ampliar la
superficie inicialmente planificada. Algunos lotes
presentan humedad superficial ajustada y dependen de
las lluvias pronosticadas para el fin de semana para
completar la implantacién.
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En la zona de San Gregorio, la siembra de trigo recién
arrancé con firmeza estos dias. "En esta zona es habitual
iniciar con ciclos largos hacia fines de mayo, pero
predomina el uso de materiales intermedios, cuya
ventana optima de siembra se ubica del 1 al 10 de junio,
por lo que el avance aun es bajo, no llega al 50%",
explican. En cuanto a la superficie a sembrar, se anticipa
una caida significativa, un 20 a 30% menos respecto a
campafas anteriores. Afecta principalmente a los campos
alquilados: “los margenes condicionan mas las
decisiones, pese a contar con perfiles de humedad
adecuados”. La planificacion de la siembra gruesa es aun
incierta: “si bien todavia es muy temprano para
definiciones sobre el maiz, existe cautela ante los costos,
especialmente de la urea. Esto podria reducir el area,
aunque por otro lado en la zona se quiere pensar que
tal vez pueda haber alguna baja, o algtina mejora en el
precio de los granos. Y eso puede traccionar a que se
siembre lo mismo. Todavia es muy pronto”, dicen desde
el area.

SUBZONA I

En la zona de Rio Tala y San Pedro, la situacién agricola
refleja un escenario de fuerte cautela tras una campaiia
gruesa muy desfavorable. La cosecha de soja, aln en su
etapa final, "arrojé rendimientos pesimos”, resumen los
tecnicos del area, “rondaron entre los 10 a 30 qgq/ha lo
que deterior6 significativamente los margenes y
condiciona las decisiones productivas’. En este
contexto, el mercado de semillas de maiz se muestra “muy
muy frio, con escasa demanda y poca intencion de
avanzar en la proxima campafia”. Por su parte, “la siembra
de trigo recién comienza de manera muy lenta, con un
ritmo incipiente y sin entusiasmo, en parte debido a la
necesidad de los productores de recomponer la situacion
financiera que dejo la campafa gruesa, antes de asumir
nuevos compromisos”. Aparece también la alternativa de
arveja en la zona, aunque advierten: "hay incertidumbre
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dadas las condiciones climaticas de mayores lluvias,
especialmente por su sensibilidad al exceso de humedad
en un contexto de posible evento Nifio".

SUBZONA IV

En la zona de General Pinto, se ha sembrado el 20% del
trigo. “Con la urea que pas6 de 1.000 a 850 dolares(por
toenlada), y todavia con tiempo de sembrar, podria haber
mas trigo. Pero las decisiones estan frias a pesar de que
estamos en el momento O6ptimo de siembra y
tendriamos que estar a pleno. Eso nos llama la atencion.
Creo que tendria que dar otra seiial el precio del trigo
o el del fertilizante para que realmente haya un
cambio. Por eso todavia estimamos un area de un 20%
menos de trigo”, comenta en el drea los técnicos. Tambien
explican que hay dos factores importantes para la siembra
en el area: "el 90% se siembra ciclos largos. Los cortos
son excepcionales, solo se hacen en el caso de que por
algun problema no se pueda terminar de sembrar en junio.
Y aparte los ciclos largos rindes mas”. En cuanto al maiz,
“deberia repetirse el area del afio pasado”, explican. “El
cultivo de maiz sigue teniendo en contra lo costoso que
necesitas espalda para hacerlo. Pero por otro lado ha
demostrado ser un cultivo altisimo potencial y con un
factor multiplicador de la inversion mayor que el de la
soja, que como venimos hablando de hace afios, sigue
con rendimientos que no muestran un cambio
significativo en el potencial’. "Aparte, el maiz es muy
competitivo por el consumo ganadero que tenemos en el
area, tanto sea como silo, grano himedo o grano
comercial”.

SUBZONAYV

En la zona de Corral de Bustos y alrededores hay un
avance sostenido en la siembra de trigo. “La superficie no
va a ser tan distinta al afio pasado”, dicen los técnicos
del area. Y agregan: "las condiciones han tendido a
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mejorar, ya que algunas cosas se fueron acomodando: la
buena disponibilidad de agua en el suelo, los
pronésticos climaticos alentadores, una leve baja en el
precio de la urea, junto con expectativas positivas de
precios a nivel internacional por el problema productivo
en Estados Unidos, Australia, Francia”, explican los
técnicos. "La campafia arrancé muy timida, pero como
que fue agarrando envién”, resumen. En cuanto al
balance de la campafa pasada, los asesores resaltan que
“productivamente fue bastante bueno el aio, no stper,
con un trigo excelente pero con los cultivos de verano
afectados por la falta de agua. Pero esto fue junto a
margenes apretados, muy apretados, por lo que
impacta con mayor fuerza en los pequefios productores y
sigue favoreciendo la concentraciéon”. Respecto al maiz
préximo, dicen “que se va a sembrar bien. El mercado de

semillas esta activo pero aun cauteloso. Los
prondsticos de lluvias generan expectativas
favorables”.
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INDICADORES CLIMATICOS

Lo que viene, el pronéstico para la semana préxima en
la region nicleo

Tiempo inestable con mejoras
temporarias y probabilidad de

tormentas a partir del viernes

El periodo comprendido entre el jueves 4 y el miércoles
10 de junio comienza inestable, mejorando durante la
tarde del mismo dia jueves.

La probabilidad de chaparrones y tormentas retorna en
la mafana del viernes 5. Si bien se producird un
mejoramiento  temporal las condiciones de
inestabilidad se repetiran en la tarde/noche del sabado
6 y persistiran, con nuevos mejoramientos temporarios
hasta la madrugada del martes 9 de junio.

Las temperaturas maximas mas elevadas, entre 22 y
24°C, se registrardn en la tarde del jueves 4,
posteriormente las marcas térmicas comenzaran a
descender paulatinamente.

Las temperaturas minimas permaneceran similares
durante la primera parte del periodo, mientras que los
valores tienden a descender a partir del lunes 8 y
principalmente el final del periodo de prondstico,
momento en el que los valores minimos rondarén los 2 a
6°C.

Lo que paso con el clima en la ultima semana en la
region nucleo

Sin lluvias sobre GEA

La semana comprendida entre el jueves 28 de mayo y el
miércoles 3 de junio no se registraron precipitaciones
en la zona GEA.
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Las temperaturas maximas rondaron los 19 a 23°C. Los
valores mas elevados se registraron en el noroeste y los
mas bajos en el sudeste. La marca mas alta, 23,6°C, se
midio en la localidad de Pozo del Molle, en Cérdoba.

Las temperaturas minimas tuvieron una distribucion
cuyos valores mas bajos, entre 1y 3°C, se midieron en el
sudeste de la zona GEA, mientras que en el resto de la
zona las marcas térmicas rondaron entre los 4 y 7°C. El
minimo extremo del periodo 1,2°C, se registré en la
localidad de Junin, en Buenos Aires.

Con este panorama las reservas se redujeron
levemente respecto de la semana pasada, actualmente las
condiciones oscilan entre regulares y adecuadas. Con las
actuales condiciones, en los préoximos quince dias, se
requieren entre 10 y 20 mm en gran parte de la zona
GEA, con nucleos aislados de 40 mm en el sector oeste
para llevar la humedad del suelo a condiciones dptimas.

RESERVA
Agua Util cyceqps l

ABUNDANTE l
; 2 OPTIMA l

Extension GEA: O de Cérdoba, N de Santa Fe, Santiago
del E. y Chaco
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La ultima quincena de mayo termino
practicamente sin lluvias sobre la

region pampeana

El mes de mayo culminé sin lluvias, de modo que todas las
precipitaciones sobre la regibn pampeana se
desarrollaron en el transcurso de la primera quincena
del mes.

Los valores acumulados con este esquema privilegiaron
Buenos Aires, principalmente el sudeste provincial,
donde los registros, entre 60 y 110 milimetros,
superaron ampliamente los valores medios
estadisticos mensuales. Un escaldén por debajo, con
montos entre 15 y 60 milimetros, se ubicaron las
provincias de la mesopotamia, Entre Rios, Corrientes y
Misiones, aunque en este caso la segunda quincena
proporciond lluvias focalizadas, suficientes para que la
region finalmente alcanzara los valores normales
histdricos.

Con este comportamiento, las precipitaciones del quinto
mes del afio se mantuvieron acotadas a la franja este del
pais, dejando solo algunos registros débiles y aislados
sobre Santa Fe y practicamente sin aporte de agua a toda
la franja oeste mediterranea. La segunda mitad del mes
presento una marcada estabilidad que se mantuvo en el
inicio de junio. Aun asi, la mezcla de masas de aire provocé
un significativo aumento de la humedad en las capas bajas
de la atmdsfera, ambiente muy propicio para bancos de
niebla y neblinas pero que no conté con los disparadores
necesarios para capitalizar esa saturacion en lluvias o
tormentas.

El comportamiento del régimen pluvial durante los Gltimos
treinta dias ha vuelto mucho mas relevante la abundante
provision de agua previa. Aun con tres semanas sin
precipitaciones las reservas de humedad en el suelo se
mantienen adecuadas, mostrando solo un desecamiento
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superficial que puede ser facilmente compensado con los
registros tipicos del semestre frio.

Los modelos de pronéstico a corto plazo prevén que,
finalizando la primera semana de junio, la buena
disponibilidad de humedad atmosférica, favorecida por el
ingreso de un sistema frontal que avanzara desde el
sudoeste de la region pampeana hacia el centro de la
zona nucleo finalmente se transformard en
precipitaciones. Como es |6gico, si bien la provisién de
agua puede extenderse sobre la mayor parte de las zonas
productivas, los acumulados se ajustaran a los valores
tipicos del mes. Lo importante en este caso no es la
cantidad de agua que pueda aportar el evento, sino el
cambio de comportamiento que, con el actual patrén
de humedad, podria aumentar la recurrencia de las
lluvias durante la primera mitad del mes aunque, seguin
las proyecciones, sin apartarse del comportamiento
estadistico normal de volumen y distribucion geogréfica.

SRuro
@\ns(on
Steueos

Grupo ~
San Cristébal v Cooperaciin DAN

Guia Estratégica para el Agro

Tel: (54 - 341) 5258300 / 4102600
Internos: 1098 / 1099

E-mail: GEA Guia@bcr.com.ar

www.bcr.com.ar/gea



BOLSA
DE COMERCIO
DE ROSARIO

DIRECCION

DE INFORMACION

Y ESTUDIOS ECONOMICOS
BCR s

RESERVA DE AGUA UTIL
(PRADERA)

EXCESIVA .
ABUNDANTE .
OPTIMA II
ADECUADA .
REGULAR

ESCASA

SEQUIA -

Grupo
San Cristobal

GEA

Guia Estratégica
para’el Agro

SRUPO
€)iincss 7 cooperacion ot

Guia Estratégica para el Agro

Tel: (54 - 341) 5258300 / 4102600
Internos: 1098 / 1099

E-mail: GEA Guia@bcr.com.ar

www.bcr.com.ar/gea



