BOLSA
DE COMERCIO
DE ROSARIO

GEA

Guia Estratéegica
para’el Agro

Semana al 21 de mayo de 2026 — N° 970 ANO XX - INFORME SEMANAL ZONA NUCLEO

El area de soja volveria a crecer
ante los altos costos en las
gramineas

En la region nucleo, de las 300.000 ha que se dejaran
de sembrar con trigo, el 80% ira a soja. A pesar de que
climaticamente puede ser un excelente afio para el
maiz, en la intencion de siembra, la oleaginosa
aventaja al maiz. Se busca “bajar la inversiéon por
hectarea”.

Se espera una semana sin lluvias en la region

Las condiciones de estabilidad se mantendrén hasta la
tarde del miércoles 27. Luego, aumenta la probabilidad de
precipitaciones principalmente en el centro/oeste de la
zona GEA.

“Un nuevo cambio de circulacion en los tltimos dias del
mes provocara precipitaciones que sumaran
milimetros nada despreciables para la época del aiio”,
dice el consultor Elorriaga.

La intencion de siembra de soja 2026/27 ya arranca
sumando 240.000 ha y promete ir por mas

En la region, con las reservas de agua subterraneas
recuperadas y un "Nifio” que decidamente actuara a favor
de las lluvias desde la primavera, se espera que sea el
mejor escenario climatico de la década para los
cereales, sobre todo para el maiz. Sin embargo, la soja
volveria a crecer en area después de tocar su piso
histoérico. ;Como se explica esto?
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La reciente campaia es en la que menos soja se sembro
de los ultimos 19 aifios. Pero parece haber un nuevo
punto de giro en este ciclo, cambiando la tendencia de las
Ultimas campafas de sumar mas area en trigo y maiz. El
primer factor a favor de la recuperacion de la soja es que
sumaria el 80% de las 300.000 ha que dejarian de
sembrarse con trigo. El segundo factor es que en la
primera encuesta de intencién de siembra gruesa
aparece la preferencia por la oleaginosa sobre el maiz.
En general todavia no hay porcentajes, aunque en Marcos
Juarez se animaron a ponerle nimeros. A pesar de ser
territorio maicero por excelencia, la superficie con soja de
1ra aumentaria un 15% y se reduciria el maiz en un 10%
respecto al ciclo previo. En General Pinto lo resumen de
esta manera: "Con este panorama, hay una tendencia de
ir hacia soja de 1ra y bajar maiz en la proxima siembra
por una cuestion de inversion por hectarea. Los costos
subieron mucho este afio tanto en pesos como en
dolares”. Y agregan: “Si tenemos un buen afio en lo
climatico, para tener altos rindes hay que fertilizar
adecuadamente y notamos que muy poca gente va a
trabajar asi este afio”.

¢Cuanto hay que invertir en la proxima siembra de soja
y maiz?

En campo propio, la soja de primera proyecta margenes
de 445 u$s/ha, incluso levemente superiores al maiz, que
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arroja 437 ddlares. Pero ojo porque la inversion es
practicamente el doble: implantar maiz demanda 1.300
u$s/ha frente a 700 u$s/ha de la oleaginosa. En campo
alquilado la tendencia es similar, pero con una renta muy
parecida: 5 u$s/ha para soja y 4 u$s/ha para el maiz. Por
€so, aun con un escenario hidrico muy favorable para los
cereales, la soja vuelve a posicionarse como la
alternativa defensiva de muchos productores.

Cuando se analiza el planteo completo dentro de la
rotacion, el doble cultivo trigo/soja sigue siendo el
esquema mas rentable: el planteo combinado arroja
margenes netos de 519 u$s/ha en campo propio y todavia
logra mantenerse positivo en campo alquilado, con unos
50 u$s/ha (con una distancia al puerto de 150 kilbmetros
y alquileres de 18 gg/ha). Pero su inversion es casi 1.400
U$s/ha.

Margenes proyectados del productor en zona niicleo argentina. 2026/27 ACTUALIZACION 20-05-2026
S0JAlra MAIZ1ra TRIGO S0JA 2da TRIGO/S0JA 2

Precio cosecha (uss/qq) 34,2 19,7 23,1 34,2

Rinde (gg/ha) 40 100 40 35

Ingreso Bruto (u$s/ha) 1.368 1.970 922 1.197 2119
Insumaos 250 576 383 218 601
Siembra + Pulverizacion 103 74 90 81 171
Cosecha 116 167 78 102 180
Flete cortoy largo 145 362 145 127 272
Seguro 30 4 20 21 42
Comercializacion 27 54 23 24 47
Estructura 65 65 33 33 65

Subtotal Costos (u$s/ha) 736 1343 m 605 1.377

Margen Bruto Campo propio antes de impuestos 632 627 150 592 742
Impuestos campo propio 187 190 57 166 223

Margen neto campo propio (u$s/ha) a5 437 04 425 519
Alquiler {valor en u$s =18 qg/ha)’* 605 605 242 363 605

Margen Bruto Campo Alquilade antes de impuestc 277 n 92 229 4 137
Impuestos campo alquilada 22 17 11 76 37

Margen neto campo alquilado (u$s/ha) 5 a4 -103 153 50

Notas: El medelo 5P aung on de 150 h . En este sistema, la actividod agropecuaria es la Unica que desarrolla el

productor, contratando los servicios de siembra, cosecha y pulverizaciones aéreas y terrestres. ** Costo del alquiler bruto sin deducciones
impositivas. / Los gastos de estructura comprenden combustible para un vehiculo,asesor agronomico y contable, telefonia,seguro y
patente./ Se considera un flete corta de 50 km y una distancia of puerta de 150 km.
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En costos, fertilizantes y flete complica a los cereales
Costos por Rubro (%) para el Trigo 26/27

m Semilla trigo

m FERTILZANTES

m TOTALAGROQUIMICOS
Siembra + Pulverizacion

m Cosecha

m Flete cortoy largo

mSeguro

m Comercializacion

m Estructura

En la estructura de costos que aqui se presenta el modelo
aplicado es para una explotacion de 150 hectareas y a una
distancia de 150 kilémetros de Rosario. Sobre la base de
estas premisas, en el presente, solo fertilizantes y
transporte representan mas de la mitad de la inversion
del trigo y del maiz. En trigo, la nutricidn, principalmente
urea y fosfato monoamonico, explica el 35% de los
costos, mientras que el flete aporta otro 19%. El otro
factor decisivo es la distancia a puerto y que en este caso
es un recorrido relativamente corto. Con un rinde de 40
gg/ha y una distancia de 150 kilometros a Rosario, el
margen neto del trigo en campo propio apenas alcanza
los 94 u$s/ha. En campo alquilado, directamente entra en
terreno negativo con -103 u$s/ha considerando un alquiler
de 18 gg/ha. En cambio, en zonas mas cercanas a los
puertos, donde el flete largo se reduce a unos 50
kildbmetros, el margen mejora hasta 164 u$s/ha. Aun asi, en
campo alquilado apenas logra acercarse al equilibrio (-9
u$s/ha). Esto explica el que los productores estén
hablando con los molinos cercanos para pactar
directamente su produccion, como explican en Junin.

En el caso del maiz, el flete pasa al 27%, mientras que la
fertilizacion representa el 25%.

En resumen, flete y fertilizacién representan 54% de los
costos en trigo y 52% en los de maiz.
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Costos por Rubro (%) MAIZ 1ra =
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w Siembra + Pulverizacién
® Cosecha

® Flete cortoy largo

W Seguro

m Comercializacién

M Estructura

Se adelanta la siembra de trigo para aprovechar la
humedad aun disponible en superficie

A diferencia del afo pasado, cuando la implantacion
comenzd recién en los primeros dias de junio debido a los
excesos hidricos —especialmente en el noreste de Buenos
Aires, donde mayo dej6 entre 300 y 400 mm— esta
campafia muestra un escenario opuesto. Si bien las
reservas de humedad a profundidad son éptimas, inquieta
la desecacion superficial del suelo. En Marcos Juarez se
adelant6 la siembra en algunos lotes para aprovechar la
humedad remanente antes de que continle perdiéndose.
En Maria Susana ya se estan realizando las
fertilizaciones con la intencién de comenzar la
implantacién hacia fines de la proxima semana. En Bigand
prevén iniciar la siembra la proxima semana en aquellos
lotes que auin conserven humedad adecuada.
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En los alrededores de Maria Susana, los productores ya
tienen comprados los insumos para trigo, incluyendo a los
fertilizantes y la semilla. Actualmente, se encuentran
realizando aplicaciones con la intencion de comenzar la
siembra hacia fines de la préoxima semana aprovechando
las buenas condiciones de humedad disponibles. La
superficie triguera caeria alrededor de un 20% respecto al
ciclo anterior y el area que no se implante con trigo se
redistribuira entre maiz y soja de primera, sin
incorporacion de cultivos alternativos o legumbres. En
cuanto a la campafia gruesa, finalizo la cosecha de soja en
Campo del Cielo (Chaco) con rindes promedio de 41
qq/ha, mientras que en el norte de Chaco la cosecha
terminaria entre jueves y viernes con rindes de entre 20 y
35 qg/hay un promedio de 26 qq/ha. En el norte de Santa
Fe, en zonas como Santa Margarita y Villa Minetti, los
rindes se ubican entre 25 y 30 qq/ha. Por su parte, en el
norte de Santiago del Estero, centro-este provincial y areas
como Bandera, Juries y Quimili, se reportan muy buenos
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resultados, con promedios cercanos a 35 qq/ha y lotes
que alcanzan entre 45 y 48 qg/ha. La cosecha de maiz
tardio comenzaria durante la primera semana de junio.

“Vemos menos trigo este afo por el desbalance que
hay en los valores”, resumen los técnicos de Aldao. “Si
bien en los ultimas dias hay una baja de la urea, llega
tarde, ya aplicamos o estamos ahora en eso. La baja no
pudimos aprovecharla”. En trigo se estaria recortando
alrededor de 50 kg de urea por hectarea “pero si tenemos
en cuenta la refertilizacion que hicimos el afio pasado, el
recorte seria de 100 kilos”, explican los técnicos. En cuanto
a la proxima siembra gruesa y la posibilidad de mas soja
y menos maiz, dicen: “en esta campafia todavia no nos
hemos dado cuenta de lo que hemos gastado en gasoil.
Los costos han subido mucho. También la pregunta que
nos hacemos es a cuanto estara la urea para el maiz".

SUBZONAII

En Bigand, la intencién de siembra de trigo 2026/27
muestra una caida estimada del 25% respecto a la
campafia pasada. “Las decisiones de siembra se
mantienen muy frias y condicionadas por los costos”,
seflalan los técnicos. La mayor parte de los lotes que no
irdn a trigo serian destinados a soja de primera, mientras
que sélo una pequefa proporcion pasaria a maiz
temprano. No se observa un avance de la ganaderia sobre
el area agricola ni tampoco un crecimiento de cultivos
alternativos o legumbres, cuya presencia seguiria siendo
escasa. La siembra comenzaria la préxima semana en los
lotes que tengan humedad adecuada. En cuanto a
fertilizacion, el movimiento comercial es minimo y se
limita principalmente a barbechos, con muy pocas
compras de urea realizadas hasta el momento. Las
estrategias actuales apuntan a aplicaciones del orden de
150 kg/ha de urea y a objetivos de rendimiento cercanos
a 40 qq/ha en trigo. Respecto a la cosecha gruesa
2025/26, la soja de primera ya finalizd con rindes promedio
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de 35 a 38 qqg/ha, la soja de segunda alcanza un 99% de
avance con promedios de 25 qq/ha y el maiz temprano
cerrd la campafia con rindes promedio de 95 qq/ha,
mientras que para el maiz tardio se estiman rindes de entre
50y 70 qq/ha.

En Bombal, la intencion de siembra de trigo 2026/27 se
mantendria similar a la campafa pasada, priorizando
principalmente las necesidades de rotacion mas que los
margenes econémicos. Si bien el aumento de los costos
de produccién generd preocupacion, en la zona no se
observa una sustitucion importante hacia otros cultivos,
ni tampoco un avance de la ganaderia o de alternativas
como legumbres. Ademas, “existe expectativa de que la
urea pueda iniciar un proceso de baja en sus precios, lo
que aliviaria parcialmente los costos”, comentan los
técnicos. En cuanto a la fertilizacion, se prevé una
estrategia similar a la de campafias anteriores y, ante la
posibilidad de un escenario “Nifio” durante la primavera,
se le otorgaria especial importancia a las aplicaciones
foliares. Respecto a la cosecha gruesa 2025/26, la soja de
primera marco un rinde promedio de 45 qqg/ha, mientras
que la soja de segunda finalizd con promedios de 38
qq/ha. El maiz temprano alcanza un 90% de avance con
rindes promedio de 115 qq/ha.

SUBZONA Il

En el noreste bonaerense, la cosecha de soja ya
practicamente finalizd, solo queda el 2% de los lotes por
levantar. En la zona de Baradero, Ramallo y San Pedro,
el panorama para la campafa fina aparece condicionado
por la mala rentabilidad y el elevado costo de los
fertilizantes. Los productores estiman que el trigo perderia
entre un 5 y un 10% de superficie respecto del ciclo
pasado, e incluso la caida podria ser mayor frente a
campafas anteriores. La arveja también retrocederia en
area. "El nimero del trigo venia muy ajustado y ahora
directamente es malo”, resumen desde la regién. A esto se
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suma el fuerte impacto de una campaia gruesa muy
floja: “la soja de primera apenas promediaria entre 17 y
18 qq/ha, mientras que la de segunda rondaria solo 11 a
12 qq/ha”. En este contexto, describen una situacion
“critica” y una mayor inclinacién hacia la soja de
primera como alternativa para la préxima campaia.
También aparece la carinata como opcién en algunos
planteos, aunque todavia ocupa una escala reducida y sin
peso significativo en el esquema productivo regional.

SUBZONA IV

En Junin, la cosecha gruesa estd practicamente
finalizada:" la soja ya se levantdé por completo y solo
guedan algunos lotes de maiz tardio con humedades de
entre 16 y 18%, que comenzarian a cosecharse en los
proximos dias. También arrancé la recoleccion de sorgo”,
dicen los técnicos del area. De cara a la campana fina, el
trigo mantendria una superficie similar a la del afio
pasado. Si bien los productores ya tenian definida una
rotacién relativamente normal, la reciente baja en los
valores de la urea terminé de reforzar la intencién de
siembra. “"En campo propio, los nimeros del trigo siguen
siendo positivos, aunque en campos alquilados o
considerando el costo de oportunidad de la tierra los
margenes se ajustan considerablemente”, explican. Aun
asi, en la zona creen que el cereal sostendra el area e
incluso podria mostrar una leve suba.

En General Pinto, todavia resta para terminar con la
cosecha: la soja de 1ra esta levantada en un 40% con 45 a
48 qq/ha de promedio, la de 2da con un avance del 5 a
7% con 30 a 35 qq/ha, y el 40% del maiz cosechado deja
una media de 120 quintales. En cuanto al trigo, “en campo
propio no da dudas, en alquiler si”. Estimabamos una caida
del 20% pero puede que con una baja en urea termina
siendo del 10%", comentan los técnicos del area. "Hay
pocas ventas de fertilizantes, se esta a la expecativas”,
comentan. “Hay una tendencia con este panorama de ir
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hacia una soja de primera y bajar maiz en la proxima
siembra por una cuestion de inversién por hectarea.
Los costos subieron mucho este afio tanto en pesos como
en dolares”, explican los técnicos. “si tenemos un buen
afio en lo climatico para tener altos rindes hay que
fertilizar adecuadamente y notamos que muy poca
gente va a trabajar asi este afo”. En cuanto a la
reduccion de urea, en campo propio e se habla de una baja
de 50 kilos, “en campo alquilado es mas delicado,
porque si no se apuntan a muy altos rindes, la cuenta no
cierra para pagar el alquiler”.

SUBZONA V

En Marcos Juarez ya comenzé la siembra de trigo
2026/27, adelantandose en algunos lotes para aprovechar
la humedad superficial que empieza a verse ajustada. Sin
embargo, la superficie triguera caeria de manera marcada
respecto a la campafa pasada, con una reduccion
estimada de entre 30 y 40%. Parte de esa superficie se
destinaria principalmente a soja de primera y maiz, en
proporciones similares. La superficie con soja de primera
aumentaria cerca de un 15%, mientras que la de maiz
mostraria una reduccion del 10% respecto al ciclo
previo. En cuanto a fertilizacion, el mercado de insumos
permanece muy tranquilo y los productores compran sélo
lo necesario para el corto plazo, manteniéndose
expectantes frente a la evolucion de los precios de
fertilizantes y la relacion insumo-producto. Respecto a la
cosecha gruesa 2025/26, la soja de primera finalizé con
rindes promedio de 50 qq/ha y la soja de segunda con 38
qq/ha, mientras que el maiz temprano presenta un avance
del 98% con rindes promedio de 125 qq/ha. Para el maiz
tardio se estiman rindes cercanos a 90 qq/ha.
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INDICADORES CLIMATICOS

Lo que viene, el pronéstico para la semana préxima en
la region ntcleo

Proximos 7 dias sin lluvias

El periodo comprendido entre el jueves 21 y el miércoles
27 de mayo se esperan buenas condiciones
meteorolégicas que se mantendran hasta la tarde del
miércoles 27. A partir de alli, aumenta la probabilidad de
precipitaciones, principalmente en el centro/oeste de la
zona GEA.

Las temperaturas maximas ascenderan paulatinamente
alcanzando los valores mas altos, entre19 y 22°C, el dia
miércoles 27. Las minimas descenderan entre el viernes
y sabado 22, alcanzando registros cercanos a 0°C que
favorecerdn la ocurrencia de heladas aisladas.
Posteriormente, las temperaturas minimas ascenderan
nuevamente con el correr de los dias.

Lo que pasé con el clima en la dltima semana en la
region nucleo

Escasas precipitaciones sobre el centro-

sur de la zona GEA

La semana comprendida entre el jueves 14 y el miércoles
20 de mayo se registraron precipitaciones
principalmente concentradas en Pergamino, Ramallo y
Santa Teresa. Los acumulados oscilaron entre 4 y 12 mm.
El registro mas elevado fue de 12 mm y se midid en
Pergamino, Buenos Aires.

Las temperaturas maximas rondaron los 18 a 22°C con
los valores mas elevados en el centro y norte y los mas
bajos en el sur de la zona GEA. La marca mas alta, 22,6°C,
se midid en la localidad de Pozo del molle, en Cérdoba.
Las temperaturas minimas oscilaron entre 3 y -4°C. Los
valores mas bajos se midieron en el oeste, mientras que
los mas altos en el sudeste de la zona GEA. El minimo
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extremo del periodo, -3,5°C, se midid¢ en la localidad de
Hernando, en Cérdoba.

Con este panorama, las reservas se mantuvieron respecto
de la semana pasada. En general se mantienen adecuadas,
mientras que en el sector sudeste predominan las
condiciones 6ptimas.

Con las actuales condiciones, en los proximos quince dias
se requieren entre 10 y 20 mm en el centro/oeste y en un
sector del noreste de la zona GEA para llevar la humedad
del suelo a condiciones 6ptimas.

RESERVA
Agua Util cyoeqyn l

Extension GEA: O de Cérdoba, N de Santa Fe, Santiago
del E. y Chaco

Cielos despejados y ambiente seco
sobre la region hasta los ultimos dias

del mes

El buen tiempo y una atmoésfera mas fria y seca fueron

predominantes en los altimos siete dias conformando un

escenario de estabilidad. Fue solo perturbado por algunas

lluvias débiles y aisladas producto de un cambio de
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circulacion impulsado por el establecimiento de un
sistema de alta presion.

Las escasas precipitaciones que se desarrollaron durante la
segunda década del mes se concentraron mayormente
sobre el noreste y sudeste bonaerense, aportando
valores inferiores a los 10 milimetros. Registros austeros,
pero que pueden considerarse beneficiosos para abastecer
la capa superficial de los suelos. En algunos casos, esta
capa empieza a notar la falta de humedad por la accion
de un ambiente con preponderancia de viento frio y seco.

El sol ha estado muy presente, pero también las mafanas
con temperaturas muy bajas, las tardes templadas y las
heladas, débiles pero generalizadas, que
afortunadamente no representan ningun riesgo agricola
en el estadio actual.

Mas allda de un leve desecamiento superficial las
reservas de agua en el perfil del suelo se mantienen en
o6ptimas condiciones en el inicio de las nuevas siembras.
El escaso requerimiento atmosférico que plantea este
otofio frio es fundamental para mantener esta condicion.

Por el momento, no se prevén cambios importantes de las
condiciones climaticas. Continuardn prevaleciendo los
cielos despejados, la escasa humedad y las mainanas y
noches frias. Todo indica que las lluvias se mantendran
ausentes hasta los dltimos dias del mes, cuando un
nuevo cambio de circulacion potenciard algunas
posibilidades de precipitaciones. Estos milimetros
serian escasos pero de gran ayuda para las siembras en
un momento dénde comienza la época del afio en que los
acumulados estadisticos se reducen significativamente.
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