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La actividad agroindustrial retrocede luego de meses récord

El IACA-BCR exhibié una caida en marzo, tras dos meses consecutivos de mdximos histdricos.
Pese a la baja, el nivel emerge como el tercero mds alto de la serie, con incrementos mensuales
en 10 de las 12 variables que lo integran.

1. IACA-BCR: INDICE GENERAL

El indice de Actividad de la Cadena Agropecuaria (IACA-BCR), que elabora la Bolsa de Comercio
de Rosario, retrocedié en marzo, registrando una tasa de variacién mensual desestacionalizada
del -2,4%. Sin embargo, cabe destacar que durante febrero el indice alcanzé su maximo valor
histdrico, dejando como resultado una base de comparacién muy elevada. De hecho, el nivel de
marzo se ubica como el tercer registro mas alto de la serie.
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A pesar de que el indice general muestra un retroceso mensual, marzo dejé muy buenos
resultados para la mayoria de los sectores: de las 12 series que lo componen, diez registraron
una variacion mensual positiva, una se mantuvo estable y Unicamente una marcé una
contraccion. Precisamente, la serie que exhibidé una caida fue el avance mensual de labores
agricolas, que retrocedid 4,3% respecto a febrero ante los retrasos en la cosecha debido a las
condiciones climaticas desfavorables a lo largo del mes. Esto resulté de gran incidencia en el
indice general, siendo que es la serie de mayor ponderacién.

Por el contrario, se evidenciaron incrementos en la molienda de soja y la molienda de girasol,
con tasas de cambio mensuales del 0,9% y 3,1%, respectivamente; en tanto la molienda de trigo
y la molienda de cebada avanzaron 1% y 1,2% mensual. La faena de porcinos, por su parte,
registrd un nuevo aumento del 0,6%, continuando su tendencia alcista, mientras que la faena
de bovinos se incrementd 0,7%, luego de las caidas observadas en los meses previos.
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La produccién de leche también registré un gran desempefio, exhibiendo un crecimiento del
0,7% mensual, siendo la segunda mayor produccidn para un mes de marzo desde el inicio de la
serie. Mientras tanto, las exportaciones de los principales complejos agropecuarios aumentaron
un 1% respecto a febrero, con siete de los nueve complejos analizados creciendo. En cuanto a
biocombustibles, se estima que la produccién de biodiesel y de bioetanol habria incrementado
1,8% vy 3,1% mensual, respectivamente. Finalmente, se estima que la faena aviar permanecio

constante respecto al mes anterior.

Monitor de actividad de la cadena agropecuaria en Argentina
- Variacidn mensual -

10/2025 11/2025 12/2025 01/2026 02/2026 03/2026

IACA - BCR nivel general 1,6% 3,3% 1,7% 1,4% 1,9% -2,4%
IACA - Cultivos 2,3% 5,2% 3,2% 2,7% 2,6% -4,3%
IACA - Agroindustria -0,3% -0,9% -0,8% -0,1% 0,7% 0,9%

Faena aviar® 0,5% -0,6% -1,1% -0,2% 0,1% 0,0%

Produccidn de leche 0,4% 0,3% 0,6% 0,6% 0,7% 0,7%

IACA - Agroexportacion 1,9% 2,0% -1,1% -2,1% 0,9% 1,0%
Fuente: DIYEE - BCR
* Datos estimados.

Analizando las variaciones interanuales, se advierte un gran desempeiio del sector durante el
ultimo aiio, evidenciado por una tasa de cambio interanual del 17,9%. De hecho, en marzo, 11
de las 12 series se posicionaron por encima de su nivel registrado en el mismo mes del afio
anterior, con la Unica excepcion de la faena de bovinos.

En primer lugar, la producciéon primaria marca un avance del 22,1% frente a marzo de 2025.
Este incremento se da en el marco de la mayor cosecha de girasol del siglo y el avance de una
cosecha récord de maiz. Adicionalmente, el subindice IACA-Agroindustria se posicioné 3,9%
por encima del afio pasado, manteniéndose en niveles cercanos a maximos historicos. En este
sentido, las series de molienda, lecheria y biocombustibles han registrado un incremento en el
ultimo afio, asi como también la faena de porcinos y la faena aviar. Unicamente la faena de
bovinos se posiciond por detrds de marzo de 2025, en un contexto de menor disponibilidad de
hacienda y retencidn por parte de los productores.

Finalmente, el subindice de exportaciones agropecuarias evidencié una suba interanual del
26,3%. En este sentido, en el marco de una gran cosecha, se destaca el sélido desempefio de los
complejos maiz y girasol, asi como también del complejo carne y cuero bovinos, principalmente
ante el fuerte impulso de los precios internacionales para el sector.
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Monitor de actividad de la cadena agropecuaria en Argentina
- Variacidn interanual -
10/2025 11/2025 12/2025 01/2026 02/2026 03/2026

IACA - BCR nivel general 9,7% 12,6% 14,2% 18,3% -E
IACA - Cultivos 11,7% 16,5% 20,1% 26,6% 31,9% 22,1%
IACA - Agroindustria 0,0% -0,6% -1,1% 0,4% 2,7% 3,9%

Faena aviar® 3,3% 2,6% 0,5% -0,3% 0,0% 0,3%
" Faenadebovinos | - 65%  75%  94%  93% 5%  59%
" Foenadeporanes | . 49% 61% % 86% 5%  105%
" Molienda decebada | . B7% 173% 71%  47%  181%  136%
Molendadegirasol | - 5% 321%  394%  465%  51,9%  S61%
" Molendadesog | - L9%  a0% 7% 60% 2%  15%
" Moliendadetigo | - 5% 4%  21%  05% 26% 43%
Produccion debiodiesel* | 5%  -122%  -49%  132%  192%  354%
" Produccion de bicetanola base demaiz* | 14%  31%  10%  10%  35% a2%
Produccion deleche | 00% | 8% 86% 00% | 8% 7.6%
IACA - Agroexportacién 19,1% 19,8% 16,6% 14,9% 20,4% 26,3%
Fuente: DIYEE - BCR
* Datos estimados.
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2. SUBINDICES
2.1. IACA — Cultivos: Actividad de la produccion de granos

El IACA - Cultivos refleja la evolucién de las labores de siembra y cosecha de los principales
cultivos de Argentina cada mes a través de la serie de avance mensual de labores agricolas, con
el objetivo de medir mensualmente la produccién de granos. En marzo, esta serie retrocedid
4,3%, interrumpiendo una racha de cinco variaciones mensuales positivas consecutivas, periodo
en el que acumuld un incremento del 16%.

No obstante, merece la pena destacar que esta caida mensual se explica por el nivel
excepcionalmente alto de febrero, considerando que en dicho mes la serie alcanzé su maximo
valor histérico. De hecho, los tres meses previos, esto es, diciembre, enero y febrero, marcaron
récords para la serie, en tanto que el nivel actual se posiciona como el cuarto mas elevado.

Realizando un andlisis del mes de marzo, se advierte que se dieron por finalizadas las labores de
siembra de maiz tardio y de sorgo, alcanzando la cobertura total del drea estimada a nivel
nacional. En lo que respecta al maiz, el nimero de hectareas trabajadas resulté elevado dado
gue el drea estimada de siembra emerge como la segunda mas alta en términos histdricos. Por
su parte, el avance mensual en la implantacién de sorgo también resulté superior al registrado
en campafias previas, cuando para febrero ya se daba por finalizada su siembra.
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Con respecto a las labores de cosecha, las mismas sufrieron interrupciones frecuentes y retrasos
durante el mes de marzo debido a las precipitaciones abundantes y los elevados niveles de
humedad ambiental registrados en diversas regiones productoras del pais, lo que impacté de
manera negativa en el indice. Por un lado, se inicid la recoleccion de soja, con un marcado atraso
que se combina con un drea estimada de siembra inferior al promedio de los Ultimos cinco afios,
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dejando como resultado una baja cantidad de hectareas trabajadas. Situacidon similar se
evidencia para el sorgo, cuya cosecha también comenzé durante marzo.

Por su parte, continuaron las labores de recoleccién de girasol, con un avance mensual de 37
p.p., muy por debajo de lo observado en el mismo periodo de afios anteriores, cuando el cultivo
ya contaba con un progreso importante al iniciar el mes. Finalmente, la cosecha de maiz
temprano mostré un progreso de 20 p.p. durante marzo, avanzando en la recoleccion de una
produccién que se proyecta como la mas alta registrada.

2.2. IACA - Agroindustria: Actividad agroindustrial

En cuanto a la actividad del sector industrial con base agropecuaria, la misma evidencié un
avance del 0,9% en marzo respecto al mes anterior, y se ubicd apenas 0,5% por debajo de su
maximo valor histérico alcanzado en septiembre del Gltimo afio.

IACA - Agroindustria
DIYEE - BCR
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Ultimo dato: mar-2026 Incluye molienda, faena, lecheria y biocombustibles.

En cuanto a la actividad molinera, se advierte un incremento mensual desestacionalizado del
1,1% en la molienda conjunta de los principales cereales y oleaginosas durante el mes de
marzo, ubicandose en terreno positivo por segundo mes consecutivo.

En lo que respecta a las oleaginosas, se evidencia un crecimiento del 0,9% en el crushing de soja,
hilando dos variaciones al alza luego de acumular una caida del 11% en los cuatro meses previos,
cuando gran parte de la produccion se destind a la exportacion. Por su parte, el procesamiento
de girasol advirtié un sélido avance mensual del 3,1%, creciendo por quinto mes consecutivo.
En términos interanuales, la serie evidencia un impresionante incremento del 56%, y el dato de
marzo emerge como el mas elevado desde febrero del afio 2000.
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Mientras tanto, en cuanto a los cereales, la molienda de trigo avanzé 1% respecto a febrero, y
encadena seis meses al alza, luego de recolectarse una cosecha histdrica en los campos. El
procesamiento de cebada también presenté un incremento mensual del 1,2%, hilando cinco
meses en terreno positivo, en los cuales acumula un crecimiento de casi el 22%.
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Ultimo dato: mar-2026 Incluye molienda de soja, girasol, trigo pan y cebada.

Por su parte, el subindice de faena mostré una recuperaciéon en marzo, con una tasa del cambio
mensual del 0,6%. El repunte se explica por un incremento mensual en la faena de bovinos, que
registrd una tasa de cambio del 0,7% en marzo, posicionandose en terreno positivo por segundo
mes consecutivo, luego de acumular una caia de mas del 7% durante los seis meses previos. A
pesar de ello, los informes del sector destacan que la faena continud siendo limitada.
Especificamente, en el mes de marzo, el ritmo operativo de las plantas frigorificas se vio afectado
por factores climaticos, dado que las lluvias persistentes en zonas productoras dificultaron el
envio de animales al mercado.

En materia de precios, durante marzo se observé un reacomodamiento luego de las fuertes
subas registradas durante los meses anteriores. Si bien la oferta se mantuvo acotada, los valores
encontraron un limite impuesto por la demanda, que no convalidé nuevos aumentos. De esta
manera, la cotizacion promedio del novillo en el mercado agroganadero retrocedié 2,5%
mensual en términos reales durante marzo. Aun asi, los precios se mantienen en niveles
histéricamente elevados, posicionandose 27% por encima del mismo mes del afio anterior,
también en términos reales.

Por su parte, el sector porcino se posiciond asimismo al alza, continuando con una tendencia
alcista que se advierte desde principios del siglo. La tasa de cambio resultd del 0,6% para marzo,
alcanzando un nuevo maximo historico.
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Ultimo dato: mar-2026 Incluye faena aviar, faena bovina y faena porcina.

En cuanto a la carne aviar, se estima que la faena de aves se habria mantenido constante
durante el tercer mes del afio. No obstante, cabe destacar que a fines de febrero y principios de
marzo se detectaron casos de influenza aviar en diferentes provincias del pais. Si bien esta
noticia no afecta a la produccidon destinada al mercado interno, tiene implicancias en las
exportaciones hacia paises con los que Argentina mantiene acuerdos sanitarios, pudiendo
alterar la faena aviar de los meses proximos.

En lo que respecta al sector lechero, la produccion de leche registré un incremento del 0,7%
durante marzo. Con este resultado, la serie encadena 24 meses de variaciones mensuales
positivas consecutivas, acumulando un crecimiento del 21% en los ultimos dos aiios. En marzo
la produccion totalizé 881 millones de litros, siendo el segundo mejor registro para el mes de
marzo desde el inicio de la serie en 1983. Incluso, la produccién acumulada al primer trimestre
del afio asciende a 2.668 millones, el segundo mayor volumen para este periodo, Unicamente
por detras de 2012. En este sentido, algunos informes del sector destacan que el crecimiento de
la produccién se fundamenta principalmente en la expansién del rodeo, es decir, en un mayor
numero de vacas en ordefie, y no por mejoras significativas en la produccién individual por
animal.

Por su parte, en cuanto a las cotizaciones en el mercado local, en el mes de marzo el precio en
dolares por litro de leche se ubicé en USS 0,34, incrementandose por tercer mes consecutivo y
posicionandose holgadamente por encima del precio promedio de los Ultimos cinco afios que se
estima en USS 0,25 / litro. También se evidencié una mejora en los precios internacionales. El
indice de precios de productos lacteos de la Organizacidon de las Naciones Unidas para la
Alimentacion y la Agricultura (FAO, por sus siglas en inglés) crecid 1,2% en el tercer mes del aio,
luego de registrar caidas en los ocho meses previos.
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Sector lechero
DIYEE - BCR
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Ultimo dato: mar-2026

La combinacién de precios mas elevados junto con una caida en las cotizaciones de soja y maiz
resulté en una mejora de las relaciones de precio respecto de los insumos. En este sentido, se
estima que en marzo un litro de leche, en promedio, podria comprar 2,01 kg de maiz. Hay que
tener en cuenta que la relacién de referencia ser de 2; es decir, un litro de leche deberia poder
comprar 2 kg de maiz. De esta manera, el valor para marzo se posiciona levemente por encima
de la relacidn de referencia, lo cual resulta alentador siendo que en los seis meses previos se
ubicé por debajo de ese nivel. En cuanto a la soja, un litro de leche podria comprar, en promedio,
1,05 kg de soja en marzo, ubicandose asimismo por encima de la relacién de referencia que
suele ser de 1.

Finalmente, se estima que la produccidn conjunta de biocombustibles, medida a través de la
elaboracion de biodiesel y bioetanol, habria registrado un incremento del 2,4% en marzo. Por
un lado, la elaboracion de biodiesel habria avanzado 1,8% respecto de febrero; en tanto se
estima que la produccion de bioetanol crecié 3,1% mensual. En términos de mezcla obligatoria,
si bien para marzo se mantuvo vigente el esquema de bioetanol al 12% en naftas y biodiésel al
7,5% en gasoil, el gobierno autorizé la posibilidad de incorporar voluntariamente hasta 15% de
bioetanol en naftas, en el contexto de un incremento en el precio de los combustibles debido a
la guerra en Medio Oriente.
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Ultimo dato: mar-2026 Incluye biodiesel y bioetanol.

2.3. IACA - Agroexportacion: Actividad de la agroexportacion

Analizando el ultimo eslabdn de la cadena a través del IACA - Agroexportacion, se advierte que
las exportaciones de los principales complejos agroindustriales registraron una variacion
mensual desestacionalizada del 1% durante marzo. Se destaca que, de los nueve complejos
analizados, siete se posicionaron por encima del mismo mes de 2025.

IACA - Agroexportacion
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Ultimo dato: mar-2026

El desempefio que mas se destacé fue el del complejo maiz, que registrd exportaciones por 4,8
Mt, siendo el mayor registro para un mes de marzo desde el inicio de la serie en 2002. Este
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volumen resultdé 59% superior a marzo de 2025, y 65% mayor al promedio de los ultimos cinco
anos, en el marco de una cosecha histdrica del cereal. Sobresale asimismo el desempeno del
complejo girasol, cuyo volumen mensual de ventas externas ascendié a 754.000, casi el triple
(+178%) de lo registrado un afio atrds y el cuddruple del promedio del ultimo quinquenio
(+285%). Estos volumenes obedecen a la produccion de la oleaginosa mas alta del siglo. También
merece la pena destacar el incremento en las exportaciones del complejo carne y cuero
bovinos, que crecieron un 26% interanual en volumen, en tanto registraron un aumento real del
57% en valor dado los mayores precios.

Finalmente, exhibieron importantes incrementos las exportaciones del complejo cebada, el
complejo trigo, el complejo porcino y el complejo lacteos. En el caso de este ultimo, los envios
al exterior ascendieron a 34.400 toneladas, siendo el segundo mejor marzo de la historia, sélo
por detras de 2012. Esto guarda relacidn con el elevado volumen de produccion mencionado en
el apartado anterior. Por el contrario, los Unicos complejos agroindustriales que mostraron un
deterioro fueron el complejo avicola y el complejo soja.
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