Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

MERCADQO DE CAPITALES

En el marco de la delegacion ejercida por el Mercado Argentino de Valores S.A. conforme el art. 320 inc. g) Ley 26.831

OPERACIONES REGISTRADAS EN ROSARIO

Boletin

Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

ANO LXXXVIII - 18,727 — 01/12/2025

OBLIG.NEG. Resumen estadistico Fuente: MAV

Especie Plazo Hora Cantidad $ Precio Efectivo Var. Valor Nominal Valor Efectivo
RAS4P 24Hs. | 16:13 100000000 100,000 | % 100000000,00 OBLIG.NEG. $ 200000000 200.000.000,00
Totales: 100000000 100000000,00| s/ic | CAUCIONES $ 2489 91.370.050.618,64
GBSIL | 24Hs.  16:14 100000000 100,000 | % | 100000000,00 CAUCIONES U$S 30 4.967.125,59
Totales: 100000000 100000000,00 s/c  PASENOGARANT.$ 17| 2.190.348.994,45
Totales $ 93.760.399.613,09

Resumen Cauciones Bursétiles - Operado en $

Fuente: MAV

Plazo (dias) Fecha Vencimiento Tasa Promedio Operaciones Monto Contado Monto Futuro

1 02/12/2025 21,47 2353 90.313.449.647,56 90.366.566.833,93

2 03/12/2025 22,99 52 466.614.002,40 467.201.815,15

3 04/12/2025 24,35 7 15.891.854,90 15.923.655,95

8 09/12/2025 25,72 75 514.949.419,20 517.852.599,36

29 30/12/2025 26,00 2 2.455.000,00 2.505.714,25

Totales: $ 2489 91.313.359.924,06 91.370.050.618,64

Resumen Cauciones Bursétiles - Operado en U$S Fuente: MAV
Plazo (dias) Fecha Vencimiento Tasa Promedio Operaciones Monto Contado Monto Futuro

1 02/12/2025 1,21 23 4.777.346,01 4.777.504,11

09/12/2025 2,48 5 173.726,40 173.820,67

21 22/12/2025 2,00 1 740,46 741,31

32 02/01/2026 3,00 1 15.020,00 15.059,50

Totales: Us$s 30 4.966.832,87 4.967.125,59

Resumen Pase No Garantizado - Operado en $ Fuente: MAV

Plazo (dias)
29
42

Fecha Vencimiento

30/12/2025
12/01/2026
Totales:

Tasa Promedio
42,00
50,00

$

Operaciones
16
1
17

Monto Contado
1.900.999.999,79
213.622.247,52
2.114.622.247,31

Monto Futuro

1.964.436.153,38
225.912.841,07
2.190.348.994,45

Negociacién de Cheques de Pago Diferido \ Fuente: MAV

Totales Operados 01/12/2025 Cheques de Pago Diferido $

Vencimiento  Plazo |TasaMinima  TasaMaxima | TasaPromedio |Monto Nominal |Monto Liquidado |Cant. Cheques

Cheques de Pago Diferido Avalado $
18/12/2025 17 24,00 24,00 24,00 716.972,30 707.666,01 2
20/12/2025 19 24,00 24,00 24,00 300.000,00 295.339,30 1
21/12/2025 20 24,00 24,00 24,00 7.919.000,00 7.795.973,14 1
22/12/2025 21 24,00 24,00 24,00 353.548,78 348.056,17 1
24/12/2025 23 24,00 24,00 24,00 1.108.202,06 1.088.167,84 2
30/12/2025 29 24,00 24,00 24,00 682.241,00 667.322,23 1
12/01/2026 42 24,00 24,00 24,00 850.000,00 826.627,94 1
15/01/2026 45 24,00 24,00 24,00 2.700.000,00 2.617.390,84 1
31/01/2026 61 33,00 33,00 33,00 5.000.000,00 4.726.509,89 1
09/02/2026 70 25,00 25,00 25,00 400.000,00 381.450,03 1
20.029.964,14 19.454.503,39 12

Negociacion de Cheques de Pago Diferido \ Fuente: MAV

Totales Operados 01/12/2025 Cheques de Pago Diferido $

Vencimiento \Plazo Tasa Minima Tasa Maxima Tasa Promedio \Monto Nominal \ Monto Liquidado \Cant. Cheques

Cheques de Pago Diferido Avalado $

05/12/2025 4 24,00 24,00 24,00 11.854.128,00 11.784.390,24 1
09/12/2025 8 26,00 28,00 26,50 309.095.077,77 306.934.929,70 4
10/12/2025 9 25,00 36,00 30,50 18.168.000,00 18.037.852,67 2
11/12/2025 10 26,00 31,00 29,00 9.098.487,68 9.003.470,76 4
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Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

BOLSA
DE COMERCIO
DE ROSARIO

Negociacion de Cheques de Pago Diferido
Totales Operados

01/12/2025

Boletin Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

Cheques de Pago Diferido $

‘ Fuente: MAV

Vencimiento \Plazo Tasa Minima Tasa Maxima Tasa Promedio \Monto Nominal \ Monto Liquidado \Cant. Cheques
Cheques de Pago Diferido Avalado $
12/12/2025 11 24,00 32,00 28,60 21.027.941,21 20.810.997,29 5
13/12/2025 12 24,00 31,00 25,67 26.418.897,17 26.142.016,48 6
14/12/2025 13 25,00 25,00 25,00 3.842.000,00 3.802.928,81 1
15/12/2025 14 25,00 34,90 28,32 34.363.547,01 33.924.249,80 6
16/12/2025 15 25,00 29,00 26,00 68.393.227,79 67.645.843,52 4
17/12/2025 16 25,00 31,00 28,00 60.315.767,31 59.603.124,30 7
18/12/2025 17 25,00 32,00 28,13 19.253.042,29 18.983.648,12 4
19/12/2025 18 24,00 32,00 27,00 143.143.972,65 141.006.374,72 22
20/12/2025 19 24,00 28,00 24,89 170.094.902,88 167.269.891,62 9
21/12/2025 20 24,00 32,00 28,33 59.159.597,94 58.048.064,14 6
22/12/2025 21 24,00 31,00 26,35 238.164.590,78 233.871.146,15 10
23/12/2025 22 25,00 31,00 26,43 73.403.667,47 71.958.732,17 7
24/12/2025 23 24,00 29,00 26,00 65.050.955,68 63.709.356,46 4
25/12/2025 24 24,00 32,00 28,44 36.389.142,49 35.637.025,15 8
26/12/2025 25 24,00 32,00 26,37 161.621.310,95 158.358.531,22 19
27/12/2025 26 25,00 31,00 27,20 27.324.778,00 26.711.306,00 5
28/12/2025 27 25,00 33,00 26,22 117.387.368,79 114.828.576,51 9
29/12/2025 28 24,00 32,00 26,18 90.908.630,65 88.933.163,90 11
30/12/2025 29 24,00 29,00 25,71 95.348.119,20 93.095.827,25 7
31/12/2025 30 20,00 27,90 23,11 305.556.186,97 298.967.936,74 8
01/01/2026 31 25,00 30,00 26,14 79.165.682,31 77.235.382,48 7
02/01/2026 32 24,00 32,00 27,95 79.535.837,04 77.421.175,47 11
03/01/2026 33 24,00 29,75 27,58 19.613.973,00 19.069.427,94 3
04/01/2026 34 24,00 29,99 26,75 118.567.369,33 115.795.329,60 4
05/01/2026 35 26,00 28,00 27,54 80.374.016,03 78.341.117,87 11
06/01/2026 36 24,69 31,00 27,42 50.804.921,16 49.514.663,09 4
07/01/2026 37 24,00 26,00 25,29 193.529.949,95 188.604.875,73 7
08/01/2026 38 23,50 31,00 26,82 339.000.000,00 329.563.285,61 6
09/01/2026 39 24,90 31,00 27,32 78.221.207,75 75.785.722,27 9
10/01/2026 40 24,00 36,00 28,85 65.807.958,23 63.627.918,46 14
11/01/2026 41 25,00 29,00 27,67 41.712.399,21 40.399.747,77 3
12/01/2026 42 24,00 35,00 27,76 215.980.814,48 209.077.925,72 26
13/01/2026 43 24,00 34,00 27,76 373.024.128,93 360.762.409,58 18
14/01/2026 44 24,00 35,00 28,00 276.648.682,09 267.342.924,73 14
15/01/2026 45 19,95 35,00 27,91 266.226.504,10 256.438.589,84 39
16/01/2026 46 19,95 35,00 27,12 103.337.961,69 99.688.390,34 14
17/01/2026 47 24,00 31,00 27,58 107.473.087,22 103.487.616,31 18
18/01/2026 48 25,75 35,00 28,38 4.216.504,00 4.052.556,57 4
19/01/2026 49 19,95 31,00 26,08 33.423.294,01 32.336.029,36 12
20/01/2026 50 24,00 33,00 27,07 449.262.117,30 433.436.491,46 22
21/01/2026 51 24,00 35,00 27,15 47.199.068,66 45.491.417,31 10
22/01/2026 52 19,95 30,00 26,93 107.732.351,43 103.746.794,90 8
23/01/2026 53 19,95 31,00 25,93 190.215.232,44 183.051.447,39 12
24/01/2026 54 24,00 35,00 28,22 93.305.080,15 89.618.567,66 9
25/01/2026 55 25,00 32,00 27,29 23.149.546,66 22.227.359,49 7
26/01/2026 56 19,95 32,00 26,01 203.413.522,45 196.276.628,92 16
27/01/2026 57 19,95 35,00 27,60 179.576.211,98 172.351.446,31 15
28/01/2026 58 19,95 33,00 28,34 498.879.870,38 475.718.773,42 10
29/01/2026 59 19,95 32,00 27,90 105.808.695,73 101.260.292,30 11
30/01/2026 60 25,00 35,00 29,46 208.861.642,80 198.063.170,10 21
31/01/2026 61 25,00 33,00 28,38 42.151.958,18 40.171.512,82 15
01/02/2026 62 25,75 33,00 27,68 23.235.783,30 22.137.935,46 7
02/02/2026 63 19,95 33,00 29,15 76.917.429,13 73.217.413,32 40
03/02/2026 64 26,00 30,00 29,33 61.085.470,23 58.053.094,69 30
04/02/2026 65 26,00 31,00 27,57 31.196.369,09 29.678.377,35 7
05/02/2026 66 25,75 33,00 27,98 45.697.924,08 43.251.223,55 11
06/02/2026 67 25,00 34,00 28,08 75.659.310,45 71.628.024,66 13
07/02/2026 68 26,00 33,00 30,66 30.639.987,37 28.868.578,53 6
08/02/2026 69 25,75 30,00 27,25 5.943.384,00 5.629.399,25 3
09/02/2026 70 25,00 33,00 27,61 69.215.795,06 65.640.320,59 11
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Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Totales Operados

01/12/2025

Cheques de Pago Diferido $

Boletin Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

‘ Fuente: MAV

Vencimiento \Plazo Tasa Minima Tasa Maxima Tasa Promedio \Monto Nominal \ Monto Liquidado \Cant. Cheques
Cheques de Pago Diferido Avalado $
10/02/2026 71 25,00 36,00 28,41 108.770.173,50 102.864.476,30 38
11/02/2026 72 25,00 31,00 27,18 90.483.792,41 85.807.349,59 17
12/02/2026 73 25,75 30,99 28,07 52.421.956,38 49.405.632,18 25
13/02/2026 74 24,00 36,00 27,90 105.016.744,64 99.246.236,11 21
14/02/2026 75 26,00 37,00 30,06 102.538.338,28 95.782.837,24 15
15/02/2026 76 24,00 34,00 27,69 45.990.183,38 43.255.239,14 13
16/02/2026 77 25,00 37,00 29,50 92.686.882,62 86.411.427,32 12
17/02/2026 78 25,00 34,00 28,67 50.727.874,13 47.486.237,15 12
18/02/2026 79 24,90 33,00 28,09 83.859.372,96 78.909.988,55 20
19/02/2026 80 25,00 34,00 29,20 82.716.407,20 77.345.254,93 20
20/02/2026 81 24,00 39,00 29,43 199.743.078,38 186.354.791,64 30
21/02/2026 82 26,00 34,50 30,50 37.753.126,58 35.273.039,68 7
22/02/2026 83 25,00 30,00 26,92 7.388.297,53 6.939.766,70 3
23/02/2026 84 25,00 39,00 29,54 84.738.620,00 79.193.032,06 13
24/02/2026 85 25,00 39,00 30,67 100.691.133,53 93.459.113,70 9
25/02/2026 86 25,00 39,00 28,37 97.957.632,69 91.752.202,97 17
26/02/2026 87 24,89 33,00 28,37 259.681.290,08 242.582.570,53 17
27/02/2026 88 24,90 35,00 28,90 155.882.526,00 145.064.760,30 21
28/02/2026 89 25,00 35,00 29,10 236.207.610,50 219.912.260,40 24
01/03/2026 90 25,00 35,00 30,57 56.345.000,00 52.295.312,20 7
02/03/2026 91 25,00 33,00 27,41 60.013.558,00 55.957.847,43 11
03/03/2026 92 25,00 33,00 28,22 49.131.892,96 45.655.498,40 9
04/03/2026 93 25,00 33,99 29,05 184.864.139,89 172.441.448,42 10
05/03/2026 94 25,00 34,00 27,94 91.571.468,00 85.012.599,62 9
06/03/2026 95 25,00 33,00 28,69 59.824.978,47 55.363.718,46 13
07/03/2026 96 25,00 34,50 32,08 61.800.000,00 56.679.778,82 6
08/03/2026 97 26,00 33,99 30,75 23.037.252,76 21.230.427,78 4
09/03/2026 98 25,00 31,00 26,17 49.074.875,29 45.888.058,56 6
10/03/2026 99 26,00 36,00 31,80 65.504.650,88 60.344.094,54 5
11/03/2026 100 25,00 34,00 28,50 41.800.000,00 38.728.310,92 4
12/03/2026 101 25,00 33,00 28,53 191.303.755,89 176.962.806,47 15
13/03/2026 102 30,00 34,00 32,12 46.423.454,00 42.499.707,32 8
14/03/2026 103 28,00 34,50 32,21 65.875.000,00 60.087.612,16 7
15/03/2026 104 29,00 29,00 29,00 36.000.000,00 33.203.618,54 1
16/03/2026 105 25,00 34,00 29,45 154.745.730,38 142.601.465,29 11
17/03/2026 106 25,00 32,00 27,80 21.660.569,59 19.953.672,85 5
18/03/2026 107 25,00 33,00 29,13 227.790.000,00 210.213.120,55 8
19/03/2026 108 25,00 33,00 30,10 61.203.322,62 55.808.419,52 10
20/03/2026 109 24,00 34,00 28,90 58.522.986,19 53.363.566,23 10
21/03/2026 110 25,00 34,50 30,58 50.138.461,00 45.437.971,69 6
22/03/2026 111 25,00 25,00 25,00 2.800.000,00 2.597.204,57 1
23/03/2026 112 25,00 33,99 27,94 59.823.400,59 55.021.300,06 9
24/03/2026 113 25,00 32,00 29,33 15.800.000,00 14.410.622,74 3
25/03/2026 114 25,00 32,00 28,17 29.300.000,00 26.757.852,22 6
26/03/2026 115 26,00 33,99 30,20 23.900.585,89 21.709.731,62 5
27/03/2026 116 25,00 31,00 27,91 1.032.596.083,63 943.462.351,11 11
28/03/2026 117 25,00 32,00 28,40 162.806.143,60 147.887.784,44 5
29/03/2026 118 31,00 31,00 31,00 2.200.000,00 1.996.519,14 1
30/03/2026 119 25,00 35,00 30,50 60.684.211,00 54.973.675,31 8
31/03/2026 120 26,00 34,00 30,42 109.532.277,85 98.891.279,53 8
01/04/2026 121 27,99 35,00 31,55 51.047.370,13 46.114.727,46 9
02/04/2026 122 28,50 28,50 28,50 2.000.000,00 1.819.564,05 1
03/04/2026 123 30,00 30,00 30,00 6.800.000,00 6.157.281,07 1
04/04/2026 124 32,00 35,00 33,75 29.243.500,00 26.193.571,54 4
05/04/2026 125 28,50 28,50 28,50 10.000.000,00 9.097.820,26 1
06/04/2026 126 33,00 33,00 33,00 20.000.000,00 17.940.085,03 4
07/04/2026 127 28,50 35,00 32,78 42.680.000,00 38.346.337,49 7
08/04/2026 128 27,50 35,00 32,69 187.243.500,00 170.027.513,30 8
09/04/2026 129 33,00 35,00 33,33 35.500.000,00 31.700.708,69 6
10/04/2026 130 33,00 36,00 34,14 39.698.000,00 35.341.876,38 7
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Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Totales Operados

01/12/2025

Cheques de Pago Diferido $

Boletin Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

‘ Fuente: MAV

Vencimiento \Plazo Tasa Minima Tasa Maxima Tasa Promedio \Monto Nominal \ Monto Liquidado \Cant. Cheques
Cheques de Pago Diferido Avalado $
11/04/2026 131 30,00 34,00 32,00 14.000.000,00 12.493.455,11 2
12/04/2026 132 35,00 35,00 35,00 4.500.000,00 3.987.618,35 1
13/04/2026 133 28,00 33,00 29,43 178.079.690,29 161.131.498,73 14
14/04/2026 134 28,00 35,00 31,14 62.058.631,10 55.858.910,02 7
15/04/2026 135 28,50 33,00 32,10 33.500.000,00 29.966.880,43 5
16/04/2026 136 33,00 35,00 33,86 184.680.000,00 163.551.224,39 7
17/04/2026 137 32,00 33,00 32,80 32.400.000,00 28.786.716,57 5
18/04/2026 138 30,00 35,00 33,50 36.500.000,00 32.243.838,22 4
19/04/2026 139 31,00 31,00 31,00 2.200.000,00 1.964.718,26 1
20/04/2026 140 25,00 38,00 32,70 65.280.000,00 57.707.982,71 10
21/04/2026 141 33,00 33,00 33,00 21.000.000,00 18.610.692,96 3
22/04/2026 142 26,50 35,00 31,33 179.500.000,00 161.587.790,64 6
23/04/2026 143 26,50 33,00 31,38 25.000.000,00 22.167.873,27 4
24/04/2026 144 28,50 35,00 32,83 18.100.000,00 15.979.105,96 3
25/04/2026 145 30,00 34,00 32,00 13.000.000,00 11.475.758,14 2
27/04/2026 147 28,00 28,50 28,25 14.833.333,33 13.318.501,26 2
28/04/2026 148 35,00 36,00 35,50 24.250.000,00 21.142.086,52 2
29/04/2026 149 30,00 31,00 30,50 202.200.000,00 179.605.794,82 2
30/04/2026 150 33,00 34,00 33,83 27.014.745,89 23.657.993,38 6
01/05/2026 151 29,00 30,00 29,50 20.745.000,00 18.459.630,41 2
02/05/2026 152 35,00 35,00 35,00 4.500.000,00 3.917.710,20 1
04/05/2026 154 32,00 36,00 34,00 53.892.399,81 47.382.452,80 2
05/05/2026 155 33,00 33,00 33,00 10.000.000,00 8.763.926,24 1
06/05/2026 156 33,00 35,00 33,67 19.500.000,00 17.046.661,30 3
07/05/2026 157 33,00 36,00 34,50 15.882.353,00 13.816.831,01 2
08/05/2026 158 38,00 38,00 38,00 7.500.000,00 6.417.620,03 1
10/05/2026 160 35,00 36,00 35,50 6.168.243,40 5.332.139,45 2
14/05/2026 164 34,00 36,00 34,43 15.412.157,58 13.282.022,01 7
15/05/2026 165 38,00 38,00 38,00 11.250.000,00 9.566.772,28 1
16/05/2026 166 33,00 33,00 33,00 5.000.000,00 4.337.286,40 1
18/05/2026 168 34,00 38,00 35,67 121.700.000,00 104.413.763,47 3
19/05/2026 169 25,00 35,00 29,75 56.200.000,00 48.439.449,00 4
20/05/2026 170 34,00 38,00 36,33 175.450.000,00 150.210.878,60 6
21/05/2026 171 34,00 36,00 35,00 73.082.353,00 62.797.411,36 2
22/05/2026 172 35,97 35,97 35,97 35.000.000,00 29.801.694,51 1
24/05/2026 174 35,00 35,00 35,00 4.500.000,00 3.847.054,69 1
26/05/2026 176 33,00 33,00 33,00 5.000.000,00 4.310.243,03 1
27/05/2026 177 28,00 34,00 31,17 96.083.333,33 82.868.777,97 6
28/05/2026 178 35,00 36,00 35,67 30.132.353,00 25.570.070,01 3
29/05/2026 179 31,00 31,00 31,00 2.200.000,00 1.905.462,48 1
31/05/2026 181 36,00 36,00 36,00 15.000.000,00 12.706.554,02 2
01/06/2026 182 29,00 36,00 32,50 22.045.000,00 19.129.795,76 2
04/06/2026 185 36,00 36,00 36,00 5.882.353,00 4.962.232,70 1
05/06/2026 186 33,00 36,00 34,67 24.500.000,00 20.723.057,29 3
09/06/2026 190 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.786.656,22 1
11/06/2026 192 36,00 37,00 36,33 12.382.353,00 10.368.924,13 3
13/06/2026 194 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.764.784,08 1
15/06/2026 196 33,00 33,00 33,00 5.000.000,00 4.240.832,83 1
17/06/2026 198 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.761.680,10 1
18/06/2026 199 36,00 36,00 36,00 5.882.353,00 4.905.096,51 1
19/06/2026 200 31,00 31,00 31,00 2.200.000,00 1.876.475,12 1
20/06/2026 201 35,00 35,00 35,00 4.500.000,00 3.763.748,85 1
22/06/2026 203 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.746.236,66 1
24/06/2026 205 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.740.094,73 1
25/06/2026 206 36,00 36,00 36,00 5.882.353,00 4.877.019,00 1
26/06/2026 207 34,00 34,00 34,00 1.500.000,00 1.254.582,95 1
28/06/2026 209 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.724.827,65 1
29/06/2026 210 31,00 37,00 34,00 4.200.000,00 3.513.258,16 2
01/07/2026 212 37,00 37,00 37,00 2.000.000,00 1.644.848,02 1
02/07/2026 213 36,00 36,00 36,00 10.382.353,00 8.558.945,81 2
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Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Totales Operados

01/12/2025

Boletin Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

Cheques de Pago Diferido $

|

Fuente: MAV

Vencimiento \Plazo Tasa Minima Tasa Maxima Tasa Promedio \Monto Nominal \ Monto Liquidado \Cant. Cheques
Cheques de Pago Diferido Avalado $
03/07/2026 214 37,00 37,00 37,00 2.000.000,00 1.639.381,08 1
06/07/2026 217 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.703.661,95 1
09/07/2026 220 36,00 36,00 36,00 5.882.353,00 4.817.922,19 1
10/07/2026 221 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.685.710,44 1
14/07/2026 225 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.679.765,21 1
16/07/2026 227 36,00 36,00 36,00 5.882.353,00 4.794.682,55 1
18/07/2026 229 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.662.044,06 1
22/07/2026 233 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.656.174,87 1
23/07/2026 234 36,00 36,00 36,00 5.882.353,00 4.767.851,41 1
24/07/2026 235 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.644.492,77 1
26/07/2026 237 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.641.583,89 1
27/07/2026 238 34,00 34,00 34,00 1.500.000,00 1.226.863,26 1
30/07/2026 241 36,00 36,00 36,00 10.382.353,00 8.368.427,80 2
04/08/2026 246 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.618.479,03 1
06/08/2026 248 36,00 36,00 36,00 5.882.353,00 4.715.080,04 1
08/08/2026 250 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.601.341,87 1
12/08/2026 254 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.595.665,50 1
15/08/2026 257 36,00 36,00 36,00 5.882.353,00 4.678.095,79 1
16/08/2026 258 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.578.743,25 1
20/08/2026 262 36,00 36,00 36,00 10.382.353,00 8.231.014,00 2
24/08/2026 266 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.561.979,53 1
27/08/2026 269 36,00 37,00 36,50 7.382.353,00 5.813.878,57 2
28/08/2026 270 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.545.372,13 1
31/08/2026 273 36,00 36,00 36,00 4.500.000,00 3.542.619,27 1
15.016.445.774,21 14.086.902.598,25 1473
Negociacion de Cheques de Pago Diferido \ Fuente: MAV

Totales Operados

01/12/2025

Cheques de Pago Diferido $

Vencimiento  Plazo |TasaMinima  TasaMaxima  TasaPromedio | Monto Nominal |Monto Liquidado |Cant. Cheques
Cheques de Pago Diferido Garantizado $
11/12/2025 10 24,00 24,00 24,00 17.516.219,35 17.367.760,68 1
29/12/2025 28 26,00 26,00 26,00 22.911.989,76 22.416.973,84 1
14/01/2026 44 26,00 26,00 26,00 2.000.000,00 1.937.881,60 1
18/02/2026 79 25,50 26,00 25,75 15.750.000,00 14.897.521,98 2
19/02/2026 80 25,50 26,00 25,75 15.750.000,00 14.867.717,53 2
20/02/2026 81 25,50 26,00 25,75 15.750.000,00 14.857.809,20 2
23/02/2026 84 25,50 26,00 25,75 15.750.000,00 14.847.914,07 2
24/02/2026 85 25,50 26,00 25,75 31.500.000,00 29.676.064,22 4
25/02/2026 86 25,50 26,00 25,83 22.250.000,00 20.944.745,75 3
26/02/2026 87 25,50 26,00 25,83 22.250.000,00 20.902.942,59 3
181.428.209,11 172.717.331,46 21
Negociacion de Cheques de Pago Diferido \ Fuente: MAV

Totales Operados

01/12/2025

Cheques de Pago Diferido $

Vencimiento \Plazo Tasa Minima Tasa Maxima Tasa Promedio \Monto Nominal \ Monto Liquidado \Cant. Cheques
Cheques de Pago Diferido No Garantizado $
06/12/2025 5 20,00 20,00 20,00 3.768.750,02 3.748.211,88 2
07/12/2025 6 35,00 35,00 35,00 8.000.000,00 7.924.016,28 4
08/12/2025 7 20,00 20,00 20,00 1.810.635,00 1.800.767,78 1
09/12/2025 8 45,00 60,00 57,50 103.499.781,05 101.839.907,85 6
10/12/2025 9 20,00 45,00 29,80 47.405.837,52 46.948.837,94 5
11/12/2025 10 39,00 60,00 47,40 31.278.977,38 30.758.951,09 5
12/12/2025 11 33,00 54,00 41,40 658.038.885,16 648.172.421,10 5
13/12/2025 12 45,00 45,00 45,00 1.534.701,00 1.505.013,07 1
14/12/2025 13 33,00 33,00 33,00 5.908.946,28 5.824.687,78 1
15/12/2025 14 26,80 59,00 40,51 2.134.531.737,42 2.107.574.016,37 7
17/12/2025 16 29,00 45,00 37,00 72.465.395,60 71.313.523,32 5
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Boletin Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Negociacion de Cheques de Pago Diferido | Fuente: MAV

Totales Operados 01/12/2025 Cheques de Pago Diferido $

Vencimiento \Plazo Tasa Minima Tasa Maxima Tasa Promedio \Monto Nominal \ Monto Liquidado \Cant. Cheques

Cheques de Pago Diferido No Garantizado $

18/12/2025 17 35,00 35,00 35,00 20.000.000,00 19.605.210,15 1
19/12/2025 18 33,00 48,00 43,57 5.700.044.289,50 5.552.989.125,85 7
20/12/2025 19 45,00 54,00 49,50 27.294.848,43 26.432.525,46 2
22/12/2025 21 31,00 60,00 41,90 89.721.428,36 86.993.036,80 5
23/12/2025 22 41,00 47,00 44,25 4.426.235.946,79 4.272.322.257,38 4
24/12/2025 23 45,00 45,00 45,00 397.186,62 383.476,04 1
25/12/2025 24 33,00 45,00 39,00 1.383.286,00 1.343.080,06 2
26/12/2025 25 29,00 75,00 47,83 548.609.243,85 530.927.393,46 12
27/12/2025 26 44,00 54,00 46,00 38.525.144,00 37.082.937,82 5
28/12/2025 27 48,00 48,00 48,00 100.000.000,00 95.961.720,47 1
29/12/2025 28 29,00 75,00 54,38 329.812.531,18 316.966.845,90 29
30/12/2025 29 29,00 59,00 41,13 105.622.520,00 101.684.171,83 8
31/12/2025 30 27,00 65,00 45,10 1.269.952.559,86 1.232.596.909,79 10
01/01/2026 31 32,00 35,00 33,50 48.741.805,74 47.269.589,72 2
02/01/2026 32 32,00 75,00 47,67 508.765.000,00 489.902.381,10 9
03/01/2026 33 45,00 67,00 56,00 6.500.000,00 6.179.709,34 2
04/01/2026 34 32,00 45,00 38,50 14.500.000,00 13.989.489,68 2
05/01/2026 35 33,00 45,00 40,78 1.758.881.921,60 1.688.017.604,11 9
06/01/2026 36 15,00 93,00 36,38 75.659.733,59 73.396.428,04 8
07/01/2026 37 15,00 93,00 43,00 84.665.726,94 81.819.237,09 7
08/01/2026 38 28,80 95,00 38,73 1.193.646.362,81 1.154.808.189,90 11
09/01/2026 39 34,00 59,00 44,00 51.608.094,91 49.272.768,56 3
10/01/2026 40 55,00 55,00 55,00 6.700.000,00 6.283.401,85 1
11/01/2026 41 32,00 32,00 32,00 114.496.383,41 110.271.669,21 2
12/01/2026 42 15,00 55,00 39,10 335.491.417,56 320.176.726,54 10
13/01/2026 43 29,00 78,00 43,25 168.561.863,30 158.928.150,85 8
14/01/2026 44 29,00 78,00 39,00 719.052.334,61 683.394.756,95 22
15/01/2026 45 40,00 78,00 54,50 344.000.000,00 324.388.627,91 4
16/01/2026 46 15,00 78,00 41,75 278.443.136,73 263.390.910,98 8
17/01/2026 47 48,00 48,00 48,00 1.000.000,00 937.146,97 1
18/01/2026 48 60,00 60,00 60,00 48.245.869,28 44.514.009,83 1
19/01/2026 49 15,00 78,00 42,14 2.172.178.900,73 2.053.145.865,81 7
20/01/2026 50 35,00 78,00 47,13 1.317.278.252,72 1.242.490.297,68 8
21/01/2026 51 36,00 55,00 44,00 5.778.331.892,89 5.439.671.236,22 10
22/01/2026 52 27,00 48,00 36,00 8.720.121.639,14 8.200.263.159,95 29
23/01/2026 53 15,00 72,00 45,44 5.584.761.546,13 5.230.079.758,70 9
24/01/2026 54 40,00 48,00 43,00 77.000.000,00 72.311.397,58 3
26/01/2026 56 15,00 50,00 33,53 1.511.273.979,71 1.418.923.665,48 17
27/01/2026 57 35,00 59,00 45,65 559.227.062,45 524.991.292,30 4
28/01/2026 58 15,00 72,00 43,75 319.938.226,01 298.706.368,23 8
29/01/2026 59 37,00 65,00 54,00 111.000.000,00 103.024.539,71 6
30/01/2026 60 15,00 65,00 47,86 72.487.746,03 67.464.257,67 7
31/01/2026 61 34,00 50,00 47,00 119.104.892,39 111.321.204,69 6
02/02/2026 63 40,00 50,00 43,33 78.000.000,00 71.865.953,68 3
03/02/2026 64 45,00 45,00 45,00 765.000,00 707.436,03 1
04/02/2026 65 50,00 59,00 54,50 68.500.000,00 62.666.438,72 2
05/02/2026 66 43,00 59,00 51,00 10.000.000,00 9.102.635,07 2
06/02/2026 67 15,00 64,00 34,53 116.817.487,32 108.783.076,25 19
09/02/2026 70 40,00 45,00 42,33 52.360.300,00 48.348.879,33 3
10/02/2026 71 40,00 59,00 46,00 83.650.000,00 77.193.954,44 4
11/02/2026 72 27,00 59,00 41,25 404.571.294,96 381.568.980,97 4
12/02/2026 73 31,00 59,00 45,00 10.039.644,50 9.288.105,96 2
13/02/2026 74 59,00 64,00 61,50 4.400.000,00 3.884.252,55 2
14/02/2026 75 64,00 64,00 64,00 5.000.000,00 4.378.178,68 1
15/02/2026 76 42,00 45,00 44,00 131.056.000,00 119.433.506,15 3
16/02/2026 77 27,00 50,00 38,50 362.082.427,53 340.262.792,74 4
17/02/2026 78 45,00 64,00 48,17 22.466.000,00 20.258.338,11 6
18/02/2026 79 59,00 59,00 59,00 3.000.000,00 2.652.680,54 1
19/02/2026 80 59,00 59,00 59,00 3.000.000,00 2.641.354,69 1
20/02/2026 81 15,00 65,00 51,67 86.700.000,00 81.161.708,79 6
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Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Totales Operados

01/12/2025

Cheques de Pago Diferido $

Boletin Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

‘ Fuente: MAV

Vencimiento \Plazo Tasa Minima Tasa Maxima Tasa Promedio \Monto Nominal \ Monto Liquidado \Cant. Cheques
Cheques de Pago Diferido No Garantizado $
21/02/2026 82 34,00 40,00 37,00 549.941.472,41 508.842.412,06 2
23/02/2026 84 45,00 64,00 52,83 50.490.000,00 45.251.438,95 6
24/02/2026 85 45,00 59,00 50,60 17.457.000,00 15.541.356,88 5
25/02/2026 86 42,00 59,00 47,20 116.249.000,00 105.317.075,27 5
26/02/2026 87 42,00 64,00 50,83 66.644.666,00 59.233.419,98 6
27/02/2026 88 15,00 59,00 39,88 161.000.000,00 148.896.459,95 4
28/02/2026 89 34,00 45,00 39,67 188.251.010,92 172.648.314,49 3
01/03/2026 90 44,00 64,00 54,00 10.000.000,00 8.794.932,76 2
02/03/2026 91 60,00 60,00 60,00 4.000.000,00 3.469.581,75 1
03/03/2026 92 36,00 36,00 36,00 30.196.936,78 27.659.812,19 31
04/03/2026 93 32,00 37,00 34,50 278.500.000,00 254.580.648,16 2
05/03/2026 94 45,00 45,00 45,00 2.500.000,00 2.230.505,99 1
06/03/2026 95 15,00 69,00 42,00 70.000.000,00 66.059.775,67 3
07/03/2026 96 39,00 39,00 39,00 2.500.000,00 2.258.663,37 1
09/03/2026 98 45,00 69,00 56,50 512.000.000,00 447.945.264,87 4
10/03/2026 99 42,00 60,00 49,75 474.900.000,00 419.923.545,64 16
11/03/2026 100 37,00 60,00 44,00 282.000.000,00 255.139.114,38 4
12/03/2026 101 31,00 60,00 45,50 11.230.297,03 9.658.483,50 2
13/03/2026 102 15,00 60,00 37,50 72.500.000,00 67.982.817,72 8
15/03/2026 104 44,00 45,00 44,50 12.500.000,00 11.066.144,33 2
16/03/2026 105 34,00 34,00 34,00 1.255.512,60 1.142.684,28 3
17/03/2026 106 45,00 45,00 45,00 2.500.000,00 2.206.237,91 1
18/03/2026 107 65,00 65,00 65,00 7.500.000,00 6.280.830,56 3
19/03/2026 108 45,00 45,00 45,00 9.872.200,00 8.674.417,43 2
20/03/2026 109 42,00 45,00 43,33 188.066.365,66 166.016.727,19 3
21/03/2026 110 45,00 45,00 45,00 2.500.000,00 2.189.562,09 1
23/03/2026 112 44,00 45,00 44,50 65.000.000,00 57.080.081,82 2
24/03/2026 113 45,00 45,00 45,00 2.500.000,00 2.187.200,38 1
25/03/2026 114 39,00 39,00 39,00 2.500.000,00 2.224.307,72 1
26/03/2026 115 45,00 45,00 45,00 10.800.000,00 9.418.229,60 1
27/03/2026 116 40,00 45,00 42,50 40.800.000,00 35.921.431,75 2
28/03/2026 117 45,00 45,00 45,00 10.800.000,00 9.398.021,22 1
29/03/2026 118 45,00 45,00 45,00 10.800.000,00 9.398.021,22 1
30/03/2026 119 40,00 45,00 42,33 140.800.000,00 123.664.050,14 3
31/03/2026 120 40,00 45,00 42,50 40.800.000,00 35.708.012,45 2
01/04/2026 121 40,00 45,00 42,50 40.800.000,00 35.672.689,39 2
02/04/2026 122 45,00 45,00 45,00 11.012.500,00 9.511.506,15 1
03/04/2026 123 40,00 40,00 40,00 30.000.000,00 26.309.466,60 1
05/04/2026 125 42,00 42,00 42,00 100.000.000,00 87.162.097,62 1
10/04/2026 130 42,00 42,00 42,00 100.000.000,00 86.640.714,02 1
14/04/2026 134 34,00 34,00 34,00 2.941.180,50 2.612.632,95 3
15/04/2026 135 45,00 45,00 45,00 25.000.000,00 21.387.554,20 2
18/04/2026 138 52,00 52,00 52,00 400.000.000,00 332.695.287,57 1
20/04/2026 140 45,00 45,00 45,00 5.381.567,00 4.579.790,06 1
24/04/2026 144 45,00 45,00 45,00 39.500.000,00 33.404.772,94 1
15/05/2026 165 45,00 45,00 45,00 15.000.000,00 12.413.558,55 1
31/05/2026 181 43,00 43,00 43,00 1.392.472,20 1.144.403,21 1
17/11/2026 351 94,85 94,85 94,85 312.200.000,00 163.052.747,86 2
18/11/2026 352 94,85 94,85 94,85 312.200.000,00 162.831.754,72 2
19/11/2026 353 94,85 94,85 94,85 312.200.000,00 161.953.740,30 2
54.426.896.755,11 51.171.613.460,63 574
Negociacion de Cheques de Pago Diferido \ Fuente: MAV

Totales Operados

01/12/2025

Cheques de Pago Diferido $

Vencimiento \Plazo Tasa Minima Tasa Maxima Tasa Promedio \Monto Nominal \ Monto Liquidado \Cant. Cheques
FCE $
12/12/2025 11 32,00 32,00 32,00 36.616.464,82 36.172.484,74 2
14/12/2025 13 31,00 31,00 31,00 44.440.568,11 43.918.360,75 2
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Boletin Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Negociacion de Cheques de Pago Diferido | Fuente: MAV
Totales Operados 01/12/2025 Cheques de Pago Diferido $
Vencimiento \Plazo Tasa Minima Tasa Maxima Tasa Promedio \Monto Nominal \ Monto Liquidado \Cant. Cheques
FCE $
18/12/2025 17 28,00 28,00 28,00 17.864.768,05 17.621.447,24 1
19/12/2025 18 32,00 32,00 32,00 73.625.073,84 72.294.070,67 3
22/12/2025 21 37,50 37,50 37,50 18.300.128,21 17.895.637,77 1
25/12/2025 24 28,00 32,00 30,00 111.907.220,02 109.361.551,36 2
26/12/2025 25 27,50 28,00 27,92 305.082.710,29 298.745.554,81 6
28/12/2025 27 35,00 35,00 35,00 11.263.619,95 10.969.106,94 1
31/12/2025 30 37,00 37,00 37,00 8.490.953,06 8.200.020,81 1
02/01/2026 32 32,00 32,00 32,00 85.268.144,54 82.729.592,66 3
04/01/2026 34 35,00 35,00 35,00 12.631.554,85 12.216.823,84 2
05/01/2026 35 32,00 32,00 32,00 7.785.416,78 7.547.214,29 1
10/01/2026 40 30,99 31,00 31,00 102.894.975,44 99.333.096,32 5
11/01/2026 41 31,00 31,00 31,00 24.291.308,68 23.454.652,31 1
12/01/2026 42 31,00 31,00 31,00 12.703.348,31 12.265.811,69 2
13/01/2026 43 31,00 31,00 31,00 54.130.856,20 52.223.620,95 4
15/01/2026 45 31,00 31,00 31,00 35.964.533,62 34.640.598,42 1
16/01/2026 46 31,00 31,00 31,00 8.981.057,88 8.629.267,47 1
17/01/2026 47 31,00 31,00 31,00 17.806.306,83 17.094.878,86 2
18/01/2026 48 31,00 31,00 31,00 9.087.835,36 8.724.742,65 1
19/01/2026 49 35,00 35,00 35,00 3.944.205,27 3.763.751,43 1
21/01/2026 51 31,00 31,00 31,00 29.871.796,95 28.631.616,52 1
29/01/2026 59 32,00 32,00 32,00 80.458.772,21 76.437.927,79 1
31/01/2026 61 31,00 31,00 31,00 27.139.891,87 25.761.476,43 1
01/02/2026 62 32,00 32,00 32,00 7.094.219,00 6.722.894,21 1
02/02/2026 63 31,00 31,00 31,00 43.555.752,03 41.343.586,95 2
07/02/2026 68 31,00 31,00 31,00 37.949.144,52 35.819.595,94 1
09/02/2026 70 31,00 31,00 31,00 66.778.580,34 63.031.243,40 1
11/02/2026 72 31,00 31,00 31,00 38.647.812,69 36.420.664,14 2
14/02/2026 75 39,00 39,00 39,00 8.521.524,28 7.850.470,37 1
15/02/2026 76 31,00 31,00 31,00 13.259.815,32 12.426.076,64 1
01/03/2026 90 39,00 39,00 39,00 13.797.107,01 12.562.223,26 2
1.370.155.466,33 1.324.810.061,63 57
Negociacion de Cheques de Pago Diferido \ Fuente: MAV
Totales Operados 01/12/2025 Cheques de Pago Diferido $
Vencimiento \Plazo Tasa Minima Tasa Maxima Tasa Promedio \Monto Nominal \ Monto Liquidado \Cant. Cheques
FCEU$S
19/12/2025 18 15,00 15,00 15,00 93.003,27 92.207,50 2
06/01/2026 36 12,00 12,00 12,00 7.895,00 7.800,12 1
04/02/2026 65 12,00 12,00 12,00 5.031,66 4.926,38 1
105.929,93 104.934,00 4
Negociacion de Cheques de Pago Diferido \ Fuente: MAV

Totales Operados

01/12/2025

Cheques de Pago Diferido $

Vencimiento \Plazo Tasa Minima Tasa Maxima Tasa Promedio \Monto Nominal \ Monto Liquidado \Cant. Cheques
Pagarés DolarUs$S

15/04/2026 135 9,50 12,00 10,75 116.000,00 111.905,12 2
30/04/2026 150 9,50 12,00 10,75 126.000,00 120.902,95 2
15/05/2026 165 9,50 12,00 10,75 116.000,00 110.983,56 2
25/05/2026 175 12,00 12,00 12,00 20.000,00 18.900,17 1
30/05/2026 180 9,00 9,50 9,25 112.992,89 107.883,17 2
10/06/2026 191 12,00 12,00 12,00 25.000,00 23.515,62 1
20/06/2026 201 9,00 12,00 10,50 57.000,00 53.671,71 2
13/08/2026 255 12,00 12,00 12,00 9.450,00 8.708,47 1
25/09/2026 298 8,50 8,50 8,50 10.000,00 9.344,96 1

592.442,89 565.815,73 14
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Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Boletin Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

Negociacion de Cheques de Pago Diferido | Fuente: MAV

Totales Operados 01/12/2025 Cheques de Pago Diferido $

Vencimiento \Plazo Tasa Minima Tasa Maxima Tasa Promedio \Monto Nominal \ Monto Liquidado \Cant. Cheques

Cheques de Pago Diferido AvaladoU$D
28/01/2026 58 7,50 7,50 7,50 26.000,00 25.688,57 1
15/05/2026 165 9,00 9,00 9,00 55.000,00 52.812,27 1
25/05/2026 175 9,00 9,00 9,00 105.000,00 100.585,27 1
31/05/2026 181 9,00 9,00 9,00 46.843,19 44.820,73 2
15/06/2026 196 8,50 8,50 8,50 50.000,00 47.796,14 2
22/06/2026 203 10,00 10,00 10,00 35.000,00 33.147,38 1
15/07/2026 226 8,50 8,50 8,50 50.000,00 47.489,56 2
31/08/2026 273 10,00 10,00 10,00 50.000,00 46.508,66 1
30/09/2026 303 11,00 11,00 11,00 50.000,00 45.803,63 1
31/10/2026 334 11,00 11,00 11,00 50.000,00 45.390,11 1
30/11/2026 364 11,00 11,00 11,00 50.000,00 45.045,05 1
567.843,19 535.087,37 14
Negociacion de Cheques de Pago Diferido \ Fuente: MAV

Totales Operados 01/12/2025

Cheques de Pago Diferido $

Vencimiento  Plazo |TasaMinima  TasaMaxima  TasaPromedio | Monto Nominal |Monto Liquidado |Cant. Cheques
Cheques de Pago Diferido AvaladoDOL
02/09/2026 275 8,50 8,50 8,50 10.000,00 9.396,08 1
15/09/2026 288 8,50 8,50 8,50 10.000,00 9.369,42 1
20/09/2026 293 8,50 8,50 8,50 50.000,00 46.785,87 1
20/10/2026 323 8,50 8,50 8,50 50.000,00 46.492,08 1
26/11/2026 360 10,00 10,00 10,00 100.000,00 90.954,40 2
27/11/2026 361 10,00 10,00 10,00 50.000,00 45.465,87 1
28/11/2026 362 10,50 10,50 10,50 20.000,00 18.099,55 1
01/12/2026 365 10,00 10,50 10,25 35.000,00 31.724,41 2
325.000,00 298.287,68 10
Negociacion de Cheques de Pago Diferido \ Fuente: MAV

Totales Operados 01/12/2025

Cheques de Pago Diferido $

Vencimiento  Plazo |TasaMinima  TasaMaxima  TasaPromedio | Monto Nominal |Monto Liquidado |Cant. Cheques
Pagarés Pesos $
11/02/2026 72 33,50 33,50 33,50 40.000.000,00 37.488.284,91 1
40.000.000,00 37.488.284,91 1

Negociacion de Cheques de Pago Diferido \ Fuente: MAV

Totales Operados 01/12/2025 Cheques de Pago Diferido $

Vencimiento \Plazo Tasa Minima Tasa Maxima Tasa Promedio \Monto Nominal \ Monto Liquidado \Cant. Cheques

Pagarés Pesos $

06/12/2025 5 45,00 45,00 45,00 250.000.000,00 247.558.328,81 1
08/12/2025 7 28,00 28,00 28,00 535.000.000,00 531.736.738,92 1
09/12/2025 8 45,00 45,00 45,00 17.500.000,00 17.329.083,02 1
17/12/2025 16 45,00 50,05 47,53 921.007.027,85 900.056.938,45 2
23/12/2025 22 47,00 47,00 47,00 2.109.447.420,00 2.043.658.416,23 1
29/12/2025 28 42,00 42,00 42,00 500.000.000,00 483.853.862,88 1
30/12/2025 29 32,00 37,00 34,50 188.750.000,00 183.560.465,38 2
31/12/2025 30 32,70 34,00 33,96 43.700.000.000,00 42.347.747.252,54 33
02/01/2026 32 36,50 67,00 48,50 1.421.000.000,00 1.349.601.726,46 4
05/01/2026 35 25,00 41,00 33,00 1.063.500.000,00 1.037.348.220,25 2
06/01/2026 36 33,99 49,00 38,20 6.588.000.000,00 6.367.844.407,21 5
07/01/2026 37 54,00 55,00 54,50 860.345.000,00 814.346.152,46 2
08/01/2026 38 30,00 30,00 30,00 450.000.000,00 436.370.882,05 1
09/01/2026 39 35,99 54,00 41,28 2.366.000.000,00 2.251.074.512,54 7
12/01/2026 42 34,00 54,00 41,00 1.685.400.000,00 1.607.321.498,37 4
13/01/2026 43 49,00 49,00 49,00 638.000.000,00 602.416.183,75 1
14/01/2026 44 49,00 49,00 49,00 651.000.000,00 613.912.931,15 1
15/01/2026 45 36,00 50,05 45,35 1.192.495.786,85 1.125.090.112,24 3
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Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Totales Operados

01/12/2025

Cheques de Pago Diferido $

Boletin Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

‘ Fuente: MAV

Vencimiento \Plazo Tasa Minima Tasa Maxima Tasa Promedio \Monto Nominal \ Monto Liquidado \Cant. Cheques
Pagarés Pesos $
16/01/2026 46 38,00 39,00 38,50 453.000.000,00 430.963.278,46 2
19/01/2026 49 32,00 32,00 32,00 22.000.000,00 21.093.832,09 1
23/01/2026 53 38,00 39,00 38,50 303.000.000,00 286.015.204,72 2
26/01/2026 56 15,00 38,00 26,50 796.500.000,00 777.225.722,31 2
30/01/2026 60 38,00 45,00 40,33 175.000.000,00 163.473.083,10 3
02/02/2026 63 42,00 42,00 42,00 150.000.000,00 139.861.033,05 1
04/02/2026 65 30,00 30,00 30,00 11.500.000,00 10.908.264,03 1
13/02/2026 74 50,05 50,05 50,05 851.763.488,41 768.512.526,61 1
28/02/2026 89 40,00 40,00 40,00 40.050.000,00 36.381.906,42 3
13/03/2026 102 50,05 50,05 50,05 329.861.740,11 288.345.861,02 1
25/03/2026 114 44,00 44,00 44,00 615.000.000,00 540.695.153,69 1
16/04/2026 136 50,05 50,05 50,05 329.498.839,48 277.388.870,30 1
30/04/2026 150 34,40 36,00 35,20 1.750.000.000,00 1.529.201.902,18 2
15/05/2026 165 50,05 50,05 50,05 329.475.098,29 267.786.006,35 1
29/05/2026 179 55,00 55,00 55,00 200.000.000,00 156.955.493,45 1
12/06/2026 193 50,05 50,05 50,05 85.627.097,92 67.415.858,21 1
14/07/2026 225 50,05 50,05 50,05 85.627.097,92 65.369.255,26 1
12/08/2026 254 50,05 50,05 50,05 85.627.097,92 63.443.252,23 1
11/09/2026 284 50,05 50,05 50,05 66.365.279,71 47.623.388,67 1
09/10/2026 312 50,05 50,05 50,05 66.365.279,71 46.302.124,97 1
14/10/2026 317 15,00 15,00 15,00 48.000.000,00 42.452.144,42 1
02/11/2026 336 15,00 15,00 15,00 48.000.000,00 42.160.991,46 1
10/11/2026 344 50,05 50,05 50,05 66.365.279,71 45.052.196,45 1
11/11/2026 345 15,00 15,00 15,00 48.000.000,00 42.024.466,30 1
18/11/2026 352 25,00 25,00 25,00 1.068.707.388,00 860.624.813,30 2
23/11/2026 357 15,00 15,00 15,00 48.000.000,00 41.828.817,00 1
11/12/2026 375 50,05 50,05 50,05 26.628.048,13 17.537.767,02 1
11/01/2027 406 50,05 50,05 50,05 26.628.048,13 17.090.166,61 1
08/02/2027 434 50,05 50,05 50,05 26.628.048,13 16.650.555,99 1
10/03/2027 464 50,05 50,05 50,05 26.628.048,13 16.260.179,21 1
15/03/2027 469 27,00 27,00 27,00 1.800.000.000,00 1.335.637.324,65 3
22/03/2027 476 27,00 27,00 27,00 640.000.000,00 473.075.598,92 2
16/04/2027 501 50,05 50,05 50,05 26.628.048,13 15.745.979,87 1
07/05/2027 522 50,05 50,05 50,05 26.628.048,13 15.482.348,13 1
75.810.547.210,66 71.927.413.079,16 118
Negociacion de Cheques de Pago Diferido \ Fuente: MAV

Totales Operados

01/12/2025

Cheques de Pago Diferido $

Vencimiento  Plazo |TasaMinima | TasaMaxima  TasaPromedio | Monto Nominal |Monto Liquidado |Cant. Cheques
Pagarés DolarUs$Ss
30/03/2026 119 16,50 16,50 16,50 10.000,00 9.485,45 1
17/04/2026 137 8,00 8,00 8,00 9.000,00 8.730,20 1
26/05/2026 176 10,00 10,00 10,00 150.000,00 143.062,45 1
30/06/2026 211 16,50 16,50 16,50 3.000,00 2.736,51 1
30/08/2026 272 16,50 16,50 16,50 7.000,00 6.226,01 1
30/09/2026 303 16,50 16,50 16,50 16.000,00 14.066,86 2
10/11/2026 344 16,50 16,50 16,50 7.000,00 6.055,58 1
24/11/2026 358 10,00 10,00 10,00 150.000,00 136.567,72 1
26/05/2027 541 10,00 10,00 10,00 200.000,00 174.141,22 1
552.000,00 501.072,00 10
Negociacion de Cheques de Pago Diferido \ Fuente: MAV

Totales Operados

01/12/2025

Cheques de Pago Diferido $

Vencimiento  Plazo |TasaMinima  TasaMaxima | TasaPromedio | Monto Nominal |Monto Liguidado |Cant. Cheques
Cheques de Pago Diferido No GarantizadoU$D
15/01/2026 45 8,26 8,26 8,26 155.000,00 153.300,09 1
28/01/2026 58 8,60 8,60 8,60 2.000.000,00 1.972.578,46 1
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Boletin Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Negociacion de Cheques de Pago Diferido | Fuente: MAV
Totales Operados 01/12/2025 Cheques de Pago Diferido $
Vencimiento \Plazo Tasa Minima Tasa Maxima Tasa Promedio \Monto Nominal \ Monto Liquidado \Cant. Cheques
Cheques de Pago Diferido No GarantizadoU$D
27/04/2026 147 10,00 10,00 10,00 125.000,00 120.129,02 1
10/06/2026 191 8,00 8,00 8,00 30.000,00 28.788,52 1
25/06/2026 206 5,00 5,00 5,00 17.000,00 16.524,63 1
27/07/2026 238 10,00 10,00 10,00 200.000,00 187.708,92 1
27/10/2026 330 10,00 10,00 10,00 300.000,00 275.056,52 1
15/11/2026 349 9,00 9,00 9,00 50.000,00 46.017,30 1
01/12/2026 365 9,00 9,00 9,00 500.000,00 458.611,85 1
25/01/2027 420 10,00 10,00 10,00 500.000,00 448.292,80 1
26/04/2027 511 10,00 10,00 10,00 250.000,00 219.245,56 1
26/07/2027 602 10,00 10,00 10,00 2.750.000,00 2.360.098,75 2
01/12/2027 730 10,00 10,00 10,00 424.000,00 353.252,68 1
7.301.000,00 6.639.605,10 14
Negociacion de Cheques de Pago Diferido \ Fuente: MAV
Totales Operados 01/12/2025 Cheques de Pago Diferido $
Vencimiento  Plazo |TasaMinima  TasaMaxima  TasaPromedio | Monto Nominal |Monto Liquidado |Cant. Cheques
Cheques de Pago Diferido No GarantizadoDOL
10/12/2025 9 12,00 12,00 12,00 157.398,00 156.830,83 2
17/12/2025 16 12,00 12,00 12,00 25.500,00 25.349,98 1
28/02/2026 89 12,00 12,00 12,00 85.000,00 82.478,20 1
02/03/2026 91 15,00 15,00 15,00 20.000,00 19.263,76 1
11/03/2026 100 12,50 12,50 12,50 105.000,00 101.489,57 1
31/03/2026 120 15,00 20,00 17,50 16.200,00 15.203,18 2
20/05/2026 170 12,50 12,50 12,50 105.000,00 99.191,20 1
30/05/2026 180 10,00 10,00 10,00 30.000,00 28.567,70 1
01/06/2026 182 9,00 9,00 9,00 775.000,00 741.364,40 1
17/06/2026 198 12,00 12,00 12,00 167.274,00 156.953,76 2
01/12/2026 365 0,00 0,00 0,00 81.500,00 81.500,00 1
02/12/2026 366 7,00 7,00 7,00 113.000,00 105.550,72 1
1.680.872,00 1.613.743,30 15
Cheques Autorizados para Listar - Seccion Il: de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados 01/12/2025 Fuente: MAV
Segmento ID Nro Cheque Banco cod Sucursal Plaza |Emision |Vto Acredit. mon. Monto
Ch Dif Avalado 2160293 | #UAR271160001 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. | 28/11/2025  27/11/2026 48hs DOL 50.000,00
Ch Dif Avalado 2158867 | #UAV150660015 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. | 28/11/2025  15/06/2026 48hs Us$D 25.000,00
Ch Dif Avalado 2158868 | #UAV150660016 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. | 28/11/2025  15/06/2026 48hs Us$D 25.000,00
Ch Dif Avalado 2158869 | #UAV150760001 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. | 28/11/2025  15/07/2026 48hs Us$D 25.000,00
Ch Dif Avalado 2158870 | #UAV150760002 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. | 28/11/2025 15/07/2026 48hs Us$D 25.000,00
Ch Dif Avalado 2158370 | #UD0O310560014 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. | 28/11/2025 31/05/2026 48hs Us$D 40.000,00
Ch Dif Avalado 2158817 | #UDO310760017 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. | 27/11/2025  31/07/2026 48hs uss 60.041,12
Ch Dif Avalado 2160396 | #UFD020960001 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. |01/12/2025 02/09/2026 48hs DOL 10.000,00
Ch Dif Avalado 2160397 | #UFD150960001 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. |01/12/2025  15/09/2026 48hs DOL 10.000,00
Ch Dif Avalado 2160398 | #UFD250960001 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. |01/12/2025 25/09/2026 48hs uss 10.000,00
Ch Dif Avalado 2159236 | #UFT150460003 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. |01/12/2025  15/04/2026 48hs uss 101.000,00
Ch Dif Avalado 2159237 | #UFT150560003 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. |01/12/2025  15/05/2026 48hs uss 101.000,00
Ch Dif Avalado 2159238 | #UFT300460003 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. | 01/12/2025  30/04/2026 48hs uss 101.000,00
Ch Dif Avalado 2159239 | #UFT300560001 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. |01/12/2025 30/05/2026 48hs uss 101.000,00
Ch Dif Avalado 2159743 | #UNE011260002 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. |01/12/2025  01/12/2026 48hs DOL 20.000,00
Ch Dif Avalado 2160789 | #UP0O300460007 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. |01/12/2025 30/04/2026 48hs Us$D 26.000,00
Ch Dif Avalado 2158356 | #US0300560023 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. | 27/11/2025  30/05/2026 48hs Us$D 16.668,96
Ch Dif Avalado 2158357 | #US0310860035 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. | 27/11/2025  31/08/2026 48hs Us$D 7.317,72
Ch Dif Avalado 2160709 | #UTD250560002 PAGARE D. 004 0 Sin Inf. |01/12/2025 25/05/2026 48hs Us$D 105.000,00
Ch Dif Avalado 2160819 | *AAR020100009 SUPERVIL. 027 65 4000 |18/11/2025| 02/01/2026 48hs $ 14.050.186,60
Ch Dif Avalado 2160809 | *AAR100100029 GALICIA 007 372 1605 |01/12/2025| 10/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160810 | *AAR130100016 GALICIA 007 372 1605 |01/12/2025| 13/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159934 | *AAR130300012 GALICIA 007 377 7540 |28/11/2025| 13/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159881 | *AAR170100023 MACRO 285 411 5500 |01/12/2025| 17/01/2026 48hs $ 7.000.000,00
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Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Boletin Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

Cheques Autorizados para Listar - Seccion Il: de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados 01/12/2025 Fuente: MAV
Segmento ID Nro Cheque Banco cod Sucursal Plaza |Emision Vto Acredit. mon. |Monto

Ch Dif Avalado 2159882 | *AAR170100024 GALICIA 007 81 5500 |27/11/2025  17/01/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160811 | *AAR170100025 GALICIA 007 372 1605 | 01/12/2025  17/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159935 | *AAR180300022 GALICIA 007 377 7540 |28/11/2025  18/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160812 | *AAR190100017 GALICIA 007 372 1605 | 01/12/2025 19/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160813 | *AAR230100019 GALICIA 007 372 1605 | 01/12/2025  23/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159936 | *AAR230300019 GALICIA 007 377 7540 | 28/11/2025 23/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160814 | *AAR260100021 GALICIA 007 372 1605 |01/12/2025| 26/01/2026 48hs $ 55.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159937 | *AAR280300018 GALICIA 007 377 7540 |28/11/2025| 28/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160053 | *ACE020300033 GALICIA 007 327 1001 |01/12/2025  02/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158626 | *ACE060300043 SUPERVIL. 027 199 5000 |01/12/2025 06/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160075 | *ACE070200057 GALICIA 007 76 5000 |30/11/2025| 07/02/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160076 | *ACE070300054 GALICIA 007 76 5000 |30/11/2025 07/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160755 | *ACE120300039 FRANCES 017 20 1836 | 01/12/2025 12/03/2026 48hs $ 19.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160756 | *ACE120300040 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025  12/03/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160757 | *ACE120300041 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025  12/03/2026 48hs $ 25.900.000,00
Ch Dif Avalado 2160758 | *ACE120300042 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025  12/03/2026 48hs $ 8.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160759 | *ACE120300043 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025 12/03/2026 48hs $ 5.400.000,00
Ch Dif Avalado 2160760 | *ACE120300044 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025  12/03/2026 48hs $ 9.600.000,00
Ch Dif Avalado 2160761 | *ACE120300045 FRANCES 017 322 1824 |01/12/2025| 12/03/2026 48hs $ 14.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160762 | *ACE120300046 FRANCES 017 322 1824 |01/12/2025| 12/03/2026 48hs $ 12.100.000,00
Ch Dif Avalado 2160763 | *ACE120300047 FRANCES 017 322 1824 |01/12/2025| 12/03/2026 48hs $ 7.700.000,00
Ch Dif Avalado 2160764 | *ACE120300048 FRANCES 017 322 1824 |01/12/2025| 12/03/2026 48hs $ 9.300.000,00
Ch Dif Avalado 2160765 | *ACE120300049 FRANCES 017 20 1836 | 01/12/2025 12/03/2026 48hs $ 19.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160766 | *ACE120300050 FRANCES 017 322 1824 |01/12/2025| 12/03/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160767 | *ACE120300051 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025 12/03/2026 48hs $ 25.900.000,00
Ch Dif Avalado 2160769 | *ACE120300052 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025  12/03/2026 48hs $ 13.750.000,00
Ch Dif Avalado 2160770 | *ACE120300053 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025  12/03/2026 48hs $ 13.750.000,00
Ch Dif Avalado 2160771 | *ACE120300054 FRANCES 017 322 1824 |29/11/2025  12/03/2026 48hs $ 6.800.000,00
Ch Dif Avalado 2158627 | *ACE130300042 SUPERVIL. 027 199 5000 |01/12/2025  13/03/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160077 | *ACE140200057 GALICIA 007 76 5000 |30/11/2025| 14/02/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160078 | *ACE140300066 GALICIA 007 76 5000 |30/11/2025| 14/03/2026 48hs $ 1.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160079 | *ACE150100083 GALICIA 007 138 5000 |26/11/2025| 15/01/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158628 | *ACE200200057 SUPERVIL. 027 199 5000 |01/12/2025| 20/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160080 | *ACE210200048 GALICIA 007 76 5000 |30/11/2025| 21/02/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158629 | *ACE270200041 SUPERVIL. 027 199 5000 |01/12/2025| 27/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160051 | *ACE270200042 GALICIA 007 327 1001 |01/12/2025 27/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160081 | *ACE280100046 GALICIA 007 138 5000 |26/11/2025  28/01/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160082 | *ACE280200085 GALICIA 007 76 5000 |30/11/2025  28/02/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160083 | *ACE281200052 GALICIA 007 138 5000 |26/11/2025 28/12/2025 48hs $ 864.997,00
Ch Dif Avalado 2160073 | *ACE310100071 GALICIA 007 76 5000 |30/11/2025 31/01/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158765  *ACI010100251 GALICIA 007 999 1038 |21/11/2025 01/01/2026 48hs $ 3.316.738,97
Ch Dif Avalado 2159243 | *ACI010200192 LA PAMPA 093 360 6270 |25/11/2025| 01/02/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159759 | *ACI010200193 CREDICOOP 191 292 2121 |27/11/2025| 01/02/2026 48hs $ 945.000,00
Ch Dif Avalado 2159790 | *ACI010300211 GALICIA 007 115 5900 |01/12/2025 01/03/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159791 | *ACI010400176 GALICIA 007 115 5900 |01/12/2025| 01/04/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159809 | *ACI020100252 BAPRO 014 328 6725 |27/11/2025| 02/01/2026 48hs $ 12.233.522,37
Ch Dif Avalado 2159244 | *ACI020200223 MACRO 285 363 3116 |27/11/2025| 02/02/2026 48hs $ 3.400.000,00
Ch Dif Avalado 2160714  *ACI020200224 FRANCES 017 264 6300 |01/12/2025 02/02/2026 48hs $ 34.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160715  *ACI020300176 FRANCES 017 264 6300 |01/12/2025 02/03/2026 48hs $ 34.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160716  *ACI020400086 FRANCES 017 264 6300 |01/12/2025  02/04/2026 48hs $ 34.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160571  *ACI040100115 FRANCES 017 376 2840 |20/11/2025 04/01/2026 48hs $ 47.553.421,46
Ch Dif Avalado 2160513  *ACI040200112 FRANCES 017 478 2000 |01/12/2025 04/02/2026 48hs $ | 175.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160514  *ACI040300167 SANTANDER 072 286 9100 |01/12/2025 04/03/2026 48hs $ 2.375.000,00
Ch Dif Avalado 2159810  *ACIl040400217 ICBC 015 3 1045 | 01/12/2025 04/04/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160515  *ACl040400218 MACRO 285 544 8336 | 01/12/2025  04/04/2026 48hs $ 4.743.500,00
Ch Dif Avalado 2160516  *ACIl040400219 PATAGONIA 034 207 3100 |01/12/2025 04/04/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160517 | *ACI040500085 PATAGONIA 034 207 3100 |01/12/2025 04/05/2026 48hs $ 2.400.000,00
Ch Dif Avalado 2160717  *ACI040600140 GALICIA 007 146 2011 |28/11/2025 04/06/2026 48hs $ 9.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159811  *ACI050100239 ICBC 015 136 1005 |26/11/2025 05/01/2026 48hs $ 32.239.126,92
Ch Dif Avalado 2159812  *ACI050100240 ICBC 015 136 1005 |26/11/2025 05/01/2026 48hs $ 37.549.511,25
Ch Dif Avalado 2159760 | *ACI050200205 CREDICOOP 191 292 2121 |27/11/2025 05/02/2026 48hs $ 945.000,00
Ch Dif Avalado 2160572 | *ACI060100203 FRANCES 017 376 2840 |20/11/2025  06/01/2026 48hs $ 47.553.421,00
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Ch Dif Avalado 2159245  *ACI070100214 CHACO 311 1 3700 |21/11/2025 07/01/2026 48hs $ 3.314.849,86
Ch Dif Avalado 2159291 | *ACI070100215 FRANCES 017 478 2000 |01/12/2025 07/01/2026 48hs $ 6.000.989,62
Ch Dif Avalado 2159761  *ACI070100216 CREDICOOP 191 292 2121 |27/11/2025 07/01/2026 48hs $ 900.000,00
Ch Dif Avalado 2159240  *ACI070200170 GALICIA 007 111 2300 |26/11/2025 07/02/2026 48hs $ 12.300.000,00
Ch Dif Avalado 2160518  *ACI070300159 GALICIA 007 256 9120 |28/10/2025 07/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160519  *ACI070400167 FRANCES 017 297 9100 |27/11/2025 07/04/2026 48hs $ 6.680.000,00
Ch Dif Avalado 2159792 | *ACI080100168 GALICIA 007 115 5900 |01/12/2025 08/01/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159793 | *ACI080200141 GALICIA 007 115 5900 |01/12/2025 08/02/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160520 | *ACI080200142 FRANCES 017 477 3000 |01/12/2025 08/02/2026 48hs $ 17.750.000,00
Ch Dif Avalado 2160521 | *ACI080300239 SANTANDER 072 286 9100 |01/12/2025 08/03/2026 48hs $ 2.375.000,00
Ch Dif Avalado 2160522 | *ACI080400182 MACRO 285 544 8336 |01/12/2025  08/04/2026 48hs $ 4.743.500,00
Ch Dif Avalado 2159762 | *ACI100200248 CREDICOOP 191 292 2121 |27/11/2025| 10/02/2026 48hs $ 948.803,86
Ch Dif Avalado 2160596 | *ACI100400222 FRANCES 017 297 9100 |27/11/2025  10/04/2026 48hs $ 6.530.000,00
Ch Dif Avalado 2158467  *ACI110200144 MACRO 285 10 3328 |04/11/2025 11/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158468  *ACI110200145 MACRO 285 10 3328 |04/11/2025 11/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159246 | *ACI110200146 MACRO 285 363 3116 |27/11/2025 11/02/2026 48hs $ 3.510.147,72
Ch Dif Avalado 2159794 | *ACI110300206 GALICIA 007 115 5900 |01/12/2025 11/03/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159795  *ACI110400244 GALICIA 007 115 5900 |01/12/2025 11/04/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159813 | *ACI110400245 ICBC 015 3 1045 |01/12/2025| 11/04/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160718 | *ACI110600170 GALICIA 007 146 2011 |28/11/2025| 11/06/2026 48hs $ 9.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159247 | *ACI120100240 SANTANDER 072 449 4146 |02/08/2025  12/01/2026 48hs $ 1.667.000,00
Ch Dif Avalado 2159248 | *ACI120100241 CREDICOOP 191 55 1607 | 13/10/2025 12/01/2026 48hs $ 4.875.000,00
Ch Dif Avalado 2159814 | *ACI120100242 GALICIA 007 145 1001 |30/10/2025 12/01/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159815 | *ACI120100243 GALICIA 007 34 2600 |20/11/2025| 12/01/2026 48hs $ 20.892.435,10
Ch Dif Avalado 2160779  *ACI121200379 MACRO 285 362 3040 |27/11/2025  12/12/2025 48hs $ 402.288,22
Ch Dif Avalado 2159763 | *ACI130100215 CREDICOOP 191 292 2121 |27/11/2025  13/01/2026 48hs $ 898.583,30
Ch Dif Avalado 2158469 | *ACI130200153 MACRO 285 10 3328 |04/11/2025  13/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160523 | *ACI130300149 MACRO 285 718 2585 |27/11/2025 13/03/2026 48hs $ 11.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159764 | *ACI140100307 CREDICOOP 191 292 2121 |27/11/2025  14/01/2026 48hs $ 945.000,00
Ch Dif Avalado 2158470 | *ACI140200258 MACRO 285 10 3328 | 04/11/2025| 14/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160524 | *ACI140300177 SANTANDER 072 286 9100 |01/12/2025| 14/03/2026 48hs $ 2.375.000,00
Ch Dif Avalado 2160780 | *ACI141200168 NACION 011 170 3050 |19/11/2025| 14/12/2025 48hs $ 4.277.742,30
Ch Dif Avalado 2159796 | *ACI150100398 GALICIA 007 115 5900 |01/12/2025| 15/01/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158471 | *ACI150200275 MACRO 285 10 3328 | 04/11/2025| 15/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158472 | *ACI150200276 MACRO 285 10 3328 |08/10/2025  15/02/2026 48hs $ 9.776.734,00
Ch Dif Avalado 2159797 | *ACI150200277 GALICIA 007 115 5900 |01/12/2025  15/02/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158473 | *ACI150500277 SANTANDER 072 174 2300 |28/11/2025 15/05/2026 48hs $ 32.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160719  *ACI150500278 NACION 011 514 4560 |30/08/2025  15/05/2026 48hs $ 7.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160720  *ACI150600232 NACION 011 514 4560 |30/08/2025  15/06/2026 48hs $ 7.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159292  *ACI160100220 CORRIENT. 094 18 3226 |26/11/2025  16/01/2026 48hs $ 9.400.000,00
Ch Dif Avalado 2160525  *ACI160100221 MACRO 285 852 2900 |01/12/2025 16/01/2026 48hs $ 83.065.440,00
Ch Dif Avalado 2160597 | *ACI160300147 FRANCES 017 297 9100 |25/11/2025| 16/03/2026 48hs $ 5.310.000,00
Ch Dif Avalado 2160526 | *ACI160400192 FRANCES 017 297 9100 |27/11/2025| 16/04/2026 48hs $ 6.680.000,00
Ch Dif Avalado 2160721 | *ACI160400193 GALICIA 007 146 2011 |28/11/2025| 16/04/2026 48hs $ 9.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158474 | *ACI171200230 NACION 011 311 4300 |18/11/2025| 17/12/2025 48hs $ 1.924.408,85
Ch Dif Avalado 2159253 | *ACI171200231 CORDOBA 020 374 5850 |14/10/2025| 17/12/2025 48hs $ 192.000,00
Ch Dif Avalado 2160527 | *ACI180200161 FRANCES 017 477 3000 |01/12/2025| 18/02/2026 48hs $ 17.750.000,00
Ch Dif Avalado 2159798  *ACI180300216 GALICIA 007 115 5900 |01/12/2025  18/03/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159799 | *ACI180400343 ICBC 015 3 1045 | 01/12/2025  18/04/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159800  *ACI180400344 GALICIA 007 115 5900 |01/12/2025  18/04/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160722  *ACI180600186 GALICIA 007 146 2011 |28/11/2025  18/06/2026 48hs $ 9.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159249  *ACI181200244 BAPRO 014 62 1617 | 19/07/2025  18/12/2025 48hs $ 5.608.833,00
Ch Dif Avalado 2159293 | *ACI181200245 GALICIA 007 196 5000 |25/11/2025  18/12/2025 48hs $ 5.452.061,20
Ch Dif Avalado 2159250 | *ACI190100228 MACRO 285 363 3116 |27/11/2025  19/01/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160528  *ACI190100229 FRANCES 017 477 3000 |01/12/2025 19/01/2026 48hs $ 17.750.000,00
Ch Dif Avalado 2158766  *ACI190200180 BAPRO 014 59 1718 |17/11/2025  19/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159816  *ACI191200262 ICBC 015 136 1005 |19/11/2025 19/12/2025 48hs $ 21.422.051,81
Ch Dif Avalado 2158767 | *ACI200100317 FRANCES 017 478 2000 |01/12/2025 20/01/2026 48hs $ 29.669.964,30
Ch Dif Avalado 2158768 | *ACI200100318 FRANCES 017 478 2000 |01/12/2025 20/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158769 | *ACI200100319 FRANCES 017 478 2000 |01/12/2025 20/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158770  *ACI200100320 FRANCES 017 478 2000 |01/12/2025 20/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158771 | *ACI200100321 FRANCES 017 478 2000 |01/12/2025  20/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
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Ch Dif Avalado 2158772 | *ACI200100322 FRANCES 017 478 2000 |01/12/2025 20/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158773 | *ACI200100323 FRANCES 017 478 2000 |01/12/2025 20/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158774  *ACI200100324 FRANCES 017 478 2000 |01/12/2025 20/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160529  *ACI200400234 FRANCES 017 297 9100 |27/11/2025  20/04/2026 48hs $ 6.530.000,00
Ch Dif Avalado 2160530  *ACI200400235 BAPRO 014 7 1405 |28/11/2025  20/04/2026 48hs $ 11.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160531  *ACI200500304 BAPRO 014 7 1405 |28/11/2025 20/05/2026 48hs $ 11.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158475 | *ACI201200346 MACRO 285 10 3328 | 04/11/2025| 20/12/2025 48hs $ 24.150.000,00
Ch Dif Avalado 2160781 | *ACI201200347 GALICIA 007 111 2300 |28/11/2025| 20/12/2025 48hs $ 2.407.499,00
Ch Dif Avalado 2160532 | *ACI210100268 GALICIA 007 999 1038 |28/11/2025| 21/01/2026 48hs $ | 273.321.008,59
Ch Dif Avalado 2160723 | *ACI210500171 GALICIA 007 146 2011 |28/11/2025| 21/05/2026 48hs $ 9.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159241 | *ACI211200154 GALICIA 007 999 1038 |28/11/2025| 21/12/2025 48hs $ 17.582.364,06
Ch Dif Avalado 2160782 | *ACI211200155 NACION 011 195 2340 |28/11/2025| 21/12/2025 48hs $ 1.072.238,05
Ch Dif Avalado 2159251 | *ACI220100377 MACRO 285 363 3116 |27/11/2025 22/01/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159254 | *ACI220100378 FRANCES 017 166 1005 | 05/11/2025  22/01/2026 48hs $ 3.261.593,40
Ch Dif Avalado 2159801 | *ACI220100379 GALICIA 007 115 5900 |01/12/2025 22/01/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159802 | *ACI220200172 GALICIA 007 115 5900 |01/12/2025  22/02/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160533  *ACI230300111 FRANCES 017 297 9100 |25/11/2025 23/03/2026 48hs $ 5.460.000,00
Ch Dif Avalado 2159817 | *ACI240100179 FRANCES 017 510 2000 |20/11/2025 24/01/2026 48hs $ 71.151.559,67
Ch Dif Avalado 2160534 | *ACI250200209 SANTANDER 072 286 9100 |01/12/2025| 25/02/2026 48hs $ 2.375.000,00
Ch Dif Avalado 2159803 | *ACI250300218 GALICIA 007 115 5900 |01/12/2025 25/03/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159804 | *ACI250400263 GALICIA 007 115 5900 |01/12/2025| 25/04/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159805  *ACI250400264 ICBC 015 3 1045 |01/12/2025| 25/04/2026 48hs $ 9.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160783 | *ACI251200105 GALICIA 007 345 3560 |28/11/2025| 25/12/2025 48hs $ 700.345,37
Ch Dif Avalado 2158775 | *ACI260100253 SANTANDER 072 0 1036 |19/11/2025| 26/01/2026 48hs $ 5.901.205,34
Ch Dif Avalado 2159765  *ACI260100254 CREDICOOP 191 292 2121 |27/11/2025  26/01/2026 48hs $ 945.000,00
Ch Dif Avalado 2160535 | *ACI260300182 FRANCES 017 297 9100 |25/11/2025  26/03/2026 48hs $ 5.310.000,00
Ch Dif Avalado 2160724 | *ACI260300183 GALICIA 007 146 2011 |28/11/2025 26/03/2026 48hs $ 9.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159766 | *ACI270100219 CREDICOOP 191 292 2121 |27/11/2025  27/01/2026 48hs $ 700.000,00
Ch Dif Avalado 2160194  *ACI270100220 ICBC 015 196 1842 | 01/12/2025 27/01/2026 48hs $ 17.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159767 | *ACI270200195 CREDICOOP 191 292 2121 |27/11/2025| 27/02/2026 48hs $ 700.000,00
Ch Dif Avalado 2159768 | *ACI270300156 CREDICOOP 191 292 2121 |27/11/2025| 27/03/2026 48hs $ 712.907,71
Ch Dif Avalado 2160784 | *ACI271200215 GALICIA 007 196 5000 |28/11/2025| 27/12/2025 48hs $ 3.954.659,46
Ch Dif Avalado 2160725 | *ACI280500154 GALICIA 007 146 2011 |28/11/2025| 28/05/2026 48hs $ 9.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159818 | *ACI281200304 ICBC 015 136 1005 |26/11/2025| 28/12/2025 48hs $ 30.819.933,54
Ch Dif Avalado 2160195  *ACI281200305 ICBC 015 196 1842 |01/12/2025| 28/12/2025 48hs $ 17.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159806 | *ACI290100218 GALICIA 007 115 5900 |01/12/2025 29/01/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160536  *ACI290100219 FRANCES 017 477 3000 |01/12/2025 29/01/2026 48hs $ 17.750.000,00
Ch Dif Avalado 2158476  *ACI291200394 NACION 011 571 2345 |20/11/2025 29/12/2025 48hs $ 4.878.720,00
Ch Dif Avalado 2159252 | *ACI300100308 CREDICOOP 191 138 7601 |10/11/2025  30/01/2026 48hs $ 4.254.580,47
Ch Dif Avalado 2160726 | *ACI300400469 GALICIA 007 146 2011 |28/11/2025  30/04/2026 48hs $ 9.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158477 | *ACI300500329 SANTANDER 072 174 2300 |28/11/2025  30/05/2026 48hs $ 32.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159819 | *ACI301200400 GALICIA 007 34 2600 |12/11/2025 30/12/2025 48hs $ 29.671.355,74
Ch Dif Avalado 2159938  *AFB310300002 GALICIA 007 109 2400 |27/11/2025  31/03/2026 48hs $ 7.750.000,00
Ch Dif Avalado 2159026 | *AFD030600024 SUPERVIL. 027 100 1003 | 01/12/2025  03/06/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159027 | *AFD050100017 GALICIA 007 999 1038 | 01/12/2025  05/01/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158945  *AFD050300028 MACRO 285 175 4401 |28/11/2025  05/03/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160679 | *AFD090300012 GALICIA 007 29 1405 | 01/12/2025 09/03/2026 48hs $ | 116.700.000,00
Ch Dif Avalado 2159864  *AFD120200026 SUPERVIL. 027 66 5500 |01/12/2025  12/02/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159939  *AFD120200027 SUPERVIL. 027 66 5500 |01/12/2025  12/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159940  *AFD120200028 SUPERVIL. 027 66 5500 |01/12/2025  12/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158622  *ARG070100001 SUPERVIL. 027 100 1003 |28/11/2025 07/01/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158623  *ARG090100002 SUPERVIL. 027 100 1003 |28/11/2025 09/01/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158624  *ARG160100002 SUPERVIL. 027 100 1003 |28/11/2025  16/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158625  *ARG231200002 SUPERVIL. 027 100 1003 |28/11/2025 23/12/2025 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159542 | *ARP010400164 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025 01/04/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159543 | *ARP010600085 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025 01/06/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159544 | *ARP020200141 COMAFI 299 69 1417 |28/11/2025 02/02/2026 48hs $ 970.000,00
Ch Dif Avalado 2160452 | *ARP020200142 GALICIA 007 130 1428 | 01/12/2025 02/02/2026 48hs $ 33.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159601 | *ARP020300133 MASVENTAS 341 1 4400 |01/12/2025  02/03/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159602 | *ARP020300134 CORDOBA 020 308 5220 |01/12/2025 02/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159545 | *ARP020500139 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025 02/05/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159603 | *ARP020700127 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025  02/07/2026 48hs $ 4.500.000,00
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Ch Dif Avalado 2160428 | *ARP020700128 SUPERVIL. 027 15 1832 |28/11/2025  02/07/2026 48hs $ 5.882.353,00
Ch Dif Avalado 2159604 | *ARP030200173 COMAFI 299 69 1417 |28/11/2025  03/02/2026 48hs $ 870.000,00
Ch Dif Avalado 2159546 | *ARP040200160 COMAFI 299 69 1417 |28/11/2025  04/02/2026 48hs $ 970.000,00
Ch Dif Avalado 2159605 | *ARP040300178 CORDOBA 020 308 5220 |01/12/2025 04/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159547 | *ARP040400143 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025  04/04/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159606 | *ARP040500125 GALICIA 007 17 1428 |28/11/2025  04/05/2026 48hs $ 12.200.000,00
Ch Dif Avalado 2160453 | *ARP040600117 SUPERVIL. 027 15 1832 |28/11/2025| 04/06/2026 48hs $ 5.882.353,00
Ch Dif Avalado 2159607 | *ARP040800138 MACRO 285 684 7600 | 27/11/2025  04/08/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160454 | *ARP050100205 MACRO 285 320 5003 |26/11/2025| 05/01/2026 48hs $ 5.958.378,64
Ch Dif Avalado 2160455 | *ARP050100206 MACRO 285 401 5220 | 04/11/2025  05/01/2026 48hs $ 2.700.000,00
Ch Dif Avalado 2159608 | *ARP050200181 COMAFI 299 69 1417 |28/11/2025| 05/02/2026 48hs $ 870.000,00
Ch Dif Avalado 2159548 | *ARP050600137 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025 05/06/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159549 | *ARP060200201 COMAFI 299 69 1417 |28/11/2025  06/02/2026 48hs $ 970.000,00
Ch Dif Avalado 2159609 | *ARP060200202 COINAG 431 3 2527 |26/11/2025 06/02/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159610 | *ARP060300165 CORDOBA 020 308 5220 |01/12/2025 06/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159550 | *ARP060500175 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025  06/05/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159611 | *ARP060700134 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025 06/07/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160456 | *ARP060800130 SUPERVIL. 027 15 1832 |28/11/2025 06/08/2026 48hs $ 5.882.353,00
Ch Dif Avalado 2160457 | *ARP070100156 MACRO 285 311 5152 | 07/10/2025 07/01/2026 48hs $ 646.901,00
Ch Dif Avalado 2160458 | *ARP070300202 CREDICOOP 191 47 4000 |01/12/2025| 07/03/2026 48hs $ 9.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160429 | *ARP070500219 SUPERVIL. 027 15 1832 |28/11/2025| 07/05/2026 48hs $ 5.882.353,00
Ch Dif Avalado 2160459 | *ARP080300161 BAPRO 014 411 6241 | 01/12/2025 08/03/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159551 | *ARP080400164 MACRO 285 684 7600 | 27/11/2025  08/04/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159612 | *ARP080800195 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025 08/08/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159552 | *ARP090200202 COMAFI 299 69 1417 |28/11/2025  09/02/2026 48hs $ 970.000,00
Ch Dif Avalado 2159613 | *ARP090200203 SANTANDER 072 512 3560 |19/11/2025  09/02/2026 48hs $ 2.100.000,00
Ch Dif Avalado 2159614 | *ARP090200204 COMAFI 299 69 1417 |28/11/2025  09/02/2026 48hs $ 870.000,00
Ch Dif Avalado 2160460 | *ARP090200205 MACRO 285 540 1041 |01/12/2025 09/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159615 | *ARP090300121 CORDOBA 020 308 5220 |01/12/2025 09/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160682 | *ARP090400129 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025| 09/04/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159553 | *ARP090600166 MACRO 285 684 7600 | 27/11/2025  09/06/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160461 | *ARP090700090 SUPERVIL. 027 15 1832 |28/11/2025| 09/07/2026 48hs $ 5.882.353,00
Ch Dif Avalado 2160462 | *ARP100100322 MACRO 285 397 5000 |11/11/2025| 10/01/2026 48hs $ 616.382,82
Ch Dif Avalado 2160463 | *ARP100200273 MACRO 285 540 1041 |01/12/2025  10/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159668 | *ARP100300250 SANTANDER 072 512 3560 |19/11/2025 10/03/2026 48hs $ 2.400.000,00
Ch Dif Avalado 2160683 | *ARP100400182 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025  10/04/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159554 | *ARP100500222 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025  10/05/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159616 | *ARP100700189 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025  10/07/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159555 | *ARP110200166 COMAFI 299 69 1417 |28/11/2025 11/02/2026 48hs $ 970.000,00
Ch Dif Avalado 2160464 | *ARP110200167 MACRO 285 540 1041 |01/12/2025  11/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159669 | *ARP110300229 CORDOBA 020 308 5220 |01/12/2025 11/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160684 | *ARP110400167 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025| 11/04/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159556 | *ARP110600137 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025| 11/06/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160430 | *ARP110600138 SUPERVIL. 027 15 1832 |28/11/2025| 11/06/2026 48hs $ 5.882.353,00
Ch Dif Avalado 2159617 | *ARP120100229 SANTA FE 330 43 2109 |01/12/2025| 12/01/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160465 | *ARP120100230 GALICIA 007 199 5009 |11/11/2025| 12/01/2026 48hs $ 17.456.611,57
Ch Dif Avalado 2159618 | *ARP120200175 COMAFI 299 69 1417 |28/11/2025| 12/02/2026 48hs $ 870.000,00
Ch Dif Avalado 2160466 | *ARP120200176 MACRO 285 540 1041 |01/12/2025 12/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159557 | *ARP120400212 MACRO 285 684 7600 | 27/11/2025 12/04/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160685 | *ARP120400213 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025  12/04/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159670 | *ARP120800172 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025  12/08/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160467 | *ARP130100166 FRANCES 017 478 2000 |01/12/2025 13/01/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159558 | *ARP130200192 COMAFI 299 69 1417 |28/11/2025 13/02/2026 48hs $ 970.000,00
Ch Dif Avalado 2160468 | *ARP130200193 GALICIA 007 357 4000 |01/12/2025 13/02/2026 48hs $ 9.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160469 | *ARP130200194 BAPRO 014 411 6241 |01/12/2025  13/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160493 | *ARP130200195 MACRO 285 540 1041 |01/12/2025 13/02/2026 48hs $ 9.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160686 | *ARP130400153 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025 13/04/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159559 | *ARP130600197 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025  13/06/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160470 | *ARP140100215 FRANCES 017 478 2000 |01/12/2025  14/01/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160471 | *ARP140300226 GALICIA 007 357 4000 |01/12/2025 14/03/2026 48hs $ 9.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160687 | *ARP140400190 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025  14/04/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159560 | *ARP140500161 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025 14/05/2026 48hs $ 4.500.000,00
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Ch Dif Avalado 2160431 | *ARP140500162 SUPERVIL. 027 15 1832 |28/11/2025  14/05/2026 48hs $ 5.882.353,00
Ch Dif Avalado 2159619 | *ARP140700170 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025  14/07/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160688 | *ARP150400322 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025  15/04/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160472 | *ARP150800238 SUPERVIL. 027 15 1832 |28/11/2025  15/08/2026 48hs $ 5.882.353,00
Ch Dif Avalado 2160473 | *ARP160300162 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  16/03/2026 48hs $ 22.094.074,77
Ch Dif Avalado 2160474 | *ARP160300163 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 16/03/2026 48hs $ 11.820.407,14
Ch Dif Avalado 2159664 | *ARP160400144 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025| 16/04/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160689 | *ARP160400145 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025| 16/04/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160432 | *ARP160700167 SUPERVIL. 027 15 1832 |28/11/2025| 16/07/2026 48hs $ 5.882.353,00
Ch Dif Avalado 2159620 | *ARP160800157 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025  16/08/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159671 | *ARP170200207 SANTANDER 072 512 3560 |19/11/2025| 17/02/2026 48hs $ 2.100.000,00
Ch Dif Avalado 2160690 | *ARP170300197 FRANCES 017 212 3260 |01/12/2025 17/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160691 | *ARP170400143 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025 17/04/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159561 | *ARP170600215 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025  17/06/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159562 | *ARP180200194 COMAFI 299 69 1417 |28/11/2025  18/02/2026 48hs $ 970.000,00
Ch Dif Avalado 2159672 | *ARP180200195 COMAFI 299 69 1417 |28/11/2025  18/02/2026 48hs $ 870.000,00
Ch Dif Avalado 2160494 | *ARP180200196 MACRO 285 540 1041 |01/12/2025  18/02/2026 48hs $ 9.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159621 | *ARP180300204 SANTANDER 072 512 3560 |19/11/2025 18/03/2026 48hs $ 2.400.000,00
Ch Dif Avalado 2160692 | *ARP180300205 FRANCES 017 212 3260 |01/12/2025 18/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159622 | *ARP180400188 ICBC 015 14 3500 |28/11/2025  18/04/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159563 | *ARP180500138 MACRO 285 684 7600 | 27/11/2025  18/05/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160475 | *ARP180600157 SUPERVIL. 027 15 1832 |28/11/2025| 18/06/2026 48hs $ 5.882.353,00
Ch Dif Avalado 2159665 | *ARP180700197 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025| 18/07/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160476 | *ARP190100274 MACRO 285 401 5220 |04/11/2025| 19/01/2026 48hs $ 2.700.000,00
Ch Dif Avalado 2160495 | *ARP190200191 MACRO 285 540 1041 |01/12/2025  19/02/2026 48hs $ 8.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160701 | *ARP190300194 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025  19/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160693 | *ARP190300195 FRANCES 017 212 3260 |01/12/2025 19/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159564 | *ARP200200372 COMAFI 299 69 1417 |28/11/2025 20/02/2026 48hs $ 970.000,00
Ch Dif Avalado 2160477 | *ARP200200373 CREDICOOP 191 47 4000 |01/12/2025 20/02/2026 48hs $ 9.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160478 | *ARP200300236 SANTANDER 072 246 5220 |01/12/2025| 20/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160694 | *ARP200300237 BAPRO 014 7 1405 | 01/12/2025  20/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160702 | *ARP200300238 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025| 20/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159565 | *ARP200400200 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025| 20/04/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159623 | *ARP200400201 GALICIA 007 17 1428 | 28/11/2025 20/04/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159566 | *ARP200500305 MACRO 285 684 7600 | 27/11/2025  20/05/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159567 | *ARP200600289 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025 20/06/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159624 | *ARP200800215 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025  20/08/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160479 | *ARP200800216 SUPERVIL. 027 15 1832 |28/11/2025  20/08/2026 48hs $ 5.882.353,00
Ch Dif Avalado 2160480 | *ARP210100213 MACRO 285 319 5000 |11/11/2025 21/01/2026 48hs $ 2.762.499,00
Ch Dif Avalado 2160481 | *ARP210300191 CREDICOOP 191 47 4000 |01/12/2025 21/03/2026 48hs $ 9.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160703 | *ARP210300192 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025 21/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160433 | *ARP210500167 SUPERVIL. 027 15 1832 |28/11/2025| 21/05/2026 48hs $ 5.882.353,00
Ch Dif Avalado 2160434 | *ARP211200198 GALICIA 007 999 1038 |21/11/2025| 21/12/2025 48hs $ 26.497.131,45
Ch Dif Avalado 2159625 | *ARP220100229 COMAFI 299 69 1417 |28/11/2025| 22/01/2026 48hs $ 870.000,00
Ch Dif Avalado 2160704 | *ARP220300174 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025| 22/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159568 | *ARP220400202 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025| 22/04/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159569 | *ARP220600119 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025| 22/06/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159626 | *ARP220700182 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025 22/07/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160435 | *ARP221200295 CREDICOOP 191 1 1003 | 01/12/2025  22/12/2025 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159627 | *ARP230200205 SANTANDER 072 19 1906 |28/11/2025  23/02/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159628 | *ARP230200206 CORDOBA 020 308 5220 |01/12/2025 23/02/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159629 | *ARP230200207 COINAG 431 3 2527 | 01/12/2025 23/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160705 | *ARP230300156 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025  23/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160436 | *ARP230700147 SUPERVIL. 027 15 1832 |28/11/2025  23/07/2026 48hs $ 5.882.353,00
Ch Dif Avalado 2160695 | *ARP240300147 FRANCES 017 212 3260 |01/12/2025  24/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159570 | *ARP240400213 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025  24/04/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159630 | *ARP240400214 MACRO 285 384 5139 |28/11/2025  24/04/2026 48hs $ 3.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159571 | *ARP240500178 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025 24/05/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159572 | *ARP240600178 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025  24/06/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159631 | *ARP240700139 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025 24/07/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159632 | *ARP240800141 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025  24/08/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159633 | *ARP250200216 SANTANDER 072 512 3560 |19/11/2025  25/02/2026 48hs $ 2.100.000,00
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Ch Dif Avalado 2159634 | *ARP250200217 CORDOBA 020 308 5220 |01/12/2025  25/02/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159635 | *ARP250300230 SANTANDER 072 512 3560 |19/11/2025  25/03/2026 48hs $ 2.400.000,00
Ch Dif Avalado 2160696 | *ARP250300231 FRANCES 017 212 3260 |01/12/2025 25/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160437 | *ARP250600247 SUPERVIL. 027 15 1832 |28/11/2025  25/06/2026 48hs $ 5.882.353,00
Ch Dif Avalado 2160706 | *ARP260300177 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025  26/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159636 | *ARP260700170 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025 26/07/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159637 | *ARP270200208 CORDOBA 020 308 5220 |01/12/2025| 27/02/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160482 | *ARP270200209 BAPRO 014 411 6241 |01/12/2025| 27/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160707 | *ARP270300202 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025| 27/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159673 | *ARP270400138 GALICIA 007 17 1428 |28/11/2025| 27/04/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160438 | *ARP270800164 SUPERVIL. 027 15 1832 |28/11/2025| 27/08/2026 48hs $ 5.882.353,00
Ch Dif Avalado 2160483 | *ARP280200388 GALICIA 007 357 4000 |01/12/2025| 28/02/2026 48hs $ 9.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160484 | *ARP280300185 GALICIA 007 357 4000 |01/12/2025 28/03/2026 48hs $ 11.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160708 | *ARP280300186 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025  28/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159573 | *ARP280400210 MACRO 285 684 7600 | 27/11/2025  28/04/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159574 | *ARP280500153 MACRO 285 684 7600 | 27/11/2025  28/05/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160439 | *ARP280500154 SUPERVIL. 027 15 1832 |28/11/2025  28/05/2026 48hs $ 5.882.353,00
Ch Dif Avalado 2159638 | *ARP280600163 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025 28/06/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159639 | *ARP280800176 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025  28/08/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159575 | *ARP290100185 COMAFI 299 69 1417 |28/11/2025| 29/01/2026 48hs $ 927.500,00
Ch Dif Avalado 2160697 | *ARP290300152 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025| 29/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159651 | *ARP300100301 COMAFI 299 69 1417 |28/11/2025| 30/01/2026 48hs $ 810.000,00
Ch Dif Avalado 2159640 | *ARP300100302 NACION 011 170 3050 |01/12/2025 30/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160698 | *ARP300300201 SUPERVIL. 027 97 1414 |26/11/2025  30/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160699 | *ARP300300202 GALICIA 007 148 5000 |01/12/2025 30/03/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160700 | *ARP300400439 GALICIA 007 148 5000 |01/12/2025  30/04/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159666 | *ARP300700177 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025  30/07/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160440 | *ARP300700178 SUPERVIL. 027 15 1832 |28/11/2025 30/07/2026 48hs $ 5.882.353,00
Ch Dif Avalado 2160485 | *ARP310100415 MACRO 285 401 5220 | 04/11/2025 31/01/2026 48hs $ 2.700.000,00
Ch Dif Avalado 2160486 | *ARP310500346 GALICIA 007 109 2400 |27/11/2025  31/05/2026 48hs $ 7.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160487 | *ARP310500347 GALICIA 007 109 2400 |27/11/2025  31/05/2026 48hs $ 7.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159641 | *ARP310800258 MACRO 285 684 7600 |27/11/2025  31/08/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159219 | *AVR091200023 GALICIA 007 999 1038 |26/11/2025| 09/12/2025 48hs $ 51.752.687,60
Ch Dif Avalado 2159220 | *AVR091200024 GALICIA 007 999 1038 |26/11/2025| 09/12/2025 48hs $ 51.752.687,68
Ch Dif Avalado 2159221 | *AVR091200025 GALICIA 007 999 1038 |26/11/2025| 09/12/2025 48hs $ 51.752.687,60
Ch Dif Avalado 2158862 | *AVR150300075 BAPRO 014 305 8000 |28/11/2025 15/03/2026 48hs $ 36.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159154 | *AVU010400019 FRANCES 017 142 1804 |01/12/2025 01/04/2026 48hs $ 700.000,00
Ch Dif Avalado 2160573 | *AVU020100040 CITI 016 0 1036 | 12/11/2025 02/01/2026 48hs $ 684.976,65
Ch Dif Avalado 2160598 | *AVU020100041 CITI 016 0 1036 | 05/11/2025 02/01/2026 48hs $ 5.131.398,41
Ch Dif Avalado 2160599 | *AVU020100042 CITI 016 0 1036 | 05/11/2025  02/01/2026 48hs $ 17.011.149,80
Ch Dif Avalado 2159155 | *AVU060200022 NACION 011 454 2741 |01/12/2025 06/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160574 | *AVU121200052 CITI 016 0 1036 |05/11/2025| 12/12/2025 48hs $ 727.941,21
Ch Dif Avalado 2160575 | *AVU181200032 MACRO 285 302 1041 |14/11/2025| 18/12/2025 48hs $ 712.042,75
Ch Dif Avalado 2160576 | *AVU191200028 CITI 016 0 1036 |12/11/2025| 19/12/2025 48hs $ 3.938.044,70
Ch Dif Avalado 2160577 | *AVU191200029 CITI 016 0 1036 | 22/10/2025  19/12/2025 48hs $ 2.343.186,94
Ch Dif Avalado 2160578 | *AVU191200030 CITI 016 0 1036 |05/11/2025| 19/12/2025 48hs $ 1.091.911,81
Ch Dif Avalado 2159180 | *AVU211200031 SANTANDER 072 196 1425 |27/11/2025| 21/12/2025 48hs $ 2.445.432,31
Ch Dif Avalado 2159181 | *AVU240100031 ICBC 015 12 5000 |28/11/2025 24/01/2026 48hs $ 786.233,98
Ch Dif Avalado 2159182 | *AVU250100036 ICBC 015 12 5000 |28/11/2025 25/01/2026 48hs $ 786.233,98
Ch Dif Avalado 2159183 | *AVU250100037 SANTANDER 072 148 3400 |01/12/2025  25/01/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159184 | *AVU250200034 SANTANDER 072 148 3400 |01/12/2025  25/02/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159156 | *AVU251200011 SANTANDER 072 196 1425 | 27/11/2025 25/12/2025 48hs $ 2.548.703,95
Ch Dif Avalado 2159185 | *AVU251200012 SANTANDER 072 196 1425 | 27/11/2025 25/12/2025 48hs $ 2.548.703,95
Ch Dif Avalado 2159186 | *AVU260100030 ICBC 015 12 5000 |28/11/2025  26/01/2026 48hs $ 786.233,98
Ch Dif Avalado 2159187 | *AVU260100031 ICBC 015 12 5000 |28/11/2025  26/01/2026 48hs $ 508.610,58
Ch Dif Avalado 2159157 | *AVU270100044 ICBC 015 12 5000 |28/11/2025 27/01/2026 48hs $ 786.233,98
Ch Dif Avalado 2159158 | *AVU280100045 ICBC 015 12 5000 |28/11/2025  28/01/2026 48hs $ 786.233,98
Ch Dif Avalado 2159159 | *AVU290100033 MACRO 285 401 5220 |01/12/2025 29/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159160 | *AVU300100038 ICBC 015 12 5000 |28/11/2025 30/01/2026 48hs $ 786.233,98
Ch Dif Avalado 2160069 | *AVU300100039 SANTANDER 072 94 1648 | 01/12/2025  30/01/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159480  *BCMO040300003 CMF 319 1 1106 | 01/12/2025  04/03/2026 48hs $ | 150.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159479  *BCMO080400004 CMF 319 1 1106 | 01/12/2025  08/04/2026 48hs $ | 150.000.000,00
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Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Boletin Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

Cheques Autorizados para Listar - Seccion Il: de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados 01/12/2025 Fuente: MAV
Segmento ID Nro Cheque Banco cod Sucursal Plaza |Emision Vto Acredit. mon. |Monto

Ch Dif Avalado 2159481  *BCM180300003 CMF 319 1 1106 | 01/12/2025  18/03/2026 48hs $ | 150.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159468  *BCM220400004 CMF 319 1 1106 | 01/12/2025 22/04/2026 48hs $ | 150.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159576  *BDC200200001 SUPERVIL. 027 100 1003 | 01/12/2025 20/02/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160744  *BIF160100007 FRANCES 017 467 1406 | 01/12/2025  16/01/2026 48hs $ 30.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158776 | *BIN020100033 NACION 011 421 6533 | 01/12/2025  02/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158669 | *BIN050100049 BAPRO 014 187 1900 |17/11/2025 05/01/2026 48hs $ 554.326,74
Ch Dif Avalado 2158700 | *BIN050100050 CREDICOOP 191 144 6620 | 27/11/2025 05/01/2026 48hs $ 2.185.006,46
Ch Dif Avalado 2158732 | *BIN050100051 FRANCES 017 228 9420 |08/11/2025| 05/01/2026 48hs $ 360.000,00
Ch Dif Avalado 2158652 | *BIN060100048 GALICIA 007 999 1038 |01/12/2025| 06/01/2026 48hs $ 34.366.288,65
Ch Dif Avalado 2159674 | *BIN060100049 GALICIA 007 999 1038 | 01/12/2025 06/01/2026 48hs $ 14.934.294,51
Ch Dif Avalado 2158670 | *BIN060200072 BAPRO 014 999 1900 |17/11/2025| 06/02/2026 48hs $ 501.212,25
Ch Dif Avalado 2158671 | *BIN090100060 PATAGONIA 034 297 9000 |19/11/2025| 09/01/2026 48hs $ 532.413,14
Ch Dif Avalado 2158701 | *BIN090100061 PATAGONIA 034 297 9000 |10/11/2025 09/01/2026 48hs $ 389.794,70
Ch Dif Avalado 2159745 | *BIN090100062 GALICIA 007 307 6070 | 01/12/2025 09/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158672  *BIN100100099 LA PAMPA 093 356 8324 |19/11/2025  10/01/2026 48hs $ 382.565,70
Ch Dif Avalado 2158702  *BIN100100100 SANTANDER 072 708 5500 |21/11/2025 10/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158673  *BIN100200134 CREDICOOP 191 127 8000 |27/11/2025  10/02/2026 48hs $ 98.427,45
Ch Dif Avalado 2158674 | *BIN100200135 ICBC 015 82 1846 |21/11/2025  10/02/2026 48hs $ 212.058,00
Ch Dif Avalado 2158675 | *BIN100200136 MACRO 285 308 5850 |18/11/2025| 10/02/2026 48hs $ 492.664,91
Ch Dif Avalado 2158676 | *BIN100200137 NACION 011 400 8170 |27/11/2025| 10/02/2026 48hs $ 815.703,35
Ch Dif Avalado 2158677 | *BIN100200138 BAPRO 014 187 1900 |26/11/2025  10/02/2026 48hs $ 208.733,71
Ch Dif Avalado 2158678 | *BIN100200139 BAPRO 014 187 1900 |17/11/2025| 10/02/2026 48hs $ 554.326,74
Ch Dif Avalado 2158703 | *BIN100200140 GALICIA 007 350 1842 |20/11/2025| 10/02/2026 48hs $ 1.834.660,74
Ch Dif Avalado 2158704 | *BIN100200141 GALICIA 007 254 8332 |22/11/2025| 10/02/2026 48hs $ 3.256.953,98
Ch Dif Avalado 2158733 | *BIN100200142 GALICIA 007 84 7602 | 27/11/2025 10/02/2026 48hs $ 10.812.051,25
Ch Dif Avalado 2158734  *BIN100200143 FRANCES 017 228 9420 |08/11/2025  10/02/2026 48hs $ 354.400,00
Ch Dif Avalado 2158705  *BIN100200144 CREDICOOP 191 144 6620 |27/11/2025  10/02/2026 48hs $ 2.185.006,46
Ch Dif Avalado 2158735  *BIN100200145 CREDICOOP 191 127 8000 |10/11/2025  10/02/2026 48hs $ 289.118,21
Ch Dif Avalado 2158777  *BIN120100067 NACION 011 421 6533 | 01/12/2025  12/01/2026 48hs $ 2.664.897,85
Ch Dif Avalado 2159652  *BIN130100050 GALICIA 007 999 1038 |01/12/2025| 13/01/2026 48hs $ 56.672.563,75
Ch Dif Avalado 2158706 | *BIN140200082 SANTANDER 072 708 5500 |21/11/2025| 14/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158679 | *BIN150100110 NACION 011 400 8170 |27/11/2025| 15/01/2026 48hs $ 815.703,35
Ch Dif Avalado 2158680 | *BIN150100111 BAPRO 014 39 1888 |14/11/2025| 15/01/2026 48hs $ 906.890,16
Ch Dif Avalado 2158681 | *BIN150100112 MACRO 285 308 5850 |18/11/2025| 15/01/2026 48hs $ 492.664,91
Ch Dif Avalado 2158682 | *BIN150100113 ICBC 015 82 1846 | 21/11/2025 15/01/2026 48hs $ 436.053,23
Ch Dif Avalado 2158683  *BIN150100114 BAPRO 014 187 1900 |26/11/2025  15/01/2026 48hs $ 208.733,71
Ch Dif Avalado 2158684  *BIN150100115 GALICIA 007 53 1636 | 26/11/2025  15/01/2026 48hs $ 593.417,97
Ch Dif Avalado 2158685  *BIN150100116 SANTANDER 072 119 1419 |14/11/2025 15/01/2026 48hs $ 820.000,00
Ch Dif Avalado 2158686  *BIN150100117 ICBC 015 82 1846 |21/11/2025  15/01/2026 48hs $ 802.543,10
Ch Dif Avalado 2158707  *BIN150100118 GALICIA 007 350 1842 |20/11/2025  15/01/2026 48hs $ 1.834.660,74
Ch Dif Avalado 2158708  *BIN150100119 MACRO 285 394 5000 |17/11/2025 15/01/2026 48hs $ 2.038.908,47
Ch Dif Avalado 2158709 | *BIN150100120 GALICIA 007 158 1416 |20/11/2025| 15/01/2026 48hs $ 5.643.493,66
Ch Dif Avalado 2158736 | *BIN150100121 FRANCES 017 228 9420 |08/11/2025| 15/01/2026 48hs $ 360.000,00
Ch Dif Avalado 2158737 | *BIN150100122 CREDICOOP 191 127 8000 |10/11/2025  15/01/2026 48hs $ 289.118,21
Ch Dif Avalado 2158738 | *BIN150100123 GALICIA 007 84 7602 |27/11/2025| 15/01/2026 48hs $ 11.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158710 | *BIN150100124 CREDICOOP 191 144 6620 |27/11/2025| 15/01/2026 48hs $ 2.185.006,46
Ch Dif Avalado 2158711 | *BIN150100125 GALICIA 007 254 8332 |22/11/2025| 15/01/2026 48hs $ 3.256.953,98
Ch Dif Avalado 2159577  *BIN150100126 SANTANDER 072 0 1036 |28/11/2025  15/01/2026 48hs $ 16.677.145,83
Ch Dif Avalado 2158687  *BIN150200112 GALICIA 007 71 3500 |27/11/2025  15/02/2026 48hs $ 258.276,88
Ch Dif Avalado 2158688  *BIN150200113 ICBC 015 82 1846 |21/11/2025  15/02/2026 48hs $ 802.543,10
Ch Dif Avalado 2158689  *BIN150200114 GALICIA 007 53 1636 | 26/11/2025  15/02/2026 48hs $ 261.761,84
Ch Dif Avalado 2158712  *BIN150200115 ICBC 015 207 1902 |23/09/2025  15/02/2026 48hs $ 2.186.352,93
Ch Dif Avalado 2158697  *BIN170100047 ICBC 015 95 2300 |11/11/2025 17/01/2026 48hs $ 571.444,00
Ch Dif Avalado 2158713  *BIN170100048 SANTANDER 072 708 5500 |21/11/2025 17/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158690  *BIN200100098 LA PAMPA 093 356 8324 |19/11/2025 20/01/2026 48hs $ 382.565,70
Ch Dif Avalado 2158691  *BIN200100099 PATAGONIA 034 53 8000 |12/11/2025  20/01/2026 48hs $ 114.097,50
Ch Dif Avalado 2158692  *BIN200100100 PATAGONIA 034 297 9000 |19/11/2025 20/01/2026 48hs $ 532.413,14
Ch Dif Avalado 2158699  *BIN200100101 PATAGONIA 034 292 8400 |20/11/2025  20/01/2026 48hs $ 5.218.917,55
Ch Dif Avalado 2158739  *BIN200100102 PATAGONIA 034 297 9000 |10/11/2025  20/01/2026 48hs $ 389.794,70
Ch Dif Avalado 2159675 | *BIN200100103 GALICIA 007 999 1038 | 01/12/2025 20/01/2026 48hs $ 31.347.288,52
Ch Dif Avalado 2158740 | *BIN200200075 PATAGONIA 034 292 8400 |20/11/2025  20/02/2026 48hs $ 2.560.738,73
Ch Dif Avalado 2158714  *BIN240100050 SANTANDER 072 708 5500 |21/11/2025  24/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
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Cheques Autorizados para Listar - Seccion Il: de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados 01/12/2025 Fuente: MAV
Segmento ID Nro Cheque Banco cod Sucursal Plaza |Emision Vto Acredit. mon. |Monto

Ch Dif Avalado 2158715  *BIN280200109 PATAGONIA 034 250 8500 |11/11/2025  28/02/2026 48hs $ 592.985,74
Ch Dif Avalado 2158693  *BIN300100112 GALICIA 007 71 3500 |27/11/2025 30/01/2026 48hs $ 260.000,00
Ch Dif Avalado 2158698  *BIN300100113 PATAGONIA 034 250 8500 |11/11/2025 30/01/2026 48hs $ 500.000,00
Ch Dif Avalado 2158694  *BIN310100182 GALICIA 007 53 1636 | 26/11/2025  31/01/2026 48hs $ 593.417,98
Ch Dif Avalado 2158695  *BIN310100183 GALICIA 007 53 1636 | 26/11/2025  31/01/2026 48hs $ 261.761,83
Ch Dif Avalado 2158696  *BIN310100184 MACRO 285 308 5850 |13/11/2025 31/01/2026 48hs $ 372.713,88
Ch Dif Avalado 2158716 | *BIN310100185 GALICIA 007 350 1842 |31/10/2025 31/01/2026 48hs $ 2.340.719,11
Ch Dif Avalado 2158717 | *BIN310100186 FRANCES 017 99 1003 | 27/10/2025  31/01/2026 48hs $ 1.550.000,00
Ch Dif Avalado 2158718 | *BIN310100187 SANTANDER 072 567 5406 | 31/10/2025 31/01/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158719 | *BIN310100188 SANTANDER 072 708 5500 |21/11/2025| 31/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158720 | *BIN310300116 FRANCES 017 215 4000 |27/11/2025 31/03/2026 48hs $ 1.582.435,26
Ch Dif Avalado 2159135  *BIS010100054 CORDOBA 020 900 5000 |28/11/2025, 01/01/2026 48hs $ 9.199.383,25
Ch Dif Avalado 2160381  *BIS010100055 MACRO 285 109 4400 |31/10/2025 01/01/2026 48hs $ 1.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159084  *BIS010200062 BAPRO 014 307 7203 | 28/11/2025  01/02/2026 48hs $ 1.822.829,10
Ch Dif Avalado 2159264  *BIS010200063 GALICIA 007 176 5800 | 01/08/2025  01/02/2026 48hs $ 2.450.000,00
Ch Dif Avalado 2158405  *BIS010300085 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025 01/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2159379  *BIS020100150 LA RIOJA 309 0 5300 |12/11/2025 02/01/2026 48hs $ 3.700.000,00
Ch Dif Avalado 2160276  *BIS020100151 COMAFI 299 160 1832 |26/11/2025 02/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160294 | *BIS020100152 SANTANDER 072 230 4000 |28/11/2025| 02/01/2026 48hs $ 1.604.238,96
Ch Dif Avalado 2160295 | *BIS020100153 SANTANDER 072 230 4000 |29/11/2025| 02/01/2026 48hs $ 1.604.238,96
Ch Dif Avalado 2160382 | *BIS020100154 MACRO 285 140 4000 |27/11/2025| 02/01/2026 48hs $ 232.290,14
Ch Dif Avalado 2160384 | *BIS020100155 SANTANDER 072 230 4000 |28/11/2025| 02/01/2026 48hs $ 1.604.238,96
Ch Dif Avalado 2160385 | *BIS020100156 SANTANDER 072 230 4000 |28/11/2025| 02/01/2026 48hs $ 1.604.238,96
Ch Dif Avalado 2160386 | *BIS020100157 SANTANDER 072 66 5000 |25/11/2025| 02/01/2026 48hs $ 2.090.688,48
Ch Dif Avalado 2160399  *BIS020100158 SANTANDER 072 230 4000 |28/11/2025 02/01/2026 48hs $ 1.604.238,96
Ch Dif Avalado 2160400  *BIS020100159 SANTANDER 072 230 4000 |28/11/2025 02/01/2026 48hs $ 1.604.238,96
Ch Dif Avalado 2159265  *BIS020200183 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025 02/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159266  *BIS020200184 MACRO 285 893 2400 |28/11/2025 02/02/2026 48hs $ 884.561,64
Ch Dif Avalado 2159267  *BIS020200185 GALICIA 007 72 3600 |04/11/2025 02/02/2026 48hs $ 2.142.121,00
Ch Dif Avalado 2159332 | *BIS020200186 CREDICOOP 191 288 2000 |28/11/2025| 02/02/2026 48hs $ 950.000,00
Ch Dif Avalado 2158406 | *BIS020300061 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025  02/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2158407 | *BIS020300062 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025  02/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2158416 | *BIS020300063 CREDICOOP 191 221 1406 |28/11/2025| 02/03/2026 48hs $ 663.558,00
Ch Dif Avalado 2159231 | *BIS020300064 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025| 02/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160087 | *BIS030100134 SANTANDER 072 727 1670 |13/11/2025 03/01/2026 48hs $ 2.634.714,00
Ch Dif Avalado 2160141  *BIS030100135 SANTANDER 072 230 4000 |18/11/2025 03/01/2026 48hs $ 832.560,08
Ch Dif Avalado 2160277  *BIS030100136 MACRO 285 520 1832 |28/11/2025 03/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159268  *BIS030200087 CREDICOOP 191 288 2000 |28/11/2025 03/02/2026 48hs $ 650.000,00
Ch Dif Avalado 2159269  *BIS030200088 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025 03/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159270  *BIS030200089 MACRO 285 893 2400 |28/11/2025 03/02/2026 48hs $ 2.043.477,77
Ch Dif Avalado 2159325 | *BIS030200090 MACRO 285 893 2400 |28/11/2025 03/02/2026 48hs $ 884.561,64
Ch Dif Avalado 2160142 | *BIS030200091 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 03/02/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158417 | *BIS030300057 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025 03/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2159078  *BIS030300058 BAPRO 014 375 7521 |27/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.415.946,48
Ch Dif Avalado 2159085 | *BIS030300059 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025 03/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159232 | *BIS030300060 BAPRO 014 375 7521 |27/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.415.946,48
Ch Dif Avalado 2160143 | *BIS030300061 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 03/03/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159271  *BIS040200080 CREDICOOP 191 288 2000 |28/11/2025 04/02/2026 48hs $ 650.000,00
Ch Dif Avalado 2159272  *BIS040200081 LA PAMPA 093 313 6200 | 26/11/2025  04/02/2026 48hs $ 1.282.891,32
Ch Dif Avalado 2159326 | *BIS040200082 MACRO 285 893 2400 |28/11/2025 04/02/2026 48hs $ 2.043.477,77
Ch Dif Avalado 2159335  *BIS040200083 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025 04/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158418  *BIS040300061 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025  04/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2158423  *BIS040300062 CREDICOOP 191 221 1406 | 28/11/2025  04/03/2026 48hs $ 663.558,00
Ch Dif Avalado 2159228  *BIS040300063 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025 04/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160278  *BIS050100136 SANTANDER 072 151 4200 |28/11/2025 05/01/2026 48hs $ 109.000,00
Ch Dif Avalado 2160279  *BIS050100137 GALICIA 007 176 5800 |27/11/2025 05/01/2026 48hs $ 3.144.810,28
Ch Dif Avalado 2159273  *BIS050200141 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025 05/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159327  *BIS050200142 MACRO 285 666 8300 |28/11/2025 05/02/2026 48hs $ 2.582.928,50
Ch Dif Avalado 2159328  *BIS050200143 MACRO 285 893 2400 |28/11/2025 05/02/2026 48hs $ 2.043.477,77
Ch Dif Avalado 2159333  *BIS050200144 MACRO 285 893 2400 |28/11/2025 05/02/2026 48hs $ 679.018,00
Ch Dif Avalado 2159336  *BIS050200145 CREDICOOP 191 288 2000 |28/11/2025 05/02/2026 48hs $ 1.100.000,00
Ch Dif Avalado 2160099 | *BIS050200146 MACRO 285 787 3560 |06/11/2025  05/02/2026 48hs $ 1.912.527,00
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Ch Dif Avalado 2160196  *BIS050200147 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 05/02/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160254  *BIS050200148 GALICIA 007 167 4146 |29/11/2025  05/02/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158424  *BIS050300076 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025  05/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2159222  *BIS050300077 MACRO 285 862 2144 |31/10/2025 05/03/2026 48hs $ 2.471.468,00
Ch Dif Avalado 2159229  *BIS050300078 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025 05/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160322  *BIS050300079 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 05/03/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160088  *BIS060100136 BAPRO 014 191 1902 |25/11/2025| 06/01/2026 48hs $ 322.236,00
Ch Dif Avalado 2160144 | *BIS060100137 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 06/01/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160145 | *BIS060100138 CREDICOOP 191 24 1646 |11/11/2025, 06/01/2026 48hs $ 594.737,82
Ch Dif Avalado 2158999 *BIS060200133 MACRO 285 529 1900 |28/11/2025| 06/02/2026 48hs $ 3.125.000,00
Ch Dif Avalado 2159035 | *BIS060200134 BIND 322 37 1900 |14/11/2025 06/02/2026 48hs $ 16.472.727,27
Ch Dif Avalado 2159036  *BIS060200135 MACRO 285 529 1900 |28/11/2025 06/02/2026 48hs $ 4.872.976,50
Ch Dif Avalado 2159334  *BIS060200136 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025 06/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159337  *BIS060200137 MACRO 285 893 2400 |28/11/2025 06/02/2026 48hs $ 2.043.477,77
Ch Dif Avalado 2160230  *BIS060200138 MACRO 285 608 4146 |27/11/2025 06/02/2026 48hs $ 15.975.861,70
Ch Dif Avalado 2158425  *BIS060300090 CREDICOOP 191 221 1406 | 28/11/2025  06/03/2026 48hs $ 663.558,00
Ch Dif Avalado 2159075  *BIS060300091 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025 06/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159223  *BIS060300092 CORDOBA 020 417 2563 |28/11/2025 06/03/2026 48hs $ 2.134.410,82
Ch Dif Avalado 2159786 | *BIS060300093 LA PAMPA 093 326 6311 |07/11/2025 06/03/2026 48hs $ 1.791.800,00
Ch Dif Avalado 2158980 | *BIS070100107 CREDICOOP 191 173 1053 |28/11/2025| 07/01/2026 48hs $ 9.238.939,80
Ch Dif Avalado 2159338 | *BIS070200102 CREDICOOP 191 85 4400 |25/11/2025| 07/02/2026 48hs $ 1.689.987,37
Ch Dif Avalado 2160183  *BIS070200103 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025| 07/02/2026 48hs $ 490.000,00
Ch Dif Avalado 2160391 | *BIS070200104 SANTANDER 072 727 1670 |26/11/2025| 07/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160392  *BIS070200105 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025| 07/02/2026 48hs $ 1.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158426  *BIS070300063 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025 07/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2160172  *BIS070300064 GALICIA 007 391 1814 |21/11/2025  07/03/2026 48hs $ 11.049.657,50
Ch Dif Avalado 2160310  *BIS070300065 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 07/03/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160311  *BIS070300066 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025 07/03/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159037  *BIS080100126 CHACO 311 30 3500 |26/11/2025 08/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159350 | *BIS080200067 NACION 011 423 2300 |07/10/2025 08/02/2026 48hs $ 1.660.000,00
Ch Dif Avalado 2160184 | *BIS080200068 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 08/02/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159076 | *BIS080300085 MACRO 285 393 2400 |28/11/2025 08/03/2026 48hs $ 662.252,76
Ch Dif Avalado 2159038  *BIS090100164 CHACO 311 30 3500 |26/11/2025 09/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160089  *BIS090100165 NACION 011 475 9310 | 06/11/2025 09/01/2026 48hs $ 1.701.658,00
Ch Dif Avalado 2160296  *BIS090100166 COMAFI 299 160 1832 | 26/11/2025  09/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159039  *BIS090200090 BIND 322 37 1900 |14/11/2025 09/02/2026 48hs $ 16.472.727,27
Ch Dif Avalado 2159318  *BIS090200091 MACRO 285 893 2400 |28/11/2025 09/02/2026 48hs $ 2.043.477,79
Ch Dif Avalado 2159351  *BIS090200092 CREDICOOP 191 85 4400 |14/07/2025  09/02/2026 48hs $ 2.341.349,22
Ch Dif Avalado 2159352  *BIS090200093 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025 09/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158431  *BIS090300048 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025 09/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2159062 | *BIS090300049 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025 09/03/2026 48hs $ 4.774.875,29
Ch Dif Avalado 2160090 | *BIS100100217 SANTANDER 072 727 1670 |13/11/2025| 10/01/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160100 | *BIS100100218 SANTANDER 072 727 1670 |26/11/2025| 10/01/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160117 | *BIS100100219 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025| 10/01/2026 48hs $ 490.000,00
Ch Dif Avalado 2160185 | *BIS100100220 SANTANDER 072 727 1670 |26/11/2025| 10/01/2026 48hs $ 6.718.150,67
Ch Dif Avalado 2160186 | *BIS100100221 SANTANDER 072 727 1670 |26/11/2025| 10/01/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160408 | *BIS100100222 SANTANDER 072 230 4000 |18/11/2025| 10/01/2026 48hs $ 3.249.361,00
Ch Dif Avalado 2159329  *BIS100200151 MACRO 285 893 2400 |28/11/2025  10/02/2026 48hs $ 1.535.538,89
Ch Dif Avalado 2159330  *BIS100200152 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025  10/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159339  *BIS100200153 GALICIA 007 344 5220 |21/11/2025  10/02/2026 48hs $ 4.025.677,11
Ch Dif Avalado 2159387  *BIS100200154 MACRO 285 782 3300 |12/11/2025  10/02/2026 48hs $ 5.106.601,75
Ch Dif Avalado 2160101  *BIS100200155 FRANCES 017 282 2000 |13/11/2025  10/02/2026 48hs $ 872.062,25
Ch Dif Avalado 2160255  *BIS100200156 GALICIA 007 167 4146 |29/11/2025 10/02/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160393  *BIS100200157 BICA 426 10 3000 |26/11/2025  10/02/2026 48hs $ 21.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159063  *BIS100300102 NACION 011 349 2580 | 06/11/2025  10/03/2026 48hs $ 1.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160312  *BIS100300103 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 10/03/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160288  *BIS110100076 GALICIA 007 167 4146 |29/11/2025 11/01/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158396  *BIS110200100 CREDICOOP 191 221 1406 | 28/11/2025  11/02/2026 48hs $ 663.558,00
Ch Dif Avalado 2159051  *BIS110200101 MACRO 285 529 1900 |01/12/2025  11/02/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159300  *BIS110200102 MACRO 285 893 2400 |28/11/2025  11/02/2026 48hs $ 1.535.538,89
Ch Dif Avalado 2159319  *BIS110200103 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025  11/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159320 | *BIS110200104 CREDICOOP 191 85 4400 |27/03/2025  11/02/2026 48hs $ 1.613.053,04

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Granos / Valores.

Pag 20




Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Boletin Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

Cheques Autorizados para Listar - Seccion Il: de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados 01/12/2025 Fuente: MAV
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Ch Dif Avalado 2159331  *BIS110200105 GALICIA 007 108 2170 |28/11/2025  11/02/2026 48hs $ 4.179.627,60
Ch Dif Avalado 2160187  *BIS110200106 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 11/02/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160387  *BIS110200107 BAPRO 014 116 1856 | 20/11/2025  11/02/2026 48hs $ 1.538.934,00
Ch Dif Avalado 2160394  *BIS110200108 NACION 011 921 5710 |19/11/2025  11/02/2026 48hs $ 1.905.517,00
Ch Dif Avalado 2158432  *BIS110300086 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025  11/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2159044  *BIS110300087 MACRO 285 529 1900 |01/12/2025 11/03/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160173 | *BIS110300088 GALICIA 007 136 1424 |11/11/2025| 11/03/2026 48hs $ 26.034.090,53
Ch Dif Avalado 2160323 | *BIS110300089 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 11/03/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159040  *BIS120100163 CHACO 311 30 3500 |26/11/2025| 12/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159423 | *BIS120100164 FRANCES 017 379 2580 |26/11/2025| 12/01/2026 48hs $ 3.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160091 | *BIS120100165 GALICIA 007 71 3500 |26/11/2025| 12/01/2026 48hs $ 328.668,00
Ch Dif Avalado 2160289 | *BIS120100166 MACRO 285 127 4400 |27/11/2025| 12/01/2026 48hs $ 400.000,00
Ch Dif Avalado 2160290  *BIS120100167 GALICIA 007 176 5800 |27/11/2025 12/01/2026 48hs $ 6.046.648,56
Ch Dif Avalado 2159301  *BIS120200135 MACRO 285 744 2630 |11/11/2025  12/02/2026 48hs $ 500.000,00
Ch Dif Avalado 2159311  *BIS120200136 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025  12/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159312  *BIS120200137 MACRO 285 893 2400 |28/11/2025  12/02/2026 48hs $ 1.535.538,89
Ch Dif Avalado 2158433  *BIS120300099 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025  12/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2160338  *BIS120300100 SANTANDER 072 140 9000 |26/11/2025 12/03/2026 48hs $ 1.080.000,00
Ch Dif Avalado 2160092 | *BIS130100132 PATAGONIA 034 292 8400 |14/11/2025| 13/01/2026 48hs $ 1.410.255,00
Ch Dif Avalado 2160409 | *BIS130100133 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 13/01/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159294 | *BIS130200134 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025| 13/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159295 | *BIS130200135 MACRO 285 744 2630 |13/11/2025 13/02/2026 48hs $ 288.338,28
Ch Dif Avalado 2159313  *BIS130200136 MACRO 285 893 2400 |28/11/2025| 13/02/2026 48hs $ 1.535.538,90
Ch Dif Avalado 2159314 | *BIS130200137 CORDOBA 020 417 2563 |28/11/2025| 13/02/2026 48hs $ 2.134.410,81
Ch Dif Avalado 2159321  *BIS130200138 MACRO 285 744 2630 |11/11/2025  13/02/2026 48hs $ 500.000,00
Ch Dif Avalado 2160388  *BIS130200139 NACION 011 921 5710 |19/11/2025  13/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160118  *BIS130300066 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025  13/03/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160174  *BIS130300067 CORDOBA 020 900 5000 |13/11/2025  13/03/2026 48hs $ 22.365.566,28
Ch Dif Avalado 2159146  *BIS131200123 CORDOBA 020 900 5000 |28/11/2025 13/12/2025 48hs $ 8.297.352,39
Ch Dif Avalado 2160579 | *BIS131200124 ICBC 015 1 1870 |27/11/2025| 13/12/2025 48hs $ 1.366.950,26
Ch Dif Avalado 2158981 | *BIS140100101 CREDICOOP 191 173 1053 |28/11/2025| 14/01/2026 48hs $ 5.719.078,86
Ch Dif Avalado 2159052 | *BIS140100102 MACRO 285 529 1900 |01/12/2025| 14/01/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160268 | *BIS140100103 GALICIA 007 176 5800 |27/11/2025| 14/01/2026 48hs $ 4.717.215,56
Ch Dif Avalado 2159296 | *BIS140200116 MACRO 285 744 2630 |11/11/2025| 14/02/2026 48hs $ 500.000,00
Ch Dif Avalado 2159302 | *BIS140200117 SANTA FE 330 0 2000 |28/11/2025| 14/02/2026 48hs $ 15.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159303  *BIS140200118 MACRO 285 744 2630 |11/11/2025  14/02/2026 48hs $ 500.000,00
Ch Dif Avalado 2159304  *BIS140200119 MACRO 285 744 2630 |13/11/2025  14/02/2026 48hs $ 288.338,28
Ch Dif Avalado 2160102  *BIS140200120 SANTANDER 072 413 1003 |17/11/2025  14/02/2026 48hs $ 288.058,00
Ch Dif Avalado 2160188  *BIS140200121 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025  14/02/2026 48hs $ 490.000,00
Ch Dif Avalado 2160377  *BIS140200122 SANTANDER 072 413 1003 |17/11/2025  14/02/2026 48hs $ 3.144.858,00
Ch Dif Avalado 2160378  *BIS140200123 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025  14/02/2026 48hs $ 1.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160383 | *BIS140200124 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025| 14/02/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160339  *BIS140300066 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025| 14/03/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158461 | *BIS140500061 CREDICOOP 191 122 1629 |11/11/2025| 14/05/2026 48hs $ 1.000.312,79
Ch Dif Avalado 2158462 | *BIS140500062 CREDICOOP 191 122 1629 |12/11/2025| 14/05/2026 48hs $ 2.028.370,76
Ch Dif Avalado 2158463 | *BIS140500063 FRANCES 017 357 1427 |07/11/2025| 14/05/2026 48hs $ 1.000.312,79
Ch Dif Avalado 2158464 | *BIS140500064 CREDICOOP 191 122 1629 |12/11/2025| 14/05/2026 48hs $ 500.404,12
Ch Dif Avalado 2158465  *BIS140500065 FRANCES 017 357 1427 | 07/11/2025 14/05/2026 48hs $ 500.404,12
Ch Dif Avalado 2159380  *BIS150100276 FRANCES 017 379 2580 |26/11/2025  15/01/2026 48hs $ 3.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159297  *BIS150200146 BAPRO 014 348 8504 |11/11/2025  15/02/2026 48hs $ 1.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159305  *BIS150200147 GALICIA 007 173 4400 |15/04/2025  15/02/2026 48hs $ 2.177.525,00
Ch Dif Avalado 2159306  *BIS150200148 MACRO 285 744 2630 |13/11/2025  15/02/2026 48hs $ 43.250,75
Ch Dif Avalado 2160313  *BIS150300122 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025  15/03/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160580  *BIS151200209 CREDICOOP 191 47 4000 |19/11/2025 15/12/2025 48hs $ 273.095,40
Ch Dif Avalado 2160600  *BIS151200210 SUPERVIL. 027 65 4000 |26/11/2025 15/12/2025 48hs $ 11.527.757,50
Ch Dif Avalado 2160601  *BIS151200211 SUPERVIL. 027 65 4000 |28/11/2025 15/12/2025 48hs $ 1.805.793,52
Ch Dif Avalado 2160093  *BIS160100236 SANTANDER 072 413 1003 |31/10/2025  16/01/2026 48hs $ 1.756.239,00
Ch Dif Avalado 2160146  *BIS160100237 SANTANDER 072 413 1003 |31/10/2025  16/01/2026 48hs $ 318.506,00
Ch Dif Avalado 2159298  *BIS160200110 MACRO 285 744 2630 |11/11/2025  16/02/2026 48hs $ 500.000,00
Ch Dif Avalado 2160267  *BIS160200111 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  16/02/2026 48hs $ 1.931.631,21
Ch Dif Avalado 2158434  *BIS160300053 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025  16/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2158390 | *BIS161200168 FRANCES 017 329 1085 |28/11/2025 16/12/2025 48hs $ 61.001.962,49
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Ch Dif Avalado 2160094  *BIS170100195 SANTANDER 072 727 1670 |26/11/2025  17/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160095  *BIS170100196 SANTANDER 072 727 1670 |26/11/2025  17/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160147  *BIS170100197 GALICIA 007 138 5000 |28/11/2025  17/01/2026 48hs $ 5.990.000,00
Ch Dif Avalado 2160189  *BIS170100198 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025 17/01/2026 48hs $ 490.000,00
Ch Dif Avalado 2159288  *BIS170200116 MACRO 285 744 2630 |11/11/2025  17/02/2026 48hs $ 500.000,00
Ch Dif Avalado 2160103  *BIS170200117 BANCO DINO S.A. | 448 1 5000 |26/11/2025  17/02/2026 48hs $ 1.287.708,46
Ch Dif Avalado 2160370 | *BIS170200118 SANTANDER 072 140 9000 |26/11/2025| 17/02/2026 48hs $ 1.028.994,06
Ch Dif Avalado 2160371 | *BIS170200119 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025| 17/02/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160372 | *BIS170200120 MACRO 285 312 5900 |20/11/2025| 17/02/2026 48hs $ 834.847,00
Ch Dif Avalado 2158430 | *BIS170300074 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025| 17/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2159064  *BIS170300075 MACRO 285 709 2508 |28/11/2025| 17/03/2026 48hs $ 2.299.842,59
Ch Dif Avalado 2160148 | *BIS170300076 SUPERVIL. 027 195 1605 |13/11/2025  17/03/2026 48hs $ 10.475.500,00
Ch Dif Avalado 2160314  *BIS170300077 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025  17/03/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158398  *BIS180200085 CREDICOOP 191 221 1406 | 28/11/2025  18/02/2026 48hs $ 663.558,00
Ch Dif Avalado 2158449  *BIS180200086 BAPRO 014 301 6000 | 26/11/2025  18/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159041  *BIS180200087 FORMOSA 315 110 3600 |01/12/2025  18/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159079  *BIS180200088 BAPRO 014 415 7600 |28/11/2025  18/02/2026 48hs $ 6.192.138,00
Ch Dif Avalado 2159281  *BIS180200089 MACRO 285 744 2630 |11/11/2025 18/02/2026 48hs $ 500.000,00
Ch Dif Avalado 2159282 | *BIS180200090 MACRO 285 893 2400 |28/11/2025| 18/02/2026 48hs $ 655.343,63
Ch Dif Avalado 2159289 | *BIS180200091 CREDICOOP 191 288 2000 |28/11/2025| 18/02/2026 48hs $ 850.000,00
Ch Dif Avalado 2159290 | *BIS180200092 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025| 18/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160104  *BIS180200093 MACRO 285 369 2200 |11/11/2025| 18/02/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160365 | *BIS180200094 FRANCES 017 262 3600 |20/11/2025| 18/02/2026 48hs $ 996.062,32
Ch Dif Avalado 2160373 *BIS180200095 GALICIA 007 58 1650 |13/11/2025| 18/02/2026 48hs $ 500.000,00
Ch Dif Avalado 2158419  *BIS180300078 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025  18/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2159045  *BIS180300079 MACRO 285 529 1900 |01/12/2025  18/03/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160175  *BIS181200129 GALICIA 007 15 1431 |25/11/2025  18/12/2025 48hs $ 14.312.379,58
Ch Dif Avalado 2160581  *BIS181200130 HIPOTEC. 044 76 4107 |20/11/2025  18/12/2025 48hs $ 94.904,96
Ch Dif Avalado 2160582  *BIS181200131 GALICIA 007 116 4600 |26/11/2025  18/12/2025 48hs $ 259.516,71
Ch Dif Avalado 2160583 | *BIS181200132 GALICIA 007 116 4600 |26/11/2025| 18/12/2025 48hs $ 246.971,09
Ch Dif Avalado 2159381  *BIS190100160 CORDOBA 020 301 2580 |19/11/2025| 19/01/2026 48hs $ 3.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159769 | *BIS190100161 SUPERVIL. 027 218 1648 |01/12/2025| 19/01/2026 48hs $ 36.072.892,13
Ch Dif Avalado 2159770 | *BIS190100162 GALICIA 007 374 4107 |01/12/2025| 19/01/2026 48hs $ 2.265.000,00
Ch Dif Avalado 2160096 | *BIS190100163 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 19/01/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158399 | *BIS190200090 CREDICOOP 191 221 1406 |28/11/2025| 19/02/2026 48hs $ 663.558,00
Ch Dif Avalado 2159274  *BIS190200091 MACRO 285 893 2400 |28/11/2025  19/02/2026 48hs $ 655.343,63
Ch Dif Avalado 2159278  *BIS190200092 MACRO 285 744 2630 |11/11/2025  19/02/2026 48hs $ 500.000,00
Ch Dif Avalado 2159279  *BIS190200093 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025  19/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159283  *BIS190200094 CREDICOOP 191 288 2000 |28/11/2025  19/02/2026 48hs $ 850.000,00
Ch Dif Avalado 2159284  *BIS190200095 GALICIA 007 89 4000 |19/11/2025  19/02/2026 48hs $ 4.244.182,95
Ch Dif Avalado 2160105  *BIS190200096 NEUQUEN 097 26 8300 |27/11/2025  19/02/2026 48hs $ 22.227.878,93
Ch Dif Avalado 2160366 | *BIS190200097 GALICIA 007 122 1878 |20/11/2025| 19/02/2026 48hs $ 2.452.424,37
Ch Dif Avalado 2158420 | *BIS190300062 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025  19/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2160149  *BIS190300063 NACION 011 511 5933 |26/11/2025  19/03/2026 48hs $ 2.456.466,86
Ch Dif Avalado 2160315 | *BIS190300064 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 19/03/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160426 | *BIS191200183 FRANCES 017 87 4400 |19/11/2025| 19/12/2025 48hs $ 477.569,75
Ch Dif Avalado 2160441 | *BIS191200184 MACRO 285 107 4440 |19/11/2025| 19/12/2025 48hs $ 1.039.669,94
Ch Dif Avalado 2160537  *BIS191200185 BIBANK 147 0 1106 |27/11/2025 19/12/2025 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160538  *BIS191200186 MACRO 285 105 4560 |12/11/2025  19/12/2025 48hs $ 319.950,00
Ch Dif Avalado 2160584  *BIS191200187 SANTANDER 072 449 4146 |12/11/2025  19/12/2025 48hs $ 955.091,30
Ch Dif Avalado 2159420  *BIS200100265 CORDOBA 020 301 2580 |19/11/2025  20/01/2026 48hs $ 3.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160097  *BIS200100266 SANTANDER 072 270 5152 |26/11/2025  20/01/2026 48hs $ 1.984.500,42
Ch Dif Avalado 2160176  *BIS200100267 MACRO 285 310 3000 |26/11/2025  20/01/2026 48hs $ 4.061.121,00
Ch Dif Avalado 2158400  *BIS200200201 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025  20/02/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2158408  *BIS200200202 CREDICOOP 191 221 1406 | 28/11/2025 20/02/2026 48hs $ 663.558,00
Ch Dif Avalado 2159275 | *BIS200200203 MACRO 285 744 2630 |11/11/2025  20/02/2026 48hs $ 625.056,64
Ch Dif Avalado 2159276 | *BIS200200204 SANTANDER 072 75 2804 |17/11/2025  20/02/2026 48hs $ 2.527.687,50
Ch Dif Avalado 2159277  *BIS200200205 GALICIA 007 115 5900 |27/11/2025 20/02/2026 48hs $ 1.520.000,00
Ch Dif Avalado 2159280  *BIS200200206 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025  20/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159354  *BIS200200207 CREDICOOP 191 288 2000 |28/11/2025 20/02/2026 48hs $ 650.000,00
Ch Dif Avalado 2160269  *BIS200200208 SANTANDER 072 140 9000 |26/11/2025  20/02/2026 48hs $ 1.080.000,00
Ch Dif Avalado 2160270 | *BIS200200209 BICA 426 10 3000 |26/11/2025  20/02/2026 48hs $ 21.500.000,00
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Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Boletin Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

Cheques Autorizados para Listar - Seccion Il: de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados 01/12/2025 Fuente: MAV
Segmento ID Nro Cheque Banco cod Sucursal Plaza |Emision Vto Acredit. mon. |Monto

Ch Dif Avalado 2160359  *BIS200200210 GALICIA 007 58 1650 |13/11/2025  20/02/2026 48hs $ 500.000,00
Ch Dif Avalado 2160367  *BIS200200211 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 20/02/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158421  *BIS200300120 CREDICOOP 191 221 1406 | 28/11/2025 20/03/2026 48hs $ 663.558,00
Ch Dif Avalado 2159065  *BIS200300121 NACION 011 560 3240 |20/11/2025  20/03/2026 48hs $ 2.595.000,00
Ch Dif Avalado 2159771  *BIS200300122 NACION 011 548 3540 |29/11/2025  20/03/2026 48hs $ 1.696.000,00
Ch Dif Avalado 2160150  *BIS200300123 ICBC 015 61 8300 |28/03/2025  20/03/2026 48hs $ 8.880.952,74
Ch Dif Avalado 2160151 | *BIS200300124 ICBC 015 61 8300 |28/03/2025  20/03/2026 48hs $ 8.339.917,00
Ch Dif Avalado 2160319  *BIS200300125 NEUQUEN 097 26 8300 |27/11/2025  20/03/2026 48hs $ 89.280.116,50
Ch Dif Avalado 2159772 | *BIS201200242 SANTANDER 072 210 1426 |28/11/2025| 20/12/2025 48hs $ 1.479.318,18
Ch Dif Avalado 2160427 | *BIS201200243 NACION 011 453 4400 |26/11/2025| 20/12/2025 48hs $ 604.586,34
Ch Dif Avalado 2160442 | *BIS201200244 MACRO 285 204 4500 |15/11/2025| 20/12/2025 48hs $ 59.803,22
Ch Dif Avalado 2160443 | *BIS201200245 SANTANDER 072 69 4000 |15/11/2025| 20/12/2025 48hs $ 300.000,00
Ch Dif Avalado 2160488  *BIS201200246 MACRO 285 109 4400 |17/11/2025  20/12/2025 48hs $ 679.192,21
Ch Dif Avalado 2160489  *BIS201200247 MACRO 285 103 4530 |18/11/2025  20/12/2025 48hs $ 421.765,00
Ch Dif Avalado 2160496  *BIS201200248 SANTANDER 072 109 1062 |20/11/2025  20/12/2025 48hs $ 1.459.988,25
Ch Dif Avalado 2160497  *BIS201200249 SANTANDER 072 327 4560 |20/11/2025 20/12/2025 48hs $ 537.419,33
Ch Dif Avalado 2159421  *BIS210100108 CORDOBA 020 301 2580 |19/11/2025 21/01/2026 48hs $ 3.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160084  *BIS210100109 GALICIA 007 122 1878 |20/11/2025 21/01/2026 48hs $ 2.452.424,37
Ch Dif Avalado 2160177 | *BIS210100110 CREDICOOP 191 253 4700 |25/11/2025| 21/01/2026 48hs $ 1.840.593,75
Ch Dif Avalado 2159255 | *BIS210200114 MACRO 285 400 5986 |28/11/2025| 21/02/2026 48hs $ 5.353.126,58
Ch Dif Avalado 2160178 | *BIS210200115 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025| 21/02/2026 48hs $ 490.000,00
Ch Dif Avalado 2160179 | *BIS210200116 CREDICOOP 191 253 4700 |25/11/2025| 21/02/2026 48hs $ 1.840.593,75
Ch Dif Avalado 2160271 | *BIS210200117 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025| 21/02/2026 48hs $ 1.524.569,85
Ch Dif Avalado 2158427 | *BIS210300097 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025| 21/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2159066  *BIS210300098 BAPRO 014 452 6223 |12/11/2025 21/03/2026 48hs $ 1.338.461,00
Ch Dif Avalado 2160180  *BIS210300099 CREDICOOP 191 253 4700 |25/11/2025 21/03/2026 48hs $ 1.840.593,75
Ch Dif Avalado 2160152  *BIS210300100 MACRO 285 210 4600 | 05/08/2025  21/03/2026 48hs $ 17.212.000,00
Ch Dif Avalado 2160335  *BIS210300101 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025 21/03/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160336  *BIS210300102 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 21/03/2026 48hs $ 8.173.947,14
Ch Dif Avalado 2160490 | *BIS211200075 MACRO 285 209 4609 |21/11/2025| 21/12/2025 48hs $ 1.110.600,97
Ch Dif Avalado 2160498 | *BIS211200076 GALICIA 007 109 2400 |26/11/2025| 21/12/2025 48hs $ 1.441.030,50
Ch Dif Avalado 2160085 | *BIS220100197 BAPRO 014 191 1902 |25/11/2025| 22/01/2026 48hs $ 322.236,00
Ch Dif Avalado 2160153 | *BIS220100198 MACRO 285 761 2000 |15/10/2025 22/01/2026 48hs $ 2.937.734,46
Ch Dif Avalado 2160197 | *BIS220100199 BAPRO 014 478 7604 | 27/11/2025| 22/01/2026 48hs $ 3.115.635,64
Ch Dif Avalado 2160272 | *BIS220100200 GALICIA 007 167 4146 |29/11/2025| 22/01/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158401  *BIS220200083 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025  22/02/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2160266  *BIS220200084 NACION 011 263 4230 |28/11/2025  22/02/2026 48hs $ 1.801.043,47
Ch Dif Avalado 2160360  *BIS220200085 BAPRO 014 191 1902 |26/11/2025  22/02/2026 48hs $ 322.236,00
Ch Dif Avalado 2158409  *BIS220300076 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025  22/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2160256 | *BIS220400086 GALICIA 007 374 4107 |26/11/2025 22/04/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160419  *BIS221200172 GALICIA 007 89 4000 |20/11/2025 22/12/2025 48hs $ 2.262.978,17
Ch Dif Avalado 2159391 | *BIS230100181 GALICIA 007 198 9400 |28/11/2025| 23/01/2026 48hs $ 6.800.000,00
Ch Dif Avalado 2159773 | *BIS230100182 MACRO 285 302 1041 |27/11/2025  23/01/2026 48hs $ 49.539.503,05
Ch Dif Avalado 2160119 | *BIS230100183 GALICIA 007 138 5000 |28/11/2025| 23/01/2026 48hs $ 6.001.000,00
Ch Dif Avalado 2160273 | *BIS230100184 NACION 011 263 4230 |28/11/2025| 23/01/2026 48hs $ 1.801.043,47
Ch Dif Avalado 2158410 | *BIS230200098 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025| 23/02/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2159355 | *BIS230200099 CREDICOOP 191 288 2000 |28/11/2025| 23/02/2026 48hs $ 850.000,00
Ch Dif Avalado 2159356 | *BIS230200100 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025 23/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160351  *BIS230200101 SANTANDER 072 140 9000 |26/11/2025 23/02/2026 48hs $ 1.080.000,00
Ch Dif Avalado 2160352  *BIS230200102 GALICIA 007 58 1650 |13/11/2025 23/02/2026 48hs $ 500.000,00
Ch Dif Avalado 2158428  *BIS230300048 CREDICOOP 191 221 1406 | 28/11/2025  23/03/2026 48hs $ 663.558,00
Ch Dif Avalado 2159057  *BIS230300049 MACRO 285 709 2508 |28/11/2025 23/03/2026 48hs $ 2.299.842,59
Ch Dif Avalado 2160106  *BIS230300050 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025  23/03/2026 48hs $ 16.999.534,40
Ch Dif Avalado 2160499  *BIS231200179 FRANCES 017 256 4600 |28/11/2025 23/12/2025 48hs $ 1.667.796,97
Ch Dif Avalado 2159001  *BIS240100173 MACRO 285 529 1900 |28/11/2025  24/01/2026 48hs $ 4.872.976,50
Ch Dif Avalado 2160120  *BIS240100174 GALICIA 007 138 5000 |28/11/2025  24/01/2026 48hs $ 6.002.000,00
Ch Dif Avalado 2160154  *BIS240100175 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025  24/01/2026 48hs $ 490.000,00
Ch Dif Avalado 2160410  *BIS240100176 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025  24/01/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158402  *BIS240200119 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025  24/02/2026 48hs $ 2.491.133,53
Ch Dif Avalado 2159365  *BIS240200120 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025  24/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159383  *BIS240200121 GALICIA 007 355 5021 |27/10/2025  24/02/2026 48hs $ 3.800.000,00
Ch Dif Avalado 2159787 | *BIS240200122 CREDICOOP 191 59 1265 |29/11/2025  24/02/2026 48hs $ 1.265.195,04
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Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Boletin Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

Cheques Autorizados para Listar - Seccion Il: de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados 01/12/2025 Fuente: MAV
Segmento ID Nro Cheque Banco cod Sucursal Plaza |Emision Vto Acredit. mon. |Monto

Ch Dif Avalado 2160353  *BIS240200123 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025  24/02/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158422 | *BIS240300050 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025  24/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2159397  *BIS250100134 GALICIA 007 198 9400 |28/11/2025  25/01/2026 48hs $ 16.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159034  *BIS250200086 MACRO 285 529 1900 |01/12/2025  25/02/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159082  *BIS250200087 GALICIA 007 140 1653 | 28/11/2025 25/02/2026 48hs $ 711.517,32
Ch Dif Avalado 2159353  *BIS250200088 MACRO 285 826 2000 |28/11/2025 25/02/2026 48hs $ 16.025.157,27
Ch Dif Avalado 2159357 | *BIS250200089 CREDICOOP 191 288 2000 |28/11/2025| 25/02/2026 48hs $ 850.000,00
Ch Dif Avalado 2159358 | *BIS250200090 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025| 25/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159359  *BIS250200091 NACION 011 292 5929 |28/11/2025| 25/02/2026 48hs $ 1.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159360 | *BIS250200092 SANTA FE 330 520 2300 |26/11/2025| 25/02/2026 48hs $ 1.415.946,00
Ch Dif Avalado 2160345 | *BIS250200093 SANTANDER 072 140 9000 |26/11/2025| 25/02/2026 48hs $ 1.080.000,00
Ch Dif Avalado 2158411 | *BIS250300082 GALICIA 007 240 1842 |28/11/2025  25/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2159053  *BIS250300083 NACION 011 292 5929 |28/11/2025  25/03/2026 48hs $ 1.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160337  *BIS250300084 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 25/03/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159523  *BIS251200089 ICBC 015 6 1024 |25/11/2025  25/12/2025 48hs $ 11.550.056,70
Ch Dif Avalado 2160420  *BIS251200090 NACION 011 263 4230 |28/11/2025 25/12/2025 48hs $ 1.801.043,47
Ch Dif Avalado 2160500  *BIS251200091 GALICIA 007 116 4600 |26/11/2025  25/12/2025 48hs $ 267.767,58
Ch Dif Avalado 2160501 | *BIS251200092 MACRO 285 204 4500 |26/11/2025 25/12/2025 48hs $ 305.441,01
Ch Dif Avalado 2160502 | *BIS251200093 GALICIA 007 116 4600 |26/11/2025  25/12/2025 48hs $ 235.891,73
Ch Dif Avalado 2160503 | *BIS251200094 NACION 011 255 4000 |25/11/2025| 25/12/2025 48hs $ 471.600,00
Ch Dif Avalado 2159127 | *BIS260100190 MACRO 285 323 5003 | 28/11/2025 26/01/2026 48hs $ 15.123.273,33
Ch Dif Avalado 2159392 | *BIS260100191 GALICIA 007 76 5000 | 03/10/2025 26/01/2026 48hs $ 7.303.250,61
Ch Dif Avalado 2159399 | *BIS260100192 GALICIA 007 198 9400 |28/11/2025| 26/01/2026 48hs $ 17.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159422 | *BIS260100193 GALICIA 007 198 9400 |28/11/2025  26/01/2026 48hs $ 49.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160212  *BIS260100194 BAPRO 014 305 8000 |27/11/2025  26/01/2026 48hs $ 3.278.928,30
Ch Dif Avalado 2158450  *BIS260200110 BAPRO 014 301 6000 | 26/11/2025  26/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159077  *BIS260200111 CREDICOOP 191 288 2000 |28/11/2025 26/02/2026 48hs $ 850.000,00
Ch Dif Avalado 2159083  *BIS260200112 PATAGONIA 034 145 1650 |28/11/2025  26/02/2026 48hs $ 614.220,03
Ch Dif Avalado 2159256 | *BIS260200113 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025  26/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159257 | *BIS260200114 GALICIA 007 341 6450 |28/11/2025| 26/02/2026 48hs $ 8.263.628,68
Ch Dif Avalado 2159258 | *BIS260200115 GALICIA 007 108 2170 |28/11/2025| 26/02/2026 48hs $ 4.179.627,60
Ch Dif Avalado 2160346 | *BIS260200116 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 26/02/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159054 | *BIS260300060 MACRO 285 709 2508 | 28/11/2025  26/03/2026 48hs $ 2.299.842,59
Ch Dif Avalado 2159136 | *BIS261200219 GALICIA 007 103 2000 |28/11/2025| 26/12/2025 48hs $ 15.291.614,24
Ch Dif Avalado 2159147 | *BIS261200220 CORDOBA 020 933 5000 |28/11/2025 26/12/2025 48hs $ 16.842.852,00
Ch Dif Avalado 2160354  *BIS261200221 MACRO 285 105 4560 |13/11/2025  26/12/2025 48hs $ 319.950,00
Ch Dif Avalado 2160355  *BIS261200222 MACRO 285 104 4190 |14/11/2025  26/12/2025 48hs $ 440.719,50
Ch Dif Avalado 2160361  *BIS261200223 FRANCES 017 256 4600 |28/11/2025  26/12/2025 48hs $ 433.459,27
Ch Dif Avalado 2160421  *BIS261200224 BAPRO 014 305 8000 |27/11/2025  26/12/2025 48hs $ 3.300.000,00
Ch Dif Avalado 2160422  *BIS261200225 MACRO 285 124 4449 |25/11/2025  26/12/2025 48hs $ 840.000,00
Ch Dif Avalado 2160423  *BIS261200226 MACRO 285 153 4449 |26/11/2025  26/12/2025 48hs $ 250.000,00
Ch Dif Avalado 2158393 | *BIS270100129 PATAGONIA 034 20 1193 |28/11/2025| 27/01/2026 48hs $ 939.026,00
Ch Dif Avalado 2159042 | *BIS270100130 BICA 426 2 3016 |14/11/2025| 27/01/2026 48hs $ 9.746.953,00
Ch Dif Avalado 2159388 | *BIS270100131 GALICIA 007 36 9011 |27/11/2025| 27/01/2026 48hs $ 4.197.247,00
Ch Dif Avalado 2159400 | *BIS270100132 GALICIA 007 198 9400 |28/11/2025| 27/01/2026 48hs $ 17.062.368,67
Ch Dif Avalado 2160198 | *BIS270100133 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025| 27/01/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160401 | *BIS270100134 GALICIA 007 71 3500 |26/11/2025| 27/01/2026 48hs $ 328.668,00
Ch Dif Avalado 2158412  *BIS270200157 PATAGONIA 034 20 1193 |28/11/2025  27/02/2026 48hs $ 939.026,00
Ch Dif Avalado 2159043  *BIS270200158 FORMOSA 315 110 3600 |01/12/2025  27/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159080  *BIS270200159 GALICIA 007 245 1430 |28/11/2025  27/02/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159259  *BIS270200160 SUPERVIL. 027 131 5900 |28/11/2025 27/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159260  *BIS270200161 CREDICOOP 191 288 2000 |28/11/2025 27/02/2026 48hs $ 850.000,00
Ch Dif Avalado 2160347  *BIS270200162 SANTANDER 072 140 9000 |26/11/2025 27/02/2026 48hs $ 1.080.000,00
Ch Dif Avalado 2160348  *BIS270200163 GALICIA 007 71 3500 |26/11/2025  27/02/2026 48hs $ 328.668,00
Ch Dif Avalado 2159046  *BIS270300078 MACRO 285 709 2508 |28/11/2025  27/03/2026 48hs $ 2.299.842,59
Ch Dif Avalado 2159055  *BIS270300079 NACION 011 393 8504 |20/08/2025  27/03/2026 48hs $ 4.750.000,00
Ch Dif Avalado 2158391  *BIS271200181 PATAGONIA 034 20 1193 |28/11/2025 27/12/2025 48hs $ 939.026,17
Ch Dif Avalado 2159137  *BIS271200182 MACRO 285 323 5003 |28/11/2025  27/12/2025 48hs $ 15.123.273,33
Ch Dif Avalado 2160362  *BIS271200183 MACRO 285 609 4107 |27/11/2025  27/12/2025 48hs $ 1.986.769,05
Ch Dif Avalado 2160363  *BIS271200184 SUPERVIL. 027 65 4000 |27/11/2025 27/12/2025 48hs $ 3.232.122,36
Ch Dif Avalado 2160364  *BIS271200185 FRANCES 017 70 4000 |28/11/2025  27/12/2025 48hs $ 1.400.000,00
Ch Dif Avalado 2160368 | *BIS271200186 GALICIA 007 116 4600 |27/11/2025 | 27/12/2025 48hs $ 3.410.785,00
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Ch Dif Avalado 2160369  *BIS271200187 BICA 426 5 3000 |27/11/2025 27/12/2025 48hs $ 594.917,59
Ch Dif Avalado 2160374  *BIS271200188 MACRO 285 124 4449 | 27/11/2025  27/12/2025 48hs $ 875.000,00
Ch Dif Avalado 2160375  *BIS271200189 MACRO 285 153 4449 |12/11/2025 |  27/12/2025 48hs $ 353.668,78
Ch Dif Avalado 2160121  *BIS280100136 GALICIA 007 138 5000 |28/11/2025  28/01/2026 48hs $ 6.003.000,00
Ch Dif Avalado 2158403  *BIS280200279 BAPRO 014 316 2760 |28/11/2025  28/02/2026 48hs $ 1.019.736,00
Ch Dif Avalado 2158404  *BIS280200280 CREDICOOP 191 304 2760 |28/11/2025  28/02/2026 48hs $ 164.474,00
Ch Dif Avalado 2158413 | *BIS280200281 SANTANDER 072 9 1876 |28/11/2025| 28/02/2026 48hs $ 1.126.516,00
Ch Dif Avalado 2159261 | *BIS280200282 GALICIA 007 123 6360 | 27/03/2025  28/02/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159262 | *BIS280200283 GALICIA 007 704 2000 |28/11/2025| 28/02/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159263 | *BIS280200284 GALICIA 007 115 5900 | 24/10/2025  28/02/2026 48hs $ 2.282.665,00
Ch Dif Avalado 2159389  *BIS280200285 GALICIA 007 138 5000 |14/11/2025| 28/02/2026 48hs $ 6.190.593,88
Ch Dif Avalado 2159393 | *BIS280200286 SANTANDER 072 64 5009 | 30/10/2025  28/02/2026 48hs $ 11.475.862,00
Ch Dif Avalado 2159489 *BIS280200287 GALICIA 007 82 8000 |01/12/2025  28/02/2026 48hs $ 90.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160155  *BIS280200288 BAPRO 014 323 7600 | 25/11/2025  28/02/2026 48hs $ 12.230.677,24
Ch Dif Avalado 2160181  *BIS280200289 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025  28/02/2026 48hs $ 529.712,21
Ch Dif Avalado 2160316  *BIS280200290 NEUQUEN 097 26 8300 |27/11/2025  28/02/2026 48hs $ 89.280.116,50
Ch Dif Avalado 2160317  *BIS280200291 BAPRO 014 60 1678 | 28/11/2025  28/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160318  *BIS280200292 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025  28/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160324 | *BIS280200293 BICA 426 10 3000 |26/11/2025| 28/02/2026 48hs $ 21.434.405,00
Ch Dif Avalado 2160340 | *BIS280200294 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 28/02/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158429 | *BIS280300091 SANTANDER 072 9 1876 | 28/11/2025  28/03/2026 48hs $ 1.126.516,00
Ch Dif Avalado 2159047 | *BIS280300092 GALICIA 007 108 2170 |28/11/2025 28/03/2026 48hs $ 4.179.627,60
Ch Dif Avalado 2159774 | *BIS280300093 NACION 011 548 3540 |29/11/2025| 28/03/2026 48hs $ 3.851.000,00
Ch Dif Avalado 2159775 | *BIS280300094 CREDICOOP 191 59 1265 | 29/11/2025  28/03/2026 48hs $ 1.265.195,04
Ch Dif Avalado 2160320  *BIS280300095 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025  28/03/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160333 *BIS280300096 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025  28/03/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159384  *BIS281200098 GALICIA 007 386 8322 |25/11/2025  28/12/2025 48hs $ 4.059.682,27
Ch Dif Avalado 2159524 | *BIS281200099 MACRO 285 21 3300 |17/11/2025  28/12/2025 48hs $ 27.767.006,38
Ch Dif Avalado 2159776  *BIS290100161 MACRO 285 302 1041 |27/11/2025  29/01/2026 48hs $ 9.614.023,31
Ch Dif Avalado 2160122 | *BIS290100162 MACRO 285 332 2000 |29/10/2025 29/01/2026 48hs $ 500.000,00
Ch Dif Avalado 2160402 | *BIS290100163 SANTANDER 072 413 1003 | 31/10/2025  29/01/2026 48hs $ 8.144.553,00
Ch Dif Avalado 2159777 | *BIS290400067 CREDICOOP 191 59 1265 |29/11/2025| 29/04/2026 48hs $ 1.265.195,04
Ch Dif Avalado 2158392 | *BIS291200307 BAPRO 014 316 2760 |28/11/2025| 29/12/2025 48hs $ 1.019.736,00
Ch Dif Avalado 2158394 | *BIS291200308 CREDICOOP 191 304 2760 |28/11/2025| 29/12/2025 48hs $ 164.474,00
Ch Dif Avalado 2158395 | *BIS300100265 BAPRO 014 316 2760 |28/11/2025 30/01/2026 48hs $ 1.019.736,00
Ch Dif Avalado 2158397  *BIS300100266 CREDICOOP 191 304 2760 |28/11/2025 30/01/2026 48hs $ 164.474,00
Ch Dif Avalado 2159002  *BIS300100267 MACRO 285 529 1900 |28/11/2025 30/01/2026 48hs $ 3.125.000,00
Ch Dif Avalado 2160123  *BIS300100268 GALICIA 007 138 5000 |28/11/2025 30/01/2026 48hs $ 6.004.000,00
Ch Dif Avalado 2160124  *BIS300100269 MACRO 285 310 3000 |26/11/2025 30/01/2026 48hs $ 4.495.830,00
Ch Dif Avalado 2160403  *BIS300100270 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 30/01/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158414  *BIS300300079 BAPRO 014 316 2760 |28/11/2025  30/03/2026 48hs $ 1.019.737,00
Ch Dif Avalado 2158415  *BIS300300080 CREDICOOP 191 304 2760 |28/11/2025 30/03/2026 48hs $ 164.474,00
Ch Dif Avalado 2159081  *BIS300300081 GALICIA 007 245 1430 |28/11/2025  30/03/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158478 | *BIS300400233 CREDICOOP 191 122 1629 |11/11/2025| 30/04/2026 48hs $ 500.156,39
Ch Dif Avalado 2158479 | *BIS300400234 CREDICOOP 191 122 1629 |12/11/2025 30/04/2026 48hs $ 250.202,06
Ch Dif Avalado 2158480 | *BIS300400235 CREDICOOP 191 122 1629 |12/11/2025  30/04/2026 48hs $ 1.014.185,38
Ch Dif Avalado 2158481 | *BIS300400236 FRANCES 017 357 1427 | 07/11/2025 30/04/2026 48hs $ 250.202,06
Ch Dif Avalado 2160330  *BIS300400237 CREDICOOP 191 4 1263 | 25/11/2025 30/04/2026 48hs $ 54.031.806,29
Ch Dif Avalado 2160376  *BIS301200222 MACRO 285 202 4512 |28/11/2025  30/12/2025 48hs $ 1.480.022,95
Ch Dif Avalado 2160379  *BIS301200223 MACRO 285 127 4400 |27/11/2025 30/12/2025 48hs $ 400.000,00
Ch Dif Avalado 2160380  *BIS301200224 CREDICOOP 191 47 4000 |01/12/2025  30/12/2025 48hs $ 307.603,93
Ch Dif Avalado 2159000  *BIS310100360 MACRO 285 529 1900 |28/11/2025 31/01/2026 48hs $ 2.625.000,00
Ch Dif Avalado 2160125  *BIS310100361 FRANCES 017 282 2000 |13/11/2025 31/01/2026 48hs $ 872.062,00
Ch Dif Avalado 2160199  *BIS310100362 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025 31/01/2026 48hs $ 490.000,00
Ch Dif Avalado 2160404  *BIS310100363 CREDICOOP 191 375 3500 |26/11/2025 31/01/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159048  *BIS310300160 MACRO 285 709 2508 |28/11/2025 31/03/2026 48hs $ 2.299.842,59
Ch Dif Avalado 2160126  *BIS310300161 NEUQUEN 097 26 8300 |27/11/2025 31/03/2026 48hs $ 12.341.752,16
Ch Dif Avalado 2160107  *BIS310300162 FRANCES 017 473 5000 |27/11/2025 31/03/2026 48hs $ 21.257.581,05
Ch Dif Avalado 2160108  *BIS310300163 MACRO 285 705 5870 |25/11/2025 31/03/2026 48hs $ 1.140.305,00
Ch Dif Avalado 2160321  *BIS310300164 BAPRO 014 60 1678 |28/11/2025  31/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160331  *BIS310300165 BAPRO 014 60 1678 |28/11/2025  31/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160332 | *BIS310300166 BAPRO 014 60 1678 |28/11/2025 31/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
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Ch Dif Avalado 2160334  *BIS310300167 BAPRO 014 60 1678 |28/11/2025  31/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159385  *BIS311200285 NACION 011 424 3164 |22/11/2025 31/12/2025 48hs $ 4.135.101,81
Ch Dif Avalado 2159496  *BMA080100023 GALICIA 007 372 1605 | 01/12/2025 08/01/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159497  *BMA080100024 GALICIA 007 372 1605 | 01/12/2025 08/01/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158883  *BMA141200019 FRANCES 017 212 3260 |13/11/2025  14/12/2025 48hs $ 3.842.000,00
Ch Dif Avalado 2158884  *BMA151200033 SANTANDER 072 182 1678 |27/11/2025 15/12/2025 48hs $ 4.991.068,73
Ch Dif Avalado 2158885 | *BMA151200034 MACRO 285 755 2505 |07/11/2025| 15/12/2025 48hs $ 4.357.236,14
Ch Dif Avalado 2158886 | *BMA161200032 SUPERVIL. 027 131 5900 |01/10/2025| 16/12/2025 48hs $ 3.030.572,23
Ch Dif Avalado 2160297 | *BMA180100027 ICBC 015 136 1005 |28/11/2025| 18/01/2026 48hs $ 1.173.923,38
Ch Dif Avalado 2158904 | *BMA181200034 GALICIA 007 76 5000 |14/11/2025| 18/12/2025 48hs $ 11.436.218,08
Ch Dif Avalado 2160298 | *BMA190100042 ICBC 015 136 1005 |28/11/2025  19/01/2026 48hs $ | 182.412.629,09
Ch Dif Avalado 2158887 | *BMA191200034 BICA 426 3 3100 |26/11/2025| 19/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158896  *BMA191200035 SANTANDER 072 262 5600 |20/11/2025  19/12/2025 48hs $ 6.768.360,65
Ch Dif Avalado 2160299  *BMA200100032 ICBC 015 136 1005 |28/11/2025 20/01/2026 48hs $ 67.687.682,81
Ch Dif Avalado 2158874  *BMA201200041 CREDICOOP 191 324 5525 |21/11/2025 20/12/2025 48hs $ 2.700.000,00
Ch Dif Avalado 2158888  *BMA201200042 MACRO 285 226 4600 | 24/04/2025  20/12/2025 48hs $ 4.379.239,80
Ch Dif Avalado 2158889  *BMA211200024 FRANCES 017 290 5009 |26/11/2025 21/12/2025 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158875  *BMA231200018 GALICIA 007 73 5008 |23/10/2025 23/12/2025 48hs $ 2.212.350,00
Ch Dif Avalado 2158890 | *BMA231200019 NACION 011 114 6064 |06/11/2025| 23/12/2025 48hs $ 4.900.000,00
Ch Dif Avalado 2158897 | *BMA231200020 SUPERVIL. 027 100 1003 |20/11/2025| 23/12/2025 48hs $ 9.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160300 | *BMA240100014 ICBC 015 136 1005 |28/11/2025| 24/01/2026 48hs $ 3.649.576,68
Ch Dif Avalado 2158891 | *BMA241200012 GALICIA 007 176 5800 | 24/09/2025 24/12/2025 48hs $ 5.967.740,43
Ch Dif Avalado 2158876 | *BMA251200011 MACRO 285 782 3300 |06/11/2025| 25/12/2025 48hs $ 2.327.424,43
Ch Dif Avalado 2159089  *BMA260400030 GALICIA 007 342 6400 |28/11/2025  26/04/2026 48hs $ 29.339.650,19
Ch Dif Avalado 2158877  *BMA261200026 GALICIA 007 159 1427 | 07/11/2025  26/12/2025 48hs $ 1.727.924,04
Ch Dif Avalado 2158878  *BMA261200027 GALICIA 007 87 1685 |12/11/2025  26/12/2025 48hs $ 2.599.783,69
Ch Dif Avalado 2158879  *BMA261200028 NACION 011 340 2581 |26/11/2025 26/12/2025 48hs $ 2.625.000,00
Ch Dif Avalado 2158892  *BMA261200029 GALICIA 007 77 3400 |13/11/2025 26/12/2025 48hs $ 2.948.647,00
Ch Dif Avalado 2158898  *BMA261200030 LA PAMPA 093 1 1003 | 28/08/2025  26/12/2025 48hs $ 6.693.750,00
Ch Dif Avalado 2158899 | *BMA261200031 SUPERVIL. 027 100 1003 |07/11/2025| 26/12/2025 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158905 | *BMA261200032 SANTANDER 072 0 1036 |25/11/2025| 26/12/2025 48hs $ 12.695.817,55
Ch Dif Avalado 2158880  *BMA281200033 CORDOBA 020 307 2400 |29/09/2025  28/12/2025 48hs $ 1.098.605,70
Ch Dif Avalado 2158893 | *BMA281200034 FRANCES 017 290 5009 |26/11/2025| 28/12/2025 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158894 | *BMA281200035 GALICIA 007 75 2000 |26/11/2025| 28/12/2025 48hs $ 3.027.143,90
Ch Dif Avalado 2158900 | *BMA281200036 MACRO 285 134 4700 |13/09/2025  28/12/2025 48hs $ 9.250.000,00
Ch Dif Avalado 2158881  *BMA291200117 FRANCES 017 486 1900 |21/11/2025  29/12/2025 48hs $ 1.911.161,77
Ch Dif Avalado 2158895  *BMA291200118 GALICIA 007 129 8300 |23/06/2025  29/12/2025 48hs $ 5.262.560,75
Ch Dif Avalado 2158882  *BMA301200084 NACION 011 340 2581 |26/11/2025 30/12/2025 48hs $ 2.625.000,00
Ch Dif Avalado 2158906  *BMA301200085 ICBC 015 136 1005 | 14/10/2025  30/12/2025 48hs $ 23.287.810,75
Ch Dif Avalado 2158907  *BMA311200050 CITI 016 0 1036 | 25/11/2025 31/12/2025 48hs $ | 129.001.323,56
Ch Dif Avalado 2159401  *CMF010100028 CREDICOOP 191 338 2700 |14/11/2025 01/01/2026 48hs $ 780.000,00
Ch Dif Avalado 2160627 | *CMF010100029 COMAFI 299 23 1704 |28/11/2025| 01/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160670  *CMF010100030 GALICIA 007 999 1038 |17/10/2025 01/01/2026 48hs $ 24.516.622,91
Ch Dif Avalado 2160628 | *CMF010200023 COMAFI 299 23 1704 |28/11/2025| 01/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160665 | *CMF010200024 GALICIA 007 352 5732 |01/12/2025| 01/02/2026 48hs $ 12.734.570,20
Ch Dif Avalado 2160629 | *CMF010300012 COMAFI 299 23 1704 |28/11/2025 01/03/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160666  *CMF010300013 GALICIA 007 352 5732 | 01/12/2025  01/03/2026 48hs $ 17.545.000,00
Ch Dif Avalado 2160667  *CMF010400014 GALICIA 007 352 5732 | 01/12/2025 01/04/2026 48hs $ 17.545.000,00
Ch Dif Avalado 2160668  *CMF010500015 GALICIA 007 352 5732 | 01/12/2025 01/05/2026 48hs $ 17.545.000,00
Ch Dif Avalado 2160669  *CMF010600010 GALICIA 007 352 5732 | 01/12/2025 01/06/2026 48hs $ 17.545.000,00
Ch Dif Avalado 2159138  *CMF020100036 MACRO 285 798 2000 |01/12/2025 02/01/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159402  *CMF020100037 CREDICOOP 191 338 2700 |14/11/2025 02/01/2026 48hs $ 780.000,00
Ch Dif Avalado 2159403  *CMF020100038 CHUBUT 083 30 9120 |19/11/2025 02/01/2026 48hs $ 691.900,00
Ch Dif Avalado 2159139  *CMF020200028 MACRO 285 798 2000 |01/12/2025 02/02/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159004  *CMF020300013 COMAFI 299 179 5800 |01/12/2025 02/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159140  *CMF020300014 MACRO 285 798 2000 |01/12/2025 02/03/2026 48hs $ 2.700.000,00
Ch Dif Avalado 2159718  *CMF030100036 GALICIA 007 246 5502 |25/11/2025 03/01/2026 48hs $ 5.063.973,00
Ch Dif Avalado 2158963  *CMF030300015 GALICIA 007 70 3300 |28/11/2025 03/03/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159719  *CMF040100026 GALICIA 007 246 5502 |25/11/2025 04/01/2026 48hs $ 486.080,00
Ch Dif Avalado 2160504  *CMF050100048 NACION 011 225 3460 |04/11/2025  05/01/2026 48hs $ 248.700,00
Ch Dif Avalado 2160585  *CMF050100049 MACRO 285 396 5501 |01/12/2025 05/01/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160616  *CMF050200030 MACRO 285 719 2500 |19/11/2025  05/02/2026 48hs $ 1.690.850,00
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Ch Dif Avalado 2158964  *CMF060300020 GALICIA 007 70 3300 |28/11/2025 06/03/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158957  *CMF070400018 GALICIA 007 70 3300 |28/11/2025 07/04/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160505  *CMF080100050 SANTANDER 072 205 5000 |10/11/2025 08/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158958  *CMF080400018 GALICIA 007 70 3300 |28/11/2025 08/04/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159398  *CMF090100076 CREDICOOP 191 338 2700 |14/11/2025 09/01/2026 48hs $ 802.502,50
Ch Dif Avalado 2160506  *CMF090100077 CREDICOOP 191 33 1605 |20/11/2025 09/01/2026 48hs $ 224.139,83
Ch Dif Avalado 2160617 | *CMF090200022 MACRO 285 719 2500 |19/11/2025  09/02/2026 48hs $ 1.690.850,00
Ch Dif Avalado 2159404  *CMF090300015 BMR 065 90 2000 |28/11/2025 09/03/2026 48hs $ 2.833.520,05
Ch Dif Avalado 2158778 | *CMF091200054 FRANCES 017 490 1003 | 28/11/2025  09/12/2025 48hs $ | 153.837.014,89
Ch Dif Avalado 2160507  *CMF100100065 GALICIA 007 150 3260 |19/11/2025| 10/01/2026 48hs $ 4.286.680,00
Ch Dif Avalado 2160508  *CMF100100066 MACRO 285 370 3228 |18/11/2025| 10/01/2026 48hs $ 647.075,50
Ch Dif Avalado 2158974 | *CMF110200037 GALICIA 007 70 3300 |28/11/2025 | 11/02/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158965  *CMF110300029 GALICIA 007 70 3300 |28/11/2025 11/03/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160444  *CMF111200066 GALICIA 007 60 1638 | 27/11/2025 11/12/2025 48hs $ 1.953.875,00
Ch Dif Avalado 2159405  *CMF120100054 CHACO 311 13 3730 |14/11/2025  12/01/2026 48hs $ 1.695.936,00
Ch Dif Avalado 2159676  *CMF120100055 NACION 011 390 3100 |11/11/2025  12/01/2026 48hs $ 3.369.846,78
Ch Dif Avalado 2158966  *CMF120200039 GALICIA 007 70 3300 |28/11/2025 12/02/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159642  *CMF120200040 NACION 011 390 3100 |11/11/2025  12/02/2026 48hs $ 3.369.846,79
Ch Dif Avalado 2160633 | *CMF121200126 SUPERVIL. 027 16 1878 |01/12/2025| 12/12/2025 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160602  *CMF130100039 MACRO 285 396 5501 |01/12/2025| 13/01/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158967 | *CMF130200029 GALICIA 007 70 3300 |28/11/2025| 13/02/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158968  *CMF130300018 GALICIA 007 70 3300 |28/11/2025 13/03/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158959  *CMF130400011 GALICIA 007 70 3300 |28/11/2025  13/04/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160445 | *CMF131200048 SANTANDER 072 485 9410 |26/11/2025| 13/12/2025 48hs $ 1.657.259,97
Ch Dif Avalado 2159406  *CMF140100086 GALICIA 007 220 2008 |25/11/2025 14/01/2026 48hs $ 1.102.850,00
Ch Dif Avalado 2159741  *CMF150100082 GALICIA 007 97 6000 | 24/10/2025  15/01/2026 48hs $ 7.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160509  *CMF150100083 SANTANDER 072 205 5000 |10/11/2025  15/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160661  *CMF150100084 SUPERVIL. 027 100 1003 | 01/12/2025  15/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160662  *CMF150100085 SUPERVIL. 027 100 1003 | 01/12/2025  15/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159643  *CMF150200039 SANTA FE 330 501 3000 |14/10/2025  15/02/2026 48hs $ 9.006.123,88
Ch Dif Avalado 2158960  *CMF150400085 GALICIA 007 70 3300 |28/11/2025  15/04/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159653  *CMF160100079 SANTA FE 330 501 3000 |14/10/2025  16/01/2026 48hs $ 9.006.123,88
Ch Dif Avalado 2160539 | *CMF160100080 SUPERVIL. 027 47 6700 |07/11/2025| 16/01/2026 48hs $ 3.418.738,65
Ch Dif Avalado 2160540 | *CMF160100081 SANTANDER 072 205 5000 |10/11/2025| 16/01/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160586 | *CMF160100082 FRANCES 017 134 1640 |28/11/2025| 16/01/2026 48hs $ 5.209.092,06
Ch Dif Avalado 2160587  *CMF160100083 LA PAMPA 093 311 8201 |01/12/2025  16/01/2026 48hs $ 12.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159407  *CMF160300015 BMR 065 90 2000 |28/11/2025  16/03/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158855  *CMF161200061 SUPERVIL. 027 102 5732 | 07/11/2025  16/12/2025 48hs $ 11.248.261,75
Ch Dif Avalado 2159644  *CMF170100043 CREDICOOP 191 141 3200 |20/10/2025 17/01/2026 48hs $ 4.770.818,93
Ch Dif Avalado 2160541  *CMF170100044 GALICIA 007 67 1416 |20/11/2025  17/01/2026 48hs $ 2.686.998,87
Ch Dif Avalado 2160542  *CMF170100045 SANTANDER 072 205 5000 |10/11/2025  17/01/2026 48hs $ 236.930,73
Ch Dif Avalado 2160543 | *CMF170100046 SANTANDER 072 205 5000 |17/11/2025| 17/01/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160544 | *CMF170100047 GALICIA 007 221 1894 |20/11/2025| 17/01/2026 48hs $ 1.366.696,66
Ch Dif Avalado 2160588 | *CMF170100048 CREDICOOP 191 432 1900 |27/11/2025| 17/01/2026 48hs $ 4.167.545,00
Ch Dif Avalado 2158856 | *CMF171200106 BAPRO 014 301 6000 |27/10/2025| 17/12/2025 48hs $ 3.727.420,00
Ch Dif Avalado 2158969  *CMF180200040 GALICIA 007 70 3300 |28/11/2025| 18/02/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158970  *CMF180300027 GALICIA 007 70 3300 |28/11/2025  18/03/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160634  *CMF181200071 SUPERVIL. 027 16 1878 | 01/12/2025  18/12/2025 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160663  *CMF181200072 SUPERVIL. 027 100 1003 | 01/12/2025  18/12/2025 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159440  *CMF190100061 COMAFI 299 9 1824 |27/11/2025  19/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159441  *CMF190200035 COMAFI 299 9 1824 |27/11/2025 19/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159469  *CMF190300025 COMAFI 299 9 1824 |27/11/2025  19/03/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159442  *CMF190500028 COMAFI 299 9 1824 |27/11/2025  19/05/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158857  *CMF191200108 FRANCES 017 109 1878 | 27/11/2025 19/12/2025 48hs $ 3.461.500,00
Ch Dif Avalado 2159443  *CMF191200109 COMAFI 299 9 1824 |27/11/2025  19/12/2025 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160446  *CMF191200110 CREDICOOP 191 39 1133 |11/11/2025 19/12/2025 48hs $ 5.355.168,80
Ch Dif Avalado 2160447  *CMF191200111 GALICIA 007 162 1636 | 20/11/2025 19/12/2025 48hs $ 1.397.509,36
Ch Dif Avalado 2160635  *CMF191200112 SUPERVIL. 027 16 1878 | 01/12/2025 19/12/2025 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159444  *CMF200400039 COMAFI 299 9 1824 |27/11/2025 20/04/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159394  *CMF201200111 FRANCES 017 239 7600 | 25/11/2025 20/12/2025 48hs $ 3.420.500,60
Ch Dif Avalado 2159395  *CMF201200112 MACRO 285 396 5501 |21/11/2025  20/12/2025 48hs $ 3.871.335,00
Ch Dif Avalado 2159408  *CMF201200113 MACRO 285 662 8400 |26/11/2025 20/12/2025 48hs $ 1.469.288,00
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Ch Dif Avalado 2160448  *CMF201200114 GALICIA 007 198 9400 |14/11/2025 20/12/2025 48hs $ 3.102.490,64
Ch Dif Avalado 2160618  *CMF210100084 GALICIA 007 267 2000 |01/12/2025 21/01/2026 48hs $ 1.950.000,00
Ch Dif Avalado 2159409  *CMF211200030 SANTANDER 072 0 1036 | 17/11/2025  21/12/2025 48hs $ 43.901.981,61
Ch Dif Avalado 2160619  *CMF220100072 GALICIA 007 267 2000 |01/12/2025 22/01/2026 48hs $ 1.950.000,00
Ch Dif Avalado 2159410  *CMF221200075 NACION 011 514 4560 |25/11/2025 22/12/2025 48hs $ 1.410.866,00
Ch Dif Avalado 2159411  *CMF221200076 BAPRO 014 370 6555 | 26/11/2025 22/12/2025 48hs $ 915.000,00
Ch Dif Avalado 2160449 | *CMF221200077 BAPRO 014 313 7160 |03/11/2025| 22/12/2025 48hs $ 2.912.008,75
Ch Dif Avalado 2160636 | *CMF221200078 SUPERVIL. 027 16 1878 |01/12/2025| 22/12/2025 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160589  *CMF230100068 ICBC 015 10 1440 |28/11/2025| 23/01/2026 48hs $ 6.563.011,11
Ch Dif Avalado 2160603  *CMF230100069 LA PAMPA 093 311 8201 |01/12/2025| 23/01/2026 48hs $ 9.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159645 | *CMF230200030 SANTANDER 072 379 3080 |01/10/2025  23/02/2026 48hs $ 7.594.310,00
Ch Dif Avalado 2159646 | *CMF230200031 SANTANDER 072 379 3080 |01/10/2025  23/02/2026 48hs $ 7.594.310,00
Ch Dif Avalado 2159647  *CMF240100050 SANTANDER 072 379 3080 |01/10/2025  24/01/2026 48hs $ 7.594.310,00
Ch Dif Avalado 2158858  *CMF241200069 GALICIA 007 351 9000 |25/11/2025  24/12/2025 48hs $ 2.627.027,71
Ch Dif Avalado 2160545  *CMF250100048 FRANCES 017 473 5000 |25/11/2025 25/01/2026 48hs $ 10.274.146,27
Ch Dif Avalado 2158971  *CMF250200030 GALICIA 007 70 3300 |28/11/2025  25/02/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158961  *CMF250300037 GALICIA 007 70 3300 |28/11/2025  25/03/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159412  *CMF251200050 CREDICOOP 191 338 2700 |14/11/2025 25/12/2025 48hs $ 780.000,00
Ch Dif Avalado 2159413 | *CMF251200051 ICBC 015 95 2300 |28/11/2025| 25/12/2025 48hs $ 236.500,00
Ch Dif Avalado 2160450 | *CMF251200052 GALICIA 007 162 1636 |20/11/2025| 25/12/2025 48hs $ 3.800.000,00
Ch Dif Avalado 2160620 | *CMF260100057 GALICIA 007 267 2000 |01/12/2025| 26/01/2026 48hs $ 3.450.000,00
Ch Dif Avalado 2158972 | *CMF260200046 GALICIA 007 70 3300 |28/11/2025  26/02/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159578 | *CMF260200047 MACRO 285 322 5147 | 28/11/2025 26/02/2026 48hs $ 13.333.333,33
Ch Dif Avalado 2158962  *CMF260300027 GALICIA 007 70 3300 |28/11/2025 26/03/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159414  *CMF261200108 MACRO 285 891 2300 |17/11/2025 26/12/2025 48hs $ 6.789.763,05
Ch Dif Avalado 2159415  *CMF270100035 GALICIA 007 357 4000 |27/11/2025 27/01/2026 48hs $ 989.551,00
Ch Dif Avalado 2159579  *CMF270100036 MACRO 285 322 5147 |28/11/2025  27/01/2026 48hs $ 13.333.333,33
Ch Dif Avalado 2160621  *CMF270100037 GALICIA 007 267 2000 |01/12/2025 27/01/2026 48hs $ 1.950.000,00
Ch Dif Avalado 2159580  *CMF270300025 MACRO 285 322 5147 |28/11/2025  27/03/2026 48hs $ 13.333.333,33
Ch Dif Avalado 2159581 | *CMF270400023 MACRO 285 322 5147 |28/11/2025| 27/04/2026 48hs $ 13.333.333,33
Ch Dif Avalado 2159582 | *CMF270500024 MACRO 285 322 5147 | 28/11/2025 27/05/2026 48hs $ 13.333.333,33
Ch Dif Avalado 2159416 | *CMF271200045 GALICIA 007 357 4000 |27/11/2025| 27/12/2025 48hs $ 989.551,00
Ch Dif Avalado 2159648  *CMF290100050 MACRO 285 359 3036 |03/10/2025  29/01/2026 48hs $ 857.585,00
Ch Dif Avalado 2159649  *CMF290100051 ICBC 015 136 1005 |05/11/2025| 29/01/2026 48hs $ 4.649.360,42
Ch Dif Avalado 2160622 | *CMF290100052 GALICIA 007 267 2000 |01/12/2025| 29/01/2026 48hs $ 3.450.000,00
Ch Dif Avalado 2158859  *CMF291200134 FRANCES 017 217 8300 |28/11/2025  29/12/2025 48hs $ 15.607.619,00
Ch Dif Avalado 2159417  *CMF291200135 MACRO 285 891 2300 |17/11/2025 29/12/2025 48hs $ 6.810.152,73
Ch Dif Avalado 2159583  *CMF291200136 MACRO 285 322 5147 |28/11/2025  29/12/2025 48hs $ 13.333.333,33
Ch Dif Avalado 2159650  *CMF300100100 MACRO 285 359 3036 |03/10/2025  30/01/2026 48hs $ 857.588,35
Ch Dif Avalado 2159418  *CMF301200153 MACRO 285 42 3400 |17/11/2025  30/12/2025 48hs $ 903.330,00
Ch Dif Avalado 2159419  *CMF301200154 GALICIA 007 999 1038 | 14/11/2025  30/12/2025 48hs $ 3.832.500,00
Ch Dif Avalado 2159654  *CMF301200155 ICBC 015 136 1005 |05/11/2025| 30/12/2025 48hs $ 4.653.840,43
Ch Dif Avalado 2159865  *CMP010400030 NACION 011 437 6237 |01/12/2025| 01/04/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160745  *CMP050300018 GALICIA 007 123 6360 | 26/11/2025  05/03/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158482 | *CMP060300022 BAPRO 014 2 1123 | 01/12/2025 06/03/2026 48hs $ 16.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158483 | *CMP120200031 GALICIA 007 174 1417 |01/12/2025| 12/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158484 | *CMP130200021 GALICIA 007 174 1417 |01/12/2025| 13/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158485  *CMP130300013 BAPRO 014 2 1123 | 01/12/2025 13/03/2026 48hs $ 16.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158486  *CMP160200023 GALICIA 007 174 1417 | 01/12/2025  16/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159058  *CMP170100032 CREDICOOP 191 1 1003 |28/11/2025  17/01/2026 48hs $ 6.621.680,00
Ch Dif Avalado 2158487  *CMP170200030 GALICIA 007 174 1417 | 01/12/2025 17/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158488  *CMP180200022 GALICIA 007 174 1417 | 01/12/2025  18/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158489  *CMP190200019 GALICIA 007 174 1417 | 01/12/2025 19/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160671  *CMP190200020 SUPERVIL. 027 101 5700 |01/12/2025 19/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159059  *CMP200100033 CREDICOOP 191 1 1003 | 28/11/2025  20/01/2026 48hs $ 6.621.689,87
Ch Dif Avalado 2160672  *CMP200200037 SUPERVIL. 027 101 5700 |01/12/2025  20/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160673  *CMP210200028 SUPERVIL. 027 101 5700 |01/12/2025 21/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160674  *CMP220200020 SUPERVIL. 027 101 5700 |01/12/2025  22/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160675  *CMP230200025 SUPERVIL. 027 101 5700 |01/12/2025  23/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160676  *CMP240200025 SUPERVIL. 027 101 5700 |01/12/2025 24/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160677  *CMP250200028 SUPERVIL. 027 101 5700 |01/12/2025 25/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158490  *CMP260200026 FRANCES 017 11 6600 | 01/12/2025 26/02/2026 48hs $ 24.000.000,00
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Ch Dif Avalado 2160678  *CMP260200027 SUPERVIL. 027 101 5700 |01/12/2025  26/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159862  *CMP261200029 BAPRO 014 301 6000 |25/11/2025  26/12/2025 48hs $ 9.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160680  *CMP270200020 SUPERVIL. 027 101 5700 |01/12/2025  27/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160681  *CMP280200046 SUPERVIL. 027 101 5700 |01/12/2025  28/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159067  *CMP300100027 SANTANDER 072 312 2820 |01/12/2025 30/01/2026 48hs $ 1.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160035 | *CRE030200065 GALICIA 007 111 2300 |01/12/2025 03/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159525 | *CRE030300076 SUPERVIL. 027 281 1427 | 01/12/2025 03/03/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159526 | *CRE040300072 SUPERVIL. 027 281 1427 | 01/12/2025 04/03/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159698 | *CRE040500039 MACRO 285 826 2000 |27/11/2025 04/05/2026 48hs $ 1.996.814,39
Ch Dif Avalado 2159527 | *CRE050300074 SUPERVIL. 027 281 1427 | 01/12/2025 05/03/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159528 | *CRE060300067 SUPERVIL. 027 281 1427 | 01/12/2025 06/03/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159529 | *CRE090300052 SUPERVIL. 027 281 1427 | 01/12/2025  09/03/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159699  *CRE100100161 SANTANDER 072 192 3100 |01/12/2025 10/01/2026 48hs $ 1.668.000,00
Ch Dif Avalado 2159700  *CRE100200091 SANTANDER 072 192 3100 |01/12/2025 10/02/2026 48hs $ 1.668.000,00
Ch Dif Avalado 2159701  *CRE100300113 SANTANDER 072 192 3100 |01/12/2025  10/03/2026 48hs $ 1.668.000,00
Ch Dif Avalado 2159702  *CRE100400108 SANTANDER 072 192 3100 |01/12/2025  10/04/2026 48hs $ 1.668.000,00
Ch Dif Avalado 2159703 | *CRE100500130 SANTANDER 072 192 3100 |01/12/2025 10/05/2026 48hs $ 1.668.243,40
Ch Dif Avalado 2159704 | *CRE101200152 SANTANDER 072 192 3100 |01/12/2025  10/12/2025 48hs $ 1.668.000,00
Ch Dif Avalado 2160036 | *CRE120100103 SANTANDER 072 514 1629 |25/11/2025| 12/01/2026 48hs $ 19.412.745,59
Ch Dif Avalado 2160037 | *CRE130100109 SANTANDER 072 514 1629 |25/11/2025| 13/01/2026 48hs $ 19.412.745,59
Ch Dif Avalado 2159012 | *CRE130200084 GALICIA 007 88 1406 |01/12/2025| 13/02/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159013 | *CRE130300072 GALICIA 007 88 1406 |01/12/2025| 13/03/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158819 | *CRE140200086 FRANCES 017 1 1424 |27/11/2025| 14/02/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158826 | *CRE140300104 FRANCES 017 1 1424 |27/11/2025| 14/03/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158820  *CRE150100155 ICBC 015 136 1005 |28/11/2025  15/01/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160309  *CRE160400077 GALICIA 007 999 1038 | 01/12/2025 16/04/2026 48hs $ | 150.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158821  *CRE170100112 FRANCES 017 1 1424 | 27/11/2025  17/01/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158779  *CRE170200076 CHACO 311 3 3540 |28/11/2025  17/02/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159014  *CRE170200077 GALICIA 007 88 1406 | 01/12/2025 17/02/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159015 | *CRE170300101 GALICIA 007 88 1406 |01/12/2025| 17/03/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159016  *CRE190200089 GALICIA 007 88 1406 |01/12/2025| 19/02/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159017 | *CRE190300048 GALICIA 007 88 1406 |01/12/2025| 19/03/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159512 | *CRE191200124 SANTANDER 072 60 2000 |26/11/2025| 19/12/2025 48hs $ 7.069.223,03
Ch Dif Avalado 2159519 | *CRE191200125 SANTANDER 072 60 2000 |26/11/2025| 19/12/2025 48hs $ 7.069.223,03
Ch Dif Avalado 2159513 | *CRE191200126 SANTANDER 072 60 2000 |26/11/2025| 19/12/2025 48hs $ 7.069.223,03
Ch Dif Avalado 2158822  *CRE210200091 FRANCES 017 1 1424 | 27/11/2025  21/02/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158823 | *CRE210300096 FRANCES 017 1 1424 | 27/11/2025  21/03/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159396  *CRE221200128 CREDICOOP 191 1 1003 | 01/12/2025 22/12/2025 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159018  *CRE230200065 GALICIA 007 88 1406 | 01/12/2025 23/02/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158824  *CRE240100101 FRANCES 017 1 1424 | 27/11/2025 24/01/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159019  *CRE240300071 GALICIA 007 88 1406 | 01/12/2025 24/03/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159242 | *CRE241200085 GALICIA 007 175 1035 |28/11/2025| 24/12/2025 48hs $ 26.606.947,17
Ch Dif Avalado 2159020 | *CRE250200082 GALICIA 007 88 1406 |01/12/2025| 25/02/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160038 | *CRE260100074 GALICIA 007 339 1038 |28/11/2025| 26/01/2026 48hs $ 14.939.642,00
Ch Dif Avalado 2160039 | *CRE261200154 ICBC 015 1 1870 |28/11/2025| 26/12/2025 48hs $ 22.112.954,88
Ch Dif Avalado 2160040 | *CRE270100116 GALICIA 007 339 1038 |28/11/2025| 27/01/2026 48hs $ 14.939.642,00
Ch Dif Avalado 2159021 | *CRE270200081 GALICIA 007 88 1406 |01/12/2025| 27/02/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160041  *CRE280100093 GALICIA 007 339 1038 |28/11/2025  28/01/2026 48hs $ 14.939.642,00
Ch Dif Avalado 2158825  *CRE280200192 FRANCES 017 1 1424 | 27/11/2025 28/02/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159705  *CRE280400112 GALICIA 007 80 3100 |28/11/2025  28/04/2026 48hs $ 19.750.000,00
Ch Dif Avalado 2159706  *CRE280500106 GALICIA 007 80 3100 |28/11/2025  28/05/2026 48hs $ 19.750.000,00
Ch Dif Avalado 2160042  *CRE290100075 GALICIA 007 339 1038 |28/11/2025  29/01/2026 48hs $ 14.939.642,00
Ch Dif Avalado 2158827 | *CRE310100210 FRANCES 017 1 1424 | 27/11/2025 31/01/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158780  *CRE310300268 FRANCES 017 1 1424 |27/11/2025 31/03/2026 48hs $ 3.700.000,00
Ch Dif Avalado 2159894  *CUY050200016 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025 05/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159883  *CUY050300014 FRANCES 017 484 5500 |01/12/2025 05/03/2026 48hs $ 8.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159884  *CUY100200028 FRANCES 017 484 5500 |01/12/2025 10/02/2026 48hs $ 8.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159895 | *CUY100300014 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025 10/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159896  *CUY100400022 FRANCES 017 484 5500 |01/12/2025  10/04/2026 48hs $ 8.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159897  *CUY150100025 SANTANDER 072 580 1824 |01/12/2025 15/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159885  *CUY150200029 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025 15/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159886 | *CUY160300020 FRANCES 017 484 5500 |01/12/2025 16/03/2026 48hs $ 8.000.000,00
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Ch Dif Avalado 2159727  *CUY171200025 SUPERVIL. 027 66 5500 |27/11/2025  17/12/2025 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159728  *CUY171200026 GALICIA 007 246 5502 |27/11/2025  17/12/2025 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159898  *CUY200300033 FRANCES 017 484 5500 |01/12/2025 20/03/2026 48hs $ 8.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159887 | *CUY200400024 FRANCES 017 484 5500 |01/12/2025  20/04/2026 48hs $ 8.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159888  *CUY240400012 FRANCES 017 484 5500 |01/12/2025  24/04/2026 48hs $ 8.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159899  *CUY261200017 FRANCES 017 286 5521 |01/12/2025  26/12/2025 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159889 | *CUY280200022 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025  28/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159900 | *CUY280200023 MACRO 285 407 5600 |01/12/2025 28/02/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159890 | *CUY300100024 MACRO 285 407 5600 |01/12/2025 30/01/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159901 | *CUY300100025 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025  30/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159902 | *CUY300300025 MACRO 285 407 5600 | 01/12/2025 30/03/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160098 | *CVA080100009 ICBC 015 53 1414 |01/12/2025 08/01/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159843 | *CVA080400012 FRANCES 017 474 5800 | 01/12/2025 08/04/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160604 | *CVA121200023 NACION 011 272 3509 |01/12/2025  12/12/2025 48hs $ 3.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159844 | *CVA130300009 MACRO 285 394 5000 |28/11/2025  13/03/2026 48hs $ 945.000,00
Ch Dif Avalado 2160590 | *CVA161200024 NACION 011 272 3509 |01/12/2025  16/12/2025 48hs $ 3.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160109 | *CVA230300008 PATAGONIA 034 207 3100 |01/12/2025  23/03/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160110 | *CVA270300019 PATAGONIA 034 207 3100 |01/12/2025 27/03/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160591 | *CVA290100006 PATAGONIA 034 218 3400 |21/11/2025| 29/01/2026 48hs $ 6.190.000,00
Ch Dif Avalado 2160356  *FAE050200006 SUPERVIL. 027 66 5500 |01/12/2025| 05/02/2026 48hs $ 3.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160357 | *FAE120200007 SUPERVIL. 027 66 5500 |01/12/2025| 12/02/2026 48hs $ 3.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160358 | *FAE240100002 SUPERVIL. 027 66 5500 |01/12/2025| 24/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160043 | *FDE200200040 MACRO 285 377 2421 |01/12/2025| 20/02/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160044 | *FDE230200019 MACRO 285 377 2421 |01/12/2025| 23/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160045  *FDE240200031 MACRO 285 377 2421 |01/12/2025  24/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158860  *FDE280500019 NACION 011 168 2419 |01/12/2025 28/05/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158861  *FDE290500022 NACION 011 168 2419 |01/12/2025  29/05/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160416  *FED080100029 ICBC 015 136 1005 |28/11/2025 08/01/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160417  *FED090100029 ICBC 015 136 1005 |28/11/2025 09/01/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159584 | *FED150100076 SANTA FE 330 43 2109 |01/12/2025| 15/01/2026 48hs $ | 120.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160815 | *FED150100077 GALICIA 007 7 1204 | 01/12/2025  15/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160816 | *FED180100028 GALICIA 007 7 1204 | 01/12/2025  18/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160817 | *FED210100026 GALICIA 007 7 1204 |01/12/2025| 21/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160418 | *FED221200043 GALICIA 007 175 1035 |28/11/2025| 22/12/2025 48hs $ 38.130.440,11
Ch Dif Avalado 2160818 | *FED240100038 GALICIA 007 7 1204 |01/12/2025| 24/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158591  *FED260600043 GALICIA 007 121 4200 |28/11/2025  26/06/2026 48hs $ 22.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158721  *FGC010200013 FRANCES 017 295 3700 |01/12/2025 01/02/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158781  *FGC020300014 CHACO 311 25 3726 |01/12/2025  02/03/2026 48hs $ 6.250.000,00
Ch Dif Avalado 2159368  *FGC030100014 ICBC 015 14 3500 |01/12/2025 03/01/2026 48hs $ 2.050.000,00
Ch Dif Avalado 2159369  *FGC100100049 ICBC 015 14 3500 |01/12/2025 10/01/2026 48hs $ 2.050.000,00
Ch Dif Avalado 2158456  *FGC130100023 CREDICOOP 191 375 3500 |01/12/2025 13/01/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159106 | *FGC140100023 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 14/01/2026 48hs $ 1.224.174,70
Ch Dif Avalado 2159107 | *FGC160200032 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 16/02/2026 48hs $ 3.339.276,44
Ch Dif Avalado 2159060  *FGC160300018 CHACO 311 3 3540 |01/12/2025| 16/03/2026 48hs $ 900.000,00
Ch Dif Avalado 2158567 | *FGC230300017 CHACO 311 30 3500 |01/12/2025 23/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159061  *FGC230300018 CHACO 311 3 3540 |01/12/2025| 23/03/2026 48hs $ 900.000,00
Ch Dif Avalado 2158782 | *FGC270500028 CHACO 311 25 3726 |01/12/2025| 27/05/2026 48hs $ 6.250.000,00
Ch Dif Avalado 2158756  *FGT140100001 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 14/01/2026 48hs $ 9.731.466,41
Ch Dif Avalado 2159161  *FID020200022 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025 02/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159162  *FID051200031 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025 05/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159163  *FID071200016 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025 07/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159164  *FID091200026 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025 09/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159165 | *FID111200019 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025 11/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159166 *FID131200026 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025 13/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159167  *FID151200033 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025 15/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159149  *FID171200032 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025 17/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159168  *FID190100027 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025 19/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159169  *FID191200040 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025 19/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159170  *FID210100026 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025 21/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159171  *FID211200019 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025 21/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159172  *FID230100031 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025 23/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159173 | *FID231200035 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025  23/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
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Ch Dif Avalado 2159174  *FID250100024 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025 25/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159175  *FID251200022 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025 25/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159176  *FID270100034 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025 27/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158366 | *FID270500029 SUPERVIL. 027 66 5500 |27/11/2025  27/05/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158367 | *FID270500030 SUPERVIL. 027 66 5500 |27/11/2025  27/05/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158368  *FID270500031 SUPERVIL. 027 66 5500 |27/11/2025 27/05/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159177 | *FID271200032 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025| 27/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159178 | *FID290100024 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025| 29/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159150 | *FID310100040 CREDICOOP 191 344 2000 |28/11/2025| 31/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160280 | *FIN020100022 FRANCES 017 166 1005 | 14/11/2025  02/01/2026 48hs $ 23.416.769,00
Ch Dif Avalado 2159128 | *FINO70400019 PATAGONIA 034 251 8324 | 01/12/2025| 07/04/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159129 | *FIN090400023 PATAGONIA 034 251 8324 | 01/12/2025| 09/04/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160281  *FIN100100037 GALICIA 007 42 1708 |07/11/2025 10/01/2026 48hs $ 9.393.547,00
Ch Dif Avalado 2160282  *FIN100100038 FRANCES 017 274 5152 |11/11/2025  10/01/2026 48hs $ 1.351.759,19
Ch Dif Avalado 2160820  *FIN100200028 MACRO 285 384 5139 |28/11/2025  10/02/2026 48hs $ 2.750.000,00
Ch Dif Avalado 2160283  *FIN111200032 SANTANDER 072 554 1661 |18/09/2025  11/12/2025 48hs $ 802.539,22
Ch Dif Avalado 2160284  *FIN111200033 CREDICOOP 191 116 5501 |26/11/2025 11/12/2025 48hs $ 1.495.948,46
Ch Dif Avalado 2160203 | *FIN120100030 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 12/01/2026 48hs $ 2.117.731,73
Ch Dif Avalado 2160204 | *FIN120100031 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/01/2026 48hs $ 2.117.731,73
Ch Dif Avalado 2160205 | *FIN120100032 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/01/2026 48hs $ 2.117.731,73
Ch Dif Avalado 2160206 | *FIN120100033 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/01/2026 48hs $ 2.117.731,73
Ch Dif Avalado 2160207 | *FIN120100034 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/01/2026 48hs $ 1.606.808,20
Ch Dif Avalado 2160208 | *FIN120100035 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/01/2026 48hs $ 2.117.731,73
Ch Dif Avalado 2160209 | *FIN120100036 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/01/2026 48hs $ 2.117.731,73
Ch Dif Avalado 2160213  *FIN120100037 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 12/01/2026 48hs $ 2.117.731,73
Ch Dif Avalado 2160214  *FIN120100038 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 12/01/2026 48hs $ 2.117.731,73
Ch Dif Avalado 2160215  *FIN120100039 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 12/01/2026 48hs $ 2.117.731,73
Ch Dif Avalado 2160216 | *FIN120100040 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 12/01/2026 48hs $ 2.117.731,73
Ch Dif Avalado 2160217 *FIN120200026 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  12/02/2026 48hs $ 730.915,90
Ch Dif Avalado 2160218 | *FIN120200027 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/02/2026 48hs $ 278.709,10
Ch Dif Avalado 2160219 | *FIN120200028 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/02/2026 48hs $ 278.709,10
Ch Dif Avalado 2160220 | *FIN120200029 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/02/2026 48hs $ 278.709,10
Ch Dif Avalado 2160221 | *FIN120200030 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/02/2026 48hs $ 278.709,10
Ch Dif Avalado 2160222 | *FIN120200031 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/02/2026 48hs $ 278.709,10
Ch Dif Avalado 2160223 | *FIN120200032 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/02/2026 48hs $ 278.709,10
Ch Dif Avalado 2160224 | *FIN120200033 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 12/02/2026 48hs $ 278.709,10
Ch Dif Avalado 2160231  *FIN120200034 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 12/02/2026 48hs $ 278.709,10
Ch Dif Avalado 2160232  *FIN120200035 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 12/02/2026 48hs $ 278.709,10
Ch Dif Avalado 2160225  *FIN120200036 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 12/02/2026 48hs $ 278.709,10
Ch Dif Avalado 2160233 *FIN120300027 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 12/03/2026 48hs $ 16.061.736,88
Ch Dif Avalado 2160234  *FIN120300028 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  12/03/2026 48hs $ 16.061.736,88
Ch Dif Avalado 2160235 | *FIN120300029 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/03/2026 48hs $ 16.061.736,88
Ch Dif Avalado 2160236 | *FIN120300030 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/03/2026 48hs $ 4.886.387,09
Ch Dif Avalado 2160237 | *FIN120300031 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/03/2026 48hs $ 16.061.736,88
Ch Dif Avalado 2160238 | *FIN120300032 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/03/2026 48hs $ 16.061.736,88
Ch Dif Avalado 2160239 | *FIN120300033 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/03/2026 48hs $ 16.061.736,88
Ch Dif Avalado 2160240 | *FIN120300034 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/03/2026 48hs $ 16.061.736,88
Ch Dif Avalado 2160241  *FIN120300035 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  12/03/2026 48hs $ 16.061.736,88
Ch Dif Avalado 2160242  *FIN120300036 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 12/03/2026 48hs $ 16.061.736,88
Ch Dif Avalado 2160243 *FIN120300037 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 12/03/2026 48hs $ 16.061.736,88
Ch Dif Avalado 2159941  *FIN130100031 SANTA FE 330 43 2109 |01/12/2025 13/01/2026 48hs $ | 100.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160210  *FIN130400015 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  13/04/2026 48hs $ 17.058.963,20
Ch Dif Avalado 2160244  *FIN130400016 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  13/04/2026 48hs $ 17.058.963,20
Ch Dif Avalado 2160245 | *FIN130400017 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 13/04/2026 48hs $ 1.049.021,49
Ch Dif Avalado 2160246  *FIN130400018 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 13/04/2026 48hs $ 17.058.963,20
Ch Dif Avalado 2160257  *FIN130400019 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 13/04/2026 48hs $ 17.058.963,20
Ch Dif Avalado 2160258  *FIN130400020 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  13/04/2026 48hs $ 17.058.963,20
Ch Dif Avalado 2160259  *FIN130400021 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  13/04/2026 48hs $ 17.058.963,20
Ch Dif Avalado 2160260  *FIN130400022 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  13/04/2026 48hs $ 17.058.963,20
Ch Dif Avalado 2160261  *FIN130400023 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  13/04/2026 48hs $ 17.058.963,20
Ch Dif Avalado 2160262  *FIN130400024 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  13/04/2026 48hs $ 17.058.963,20
Ch Dif Avalado 2159942 | *FIN140100035 SANTA FE 330 43 2109 |01/12/2025  14/01/2026 48hs $ | 100.000.000,00
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Ch Dif Avalado 2160226  *FIN140100036 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  14/01/2026 48hs $ 734.198,57
Ch Dif Avalado 2160227 | *FIN140100037 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  14/01/2026 48hs $ 1.078.855,04
Ch Dif Avalado 2160228  *FIN140100038 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 14/01/2026 48hs $ 499.222,94
Ch Dif Avalado 2160263 | *FIN140400025 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  14/04/2026 48hs $ 8.415.791,20
Ch Dif Avalado 2160264  *FIN140400026 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  14/04/2026 48hs $ 7.933.119,37
Ch Dif Avalado 2160265 | *FIN140400027 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 14/04/2026 48hs $ 21.709.720,53
Ch Dif Avalado 2159943 | *FIN160100032 SANTA FE 330 43 2109 |01/12/2025| 16/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160247 | *FIN160200014 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 16/02/2026 48hs $ 559.691,96
Ch Dif Avalado 2160248 | *FIN160200015 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 16/02/2026 48hs $ 512.586,08
Ch Dif Avalado 2160249 | *FIN160200016 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 16/02/2026 48hs $ 275.328,14
Ch Dif Avalado 2160250 | *FIN160300016 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 16/03/2026 48hs $ 12.532.811,23
Ch Dif Avalado 2160251 | *FIN160300017 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  16/03/2026 48hs $ 18.702.919,15
Ch Dif Avalado 2160285  *FIN181200038 CREDICOOP 191 116 5501 |26/11/2025  18/12/2025 48hs $ 1.495.948,46
Ch Dif Avalado 2159130  *FIN190300024 MACRO 285 777 3100 |01/12/2025 19/03/2026 48hs $ 8.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159131  *FIN200300034 BAPRO 014 2 1123 | 01/12/2025 20/03/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160286  *FIN221200029 MACRO 285 300 5000 |28/11/2025 22/12/2025 48hs $ 1.689.975,00
Ch Dif Avalado 2160287 | *FIN251200018 CREDICOOP 191 116 5501 |26/11/2025  25/12/2025 48hs $ 1.495.948,46
Ch Dif Avalado 2158354 | *FLR020400015 NACION 011 325 5300 |01/12/2025 02/04/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158352 | *FLR050300031 GALICIA 007 177 5300 |30/11/2025 05/03/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159709 | *FLR060300026 LA RIOJA 309 0 5300 |01/12/2025 06/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158353 | *FLR090300011 GALICIA 007 177 5300 |30/11/2025 09/03/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159710 | *FLR120100029 LA RIOJA 309 0 5300 |01/12/2025| 12/01/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158938 | *FLR140200035 NACION 011 233 5360 |01/12/2025| 14/02/2026 48hs $ 500.000,00
Ch Dif Avalado 2159711 | *FLR160200026 LA RIOJA 309 0 5300 |01/12/2025| 16/02/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158939  *FLR191200037 SANTANDER 072 272 5300 |01/12/2025 19/12/2025 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159712 | *FLR200300035 LA RIOJA 309 0 5300 |01/12/2025 20/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159713 | *FLR250300024 LA RIOJA 309 0 5300 |01/12/2025 25/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159370 | *FLR260600013 NACION 011 232 5470 |01/12/2025  26/06/2026 48hs $ 1.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159371  *FLR270100017 LA RIOJA 309 0 5300 |01/12/2025 27/01/2026 48hs $ 1.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158940 | *FLR270200026 NACION 011 233 5360 |01/12/2025| 27/02/2026 48hs $ 500.000,00
Ch Dif Avalado 2159372 | *FLR270200027 LA RIOJA 309 0 5300 |01/12/2025| 27/02/2026 48hs $ 1.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159714 | *FLR270200028 LA RIOJA 309 0 5300 |01/12/2025| 27/02/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159373 | *FLR270300027 LA RIOJA 309 0 5300 |01/12/2025| 27/03/2026 48hs $ 1.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159374 | *FLR270400012 LA RIOJA 309 0 5300 |01/12/2025| 27/04/2026 48hs $ 1.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159375 | *FLR270500018 LA RIOJA 309 0 5300 |01/12/2025| 27/05/2026 48hs $ 1.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159376 | *FLR270700009 NACION 011 232 5470 |01/12/2025  27/07/2026 48hs $ 1.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159377 | *FLR270800012 NACION 011 232 5470 |01/12/2025 27/08/2026 48hs $ 1.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158783  *FLR291200035 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 5.200.000,00
Ch Dif Avalado 2160190 | *FOB050400010 GALICIA 007 176 5800 |28/11/2025  05/04/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160389 | *FOB051200033 SUPERVIL. 027 100 1003 | 24/10/2025  05/12/2025 48hs $ 11.854.128,00
Ch Dif Avalado 2160191 | *FOB070400006 NACION 011 671 2508 |28/11/2025  07/04/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160252 | *FOB090300004 SANTANDER 072 19 1906 | 28/11/2025 09/03/2026 48hs $ 15.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160182 | *FOB150400016 NACION 011 671 2508 |28/11/2025  15/04/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160253 | *FOB160300010 SANTANDER 072 19 1906 |28/11/2025  16/03/2026 48hs $ 15.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160390 | *FOB170100013 CREDICOOP 191 76 1640 |01/12/2025| 17/01/2026 48hs $ 5.625.000,00
Ch Dif Avalado 2160200 | *FOB170200012 MACRO 285 684 7600 |01/12/2025| 17/02/2026 48hs $ 2.643.500,00
Ch Dif Avalado 2160201 | *FOB180300011 GALICIA 007 176 5800 |28/11/2025  18/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160192 | *FOB230300007 GALICIA 007 176 5800 |28/11/2025  23/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160229 | *FOB230300008 SANTANDER 072 19 1906 |28/11/2025  23/03/2026 48hs $ 16.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160211 | *FOB240400011 GALICIA 007 175 1035 | 01/12/2025 24/04/2026 48hs $ 5.600.000,00
Ch Dif Avalado 2160202 | *FOB270200010 MACRO 285 684 7600 | 01/12/2025 27/02/2026 48hs $ 2.643.500,00
Ch Dif Avalado 2160193 | *FOB310300013 GALICIA 007 176 5800 |28/11/2025  31/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159493 | *FOP100100006 NACION 011 494 6300 |01/12/2025 10/01/2026 48hs $ 1.200.000,00
Ch Dif Avalado 2159514 | *FOP131200006 CORDOBA 020 902 5000 |27/11/2025 13/12/2025 48hs $ 4.634.670,12
Ch Dif Avalado 2159530 | *FOP131200007 SANTANDER 072 114 7000 |13/11/2025 13/12/2025 48hs $ 6.185.520,00
Ch Dif Avalado 2159491 | *FOP170100004 NACION 011 494 6300 |01/12/2025  17/01/2026 48hs $ 1.250.000,00
Ch Dif Avalado 2159498 | *FOP170100005 LA PAMPA 093 361 6303 |27/11/2025  17/01/2026 48hs $ 3.560.727,00
Ch Dif Avalado 2159499 | *FOP170200004 LA PAMPA 093 361 6303 |27/11/2025  17/02/2026 48hs $ 3.560.727,00
Ch Dif Avalado 2159494 | *FOP170300005 LA PAMPA 093 361 6303 |27/11/2025  17/03/2026 48hs $ 3.560.727,00
Ch Dif Avalado 2159515 | *FOP191200008 CORDOBA 020 902 5000 |27/11/2025 19/12/2025 48hs $ 4.634.670,12
Ch Dif Avalado 2159516 | *FOP201200006 SANTANDER 072 114 7000 |20/11/2025 20/12/2025 48hs $ 12.371.040,00
Ch Dif Avalado 2159500 | *FOP211200005 CORDOBA 020 902 5000 |27/11/2025  21/12/2025 48hs $ 4.634.670,12
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Ch Dif Avalado 2159492 | *FOP240100006 NACION 011 494 6300 |01/12/2025 24/01/2026 48hs $ 1.300.000,00
Ch Dif Avalado 2159495 | *FOP261200006 BAPRO 014 370 6555 |27/11/2025 26/12/2025 48hs $ 8.464.225,36
Ch Dif Avalado 2159944  *FTR030100011 GALICIA 007 101 2700 | 04/11/2025 03/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159090  *GAR020200203 GALICIA 007 158 1416 | 13/10/2025  02/02/2026 48hs $ 9.315.028,57
Ch Dif Avalado 2159108  *GAR040100244 GALICIA 007 71 3500 |01/12/2025 04/01/2026 48hs $ | 105.176.518,49
Ch Dif Avalado 2160790  *GAR060200205 MACRO 285 302 1041 |28/11/2025 06/02/2026 48hs $ 32.752.394,47
Ch Dif Avalado 2159091 | *GAR090200213 GALICIA 007 158 1416 | 17/10/2025 09/02/2026 48hs $ 12.400.096,98
Ch Dif Avalado 2160546 | *GAR090300174 GALICIA 007 76 5000 |14/11/2025 09/03/2026 48hs $ 2.012.702,07
Ch Dif Avalado 2160547 | *GAR100300487 BAPRO 014 57 1727 | 28/11/2025 10/03/2026 48hs $ 4.400.000,00
Ch Dif Avalado 2159903 | *GAR100400440 FRANCES 017 474 5800 |01/12/2025| 10/04/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159868 | *GAR120200341 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/02/2026 48hs $ 881.320,90
Ch Dif Avalado 2159869 | *GAR120200342 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 12/02/2026 48hs $ 881.320,90
Ch Dif Avalado 2159870  *GAR120200343 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 12/02/2026 48hs $ 881.320,90
Ch Dif Avalado 2159871  *GAR120200344 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  12/02/2026 48hs $ 881.320,90
Ch Dif Avalado 2159872  *GAR120300386 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  12/03/2026 48hs $ 1.915.169,07
Ch Dif Avalado 2159873  *GAR120300387 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  12/03/2026 48hs $ 1.915.169,07
Ch Dif Avalado 2159874  *GAR120300388 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 12/03/2026 48hs $ 1.915.169,07
Ch Dif Avalado 2159875  *GAR120300389 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025 12/03/2026 48hs $ 1.915.169,07
Ch Dif Avalado 2160548  *GAR120300390 GALICIA 007 76 5000 |03/11/2025| 12/03/2026 48hs $ 8.278.173,16
Ch Dif Avalado 2160549  *GAR120300391 GALICIA 007 76 5000 |03/11/2025| 12/03/2026 48hs $ 8.278.173,16
Ch Dif Avalado 2160550  *GAR120300392 GALICIA 007 76 5000 |03/11/2025| 12/03/2026 48hs $ 8.278.173,16
Ch Dif Avalado 2159092 | *GAR130200231 SANTANDER 072 0 1036 | 28/10/2025 13/02/2026 48hs $ 14.594.246,00
Ch Dif Avalado 2159876 | *GAR130400239 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025| 13/04/2026 48hs $ 3.252.231,91
Ch Dif Avalado 2159904 | *GAR150400730 FRANCES 017 474 5800 |01/12/2025| 15/04/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159877  *GAR160200271 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  16/02/2026 48hs $ 906.628,49
Ch Dif Avalado 2160551  *GAR160200272 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  16/02/2026 48hs $ 2.741.854,21
Ch Dif Avalado 2160552  *GAR160200273 GALICIA 007 96 1714 |27/11/2025  16/02/2026 48hs $ 10.783.568,18
Ch Dif Avalado 2160553  *GAR160200274 GALICIA 007 76 5000 |03/11/2025  16/02/2026 48hs $ 1.134.648,25
Ch Dif Avalado 2159878  *GAR160300220 GALICIA 007 76 5000 |01/12/2025  16/03/2026 48hs $ 4.099.876,69
Ch Dif Avalado 2159905 | *GAR160400334 FRANCES 017 474 5800 |01/12/2025| 16/04/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159906 | *GAR170400263 FRANCES 017 474 5800 |01/12/2025| 17/04/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160643 | *GAR171200217 CITI 016 0 1036 |27/11/2025| 17/12/2025 48hs $ 35.123.767,31
Ch Dif Avalado 2158917 | *GAR200200453 ICBC 015 136 1005 |20/11/2025| 20/02/2026 48hs $ 2.189.563,74
Ch Dif Avalado 2159093 | *GAR200200454 SANTANDER 072 0 1036 |07/11/2025| 20/02/2026 48hs $ 11.008.282,00
Ch Dif Avalado 2159907 | *GAR220400408 FRANCES 017 474 5800 |01/12/2025| 22/04/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159094  *GAR221200302 CITI 016 0 1036 | 28/11/2025 22/12/2025 48hs $ 2.873.386,67
Ch Dif Avalado 2159095  *GAR221200303 SANTANDER 072 156 3000 |17/11/2025  22/12/2025 48hs $ 11.104.000,00
Ch Dif Avalado 2159908  *GAR230400349 FRANCES 017 474 5800 |01/12/2025 23/04/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159909  *GAR240400259 FRANCES 017 474 5800 |01/12/2025  24/04/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158355  *GAR260200457 SANTANDER 072 0 1036 | 28/11/2025 26/02/2026 48hs $ 60.649.737,14
Ch Dif Avalado 2159910  *GAR280400397 FRANCES 017 474 5800 |01/12/2025  28/04/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159911 | *GAR280400398 FRANCES 017 474 5800 |01/12/2025| 28/04/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159912 | *GAR290400385 FRANCES 017 474 5800 |01/12/2025| 29/04/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160302  *GAR290400386 GALICIA 007 999 1038 | 01/12/2025  29/04/2026 48hs $ | 200.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159847 | *GAR311200586 GALICIA 007 51 1640 |28/11/2025| 31/12/2025 48hs $ 41.275.069,04
Ch Dif Avalado 2159848 | *GAR311200587 GALICIA 007 51 1640 |28/11/2025| 31/12/2025 48hs $ 41.275.069,03
Ch Dif Avalado 2159849 | *GAR311200588 GALICIA 007 51 1640 |28/11/2025| 31/12/2025 48hs $ 29.178.376,77
Ch Dif Avalado 2159850  *GAR311200589 GALICIA 007 51 1640 |28/11/2025  31/12/2025 48hs $ 29.178.376,76
Ch Dif Avalado 2159742 | *INP050600045 SUPERVIL. 027 100 1003 | 01/12/2025 05/06/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158446  *INP160400048 FRANCES 017 474 5800 |28/11/2025  16/04/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158447  *INP180400064 FRANCES 017 474 5800 |28/11/2025  18/04/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158977  *INP220100090 FRANCES 017 478 2000 |01/12/2025 22/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158978  *INP230100084 FRANCES 017 478 2000 |01/12/2025 23/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158448  *INP300300044 FRANCES 017 474 5800 |28/11/2025 30/03/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159121  *MIL020200024 SUPERVIL. 027 131 5900 |01/12/2025 02/02/2026 48hs $ 14.200.000,00
Ch Dif Avalado 2159122 | *MIL050200027 SUPERVIL. 027 131 5900 |01/12/2025 05/02/2026 48hs $ 14.200.000,00
Ch Dif Avalado 2159123 | *MIL070200031 SUPERVIL. 027 131 5900 |01/12/2025 07/02/2026 48hs $ 14.200.000,00
Ch Dif Avalado 2159124 | *MIL100200031 MACRO 285 798 2000 |01/12/2025 10/02/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159125 | *MIL280100031 SUPERVIL. 027 131 5900 |01/12/2025  28/01/2026 48hs $ 14.200.000,00
Ch Dif Avalado 2159126  *MIL300100034 SUPERVIL. 027 131 5900 |01/12/2025 30/01/2026 48hs $ 14.200.000,00
Ch Dif Avalado 2159976  *MOV050600045 BIND 322 1 1059 |01/12/2025 05/06/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159972  *MOV080600031 BIND 322 1 1059 |01/12/2025  08/06/2026 48hs $ 10.000.000,00
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Ch Dif Avalado 2158809  *MOV090100043 MACRO 285 406 5515 |28/11/2025 09/01/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159973 | *MOV090600044 BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 09/06/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159974  *MOV100600065 BIND 322 1 1059 | 01/12/2025  10/06/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159988  *MOV110600043 BIND 322 1 1059 |01/12/2025 11/06/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159989  *MOV120600037 BIND 322 1 1059 |01/12/2025  12/06/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158526  *MOV140100061 SUPERVIL. 027 100 1003 |28/11/2025 14/01/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159990  *MOV150600052 BIND 322 1 1059 | 01/12/2025  15/06/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159981 | *MOV160600043 BIND 322 1 1059 | 01/12/2025  16/06/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159982 | *MOV170600045 BIND 322 1 1059 | 01/12/2025  17/06/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159983 | *MOV180600047 BIND 322 1 1059 | 01/12/2025  18/06/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159977 | *MOV190600038 BIND 322 1 1059 | 01/12/2025  19/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159978  *MOV190600039 BIND 322 1 1059 |01/12/2025  19/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159984 | *MOV190600040 BIND 322 1 1059 |01/12/2025  19/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158527  *MOV210100042 SUPERVIL. 027 100 1003 |28/11/2025 21/01/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159979  *MOV220600049 BIND 322 1 1059 |01/12/2025  22/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160007 | *MOV220600050 BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 22/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160008  *MOV220600051 BIND 322 1 1059 |01/12/2025  22/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158528  *MOV230100051 SUPERVIL. 027 100 1003 |28/11/2025 23/01/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160000 | *MOV230600071 BIND 322 1 1059 | 01/12/2025  23/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160009 | *MOV230600072 BIND 322 1 1059 | 01/12/2025  23/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160010 | *MOV230600073 BIND 322 1 1059 | 01/12/2025  23/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160001 | *MOV240600054 BIND 322 1 1059 |01/12/2025| 24/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160002 | *MOV240600055 BIND 322 1 1059 |01/12/2025| 24/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160003  *MOV240600056 BIND 322 1 1059 |01/12/2025| 24/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159991  *MOV250600048 BIND 322 1 1059 |01/12/2025  25/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160004  *MOV250600049 BIND 322 1 1059 |01/12/2025  25/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160021 | *MOV250600050 BIND 322 1 1059 |01/12/2025  25/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158519  *MOV251200041 CORDOBA 020 331 5986 | 28/11/2025  25/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160013  *MOV260600043 BIND 322 1 1059 |01/12/2025  26/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160022 | *MOV260600044 BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 26/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160023 | *MOV260600045 BIND 322 1 1059 | 01/12/2025  26/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158511 | *MOV271200062 CORDOBA 020 331 5986 |28/11/2025| 27/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158523 | *MOV280100043 SUPERVIL. 027 100 1003 | 28/11/2025  28/01/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160014 | *MOV290600038 BIND 322 1 1059 | 01/12/2025  29/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160024 | *MOV290600039 BIND 322 1 1059 | 01/12/2025  29/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160025 | *MOV290600040 BIND 322 1 1059 |01/12/2025  29/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158529  *MOV300100062 SUPERVIL. 027 100 1003 |28/11/2025  30/01/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160015 | *MOV300600114 BIND 322 1 1059 |01/12/2025  30/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160016  *MOV300600115 BIND 322 1 1059 |01/12/2025  30/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2160017  *MOV300600116 BIND 322 1 1059 |01/12/2025  30/06/2026 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158630  *NEU070300018 PATAGONIA 034 221 5300 |01/12/2025 07/03/2026 48hs $ 8.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158631 | *NEU140300018 PATAGONIA 034 221 5300 |01/12/2025| 14/03/2026 48hs $ 8.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159715 | *NEU151200021 CREDICOOP 191 259 8316 | 01/12/2025| 15/12/2025 48hs $ 9.841.000,00
Ch Dif Avalado 2159716 | *NEU191200028 CREDICOOP 191 259 8316 | 01/12/2025| 19/12/2025 48hs $ 9.842.000,00
Ch Dif Avalado 2158632 | *NEU210200032 PATAGONIA 034 221 5300 |01/12/2025| 21/02/2026 48hs $ 8.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158633 | *NEU210300042 PATAGONIA 034 221 5300 |01/12/2025| 21/03/2026 48hs $ 8.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159717 | *NEU251200011 CREDICOOP 191 259 8316 | 01/12/2025| 25/12/2025 48hs $ 19.684.350,00
Ch Dif Avalado 2158634  *NEU280200032 PATAGONIA 034 221 5300 |01/12/2025  28/02/2026 48hs $ 8.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158512 | *NEU300400030 PATAGONIA 034 212 8300 |28/11/2025  30/04/2026 48hs $ 21.395.750,00
Ch Dif Avalado 2158513 | *NEU300400031 PATAGONIA 034 212 8300 |28/11/2025  30/04/2026 48hs $ 21.395.750,00
Ch Dif Avalado 2158514  *NEU300500015 PATAGONIA 034 212 8300 |28/11/2025 30/05/2026 48hs $ 21.395.750,00
Ch Dif Avalado 2158515  *NEU300500016 PATAGONIA 034 212 8300 |28/11/2025 30/05/2026 48hs $ 21.395.750,00
Ch Dif Avalado 2158575 | *NI0010400020 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 01/04/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158592  *NI0010400021 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 01/04/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158605  *NI0010400022 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 01/04/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159684  *NI0020300011 MACRO 285 601 4152 |26/11/2025  02/03/2026 48hs $ 7.407.407,41
Ch Dif Avalado 2159685  *NI0O030300022 MACRO 285 601 4152 |26/11/2025 03/03/2026 48hs $ 7.407.407,41
Ch Dif Avalado 2158576  *NIO060400006 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 06/04/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158593  *NIO060400007 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 06/04/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158606  *NIO060400008 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 06/04/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158577  *NIO070400006 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 07/04/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158594  *NIO070400007 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025  07/04/2026 48hs $ 6.000.000,00
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Ch Dif Avalado 2158607  *NIO070400008 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 07/04/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158578 | *NIO080400014 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 08/04/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158595  *NIO080400015 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 08/04/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158608  *NIO080400016 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 08/04/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158579  *NIO090400007 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 09/04/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158596  *NIO090400008 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 09/04/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158609  *NIO090400009 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025| 09/04/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158581 | *NIO100400027 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025| 10/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158597 | *NIO100400028 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025| 10/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158610 | *NIO100400029 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025| 10/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158582 | *NI0130400016 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025| 13/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158598 | *NI0130400017 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025| 13/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158613  *NI0130400018 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025  13/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158583  *NI0140400012 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025  14/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158599  *NI0140400013 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025  14/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158614  *NI0140400014 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025  14/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158584  *NI0150400049 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025  15/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158600 | *NIO150400050 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 15/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158615 | *NIO150400051 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025| 15/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158585 | *NIO160400012 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025| 16/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158601 | *NIO160400013 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025| 16/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158616 | *NIO160400014 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025| 16/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158586 | *NI0170400013 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025| 17/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158602 | *NIO170400014 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025| 17/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158617  *NI0O170400015 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025  17/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158722  *NI0190300018 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025  19/03/2026 48hs $ 16.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158723 *NI0190300019 FRANCES 017 20 1836 | 01/12/2025 19/03/2026 48hs $ 11.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158724 | *NI0190300020 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025  19/03/2026 48hs $ 11.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158725  *NI0190300021 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025  19/03/2026 48hs $ 16.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158726 | *NI0190300022 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025  19/03/2026 48hs $ 10.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158727 | *NI0190300023 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025  19/03/2026 48hs $ 16.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158728 | *NI0190300024 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025  19/03/2026 48hs $ 13.200.000,00
Ch Dif Avalado 2158741 | *NIO190300025 FRANCES 017 322 1824 | 29/11/2025  19/03/2026 48hs $ 14.600.000,00
Ch Dif Avalado 2158729 | *NIO190300026 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025  19/03/2026 48hs $ 16.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158730 | *NI0190300027 FRANCES 017 322 1824 |01/12/2025| 19/03/2026 48hs $ 9.300.000,00
Ch Dif Avalado 2158742  *NI0190300028 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025 19/03/2026 48hs $ 13.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158743 *NI0190300029 FRANCES 017 322 1824 |29/11/2025  19/03/2026 48hs $ 13.200.000,00
Ch Dif Avalado 2158731  *NI0190300030 FRANCES 017 322 1824 | 01/12/2025 19/03/2026 48hs $ 16.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158744  *NI0190300031 FRANCES 017 322 1824 |29/11/2025 19/03/2026 48hs $ 6.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158745  *NI0190300032 FRANCES 017 322 1824 |29/11/2025  19/03/2026 48hs $ 14.700.000,00
Ch Dif Avalado 2158746 *NI0190300033 FRANCES 017 322 1824 |29/11/2025  19/03/2026 48hs $ 11.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158747 | *NI0190300034 FRANCES 017 322 1824 |29/11/2025  19/03/2026 48hs $ 16.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158748 | *NI0190300035 FRANCES 017 322 1824 |29/11/2025  19/03/2026 48hs $ 13.100.000,00
Ch Dif Avalado 2158749 | *NIO190300036 FRANCES 017 322 1824 |29/11/2025  19/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158750 | *NI0190300037 FRANCES 017 322 1824 |29/11/2025 19/03/2026 48hs $ 15.300.000,00
Ch Dif Avalado 2158754 | *NIO190300038 FRANCES 017 322 1824 |29/11/2025| 19/03/2026 48hs $ 6.700.000,00
Ch Dif Avalado 2158755 | *NI0190300039 FRANCES 017 322 1824 |29/11/2025  19/03/2026 48hs $ 14.200.000,00
Ch Dif Avalado 2158587  *N10200400018 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 20/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158603  *NI0200400019 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025  20/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158618 | *N10200400020 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 20/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158588  *N10210400022 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 21/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158604  *N10210400023 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 21/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158619  *NI0210400024 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 21/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158589  *N10220400025 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025  22/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158611  *NI0220400026 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025  22/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158620  *N10220400027 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025  22/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159686  *N10230200023 MACRO 285 601 4152 | 26/11/2025  23/02/2026 48hs $ 7.407.407,41
Ch Dif Avalado 2158590  *NI0230400009 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025  23/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158612  *NI0230400010 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025  23/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158621  *NI0230400011 GALICIA 007 177 5300 |01/12/2025 23/04/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159687  *N10250200021 MACRO 285 601 4152 | 26/11/2025  25/02/2026 48hs $ 7.407.407,41
Ch Dif Avalado 2159688  *NI0260200016 MACRO 285 601 4152 |26/11/2025  26/02/2026 48hs $ 7.407.407,41
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Ch Dif Avalado 2159689  *NI0270200019 MACRO 285 601 4152 | 26/11/2025  27/02/2026 48hs $ 7.407.407,41
Ch Dif Avalado 2160005  *NOV050200051 NACION 011 337 6070 | 01/12/2025  05/02/2026 48hs $ 11.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160659  *NOV070100043 SANTANDER 072 216 5021 |01/12/2025 07/01/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160660  *NOV140100050 SANTANDER 072 216 5021 |01/12/2025  14/01/2026 48hs $ 6.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158493  *NOV200200045 GALICIA 007 999 1038 | 01/12/2025 20/02/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159691  *NOV200200046 GALICIA 007 158 1416 | 01/12/2025  20/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160011 | *NOV200200047 MACRO 285 377 2421 |01/12/2025| 20/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159692  *NOV200300043 GALICIA 007 158 1416 | 01/12/2025  20/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159697 | *NOV200400053 GALICIA 007 158 1416 | 01/12/2025 20/04/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158494 | *NOV240200045 GALICIA 007 999 1038 |01/12/2025| 24/02/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159693  *NOV280200068 GALICIA 007 158 1416 | 01/12/2025  28/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159694  *NOV300300047 GALICIA 007 158 1416 | 01/12/2025  30/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159690  *NOV300400079 GALICIA 007 158 1416 | 01/12/2025 30/04/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159859  *PAT020600002 BIND 322 1 1059 |01/12/2025 02/06/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159860  *PAT030600001 BIND 322 1 1059 |01/12/2025 03/06/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159861  *PAT040600003 BIND 322 1 1059 |01/12/2025 04/06/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159234  *PAT101200003 SUPERVIL. 027 100 1003 | 01/12/2025 10/12/2025 48hs $ 16.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159235  *PAT171200002 SUPERVIL. 027 100 1003 |28/11/2025  17/12/2025 48hs $ 17.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159535 | *POT020200049 SUPERVIL. 027 43 2000 |28/11/2025| 02/02/2026 48hs $ 3.450.000,00
Ch Dif Avalado 2159598 | *POT080400068 PATAGONIA 034 251 8324 |01/12/2025  08/04/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159536 | *POT090200061 SUPERVIL. 027 43 2000 |28/11/2025| 09/02/2026 48hs $ 3.450.000,00
Ch Dif Avalado 2159599 | *POT100400121 PATAGONIA 034 251 8324 | 01/12/2025| 10/04/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158635 | *POT180300074 SANTANDER 072 246 5220 |01/12/2025  18/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158339 | *POT190200067 GALICIA 007 20 1425 |19/11/2025| 19/02/2026 48hs $ 2.200.000,00
Ch Dif Avalado 2158340 | *POT190300056 GALICIA 007 20 1425 |19/11/2025  19/03/2026 48hs $ 2.200.000,00
Ch Dif Avalado 2158341 | *POT190400093 GALICIA 007 20 1425 |19/11/2025 19/04/2026 48hs $ 2.200.000,00
Ch Dif Avalado 2158342 | *POT190500080 GALICIA 007 20 1425 |19/11/2025  19/05/2026 48hs $ 2.200.000,00
Ch Dif Avalado 2158343 | *POT190600055 GALICIA 007 20 1425 |19/11/2025  19/06/2026 48hs $ 2.200.000,00
Ch Dif Avalado 2158636 | *POT260300080 SANTANDER 072 246 5220 |28/11/2025  26/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158349 | *POT270200114 NACION 011 27 1870 |28/11/2025| 27/02/2026 48hs $ 30.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158344 | *POT280200139 GALICIA 007 20 1425 |19/11/2025| 28/02/2026 48hs $ 2.200.000,00
Ch Dif Avalado 2158350 | *POT290100067 NACION 011 27 1870 |28/11/2025| 29/01/2026 48hs $ 30.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158345 | *POT290300080 GALICIA 007 20 1425 |19/11/2025  29/03/2026 48hs $ 2.200.000,00
Ch Dif Avalado 2158346 | *POT290400084 GALICIA 007 20 1425 |19/11/2025| 29/04/2026 48hs $ 2.200.000,00
Ch Dif Avalado 2158347 | *POT290500070 GALICIA 007 20 1425 |19/11/2025 29/05/2026 48hs $ 2.200.000,00
Ch Dif Avalado 2158348 | *POT290600057 GALICIA 007 20 1425 |19/11/2025  29/06/2026 48hs $ 2.200.000,00
Ch Dif Avalado 2158637 | *POT300300125 SANTANDER 072 246 5220 |28/11/2025 30/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159600 | *POT310300175 GALICIA 007 233 2000 |01/12/2025 31/03/2026 48hs $ 70.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158351 | *POT311200130 NACION 011 27 1870 |28/11/2025  31/12/2025 48hs $ 30.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160274  *PR0O020100012 FRANCES 017 38 1416 | 01/12/2025 02/01/2026 48hs $ 33.100.000,00
Ch Dif Avalado 2158358 | *RES040200017 LA PAMPA 093 340 6400 |28/11/2025  04/02/2026 48hs $ 6.250.000,00
Ch Dif Avalado 2158359 | *RES070200016 LA PAMPA 093 340 6400 |28/11/2025| 07/02/2026 48hs $ 6.250.000,00
Ch Dif Avalado 2158360 | *RES110200021 LA PAMPA 093 340 6400 |28/11/2025| 11/02/2026 48hs $ 6.250.000,00
Ch Dif Avalado 2158361 | *RES140200013 LA PAMPA 093 340 6400 |28/11/2025| 14/02/2026 48hs $ 6.250.000,00
Ch Dif Avalado 2158362 | *RES180200019 LA PAMPA 093 340 6400 |28/11/2025| 18/02/2026 48hs $ 6.250.000,00
Ch Dif Avalado 2158363 | *RES210200016 LA PAMPA 093 340 6400 |28/11/2025| 21/02/2026 48hs $ 6.250.000,00
Ch Dif Avalado 2158364 | *RES250200021 LA PAMPA 093 340 6400 |28/11/2025| 25/02/2026 48hs $ 6.250.000,00
Ch Dif Avalado 2158365 | *RES280200026 LA PAMPA 093 340 6400 |28/11/2025  28/02/2026 48hs $ 6.250.000,00
Ch Dif Avalado 2160056 | *RIG100100050 GALICIA 007 113 3200 |01/12/2025  10/01/2026 48hs $ 1.300.000,00
Ch Dif Avalado 2159179  *RIG110200024 BIND 322 1 1059 |28/11/2025  11/02/2026 48hs $ 22.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159068  *RIG130200022 SANTANDER 072 457 3470 |01/12/2025 13/02/2026 48hs $ 1.200.000,00
Ch Dif Avalado 2159190  *RIG170200046 FRANCES 017 76 3230 |27/11/2025 17/02/2026 48hs $ 7.750.000,00
Ch Dif Avalado 2159191  *RIG170200047 FRANCES 017 76 3230 |27/11/2025 17/02/2026 48hs $ 7.750.000,00
Ch Dif Avalado 2159192  *RIG170200048 FRANCES 017 76 3230 |27/11/2025  17/02/2026 48hs $ 7.750.000,00
Ch Dif Avalado 2159193  *RIG170200049 FRANCES 017 76 3230 |27/11/2025 17/02/2026 48hs $ 7.750.000,00
Ch Dif Avalado 2159207  *RIG170300027 MACRO 285 326 1079 |28/11/2025  17/03/2026 48hs $ 2.240.000,00
Ch Dif Avalado 2159212  *RIG170300028 MACRO 285 326 1079 |28/11/2025  17/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2160062  *RIG170300029 MACRO 285 326 1079 | 01/12/2025  17/03/2026 48hs $ 2.700.000,00
Ch Dif Avalado 2159069  *RIG180100042 GALICIA 007 999 1038 |27/11/2025  18/01/2026 48hs $ 1.600.000,00
Ch Dif Avalado 2159208  *RIG180300038 MACRO 285 326 1079 |28/11/2025  18/03/2026 48hs $ 2.240.000,00
Ch Dif Avalado 2159213  *RIG180300039 MACRO 285 326 1079 |28/11/2025  18/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2160063 | *RIG180300040 MACRO 285 326 1079 | 01/12/2025  18/03/2026 48hs $ 2.700.000,00
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Ch Dif Avalado 2160057  *RIG190100042 FRANCES 017 275 5900 |20/11/2025  19/01/2026 48hs $ 3.525.780,00
Ch Dif Avalado 2160058  *RIG190200056 MACRO 285 410 5400 |01/12/2025  19/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159070  *RIG200200042 SANTANDER 072 457 3470 |01/12/2025  20/02/2026 48hs $ 1.200.000,00
Ch Dif Avalado 2159071  *RIG210100034 GALICIA 007 999 1038 |27/11/2025  21/01/2026 48hs $ 1.600.000,00
Ch Dif Avalado 2159209  *RIG230300044 MACRO 285 326 1079 |28/11/2025  23/03/2026 48hs $ 2.240.000,00
Ch Dif Avalado 2159072  *RIG240100045 GALICIA 007 999 1038 |27/11/2025  24/01/2026 48hs $ 1.600.000,00
Ch Dif Avalado 2159188 | *RIG240200047 FRANCES 017 76 3230 |19/11/2025| 24/02/2026 48hs $ 9.700.000,00
Ch Dif Avalado 2159189 | *RIG240200048 FRANCES 017 76 3230 |19/11/2025| 24/02/2026 48hs $ 9.700.000,00
Ch Dif Avalado 2160064  *RIG240300033 MACRO 285 326 1079 |01/12/2025| 24/03/2026 48hs $ 2.700.000,00
Ch Dif Avalado 2159210  *RIG250300035 MACRO 285 326 1079 | 28/11/2025  25/03/2026 48hs $ 2.240.000,00
Ch Dif Avalado 2159214 | *RIG250300036 MACRO 285 326 1079 |28/11/2025 25/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2160065  *RIG250300037 MACRO 285 326 1079 |01/12/2025  25/03/2026 48hs $ 2.700.000,00
Ch Dif Avalado 2160059 | *RIG260200050 MACRO 285 410 5400 |01/12/2025  26/02/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159211  *RIG260300038 MACRO 285 326 1079 |28/11/2025  26/03/2026 48hs $ 2.240.000,00
Ch Dif Avalado 2159215  *RIG260300039 MACRO 285 326 1079 |28/11/2025  26/03/2026 48hs $ 2.800.000,00
Ch Dif Avalado 2160066 | *RIG260300040 MACRO 285 326 1079 | 01/12/2025  26/03/2026 48hs $ 2.700.000,00
Ch Dif Avalado 2159073  *RIG270100044 GALICIA 007 999 1038 | 27/11/2025  27/01/2026 48hs $ 1.600.000,00
Ch Dif Avalado 2160060  *RIG270200019 MACRO 285 410 5400 |01/12/2025 27/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159074 | *RIG300100022 GALICIA 007 999 1038 | 27/11/2025 30/01/2026 48hs $ 1.600.000,00
Ch Dif Avalado 2159680 | *TRD030300025 SANTANDER 072 208 1425 | 01/12/2025  03/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159657 | *TRD060300024 SANTANDER 072 208 1425 |01/12/2025 06/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158553 | *TRD060400011 FRANCES 017 474 5800 |28/11/2025 06/04/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160768 | *TRD070300032 GALICIA 007 166 7600 | 26/11/2025  07/03/2026 48hs $ 12.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159681 | *TRD100300032 SANTANDER 072 208 1425 |01/12/2025  10/03/2026 48hs $ 12.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159658 | *TRD120300023 SANTANDER 072 208 1425 | 01/12/2025 12/03/2026 48hs $ 12.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158554 | *TRD130400014 FRANCES 017 474 5800 |28/11/2025  13/04/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159659 | *TRD140200019 SANTANDER 072 208 1425 | 01/12/2025 14/02/2026 48hs $ 12.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158555 | *TRD150400026 FRANCES 017 474 5800 |28/11/2025  15/04/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2159682 | *TRD160300014 SANTANDER 072 208 1425 | 01/12/2025  16/03/2026 48hs $ 14.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158556 | *TRD170400013 FRANCES 017 474 5800 |28/11/2025| 17/04/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158810 | *TRD180300022 SANTANDER 072 69 4000 |01/12/2025 18/03/2026 48hs $ 28.490.000,00
Ch Dif Avalado 2159660 | *TRD190200017 SANTANDER 072 208 1425 | 01/12/2025 19/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158811 | *TRD190300023 SANTANDER 072 69 4000 |01/12/2025  19/03/2026 48hs $ 26.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159661 | *TRD230200026 SANTANDER 072 208 1425 | 01/12/2025 23/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160785 | *TRD260100021 BIND 322 1 1059 |28/11/2025  26/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160786 | *TRD260100022 BIND 322 1 1059 |28/11/2025 26/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160787 | *TRD260100023 BIND 322 1 1059 |28/11/2025 26/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2160788 | *TRD260100024 BIND 322 1 1059 |28/11/2025  26/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159662 | *TRD260200022 SANTANDER 072 208 1425 | 01/12/2025 26/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159005  *ZOF020200001 SANTANDER 072 334 2580 | 01/12/2025 02/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159006  *ZOF030200003 SANTANDER 072 334 2580 | 01/12/2025  03/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159007 | *ZOF030200004 SANTANDER 072 334 2580 |01/12/2025 03/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158495 | *ZOF040200001 GALICIA 007 109 2400 |28/11/2025 04/02/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159891  *ZOF080500001 MACRO 285 777 3100 |01/12/2025 08/05/2026 48hs $ 7.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158496 | *ZOF140200001 MACRO 285 768 2659 |01/12/2025| 14/02/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158497 | *ZOF140200002 MACRO 285 768 2659 |01/12/2025| 14/02/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158498  *ZOF160200004 MACRO 285 768 2659 |01/12/2025  16/02/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158499  *ZOF160200005 MACRO 285 768 2659 | 01/12/2025 16/02/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158500  *ZOF160200006 MACRO 285 768 2659 | 01/12/2025  16/02/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158863  *ZOF180200005 NACION 011 811 1771 |26/11/2025  18/02/2026 48hs $ 5.700.000,00
Ch Dif Avalado 2158864  *ZOF180200006 SANTANDER 072 561 1771 |26/11/2025  18/02/2026 48hs $ 5.700.000,00
Ch Dif Avalado 2158865  *ZOF190200005 SANTANDER 072 561 1771 |26/11/2025  19/02/2026 48hs $ 5.700.000,00
Ch Dif Avalado 2158866  *ZOF190200006 NACION 011 811 1771 |26/11/2025 19/02/2026 48hs $ 5.700.000,00
Ch Dif Avalado 2159892  *ZOF200500001 MACRO 285 777 3100 |01/12/2025  20/05/2026 48hs $ 7.500.000,00
Ch Dif Avalado 2158516  *ZOF280100006 GALICIA 007 254 8332 |28/11/2025  28/01/2026 48hs $ | 310.000.000,00
Ch Dif Avalado 2158517  *ZOF280100007 GALICIA 007 109 2400 |28/11/2025 28/01/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159807 | ACPY070100402 BMR 065 0 2000 |20/11/2025 07/01/2026 48hs $ 1.689.163,00
Ch Dif Avalado 2159958 | ACPY100101191 FRANCES 017 136 1757 |27/11/2025 10/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Avalado 2159808 | ACPY191200616 NACION 011 501 3016 |26/11/2025  19/12/2025 48hs $ 1.869.813,77
Ch Dif Avalado 2159959 | ACPY201201387 FRANCES 017 136 1757 | 27/11/2025 20/12/2025 48hs $ 4.400.000,00
Ch Dif Avalado 2160658  BMAR190100008 CIUDAD 029 999 1313 | 26/11/2025  19/01/2026 48hs $ | 413.634.902,38
Ch Dif Avalado 2160746  FOGA030100013 CHACO 311 16 3500 |24/11/2025  03/01/2026 48hs $ 1.700.000,00
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Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Cheques Autorizados para Listar - Seccion Il: de pago diferido patrocinados y avalados Ingresados 01/12/2025 Fuente: MAV
Segmento ID Nro Cheque Banco cod Sucursal Plaza |Emision Vto Acredit. mon. |Monto
Ch Dif Avalado 2160747 | FOGA100100025 CHACO 311 16 3500 |24/11/2025| 10/01/2026 48hs $ 1.739.147,58
Ch Dif Avalado 2160748 | FOGA121200017 CHACO 311 16 3500 |24/11/2025| 12/12/2025 48hs $ 1.600.000,00
Ch Dif Avalado 2160749 | FOGA191200010 FORMOSA 315 110 3600 |19/11/2025| 19/12/2025 48hs $ 2.873.317,00
Ch Dif Avalado 2158389 | FOGA201200027 FRANCES 017 119 3280 |24/09/2025| 20/12/2025 48hs $ 300.000,00
Ch Dif Avalado 2160750 | FOGA201200028 CHACO 311 16 3500 |24/11/2025| 20/12/2025 48hs $ 1.600.000,00
Ch Dif Avalado 2160751 | FOGA211200016 FORMOSA 315 110 3600 |21/11/2025| 21/12/2025 48hs $ 1.565.866,68
Ch Dif Avalado 2160752 | FOGA251200022 CREDICOOP 191 388 3560 |14/11/2025| 25/12/2025 48hs $ 737.904,87
Ch Dif Avalado 2160753 | FOGA271200018 CHACO 311 16 3500 |24/11/2025| 27/12/2025 48hs $ 1.700.000,00
Ch Dif Avalado 2160754 | FOGA311200018 CHACO 311 13 3730 |21/11/2025| 31/12/2025 48hs $ 8.622.316,11
Cheques Autorizados para Listar - Seccion lll: de pago diferido directos Ingresados 01/12/2025 Fuente: MAV
Segmento ID Cheque | Nro Cheque Banco cod Suc Plaza Emisién Vencimiento |Acredit. mon. Monto
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2159968 #MAV020260041  PAGARE D. 004 0 Inf. 01/12/2025 02/02/2026 24hs $ 150.000.000,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2159923 #MAV050160049  PAGARE D. 004 0 Inf. 01/12/2025 05/01/2026 24hs $ 1.025.700.000,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2160606 #MAV050160050  PAGARE D. 004 |0 Inf. 01/12/2025 05/01/2026 24hs $ 37.800.000,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2159033 #MAV060160084  PAGARE D. 004 0 Inf. 01/12/2025 06/01/2026 24hs $ 5.000.000.000,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2159708 #MAV060160085  PAGARE D. 004 |0 Inf. 01/12/2025 06/01/2026 24hs $ 250.000.000,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2159753 #MAV060160086  PAGARE D. 004 0 Inf. 01/12/2025 06/01/2026 24hs $ 500.000.000,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2159754 #MAV060160087 | PAGARE D. 004 0 Inf. 01/12/2025 06/01/2026 24hs $ 500.000.000,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2159518 #MAV070160057  PAGARE D. 004 0 Inf. 01/12/2025 07/01/2026 24hs $ 220.345.000,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158381 #MAV070570001  PAGARE D. 004 |0 Inf. 01/12/2025 07/05/2027 24hs $ 26.628.048,13
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2160775 #MAV080160031  PAGARE D. 004 0 Inf. 01/12/2025 08/01/2026 24hs $ 66.200.000,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158382 #MAV080270003 | PAGARE D. 004 0 Inf. 01/12/2025 08/02/2027 24hs $ 26.628.048,13
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158501 #MAV090160089 | PAGARE D. 004 |0 Inf. 01/12/2025 09/01/2026 24hs $ 20.000.000,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158502 #MAV090160090  PAGARE D. 004 |0 Inf. 01/12/2025 09/01/2026 24hs $ 12.000.000,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2160325 #MAV090160091  PAGARE D. 004 |0 Inf. 01/12/2025 09/01/2026 24hs $ 53.000.000,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2160424 #MAV090160092  PAGARE D. 004 |0 Inf. 01/12/2025 09/01/2026 24hs $ 500.000.000,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2160425 #MAV090160093 | PAGARE D. 004 |0 Inf. 01/12/2025 09/01/2026 24hs $ 500.000.000,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158383 #MAV091060012  PAGARE D. 004 0 Inf. 01/12/2025 09/10/2026 24hs $ 66.365.279,71
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158384 #MAV100370003  PAGARE D. 004 |0 Inf. 01/12/2025 10/03/2027 24hs $ 26.628.048,13
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158385 #MAV101160003  PAGARE D. 004 0 Inf. 01/12/2025 10/11/2026 24hs $ 66.365.279,71
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158386 #MAV110170012  PAGARE D. 004 |0 Inf. 01/12/2025 11/01/2027 24hs $ 26.628.048,13
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158371 #MAV110960012  PAGARE D. 004 0 Inf. 01/12/2025 11/09/2026 24hs $ 66.365.279,71
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158387 #MAV111260004  PAGARE D. 004 |0 Inf. 01/12/2025 11/12/2026 24hs $ 26.628.048,13
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158835 #MAV120160110  PAGARE D. 004 0 Inf. 01/12/2025 12/01/2026 24hs $ 1.000.000.000,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2160028 #MAV120160111  PAGARE D. 004 |0 Inf. 01/12/2025 12/01/2026 24hs $ 24.000.000,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2160029 #MAV120160112  PAGARE D. 004 0O Inf. 01/12/2025 12/01/2026 24hs $ 9.400.000,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158372 #MAV120660012  PAGARE D. 004 |0 Inf. 01/12/2025 12/06/2026 24hs $ 85.627.097,92
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158380 #MAV120860007 | PAGARE D. 004 0 Inf. 01/12/2025 12/08/2026 24hs $ 85.627.097,92
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158373 #MAV130260028  PAGARE D. 004 |0 Inf. 01/12/2025 13/02/2026 24hs $ 851.763.488,41
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158374 #MAV130360031  PAGARE D. 004 0 Inf. 01/12/2025 13/03/2026 24hs $ 329.861.740,11
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2160808 #MAV140160043  PAGARE D. 004 |0 Inf. 01/12/2025 14/01/2026 24hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158375 #MAV140760006  PAGARE D. 004 |0 Sin | 01/12/2025 14/07/2026 24hs $ 85.627.097,92
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Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Cheques Autorizados para Listar - Seccion lll: de pago diferido directos Ingresados 01/12/2025 Fuente: MAV
Segmento ID Cheque | Nro Cheque Banco cod Suc Plaza Emisién Vencimiento |Acredit. mon. |Monto

Inf.

Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158376 #MAV150160083  PAGARE D. 004 |0 Inf. 01/12/2025 15/01/2026 24hs $ 907.507.027,85
Ch Dif No Garantizado | 2159324 #MAV150160084  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 15/01/2026 24hs $ 209.988.759,00
Ch Dif No Garantizado | 2160275 #MAV150160085  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 15/01/2026 24hs $ 75.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159537 #MAV150370002 | PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 15/03/2027 24hs $ 600.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159538 #MAV150370003  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 15/03/2027 24hs $ 600.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159539 #MAV150370004  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 15/03/2027 24hs $ 600.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158377 #MAV150560094  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 15/05/2026 24hs $ 329.475.098,29
Ch Dif No Garantizado | 2158854 #MAV160160068  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 16/01/2026 24hs $ 400.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160326 #MAV160160069  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 16/01/2026 24hs $ 53.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158378 #MAV160460024  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 16/04/2026 24hs $ 329.498.839,48
Ch Dif No Garantizado | 2158388 #MAV160470003  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 16/04/2027 24hs $ 26.628.048,13
Ch Dif No Garantizado | 2160642 #MAV170360020  PAGARE D. 004 0 |§fm 01/12/2025 17/03/2026 24hs $ 51.161.568,31
Ch Dif No Garantizado | 2158379 #MAV171250081  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 17/12/2025 24hs $ 907.507.027,85
Ch Dif No Garantizado | 2159920 #MAV171250082  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 17/12/2025 24hs $ 13.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158950 #MAV181160003  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 18/11/2026 24hs $ 534.353.694,00
Ch Dif No Garantizado | 2158955 #MAV181160004 PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 18/11/2026 24hs $ 534.353.694,00
Ch Dif No Garantizado | 2159366 #MAV190160076  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 19/01/2026 24hs $ 22.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159755 #MAV220370006  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 22/03/2027 24hs $ 320.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159756 #MAV220370007  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 22/03/2027 24hs $ 320.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159103 #MAV230160044 PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 23/01/2026 24hs $ 250.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160327 #MAV230160045  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 23/01/2026 24hs $ 53.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159436 #MAV231250044  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 23/12/2025 24hs $ 2.109.447.420,00
Ch Dif No Garantizado | 2159431 #MAV241250025  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 24/12/2025 24hs $ 1.836.796.261,00
Ch Dif No Garantizado | 2159432 #MAV241250026  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 24/12/2025 24hs $ 1.981.490.856,00
Ch Dif No Garantizado | 2159437 #MAV241250027 | PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 24/12/2025 24hs $ 2.084.283.737,00
Ch Dif No Garantizado | 2159879 #MAV241250028  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 24/12/2025 24hs $ 328.468.256,00
Ch Dif No Garantizado | 2160595 #MAV250360019  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 25/03/2026 24hs $ 615.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159893 #MAV260160088  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 26/01/2026 24hs $ 765.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160625 #MAV260160089  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 26/01/2026 24hs $ 31.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159724 #MAV261250057  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 26/12/2025 24hs $ 2.075.972.153,00
Ch Dif No Garantizado | 2159725 #MAV261250058  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 26/12/2025 24hs $ 642.555.454,00
Ch Dif No Garantizado | 2159866 #MAV261250059  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 26/12/2025 24hs $ 229.100.302,00
Ch Dif No Garantizado | 2159880 #MAV261250060  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 26/12/2025 24hs $ 170.286.575,00
Ch Dif No Garantizado | 2160558 #MAV271160002  PAGARE D. 004 0 lﬁfIn 28/11/2025 27/11/2026 24hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158503 #MAV280260006  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 28/02/2026 24hs $ 12.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158504 #MAV280260007 | PAGARE D. 004 0 lﬁfIn 01/12/2025 28/02/2026 24hs $ 28.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160510 #MAV281160001  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 28/11/2025 28/11/2026 24hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159104 #MAV290560009 | PAGARE D. 004 |0 lﬁfIn 01/12/2025 29/05/2026 24hs $ 200.000.000,00
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Cheques Autorizados para Listar - Seccion lll: de pago diferido directos Ingresados 01/12/2025 Fuente: MAV
Segmento ID Cheque | Nro Cheque Banco cod Suc Pllaza Emision Vencimiento |Acredit. mon. |Monto

Ch Dif No Garantizado | 2160511 #MAV291160001 PAGARED. 004 | 0 |§fIn 28/11/2025 29/11/2026 24hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159732 #MAV291250097 PAGARED. 004 | O |§fIn 01/12/2025 29/12/2025 24hs $ 497.330.033,00
Ch Dif No Garantizado | 2159863 #MAV291250098 PAGARED. 004 | 0 |§fIn 01/12/2025 29/12/2025 24hs $ 391.309.575,00
Ch Dif No Garantizado | 2158641 #MAV300160042 PAGARED. 004 | O |§fIn 01/12/2025 30/01/2026 24hs $ 85.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160328 #MAV300160043 PAGARED. 004 | 0 |§fIn 01/12/2025 30/01/2026 24hs $ 53.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160626 #MAV300160044 PAGARED. | 004 0O |§fm 01/12/2025 30/01/2026 24hs $ 37.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159921 #MAV300460033 PAGARED. 004 | 0O |§fIn 01/12/2025 30/04/2026 24hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160329 #MAV300460034 PAGARED. | 004 0O |§fm 01/12/2025 30/04/2026 24hs $ 1.700.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160512 #MAV301160030 PAGARED. 004 | 0 |§fIn 28/11/2025 30/11/2026 24hs $ 1.200.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158638 #MAV301250042 PAGARED. | 004 0O |§fm 01/12/2025 30/12/2025 24hs $ 48.750.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159367 #MAV301250043 PAGARED. 004 | 0 |§fIn 01/12/2025 30/12/2025 24hs $ 140.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159433 #MAV301250044 PAGARED. | 004 0O |§fm 01/12/2025 30/12/2025 24hs $ 1.259.971.569,00
Ch Dif No Garantizado = 2159434 #MAV301250045 PAGARED. 004 | O |§fIn 01/12/2025 30/12/2025 24hs $ 1.111.578.935,00
Ch Dif No Garantizado | 2159726 #MAV301250046 PAGARED. | 004 O |§fIn 01/12/2025 30/12/2025 24hs $ 163.244.981,00
Ch Dif No Garantizado | 2159733 #MAV301250047 PAGARED. 004 | O |§fIn 01/12/2025 30/12/2025 24hs $ 1.166.742.650,00
Ch Dif No Garantizado | 2159734 #MAV301250048 PAGARED. | 004 0O |§fIn 01/12/2025 30/12/2025 24hs $ 988.975.434,00
Ch Dif No Garantizado | 2158812 #MAV311250019 PAGARED. 004 | 0 |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158813 #MAV311250020 PAGARED. | 004 0O |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158814 #MAV311250021 PAGARED. 004 | O |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158815 #MAV311250022 PAGARED. | 004 0O |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158816 #MAV311250023 PAGARED. 004 | 0 |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158836 #MAV311250024 PAGARED. | 004 0O |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158837 #MAV311250025 PAGARED. 004 | 0 |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158901 #MAV311250026 PAGARED. | 004 O |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158902 #MAV311250027 PAGARED. 004 | 0 |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 3.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158903 #MAV311250028 PAGARED. | 004 O |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158908 #MAV311250029 PAGARED. 004 | O |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158909 #MAV311250030 PAGARED. | 004 O |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158910 #MAV311250031 PAGARED. 004 | O |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158911 #MAV311250032 PAGARED. | 004 0O |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158912 #MAV311250033 PAGARED. 004 | O |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158913 #MAV311250034 PAGARED. | 004 O |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 700.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158914 #MAV311250035 PAGARED. 004 | O |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158915 #MAV311250036 PAGARED. | 004 | O lﬁfIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 10.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158916 #MAV311250037 PAGARED. 004 | O |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 2.500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158918 #MAV311250038 PAGARED. 004 | O lﬁfIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158925 #MAV311250039 PAGARED. 004 | 0 |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158926 #MAV311250040 PAGARED. 004 | 0 lﬁfIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158927 #MAV311250041 PAGARED. | 004 | 0O Sin | 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 500.000.000,00
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Cheques Autorizados para Listar - Seccion lll: de pago diferido directos Ingresados 01/12/2025 Fuente: MAV
Segmento ID Cheque | Nro Cheque Banco cod Suc Plaza Emisién Vencimiento |Acredit. mon. |Monto
Inf.
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158941 #MAV311250042  PAGARE D. 004 |0 Inf. 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158942 #MAV311250043  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158943 #MAV311250044 PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158944 #MAV311250045  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158951 #MAV311250046  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158952 #MAV311250047 | PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158975 #MAV311250048 PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158976 #MAV311250049  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 2.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158998 #MAV311250050  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159105 #MAV311250051  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 31/12/2025 24hs $ 5.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159845 #UMV010360005  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 01/03/2026 48hs DOL | 250.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159867 #UMV010660040 A PAGARE D. 004 0 Iﬁfm 01/12/2025 01/06/2026 48hs DOL | 775.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158369 #UMV011260004  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 01/12/2026 48hs U$D |500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159490 #UMV011260005  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 01/12/2026 48hs DOL |81.500,00
Ch Dif No Garantizado | 2158818 #UMV011270006  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 01/12/2027 48hs U$D | 424.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159846 #UMV020360014  PAGARE D. 004 0 Iﬁfm 01/12/2025 02/03/2026 48hs DOL | 20.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159511 #UMV021260003 | PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 02/12/2026 48hs DOL |113.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160559 #UMV050260137 | PAGARE D. 004 0 |§fIn 28/11/2025 05/02/2026 48hs U$D | 10.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160560 #UMV050260138 | PAGARE D. 004 |0 |§fIn 28/11/2025 05/02/2026 48hs U$D | 10.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160561 #UMV060260018  PAGARE D. 004 0 |§fIn 28/11/2025 06/02/2026 48hs U$D | 10.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160562 #UMV060260019 | PAGARE D. 004 |0 |§fIn 28/11/2025 06/02/2026 48hs U$D | 10.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160563 #UMV060260020 | PAGARE D. 004 0 |§fIn 28/11/2025 06/02/2026 48hs U$D | 10.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159683 #UMV100660086  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 10/06/2026 48hs U$D | 30.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160564 #UMV120260023  PAGARE D. 004 0 |§fIn 28/11/2025 12/02/2026 48hs U$D | 10.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160565 #UMV120260024  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 28/11/2025 12/02/2026 48hs U$D | 10.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160607 #UMV120260025 PAGARE D. 004 0 |§fIn 28/11/2025 12/02/2026 48hs U$D | 10.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160566 #UMV130260011  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 28/11/2025 13/02/2026 48hs U$D | 10.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160567 #UMV130260012  PAGARE D. 004 0 |§fIn 28/11/2025 13/02/2026 48hs U$D | 10.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160568 #UMV160260057  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 28/11/2025 16/02/2026 48hs U$D | 10.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160569 #UMV170260018  PAGARE D. 004 0 |§fIn 28/11/2025 17/02/2026 48hs U$D | 10.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160570 #UMV170260019  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 28/11/2025 17/02/2026 48hs U$D | 10.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158518 #UMV170460007  PAGARE D. 004 0 |§fIn 01/12/2025 17/04/2026 48hs U$S |9.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159985 #UMV170660012  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 17/06/2026 48hs DOL | 55.758,00
Ch Dif No Garantizado | 2159992 #UMV170660013  PAGARE D. 004 0 lﬁfIn 01/12/2025 17/06/2026 48hs DOL |111.516,00
Ch Dif No Garantizado | 2159378 #UMV171250097  PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 17/12/2025 48hs DOL | 25.500,00
Ch Dif No Garantizado | 2159840 #UMV241160025  PAGARE D. 004 0 lﬁfIn 01/12/2025 24/11/2026 48hs U$S | 150.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160644 #UMV250660013 | PAGARE D. 004 |0 |§fIn 01/12/2025 25/06/2026 48hs U$D | 17.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159842 #UMV260560059 | PAGARE D. 004 |0 lﬁfIn 01/12/2025 26/05/2026 48hs U$S | 150.000,00
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Ch Dif No Garantizado | 2159841 #UMV260570005 PAGARED. 004 | 0 |§fIn 01/12/2025 26/05/2027 48hs U$S | 200.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160033 #UMV280160040 PAGARED. 004 | O |§fIn 01/12/2025 28/01/2026 48hs U$D | 2.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159707 #UMV280260017 PAGARED. 004 | 0 |§fIn 01/12/2025 28/02/2026 48hs DOL |85.000,00

Ch Dif No Garantizado = 2158505 #UMV300560012 PAGARED. 004 | 0O |§fIn 01/12/2025 30/05/2026 48hs DOL | 30.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2159148 #UMV310360016 PAGARED. 004 | O |§fIn 01/12/2025 31/03/2026 48hs DOL |2.800,00

Ch Dif No Garantizado | 2160012 #UMV310360017 PAGARED. | 004 0O |§fIn 01/12/2025 31/03/2026 48hs DOL | 13.400,00

Ch Dif No Garantizado | 2158506 %ARC010200003 | FCE 003 0 |§fIn 03/11/2025 01/02/2026 24hs $ 7.094.219,00
Ch Dif No Garantizado | 2158928 %ASF311200010 FCE 003 0 |§fIn 27/11/2025 31/12/2025 24hs $ 8.490.953,06
Ch Dif No Garantizado | 2158507 %BAG030400005 | FCE 003 0 |§fIn 04/11/2025 03/04/2026 24hs $ 6.554.834,00
Ch Dif No Garantizado | 2160791 %INC010100008 | FCE 003 0 IﬁfIn 20/11/2025 01/01/2026 24hs $ 36.798.434,70
Ch Dif No Garantizado = 2159924 %INC010300008 | FCE 003 0 |§fIn 20/11/2025 01/03/2026 24hs $ 6.744.470,49
Ch Dif No Garantizado | 2159925 %INC010300009 | FCE 003 0 IﬁfIn 20/11/2025 01/03/2026 24hs $ 7.052.636,52
Ch Dif No Garantizado | 2159086 %INC040100022 | FCE 003 0 |§fIn 05/11/2025 04/01/2026 24hs $ 5.086.079,54
Ch Dif No Garantizado | 2160792 %INC060100016 | FCE 003 0 |§fIn 17/11/2025 06/01/2026 24hs $ 33.228.195,84
Ch Dif No Garantizado | 2159926 %INC140200024 | FCE 003 0 |§fIn 05/11/2025 14/02/2026 24hs $ 8.521.524,28
Ch Dif No Garantizado | 2160793 %INC160200021 | FCE 003 0 |§fIn 18/11/2025 16/02/2026 24hs $ 62.623.005,05
Ch Dif No Garantizado | 2159087 %INC190100016 | FCE 003 0 |§fIn 20/11/2025 19/01/2026 24hs $ 3.944.205,27
Ch Dif No Garantizado | 2160794 %INC251200011 | FCE 003 0 |§fIn 13/11/2025 25/12/2025 24hs $ 17.067.459,46
Ch Dif No Garantizado = 2160795 %MEF100100005 | FCE 003 0 |§fIn 26/11/2025 10/01/2026 24hs $ 44.812.462,09
Ch Dif No Garantizado | 2158466 %PAE040100006 A FCE 003 0 IﬁfIn 20/11/2025 04/01/2026 24hs $ 7.545.475,31
Ch Dif No Garantizado | 2158763 %PAE100100001 | FCE 003 0 |§fIn 26/11/2025 10/01/2026 24hs $ 8.944.453,59
Ch Dif No Garantizado | 2158764 %PAE100100002  FCE 003 0 |§fIn 26/11/2025 10/01/2026 24hs $ 14.006.431,85
Ch Dif No Garantizado | 2159735 %PAE191200008 | FCE 003 0 |§fIn 19/11/2025 19/12/2025 24hs $ 14.523.579,32
Ch Dif No Garantizado | 2158508 %PAE281200012 FCE 003 O |§fIn 13/11/2025 28/12/2025 24hs $ 11.263.619,95
Ch Dif No Garantizado = 2159088 %PEC221200002 | FCE 003 0 |§fIn 07/11/2025 22/12/2025 24hs $ 18.300.128,21
Ch Dif No Garantizado | 2158929 %PPB050100012 | FCE 003 0 lffIn 06/11/2025 05/01/2026 24hs $ 7.785.416,78
Ch Dif No Garantizado | 2159736 %SCH150100001 | FCE 003 0 |§fIn 06/11/2025 15/01/2026 24hs $ 5.947.634,00
Ch Dif No Garantizado | 2159737 %SCH150100002 | FCE 003 0 lffIn 06/11/2025 15/01/2026 24hs $ 6.717.920,00
Ch Dif No Garantizado = 2159285 %SWI020100057 | FCE 003 0 |§fIn 06/11/2025 02/01/2026 24hs $ 48.655.043,79
Ch Dif No Garantizado | 2159286 %SWI020100058 | FCE 003 0 lffIn 06/11/2025 02/01/2026 24hs $ 2.836.441,46
Ch Dif No Garantizado | 2159287 %SWI020100059 | FCE 003 0 |§fIn 06/11/2025 02/01/2026 24hs $ 33.776.659,29
Ch Dif No Garantizado | 2159520 %U51191200001 | FCE 003 O |§fIn 04/11/2025 19/12/2025 24hs U$S |57.632,04

Ch Dif No Garantizado | 2159521 %U51191200002 | FCE 003 0 |§fIn 04/11/2025 19/12/2025 24hs U$S 35.371,23

Ch Dif No Garantizado | 2159927 %UQQ010400003 | FCE 003 0 lﬁfIn 27/11/2025 01/04/2026 24hs U$S 3.943,83

Ch Dif No Garantizado = 2159928 %UQQ010400004 FCE 003 0 |§fIn 27/11/2025 01/04/2026 24hs U$S 9.807,82

Ch Dif No Garantizado | 2159929 %UQQ010400005  FCE 003 0 lﬁfIn 27/11/2025 01/04/2026 24hs U$S | 19.898,13

Ch Dif No Garantizado = 2159930 %UQQ020400003 | FCE 003 0 |§fIn 28/11/2025 02/04/2026 24hs U$S 19.977,47

Ch Dif No Garantizado | 2159931 %UQQ020400004 FCE 003 0 lﬁfIn 28/11/2025 02/04/2026 24hs U$S | 22.562,69

Ch Dif No Garantizado | 2159932 %UQQ060300002 | FCE 003 0 Sin | 06/11/2025 06/03/2026 24hs U$s |7.028,65
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Sin
Ch Dif No Garantizado | 2159540 %UYN040200004 FCE 003 0 Inf. 07/11/2025 04/02/2026 24hs U$S |5.031,66
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2159541 %UYN060100002  FCE 003 |0 Inf. 06/11/2025 06/01/2026 24hs U$S | 7.895,00
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2159738 %YAC191200002 FCE 003 0 Inf. 19/11/2025 19/12/2025 24hs $ 24.167.627,82
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2159739 %YAC191200003 FCE 003 |0 Inf. 19/11/2025 19/12/2025 24hs $ 34.933.866,70
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2159740 %YAC251200002 FCE 003 0 Inf. 25/11/2025 25/12/2025 24hs $ 65.657.515,05
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158930 %YFH251200006  FCE 003 |0 Inf. 25/11/2025 25/12/2025 24hs $ 46.249.704,97
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158931 %YFH261200004 FCE 003 0 Inf. 26/11/2025 26/12/2025 24hs $ 8.899.085,52
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158932 %YFH261200005  FCE 003 |0 Inf. 26/11/2025 26/12/2025 24hs $ 10.968.779,42
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158933 %YFH261200006 FCE 003 0 Inf. 26/11/2025 26/12/2025 24hs $ 23.744.062,46
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158934 %YFH261200007  FCE 003 |0 Inf. 26/11/2025 26/12/2025 24hs $ 24.987.714,82
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2158935 %YFH261200008 FCE 003 |0 Inf. 26/11/2025 26/12/2025 24hs $ 24.216.223,68
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2159522 %YFP181200021 FCE 003 O Inf. 18/11/2025 18/12/2025 24hs $ 17.864.768,05
Sin
Ch Dif No Garantizado | 2159933 %YFP261200031 FCE 003 |0 Inf. 26/11/2025 26/12/2025 24hs $ 212.266.844,39
Ch Dif No Garantizado | 2158451 *MAV010100369 | CITI 016 0 1036 | 20/08/2025 01/01/2026 48hs $ 5.866.798,55
Ch Dif No Garantizado | 2159918 *MAV010100370 | GALICIA 007 | 999 | 1038 21/11/2025 01/01/2026 48hs $ 42.875.007,19
Ch Dif No Garantizado | 2158452 *MAV010200717 | MACRO 285 | 777 | 3100 | 01/12/2025 01/02/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158784 *MAV010200718 | GALICIA 007 | 344 | 5220 29/08/2025 01/02/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Garantizado 2160050 *MAV010200719 | NACION 011 164 | 6550  30/06/2025 01/02/2026 48hs $ 1.896.313,52
Ch Dif No Garantizado | 2158785 *MAV010300780 | GALICIA 007 | 172 | 1900 01/12/2025 01/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159427 *MAV010300781 | MACRO 285 | 708 | 2183 | 01/12/2025 01/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158829 *MAV010400786 | GALICIA 007 | 278 | 2550 01/12/2025 01/04/2026 48hs $ 30.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159477 *MAV010400787 | SANTANDER | 072 | 150 | 4600 26/11/2025 01/04/2026 48hs $ 10.800.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158435 *MAV020100941 | MACRO 285 | 140 | 4000 | 28/11/2025 02/01/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158436 *MAV020100942 | SUPERVIL. 027 | 65 4000 | 01/12/2025 02/01/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158437 *MAV020100943 | SUPERVIL. 027 | 65 4000 | 01/12/2025 02/01/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158541 *MAV020100944 | SANTANDER | 072 | 460 | 5515 28/11/2025 02/01/2026 48hs $ 765.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159993 *MAV020100945 | GALICIA 007 | 232 | 3700 01/12/2025 02/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160067 *MAV020100946 |SANTANDER | 072 | 237 | 2000 01/12/2025 02/01/2026 48hs $ 40.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160301 *MAV020100947 | SUPERVIL. 027 | 30 1419 01/12/2025 02/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160341 *MAV020100948 | NACION 011 | 498 | 7107 27/11/2025 02/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160727 *MAV020100949 | CITI 016 |0 1036 | 17/10/2025 02/01/2026 48hs $ 676.545.713,91
Ch Dif No Garantizado | 2160728 *MAV020100950 | CITI 016 |0 1036 | 13/10/2025 02/01/2026 48hs $ 866.657.933,88
Ch Dif No Garantizado | 2160729 *MAV020100951 | CITI 016 |0 1036 | 03/10/2025 02/01/2026 48hs $ 139.748.915,28
Ch Dif No Garantizado | 2160730 *MAV020100952 | CITI 016 |0 1036 | 24/10/2025 02/01/2026 48hs $ 164.261.833,58
Ch Dif No Garantizado | 2158953 *MAV020200811 | CMF 319 |1 1106  01/12/2025 02/02/2026 48hs $ 63.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159746 *MAV020200812 | CMF 319 |1 1106  01/12/2025 02/02/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159913 *MAV020200813 | GALICIA 007 | 233 | 2000 01/12/2025 02/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159922 *MAV020200814 | GALICIA 007 | 267 | 2000 01/12/2025 02/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159585 *MAV020300666 | SUPERVIL. 027 | 43 2000 01/12/2025 02/03/2026 48hs $ 4.000.000,00
Ch Dif Garantizado 2159970 *MAV020300667 | GALICIA 007 | 176 | 5800  09/05/2025 02/03/2026 48hs $ 8.004.166,66
Ch Dif No Garantizado | 2159470 *MAV020400374 |SANTANDER | 072 | 150 | 4600 26/11/2025 02/04/2026 48hs $ 11.012.500,00
Ch Dif No Garantizado | 2158438 *MAV030100816  MACRO 285 | 140 | 4000 | 28/11/2025 03/01/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159994 *MAV030100817 | GALICIA 007 | 232 | 3700 01/12/2025 03/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160630 *MAV030100818  MACRO 285 | 13 3364 | 05/10/2025 03/01/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158520 *MAV030200851 | SANTANDER | 072 | 460 | 5515 28/11/2025 03/02/2026 48hs $ 765.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159747 *MAV030200852 | CMF 319 |1 1106 | 01/12/2025 03/02/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160111 *MAV030300852 |SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160127 *MAV030300853 |SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160112 *MAV030300854 |SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160113 *MAV030300855 |SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160128 *MAV030300856 | SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160129 *MAV030300857 | SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160130 *MAV030300858 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
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Ch Dif No Garantizado | 2160131 *MAV030300859 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160132 *MAV030300860 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160114 *MAV030300861 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160133 *MAV030300862 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2160134 *MAV030300863 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2160135 *MAV030300864 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160115 *MAV030300865 |SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160116 *MAV030300866 |SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160136 *MAV030300867 |SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160137 *MAV030300868 |SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160138 *MAV030300869 |SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160139 *MAV030300870 | SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2160140 *MAV030300871 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160156 *MAV030300872 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160157 *MAV030300873 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160158 *MAV030300874 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160159 *MAV030300875 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160160 *MAV030300876 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160161 *MAV030300877 |SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160162 *MAV030300878 |SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160163 *MAV030300879 |SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 196.936,78
Ch Dif No Garantizado | 2160164 *MAV030300880 |SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160165 *MAV030300881 |SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160166 *MAV030300882 |SANTANDER | 072 0 1036 | 11/11/2025 03/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158830 *MAV030400789 | GALICIA 007 | 278 | 2550 01/12/2025 03/04/2026 48hs $ 30.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158439 *MAV040100698  MACRO 285 | 140 | 4000 | 28/11/2025 04/01/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160349 *MAV040100699 | GALICIA 007 371 | 1884 07/11/2025 04/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158954 *MAV040200607 | CMF 319 1 1106 | 01/12/2025 04/02/2026 48hs $ 63.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159748 *MAV040200608 | CMF 319 1 1106 | 01/12/2025 04/02/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159778 *MAV040200609 |CREDICOOP | 191 1 1003 | 01/12/2025 04/02/2026 48hs $ 5.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159028 *MAV040300836 | MACRO 285 | 302 | 1041 01/12/2025 04/03/2026 48hs $ 250.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159839 *MAV040300837 | SANTANDER | 072 | 14 1428 01/12/2025 04/03/2026 48hs $ 28.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158440 *MAV050101036 | FRANCES 017 | 215 | 4000  30/11/2025 05/01/2026 48hs $ 2.029.571,60
Ch Dif No Garantizado | 2158645 *MAV050101037 | FRANCES 017 | 77 7000 | 28/11/2025 05/01/2026 48hs $ 45.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158646 *MAV050101038 | FRANCES 017 | 77 7000 | 28/11/2025 05/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158936 *MAV050101039 | BERSA 386 7 2820 | 21/11/2025 05/01/2026 48hs $ 352.350,00
Ch Dif No Garantizado | 2158997 *MAV050101040 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 05/01/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159194 *MAV050101041 | FRANCES 017 | 77 7000 | 28/11/2025 05/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159195 *MAV050101042 | FRANCES 017 | 77 7000 | 01/12/2025 05/01/2026 48hs $ 120.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159196 *MAV050101043 | FRANCES 017 | 77 7000 | 01/12/2025 05/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159197 *MAV050101044 | FRANCES 017 | 77 7000 | 01/12/2025 05/01/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159852 *MAV050101045 | FRANCES 017 | 77 7000 | 28/11/2025 05/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160026 *MAV050101046 | MACRO 285 | 127 | 4400 | 01/12/2025 05/01/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160623 *MAV050101047 | FRANCES 017 | 77 7000 01/12/2025 05/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160631 *MAV050101048 | NACION 011 259 | 3180  26/11/2025 05/01/2026 48hs $ 1.664.873,00
Ch Dif No Garantizado | 2159788 *MAV050200775 | CREDICOOP | 191 1 1003 | 01/12/2025 05/02/2026 48hs $ 5.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159820 *MAV050200776 | SUPERVIL. 027 | 43 2000 01/12/2025 05/02/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif Garantizado 2160031 *MAV050200777 | GALICIA 007 | 105 | 7000 | 05/05/2025 05/02/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158838 *MAV050300753 | MACRO 285 | 821 | 5800 01/12/2025 05/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2160640 *MAV050300754 | COMAFI 299 | 114 | 5000 | 27/11/2025 05/03/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159501 *MAV050400870 | GALICIA 007 158 | 1416 01/12/2025 05/04/2026 48hs $ 100.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158996 *MAV060101082 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 06/01/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159198 *MAV060101083 | FRANCES 017 | 77 7000 | 28/11/2025 06/01/2026 48hs $ 30.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159836 *MAV060101084 A MACRO 285 | 782 | 3300 07/11/2025 06/01/2026 48hs $ 5.611.298,20
Ch Dif No Garantizado | 2159837 *MAV060101085 |CREDICOOP | 191 | 174 | 1107 13/11/2025 06/01/2026 48hs $ 15.236.376,66
Ch Dif No Garantizado | 2159853 *MAV060101086 | FRANCES 017 | 77 7000 | 28/11/2025 06/01/2026 48hs $ 220.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159854 *MAV060101087 | FRANCES 017 | 77 7000 | 28/11/2025 06/01/2026 48hs $ 45.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159855 *MAV060101088 | FRANCES 017 | 77 7000 | 28/11/2025 06/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159856 *MAV060101089 | FRANCES 017 | 77 7000 | 28/11/2025 06/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159945 *MAV060101090 | GALICIA 007 | 999 | 1038 01/12/2025 06/01/2026 48hs $ 5.689.533,39
Ch Dif No Garantizado = 2159960 *MAV060101091 | GALICIA 007 | 999 | 1038 01/12/2025 06/01/2026 48hs $ 1.935.883,34
Ch Dif No Garantizado | 2159995 *MAV060101092 | GALICIA 007 | 232 | 3700  01/12/2025 06/01/2026 48hs $ 2.000.000,00

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Granos / Valores. Pag 44




Boletin Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Cheques Autorizados para Listar - Seccion lll: de pago diferido directos Ingresados 01/12/2025 Fuente: MAV
Segmento ID Cheque | Nro Cheque Banco cod Suc Plaza Emisién Vencimiento |Acredit. mon. |Monto

Ch Dif No Garantizado | 2160342 *MAV060101093 | CHACO 311 | 30 3500 | 02/07/2025 06/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2160624 *MAV060101094 | FRANCES 017 | 77 7000 | 01/12/2025 06/01/2026 48hs $ 30.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159722 *MAV060200853 | GALICIA 007 | 398 | 1618 01/12/2025 06/02/2026 48hs $ 1.400.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159779 *MAV060200854 | CREDICOOP | 191 |1 1003 | 01/12/2025 06/02/2026 48hs $ 5.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159821 *MAV060200855 | FRANCES 017 473 | 5000 | 28/11/2025 06/02/2026 48hs $ 18.561.324,69
Ch Dif No Garantizado = 2160395 *MAV060200856 | SUPERVIL. 027 | 69 5570 | 06/11/2025 06/02/2026 48hs $ 82.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160405 *MAV060200857 | ICBC 015 1 1870 | 01/12/2025 06/02/2026 48hs $ 3.906.038,05
Ch Dif No Garantizado | 2158786 *MAV060300866 | GALICIA 007 | 172 | 1900  01/12/2025 06/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159109 *MAV060300867 |SANTANDER | 072 | 208 | 1425 01/12/2025 06/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159822 *MAV060300868 | FRANCES 017 469 | 1060  01/12/2025 06/03/2026 48hs $ 55.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159224 *MAV061201148 | BAPRO 014 | 377 | 6405 03/10/2025 06/12/2025 48hs $ 1.950.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159225 *MAV061201149 | BAPRO 014 | 308 | 6530  11/12/2024 06/12/2025 48hs $ 1.818.750,02
Ch Dif No Garantizado = 2160734 *MAV061201150 | GALICIA 007 | 357 | 4000 | 27/11/2025 06/12/2025 48hs $ 107.215,92

Ch Dif No Garantizado | 2158982 *MAV070100808 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 07/01/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159029 *MAV070100809  MACRO 285 | 539 | 1001 01/12/2025 07/01/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159199 *MAV070100810 | FRANCES 017 | 77 7000 | 01/12/2025 07/01/2026 48hs $ 110.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159200 *MAV070100811 | FRANCES 017 | 77 7000 | 01/12/2025 07/01/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159201 *MAV070100812 | FRANCES 017 | 77 7000 | 01/12/2025 07/01/2026 48hs $ 200.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159202 *MAV070100813 | FRANCES 017 | 77 7000 01/12/2025 07/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159203 *MAV070100814 FRANCES 017 | 77 7000 01/12/2025 07/01/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159502 *MAV070100815 MACRO 285 | 302 | 1041 | 01/12/2025 07/01/2026 48hs $ 5.250.903,80
Ch Dif No Garantizado | 2159838 *MAV070100816 CREDICOOP | 191 | 39 1133 | 11/11/2025 07/01/2026 48hs $ 15.969.328,14
Ch Dif No Garantizado | 2159996 *MAV070100817 | GALICIA 007 | 232 | 3700 01/12/2025 07/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158839 *MAV070300979 | MACRO 285 | 821 | 5800  01/12/2025 07/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160638 *MAV070300980 | COMAFI 299 | 114 | 5000  27/11/2025 07/03/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160741 *MAV071200843 | NACION 011 781 | 4107 13/11/2025 07/12/2025 48hs $ 8.800,00

Ch Dif No Garantizado | 2160742 *MAV071200844 | NACION 011 556 | 5963 | 22/10/2025 07/12/2025 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158570 *MAV080100946 | MACRO 285 | 320 | 5003 | 10/09/2025 08/01/2026 48hs $ 8.568.133,98
Ch Dif No Garantizado | 2158848 *MAV080100947 | GALICIA 007 | 116 | 4600 01/12/2025 08/01/2026 48hs $ 542.250,00

Ch Dif No Garantizado | 2158983 *MAV080100948 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 08/01/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159096 *MAV080100949 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 08/01/2026 48hs $ 256.601.055,55
Ch Dif No Garantizado | 2159097 *MAV080100950 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 08/01/2026 48hs $ 256.601.055,55
Ch Dif No Garantizado | 2159098 *MAV080100951 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 08/01/2026 48hs $ 256.601.055,55
Ch Dif No Garantizado | 2159099 *MAV080100952 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 08/01/2026 48hs $ 89.163.978,63
Ch Dif No Garantizado | 2159100 *MAV080100953 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 08/01/2026 48hs $ 256.601.055,55
Ch Dif No Garantizado | 2159425 *MAV080100954 | SANTANDER | 072 | 372 | 1429 13/11/2025 08/01/2026 48hs $ 4.169.903,32
Ch Dif No Garantizado | 2159997 *MAV080100955 | GALICIA 007 | 232 | 3700 01/12/2025 08/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160343 *MAV080100956 | CORDOBA 020 | 302 | 5800  08/10/2025 08/01/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160796 *MAV080100957 | BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 08/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159226 *MAV081200626 | NACION 011 163 | 5817 11/11/2025 08/12/2025 48hs $ 1.810.635,00
Ch Dif No Garantizado = 2158984 *MAV090100973 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 09/01/2026 48hs $ 30.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159030 *MAV090100974 | MACRO 285 | 539 | 1001 01/12/2025 09/01/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159946 *MAV090100975 | MACRO 285 | 302 | 1041 | 28/11/2025 09/01/2026 48hs $ 14.608.094,91
Ch Dif No Garantizado | 2160072 *MAV090100976 | MACRO 285 | 799 | 6000  28/11/2025 09/01/2026 48hs $ 9.768.770,00
Ch Dif No Garantizado | 2159216 *MAV090200902 | GALICIA 007 | 999 | 1038  28/11/2025 09/02/2026 48hs $ 5.360.300,00
Ch Dif No Garantizado | 2159914 *MAV090200903 | GALICIA 007 | 233 | 2000  01/12/2025 09/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160406 *MAV090200904 | SUPERVIL. 027 | 69 5570 | 06/11/2025 09/02/2026 48hs $ 42.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158787 *MAV090300622 | GALICIA 007 172 | 1900 01/12/2025 09/03/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158840 *MAV090300623 | MACRO 285 | 821 | 5800 01/12/2025 09/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159586 *MAV090300624 | SUPERVIL. 027 | 43 2000 | 01/12/2025 09/03/2026 48hs $ 4.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158647 *MAV091201350 | SUPERVIL. 027 | 45 1426 | 01/12/2025 09/12/2025 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158648 *MAV091201351 | SUPERVIL. 027 | 45 1426 | 01/12/2025 09/12/2025 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158649 *MAV091201352 | SUPERVIL. 027 | 45 1426 | 01/12/2025 09/12/2025 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158650 *MAV091201353 | SUPERVIL. 027 | 45 1426 | 01/12/2025 09/12/2025 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158651 *MAV091201354 | SUPERVIL. 027 | 45 1426 | 01/12/2025 09/12/2025 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159587 *MAV091201355 | SUPERVIL. 027 | 65 4000 | 01/12/2025 09/12/2025 48hs $ 3.499.781,05
Ch Dif No Garantizado = 2160735 *MAV100101206 | MACRO 285 | 564 | 7500  01/12/2025 10/01/2026 48hs $ 6.700.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159455 *MAV100201184 | BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 10/02/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159677 *MAV100201185 A MACRO 285 | 581 | 1440 28/11/2025 10/02/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159823 *MAV100201186 | SUPERVIL. 027 | 43 2000 | 01/12/2025 10/02/2026 48hs $ 4.650.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160407 *MAV100201187 | SUPERVIL. 027 | 69 5570 | 06/11/2025 10/02/2026 48hs $ 52.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159428 *MAV100301091 | MACRO 285 | 708 | 2183 01/12/2025 10/03/2026 48hs $ 62.500.000,00
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Ch Dif No Garantizado | 2159503 *MAV100301092 | GALICIA 007 | 158 | 1416 01/12/2025 10/03/2026 48hs $ 100.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159588 *MAV100301093 | SUPERVIL. 027 | 43 2000 | 01/12/2025 10/03/2026 48hs $ 6.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160637 *MAV100301094 | COMAFI 299 | 114 | 5000 | 27/11/2025 10/03/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2160645 *MAV100301095 |CORRIENT. | 094 | 99 3400 | 01/12/2025 10/03/2026 48hs $ 21.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160646 *MAV100301096 | CORRIENT. | 094 | 99 3400 01/12/2025 10/03/2026 48hs $ 11.400.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160647 *MAV100301097 | CORRIENT. | 094 | 99 3400 | 01/12/2025 10/03/2026 48hs $ 25.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160648 *MAV100301098 | CORRIENT. | 094 | 99 3400 | 01/12/2025 10/03/2026 48hs $ 25.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160649 *MAV100301099 | CORRIENT. | 094 | 99 3400 | 01/12/2025 10/03/2026 48hs $ 25.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160650 *MAV100301100 | CORRIENT. | 094 | 99 3400 | 01/12/2025 10/03/2026 48hs $ 25.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160651 *MAV100301101 | CORRIENT. | 094 | 99 3400 | 01/12/2025 10/03/2026 48hs $ 33.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160652 *MAV100301102 | CORRIENT. | 094 | 99 3400 | 01/12/2025 10/03/2026 48hs $ 21.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160653 *MAV100301103 | CORRIENT. | 094 | 99 3400 | 01/12/2025 10/03/2026 48hs $ 33.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2160654 *MAV100301104 CORRIENT. | 094 | 99 3400 | 01/12/2025 10/03/2026 48hs $ 31.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2160655 *MAV100301105 | CORRIENT. | 094 | 99 3400 | 01/12/2025 10/03/2026 48hs $ 21.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160656 *MAV100301106 | CORRIENT. | 094 | 99 3400 | 01/12/2025 10/03/2026 48hs $ 11.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160657 *MAV100301107 | CORRIENT. | 094 | 99 3400 | 01/12/2025 10/03/2026 48hs $ 21.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159504 *MAV100401127 | GALICIA 007 | 158 | 1416 01/12/2025 10/04/2026 48hs $ 100.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158644 *MAV101201296  MACRO 285 | 930 | 1059 | 27/11/2025 10/12/2025 48hs $ 24.310.986,84
Ch Dif No Garantizado | 2159227 *MAV101201297 | GALICIA 007 | 339 | 1038  20/11/2025 10/12/2025 48hs $ 2.736.424,88
Ch Dif No Garantizado | 2159230 *MAV101201298 | NACION 011 | 163 | 5817 11/11/2025 10/12/2025 48hs $ 1.810.635,00
Ch Dif No Garantizado | 2159482 *MAV101201299 | GALICIA 007 | 81 5500 | 20/11/2025 10/12/2025 48hs $ 547.790,80
Ch Dif No Garantizado | 2159919 *MAV110100844 | GALICIA 007 | 999 | 1038 | 28/11/2025 11/01/2026 48hs $ 34.388.099,75
Ch Dif No Garantizado | 2159947 *MAV110100845 | CITI 016 |0 1036 | 27/11/2025 11/01/2026 48hs $ 80.108.283,66
Ch Dif Garantizado 2159961 *MAV110100846 | FRANCES 017 | 209 | 2000  27/11/2025 11/01/2026 48hs $ 8.793.595,00
Ch Dif No Garantizado | 2159456 *MAV110200701 | BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 11/02/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159749 *MAV110200702 | CMF 319 1 1106 | 01/12/2025 11/02/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160411 *MAV110200703 | SUPERVIL. 027 | 69 5570 | 06/11/2025 11/02/2026 48hs $ 42.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160413 *MAV110200704 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 21/11/2025 11/02/2026 48hs $ 42.071.294,96
Ch Dif No Garantizado | 2158841 *MAV110300948  MACRO 285 | 821 | 5800 01/12/2025 11/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159031 *MAV110300949  MACRO 285 | 302 | 1041 | 01/12/2025 11/03/2026 48hs $ 250.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159589 *MAV110300950 | SUPERVIL. 027 | 43 2000 01/12/2025 11/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159678 *MAV110300951  MACRO 285 | 581 | 1440 | 28/11/2025 11/03/2026 48hs $ 19.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158847 *MAV111201156 | GALICIA 007 | 116 | 4600 01/12/2025 11/12/2025 48hs $ 542.250,00
Ch Dif No Garantizado | 2158956 *MAV111201157 |PATAGONIA | 034 41 1605 | 28/11/2025 11/12/2025 48hs $ 16.469.997,38
Ch Dif No Garantizado | 2159217 *MAV111201158 | GALICIA 007 | 999 | 1038  28/11/2025 11/12/2025 48hs $ 4.766.730,00
Ch Dif No Garantizado | 2159424 *MAV111201159 | SANTA FE 330 532 | 3085  14/11/2025 11/12/2025 48hs $ 3.500.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2160074 *MAV111201160 | BIND 322 1 1059 | 10/11/2025 11/12/2025 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160736 *MAV111201161 | GALICIA 007 | 374 | 4107 27/11/2025 11/12/2025 48hs $ 81.970,45

Ch Dif No Garantizado | 2158979 *MAV120101164  MACRO 285 | 795 | 2000  01/12/2025 12/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158985 *MAV120101165 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 12/01/2026 48hs $ 30.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159204 *MAV120101166 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 12/01/2026 48hs $ 4.551.598,13
Ch Dif No Garantizado | 2159218 *MAV120101167 | GALICIA 007 | 999 | 1038  28/11/2025 12/01/2026 48hs $ 5.360.300,00
Ch Dif No Garantizado | 2159233 *MAV120101168 | GALICIA 007 | 278 | 2550 01/12/2025 12/01/2026 48hs $ 200.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159531 *MAV120101169  MACRO 285 | 798 | 2000  01/12/2025 12/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159695 *MAV120101170 | CREDICOOP | 191 | 17 1868 01/12/2025 12/01/2026 48hs $ 10.621.152,00
Ch Dif No Garantizado | 2159720 *MAV120101171 | SANTANDER | 072 | 364 | 4200 13/11/2025 12/01/2026 48hs $ 5.458.333,00
Ch Dif No Garantizado | 2159832 *MAV120101172 | CREDICOOP | 191 | 39 1133 | 17/11/2025 12/01/2026 48hs $ 17.800.034,43
Ch Dif Garantizado 2160018 *MAV120101173 | SUPERVIL. 027 | 95 5501 | 26/11/2025 12/01/2026 48hs $ 3.664.768,00
Ch Dif Garantizado 2160070 *MAV120101174 | GALICIA 007 | 220 | 2008 | 20/11/2025 12/01/2026 48hs $ 1.659.244,07
Ch Dif No Garantizado | 2160737 *MAV120101175  MACRO 285 | 564 | 7500  01/12/2025 12/01/2026 48hs $ 6.700.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160797 *MAV120101176 | BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 12/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159205 *MAV120200744 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 12/02/2026 48hs $ 7.539.644,50
Ch Dif No Garantizado | 2159457 *MAV120200745 | BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 12/02/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159750 *MAV120200746 | CMF 319 1 1106 | 01/12/2025 12/02/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159206 *MAV120300856 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 12/03/2026 48hs $ 1.230.297,03
Ch Dif No Garantizado = 2159590 *MAV120300857 | SUPERVIL. 027 | 43 2000 | 01/12/2025 12/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158441 *MAV121201503 | FRANCES 017 | 215 | 4000  30/11/2025 12/12/2025 48hs $ 9.054.708,33
Ch Dif No Garantizado | 2158643 *MAV121201504 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 12/12/2025 48hs $ 643.563.506,43
Ch Dif No Garantizado | 2158919 *MAV121201505 | NACION 011 244 | 8000 | 26/11/2025 12/12/2025 48hs $ 3.200.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159483 *MAV121201506 | GALICIA 007 | 999 | 1038  26/11/2025 12/12/2025 48hs $ 820.670,40
Ch Dif No Garantizado | 2159729 *MAV121201507 | GALICIA 007 398 | 1618 01/12/2025 12/12/2025 48hs $ 1.400.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160738 *MAV121201508 |CREDICOOP | 191 | 145 | 3100  28/11/2025 12/12/2025 48hs $ 2.235.802,02
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Ch Dif No Garantizado | 2158657 *MAV130101104 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 13/01/2026 48hs $ 37.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158788 *MAV130101105  MACRO 285 | 391 | 2670 28/11/2025 13/01/2026 48hs $ 1.179.633,00
Ch Dif No Garantizado | 2158853 *MAV130101106 | GALICIA 007 | 335 | 1642 01/12/2025 13/01/2026 48hs $ 4.175.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158948 *MAV130101107 | MACRO 285 | 300 | 5000 | 28/11/2025 13/01/2026 48hs $ 4.048.061,68
Ch Dif No Garantizado | 2158986 *MAV130101108 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 13/01/2026 48hs $ 30.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159591 *MAV130101109 | SANTANDER | 072 | 50 1416 | 01/12/2025 13/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159696 *MAV130101110 | CREDICOOP | 191 | 17 1868 01/12/2025 13/01/2026 48hs $ 10.621.152,00
Ch Dif No Garantizado | 2159948 *MAV130101111 | GALICIA 007 | 999 | 1038 01/12/2025 13/01/2026 48hs $ 16.542.686,62
Ch Dif No Garantizado | 2158547 *MAV130200853 | SUPERVIL. 027 | 254 | 1880 01/12/2025 13/02/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159592 *MAV130200854  MACRO 285 | 302 | 1041 | 01/12/2025 13/02/2026 48hs $ 16.129.084,34
Ch Dif No Garantizado | 2159723 *MAV130200855 | GALICIA 007 | 398 | 1618 01/12/2025 13/02/2026 48hs $ 1.400.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159751 *MAV130200856 | CMF 319 |1 1106 | 01/12/2025 13/02/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158842 *MAV130300925  MACRO 285 | 821 | 5800  01/12/2025 13/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159593 *MAV130300926 | SUPERVIL. 027 | 43 2000 | 01/12/2025 13/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159824 *MAV130300927 | FRANCES 017 | 469 | 1060  01/12/2025 13/03/2026 48hs $ 55.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160167 *MAV130300928 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 20/11/2025 13/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160168 *MAV130300929 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 20/11/2025 13/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160169 *MAV130300930 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 20/11/2025 13/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160170 *MAV130300931 | SANTANDER | 072 0 1036 | 20/11/2025 13/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160171 *MAV130300932 | SANTANDER | 072 0 1036 | 20/11/2025 13/03/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159484 *MAV131201144 | SANTANDER | 072 | 206 | 1609 25/11/2025 13/12/2025 48hs $ 1.534.701,00
Ch Dif No Garantizado | 2158509 *MAV140100969 | CMF 319 |1 1106 | 27/11/2025 14/01/2026 48hs $ 213.200.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158532 *MAV140100970 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 14/01/2026 48hs $ 5.263.970,90
Ch Dif No Garantizado | 2158533 *MAV140100971 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 14/01/2026 48hs $ 5.263.970,90
Ch Dif No Garantizado = 2158534 *MAV140100972 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 14/01/2026 48hs $ 5.263.970,90
Ch Dif No Garantizado | 2158552 *MAV140100973 | GALICIA 007 | 250 | 1686  01/12/2025 14/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158658 *MAV140100974 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 14/01/2026 48hs $ 37.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158987 *MAV140100975 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 14/01/2026 48hs $ 30.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159022 *MAV140100976 | MACRO 285 | 539 | 1001 01/12/2025 14/01/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159505 *MAV140100977 MACRO 285 | 302 | 1041 | 01/12/2025 14/01/2026 48hs $ 34.337.569,47
Ch Dif No Garantizado | 2159594 *MAV140100978 | SANTANDER | 072 | 50 1416 01/12/2025 14/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159721 *MAV140100979 |SANTANDER | 072 | 364 | 4200 13/11/2025 14/01/2026 48hs $ 5.458.333,00
Ch Dif No Garantizado | 2159857 *MAV140100980 FRANCES 017 | 77 7000 | 28/11/2025 14/01/2026 48hs $ 32.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159858 *MAV140100981 | FRANCES 017 | 77 7000 | 28/11/2025 14/01/2026 48hs $ 70.000.000,00
Ch Dif Garantizado 2159975 *MAV140100982 |SANTANDER | 072 | 718 | 2000 21/11/2025 14/01/2026 48hs $ 7.336.112,70
Ch Dif Garantizado 2160048 *MAV140100983  MACRO 285 | 887 | 5940  18/11/2025 14/01/2026 48hs $ 2.445.251,58
Ch Dif Garantizado 2160052 *MAV140100984 A MACRO 285 | 852 | 2900  17/11/2025 14/01/2026 48hs $ 1.750.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160303 *MAV140100985  MACRO 285 | 302 | 1041 28/11/2025 14/01/2026 48hs $ 17.756.705,62
Ch Dif Garantizado 2160304 *MAV140100986 | BAPRO 014 | 83 1913 | 24/10/2025 14/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160798 *MAV140100987 | BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 14/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158828 *MAV140201077 | GALICIA 007 172 | 1900  01/12/2025 14/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Garantizado 2160049 *MAV140201078 | MACRO 285 | 887 | 5940  18/11/2025 14/02/2026 48hs $ 2.445.251,58
Ch Dif No Garantizado | 2158535 *MAV140400985 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 14/04/2026 48hs $ 980.393,50
Ch Dif No Garantizado | 2158536 *MAV140400986 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 14/04/2026 48hs $ 980.393,50
Ch Dif No Garantizado | 2158537 *MAV140400987 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 14/04/2026 48hs $ 980.393,50
Ch Dif No Garantizado | 2158920 *MAV141201021  MACRO 285 | 353 | 3000  28/11/2025 14/12/2025 48hs $ 5.908.946,28
Ch Dif No Garantizado | 2158453 *MAV150101319 | MACRO 285 | 777 | 3100 | 01/12/2025 15/01/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158653 *MAV150101320 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 15/01/2026 48hs $ 37.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158988 *MAV150101321 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 15/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159023 *MAV150101322 | MACRO 285 | 539 | 1001 01/12/2025 15/01/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159141 *MAV150101323 | SANTANDER 072 | 390 | 5000 01/12/2025 15/01/2026 48hs $ 250.000.000,00
Ch Dif Garantizado 2160047 *MAV150101324 | GALICIA 007 | 345 | 3560 03/11/2025 15/01/2026 48hs $ 2.483.706,71
Ch Dif Garantizado 2160054 *MAV150101325  MACRO 285 | 852 | 2900  17/11/2025 15/01/2026 48hs $ 1.750.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159445 *MAV150200931 | MACRO 285 | 203 | 4608 | 19/08/2025 15/02/2026 48hs $ 51.700.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159446 *MAV150200932 | MACRO 285 | 203 | 4608 | 19/08/2025 15/02/2026 48hs $ 29.356.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159517 *MAV150200933 | GALICIA 007 | 158 | 1416 01/12/2025 15/02/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158843 *MAV150301110  MACRO 285 | 821 | 5800  01/12/2025 15/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158989 *MAV150301111 | NACION 011 556 | 5963 01/12/2025 15/03/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158568 *MAV150401031 | SANTA FE 330 56 2144 | 01/12/2025 15/04/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158990 *MAV150401032 | NACION 011 556 | 5963 01/12/2025 15/04/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158551 *MAV150501082 | SANTA FE 330 56 2144 | 28/11/2025 15/05/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158542 *MAV151201661 | CITI 016 0 1036 | 20/11/2025 15/12/2025 48hs $ 1.510.580.815,74
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Ch Dif No Garantizado | 2158543 *MAV151201662 | CITI 016 0 1036 | 20/11/2025 15/12/2025 48hs $ 258.880.633,23
Ch Dif No Garantizado = 2159485 *MAV151201663 | ICBC 015 136 | 1005  19/11/2025 15/12/2025 48hs $ 1.968.327,45

Ch Dif No Garantizado | 2160086 *MAV151201664 <SANTANDER 072 | 94 1648 | 25/11/2025 15/12/2025 48hs $ 30.050.980,50
Ch Dif No Garantizado = 2160305 *MAV151201665 | FRANCES 017 | 202 | 5000  13/11/2025 15/12/2025 48hs $ 3.000.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2160306 *MAV151201666 | SANTANDER @ 072 | 94 1648 | 25/11/2025 15/12/2025 48hs $ 30.050.980,50
Ch Dif No Garantizado | 2160743 *MAV151201667 | GALICIA 007 | 89 4000 | 26/11/2025 15/12/2025 48hs $ 910.495,89

Ch Dif No Garantizado | 2158659 *MAV160100983 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 16/01/2026 48hs $ 37.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158789 *MAV160100984 MACRO 285 | 391 | 2670  28/11/2025 16/01/2026 48hs $ 1.185.458,00

Ch Dif No Garantizado | 2158991 *MAV160100985 SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 16/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159024 *MAV160100986 | MACRO 285 | 539 | 1001 01/12/2025 16/01/2026 48hs $ 7.000.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2159151 *MAV160100987 | SUPERVIL. 027 | 19 5000 | 28/11/2025 16/01/2026 48hs $ 70.269.234,55
Ch Dif No Garantizado | 2159833 *MAV160100988 | CREDICOOP | 191 | 168 | 8309 11/11/2025 16/01/2026 48hs $ 5.294.640,50

Ch Dif No Garantizado = 2159834 *MAV160100989 | FRANCES 017 | 70 4000 | 12/11/2025 16/01/2026 48hs $ 7.636.350,28

Ch Dif Garantizado 2160055 *MAV160100990  MACRO 285 | 852 | 2900  17/11/2025 16/01/2026 48hs $ 1.750.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2160739 *MAV160100991 | MACRO 285 | 564 | 7500  01/12/2025 16/01/2026 48hs $ 6.700.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2160799 *MAV160100992 | BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 16/01/2026 48hs $ 5.000.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2158491 *MAV160200907 | GALICIA 007 | 281 | 2580  18/11/2025 16/02/2026 48hs $ 20.810.548,10
Ch Dif No Garantizado | 2159447 *MAV160200908  MACRO 285 | 203 | 4608  18/11/2025 16/02/2026 48hs $ 2.799.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2159949 *MAV160200909 | GALICIA 007 | 999 | 1038 | 25/11/2025 16/02/2026 48hs $ 38.472.879,43
Ch Dif Garantizado 2159950 *MAV160200910 |CREDICOOP | 191 | 388 | 3560  18/11/2025 16/02/2026 48hs $ 10.051.806,31
Ch Dif No Garantizado | 2158538 *MAV160300639 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 16/03/2026 48hs $ 418.504,20

Ch Dif No Garantizado | 2158539 *MAV160300640 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 16/03/2026 48hs $ 418.504,20

Ch Dif No Garantizado | 2158540 *MAV160300641 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 16/03/2026 48hs $ 418.504,20

Ch Dif No Garantizado | 2158557 *MAV170101108 | GALICIA 007 | 232 | 3700 01/12/2025 17/01/2026 48hs $ 1.000.000,00

Ch Dif Garantizado 2159951 *MAV170101109 |CREDICOOP | 191 | 388 | 3560  18/11/2025 17/01/2026 48hs $ 10.051.806,32
Ch Dif Garantizado 2159986 *MAV170101110 | SANTANDER 072 | 124 | 8300  18/11/2025 17/01/2026 48hs $ 4.218.500,01

Ch Dif No Garantizado = 2158790 *MAV170200984 | GALICIA 007 | 172 | 1900  01/12/2025 17/02/2026 48hs $ 5.000.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2159448 *MAV170200985  MACRO 285 | 203 | 4608  19/11/2025 17/02/2026 48hs $ 3.359.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2159452 *MAV170200986  MACRO 285 | 203 | 4608  19/11/2025 17/02/2026 48hs $ 4.031.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2159449 *MAV170200987 | MACRO 285 | 203 | 4608 | 19/11/2025 17/02/2026 48hs $ 2.239.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2159453 *MAV170200988 | MACRO 285 | 203 | 4608 | 19/11/2025 17/02/2026 48hs $ 5.598.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2159454 *MAV170200989 | MACRO 285 | 203 | 4608 | 19/11/2025 17/02/2026 48hs $ 2.239.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2158844 *MAV170300926 | MACRO 285 | 821 | 5800  01/12/2025 17/03/2026 48hs $ 2.500.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2158521 *MAV171200939 | SANTANDER | 072 | 460 | 5515 28/11/2025 17/12/2025 48hs $ 660.938,92

Ch Dif No Garantizado | 2159101 *MAV171200940 | CITI 016 0 1036 | 28/11/2025 17/12/2025 48hs $ 136.859.235,96
Ch Dif No Garantizado | 2159486 *MAV171200941 | CREDICOOP | 191 | 83 2000 | 13/11/2025 17/12/2025 48hs $ 613.324,80

Ch Dif No Garantizado | 2159783 *MAV171200942 | GALICIA 007 | 51 1640 | 28/11/2025 17/12/2025 48hs $ 32.654.590,14
Ch Dif No Garantizado = 2159784 *MAV171200943 | GALICIA 007 | 51 1640 | 28/11/2025 17/12/2025 48hs $ 32.654.590,14
Ch Dif No Garantizado | 2160307 *MAV171200944 | BAPRO 014 | 193 | 1903  19/11/2025 17/12/2025 48hs $ 5.881.951,60

Ch Dif No Garantizado | 2158831 *MAV180100884 | ICBC 015 136 | 1005 | 25/11/2025 18/01/2026 48hs $ 48.245.869,28
Ch Dif Garantizado 2160046 *MAV180100885 | NACION 011 295 | 3624 19/11/2025 18/01/2026 48hs $ 2.680.533,32

Ch Dif No Garantizado | 2158548 *MAV180200671 | SUPERVIL. 027 | 254 | 1880 01/12/2025 18/02/2026 48hs $ 3.000.000,00

Ch Dif Garantizado 2158751 *MAV180200672 | ICBC 015 101 | 3560  01/12/2025 18/02/2026 48hs $ 6.750.000,00

Ch Dif Garantizado 2158791 *MAV180200673 | ICBC 015 101 | 3560  01/12/2025 18/02/2026 48hs $ 9.000.000,00

Ch Dif Garantizado 2159967 *MAV180200674 MACRO 285 | 731 | 2170 | 30/10/2025 18/02/2026 48hs $ 8.723.773,00

Ch Dif No Garantizado | 2158792 *MAV180300953 | FRANCES 017 | 295 | 3700 01/12/2025 18/03/2026 48hs $ 900.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2158793 *MAV180300954 | FRANCES 017 | 295 | 3700 01/12/2025 18/03/2026 48hs $ 5.000.000,00

Ch Dif No Garantizado = 2158794 *MAV180300955 | FRANCES 017 | 295 | 3700 01/12/2025 18/03/2026 48hs $ 1.600.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2158921 *MAV181201144 | GALICIA 007 | 346 | 9410 19/11/2025 18/12/2025 48hs $ 2.500.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2160632 *MAV181201145 | ICBC 015 5 2000 | 26/11/2025 18/12/2025 48hs $ 3.403.737,42

Ch Dif No Garantizado = 2158660 *MAV190101022 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 19/01/2026 48hs $ 37.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158949 *MAV190101023 | SANTANDER 072 | 66 5000 | 28/11/2025 19/01/2026 48hs $ 10.620.750,00
Ch Dif No Garantizado | 2158992 *MAV190101024 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 19/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159532 *MAV190101025 | BAPRO 014 | 305 | 8000  01/12/2025 19/01/2026 48hs $ 55.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159835 *MAV190101026 | CREDICOOP | 191 | 39 1133 | 26/11/2025 19/01/2026 48hs $ 19.558.150,73
Ch Dif Garantizado 2160061 *MAV190101027 | MACRO 285 | 852 | 2900  17/11/2025 19/01/2026 48hs $ 1.750.000,00

Ch Dif No Garantizado = 2160414 *MAV190101028 | ICBC 015 136 | 1005  01/12/2025 19/01/2026 48hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2160710 *MAV190101029 | ICBC 015 | 136 | 1005  01/12/2025 19/01/2026 48hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160711 *MAV190101030 | ICBC 015 136 | 1005  01/12/2025 19/01/2026 48hs $ 2.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160712 *MAV190101031 | ICBC 015 136 | 1005  01/12/2025 19/01/2026 48hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160713 *MAV190101032 | ICBC 015 136 | 1005  01/12/2025 19/01/2026 48hs $ 2.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160731 *MAV190101033 | ICBC 015 | 136 | 1005  01/12/2025 19/01/2026 48hs $ 1.000.000.000,00
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Ch Dif No Garantizado = 2160800 *MAV190101034 | BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 19/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158549 *MAV190200672 | SUPERVIL. 027 | 254 | 1880 01/12/2025 19/02/2026 48hs $ 3.000.000,00

Ch Dif Garantizado 2158752 *MAV190200673 | ICBC 015 101 | 3560  01/12/2025 19/02/2026 48hs $ 6.750.000,00

Ch Dif Garantizado 2158795 *MAV190200674 | ICBC 015 101 | 3560  01/12/2025 19/02/2026 48hs $ 9.000.000,00

Ch Dif No Garantizado = 2158845 *MAV190300713 | MACRO 285 | 821 | 5800  01/12/2025 19/03/2026 48hs $ 2.500.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2159471 *MAV190300714 | MACRO 285 | 203 | 4608  20/11/2025 19/03/2026 48hs $ 7.372.200,00

Ch Dif No Garantizado | 2159152 *MAV191201173 |SANTANDER | 072 0 1036 | 17/11/2025 19/12/2025 48hs $ 34.950.823,50
Ch Dif No Garantizado | 2158454 *MAV200101381 | FRANCES 017 | 482 | 8000 01/12/2025 20/01/2026 48hs $ 100.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158510 *MAV200101382 | CREDICOOP | 191 | 100 | 5000 | 19/11/2025 20/01/2026 48hs $ 2.625.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2158558 *MAV200101383 | GALICIA 007 | 232 | 3700 01/12/2025 20/01/2026 48hs $ 1.000.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2158654 *MAV200101384 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 20/01/2026 48hs $ 36.544.400,00
Ch Dif No Garantizado | 2158993 *MAV200101385 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 20/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Garantizado 2160068 *MAV200101386 | MACRO 285 | 852 | 2900  17/11/2025 20/01/2026 48hs $ 1.750.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2160732 *MAV200101387 | ICBC 015 | 136 | 1005  01/12/2025 20/01/2026 48hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160777 *MAV200101388 | ICBC 015 | 136 | 1005  01/12/2025 20/01/2026 48hs $ 400.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160801 *MAV200101389 | BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 20/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158550 *MAV200200835 | SUPERVIL. 027 | 254 | 1880 01/12/2025 20/02/2026 48hs $ 3.000.000,00

Ch Dif Garantizado 2158757 *MAV200200836 | ICBC 015 | 101 | 3560  01/12/2025 20/02/2026 48hs $ 6.750.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2158796 *MAV200200837 | FRANCES 017 | 295 | 3700  01/12/2025 20/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Garantizado 2158797 *MAV200200838 | ICBC 015 | 101 | 3560  01/12/2025 20/02/2026 48hs $ 9.000.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2158798 *MAV200200839 | FRANCES 017 | 295 | 3700 01/12/2025 20/02/2026 48hs $ 3.700.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2158799 *MAV200200840 | GALICIA 007 | 172 | 1900 01/12/2025 20/02/2026 48hs $ 5.000.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2159110 *MAV200200841 |SANTANDER | 072 | 208 | 1425 01/12/2025 20/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159825 *MAV200200842 | FRANCES 017 | 469 | 1060 01/12/2025 20/02/2026 48hs $ 55.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158872 *MAV200301093 | BAPRO 014 6 1218 | 28/11/2025 20/03/2026 48hs $ 82.684.798,66
Ch Dif No Garantizado | 2159506 *MAV200301094 | GALICIA 007 | 158 | 1416 01/12/2025 20/03/2026 48hs $ 100.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159487 *MAV201201523 | ICBC 015 | 136 | 1005  27/11/2025 20/12/2025 48hs $ 19.283.797,01
Ch Dif No Garantizado | 2158559 *MAV210100893 | GALICIA 007 | 232 | 3700 01/12/2025 21/01/2026 48hs $ 1.000.000,00

Ch Dif No Garantizado = 2158800 *MAV210100894 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 25/11/2025 21/01/2026 48hs $ 20.631.892,89
Ch Dif No Garantizado | 2158994 *MAV210100895 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 21/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif Garantizado 2160071 *MAV210100896  MACRO 285 | 852 | 2900  17/11/2025 21/01/2026 48hs $ 1.750.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2160554 *MAV210100897 | ICBC 015 | 136 | 1005  01/12/2025 21/01/2026 48hs $ 1.600.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160555 *MAV210100898 | ICBC 015 | 136 | 1005  01/12/2025 21/01/2026 48hs $ 1.600.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160592 *MAV210100899 | ICBC 015 | 136 | 1005  01/12/2025 21/01/2026 48hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160556 *MAV210100900 | ICBC 015 | 136 | 1005  01/12/2025 21/01/2026 48hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160593 *MAV210100901 | ICBC 015 | 136 | 1005  01/12/2025 21/01/2026 48hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2160605 *MAV210100902 | ICBC 015 | 136 | 1005  01/12/2025 21/01/2026 48hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2160740 *MAV210100903  MACRO 285 | 564 | 7500  01/12/2025 21/01/2026 48hs $ 6.700.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2160772 *MAV210100904 | ICBC 015 136 | 1005  01/12/2025 21/01/2026 48hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160776 *MAV210100905 | ICBC 015 136 | 1005  01/12/2025 21/01/2026 48hs $ 2.500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159679 *MAV210200955  MACRO 285 | 581 | 1440 28/11/2025 21/02/2026 48hs $ 26.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159952 *MAV210200956 | CITI 016 0 1036 | 28/11/2025 21/02/2026 48hs $ 523.941.472,41
Ch Dif No Garantizado | 2158846 *MAV210301004  MACRO 285 | 821 | 5800  01/12/2025 21/03/2026 48hs $ 2.500.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2158560 *MAV220100965 | GALICIA 007 | 232 | 3700 01/12/2025 22/01/2026 48hs $ 1.000.000,00

Ch Dif No Garantizado | 2158995 *MAV220100966 | SUPERVIL. 027 | 258 | 1744 01/12/2025 22/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160451 *MAV220100967 | ICBC 015 136 | 1005  01/12/2025 22/01/2026 48hs $ 1.500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160491 *MAV220100968 | ICBC 015 | 136 | 1005  01/12/2025 22/01/2026 48hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160492 *MAV220100969 | ICBC 015 136 | 1005  01/12/2025 22/01/2026 48hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2160594 *MAV220100970 | ICBC 015 136 | 1005  01/12/2025 22/01/2026 48hs $ 2.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160608 *MAV220100971 | ICBC 015 136 | 1005  01/12/2025 22/01/2026 48hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160609 *MAV220100972 | ICBC 015 136 | 1005  01/12/2025 22/01/2026 48hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2160610 *MAV220100973 | ICBC 015 136 | 1005  01/12/2025 22/01/2026 48hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160611 *MAV220100974 | ICBC 015 136 | 1005  01/12/2025 22/01/2026 48hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160733 *MAV220100975 | ICBC 015 136 | 1005  01/12/2025 22/01/2026 48hs $ 1.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160773 *MAV220100976 | ICBC 015 136 | 1005  01/12/2025 22/01/2026 48hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160802 *MAV220100977 | BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 22/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158442 *MAV221201130 | FRANCES 017 | 215 | 4000 | 28/11/2025 22/12/2025 48hs $ 1.269.415,29

Ch Dif No Garantizado | 2158639 *MAV221201131 | CITI 016 0 1036 | 28/11/2025 22/12/2025 48hs $ 10.598.915,98
Ch Dif No Garantizado | 2158922 *MAV221201132 | CITI 016 0 1036 | 28/11/2025 22/12/2025 48hs $ 6.430.987,64

Ch Dif No Garantizado | 2159056 *MAV221201133 | SANTANDER 072 | 140 | 9000 | 14/11/2025 22/12/2025 48hs $ 36.877.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159382 *MAV221201134 | COMAFI 299 | 167 | 8300  30/10/2025 22/12/2025 48hs $ 34.545.109,45
Ch Dif No Garantizado | 2159386 *MAV221201135 | COMAFI 299 | 167 | 8300  04/11/2025 22/12/2025 48hs $ 22.033.904,62

Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Rosario - Mercado de Granos / Valores. Pag 49




Boletin Diario

Lunes, 01 de Diciembre de 2025

Entidad calificada autorizada por Resolucién N° 17.500 de C.N.V.

Cheques Autorizados para Listar - Seccion lll: de pago diferido directos Ingresados 01/12/2025 Fuente: MAV
Segmento ID Cheque | Nro Cheque Banco cod Suc Plaza Emisién Vencimiento |Acredit. mon. |Monto

Ch Dif No Garantizado | 2158561 *MAV230100969 | GALICIA 007 | 232 | 3700 01/12/2025 23/01/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159025 *MAV230100970 | MACRO 285 | 539 | 1001 01/12/2025 23/01/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159533 *MAV230100971 | BAPRO 014 | 305 | 8000  01/12/2025 23/01/2026 48hs $ 55.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159826 *MAV230100972 | GALICIA 007 | 158 | 1416 20/11/2025 23/01/2026 48hs $ 11.761.546,13
Ch Dif No Garantizado | 2159915 *MAV230100973 | SANTANDER | 072 | 101 | 2500 01/12/2025 23/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Garantizado 2160034 *MAV230100974 | SUPERVIL. 027 |94 5507 | 21/11/2025 23/01/2026 48hs $ 2.910.320,00
Ch Dif No Garantizado | 2160612 *MAV230100975 | ICBC 015 | 136 | 1005  01/12/2025 23/01/2026 48hs $ 2.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160613 *MAV230100976 | ICBC 015 | 136 | 1005  01/12/2025 23/01/2026 48hs $ 750.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160614 *MAV230100977 | ICBC 015 | 136 | 1005  01/12/2025 23/01/2026 48hs $ 2.000.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160615 *MAV230100978 | ICBC 015 | 136 | 1005  01/12/2025 23/01/2026 48hs $ 750.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158545 *MAV230200800 | SUPERVIL. 027 | 254 | 1880 01/12/2025 23/02/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Garantizado 2158758 *MAV230200801 | ICBC 015 101 | 3560  01/12/2025 23/02/2026 48hs $ 6.750.000,00
Ch Dif Garantizado 2158801 *MAV230200802 | ICBC 015 101 | 3560  01/12/2025 23/02/2026 48hs $ 9.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158802 *MAV230200803 | GALICIA 007 | 172 | 1900  01/12/2025 23/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159458 *MAV230200804  MACRO 285 | 203 | 4608 | 25/11/2025 23/02/2026 48hs $ 1.120.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159459 *MAV230200805  MACRO 285 | 203 | 4608 | 25/11/2025 23/02/2026 48hs $ 6.270.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159595 *MAV230200806 | SUPERVIL. 027 | 65 4000 | 01/12/2025 23/02/2026 48hs $ 29.600.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159780 *MAV230200807 | CREDICOOP | 191 |1 1003 | 01/12/2025 23/02/2026 48hs $ 5.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159315 *MAV230300540  MACRO 285 | 821 | 5800  01/12/2025 23/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159429 *MAV230300541 | MACRO 285 | 708 | 2183 01/12/2025 23/03/2026 48hs $ 62.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158443 *MAV231201178 | GALICIA 007 | 999 | 1038  28/11/2025 23/12/2025 48hs $ 18.362.142,79
Ch Dif No Garantizado | 2159111 *MAV231201179 | FRANCES 017 | 470 | 1003 01/12/2025 23/12/2025 48hs $ 1.409.836.141,00
Ch Dif No Garantizado | 2159112 *MAV231201180 FRANCES 017 | 470 | 1003 01/12/2025 23/12/2025 48hs $ 2.985.537.663,00
Ch Dif No Garantizado | 2159142 *MAV231201181 | MACRO 285 | 317 | 5000  01/12/2025 23/12/2025 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158562 *MAV240101105 | GALICIA 007 | 232 | 3700 01/12/2025 24/01/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159534 *MAV240101106 | BAPRO 014 | 305 | 8000  01/12/2025 24/01/2026 48hs $ 54.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159655 *MAV240101107 | MACRO 285 | 581 | 1440 28/11/2025 24/01/2026 48hs $ 22.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158546 *MAV240200879 | SUPERVIL. 027 | 254 | 1880 01/12/2025 24/02/2026 48hs $ 3.000.000,00
Ch Dif Garantizado 2158753 *MAV240200880 | ICBC 015 101 | 3560  01/12/2025 24/02/2026 48hs $ 6.750.000,00
Ch Dif Garantizado 2158759 *MAV240200881 | ICBC 015 | 101 | 3560  01/12/2025 24/02/2026 48hs $ 6.750.000,00
Ch Dif Garantizado 2158803 *MAV240200882 | ICBC 015 | 101 | 3560  01/12/2025 24/02/2026 48hs $ 9.000.000,00
Ch Dif Garantizado 2158804 *MAV240200883 | ICBC 015 | 101 | 3560  01/12/2025 24/02/2026 48hs $ 9.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159460 *MAV240200884 | MACRO 285 | 203 | 4608 | 26/11/2025 24/02/2026 48hs $ 2.239.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159461 *MAV240200885 | MACRO 285 | 203 | 4608 | 26/11/2025 24/02/2026 48hs $ 3.359.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159462 *MAV240200886 | MACRO 285 | 203 | 4608 | 26/11/2025 24/02/2026 48hs $ 3.359.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159789 *MAV240200887 | CREDICOOP | 191 |1 1003 | 01/12/2025 24/02/2026 48hs $ 5.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160639 *MAV240200888 | COMAFI 299 | 114 | 5000 | 27/11/2025 24/02/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159316 *MAV240300537 | MACRO 285 | 821 | 5800 01/12/2025 24/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158522 *MAV241200484 | MACRO 285 | 380 | 3260  28/11/2025 24/12/2025 48hs $ 397.186,62

Ch Dif No Garantizado | 2158544 *MAV241200485 | GALICIA 007 116 | 4600  26/11/2025 24/12/2025 48hs $ 884.538,22

Ch Dif Garantizado 2159953 *MAV250100870 | CREDICOOP | 191 | 81 2000 | 27/11/2025 25/01/2026 48hs $ 11.190.561,59
Ch Dif Garantizado 2159965 *MAV250100871 | FRANCES 017 | 209 | 2000  27/11/2025 25/01/2026 48hs $ 8.793.595,00
Ch Dif Garantizado 2160019 *MAV250100872 | NACION 011 | 188 | 6725 26/11/2025 25/01/2026 48hs $ 3.811.325,39
Ch Dif Garantizado 2158760 *MAV250200808 | ICBC 015 101 | 3560  01/12/2025 25/02/2026 48hs $ 6.750.000,00
Ch Dif Garantizado 2158805 *MAV250200809 | ICBC 015 101 | 3560  01/12/2025 25/02/2026 48hs $ 9.000.000,00
Ch Dif Garantizado 2158806 *MAV250200810 | ICBC 015 101 | 3560  01/12/2025 25/02/2026 48hs $ 6.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159463 *MAV250200811 | MACRO 285 | 203 | 4608  27/11/2025 25/02/2026 48hs $ 1.792.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159464 *MAV250200812 | MACRO 285 | 203 | 4608  27/11/2025 25/02/2026 48hs $ 3.359.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159465 *MAV250200813 | MACRO 285 | 203 | 4608  27/11/2025 25/02/2026 48hs $ 5.598.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159507 *MAV250200814 | GALICIA 007 158 | 1416 01/12/2025 25/02/2026 48hs $ 100.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159781 *MAV250200815 | CREDICOOP | 191 |1 1003 | 01/12/2025 25/02/2026 48hs $ 5.500.000,00
Ch Dif Garantizado 2159987 *MAV250200816 | PATAGONIA | 034 | 253 | 8336 21/11/2025 25/02/2026 48hs $ 5.068.293,77
Ch Dif No Garantizado | 2159317 *MAV250301130  MACRO 285 | 821 | 5800 01/12/2025 25/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158849 *MAV251200374 | GALICIA 007 | 116 | 4600  01/12/2025 25/12/2025 48hs $ 542.250,00

Ch Dif No Garantizado | 2158923 *MAV251200375 | SUPERVIL. 027 | 47 6700 | 25/11/2025 25/12/2025 48hs $ 841.036,00

Ch Dif No Garantizado = 2158580 *MAV260100956 | SANTANDER | 072 | 371 | 2008 | 28/11/2025 26/01/2026 48hs $ 3.588.760,00
Ch Dif No Garantizado | 2158642 *MAV260100957 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 26/01/2026 48hs $ 145.649.149,34
Ch Dif No Garantizado = 2158655 *MAV260100958 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 26/01/2026 48hs $ 3.179.780,37
Ch Dif No Garantizado | 2158656 *MAV260100959 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 26/01/2026 48hs $ 3.179.780,37
Ch Dif No Garantizado | 2158661 *MAV260100960 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 26/01/2026 48hs $ 3.179.780,37
Ch Dif No Garantizado | 2158662 *MAV260100961 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 26/01/2026 48hs $ 10.897.952,48
Ch Dif No Garantizado | 2158663 *MAV260100962 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 26/01/2026 48hs $ 3.179.780,37
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Ch Dif No Garantizado = 2158664 *MAV260100963 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 26/01/2026 48hs $ 3.179.780,37
Ch Dif No Garantizado = 2158665 *MAV260100964 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 26/01/2026 48hs $ 7.571.202,15
Ch Dif No Garantizado | 2158666 *MAV260100965 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 26/01/2026 48hs $ 3.179.780,37
Ch Dif No Garantizado | 2158667 *MAV260100966 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 26/01/2026 48hs $ 3.179.780,37
Ch Dif No Garantizado | 2159508 *MAV260100967 | BAPRO 014 | 360 | 2705 01/12/2025 26/01/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159827 *MAV260100968 |CREDICOOP | 191 | 440 | 1038  28/11/2025 26/01/2026 48hs $ 19.766.932,99
Ch Dif No Garantizado | 2159828 *MAV260100969 |CREDICOOP | 191 | 174 | 1107 28/11/2025 26/01/2026 48hs $ 44.874.854,16
Ch Dif No Garantizado | 2159954 *MAV260100970 | MACRO 285 | 204 | 4500  01/12/2025 26/01/2026 48hs $ 41.666.666,00
Ch Dif Garantizado 2160020 *MAV260100971 | SUPERVIL. 027 | 95 5501 | 26/11/2025 26/01/2026 48hs $ 3.664.768,00
Ch Dif Garantizado 2160030 *MAV260100972 | FRANCES 017 | 574 | 1003  27/11/2025 26/01/2026 48hs $ 3.247.874,55
Ch Dif No Garantizado | 2160415 *MAV260100973 | ICBC 015 | 136 | 1005  01/12/2025 26/01/2026 48hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160557 *MAV260100974 | ICBC 015 136 | 1005  01/12/2025 26/01/2026 48hs $ 700.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2160774 *MAV260100975 | ICBC 015 136 | 1005  01/12/2025 26/01/2026 48hs $ 500.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160803 *MAV260100976 | BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 26/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Garantizado 2158761 *MAV260200745 | ICBC 015 101 | 3560  01/12/2025 26/02/2026 48hs $ 6.750.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158807 *MAV260200746 | GALICIA 007 | 172 | 1900  01/12/2025 26/02/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif Garantizado 2158762 *MAV260200747 | ICBC 015 | 101 | 3560  01/12/2025 26/02/2026 48hs $ 6.500.000,00
Ch Dif Garantizado 2158808 *MAV260200748 | ICBC 015 | 101 | 3560  01/12/2025 26/02/2026 48hs $ 9.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159113 *MAV260200749 |SANTANDER | 072 | 208 | 1425 01/12/2025 26/02/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159466 *MAV260200750 | MACRO 285 | 203 | 4608 | 28/11/2025 26/02/2026 48hs $ 2.239.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159467 *MAV260200751 | MACRO 285 | 203 | 4608 | 28/11/2025 26/02/2026 48hs $ 2.239.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159785 *MAV260200752 | CREDICOOP | 191 1 1003 | 01/12/2025 26/02/2026 48hs $ 5.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159955 *MAV260200753 | MACRO 285 | 204 | 4500  01/12/2025 26/02/2026 48hs $ 41.666.666,00
Ch Dif No Garantizado | 2159322 *MAV260300752 | MACRO 285 | 821 | 5800  01/12/2025 26/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159472 *MAV260300753 | SANTANDER | 072 | 150 | 4600 | 26/11/2025 26/03/2026 48hs $ 10.800.000,00
Ch Dif Garantizado 2160006 *MAV260300754 | ICBC 015 101 | 3560  26/11/2025 26/03/2026 48hs $ 3.916.200,00
Ch Dif No Garantizado | 2158444 *MAV261201383 | FRANCES 017 | 215 | 4000  30/11/2025 26/12/2025 48hs $ 14.054.708,33
Ch Dif No Garantizado = 2158924 *MAV261201384 | GALICIA 007 | 346 | 9410 19/11/2025 26/12/2025 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158937 *MAV261201385  MACRO 285 | 353 | 3000  28/11/2025 26/12/2025 48hs $ 7.329.438,24
Ch Dif No Garantizado | 2158946 *MAV261201386 | MACRO 285 | 300 | 5000 | 28/11/2025 26/12/2025 48hs $ 380.978,60
Ch Dif No Garantizado | 2159049 *MAV261201387 | SUPERVIL. 027 | 45 1426 | 28/11/2025 26/12/2025 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159050 *MAV261201388 | SUPERVIL. 027 | 45 1426 | 28/11/2025 26/12/2025 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159114 *MAV261201389 | FRANCES 017 | 470 | 1003 01/12/2025 26/12/2025 48hs $ 1.715.135.628,00
Ch Dif No Garantizado | 2159115 *MAV261201390 | FRANCES 017 | 470 | 1003 01/12/2025 26/12/2025 48hs $ 1.963.217.387,00
Ch Dif No Garantizado | 2159132 *MAV261201391 | MACRO 285 | 317 | 5000  01/12/2025 26/12/2025 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159757 *MAV261201392 | SUPERVIL. 027 | 30 1419 | 01/12/2025 26/12/2025 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158563 *MAV270101028 | GALICIA 007 | 232 | 3700 01/12/2025 27/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159008 *MAV270101029 | MACRO 285 | 539 | 1001 01/12/2025 27/01/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159153 *MAV270101030 | SUPERVIL. 027 | 19 5000 | 28/11/2025 27/01/2026 48hs $ 50.227.062,45
Ch Dif Garantizado 2159962 *MAV270101031 | BAPRO 014 | 321 | 2740 27/11/2025 27/01/2026 48hs $ 18.204.025,00
Ch Dif Garantizado 2159998 *MAV270101032 | MACRO 285 | 335 | 2000  26/11/2025 27/01/2026 48hs $ 4.217.551,80
Ch Dif Garantizado 2160027 *MAV270101033 | CREDICOOP | 191 | 36 1714 | 28/11/2025 27/01/2026 48hs $ 3.400.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160804 *MAV270101034 | BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 27/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159450 *MAV270200814 |SANTANDER | 072 | 150 | 4600 12/11/2025 27/02/2026 48hs $ 10.800.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159782 *MAV270200815 |CREDICOOP | 191 1 1003 | 01/12/2025 27/02/2026 48hs $ 5.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159829 *MAV270200816 | FRANCES 017 | 469 | 1060 01/12/2025 27/02/2026 48hs $ 55.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158832 *MAV270300941 | GALICIA 007 | 278 | 2550 01/12/2025 27/03/2026 48hs $ 30.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159307 *MAV270300942 | MACRO 285 | 821 | 5800 01/12/2025 27/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159473 *MAV270300943 | SANTANDER | 072 | 150 | 4600 | 26/11/2025 27/03/2026 48hs $ 10.800.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158571 *MAV271201196 | NACION 011 192 | 8307  28/11/2025 27/12/2025 48hs $ 9.281.286,00
Ch Dif No Garantizado | 2158572 *MAV271201197 | NACION 011 192 | 8307  28/11/2025 27/12/2025 48hs $ 9.281.286,00
Ch Dif No Garantizado | 2158573 *MAV271201198 | NACION 011 192 | 8307  28/11/2025 27/12/2025 48hs $ 9.281.286,00
Ch Dif No Garantizado = 2158574 *MAV271201199 | NACION 011 192 | 8307  28/11/2025 27/12/2025 48hs $ 9.281.286,00
Ch Dif No Garantizado = 2159730 *MAV271201200 | GALICIA 007 398 | 1618 01/12/2025 27/12/2025 48hs $ 1.400.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158564 *MAV280100796 | GALICIA 007 | 232 | 3700 01/12/2025 28/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158668 *MAV280100797 | GALICIA 007 | 76 5000 | 01/12/2025 28/01/2026 48hs $ 20.411.372,70
Ch Dif No Garantizado | 2158973 *MAV280100798 | CMF 319 1 1106 | 01/12/2025 28/01/2026 48hs $ 63.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159509 *MAV280100799 | BAPRO 014 | 360 | 2705 01/12/2025 28/01/2026 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159667 *MAV280100800 | SANTANDER | 072 | 50 1416 | 01/12/2025 28/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159830 *MAV280100801 | SANTANDER 072 | 718 | 2000  27/11/2025 28/01/2026 48hs $ 34.526.853,31
Ch Dif No Garantizado | 2159916 *MAV280100802 | SANTANDER 072 | 101 | 2500 01/12/2025 28/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif Garantizado 2159963 *MAV280100803 | CORRIENT. | 094 |1 3470 | 28/11/2025 28/01/2026 48hs $ 17.000.000,00
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Ch Dif Garantizado 2159971 *MAV280100804 | GALICIA 007 | 345 | 3560  02/09/2025 28/01/2026 48hs $ 8.067.777,77
Ch Dif Garantizado 2159980 *MAV280100805 | PATAGONIA | 034 | 211 | 4000 | 27/10/2025 28/01/2026 48hs $ 6.500.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2160805 *MAV280100806 | BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 28/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158457 *MAV280201385 | GALICIA 007 | 112 | 5400  27/11/2025 28/02/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159451 *MAV280201386 | SANTANDER | 072 | 150 | 4600  12/11/2025 28/02/2026 48hs $ 10.800.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159656 *MAV280201387 | MACRO 285 | 581 | 1440 28/11/2025 28/02/2026 48hs $ 27.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159964 *MAV280201388 | CITI 016 0 1036 | 28/11/2025 28/02/2026 48hs $ 150.451.010,92
Ch Dif Garantizado 2159969 *MAV280201389 | BAPRO 014 | 418 | 2702  22/08/2025 28/02/2026 48hs $ 8.455.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160641 *MAV280201390 | COMAFI 299 | 114 | 5000 | 27/11/2025 28/02/2026 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159308 *MAV280300995 | MACRO 285 | 821 | 5800  01/12/2025 28/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159474 *MAV280300996 |SANTANDER | 072 | 150 | 4600 26/11/2025 28/03/2026 48hs $ 10.800.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158455 *MAV290100842 | FRANCES 017 482 | 8000  01/12/2025 29/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158565 *MAV290100843 | GALICIA 007 | 232 | 3700 01/12/2025 29/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158850 *MAV290100844 | FRANCES 017 | 72 5400 | 28/11/2025 29/01/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158851 *MAV290100845 | FRANCES 017 | 72 5400 | 28/11/2025 29/01/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159009 *MAV290100846 | MACRO 285 | 539 | 1001 01/12/2025 29/01/2026 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159596 *MAV290100847 | SANTANDER | 072 | 50 1416 | 01/12/2025 29/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160806 *MAV290100848 | BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 29/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159309 *MAV290300813 | MACRO 285 | 821 | 5800  01/12/2025 29/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159475 *MAV290300814 | SANTANDER | 072 | 150 | 4600 26/11/2025 29/03/2026 48hs $ 10.800.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158524 *MAV291201085 | CITI 016 0 1036 | 28/11/2025 29/12/2025 48hs $ 2.485.861,21
Ch Dif No Garantizado | 2158530 *MAV291201086 | CORDOBA 020 | 331 | 5986  28/11/2025 29/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158640 *MAV291201087 | CITI 016 0 1036 | 28/11/2025 29/12/2025 48hs $ 23.449.246,54
Ch Dif No Garantizado | 2158947 *MAV291201088 | SUPERVIL. 027 | 101 | 5700  28/11/2025 29/12/2025 48hs $ 6.255.979,43
Ch Dif No Garantizado | 2159010 *MAV291201089  MACRO 285 | 539 | 1001 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159116 *MAV291201090 | ICBC 015 | 197 | 5570 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 1.045.081.360,00
Ch Dif No Garantizado | 2159117 *MAV291201091 | FRANCES 017 | 470 | 1003  01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 1.281.894.824,00
Ch Dif No Garantizado | 2159118 *MAV291201092 | ICBC 015 | 197 | 5570 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 1.347.532.428,00
Ch Dif No Garantizado | 2159119 *MAV291201093 | FRANCES 017 | 470 | 1003  01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 2.083.864.700,00
Ch Dif No Garantizado | 2159340 *MAV291201094 | BICA 426 4 1043 | 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159341 *MAV291201095 | BICA 426 4 1043 | 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 12.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159342 *MAV291201096 | BICA 426 4 1043 | 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 24.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159343 *MAV291201097 | BICA 426 4 1043 | 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 380.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159344 *MAV291201098 | BICA 426 4 1043 | 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159345 *MAV291201099 | BICA 426 4 1043 | 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159346 *MAV291201100 | BICA 426 4 1043 | 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 15.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159347 *MAV291201101 | BICA 426 4 1043 | 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 250.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159348 *MAV291201102 | BICA 426 4 1043 | 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 390.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159349 *MAV291201103 | BICA 426 4 1043 | 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 1.450.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159361 *MAV291201104 | BICA 426 4 1043 | 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 450.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159362 *MAV291201105 | BICA 426 4 1043 | 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 8.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159363 *MAV291201106 | BICA 426 4 1043 | 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159364 *MAV291201107 | BICA 426 4 1043 | 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 11.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159597 *MAV291201108 | SANTANDER | 072 | 50 1416 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159744 *MAV291201109 | MACRO 285 | 317 | 5000  01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 12.200.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159758 *MAV291201110 | SUPERVIL. 027 | 30 1419 01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159917 *MAV291201111 | CORDOBA 020 | 931 | 5000  01/12/2025 29/12/2025 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif Garantizado 2160308 *MAV291201112 | BAPRO 014 | 310 | 7300  28/11/2025 29/12/2025 48hs $ 22.911.989,76
Ch Dif No Garantizado = 2160344 *MAV291201113 | MACRO 285 | 926 | 1055  30/10/2025 29/12/2025 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158566 *MAV300101037 | GALICIA 007 | 232 | 3700 01/12/2025 30/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158852 *MAV300101038 | FRANCES 017 | 72 5400 | 28/11/2025 30/01/2026 48hs $ 1.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159011 *MAV300101039 | MACRO 285 | 539 | 1001 01/12/2025 30/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159102 *MAV300101040 | NACION 011 337 | 6070 01/12/2025 30/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159430 *MAV300101041  MACRO 285 | 708 | 2183 01/12/2025 30/01/2026 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159731 *MAV300101042 | GALICIA 007 398 | 1618 01/12/2025 30/01/2026 48hs $ 1.400.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159752 *MAV300101043 | CMF 319 1 1106 | 01/12/2025 30/01/2026 48hs $ 50.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159831 *MAV300101044 | FRANCES 017 473 | 5000 | 26/11/2025 30/01/2026 48hs $ 8.087.746,03
Ch Dif Garantizado 2160032 *MAV300101045  MACRO 285 | 544 | 8336 03/10/2025 30/01/2026 48hs $ 3.100.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160807 *MAV300101046 | BIND 322 1 1059 | 01/12/2025 30/01/2026 48hs $ 10.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158833 *MAV300300649 | GALICIA 007 | 278 | 2550 01/12/2025 30/03/2026 48hs $ 30.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2159310 *MAV300300650  MACRO 285 | 821 | 5800  01/12/2025 30/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159476 *MAV300300651 | SANTANDER | 072 | 150 | 4600 | 26/11/2025 30/03/2026 48hs $ 10.800.000,00
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Ch Dif No Garantizado = 2159510 *MAV300300652 | GALICIA 007 | 158 | 1416 01/12/2025 30/03/2026 48hs $ 100.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160412 *MAV300300653 | FRANCES 017 | 223 | 4107 01/12/2025 30/03/2026 48hs $ 91.200.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160778 *MAV300300654 | SANTANDER | 072 | 365 | 4000 01/12/2025 30/03/2026 48hs $ 91.200.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158458 *MAV300401240 | GALICIA 007 | 112 | 5400  27/11/2025 30/04/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158445 *MAV301201283  MACRO 285 | 623 | 4000  01/12/2025 30/12/2025 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159032 *MAV301201284  MACRO 285 | 539 | 1001 01/12/2025 30/12/2025 48hs $ 7.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159120 *MAV301201285 FRANCES 017 | 470 | 1003 01/12/2025 30/12/2025 48hs $ 1.045.825.617,00
Ch Dif No Garantizado | 2159133 *MAV301201286 | SANTANDER 072 | 64 5009 | 01/09/2025 30/12/2025 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159134 *MAV301201287 SANTANDER | 072 | 64 5009 | 01/09/2025 30/12/2025 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159143 *MAV301201288 |SANTANDER | 072 | 64 5009 | 01/09/2025 30/12/2025 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159144 *MAV301201289 SANTANDER | 072 | 64 5009 | 01/09/2025 30/12/2025 48hs $ 20.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160350 *MAV301201290 | CHACO 311 | 30 3500 | 02/07/2025 30/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158459 *MAV310101363 | FRANCES 017 471 | 5400  27/11/2025 31/01/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158569 *MAV310101364 | GALICIA 007 | 232 | 3700 01/12/2025 31/01/2026 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159956 *MAV310101365 | CITI 016 0 1036 | 28/11/2025 31/01/2026 48hs $ 77.104.892,39
Ch Dif No Garantizado = 2158460 *MAV310301106 | GALICIA 007 | 112 | 5400  27/11/2025 31/03/2026 48hs $ 25.000.000,00
Ch Dif No Garantizado = 2158834 *MAV310301107 | GALICIA 007 | 278 | 2550 01/12/2025 31/03/2026 48hs $ 30.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159323 *MAV310301108  MACRO 285 | 821 | 5800 01/12/2025 31/03/2026 48hs $ 2.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159478 *MAV310301109 | SANTANDER | 072 | 150 | 4600 26/11/2025 31/03/2026 48hs $ 10.800.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158873 *MAV310501253 CORDOBA 020 | 324 | 5280 28/11/2025 31/05/2026 48hs $ 1.392.472,20
Ch Dif No Garantizado | 2158492 *MAV311200901 | NACION 011 556 | 5963  06/10/2025 31/12/2025 48hs $ 19.855.760,80
Ch Dif No Garantizado | 2158525 *MAV311200902 |SANTANDER | 072 0 1036 04/11/2025 31/12/2025 48hs $ 10.284.037,34
Ch Dif No Garantizado | 2158531 *MAV311200903 | CORDOBA 020 | 331 | 5986  28/11/2025 31/12/2025 48hs $ 5.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2158871 *MAV311200904 | GALICIA 007 | 398 | 1618 27/11/2025 31/12/2025 48hs $ 1.406.504,13
Ch Dif No Garantizado = 2159145 *MAV311200905  MACRO 285 | 317 | 5000  01/12/2025 31/12/2025 48hs $ 12.500.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2159488 *MAV311200906  MACRO 285 | 711 | 2128 | 26/09/2025 31/12/2025 48hs $ 649.528,00

Ch Dif No Garantizado | 2159957 *MAV311200907 | SANTANDER | 072 | 0 1036 | 28/11/2025 31/12/2025 48hs $ 544.661.501,56
Ch Dif No Garantizado | 2159999 *MAV311200908 | GALICIA 007 | 232 | 3700 01/12/2025 31/12/2025 48hs $ 2.000.000,00
Ch Dif No Garantizado | 2160664 *MAV311200909 | CITI 016 0 1036 | 01/12/2025 31/12/2025 48hs $ 660.724.072,03
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Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad calificada autorizada por Resolucion N2 17.500 de C.N.V.

SITUACION GENERAL DE:
FIDEICOMISOS FINANCIEROS Y EMISORAS
ALDYL ARGENTINA S.A ... oottt N° 36
INTERGARANTIAS S.G.R.
DULCORSA............. TR PRRR C.S

S.G.R. CARDINAL. .. . . ..CS
VINCULOS S.GRu oo CS
TRADIMEX S.AL ¥ oo cS
METALCRED IX, X, XI, XII, XIII, XIV, XV, XVI ¥ XVIL......co0iiiiiiiii oo N°39;RR

CODIGOS DE INDIVIDUALIZACIONES:

C.S.: Cotizacion Suspendida.

R.R.: Rueda Reducida.

N° 1 - ¢2): Cuando en los informes o dictimenes el auditor o la comisién fiscalizadora o el consejo de vigilancia se abstengan de emitir opinién sobre los estados contables.

N°1 — d): Cuando no contando con autorizacion expresa de la Bolsa, no hayan presentado en término la documentacion contable exigida.

NP° 36: Con fecha 09 de octubre de 2020, se publicé en el Boletin Diatio de Mercado de Capitales de la Bolsa de Comercio de Rosatio, un Aviso de GARANTIZAR S.G.R. en el
que la sociedad comunica que, en su caricter de Avalista de las Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas Serie I emitidas por ALDYL ARGENTINA S.A., procedera
efectuar el pago del quinto servicio de capital y de interés el dia 16 de octubre de 2020.

N° 37: Que con fecha 5 de julio de 2022, la Calificadora de Riesgo Evaluadora Latinoameticana S.A. public6 en la Autopista de Informacion Financiera de la Comision Nacional
de Valores, dos hechos relevantes comunicando que no cuenta con informacién suficiente para actualizar las calificaciones de INTERGARANTIAS S.G.R. e INTERAVALES
S.GR,, enlos términos del Art. 44, Secc. X, Cap. I, Tit. IX de las Normas CNV.

Que, con fecha 6 de julio de 2022, la Calificadora de Riesgo Evaluadora Latinoameticana S.A. publicé en la Autopista de Informacién Financiera de la Comisiéon Nacional de
Valores, dos hechos relevantes comunicando el 6 de julio de 2022 INTERGARANTIAS S.G.R. e INTERAVALES S.G.R. suministraron informacién cuya suficiencia y relevancia
esta siendo analizada de conformidad con sus metodologias de calificacién. Habiéndose recibido, en el dia de la fecha, informacién a través de un correo electrénico de Caja de
Valores, de la existencia de signos evidentes de que el cobro de los valores negociados avalados por INTERAVALES S.G.R. se encuentra demorado y que la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires, en ejercicio de las actividades delegadas conforme al articulo 32 inciso b) de la Ley 26.831 y su modificatoria, ha resuelto interrumpir la negociacion de los cheques
de pago diferidos y pagarés avalados por INTERAVALES S.G.R., por lo que el MAV ha decidido suspender la negociacion.

Habiéndose recibido, en el dia de la fecha, informacién a través de un correo electronico de Caja de Valores, de la existencia de signos evidentes de que el cobro de los valores
negociados avalados por INTERGARANTIAS S.G.R. se encuentra demorado y que la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, en ejercicio de las actividades delegadas conforme al
articulo 32 inciso b) de la Ley 26.831 y su modificatoria, ha resuelto interrumpir la negociacion de los cheques de pago diferidos y pagarés avalados por INTERGARANTIAS
S.G.R,, por lo que el MAV ha decidido suspender la negociacion.

N° 39: Con fecha 26 de septiembre de 2025, el Fiduciatio publicé en el Boletin Diario de Mercado de Capitales de la Bolsa de Cometcio de Rosatio un Hecho Relevante del
Fideicomiso Financiero Metalcred IX, X, X1, XTI, XIII, XTIV, XV, XVI y XVII, en el que relata que en los informes del Agente de Control y Revisién correspondientes al periodo
agosto 2025 de los Fideicomisos citados, se informan ciertos hallazgos vinculados a la Cobranza de los Créditos que configuran un “desviacion significativa” en los términos del
articulo 29 del Capitulo 1V, Titulo V de las Normas de la Comisién Nacional de Valores. Adicionalmente informa que se ha procedido a intimar fehacientemente a los Deudores
que revisten atrasos mayores a 90 dias al 31/08/2025 del corriente a que procedan a la inmediata regularizacion del pago de la Deuda con mas sus intereses correspondientes,
informando que los pagos deberan realizarse en forma directa en las Cuentas Fiduciarias correspondiente a cada uno de los Fideicomisos

HECHO RELEVANTE
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BancoBica

ACTA DE COMISION FISCALIZADORA N° 227:

En la ciudad de Santo Tome, provincia de Santa Fe, a los 27 dias del mes de
noviembre del afio dos mil veinticinco, siendo las 08:15 horas, se reunen en la
sede sita en calle 25 de Mayo 1774, los miembros de la Comisién Fiscalizadora de
Banco Bica SA, Sindicos Titulares sefiores C. P. N. Mario Javier Mazzoni, C. P.
N. Ricardo Hector Liberman y C.P.N. Hector Alberto Depaolo

En primer lugar se procede a la lectura del acta anterior, la cual es aprobada
por unanimidad y sin observaciones.,-————-———mmmm e m

El Sr. Mazzoni informa que 1la presente reunién fue convocada a fin de
considerar:

e los estados financieros condensados de periodo intermedio que se detallan
a continuacién; el estado de situacién financiera intermedios condensados
al 30 de septiembre de 2025 de Banco Bica S.A., y los correspondientes
estados intermedios condensados de resultados, de otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus
equivalentes por el periodo de nueve meses correspondientes al ejercicio
econémico 2025 finalizado el 30 de septiembre de 2025 y las notas, anexos
y demés informacién complementaria que ha sido presentada por la Entidad
para nuestra consideracién, y

e el Informe de la Comisién Fiscalizadora correspondiente a dichos estados
financieros condensados de periodo intermedio.--—————————————————

Se comentan los diversos aspectos que hacen a los citados documentos sefialando
que incluyen en el examen efectuado sobre dichos estados financieros condensados
de periodo intermedio, el cumplimiento del planeamiento de auditoria para el
periodo en consideracién, como asi también respecto del intercambio de opiniones
en las reuniones mantenidas al efecto con los auditores externos Sergio Kriger y
Asociados S.R.L., y el anélisis del trabajo realizado por éstos. —--———-—-—————————-
Asimismo, se han efectuado los controles contables y legales previstos en el
Art. 294 de la Ley 19.550. -

En el marco de dichas tareas, en el dia de la fecha se solicité el libro de
Inventarios y Balances de la Sociedad verificéandose la trascripcién de los
estados financieros condensados de periodo intermedio al 30 de septiembre de
2025 a fs 336 al 405 del Libro N° 9 rubricado el 30 de septiembre de 2024 por el
Juzgado de Faltas y de 1° Instancia de Circuito N°28 de Santo Tome Provincia de
Santa Fei: smr——mremrmeromr e e s e e e e e e e e e e e e e iy e e i

Acto seguido corresponde que la Comisién Fiscalizadora trate los estados
financieros condensados de periodo intermedio al 30 de septiembre de 2025, los
cuales han sido revisados y efectuado las consultas y aclaraciones a la
Sociedad s S e e e s s S e
Se somete a consideracién de los presentes el proyecto de Informe de la Comisién
Fiscalizadora que seguidamente se pasa a leer, disponiéndose que el texto del
mismo quede trascripto en esta acta:

INFORME DE REVISION DE COMISION FISCALIZADORA
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS DE PERIODO INTERMEDIO
BANCO BICA S.A.

“"A los Sefiores Accionistas de
BANCO BICA S.A.

25 de mayo 1774

Santo Tome - Provincia de Santa Fe

En nuestro cardcter de miembros de la Comision Fiscalizadora de Banco Bica
Sociedad Andénima, hemos efectuado una revisidén de los documentos detallados en
el pdrrafo siguiente.

DOCUMENTOS EXAMINADOS
a. Estados de situacidén financiera intermedios condensados al 30 de septiembre
de 2025.
b. Estados de resultados intermedios condensados por el periodo de tres y nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, correspondiente al ejercicio
econémico N° 14.
c. Estados de otros resultados integrales intermedios condensados por el periodo
de tres y nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, correspondiente al
ejercicio econdmico N° 14
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d. Estados de cambios en el patrimonio neto intermedios condensados por el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, correspondiente
al ejercicio econdémico N° 14

e. Estados de flujo de efectivo y sus equivalentes intermedios condensados por
el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
correspondiente al ejercicio econdémico N° 14.

f. Notas 1 a 43 y anexos A, B, ¢, D, F, G, H, I, J, K, L, N, O, P, Q y R que los
complementan.

Las cifras y otra informacidn correspondiente a los ejercicios econdémicos
terminados el 31 de diciembre de 2024 y al periodo de tres y nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2024, reexpresadas en moneda de septiembre de
2025 son parte integrante de los estados financieros intermedios condensados
mencionados precedentemente y se las presenta con el propésito de que se
interpreten exclusivamente en relacidén con las cifras y con la informacidén del
periodo intermedio actual.

RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION CON LOS ESTADOS FINANCIEROS

La direccidén es responsable de la preparacidén y presentacidén razonable de los
estados financieros condensados de periodo intermedio adjuntos de conformidad
con el marco de informacidén contable establecido por el Banco Central de la
Republica Argentina (B.C.R.A), que tal como se indica en la NOTA 2.1 a los
Estados Financieros adjuntos se basa en las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (“"NIIF”) y en particular para los estados financieros
condensados de periodo intermedio en la Norma Internacional de Contabilidad N°
34 “Informacion Financiera Intermedia”, tal como esas normas fueron emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en
inglés) y adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas, con las excepciones descriptas en la citada nota 2.1; y del
control interno que la direccidén considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de incorrecciones significativas..

RESPONSABILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes
establecidas en la Resolucidén Técnica N° 15 de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas. Dichas normas requieren que el
examen de los estados financieros condensados de periodo intermedio de tres y
nueve meses se efectie de acuerdo con las normas aplicables a encargos de
revisién de estados financieros de periodos intermedios, e 1incluya la
verificacién de la congruencia de los documentos examinados con la informacidn
sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacidén de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados
precedentemente, hemos revisado la revision efectuada por los auditores externos
Sergio Kriger y Asociados S.R.L., quienes emitieron su informe con fecha 27 de
noviembre de 2025, suscripto por el Dr. Contador Publico Gabriel Righini, de
acuerdo con las normas de auditoria vigentes, en lo referido a encargos de
revisidén de Estados Financieros de periodos intermedios. Dicha revisién incluyd
la verificacién de la planificacién del trabajo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la revisidn
efectuada por dicho profesional. El profesional mencionado ha llevado a cabo su
examen sobre los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas de
auditoria establecidas en la Resolucidén Técnica N° 37 de la Federacidén Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas y las Normas Minimas de
Auditoria Externa establecidas por las disposiciones del B.C.R.A.. Dichas normas
exigen que cumpla los requerimientos de independencia y las demds
responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del cddigo de
ética del Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Provincia de Santa
Fe; asi como que planifique y ejecute la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros estdn libres de
incorrecciones significativas.

Una Revisién de los Estados Financieros de Periodos intermedios consiste en
realizar indagaciones principalmente a las personas responsables de los temas
financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revisidén. Una revisién tiene un alcance significativamente
menor que el de una Auditoria y, por consiguiente, no nos permite obtener
seguridad de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que
podrian identificarse en una auditoria. En consecuencia, no expresamos opinidn
de auditoria.

Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestidn el
examen no se extendidé a los criterios y decisiones empresarias de las diversas
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dreas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de la
Direccidn.

CONCLUSION
Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el apartado
precedente, en nuestra opinién los estados financieros condensados de periodo
intermedio adjuntos de Banco Bica S.A. correspondientes al periodo de tres meses
y nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2025 estdn presentados en forma
razonable, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con el marco de
informacidén contable establecido por el BCRA.

Enfasis sobre ciertos aspectos relevados en los estados financieros y otras
cuestiones.

Llamamos la atencidn sobre la informacidn contenida en las siguientes notas a
los estados financieros adjuntos:

a) Nota 2 "“Bases de preparacidén y presentacidén de los estados financieros y
principales politicas

contables” pdrrafo 2.1 - Normas Contables Aplicadas, inciso i), en la que la
Entidad indica que:

considerando lo establecido por la Comunicacion “A” 7427, la Entidad ha optado
por comenzar a aplicar a partir del ejercicio econdmico iniciado el 1° de enero
de 2022 la metodologia de pérdida crediticia esperada, segun la mencionada
seccién 5.5. de la NIIF 9 para la determinacién de deterioro de activos
financieros, con excepcidén de las financiaciones al sector publico considerando
la definicidén transitoria establecida por la Comunicacidén "“A” 6847. El1 impacto
de esta modificacidén no ha resultado significativo en su aplicacidn

b) Nota 2 “Bases de preparacidén y presentacion de los estados financieros y
principales politicas contables” pdrrafo 2.1 - Normas Contables Aplicadas,
inciso ii), en la gque la Entidad indica que: a través de la Comunicacién “A”
7014 de fecha 14 de mayo de 2020, el BCRA establecidé que los instrumentos de
deuda del sector publico que las entidades financieras reciban en canje de otros
deben ser reconocidos inicialmente al valor contable que a la fecha de dicho
canje posean los instrumentos entregados, sin analizar si se cumplen o no los
criterios de baja en cuentas establecidos por la NIIF 9 ni eventualmente
reconocer el nuevo instrumento recibido a su valor de mercado como establece
dicha NIIF. De haberse aplicado la NIIF 9 sobre el canje detallado en la Nota
42, conforme a una estimacidn realizada por la Entidad, al 30 de septiembre de
2025 dicho efecto no hubiera sido significativo.

Estas cuestiones no modifican la opinidén expresada, pero deben ser tenidas en
cuenta por aquellos usuarios que utilicen las NIIF para la interpretacidén de los
estados financieros mencionados en los “DOCUMENTOS EXAMINADOS”.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
Informamos ademds, en cumplimiento de disposiciones legales y reglamentarias
vigentes que:

a) hemos realizado las restantes tareas de control de legalidad previstas
por el articulo 294 de la Ley N° 19.550, que consideramos necesarios de
acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones gque formular
al respecto,

b) los estados financieros de BANCO BICA S.A. surgen de registros
contables rubricados llevados, en sus aspectos formales, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes y las normas reglamentarias del
B.C.R.A. y

c) Al 30 de septiembre de 2025, segin surge de la nota 39 a los estados
financieros adjuntos, la Entidad registra el patrimonio neto minimo y
contrapartida liquida requerida por la normativa de la Comisidn
Nacional de Valores para Agentes de Liquidacién y Compensacidén y
Agentes de Negociacidn Propia.

Santo Tome, Provincia de Santa Fe, 27 de noviembre de 2025.”

Por Comisién Fiscalizadora
Mario Javier Mazzoni
Sindico titular - Presidente
Contador Publico Nacional
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Ley 8.738 - Matr. N° 11.073
C.P.C.E. Santa Fe

Tras un breve intercambio de opiniones, resulta aprobado el Informe de Comisién
Fiscalizadora que serd suscripto una vez que hayan sido aprobados por el
Directorio los estados financieros condensados de periodo intermedio al 30 de
septiembre de 2025 tratados en esta reunidén, en tanto y en cuanto dicha
aprobacién sea efectuada sin introducir cambios sustanciales a los mismos. -----

Asimismo, se autoriza al CPN Mario Javier Mazzoni a suscribir el presente
Informe en su caricter de Presidente de la Comisidén Fiscalizadora. Por ultimo, y
con relacién al dictamen que debe emitir la Comisién con respecto a la Memoria
del Directorio de BANCO BICA S.A, el mismo serd realizado con posterioridad a
que ‘dicho: cuerpo! apruebe: la Misma: ~—r-=mro—romsoosr—eSTErSTE o EEC R RS AT R ORI

No habiendo més temas que tratar, se levanta la sesién siendo las 9:15 hs. —--———-

RICARDO H. LIBERMAN HECTOR A. DEPAOLO MARIO J. MAZZONI
Sindico Titular Sindico
Titular Sindico Titular
Presidente
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INFORME DE REVISION DE COMISION FISCALIZADORA
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS DE PERIODO INTERMEDIO
BANCO BICA S.A.

“A los Seriores Accionistas

de

BANCO BICA S.A.

25 de mayo 1774

Santo Tome - Provincia de Santa Fe

En nuestro cardcter de miembros de la Comisidn Fiscalizadora de Banco
Bica Sociedad Andénima, hemos efectuado una revisidn de los documentos
detallados en el parrafo siguiente.

DOCUMENTOS EXAMINADOS
a. Estados de situacidon financiera intermedios condensados al 30 de
septiembre de 2025.
b. Estados de resultados intermedios condensados por el periodo de tres
Yy nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, correspondiente
al ejercicio econdmico N° 14.
c. Estados de otros resultados integrales Intermedios condensados por
el periodo de tres y nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
correspondiente al ejercicio econdmico N° 14
d. Estados de cambios en el patrimonio neto intermedios condensados por
el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
correspondiente al ejercicio econdmico N° 14
e. Estados de flujo de efectivo y sus equivalentes Iintermedios
condensados por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
de 2025, correspondiente al ejercicio econdmico N° 14.
f. Notas 1 a 43 y anexos A, B, ¢, D, F, G, H, I, J, K, L, N, O, P, Qy
R gque los complementan.

Las cifras y otra informacion correspondiente a los ejercicios econdémicos
terminados el 31 de diciembre de 2024 y al periodo de tres y nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2024, reexpresadas en moneda de
septiembre de 2025 son parte integrante de los estados financieros
intermedios condensados mencionados precedentemente y se las presenta
con el propdsito de que se Iinterpreten exclusivamente en relacidén con
las cifras y con la informacion del periodo intermedio actual.

RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION CON LOS ESTADOS
FINANCIEROS

La direccidn es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable
de los estados financieros condensados de periodo intermedio adjuntos
de conformidad con el marco de informacidn contable establecido por el
Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A), gque tal como se indica
en la NOTA 2.1 a los Estados Financieros adjuntos se basa en las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (“"NIIF”) y en particular para
los estados financieros condensados de periodo intermedio en la Norma
Internacional de Contabilidad N° 34 “Informacidén Financiera Intermedia”,
tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en 1inglés) y
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdémicas, con las excepciones descriptas en la citada nota
2.1; y del control interno que la direccién considere necesario para
permitir la preparacidn de estados financieros libres de incorrecciones
significativas..

RESPONSABILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA
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Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura
vigentes establecidas en la Resolucién Técnica N° 15 de la Federacidn
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas
normas regquieren que el examen de los estados financieros condensados
de periodo intermedio de tres y nueve meses se efectiie de acuerdo con
las normas aplicables a encargos de revision de estados financieros de
periodos intermedios, e incluya la verificacidn de la congruencia de los
documentos examinados con la 1informacidn sobre las decisiones
societarias expuestas en actas, y la adecuacidn de dichas decisiones a
la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados
precedentemente, hemos revisado la revisidén efectuada por los auditores
externos Sergio Kriger y Asociados S.R.L., quienes emitieron su informe
con fecha 27 de noviembre de 2025, suscripto por el Dr. Contador Publico
Gabriel Righini, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, en lo
referido a encargos de revisién de Estados Financieros de periodos
intermedios. Dicha revisidén incluyd la verificacidén de la planificaciodn
del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos aplicados y de los resultados de la revisidén efectuada
por dicho profesional. El profesional mencionado ha llevado a cabo su
examen sobre los estados financieros adjuntos de conformidad con las
normas de auditoria establecidas en la Resolucidén Técnica N° 37 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
y las Normas Minimas de Auditoria Externa establecidas por las
disposiciones del B.C.R.A.. Dichas normas exigen que cumpla los
requerimientos de independencia y las demds responsabilidades de ética
de conformidad con los requerimientos del cdédigo de ética del Consejo
Profesional de Ciencias Econdémicas de la Provincia de Santa Fe; asi
como que planifique y ejecute la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable de gque los estados financieros estdn libres de
incorrecciones significativas.

Una Revisidn de los Estados Financieros de Periodos intermedios consiste
en realizar indagaciones principalmente a las personas responsables de
los temas financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos
y otros procedimientos de revisidn. Una revisidén tiene un alcance
significativamente menor que el de una Auditoria y, por consiguiente,
no nos permite obtener seguridad de gque tomemos conocimiento de todos
los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. En
consecuencia, no expresamos opinidén de auditoria.

Dado gque no es responsabilidad del sindico efectuar un control de
gestién el examen no se extendid a los «criterios y decisiones
empresarias de las diversas dreas de la Sociedad, cuestiones gue son de
responsabilidad exclusiva de la Direccidn.

CONCLUSION

Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el apartado
precedente, en nuestra opinidén los estados financieros condensados de
periodo intermedio adjuntos de Banco Bica S.A. correspondientes al
periodo de tres meses y nueve meses terminado el 30 de septiembre de
2025 estdan presentados en forma razonable, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con el marco de 1informacidn contable
establecido por el BCRA.

Enfasis sobre ciertos aspectos relevados en los estados financieros y
otras cuestiones.
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Llamamos la atencidn sobre la informacidén contenida en las siguientes
notas a los estados financieros adjuntos:

a) Nota 2 “Bases de preparacidn y presentacidn de los estados financieros
y principales politicas

contables” pdrrafo 2.1 - Normas Contables Aplicadas, inciso i), en la
que la Entidad indica que:

considerando lo establecido por la Comunicacidén “A” 7427, la Entidad ha
optado por comenzar a aplicar a partir del ejercicio econdmico iniciado
el 1° de enero de 2022 la metodologia de pérdida crediticia esperada,
segun la mencionada seccidén 5.5. de la NIIF 9 para la determinacidn de
deterioro de activos financieros, con excepcidn de las financiaciones
al sector piblico considerando la definicidn transitoria establecida por
la Comunicacidén “A” 6847. El impacto de esta modificacidén no ha resultado
significativo en su aplicacidn

b) Nota 2 “Bases de preparacidn y presentacidn de los estados financieros
Yy principales politicas contables” pdrrafo 2.1 - Normas Contables
Aplicadas, inciso ii), en la que la Entidad indica que: a través de la
Comunicacion “A” 7014 de fecha 14 de mayo de 2020, el BCRA establecid
que los instrumentos de deuda del sector publico que las entidades
financieras reciban en canje de otros deben ser reconocidos inicialmente
al valor contable que a la fecha de dicho canje posean los instrumentos
entregados, sin analizar si se cumplen o no los criterios de baja en
cuentas establecidos por la NIIF 9 ni eventualmente reconocer el nuevo
instrumento recibido a su valor de mercado como establece dicha NIIF.
De haberse aplicado la NIIF 9 sobre el canje detallado en la Nota 42,
conforme a una estimacion realizada por la Entidad, al 30 de septiembre
de 2025 dicho efecto no hubiera sido significativo.

Estas cuestiones no modifican la opinidn expresada, pero deben ser
tenidas en cuenta por aquellos usuarios que utilicen las NIIF para la
interpretacion de los estados financieros mencionados en los “DOCUMENTOS
EXAMINADOS” .

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
Informamos ademds, en cumplimiento de disposiciones legales y
reglamentarias vigentes que:

a) hemos realizado las restantes tareas de control de legalidad
previstas por el articulo 294 de la Ley N° 19.550, gque
consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no
teniendo observaciones que formular al respecto,

b) los estados financieros de BANCO BICA S.A. surgen de registros
contables rubricados llevados, en sus aspectos formales, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y las normas
reglamentarias del B.C.R.A. y

c) Al 30 de septiembre de 2025, segin surge de la nota 39 a los
estados financieros adjuntos, la Entidad registra el patrimonio
neto minimo y contrapartida liquida requerida por la normativa
de la Comisidén Nacional de Valores para Agentes de Liquidacidn
y Compensacion y Agentes de Negociacidén Propia.

Santo Tome, Provincia de Santa Fe, 27 de noviembre de 2025.”

Por Comisién Fiscalizadora
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SUPLEMENTO DE PROSPECTO

PROSPECTO DE EMISION

PROVINCIA DE SANTAFE
(PROVINCIA DE LA REPUBLICA ARGENTINA)

OFRECE TITULOS DE DEUDA POR UN MONTO DE HASTA USD USD 500.000.000
(DOLARES ESTADOUNIDENSES QUINIENTOS MILLONES) AMPLIABLE POR HASTA USD
1.000.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES UN MIL MILLONES), DENOMINADOS Y
PAGADEROS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES EN EL EXTERIOR. A UNA TASA DE
INTERES FIJA, CON VENCIMIENTO A LOS NUEVE (9) ANOS DE LA FECHA DE EMISION
Y LIQUIDACION (SEGUN SE DETERMINE EN LA FECHA DE ADJUDICACION), A SER
INTEGRADOS EN EFECTIVO EN DOLARES ESTADOUNIDENSES.

Este prospecto (el “Prospecto™) corresponde a los titulos de deuda, denominados y pagaderos en Doélares
Estadounidenses, a una tasa de interés fija a licitar, con vencimiento a los nueve (9) afos de la Fecha de
Emision y Liquidacion segin se determine en la Fecha de Adjudicacion (conforme se define en el presente)
(los “Titulos de Deuda™) a ser emitidos por la Provincia de Santa Fe (la “Provincia™).

Los Titulos de Deuda seran emitidos por un valor nominal de hasta USD 500.000.000 (Dolares
Estadounidenses quinientos millones) ampliable por hasta USD 1.000.000.000 (Délares Estadounidenses
un mil millones). La Provincia pagara sobre los Titulos de Deuda semestralmente, por periodos vencidos
en las Fechas que se informen en el Aviso de Resultados. Los Titulos de Deuda seran amortizados segin
lo indicado en “La Oferta - Amortizacion™, del presente Prospecto. Los Titulos de Deuda venceran a los
nueve (9) aios de la Fecha de Emision y Liquidacion.

Los Titulos de Deuda estaran denominados en délares estadounidenses (“Dolares” o “USD”). Los
Titulos de Deuda seran suscriptos e integrados en Délares en el exterior.

Los Titulos de Deuda constituiran obligaciones directas, generales, incondicionales y no subordinadas de
la Provincia que esta garantiza plenamente con su patrimonio, Los Titulos de Deuda concurriran, sin
ninguna preferencia entre ellos mismos y con todo otro endeudamiento publico externo no subordinado
(conforme se define mas adelante) de la Provincia. Se entiende que esta disposicion no debe ser interpretada
de tal manera que se le requiera a la Provincia realizar pagos por cualquier serie de estos Titulos de Deuda
a prorrata con los pagos que se realicen en virtud de cualquier otro endeudamiento publico. Véase:
“Descripcion de los Titulos de Deuda — Rango (Ranking)”.

Los Titulos de Deuda no estaran garantizados y no gozaran del beneficio de ninguna garantia real.

Asimismo, tiene la intencion de solicitar la cotizacion de los titulos de deuda en Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (“BYMA”™), a través de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA”™) actuando de
conformidad con las facultades delegadas por parte de BYMA de conformidad con la Resolucion N° 18.629
de la Comision Nacional de Valores (la “CNV™) y para la admision de los titulos de deuda para su
cotizacion en A3 Mercado S.A. (“A3 Mercados™) y en Mercado Argentino de Valores S.A. (“MAV”).
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Los Titulos de Deuda contendran disposiciones comunmente conocidas como ‘“clausulas de accién
colectiva”. En virtud de estas disposiciones, la Provincia puede modificar las disposiciones de pago de
cualquier serie de titulos de deuda emitidos en el marco del Contrato de Fideicomiso (incluidos los Titulos
de Deuda) y otros asuntos reservados indicados en el contrato de fideicomiso con el consentimiento de los
tenedores de: (i) con respecto a una unica serie de titulos de deuda, mas del 75% del valor nominal total de
los titulos de deuda en circulacion de dicha serie; o (ii) con respecto a dos o mas series de titulos de deuda,
mas del 66,67% del valor nominal total de los titulos de deuda en circulacion de todas las series afectadas
por la modificacion propuesta, consideradas en conjunto, y mas del 50% del valor nominal total de los
titulos de deuda en circulacion de cada serie afectada por la modificacion propuesta, consideradas en forma
individual. Véase “Descripcion de los Titulos de Deuda — Asambleas, modificaciones y dispensas — Accion
colectiva™.

Los Titulos de Deuda no contaran con calificacion de riesgo a nivel local. A nivel internacional, los
Titulos de Deuda podran contar con una o mas calificaciones de riesgo, que serd/n publicada/s a
través de un aviso complementario al Prospecto.

La inversion en los Titulos de Deuda implica riesgos que se describen en la seccion “Facfores de
Riesgo” de este Prospecto.

Los Titulos de Deuda tendran un precio de emision a ser determinado por la Provincia de
conformidad con el procedimiento previsto en la seccion “Plan de Distribucién” del Prospecto, y sera
informado en el Aviso de Resultados.

Los Titulos de Deuda no han sido ni seran registrados de conformidad con la Ley de Titulos Valores
de Estados Unidos de 1933 (Ia “Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos™) y sus modificatorias
Los Titulos de Deuda no podran ser ofrecidos o vendidos dentro de los Estados Unidos o a personas
estadounidenses, excepto a compradores institucionales calificados (“QIB” por su sigla en inglés)
sobre la base de la exencién de registro prevista en la Norma 144A de la Ley de Titulos Valores
(“Norma 144*”) y a personas no estadounidenses, en operaciones fuera de los Estados Unidos sobre
la base del Reglamento S de la Ley de Titulos Valores (“Reglamento S”). Debido a que los Titulos de
Deuda no han sido registrados, estian sujetos a las restricciones de reventa y transferencia descriptas
en este Prospecto en el capitulo “Restricciones a la transferencia”. Ni la Securities and Exchange
Comision de los Estados Unidos (1a “SEC”) ni la autoridad de valores negociables de cualquier estado
ha aprobado o desaprobado estos Titulos de Deuda o ha evaluado la adecuacion o certeza de este
Prospecto. Cualquier declaraciéon en contrario es un delito.

DE CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 83 DE LA LEY N.° 26.831, LA PROVINCIA NO ESTA
OBLIGADA A OBTENER APROBACION PREVIA DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES PARA LA OFERTA PUBLICA EN LA ARGENTINA.

Los Titulos de Deuda no estan destinados a ser ofrecidos, vendidos o puestos a disposicion de
ninguna otra forma ofrecidos y no deben ser ofrecidos, vendidos ni puestos a disposicion de ninguna otra
forma de inversores minoristas en el Espacio Econdmico Europeo (el “EEE”). A estos efectos, se entiende
por “inversor minorista”, a toda persona que sea una (o mas) de las siguientes: (i) un cliente minorista segun
se define en el punto (11) del articulo 4(1) de la Directiva 2014/65/UE (en su version modificada, “MiFID
II); (ii) un cliente con el significado de la Directiva (UE) 2016/97 (en su version modificada, la “Directiva
de Distribuciéon de Seguros™), cuando dicho cliente no califique como cliente profesional segin la
definicion del punto (10) del articulo 4(1) de la MiFID II; o (iii) no sea un inversor calificado segin se
define en el Reglamento (UE) 2017/1129 (en su version modificada, el “Reglamento de Prospectos™”). En
consecuencia, no se ha preparado ningtiin documento de informacion esencial requerido por el Reglamento
(UE) N.° 1286/2014 (en su version modificada, el “Reglamento PRIIPs™) para ofrecer o vender los Titulos
de Deuda o de otra forma ponerlos a disposicion de inversores minoristas en el EEE, por lo que ofrecer o
vender los Titulos de Deuda o de otra forma ponerlos a disposicion de cualquier inversor minorista podria
ser ilicito conforme al Reglamento PRIIPs. Este Prospecto se ha preparado sobre la base de que cualquier
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oferta de Titulos de Deuda en cualquier estado miembro del EEE se realizara en virtud de una exencion
contemplada en el Reglamento de Prospectos que exime de la obligacion de publicar un prospecto para la
oferta de Titulos de Deuda. El presente Prospecto no constituye un prospecto a los efectos del Reglamento
de Prospectos.

Los Titulos de Deuda no estan destinados a ser ofrecidos, vendidos o puestos a disposicion de
ninguna otra forma, y no deben ser ofrecidos, vendidos ni puestos a disposiciéon de ninguna otra forma de
ningun inversor minorista en el Reino Unido. A estos efectos, un inversor minorista es toda persona que sea
una (o mas) de las siguientes: (i) un cliente minorista, segun la definicion del punto (8) del articulo 2 del
Reglamento (UE) N.° 2017/565, en la medida en que forme parte del derecho interno en virtud de la Ley
de Retirada de la Union Europea de 2018 (“EUWA”); (ii) un cliente en el sentido de las disposiciones de
la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000 (en su version modificada, la “FSMA”) y cualquier
ley o reglamento dictado en virtud de la FSMA para implementar la Directiva (UE) 2016/97 (en su version
modificada, la “Directiva de Distribuciéon de Seguros”™), cuando dicho cliente no califique como cliente
profesional segun el punto (8) del articulo 2(1) del Reglamento (UE) N.° 600/2014 en la medida en que
forme parte del derecho intemo en virtud de la EUWA; o (iii) no sea un inversor calificado segin la
definicion del articulo 2 del Reglamento de Prospectos, en la medida en que forme parte del derecho interno
en virtud de la EUWA (el “Reglamento de Prospectos del Reino Unido™). En consecuencia, no se ha
preparado ningin documento de informacion esencial requerido por el Reglamento PRIIPs en la medida en
que forme parte del derecho interno en virtud de la EUWA (el “Reglamento PRIIPs del Reino Unido™)
para ofrecer o vender los Titulos de Deuda o ponerlos a disposicion de otra forma de cualquier inversor
minorista en el Reino Unido, y por lo tanto ofrecer o vender los Titulos de Deuda o ponerlos a disposicion
de otra forma de cualquier inversor minorista en el Reino Unido podria ser ilicito conforme al Reglamento
PRIIPs del Reino Unido.

La distribucion de los Titulos de Deuda se estima sera realizada a los inversores mediante el
sistema de registro de The Depository Trust Company ("DTC"), para las cuentas de sus participantes
directos e indirectos, incluidos Euroclear Bank S.A./N.V., como operador del sistema Euroclear
("Euroclear") y Clearstream Banking société anonyme, ("Clearstream"), en la Fecha de Emision y

Liquidacion.
Coordinador Global y Colocador Conjunto
Santander
Colocadores Conjuntos
J.P. Morgan Santander
Colocadores Internacionales
Balanz One618 Puente Hnos.
Agentes de Colocacion Local
Santander Argentina Balanz AdCap Securities
Allaria One618 Puente Hnos.
Facimex StoneX RosVal
Galicia

Asesor Financiero Local

Nuevo Banco de Santa Fe

La fecha del presente Prospecto es 1 de diciembre de 2025.
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AVISO ALOS INVERSORES Y DECLARACIONES

El inversor debera basarse Unicamente en la informacion contenida en este Prospecto. Ni la
Provincia ni los compradores iniciales han autorizado a alguna otra persona a suministrar informacion
distinta de la que contiene este Prospecto. Se debera desestimar toda informacion distinta o contradictoria
con respecto a la que aqui se proporciona. Ni la Provincia ni los compradores iniciales ofrecen estos titulos
para su venta en una jurisdiccion donde la oferta o la venta no estén permitidas. Se debe considerar que la
informacion contenida en este Prospecto es precisa solamente a la fecha indicada en la portada de este
Prospecto y podria haber sufrido alguna modificacion desde aquella fecha. Ni la entrega del Prospecto ni
la venta realizada bajo las condiciones descriptas de este Prospecto implicaran en circunstancia alguna que
la informacién de este Prospecto es correcta en cualquier fecha subsiguiente a la fecha de la primera pagina
de este Prospecto.

La Provincia se reserva el derecho de rechazar cualquier oferta de compra, total o parcial, por
cualquier motivo, o de vender una cantidad inferior al total de los Titulos de Deuda ofrecidos en virtud de
este Prospecto. Santander US Capital Markets LLC y J.P. Morgan Securities LLC actuaran como
Compradores Iniciales (los “Compradores Iniciales™) con respecto a la oferta de los Titulos de Deuda
ofrecidos por el presente. Hemos preparado este Prospecto exclusivamente para su utilizaciéon en relacion
con la oferta propuesta de los Titulos de Deuda fuera de la Argentina, y solo podra utilizarse para ese fin.
Este Prospecto no constituye una oferta a ninguna otra persona ni al piblico en general para suscribir o
adquirir de otro modo los Titulos de Deuda. La distribucion de este Prospecto por su parte a cualquier
persona distinta de aquellas contratadas para asesorarlo estd prohibida, y cualquier divulgacion de
cualquiera de los contenidos de este Prospecto sin nuestro consentimiento previo por escrito esta prohibida.
La Provincia se ampara en una exencion de registro contemplada en la Ley de Titulos Valores para ofertas
y ventas de titulos que no impliquen una oferta publica. Se considerara que quien compre los Titulos de
Deuda habra cumplido con los reconocimientos, manifestaciones, garantias y acuerdos descriptos bajo el
titulo “Notificaciones a los Inversores™ de este Prospecto. El inversor entendera que debe asumir los riesgos
financieros de su inversion durante un periodo de tiempo indefinido.

El Prospecto s6lo podra ser utilizado con los fines para los cuales fue publicado. Este Prospecto
no podra ser copiado ni reproducido total o parcialmente. Puede ser distribuido y su contenido divulgado
solamente a los eventuales inversores a los que sea proporcionado. La aceptacion de la entrega de este
Prospecto implica la aceptacion de sus restricciones. Véase “Notificaciones a los Inversores™.

Este Prospecto ha sido preparado en base a la informacion proporcionada por la Provincia y otras
fuentes que la Provincia considera confiables. La Provincia no puede asegurar que la informacion
proporcionada por otras fuentes sea precisa o completa. Este Prospecto resume algunos documentos y otra
informacion a los que la Provincia le solicita al inversor que se remita para una comprension mas completa
de lo que la Provincia describe en este Prospecto. La decision del inversor debe basarse en su propio analisis
y estudio de la Provincia y de los términos de la oferta y los Titulos de Deuda, considerando las ventajas y
riesgos involucrados.

Luego de haber realizado todas las consultas razonables, la Provincia confirma que admite su
responsabilidad por la informacion que ha provisto en este Prospecto y asume la responsabilidad por la
correcta reproduccion de la informacion contenida en el presente Prospecto.

Los Compradores Iniciales no formulan ninguna declaracion ni garantia expresa o implicita
respecto de la veracidad o integridad de la informacion contenida en este Prospecto. Los Compradores
Iniciales no han verificado de forma independiente ninguna de la informacion contenida en este Prospecto
y no asumen responsabilidad alguna por la veracidad o integridad de dicha informacion. Nada de lo
contenido en este Prospecto es, ni debera ser considerado, una promesa o declaracion por parte de los
Compradores Iniciales, ya sea respecto del pasado, del presente o del futuro. Ni la Provincia ni los
Compradores Iniciales hacen manifestacion alguna a ningun comprador de los Titulos de Deuda con
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relacion a la legalidad de la inversion en los Titulos de Deuda por parte de dicho comprador en el marco de
las leyes sobre inversiones legales o reglamentaciones similares. Ninguna informacién contenida en este
Prospecto debera considerarse como asesoramiento legal, comercial o impositivo. El inversor debera
consultar con su propio abogado, asesor financiero y asesor impositivo para obtener asesoramiento legal,
comercial o impositivo respecto de la inversion en los Titulos de Deuda.

Si tuviera dudas o preguntas respecto de esta oferta, debera ponerse en contacto con los
Compradores Iniciales.

Ni la SEC ni ninguna comision de valores de ningtin estado de Estados Unidos ni ninguna otra
autoridad de regulacion han aprobado o desaprobado los Titulos de Deuda o rechazado o convalidado el
contenido de esta oferta o la pertinencia o exactitud de este Prospecto. Cualquier manifestacion en contrario
constituye un delito penal.
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EJECUCION DE RESPONSABILIDADES CIVILES

La Provincia es una subdivisiéon politica de un estado soberano. Consecuentemente, para los
inversores o un fiduciario podria ser dificil obtener o ejecutar en los Estados Unidos o en cualquier otra
jurisdiccion sentencias dictadas contra la Provincia.

En la mayor medida que la ley lo permita, la Provincia se sometera de manera irrevocable a la
jurisdiccion exclusiva de cualquier tribunal estatal de Nueva York o cualquier tribunal federal de los EE.UU.
con asiento en la Ciudad de Nueva York, Distrito de Manhattan y de los tribunales de la Argentina, y en
cada caso, cualquier tribunal de apelacion de éstos (el "Tribunal Especificado"), en cualquier juicio, accién
o procedimiento que surja o esté relacionado con los Titulos de Deuda o el incumplimiento cierto o presunto
por parte de la Provincia de las obligaciones derivadas de los Titulos de Deuda. La Provincia acuerda, de
forma irrevocable, que todas las demandas con respecto a cualquier juicio, accion o procedimiento puedan
ser tramitadas y determinadas en esos Tribunales Especificados. La Provincia renunciara irrevocablemente,
con el mayor alcance permitido por ley, a la defensa de un foro inadecuado para el mantenimiento de
cualquier juicio, accion o procedimiento y cualquier objecion a cualquier procedimiento ya sea por motivos
de lugar, residencia o domicilio. En la medida que la Provincia tuviera o pudiera obtener algun tipo de
inmunidad soberana de la jurisdiccion de alguno de los Tribunales Especificados(o cualquier otro tribunal
que pueda tener jurisdiccion sobre la Provincia donde una sentencia firme pueda ser ejecutada mediante un
juicio basado en dicha sentencia) o de cualquier procedimiento legal (ya sea a través de la notificacion de
diligenciamiento, embargo preventivo, embargo ejecutivo, ejecucion u otro), la Provincia, dentro de la
mayor medida permitida por la legislacion aplicable, incluyendo la Ley de Inmunidad Soberana Extranjera
de 1976 de los Estados Unidos, renuncia irrevocablemente a tal inmunidad en relacion a cualquier juicio,
accion o procedimiento. Sin embargo, segin la Ley de Inmunidad Soberana Extranjera es posible que no
se pueda ejecutar en los EE.UU. una sentencia de un tribunal de Estados Unidos en contra de la Provincia.
Asimismo, seguin las leyes de Argentina, es posible que no se obtenga en Argentina el reconocimiento o la
ejecucion de una sentencia dictada por un tribunal estadounidense, y los embargos u cualquier otra forma
de ejecucion (antes o después de la sentencia) sobre los bienes o los ingresos de la Provincia estaran sujetos
a las disposiciones pertinentes del Codigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion, en virtud de la Ley
Nacional 17.454, conforme fuera modificada y complementada, y a las disposiciones correspondientes del
Codigo Civil y Comercial de la Provincia (aprobado por la Ley Provincial N.° 5.531, conforme fuera
modificada y complementada). Ver “Descripcion de los Titulos de Deuda — Sometimiento a Jurisdiccion™.

La Corte Suprema de Justicia de la Nacion Argentina puede disponer el cumplimiento de una
sentencia obtenida en contra de la Provincia en un tribunal extranjero. De acuerdo con la ley existente,
dicha Corte Suprema ejecutara tal sentencia de acuerdo con los términos y condiciones de los tratados
celebrados entre Argentina y el pais en donde se dictd dicha sentencia. En el caso de que no existieran
dichos tratados, la Corte Suprema de Justicia de la Nacioén Argentina ejecutara la sentencia si:

e cumple con todas las formalidades requeridas para la ejecucion de la misma de conformidad con
las leyes del pais en que fue dictada;

e ha sido traducida al espafiol, junto con toda la documentacion relacionada, y cumple con los
requisitos de autenticacion de las leyes de Argentina;

e fue dictada por un tribunal competente, de acuerdo con los principios argentinos del derecho
internacional, como consecuencia de una accion personal (accion in personan) o una accion real
(accion in rem) sobre bien mueble si se traslado a Argentina durante o luego de que el juicio se
llevara a cabo ante un tribunal extranjero;

e fue dictada luego de ser notificada y de dar al demandado la oportunidad de presentar su caso;
e 1o esta sujeta a futuras apelaciones;

e 1o esta en contra de la politica publica de Argentina; y
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e 1o es incompatible con otra sentencia previa o simultaneamente dictada por un tribunal argentino.

En una decision de marzo de 2014, la Corte Suprema de Justicia de la Nacién Argentina declard
que la ejecucidon de una sentencia extranjera no cumplia con uno de los requisitos establecidos en el Codigo
Procesal Civil y Comercial de Argentina (es decir, que una sentencia extranjera no puede contravenir los
principios del derecho de las politicas publicas de Argentina). Esta decision se basaba en el hecho de que
la ejecucion solicitada por el demandante implicaria que dicho demandante, por medio de una accién
individual interpuesta ante un tribunal extranjero, podria eludir el proceso de reestructuracion de la deuda
publica establecido por el Gobierno Nacional a través de la legislacion de emergencia sancionada de
conformidad con la Constitucion Nacional con posterioridad a que los titulos de deuda sujetos a la sentencia
judicial fueran emitidos. Asimismo, la Corte Suprema de Justicia de la Nacion Argentina sostuvo que esas
normas formaban parte de la politica publica argentina y, por lo tanto, que la ejecuciéon de una sentencia
extranjera como la solicitada por el demandante, no podia concederse ya que seria claramente contraria a
dicha legislacion.

En una decision de mayo de 2019, la Corte Suprema de Justicia de la Naciéon Argentina sostuvo
que la ejecucion en territorio argentino de una sentencia extranjera contra una provincia argentina en
relacion con deuda publica emitida por dicha provincia no encuadra en la competencia originaria de la Corte
Suprema de Justicia de la Nacién Argentina. Por lo tanto, la ejecucion de dicha sentencia extranjera debe
ser solicitada ante los tribunales provinciales correspondientes.

Ni la justicia argentina ni la justicia provincial ordenaran ningun embargo preventivo o embargo
ejecutivo con respecto de un activo publico si dicho activo esta ubicado en la Argentina y esta contemplado
por las disposiciones de los Articulos 234 y 235 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacion argentina o
suministra de manera directa un servicio publico esencial.

No obstante lo anterior, se podran ejecutar sentencias judiciales sobre bienes de la Provincia
solamente en caso de incumplimiento del pago por este de la Provincia en el afio fiscal correspondiente de
una suma prevista en la ley presupuestaria y segin lo dispuesto en el Articulo 9 bis de la Ley Provincial
7.234, con sus modificatorias y complementarias, la ley presupuestaria aplicable y la Ley Nacional N°
25.973. La renuncia a indemnidad por parte de la Provincia expresada en el Contrato de Fideicomiso resulta
valida, vinculante y exigible contra la Provincia.
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DEFINICIONES DE TERMINOS Y CONVENCIONES

Ciertas definiciones de términos

Toda referencia en este Prospecto a:

” CLINTS

“Provincia”, “nosotros”, “nuestro” se refiere a la Provincia de Santa Fe, el Emisor;
“Banco Central” y “BCRA” se refiere al Banco Central de la Republica Argentina;
“INDEC” se refiere al Instituto Nacional de Estadistica y Censos;

“ANSeS” se refiere a la Administracion Nacional de la Seguridad Social;

“Ciudad de Buenos Aires” se refiere a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires;
“Argentina” se refiere a la Republica Argentina;

“Gobierno Nacional” se refiere a todo sector no financiero del gobierno central de la Argentina,
excluyendo al Banco Central;

“Instituto Provincial de Estadisticas y Censos” se refiere al Instituto Provincial de Estadisticas
y Censos de la Provincia de Santa Fe; y

“ARCA” se refiere a la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (ex Administracion
Federal de Ingresos Publicos o AFIP).

Los términos expuestos a continuacion tienen, a los efectos de este Prospecto, los siguientes significados:

Las “Exportaciones” se calculan en base a estadisticas proporcionadas a la Direccion General
de Aduanas de la Argentina respecto de la salida de productos originados en la Provincia sobre
una base de precios FOB.

“Producto bruto interno”, o “PBI”, es la medida del valor total de los productos y servicios
finales producidos en Argentina o en la Provincia, segin sea el caso, en un afio determinado.

“Fondo Unificado de Cuentas Oficiales” o “FUCO” es un acuerdo del tesoro que permite al
tesoro provincial aplicar los saldos positivos generados por las entidades y organismos que
comprenden la administracion central de la Provincia, instituciones descentralizadas e
instituciones de seguridad social para cubrir temporariamente los déficits del gobierno central.
El tesoro provincial no esta obligado a devolver los fondos aplicados en la medida en que el
saldo total de tales entidades y organismos sea positivo.

La “tasa de inflacion™ brinda una medida total de la tasa de variacion en los precios de los
bienes y servicios de la economia. La tasa de inflacion generalmente se mide por la tasa de
variacion en el indice de precios al consumidor (“IPC”) entre dos periodos, salvo que se
especifique lo contrario. La tasa porcentual anual de cambio en el IPC a una fecha especifica
se calcula comparando el indice a esa fecha contra el indice a la misma fecha 12 meses antes.
En Argentina, el IPC lo calcula el INDEC.

“Mercosur ” se refiere al Mercado Comun del Sur, que es un acuerdo comercial regional entre
Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay. Venezuela fue admitida como miembro pero
actualmente esta suspendida.

El “balance primario™ se refiere a la diferencia entre los recursos totales (corrientes y de capital)
y los gastos totales (corrientes y de capital). El balance primario excluye los intereses, el
endeudamiento y las amortizaciones de la deuda provincial.

La “tasa de desempleo” representa el porcentaje de la fuerza de trabajo de la Provincia que no
ha trabajado un minimo de una hora con remuneracion o 15 horas sin remuneracion durante la
semana anterior a la fecha de la medicion y busca trabajo activamente.
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e La “tasa de subocupacion” representa el porcentaje de la fuerza laboral de la Provincia que ha
trabajado menos de 35 horas durante la semana anterior a la fecha de la medicion y que busca
trabajar mas de esa cantidad de horas.

e La “fuerza laboral” se refiere a la suma de la poblacion de las tres areas urbanas mas
importantes de la Provincia (Gran Rosario, Gran Santa Fe y Villa Constituciéon-San Nicolas)
que ha trabajado un minimo de una hora con remuneracion o 15 horas sin remuneracion durante
la semana anterior a la fecha de la medicién, mas la poblacion que esta desempleada, pero
busca trabajo activamente.

Moneda de Presentacion y Tipos de Cambio

CL RT3

Salvo que se especifique lo contrario, las referencias en este Prospecto a “dolar”, “dolar
estadounidense” y “USD” se refieren a la moneda de los Estados Unidos de América y las referencias a
“pesos” y “ARS” se refieren a la moneda de curso legal en Argentina.

La Provincia publica la mayoria de sus indicadores econémicos y otras estadisticas en pesos. Las
conversiones de moneda, incluidas aquellas de pesos a délares estadounidenses, se incluyen sélo para
comodidad del lector y no deben interpretarse como una declaracion de que las cantidades en cuestion han
sido, podria haber sido o podrian ser convertidas a una denominacion en particular ni a una tasa en
particular. A menos que se indique lo contrario, la informacion sobre el equivalente en dolares
estadounidenses de los montos en pesos incluidos en este Prospecto se basa en el tipo de cambio publicado
por el Banco Central, vigente al 31 de diciembre de 2024, que fue de ARS 1.032,5 por USD 1,00.

La siguiente tabla describe los tipos de cambio de “referencia” maximo, minimo, promedio y de
cierre correspondientes a cada uno de los periodos indicados, expresados en pesos por dolar estadounidense
y sin ajuste por inflacion. No se puede garantizar que el peso no se deprecie o aprecie nuevamente en el
futuro. El Banco de la Reserva Federal de Nueva York no publica un tipo de cambio de mediodia para la
compra de pesos.

Tipos de cambio®

Promedio Final del

Miximo Minimo ® periodo
Al 31 de diciembre de
2020 84,145 59,815 70,594 84,145
2021 102,750 84,703 95,162 102,750
2022 177,128 103,040 130,809 177,128
2023 808,483 178,142 295212 808,483
2024 1.032,500 810,650 916,254 1.032,500
2025
Enero 1.053,500  1.032,750  1.043,564  1.053,500
Febrero 1.064375 1053917  1.058463  1.064,375
Marzo 1.064375  1.073,875  1.069,035  1.073,875
Abril 1.176416  1.074,541  1.121,568  1.172,000
Mayo 1.195333  1.113,583  1.147.529  1.195333
Junio 1.194,667  1.151,000 1.181,36  1.194,083
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Julio 1.351,833 1.203,000 1.267,023 1.351,833
Agosto 1.361,833 1.292,333 1.329,538 1.323,833
Septiembre 1.474,750 1.325,083 1.399,898 1.366,583
Octubre 1.487,083 1.347,667 1.432,023 1.443,000
Noviembre 1.473,166 1.388,000 1.433,500 1.450,750

(1) Tipos de cambio de referencia (Comunicacion “A” 3500 del Banco Central).
(2) Promedio de cotizaciones al cierre del dia.

Al 28 de noviembre de 2025, el tipo de cambio de referencia del peso-dolar era de ARS 1.450,750,
por USD 1,00.

Controles de cambio

Los controles de cambio vigentes en Argentina imponen restricciones importantes sobre los flujos
de capitales. Estos controles, que incluyen limites a las transferencias y un tipo de cambio oficial entre el
peso argentino y el dodlar estadounidense, limitan sustancialmente el acceso a moneda extranjera y la
capacidad de efectuar pagos al exterior. Estas medidas se aprobaron de forma intermitente durante los
ultimos afios y, a pesar de que tales restricciones se han flexibilizado durante 2025, aiin se encuentran
vigentes varias restricciones sumamente estrictas.

De conformidad con el Decreto 609/2019 del 1 de septiembre de 2019 y sus modificatorias, el
Poder Ejecutivo nacional restablecio los controles de cambio y faculté al Banco Central a: (i) regular el
acceso al mercado de cambios (en adelante, el “Mercado de Cambios™) para la compra de moneda
extranjera y el envio de fondos al extranjero y (ii) establecer reglamentarios que eviten practicas y
operaciones (especialmente las que involucran titulos valores y otros instrumentos) que busquen eludir las
restricciones impuestas por el Decreto.

A la fecha de este Prospecto, estos controles de cambio siguen vigentes y han sido: (i) prorrogados
de forma indefinida y (ii) unificados en un texto ordenado, segun la Comunicacion “A” 8191, modificado
y reglamentado por sucesivas comunicaciones del BCRA, (en su conjunto, “Normativa de Exterior y
Cambios™).

Disposiciones especificas para los ingresos y operaciones por el Mercado de Cambios
Endeudamientos financieros con el exterior

Segun la Normativa de Exterior y Cambios, los deudores residentes podran acceder al Mercado de
Cambios para el pago de intereses o amortizacion del capital correspondiente a endeudamiento financiero
externo desembolsado después del 1 de septiembre de 2019, siempre que los fondos obtenidos de ese
endeudamiento externo hayan sido ingresados y liquidados en el Mercado de Cambios y la operacion haya
sido debidamente declarada en el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos. Si bien el ingreso y la
liquidacion de los fondos no son obligatorios, el incumplimiento de este requisito impide el acceso posterior
al Mercado de Cambios para el pago de intereses o amortizacion del capital correspondiente a dicho
endeudamiento externo.

Asimismo, para acceder al Mercado Libre de Cambios con el fin de transferir fondos al exterior
destinados al repago del capital adeudado bajo bonos emitidos a partir del 16 de mayo de 2025, dicho
repago solo podra efectuarse luego de transcurridos al menos dieciocho meses desde la fecha de emision.

En general, los pagos de capital e intereses a través del Mercado de Cambios no podran ser
precancelados con una antelacion mayor a tres dias habiles a la fecha de vencimiento, sin autorizacion
previa del BCRA. Sin embargo, si se cumplen los requisitos impuestos por la Normativa de Exterior y
Cambios, la autorizacion previa del BCRA no sera necesaria para la precancelacion efectuada con fondos
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ingresados desde el exterior por la emision de nuevos titulos de deuda y debidamente liquidados o por la
emision de nuevos titulos de deuda efectuada en el marco de una operacion de refinanciacion, recompra
y/o rescate anticipado de deuda, ya que consiste principalmente en una prorroga del vencimiento medio de
la financiacion precancelada.

Requisitos generales de acceso al Mercado de Cambios

Ademas de los requisitos especificos aplicables a cada tipo de operacion, las personas juridicas
residentes deben cumplir con ciertos requisitos generales para acceder al Mercado de Cambios para la
compra de moneda extranjera y para transferencias al exterior (como ser, pagos de importaciones, pagos de
servicios prestados por no residentes, pagos de utilidades y dividendos, pagos de capital e intereses de
endeudamientos con el exterior y pagos de intereses de deudas comerciales por la importacion de bienes y
servicios) sin autorizacion previa del BCRA. Estos requisitos incluyen la presentacion de una declaracion
jurada en la que se deje constancia de que:

A la fecha del acceso al Mercado de Cambios:

e la totalidad de las tenencias de moneda extranjera en Argentina estan depositadas en entidades
financieras locales;

e ¢l cliente no se poseia, al inicio del dia en que se solicita el acceso al mercado, certificados de
depositos argentinos representativos de acciones extranjeras (“CEDEARSs”) y/o activos externos
liquidos disponibles que tengan un valor superior a los USD 100.000 (excepto fondos de reserva
o fondos constituidos como garantia de endeudamientos con el exterior o de operaciones con
derivados concertadas en el exterior). Los “activos externos liquidos™ incluyen efectivo de moneda
extranjera, oro (amonedado o en barras), depositos a la vista en el exterior y otras inversiones que
permitan obtener disponibilidad inmediata de moneda extranjera. Se excluyen los fondos
depositados en el exterior que son objeto de restricciones por tratarse de fondos de garantia
relacionados con contratos de endeudamiento u operaciones con derivados; y

e el cliente no ha realizado ninguna operacion restringida dentro de los 90 dias anteriores al acceso
al Mercado de Cambios. En el marco de la Normativa de Exterior y Cambios, se entiende por
“Operaciones Restringidas™ las siguientes:

(1) ventas de titulos valores en la Argentina con liquidacién en moneda extranjera;

(i1) canjes de titulos valores por activos externos;

(1i1) transferencias de titulos valores a entidades depositarias del exterior;

(iv) adquisiciones en Argentina de titulos valores emitidos en el exterior con liquidacion en
pesos;

(v) adquisiciones de CEDEARS representativos de acciones extranjeras;

(vi) adquisiciones de titulos valores representativos de deuda privada emitida en jurisdiccion

extranjera; y

(vii) entrega de fondos en pesos ni de otros activos locales (excepto fondos en moneda
extranjera depositados en entidades financieras locales) a terceros (residentes o no residentes, vinculados o
no) cuya contraprestacion sean activos externos, criptoactivos o titulos valores depositados en el exterior.

En caso de que el cliente sea una persona juridica, para acceder al Mercado de Cambios debera
presentar (i) una declaracién jurada en la que conste que en los 90 dias corridos anteriores no ha entregado
en la Argentina activos liquidos locales a su controlante directo o a cualquier otra persona juridica del grupo
societario, salvo que se trate de operaciones habituales en el curso ordinario de sus negocios para la
adquisicion de bienes y servicios; o(ii) el detalle de las personas humanas o juridicas que ejercen una
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relaciéon de control directo sobre el cliente u otros miembros del grupo econdémico, que incluya una
declaracion que establezca que ninguna de estas personas que ejerce una relacion de control directo recibio
dichos fondos o activos durante el periodo mencionado, salvo que se trate de operaciones habituales entre
residentes de adquisicion de bienes y/o servicios.

También se podra considerar cumplimentado el requisito a través de la presentacion de: (i) una
declaracion jurada rubricada por cada receptor de los fondos, segiin la normativa; o

(i1) una declaracion jurada de las personas juridicas controlantes o miembros del grupo econdémico
en la que conste que no ha recibido fondos ni activos, excepto en el marco de operaciones habituales.

Acceso de no residentes al Mercado de Cambios

De acuerdo con el punto 3.13 de la Normativa de Exterior y Cambios, los no residentes requeriran
la conformidad previa del BCRA para acceder al Mercado de Cambios para la compra de moneda
extranjera, salvo que la operacion encuadre en alguna de las excepciones limitadas previstas en las normas
aplicables. Dichas excepciones incluyen la repatriacion por parte de no residentes de servicios de capital,
rentas y el producido de las ventas de inversiones de portafolio en instrumentos con cotizaciones en
mercados locales autorizados por la CNV, fondos comunes de inversion sin cotizacion directa conformados
por esos instrumentos y/o los depositos a la vista o a plazo en entidades financieras locales, siempre que (i)
se cuente con la certificacion de una entidad financiera local que acredite que la inversion fue constituida
con fondos ingresados y liquidados en el mercado local de cambios a partir del 21 de abril de 2025, y (ii)
se cuente con la documentacion que demuestre que el monto por el cual se accede al mercado no supera los
servicios cobrados y/o el monto efectivamente recibido por la venta de la inversion realizada.

En los casos en que el cobro de servicios o la venta de la inversion se reciba en moneda extranjera,
la repatriacion podra efectuarse hasta el equivalente a dicho monto.

Oftras normas
Operaciones con titulos valores

Segun la Resolucion General 988/2023 de la CNV y sus modificatorias, debe observarse un plazo
minimo de tenencia en cartera de un dia habil, contado a partir de la acreditaciéon con el Agente Depositario
Central de Valores Negociables para las siguientes operaciones:

(1) la venta de valores negociables con liquidaciéon en moneda extranjera, en cualquier jurisdiccion
y cualquiera sea la ley aplicable a su emision, siempre que los valores negociables hayan sido adquiridos
con moneda nacional;

(ii) la transferencia a entidades depositarias del exterior de valores negociables adquiridos con
liquidacion en moneda nacional, cualquiera sea la ley aplicable a su emision, salvo en aquellos casos en
que la acreditacion: (a) sea producto de la colocacion primaria de valores negociables emitidos por el Tesoro
Nacional o el BCRA; o (b) se relacione con acciones argentinas y/o CEDEARs negociados en mercados
regulados por la CNV, entre otros; y

(iii) la aplicacion de valores negociables en entidades depositarias en el exterior a la liquidacion
de operaciones en moneda extranjera.

Sin perjuicio de ello, la Resolucion General 1062/2025 de la CNV dispone que el plazo minimo
de tenencia en cartera previsto por la Resolucion General 988/2023 de la CNV no sera de aplicacion cuando
se trate de operaciones realizadas por personas humanas. Los Agentes de Negociacion y los intermediarios
deberan constatar el cumplimiento del plazo minimo de tenencia. Estas restricciones no se aplican a las
transferencias de valores negociables a entidades depositarias en el exterior realizadas por clientes con el
objeto de participar en un canje de titulos de deuda emitidos por el Gobierno Nacional, gobiernos locales u
otros emisores residentes del sector privado. En estos casos, los clientes deberan presentar la certificacion
correspondiente que acredite la participacion en el canje.
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De conformidad con las normas de la CNV aplicables, para dar curso y/o registrar en los mercados
autorizados por la CNV cualquiera de las operaciones previstas en los puntos 3.16.3.1. y 3.16.3.2. de la
Normativa de Exterior y Cambios, los agentes de corretaje locales deberan constatar:

(i) respecto de las operaciones realizadas por clientes no residentes que no revistan el caracter de
intermediarios en el exterior, (a) que estas sean realizadas por dichos clientes para su propia cartera y con
fondos propios y (b) que el volumen operado diario no supere el importe de ARS 200 millones.

(ii) respecto de las operaciones realizadas por clientes no residentes que revistan el caracter de
intermediarios en el exterior, sea que actiien por cuenta propia o por cuenta y orden de clientes argentinos,
que el volumen operado diario no supere el importe de ARS 200 millones por cliente. No obstante, esta
restriccion no resultara aplicable si el intermediario en el exterior actia como depositario de acciones
emitidas por sociedades argentinas y realiza operaciones para dar cumplimiento al pago de dividendos a
tenedores de ADRs, CGDs u otros instrumentos similares en custodia en el exterior.

(iii) respecto de las operaciones realizadas por clientes residentes que actlien por cuenta y orden
de terceros, residentes o no, que el volumen operado diario no supere los ARS 200 millones por cliente.

(iv) respecto de las operaciones realizadas por clientes residentes por cuenta propia y con fondos
propios, no se aplica ningun limite de volumen operado diario.

Régimen penal cambiario

De conformidad con la Normativa de Exterior y Cambios, las operaciones violatorias de las
disposiciones de dicha normativa estaran alcanzadas por la Ley del Régimen Penal Cambiario
(Ley N.° 19.359, modificada y reglamentada).

Para mayor asesoramiento respecto de los controles cambiarios y las normas aplicables, consulte
a su asesor legal.
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PRESENTA CION DE INFORMACION FINANCIERA Y DE OTRO TIPO

Toda informacion anual presentada en este Prospecto se basa en los periodos que van del 1 de
enero al 31 de diciembre, salvo que se especifique lo contrario. Los montos totales en algunas de las tablas
de este Prospecto pueden diferir de las sumas de los datos individuales de dichas tablas en virtud del
redondeo.

Salvo que se especifique lo contrario, los precios y cifras se establecen en valores corrientes de la
moneda presentada.

Cierta informacion estadistica incluida en este Prospecto es de indole preliminar y refleja los datos
confiables mas recientes de los que dispone la Provincia a la fecha de este Prospecto.

La informacion incluida en este Prospecto en relacion con el PBG de 2023 y 2024 se basa en
calculos preliminares realizados por el Instituto Provincial de Estadisticas y Censos.

La informacion de este Prospecto, identificada como obtenida de una publicacion de Argentina, la
Provincia o alguno de sus organismos esta respaldada por la autoridad de tal publicacion en cuanto
documento publico oficial de Argentina o la Provincia, segun sea el caso. La Provincia no ha verificado de
forma independiente la informacion que aparece en este Prospecto proveniente de una publicacion nacional
y no hace ninguna declaracion acerca de su exactitud o exhaustividad. El resto de la informacion y las
declaraciones vertidas en este documento con relacion a la Provincia son declaraciones publicas y oficiales
y han sido elaboradas por la Provincia.
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DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

Este Prospecto puede contener declaraciones sobre hechos futuros. Las declaraciones sobre hechos
futuros son aquellas que no representan hechos historicos, incluidas las declaraciones sobre las
presunciones y expectativas de la Provincia. Estas declaraciones estan basadas en los planes, estimaciones
y proyecciones actuales de la Provincia. Por lo tanto, no se deberia tener excesiva confianza en ellas. Las
declaraciones sobre hechos futuros tienen validez unicamente a la fecha en que son hechas. La Provincia
no asume la obligacion de actualizarlas si existiera nueva informacion o hechos futuros.

21

Las palabras “cree”, “podria”, “sera”, “apunta”, ‘“‘estima”, “contintia”, “anticipa”, “tiene la
intencion” y “‘espera”, asi como expresiones similares, tienen por objeto identificar declaraciones
prospectivas. La Provincia ha basado estas declaraciones prospectivas, en su mayoria, en sus expectativas
y proyecciones actuales sobre hechos y tendencias futuras que afectan sus actividades, pero dichas
expectativas y proyecciones estan inherentemente sujetas a riesgos e incertidumbres significativos, muchos
de los cuales se sefialan como ajenos al control de la Provincia, y que podrian no resultar exactos.

Las declaraciones sobre hechos futuros implican riesgos intrinsecos e incertidumbres, como por
ejemplo, los que se mencionan en “Factores de Riesgo™ en este Prospecto. Una cantidad de factores
importantes podria causar que los resultados reales difirieran materialmente de aquellos contenidos en las
declaraciones sobre hechos futuros. La informacion contenida en este Prospecto identifica importantes
factores que podrian causar dichas diferencias. Esos factores son, entre otros:

e factores adversos internos, tales como aumentos en la inflacion y los salarios, altas tasas de interés
locales, volatilidad cambiaria, falta de inversion suficiente, acceso limitado al crédito y/o al
mercado de divisas, conflictos politicos o disturbios sociales, cualquiera de los cuales podria
generar un menor crecimiento econémico en la Argentina y en la Provincia;

e factores externos adversos, como por ejemplo una caida de la inversion extranjera, cambios en los
precios internacionales (incluyendo el precio de los commodities) de bienes producidos dentro de
la Provincia, cambios en las tasas de interés internacionales, recesion o bajo crecimiento
economico de los socios comerciales de Argentina, y la imposicion de aranceles, lo que podrian
disminuir el valor o la cantidad de las exportaciones provenientes de la Provincia, inducir a una
confraccion de la economia provincial e, indirectamente, reducir la recaudacion tributaria y los
ingresos de otros sectores publicos y afectar las cuentas fiscales de la Provincia;

e las relaciones con el Gobierno Nacional y otras provincias, en particular, en el contexto de una
posible modificacion de los acuerdos fiscales entre el Gobierno Nacional y las provincias de
Argentina como lo establece la Ley de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales, conforme a
la cual el Gobierno Nacional acordd cobrar determinados impuestos de forma exclusiva y
distribuir una porcion de esos ingresos fiscales entre dichas provincias, que es actualmente la
principal fuente de ingresos de la Provincia;

e otros factores adversos, como por ejemplo acontecimientos climaticos o politicos, hostilidades
internacionales o locales e incertidumbre politica;

e fluctuaciones en los tipos de cambio, incluida una devaluacion significativa del peso;

e confroles cambiarios, restricciones a las transferencias al exterior y restricciones a los flujos de
entrada y salida de capitales;

e cambios en las condiciones econémicas, comerciales, politicas, juridicas, sociales o de otra indole
en la Argentina;

e incertidumbre respecto del efecto que podrian tener sobre la Provincia las medidas adoptadas hasta
la fecha por el Gobierno Nacional, asi como cualquier medida futura;

e conflictos geopoliticos actuales y potenciales, incluidos, entre otros, los que involucran a Rusia y
Ucrania; Israel, Hamas e Iran; y China y Taiwan.
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e una disminucion en la recaudacion de impuestos y otros ingresos de la Provincia;
e decisiones desfavorables en litigios o procedimientos legales o regulatorios; y
e los factores de riesgo analizados en la seccion “Factores de riesgo™.

Cada uno de estos factores podria dar lugar a un menor crecimiento econémico y la reduccion de
los ingresos de la Provincia lo cual afectaria las cuentas de la Provincia y su situacion financiera.
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RESUMEN

Este resumen destaca cierta informacion seleccionada en materia economica y financiera, acerca
de la Provincia y de la Republica Argentina. No estd completo y es probable que no contenga toda la
informacion que usted deberia tener en cuenta antes de comprar los Titulos de Deuda. Se deberia leer
cuidadosamente todo el Prospecto, incluyendo la seccion “Factores de Riesgo”, antes de comprar los
Titulos de Deuda.

Informacion econéomica seleccionada
(en millones de pesos, salvo indicacion en contrario)

2020 2021 2022 2023 2024

ECONOMIA

NACIONAL

PBIreal (en millones 624.591,29 689.809.93 731.341,63 717.769,48 708.130,34
de pesos, a precios

constantes de 2004) ..

Variaci6n respecto (9.90)% 1044% 6,02% (1.86)% (1,34)%
del afio anterior (en

precios de 2004) ........

Tasa de desempleo®. 11,00 % 7.00 % 6,30 % 5,70 % 6,40 %
Inflaci6n (medida por 36.10 % 50,90 % 94.80 % 21140 % 117,80 %
el INDEC) .....ccooocoon.

ECONOMIA

PROVINCIAL

PBGreal (en

millones de pesos, a

precios constantes de

2004).... 2.499.757,00 4.335.590,76 7473.642.09 16.350.565.86 48915.331.88
Cxecumenxo xeal del

PBG (en precios de

2004)@ .
PBG como

porcentaje del PBI

real . (6.34)% 10.09% 024)% (727)% 410%
I.nﬂacwn (medtda por

¢l INDEC) ...
Poblacién
(habitantes) ................ 36.60% 50,70% 92,60% 215,40% 114,60%

56.069,81 61.725,82 61.579.32 57.100,83 59.414 45

8.98% 8.95% 8,42% 7,96% 8.39%

FINANZASDEL

SECTOR

PUBLICO

PROVINCIAL

Ingresos totales ......... 416.256,15 653.234 51 123262954 2.685.595,15 7.800.084,47
Gastos totales ............ 39833292 652.907.52 1.200.078.,99 2.816.610,68 7.668.029 30
Saldo primario® .. 22.563,07 852391 4525312 (93.384,30) 185.484.62
Saldo financiero®..... 17.923.23 326,99 32.550,55 (131.015,53) 132.055,18
Total resultados®...... 40.709.91 19.764,59 11.313 35 90.127,79 40.709.91
DEUDA DEL

SECTOR

PUBLICO

PROVINCIAL

Deuda denominada 16.934,67 18.950.00 15.364.16 38.244.05 76.917.16
€N Pesos.... 2

Deuda denommada 55.578,87 69.003,78 103.182,76 37742587 504.376.29
en moneda extranjera

Total deuda (en 72.513,53 87.953,79 118.546.92 415.669.92 581.293.45
millones de pesos) .....

Total deuda (en 861,72 856,25 669,15 514,16 56327
millones de dolares)? .

Pagodeuda............. 2.137.78 8.303,56 27.546,87 35.230,28 27.483,36
Total deuda como 2.90% 2,03% 1,59% 2,54%

porcentaje del PBG

provincial ... 1,19%
Total deuda como 17.42% 13.46% 9.62% 15,48% 7.45%
porcentaje del total

de ingresos................

(1) Sobre la base de la Encuesta Permanente de Hogares (“EPH”) realizada en 31 de los principales aglomerados urbanos. De acuerdo con el
INDEC, la metodologia actual para realizar la EPH se aplica a todas las principales ciudades excepto Rawson-Trelew, San Nicolas-Villa
Constitucion y Viedma - Carmen de Patagones, donde la EPH se sigue realizando con la antigua metodologia debido a las limitaciones de
recursos de las ciudades del interior de la Argentina.

2 Informaci6n preliminar.

3) Excluye pagos de intereses
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“ Representa el saldo fiscal primanio menos los pagos de intereses.
® Representa el saldo financiero mas los préstamos menos los pagos en concepto de amortizacion de deuda.
©) Los montos en pesos han sido convertidos a dolares estadounidenses unicamente para comodidad del lector al ultimo tipo de cambio

publicado por el Banco de la Nacion Argentina (divisas vendedor) correspondiente a cada periodo.
Fuentes:  Cuenta de Inversion de la Provincia de Santa Fe y analisis del sector publico provincial.
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La Provincia
General

La Provincia es la tercera mas populosa y la undécima mas grande de las 24 provincias argentinas,
segun informacion al afio 2020, con una superficie de 133.249,1 kilometros cuadrados y aproximadamente
3,6 millones de habitantes, lo que representa cerca del 7,6% de la poblacion total de la Argentina.

La Provincia esta situada en la parte centro este del pais, al oeste del Rio Parana, a lo largo del
cual la Provincia tiene una costa de aproximadamente 849 kilometros, lo cual representa el 24,6% de la
longitud total del cauce Parana-Paraguay y conecta la Provincia con el Mercosur.

Los puertos de la Provincia a lo largo de las costas del Rio Parana desempefian un papel
significativo en la economia argentina. En 2024, los envios de granos subproductos y aceites vegetales
desde Argentina totalizaron 89,3 millones de toneladas, de los cuales el 76% fueron enviados a través de
los puertos de la Provincia ubicados entre las localidades de Timbues (al norte) y Arroyo Seco (al sur), en
la zona portuaria conocida como “Up-River”. En 2024, el 62% de los cereales, el 96% de los productos
derivados (semillas de girasol, semillas de soja, salvado, semillas de algodén y malta) y el 93% de los
aceites (aceites de girasol, soja, algodon y cartamo) exportados desde la Argentina eran enviados a través
de los puertos de la Provincia.

La Provincia es lider en la produccion de lacteos entre las provincias argentinas. La Provincia
origina una parte significativa de los productos de fabricacion de la Argentina relacionados con el sector
agricola y cuenta con una amplia gama de servicios (incluidos el turismo, la innovacién cientifica y
tecnologica, entre otros). La capital de la Provincia es la Ciudad de Santa Fe, y la ciudad de Rosario es uno
de los principales centros de actividad economica de la Argentina.

La Provincia esta dividida en 19 departamentos que, a su vez, estan subdivididos en 55 municipios
y 308 comunas.

Gobierno Provincial e historia politica reciente

El Gobierno Provincial esta dividido en tres poderes, el ejecutivo, el legislativo y el judicial. El
poder ejecutivo esta integrado por un Gobernador y un Vicegobernador que se eligen juntos por un periodo
de cuatro afios, y diversos ministros y secretarios.

El 10 de septiembre de 2023 se celebraron elecciones generales provinciales para elegir
Gobernador y Vicegobernador, asi como 19 senadores y 50 diputados provinciales para conformar la
Legislatura Provincial. Segiin el Sistema de Escrutinio Definitivo del Tribunal Electoral de la Provincia de
Santa Fe, el partido "Unidos para Cambiar Santa Fe" resulté ganador con 1.031.974 votos, lo que representa
el 55,7% de los votos validos emitidos, seguido por el partido “Juntos Avancemos”, que obtuvo 544.468
votos, equivalentes al 29,4% de los votos validos. En consecuencia, Nicolas Maximiliano Pullaro y Gisela
Scaglia fueron elegidos Gobernador y Vicegobernadora de la Provincia, respectivamente. “Unidos para
Cambiar Santa Fe” también gan las elecciones de senadores y diputados provinciales, con el 20,4% de los
votos validamente emitidos, seguido en segundo lugar por “Juntos Avancemos™ con el 17,2%. “Unidos
para Cambiar Santa Fe” es una alianza politica provincial creada en 2023 como una coalicion entre el
“Frente Progresista Civico y Social” y “Cambiemos”. Las proximas elecciones a Gobernador y
Vicegobernador estan programadas para el afio 2027. Tanto el Gobernador como la Vicegobernadora no
pueden ser reelegidos sino hasta transcurrido al menos un mandato fuera del cargo.

El poder legislativo esta integrado por dos drganos: el Senado, con 19 miembros, y la Camara de
Diputados, con 50 miembros. El Vicegobemador es el Presidente del Senado y tiene voto de desempate en
caso de empate. La Camara de Diputados elige a su presidente de entre sus miembros. Los miembros de
ambos o6rganos son elegidos por términos de cuatro aflos por votacion popular. Los miembros de ambas
camaras pueden ejercer sus mandatos por varios términos consecutivos.

El poder judicial estd compuesto por los tribunales de primera instancia, las camaras de

apelaciones y la Corte Suprema, que tienen jurisdiccion sobre cuestiones de indole civil, comercial,
administrativa, laboral, familiar y penal (con excepcion de las cuestiones sujetas a la jurisdiccion de los
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tribunales federales) dentro de la Provincia. El poder judicial también comprende el Ministerio Publico de
la Acusacion y el Servicio Publico Provincial de la Defensa Penal.

El Tribunal de Cuentas aplica el sistema de control de la Provincia del Gobierno Provincial.

La economia provincial

Historicamente, la economia de la Provincia ha representado una parte significativa de la economia
argentina en general. Sin embargo, su diversificacion econémica ha contribuido a mitigar el nivel de
volatilidad de la economia argentina durante estos ciclos, a pesar de que el PBG provincial disminuyo6 un

0.2% en 2022, un 7,3% en 2023, y aumento un 4,1% en 2024.

El siguiente cuadro incluye los principales indicadores macroeconémicos de la Provincia,
comparados con los de otras provincias y con los de la Ciudad de Buenos Aires:

Principales indicadores macroeconémicos para 2023-2024®

SantaFe Buenos Aires Cordoba Mendoza®™ Ciudad of Buenos
Aires
2023" 204" 203" 204" 2023" 204" 2023" 204" 2023" 2024"
(in millones de pesos y porcentajes)
RIgresos fSCales .., SLOIZ06  SSE1921  S6017290,  SIS46626)  SLSAI3  SSSISTL (e 263096 S295105  ST8499
481 815 00 0 5,00 0,00 377,52 519 3% 36,30
IET8505 tOLALES. ..o $268559  $7.80008  S5796252,  $23988804  $238613  $682859  $1230453, 314185  $334302  $9.5241
515 447 00 0 0,00 1,00 [ 174 158 1529
Total de aS0S.........oooo $281661  $766802  $9.423545,  $2S36TIIS  $229053  $654578  $1206895 301578 $312935  $9.1503
068 930 00 0 0.00 300 61 214 0.0 6318
Saldo financiero......................... S3LOIS  SI32055, (62729600 (71305200  $95.6000 SIS0,  ryecqne  SI2606),  SA3ET,  SIBIS
53) 18 ) ) 0 ) $23.558.25 60 57 211
Total de deuda s4I5660,  SSBLA,  SOM4ETSL  SILETSOM  SLEWS  SMINSS o0 STONS,  SL44I60 L7610
) 45 37 0 459 746 509, 21 154 9621
PBG (en precios corrientes) $163505  $489153  $6S042384  SIOTI3392  S143525  S4191S8  $4816166 139167  $337183  $100.29
65.56 31,88 § 100 98,55 246 85 5415 6027 146669
o
Ingresos fiscales camo % de los NN% DA% 6841% 76.95% 1% 80.7M% 7439% §3.74%  8828%  §24%%
ingresos totales...............ccocoevruereeecnns
Ingresos totales como % del PBG (en 1643% 15.95% 12,9%% 12,17% 166%  1629% 25,55% 0 58% 991%  9.50%
recios carrientes) .....
x X
ﬂ;m:"mm’d”“ __________ “89% 169% 13)% Q97 401% 414% 191% 401% 639% 397%
Saldo financiero como % del PBG (en N . N
EOCI08 COTIDIES) s 080%  027% ©92)% ©367% 067% 067 049% 091% 063%  03™%
5
D fotal comn 3¢ & Jos iggreace 1548%  745% 10398% 49,50% MU%  3L16% 4669% 4% BI1% 184%%
Deuda total como % del PBG (en 254% 1,19% 13.44% 602% 1,82% 508% 11,9% 525% 428% 1,76%
HECIOS COMTIENES) ...
Poblacion empleada en el sector 423% 422% 3,52% ND. 342% ND. 4.58% ND. 6.16% ND.

PBHCO

Fuente: Instituto Provincial de Estadisticas y Censos (IPEC) de la Provincia de Santa Fe, Direccién Provincial de Estadistica de la
Provincia de Buenos Aires, Direccion General de Estadistica y Censos de la Provincia de Cordoba, Direccidn de
Estadisticas e Investigaciones Economicas de la Provincia de Mendoza, Oficina de Estadisticas y Censos de la Ciudad de
Buenos Aires y Direccion Nacional de Asuntos Provinciales del Ministerio de Economia de la Nacién.

(1) Informacion preliminar.

(@) Los ingresos fributarios de la Provincia de Mendoza se calculan como la suma de los recursos tributarios de origen
provincial y los recursos tributarios de origen nacional, excluidas la coparticipacion vial y las contribuciones federales no
reembolsables.

nd. No disponible.

A la fecha de este Prospecto, la Provincia cuenta con informacién preliminar del PBG,
determinada por el Instituto Provincial de Estadisticas y Censos, hasta los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2023 y 2024.

En 2020, el PBG de la Provincia se redujo un 6,34%, principalmente como resultado del impacto
de la pandemia mundial de COVID-19 y las consecuencias derivadas de la suspensiéon de algunas
actividades o las restricciones a su funcionamiento normal. Asimismo, el sector agricola se vio afectado
por una cosecha deficiente en comparacion con afos anteriores. En el caso de la industria petrolera, se
produjo una disminucion en las actividades de exploracion y produccion de petroleo. En 2021, el PBG de
la Provincia aument6 un 10,09%, mientras que en 2022 y 2023 cay6 un 0,24% y 7,27%, respectivamente,
en términos reales. En 2024 el PBG de la Provincia aumento un 4,1%.

Principales sectores de la economia
Los sectores mas importantes de la economia de la Provincia para el periodo 2019-2024 (como
porcentaje del PBG real total de la Provincia) fueron los servicios de manufactura (26,4%); comercio

minorista y mayorista (23,2%); agricultura, ganaderia, caza y silvicultura (12,9%); transporte,
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almacenamiento y comunicaciones (7,0%); educacion, servicios sociales y de salud (6,0%); e
intermediacion financiera y seguros (4,0%), lo que demuestra la diversidad de actividades econémicas que
alberga la Provincia.

Exportaciones originadas en la Provincia

Segun la informacion sobre exportaciones de productos de la Provincia publicada por el INDEC,
la Provincia exporté USD 14,73 mil millones durante 2024, lo que representa un incremento del 26,8% con
respecto a 2023, equivalente al 18,5% del total de exportaciones de Argentina y al 25,9% del total regional
(que incluye las provincias de Buenos Aires, Cordoba, Entre Rios, La Pampa, Santa Fe y la Ciudad de
Buenos Aires). Las ventas de residuos y desperdicios de la industria alimentaria (principalmente
subproductos del aceite de soja) alcanzaron los USD 6,125 mil millones (41,6% del total exportado por la
Provincia), lo que representa un incremento del 35,1% con respecto a 2023. Los envios de grasas y aceites
(en su mayoria aceite de soja) y cereales (particularmente trigo y maiz) representaron el 25,2% y el 6,3%
del total de exportaciones provinciales, respectivamente. Las grasas y aceites registraron un incremento
interanual del 49,9%, principalmente como resultado de un aumento del 50% en los envios de aceite de
soja y, en menor medida, de un aumento del 33% en los envios de aceite de girasol. Por su parte, los envios
de cames y productos carnicos (principalmente carne vacuna) representaron el 5,5% del total de
exportaciones provinciales, lo que registré un incremento del 6,9% con respecto al afio anterior.

El principal destino de exportacion de la Provincia fue la India, con un estimado del 11,68% del
total exportado en 2024. Brasil y Vietnam fueron el segundo y tercer mercado de exportaciéon, con
estimaciones del 9,35% y 7,96% del total exportado, respectivamente. Asia fue el principal continente de
destino, con el 44,33% del total exportado, seguida por América y Europa, con el 28,87% y el 17,67%,
respectivamente.

Empresas Provinciales
Empresas provinciales que no consolidan sus presuptiestos

La Provincia participa en la economia provincial a través de su propia administracion general de
gobierno, asi como mediante otros entes provinciales, principalmente la EPE, la empresa provincial de
electricidad, entre otros. La Provincia no consolida estas entidades debido a que se rigen por estatutos
societarios conforme al Decreto Nacional N.° 1.731/04 que reglamenta la Ley de Responsabilidad Fiscal
(segun se define mas abajo). La Provincia registra las transferencias a estas entidades provinciales no
consolidadas (incluidos aportes, préstamos y anticipos) como gastos, y las transferencias desde esas
entidades como ingresos.

Empresas provinciales que consolidan sus presupuestos

La Provincia también participa en la economia provincial a través de otros organismos
descentralizados e instituciones de la seguridad social, tales como la Caja de Jubilaciones y Pensiones de
la Provincia de Santa Fe, la Administracion Provincial de Impuestos (“API”), el Servicio de Catastro e
Informacion Territorial (“SCIT”), y el Instituto Autarquico Provincial de Industrias Penitenciarias
(“IAPIP”). Estos organismos consolidan sus presupuestos por su naturaleza no comercial, conforme lo
dispuesto en el Decreto Nacional N.° 1.731/04, reglamentario de la Ley de Responsabilidad Fiscal (segun
se define mas abajo). No obstante, cuando en el presente Prospecto se presenta la informacion en forma no
consolidada, las transferencias a estos entes provinciales (incluidos contribuciones, préstamos, y anticipos)
se registran como gastos, y las transferencias recibidas de dichos entes se registran como ingresos.

Finanzas del Sector Piblico

El sector publico de la Provincia esta compuesto por la administracion central de la Provincia, los
organismos provinciales descentralizados, las empresas provinciales, los fondos fiduciarios formados (en
todo o en parte) por fondos provinciales, y los institutos de seguridad social.

El presupuesto provincial y las cuentas publicas reflejan los resultados consolidados de los
organismos y las dependencias que forman la administracion central de la Provincia, los organismos
descentralizados y los institutos de seguridad social. La Provincia no consolida los resultados de sus
municipios, empresas provinciales y demas dependencias.
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La siguiente tabla muestra los resultados fiscales de la Provincia en pesos nominales desde 2020

hasta 2024.

Ingresos corrientes.
Gastos corrientes ...
Saldo de la cuenta corriente
Ingresos de capital .
Gastos de capital....
Total de ingresos
Total de gastos
Saldo primario (excluye los gastos financieros)..
Saldo Fmanciero....
Fuentes financieras
Aplicaciones fmancieras
Resultados totales

Resultados fiscales
(en millones de pesos nominales, salvo indicacién en contrario)

2020 2021 2022 2023 2024
412.285.26 64667600  1218.677.19 2.666.935,38  7.763.032.43
376.451,86 607.630,31 1.108.192,29 2.603.532,02  6.998.484.86
35.833,39 39.025,69 110.484.90 63.403.36 76454757
3.970,90 6.558.51 1395235 18.659.77 37.052.04
21.881,06 4525721 91.886.70 213.078.66  669.544.43
416.256,15 653.234,51 1.232.629,54 2.685.505,15  7.800.084,47
398.332,92 652.907,52 1.200.078,99 2.816.610,68  7.668.029,30
22563,07 8.523,91 4525312 (9338430)  185.484,62
17.923.23 326.99 32.550,55 (131.01553) 13205518
77.092.19 103.482 38 185.129,02 53441835 92200149
95.015,43 103.809 37 217.679.57 403.402.77  1.054.056,68
(17.923,23) (326,99) (32550,55) 131.015,53  (132.055,18)

2024
(en
millones
de
UsD)"
7.522.32
6.781.48

740,84
35,90
648,78
7.558,22
7.430,26
179,73
127,96
893,41
1.021.37
(127,9)

Fuente:  Contaduria General de la Provincia.
(1) Los montos en ARS del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 han sido convertidos a USD tinicamente
para conveniencia del lector al tipo de cambio de ARS 1.032,00 pesos por cada USD 1,00, que fue el tipo de
cambio promedio publicado por el Banco de la Nacion Argentina en 2024. La informacién sobre el equivalente
de USD no deberia mterpretarse en el sentido de que los montos en ARS representan o podrian haber sido o
podrian ser convertidos en USD a tales tipos de cambio o a cualquier otro tipo de cambio.

En 2024, el déficit total de la Provincia aumenté a ARS 132,06 millones del superavit de ARS
131,02 millones en 2023. Esta disminucion se debio principalmente al incremento en el déficit primario de
ARS 185,48 millones, comparado con el déficit primario de ARS 93,38 millones de 2023.

Principales fiientes de ingresos

Desde 2020 hasta 2024, alrededor del 71% de los ingresos de la Provincia provenian de los
impuestos, ya sean nacionales o provinciales. En promedio, durante este periodo, los impuestos provinciales
representaron el 34% de los ingresos tributarios totales, en tanto las transferencias de impuestos federales

representaron el 66% de los ingresos tributarios totales.

Ingresos tributarios

La siguiente tabla muestra la composicion de los ingresos tributarios de la Provincia (incluidas las
transferencias federales) para los periodos que se indican:

Composicién de los ingresos tributarios
(en millones de ARS nominales)

Transf ias de imp federal
Coparticipacion de impuestos federales ..
Financiamiento de I educacis

Fondo del Conurbano.
FONAVI............
Fondo de Vialidad ..

Impuestos provinciales
Impuesto sobre los ingresos brutos .
Impuesto mmobiliario
Impuesto automotor.
Impuesto de sellos ..
Ofos .....coiimseice

Total impuestos provinciales....................ccocee.

Del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2020 2021 2022 2023 2024
151.351.24 24931564 476.588.62 1.042.679.82  3.149.862.64
15.850.74 27.002.93 43.104.69 107.178 26 257.305.47
0,00 0.00 0.00 0.00 0,00
1.556.01 281625 325384 3.612.12 18.809.57
970.85 1.933.87 2.116,12 2.307.31 12.133,19
18.277.64 2543082 39.192,03 89.505.45 22429475
188.006,48 306.499,51 564.255,29 1.245.28296  3.662.405,62
84.233.08 134.891.99 24418738 566.962.54  1.667.205.83
10.302,57 13.710.64 16.566.01 22.127,02 75.847.24
619.11 493 92 600,88 989,87 3.642.06
7.643.26 14.12855 2325421 44.226.11 130.761.84
111,08 151,78 49824 1.129.22 3.493 08
102.909,10 163.376,88 285.106,72 635.434,76  1.880.950,04

Fuente: Contaduria General de la Provincia y Direccion Nacional de Asuntos Provinciales (“DNAP”).

Coparticipacion de impuestos federales. En virtud del sistema de coparticipacion de impuestos (el
“Régimen de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales™), el Gobierno Nacional actualmente debe
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transferir a un fondo de coparticipacion federal el 100,0% de los ingresos provenientes del impuesto a las
ganancias, el 89,0% de los ingresos provenientes del impuesto al valor agregado, y el 100,0% de los
ingresos provenientes de los impuestos internos y otros impuestos menores (siempre que el impuesto a la
ganancia minima presunta haya sido eliminado).

Entre 2020 y 2024, la Provincia recibid, a través del Régimen de Coparticipacion Federal de
Recursos Fiscales, ARS 151.351,24 millones, ARS 249.315,64 millones, ARS 476.588,62 millones,
ARS 1.042.679,82 millones y ARS 3.149.862,64 millones, respectivamente. Véase “Factores de riesgo —
Riesgos relacionados con la Argentina — Un cambio en el Régimen de Coparticipacion Federal de Recursos
Fiscales que resulte perjudicial para la Provincia puede tener un efecto sustancial adverso sobre las finanzas
publicas de la Provincia y su capacidad para atender su deuda™.

Otras transferencias de impuestos federales. Las principales transferencias de impuestos del
Gobierno Nacional incluyen el Impuesto a los Combustibles (“Impuesto a los Combustibles™) (que
incluye el Fondo Nacional de la Vivienda (“FONAVI”) y el Fondo de Vialidad (“Fondo de Vialidad™)
entre otros) el Fondo Nacional de Incentivo Docente (“Fondo Nacional de Incentivo Docente™), la Ley
de Financiamiento Educativo (“Ley de Financiamiento Educativo™) y los Aportes Federales no
Reembolsables (“Aportes Federales no Reembolsables™). En 2024, la Provincia recibio ARS 18,8 mil
millones del FONAVI, ARS 257,3 mil millones de la Ley de Financiamiento Educativo, ARS 12,1 mil
millones del Fondo de Vialidad y ARS 4,9 mil millones de los Aportes Federales no Reembolsables.

Ingresos tributarios provinciales. Histéricamente, los ingresos por impuestos provinciales han
sido una de las fuentes mas importantes de ingresos propios de la Provincia, por un total de ARS 1.880,95
mil millones en 2024. En 2024, los ingresos por el impuesto sobre los ingresos brutos representaron
ARS 1.667,21 mil millones, los ingresos por el impuesto inmobiliario representaron ARS 75,85 mil
millones, los ingresos por el impuesto automotor representaron ARS 3,64 millones y los ingresos por el
impuesto de sellos representaron ARS 130,76 mil millones.

Ingresos provinciales no tributarios. La Provincia recibe ingresos no tributarios de diversas
fuentes que incluyen transferencias de ganancias netas o superavit de dependencias y empresas provinciales
no consolidadas, entre ellas la Caja de Asistencia Social — Loteria de Santa Fe (“Loteria”), el producido de
la venta de activos y el reembolso de préstamos, los ingresos por el cobro de honorarios (por servicios
provistos a terceros) y multas, los intereses devengados sobre préstamos de la Provincia a municipios u
otras dependencias y empresas provinciales no consolidadas, y el producido del arrendamiento de tierras
provinciales. En 2024, los ingresos no tributarios se incrementaron a ARS 272,91 mil millones de
ARS 106,27 mil millones desde 2023.

Composicion de los gastos

La siguiente tabla muestra la composicion de los gastos de la Provincia para los periodos que se

indican:
Composicion de los gastos
(en millones de pesos nominales)
Del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2020 2021 2022 2023 2024

Gastos COXTIEntes: ... ...c.cocucounnm s rassisiv s 376.451,86 607.650,31 1.108.192,29 2.603.532,01 6.998.484,86

Remuneraciones ..................ooooooo oo 151.113,57 233.546,59 424.877,38 1.088.637,08  3.026.935,07

Bienes y servicios 5248221 83.175,83 138.696,47 331.513,48 953.398 41

Rentas de la propiedad .......... 4.641,04 8.198,97 12.705,66 37.637,04 53.429 44

Prestaciones de la seguridad social 77.60141 119.185 .86 212.787,38 515.675,12 1.455.131,50

Transferencias cormrientes ... 7854421 141.906,58 282.541,35 560316,90 1342.18928

OfroS... oo 12.069.42 21.636.48 36.584,05 69.752,40 167.401,17
Gastos de capital ... 21.881,06 45.257,21 91.886,70 213.078,67 669.544,43

Inversiones de capital .................... 14.960,57 34976,93 69.216,14 179.776,82 520.348 42

Transferencias de capital ... 6.134,71 9.416,61 20.863.,49 31.141,69 144.674,74

Préstamos y aportes de capital .. 785,78 863,67 1.807,07 2.160,15 452127
Total gastos 398.332,92 652.907,52 1.200.078,99 2.816.610,68 7.668.029,29
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Fuente: Contaduria General de la Provincia.

Gastos corrientes

Remuneraciones. Los gastos de remuneraciones, que consisten principalmente de salarios y otros
beneficios abonados al personal de la administracion publica provincial, son el componente mas importante
de los gastos totales de la Provincia. En 2024, los gastos de remuneraciones representaron aproximadamente
el 39,5% del total de los gastos y registraron un incremento interanual del 178,1% desde 2023, ya que
alcanzaron la suma de ARS 3.026,94 mil millones. Este aumento se debi6 en gran medida a la aplicacion,
durante los primeros meses de 2024, de los ajustes salariales acordados en el ultimo trimestre de 2023, tras
la activacion de la clausula gatillo. A pesar de este aumento pronunciado, el crecimiento interanual de los
gastos de personal se mantuvo por debajo del aumento de los ingresos corrientes totales, los cuales
aumentaron un 191,09 % en comparacion con el ailo anterior.

Bienes y servicios. En 2024, los bienes y servicios adquiridos por la Provincia aumentaron un
187,6% desde 2023 y alcanzaron ARS 953.4 mil millones.

Transferencias corrientes. En virtud de la ley provincial, la Provincia esta obligada a transferir a
sus municipalidades y comunas el 13,4% de los ingresos que recauda la Provincia por el impuesto sobre
los ingresos brutos, el 60% de los ingresos recaudados del impuesto inmobiliario y el 95% del impuesto
automotor (excepto los pagos en mora recibidos el afo posterior a su devengamiento, en cuyo caso la
Provincia transfiere el 100% de los ingresos a sus municipalidades y comunas). La Provincia también recibe
transferencias federales para financiar la educacion y transfiere parte de esos fondos a sus municipalidades
y comunas. Durante 2024, las transferencias a las municipalidades y comunas representaron el 51,3% de
las transferencias corrientes totales. El saldo de las transferencias corrientes incluye transferencias
destinadas a financiar diversos programas sociales, otorgar subsidios a escuelas privadas y comedores
comunitarios. En 2024, las transferencias corrientes aumentaron un 139,54% con relacion a 2023, a
ARS 1.342,2 mil millones.

Gastos de capital

Inversion de capital. La mayoria de las inversiones de capital reflejan obras publicas, como obras
hidraulicas y plantas de tratamiento y depuracion de agua, vivienda, caminos y construccion de edificios
publicos, entre otras inversiones. Otras inversiones de capital incluyen la compra de nuevos bienes de
capital como equipamiento para hospitales, automoviles y computadoras. En 2024, las inversiones de
capital aumentaron un 189,44% comparado con 2023, a ARS 520,3 mil millones.

Préstamos y aportes de capital. Comprenden los préstamos a municipalidades y comunas,
principalmente para obras publicas y viviendas sociales. En 2024, los préstamos y los aportes de capital
aumentaron un 109,30% comparado con 2023, a ARS 4,5 mil millones.

Transferencias de capital. En 2024, las transferencias de capital alcanzaron ARS 144.674 millones
contra ARS 31.141,69 millones en 2023; este monto incluia ARS 80.123,31 millones en transferencias a
municipalidades y comunas (en 2023 fueron de ARS 11.831,43 millones) y ARS 53.201,23 millones en
transferencias a empresas provinciales (ARS 15.122,60 millones en 2023).

Presupuesto para 2025

El presupuesto anual representa una estimacion de los ingresos de la Provincia durante el afio
presupuestado sobre la base de presunciones relativas a la actividad econdmica en la Argentina y la
Provincia, y de los gastos necesarios para brindar servicios publicos y cumplir con las obligaciones
financieras de la Provincia. Asimismo, una vez aprobado, el presupuesto representa la cantidad que la
Provincia esta autorizada a gastar y fija limites a las sumas que la Provincia esta autorizada a solicitar en
préstamo.

El 31 de octubre de 2024, el Poder Ejecutivo provincial envi6 a la Legislatura el presupuesto
correspondiente al ejercicio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2025 (el “Presupuesto 2025”), el cual
fue aprobado por la Ley Provincial N.° 14.385. El Presupuesto 2025 representa el pronostico del Poder
Ejecutivo de la Provincia con respecto a la actividad economica en la Argentina y la Provincia en 2025. En
la preparacion del proyecto del Presupuesto 2025, el Poder Ejecutivo de la Provincia sigui6 algunas de las
suposiciones hechas en el proyecto de presupuesto 2025 del Gobierno Nacional, es decir, una proyeccion
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de crecimiento real del PBI nacional del 5,0%, una tasa de inflacion anual de 18,3% y un promedio del tipo
de cambio de ARS 1.207 por USD 1,00.

Una de las piedras angulares del Presupuesto 2025 es el fortalecimiento de la inversion en
infraestructura. El Presupuesto 2025 incluye un aumento significativo en inversion real directa, con un
incremento del 158,02 % en comparacion con la cantidad presupuestada para estos fines en el afio 2024.
Ademas, en términos totales, los gastos de capital previstos en el Presupuesto 2025 reflejan un aumento del
147,07%

La Provincia no puede asegurar que se logren los objetivos fiscales y las premisas economicas
establecidas anteriormente, ya que dependen de una variedad de factores, incluidas las condiciones
economicas generales. Véase "Factores de riesgo — Riesgos relacionados con la Provincia - Los ingresos y
gastos estimados en el presupuesto provincial 2025 y en el presupuesto provincial 2026 podrian ser
significativamente diferentes a los datos reales™.

Presupuesto 2026

La Provincia ha presentado su presupuesto para el ejercicio fiscal 2026 (el “Presupuesto 2026™).
Los recursos totales propuestos ascienden a aproximadamente $14,13 billones, con gastos estimados por
un monto similar, resultando en un equilibrio fiscal técnico (superavit) de aproximadamente $6.911
millones. El Presupuesto 2026 fue elaborado sobre la base de supuestos macroeconoémicos que incluyen un
crecimiento del PBI real nacional del 5%, una inflacién anual del 14% (e inflacién diciembre 2025—
diciembre 2026 del 10,1%) y un tipo de cambio promedio de $1.423 por USD1,00.

En términos generales, el Presupuesto 2026 se apoya en las prioridades delineadas para el ejercicio
fiscal previo, actualizando sus supuestos macroeconoémicos y manteniendo una posicion fiscal equilibrada
en un entorno econdmico desafiante. Véase “Finanzas del Sector Publico—Presupuesto 2026™.

Sin embargo, la Provincia no puede asegurar que el Presupuesto 2026 sea aprobado por la
Legislatura Provincial o que, aun siendo aprobado, se cumplan las metas fiscales y los supuestos
economicos antes mencionados, dado que dependen de una variedad de factores, incluidas las condiciones
econodmicas generales. Véase “Factores de riesgo — Riesgos relacionados con la Provincia - Los ingresos y
gastos estimados en el presupuesto provincial 2025 y en el presupuesto provincial 2026 podrian ser
significativamente diferentes a los datos reales™.

Deuda del sector publico

El monto de la deuda total de la Provincia ascendié a USD 861,7 millones o ARS $72.513,5
millones, USD 856,2 millones o ARS 87.953,8 millones, USD 669,2 millones o ARS 118.546,9 millones,
USD 514,2 millones 0 ARS 415.669,9 millones y USD 563,3 millones o ARS 581.293,5 millones, al 31 de
diciembre de 2020, 2021, 2022, 2023 y 2024, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024, el 13,2% del monto total de la deuda de la Provincia estaba
denominado en pesos, el 68,2% estaba denominado en dolares estadounidenses, el 9,9% estaba denominado
en dirhams de los Emiratos Arabes Unidos, el 5,7% estaba denominado en dinares kuwaities, y el restante
3% estaba denominado en euros. Asimismo, al 31 de diciembre de 2024, el 100% de la deuda de la
Provincia era de mediano y largo plazo, y el 71,5% devengaba intereses a tasa fija, en tanto el restante
28,5% devengaba intereses a una tasa flotante.
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Deuda denominada en moneda extranjera
Préstamos multilaterales

El Banco Interamericano de Desarrollo (“BID”) y el Banco Internacional de Reconstruccion y
Fomento (“BIRF”) han otorgado varias lineas de crédito para financiar diversos proyectos en la Provincia,
tales como la construccion de caminos, la infraestructura de abastecimiento de agua y eliminacion de aguas
residuales, la modernizacion de la administracion publica y reformas en materia educativa y de salud. Estos
créditos son otorgados al Gobierno Nacional quien luego presta los fondos a las dependencias o entidades
provinciales respectivas. Los ultimos vencimientos de estas lineas de crédito se producen en 2039.

Ademas, la Provincia ha celebrado contratos de préstamo directo con diversos organismos
internacionales de crédito, entre ellos el Fondo Kuwaiti para el Desarrollo Econdmico Arabe, el Fondo de
la OPEP para el Desarrollo Internacional, el Fondo de Abu Dhabi para el Desarrollo, el Banco de Desarrollo
de América Latina y el Caribe (“CAF”), la Agencia Francesa de Desarrollo y el Fondo Saudi para el
Desarrollo. Los desembolsos correspondientes a estos préstamos fueron realizados directamente a la
Provincia y se destinaron al financiamiento de obras de infraestructura publica y a la implementacion de
planes de conectividad, entre otros usos. El ultimo vencimiento de estos préstamos es en noviembre de
2043. Véase “Deuda del sector piiblico — Deuda denominada en moneda extranjera — Préstamos
multilaterales™.

Novedades recientes
Elecciones municipales y locales de junio de 2025

El 29 de junio de 2025 se celebraron elecciones municipales y locales en toda la Provincia de
Santa Fe, en las que se eligieron intendentes en 19 municipios, concejales en 65 localidades y autoridades
de comisiones comunales en los restantes 365 distritos de la Provincia. La coaliciéon gobernante, Unidos
para Cambiar Santa Fe (liderada por el Gobernador Maximiliano Pullaro), se impuso en aproximadamente
el 80% de los distritos. En Rosario, el frente “Mas para Santa Fe” (integrado por el movimiento peronista
y grupos aliados) resulté ganador, mientras que La Libertad Avanza incremento su representacion local en
varios distritos.

Elecciones nacionales de octubre de 2025

El 26 de octubre de 2025 se celebraron en Argentina elecciones legislativas para la renovacion de
la mitad de las bancas de la Camara de Diputados del Congreso Nacional y un tercio de las bancas del
Senado (las “Elecciones Legislativas”). La Libertad Avanza, fuerza asociada a la administracion Milei,
obtuvo aproximadamente el 40,7% de los votos para la Camara de Diputados y aproximadamente el 42,0%
para el Senado, mientras que la principal coalicién opositora, que incluyo al frente Fuerza Patria y otros
aliados, obtuvo aproximadamente el 31,7% de los votos para la Camara de Diputados y aproximadamente
el 28,4% para el Senado.

En la Provincia de Santa Fe, las Elecciones Legislativas del 26 de octubre de 2025 renovaron
nueve bancas en la Camara de Diputados. Los resultados provisorios muestran que La Libertad Avanza
obtuvo aproximadamente el 40,67% de los votos, accediendo a cuatro de las nueve bancas, mientras que
Fuerza Patria obtuvo alrededor del 28,70%, asegurando tres bancas, y Provincias Unidas obtuvo
aproximadamente el 18,32%, accediendo a dos bancas.
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LA OFERTA

El siguiente es un breve resumen de algunos de los términos de esta oferta. Para una
descripcion mds completa de los términos de los Titulos de Deuda, véase "Descripcion de los Titulos

de Deuda" en este Prospecto.

Emisor

Titulos de

Deuda ofrecidos

Monto Maximo de Emision

Precio de emision

Fecha de
Vencimiento

Moneda de Denominacion y Pagos

Moneda de Suscripcion

La Provincia de Santa Fe.

Titulos de Deuda por un valor nominal de hasta USD
500.000.000 (Ddlares Estadounidenses quinientos millones)
ampliable por hasta USD 1.000.000.000 (Dolares
Estadounidenses un mil millones) a una tasa fija nominal
anual, con vencimiento a los nueve (9) afios de la Fecha de
Emision y Liquidacion.

Los Titulos de Deuda podran ser emitidos por un monto
maximo de emisiéon de hasta USD 500.000.000 (Ddlares
Estadounidenses quinientos millones) ampliable por hasta
USD 1.000.000.000 (Délares Estadounidenses un mil
millones).

El valor nominal de los Titulos de Deuda a emitirse sera
informado mediante un Aviso de Resultados, conforme se
indica en la seccioén “Plan de Distribucion™ del presente.
Dicha determinacion sera efectuada sobre la base del
resultado del procedimiento de adjudicacion de las
Obligaciones Negociables, segun sea el caso, detallado en
la seccion “Plan de Distribucion™ del presente.

Los Titulos de Deuda tendran un precio de emision a ser
determinado por la Provincia de conformidad con el
procedimiento previsto en la seccion “Plan de
Distribucion™ del presente Prospecto, y sera informado
en el Aviso de Resultados.

La Fecha de Vencimiento sera a los nueve (9) afios de la
Fecha Emision y Liquidacion o el Dia Habil inmediato
posterior si este no fuese un Dia Habil. La Fecha de
Vencimiento de los Titulos de Deuda sera informada
mediante el Aviso de Resultados.

Doélares Estadounidenses.

Dolares Estadounidenses.

Los Inversores en la Argentina deberan suscribir e integrar
los Titulos de Deuda que les fueran adjudicadas con Dolares
Estadounidenses depositados en cuentas bancarias en el
exterior mediante la transferencia bancaria a una cuenta del
exterior, conforme las instrucciones de los Agentes
Colocadores Locales previstas en la Manifestacion de Interés
(mediante cualquier mecanismo legal disponible para dicho
inversor), no mas tarde de las 18:00 horas (horario de la
Argentina) del dia previo a la Fecha de Emision y
Liquidacion. Sin embargo, los Agentes Colocadores Locales
se encontraran facultados para solicitar su integracion no mas
tarde de las 12:00 horas (horario de la Argentina) de la Fecha
de Cierre del Registro (excepto en los casos de aquellos
Inversores a los que, por cuestiones regulatorias, estatutarias
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Denominacion Minima

Unidad Minima de Negociacion

Monto Minimo de Suscripciéon

Fecha de Adjudicacion

Fecha de Emision y Liquidacion

Amortizacion....

Intereses.

Fecha de pago de Intereses...................
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y/o de regulacion interna de los mismos no sea posible
integrar el precio de las Obligaciones Negociables con
anterioridad a la transferencia de las Obligaciones
Negociables, incluyendo sin limitaciéon compailias de
seguros y fondos comunes de inversion).

USD 1.000 (Ddlares Estadounidenses mil) y multiplos
enteros de USD 1.000 (Doélares Estadounidenses mil) por
encima de dicho monto.

USD 1.000 (Dolares Estadounidenses mil) y multiplos
enteros de USD 1.000 (Délares Estadounidenses mil) por
encima de dicho monto.

USD 1.000 (Dolares Estadounidenses mil) y multiplos
enteros de USD 1.000 (Doélares Estadounidenses mil) por
encima de dicho monto.

Sera el 4 de diciembre de 2025 o la fecha que se informe en
el Aviso de Suscripcion (la “Fecha de Adjudicacién™). Para
mas informacion véase la seccion “Plan de Distribucion™ del
presente Suplemento.

Se espera que tenga lugar dentro de los cinco Dias Habiles
de la Fecha de Adjudicacion, o aquella otra fecha que sera
informada en el Aviso de Resultados.

El capital de los Titulos de Deuda se amortizara en
cuatro cuotas anuales y consecutivas por un importe
igual al porcentaje del capital de los Titulos de Deuda
que se indica a continuacion frente a la fecha de pago
correspondiente, o de cualquier otra manera que se

anuncie en el Aviso de Resultados:
Enlaquese En la que se En la que se Enlaquese

Fech. mdique en el indique enel indique enel  indique en el

geans Aviso de Aviso de Aviso de Aviso de
Resultados Resultad Resultad Reasltad

Porcentaje

de Monto de

Capiial 25.00% 25.00% 25,00% 25.00%

Pendiente

Original a

Pagar

Los Titulos de Deuda devengaran intereses a una tasa fija
nominal anual, de conformidad con el procedimiento

previsto en la seccion “Plan de Distribucion™ del presente
Prospecto y que sera informada mediante el Aviso de
Resultados.

Los intereses se calcularan sobre la base de un afio de 360
dias compuesto por 12 meses de 30 dias.

Los intereses sobre los Titulos de Deuda se pagaran
semestralmente, por periodos vencidos en las Fechas que
se informen en el Aviso de Resultados. En caso de que
cualquiera de las fechas corresponda a un dia que no sea
Dia Habil, la Fecha de Pago de Intereses sera el Dia Habil
inmediatamente siguiente.
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Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de
Intereses y la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente
posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo
dia.

El primer Periodo de Devengamiento de Intereses, es el
comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y la
Fecha de Pago de Intereses inmediatamente siguiente,
incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.

El ultimo Periodo de Devengamiento de Intereses es

el comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses
inmediatamente anterior y la Fecha de Vencimiento de los
Titulos de Deuda, incluyendo el primer dia y excluyendo el
ultimo dia.

Las Fechas de Pago de Intereses seran informadas en el
Aviso de Resultados.

Significa cualquier dia que no sea sabado, domingo o feriado
u otro dia en el que los bancos comerciales de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires y los bancos comerciales de la
Ciudad de Nueva York, estuvieran obligados o autorizados a
permanecer cerrados en virtud de una ley, regulacion, o
decreto.

Los Titulos de Deuda constituiran obligaciones directas,
generales incondicionales y no subordinadas de la
Provincia por las cuales se compromete la buena fe y
crédito de la Provincia. Los Titulos de Deuda tendran la
mismo rango sin preferencia alguna entre ellos e igual
rango que todo otro endeudamiento externo publico no
subordinado (definido a continuacién) de la Provincia.
Queda entendido que esta disposicion no sera interpretada
de modo tal que exija que la Provincia realice pagos por
cualquier serie de Titulos de Deuda proporcionalmente
con los pagos que se hagan en el marco de otro
endeudamiento publico externo. Véase "Descripcion de
los Titulos de Deuda — Rango (Ranking)™.

Los Titulos de Deuda no estaran garantizados y no gozaran
del beneficio de ninguna garantia real.

Al 31 de diciembre de 2024, la Provincia tenia un
endeudamiento consolidado total pendiente de pago de
aproximadamente =~ ARS 581.293,5 millones (o
aproximadamente USD 563,3 millones). USD 296,3
millones de la deuda impaga de la Provincia estan
garantizados (cesion fiduciaria) con los pagos de
coparticipacion federal a los que tiene derecho, lo que
representa el 52,6% del total de la deuda, mientras que
USD 16,9 millones estan garantizados mediante la
inmovilizacion de fondos en el exterior, lo que representa
el 3% restante. Como consecuencia, el endeudamiento
consolidado pendiente de la Provincia tiene
efectivamente mayor jerarquia que los bonos en la
medida de dicha garantia, mientras que el 44,4% del
endeudamiento de la Provincia es quirografario, incluido
el monto de capital de U.S.$250 millones
correspondiente a los bonos locales 2027 de la Provincia.
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Acciones
colectivas

Montos adicionales........ccccccceeeeecneencen

Acuerdos y obligaciones............ccueu...

Destino de los fondos .

Emisiones adicionales

_._'. BT,
il

Los Titulos de Deuda contendran disposiciones
habitualmente conocidas como “clausulas de accién
colectiva”. En virtud de tales disposiciones, la Provincia
puede modificar las condiciones de pago de cualquier serie
de titulos de deuda emitidos en el marco del Contrato de
Fideicomiso (incluida una serie de los Titulos de Deuda) y
otras cuestiones reservadas enumeradas en el Contrato de
Fideicomiso con el consentimiento de los tenedores de (i)
con respecto a una Unica serie de titulos de deuda, mas del
75% del valor nominal total de los titulos de deuda en
circulacion de dicha serie; o (ii) con respecto a dos o mas
series de titulos de deuda, mas del 66 2/3% del valor
nominal total de los titulos de deuda en circulaciéon de
todas las series afectadas por la modificacion propuesta,
consideradas en conjunto, y mas del 50% del valor
nominal total de los titulos de deuda en circulacion de cada
una de las series afectadas por la modificacion propuesta,
consideradas individualmente. Véase “Descripcion de los
Titulos de Deuda — Asambleas, modificaciones y dispensas
— Accion colectiva™.

La Provincia realizara los pagos respecto de los Titulos de
Deuda sin retencion o deduccion alguna por impuestos u
otras cargas gubernamentales, o a cuenta de éstos,
presentes o futuras determinadas por la Argentina o la
Provincia o cualquiera de sus autoridades excepto que lo
requiera la ley, en cuyo caso, sujeto a excepciones
especificas, la Provincia pagara los montos adicionales
que se requieren para que el monto neto recibido por los
tenedores de Titulos de Deuda sea igual al que hubieran
recibido en ausencia de la retencion o deduccion. Véase
"Descripcion de los Titulos de Deuda — Montos
adicionales™.

El Contrato de Fideicomiso que rige los Titulos de Deuda
contendra acuerdos y obligaciones que, entre otras cosas,
limitaran la capacidad de la Provincia para contraer
endeudamiento que esté garantizado con gravamenes
sobre sus activos.

Estos acuerdos y obligaciones estan sujetos a importantes
excepciones y salvedades que se describen bajo el
encabezamiento “Descripcion de los Titulos de Deuda —
Acuerdos y obligaciones™.

Los fondos brutos provenientes de la oferta, antes de
deducir las comisiones y los gastos de la oferta seran de
informados en el Aviso de Resultados. La Provincia prevé
utilizar los fondos netos para financiar proyectos de obras
publicas de acuerdo con la Ley Provincial N.° 14.409.
Véase “Destino de los fondos™.

La Provincia puede, periddicamente, sin necesidad de
notificar a los tenedores y sin su consentimiento, crear y
emitir Titulos de Deuda adicionales con los mismos
términos y condiciones (excepto por la fecha de emision,
el precio de emision y, si fuera pertinente, la primera fecha
de pago de intereses) que los Titulos de Deuda
inicialmente emitidos en esta oferta y formando una serie
unica con ellos. Los Titulos de Deuda adicionales
emitidos posteriormente que no sean fungibles con los
Titulos de Deuda previamente en circulacion a los efectos
del impuesto federal a las ganancias de los Estados
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Registro y sistema escritural...............

Listado y Negociacion........cccceeceveeuneene

Restricciones a la transferencia.........

Ley aplicable

Jurisdiccion

Fiduciario, Agente de Registro,
Agente de Pago y Agente de
Transferencia ........cccceeeeeceevecceneeenennnes

Compradores Iniciales..................

Colocadores Internacionales..........

Agentes de Colocacion Local..........

Unidos, tendran un CUSIP, un ISIN u otro nimero de
identificacién distinto de los Titulos de Deuda
previamente en circulacion.

Los Titulos de Deuda se emitiran como uno o mas
Titulos de Deuda globales sin cupones de interés, seran
registrados a nombre de un designatario de The
Depository Trust Company, o DTC, como depositario,
para las cuentas de sus participantes directos e indirectos,
incluidos Euroclear Bank S.A./N.V., como operador del
sistema Euroclear y Clearstream Banking société
anonyme, o Clearstream. Los Titulos de Deuda se
emitiran en denominaciones minimas de USD 1.000 y,
en su exceso, en multiplos enteros de USD 1.000. Véase
“Descripcion de los Titulos de Deuda — Generalidades™.

Se solicitara la admision de los Titulos de Deuda para su
listado en BYMA y para su negociacion en A3 Mercados
y en MAV, encontrandose las solicitudes pendientes de
autorizacion.

Los Titulos de Deuda no han sido registrados en el marco
de la Ley de Titulos Valores y estan sujetos a restricciones
a la transferencia. Véase “Notificacion a los inversores™.

Estado de Nueva York.

En relacion con cualquier acciéon o procedimiento
legal que surja a raiz del Contrato de Fideicomiso y
los Titulos de Deuda o con relacion a estos (sujeto a
las excepciones descriptas a continuacion) la
Provincia ha acordado someterse a la exclusiva
jurisdiccion de cualquier tribunal del Estado de
Nueva York o de un tribunal federal de los Estados
Unidos con asiento en la Ciudad de Nueva York en
el distrito de Manhattan y de los tribunales de la
Republica Argentina y, en cada caso, de los
tribunales de apelaciones de estos.

Para mas informacion véase “Sometimiento a
jurisdiccion™.
U.S. Bank Trust Company, National Association.

Santander US Capital Markets LLC y J.P. Morgan
Securities LLC

Balanz Capital UK LLP., One618 Securities Agente de
Valores S.A., y Puente Hnos. S.A.

Banco Santander Argentina S.A., Adcap Securities
Argentina S.A., Allaria S.A., Balanz Capital Valores
S.A.U., Facimex Valores S.A., One618 Financial Services
S.A.U., Rosario Valores S.A., StoneX Securities S.A.,
Puente Hnos. S.A. y Banco de Galicia y Buenos Aires
S.A.
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________________________________ Véase “Factores de riesgo” y otra informacion de este
Prospecto donde se analizan los factores que se deben
considerar detenidamente antes de decidir invertir en los
Titulos de Deuda.

Factores de riesgo
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FACTORES DE RIESGO

La inversion en Titulos de Deuda implica un alto nivel de riesgo. Antes de decidir la compra de
los Titulos de Deuda, es importante leer detenidamente toda la informacion contenida en este Prospecto,
particularmente los siguientes factores de riesgo.

Factores de riesgo relacionados con la Argentina
Reseiia

Histéricamente, el Gobierno Nacional ha influido en la economia argentina. Las medidas
economicas del gobierno impactan fuertemente en el pais, en las provincias, en la Ciudad de Buenos Aires,
y en las condiciones de mercado, los precios y la rentabilidad de los valores negociables, incluidos los
Titulos de Deuda. La economia argentina, ademas, es bastante sensible a los acontecimientos politicos
locales. El valor de los Titulos de Deuda puede verse afectado por los cambios en la inflacion, las tasas de
interés, los tipos de cambio, la politica impositiva, los costos laborales, los niveles de empleo, la
inestabilidad social, entre otros acontecimientos politicos y econémicos del pais.

El desempeifio econémico y las finanzas publicas de la Provincia estan sujetos a las condiciones
economicas generales en Argentina y podrian verse significativamente afectados por distintos eventos
nacionales, como ser las fluctuaciones de los indices de inflacion, las tasas de interés y los tipos de cambio,
los cambios en las politicas de gobierno, la inestabilidad social u otros acontecimientos politicos,
econdmicos o internacionales en los que Argentina participe o que de algin modo la afecten. En 2001 y
2002, Argentina sufri6 una grave crisis politica, econémica y social (“Crisis econémica del 2001-2002 en
Argentina”). Si bien la economia argentina se recupero significativamente luego del 2002, el pais aun
enfrenta desafios importantes, tales como la pobreza generalizada, la recesion economica, el aumento en
las tasas de desempleo y subocupacion y altos niveles de inflacion. Segiin las estimaciones preliminares, se
calcula un aumento del 6,3% del PBI durante el segundo trimestre de 2025 en comparacién con el mismo
periodo de 2024 y, a su vez, un crecimiento total del 5,0% aproximadamente para todo el ailo.

La Provincia es una subdivision politica de Argentina y, como resultado, el desempeiio
economico de la Provincia estd sujeto a las condiciones politicas, sociales y economicas generales en
Argentinay a las decisiones y medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, las cuales no controla.

Debido a que la Provincia es una subdivision politica de Argentina, el desempeiio econémico y
las finanzas publicas de la Provincia estan sujetos a condiciones macroeconémicas generales en Argentina
y podrian verse significativamente afectados por eventos nacionales y por decisiones y medidas adoptadas
por el Gobierno Nacional, incluidas las relacionadas con la inflacién, la politica monetaria y la politica
impositiva. La Provincia no controla ninguno de estos eventos o decisiones.

Asimismo, las transferencias del Gobierno Nacional a la Provincia bajo el Régimen de
Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales constituyen una de las principales fuentes de ingresos para la
Provincia: los ingresos tributarios de origen nacional representaron un 66,7% del total de los recursos de la
Provincia en 2024. La Provincia no puede garantizar que sus ingresos por transferencias del Gobierno
Nacional no disminuiran en el futuro (como resultado de cambios en el régimen de coparticipacion federal,
principalmente), en cuyo caso la capacidad de la Provincia para cumplir con sus obligaciones de deuda,
incluyendo las vinculadas a los Titulos de Deuda, se veria afectada negativamente.

Un cambio en el Régimen de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales que resulte
perjudicial para la Provincia puede tener un efecto sustancial adverso sobre las finanzas publicas de la
Provincia y su capacidad para atender su deuda.

Las transferencias del Gobierno Nacional a la Provincia en virtud del régimen de coparticipacion
federal (“Régimen de Coparticipacién Federal de Recursos Fiscales™) constituyen una de las fuentes
principales de ingresos para la Provincia. Los ingresos ftributarios de origen nacional representaron un
66,7% del total de los recursos de la Provincia en 2024. Véase “Finanzas del Sector Piiblico — Principales
Fuentes de Ingresos — Régimen de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales”.

En los aios recientes, los distintos acuerdos celebrados entre el Gobierno Nacional, algunas
provincias y la Ciudad de Buenos Aires introdujeron cambios al Régimen de Coparticipacion Federal de
Recursos Fiscales en lo relativo a la distribucion de los recursos fiscales. La Provincia no puede asegurar
que sus ingresos provenientes de las transferencias realizadas por el Gobierno Nacional no disminuiran en

35




Bolsa de Comercio de Rosario ‘_,‘%._w.
Entidad calificada autorizada por Resolucién N2 17.500 de C.N.V. ‘:} -.5

el futuro (como consecuencia de los cambios introducidos al régimen de coparticipacion de impuestos o
por cualquier otro motivo), en cuyo caso, la capacidad de la Provincia de cumplir con sus obligaciones de
deuda, incluidos los Titulos de Deuda, podria llegar a verse afectada de manera negativa. Por ejemplo, en
octubre de 2024, el gobierno argentino anuncié un Régimen de Extincion de Obligaciones Reciprocas para
abordar deudas con las provincias. Este régimen fue formalizado mediante el Decreto N.° 969/2024, que
establece un sistema opcional que permite negociar la cancelacion de deudas mediante activos nacionales,
tales como tierras, empresas o autopistas. Algunas de las provincias que firmaron el acuerdo incluyen a
Chubut, Entre Rios, Chaco, Catamarca, Tucuman y La Pampa.

La modificacion del Régimen de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales requiere el
consentimiento de la totalidad de las provincias de la Republica Argentina, de la Ciudad de Buenos Aires
y del Gobierno Nacional. La Provincia no puede garantizar que el Régimen de Coparticipacion Federal no
se suspenda o interrumpa o que se modifique de forma que no sea desfavorable para la Provincia.
Cualquiera de esos hechos podria causar un efecto negativo en las finanzas publicas de la Provincia y en su
capacidad de cumplir con sus obligaciones de servicio de deudas, incluidos los Titulos de Deuda.

La incertidumbre politica y econdmica en torno a las medidas que adopte el Gobierno Nacional
podria afectar a las condiciones macroeconomicas, politicas, regulatorias o sociales de Argentina y, por
ende, a la economia de la Provincia.

Durante el afio 2023, tuvo lugar en Argentina un proceso electoral a nivel nacional, provincial y
local. En este contexto, Javier Milei y Victoria Villarruel, representantes del frente “La Libertad Avanza”
fueron electos presidente y vicepresidente, respectivamente. Asimismo, en dichas elecciones se disputaron
los cargos de jefe de gobierno de la Ciudad de Buenos Aires y de los gobernadores de 21 provincias; se
renovo la mitad de la Camara de Diputados de la Nacién y un tercio del Senado de la Nacién y hubo
elecciones para los cargos de legisladores provinciales, intendentes y concejales municipales.

El 21 de diciembre de 2023 se publico en el Boletin Oficial el Decreto de Necesidad y
Urgencia 70/2023 denominado “Bases para la Reconstruccion de la Economia Argentina”, el cual entré en
vigencia el 29 de diciembre de 2023. El mencionado decreto declara la emergencia publica en materia
economica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 de
diciembre de 2025, a la vez que prevé que el Gobierno Nacional promovera en todo el territorio nacional
la libre circulacion de bienes, servicios y trabajo, asi como la desregulacion del comercio, los servicios y la
industria. A su vez, busca fomentar un mayor relacionamiento comercial de la Repuiblica Argentina con la
comunidad internacional. En este marco, introduce varias medidas tendientes a la reforma del estado, a la
disminucioén del gasto publico y a la liberacién de la economia, incorporando modificaciones en legislacion
administrativa, laboral, aduanera, de comercio exterior, energética, minera, aeronautica, y de salud, entre
otras.

El Decreto 70/23 se encuentra vigente desde el 29 de diciembre de 2023. Sin embargo, tratandose
de un “Decreto de Necesidad y Urgencia”, fue sometido a control a cargo del Congreso de la Nacion
Argentina, conforme el articulo 99 inciso 3 de la Constitucion Nacional y la Ley N.° 26.122. La Ley
N.°26.122 establece que los Decretos de Necesidad y Urgencia tendran plena vigencia mientras no hayan
sido rechazados en forma expresa por parte de las dos camaras del Congreso de la Nacion Argentina.

El 28 de junio de 2024, el Congreso Nacional aprobo la Ley N.° 27.742 “Ley De Bases y Puntos
De Partida para la libertad de los Argentinos” (1a “‘Ley Bases™), la cual fue publicada en el Boletin Oficial
el 8 de julio de 2024. La Ley Bases incorpora ciertas reformas importantes dirigidas a transformar las
estructuras econdmicas y administrativas del pais. Las principales reformas comprendidas en esta Ley son
los siguientes:

. Desregulaciéon Econdmica: Introduce amplias medidas de desregulacion para
reducir la intervencién gubernamental en la economia. Esto incluye simplificar las regulaciones
empresariales y reducir los obstaculos burocraticos para las empresas. En este sentido, incluye sin
limitacion, modificaciones y derogaciones de normativas en las siguientes areas: (i) organizacion
de la administracién publica; (ii) procedimiento administrativo; (iii) resolucion de conflictos con
el Gobierno; (iv) normativas aplicables a las sociedades comerciales; (v) régimen de
administracion financiera; (vi) régimen de obligaciones y confratos orientado a fortalecer la
autonomia de la voluntad de las partes; y (vii) promocidn e incentivos para grandes inversiones.

. Privatizacion de Empresas Estatales: Uno de los aspectos mas controversiales de
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la Ley Bases es la privatizacion de varias empresas estatales, incluyendo, entre otras, Intercargo
S.A.U., Agua y Saneamientos Argentinos S.A., Belgrano Cargas y Logistica S.A., Operadora
Ferroviaria Sociedad del Estado (Trenes Argentinos), Corredores Viales S.A. y Energia Argentina
Sociedad Anonima (ENARSA). Esta medida tiene como objetivo reducir el gasto gubernamental
y aumentar la eficiencia a través de la gestion privada.

. Reformas del Mercado Laboral: Introduce cambios en las leyes laborales para
hacer el mercado laboral mas flexible. Esto incluye medidas para reducir el costo de contratar y
despedir empleados, asi como para promover el empleo mediante condiciones de trabajo mas
flexibles. El capitulo laboral prevé la eliminaciéon de multas por trabajo en negro, seis meses de
periodo de prueba y la creacion de un fondo de cese laboral.

. Incentivo a las Inversiones: Se crea un Régimen de Incentivo para las Grandes
Inversiones (RIGI), que establece beneficios para sociedades nacionales y extranjeras que
inviertan en proyectos “conducentes para la prosperidad del pais”, por USD 200 millones o mas.
El 23 de agosto de 2024, el gobierno argentino publico el Decreto 749/2024 en el Boletin Oficial,
aprobando la implementacion del RIGI dentro del marco de la Ley Bases.

. Reformas del Sector Publico: Incluye medidas para racionalizar el sector
publico, reducir los costos laborales del sector publico y mejorar la eficiencia de los servicios
gubernamentales.

. Descentralizaciéon: Promueve la descentralizacion aumentando la autonomia
fiscal y administrativa de los gobiernos provinciales. Esta medida tiene como objetivo fomentar el
desarrollo regional y reducir la concentracion de poder en el gobierno central.

Las medidas incluidas en la Ley Bases tienen como objetivo crear una economia mas dinamica,
eficiente y competitiva en Argentina, aunque han enfrentado una oposicion significativa de aquellos
preocupados por posibles impactos negativos en el bienestar social y los servicios publicos.

El Gobierno Nacional enfrenta un contexto macroeconémico complejo y busca reducir la tasa de
inflacién, lograr superavit comercial y fiscal, acumular reservas, sostener el peso y mejorar la
competitividad de la industria local en funcion de los distintos factores que la afectan. Es dificil predecir el
posible impacto en las actividades econdémicas y financieras de la Provincia y de la Nacion producto de las
medidas implementadas hasta la fecha por el gobierno, asi como de las eventuales medidas a implementarse
en un futuro.

El 26 de octubre de 2025 se celebraron en Argentina elecciones legislativas para la renovacion de
la mitad de las bancas de la Camara de Diputados del Congreso Nacional y un tercio de las bancas del
Senado. La Libertad Avanza, fuerza asociada a la administraciéon Milei, obtuvo aproximadamente el 40,7%
de los votos para la Camara de Diputados y aproximadamente el 42,0% para el Senado, mientras que la
principal coalicion opositora, que incluy¢ al frente Fuerza Patria y otros aliados, obtuvo aproximadamente
el 31,7% de los votos para la Camara de Diputados y aproximadamente el 28,4% para el Senado.

En la Provincia de Santa Fe, las elecciones legislativas del 26 de octubre de 2025 renovaron nueve
bancas en la Camara de Diputados. Los resultados provisorios muestran que La Libertad Avanza obtuvo
aproximadamente el 40,67% de los votos, accediendo a cuatro de las nueve bancas, mientras que Fuerza
Patria obtuvo alrededor del 28,70%, asegurando tres bancas, y Provincias Unidas obtuvo aproximadamente
el 18,32%, accediendo a dos bancas.

En el dia posterior a las elecciones legislativas de octubre de 2025, los mercados financieros
argentinos reaccionaron de manera positiva: el peso se aprecié frente al dolar estadounidense, los precios
de los bonos soberanos argentinos aumentaron y los indices accionarios registraron alzas significativas,
reflejando una mejora en la confianza de los inversores en la continuidad de las politicas de la
administracion. Sin embargo, no puede asegurarse que esta mejora inmediata en el sentimiento del mercado
se sostenga en el tiempo. De todas formas, aun con la nueva composicion del Congreso Nacional, el Poder
Ejecutivo Nacional contintia necesitando consenso para implementar su agenda, incluida la posibilidad de
impulsar las medidas de desregulacion previstas en la Ley Bases.

La oposicion politica o social a las medidas de reforma gubernamental, acontecimientos externos
adversos o demoras en la implementacion de politicas estructurales podrian revertir estas tendencias y
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generar volatilidad en los mercados financieros argentinos, afectando negativamente el acceso al
financiamiento internacional, el valor del peso argentino y la estabilidad general de la economia argentina.
A la fecha de este Prospecto, se desconoce el impacto de las medidas adoptadas hasta el momento por el
Gobierno Federal, de eventuales medidas futuras o del resultado del marco de desregulaciéon previsto
mediante el Decreto N° 70/2023 y la Ley Bases, asi como el efecto de largo plazo que las elecciones
legislativas tendran sobre la economia argentina. Dichas medidas o resultados podrian afectar la situacion
financiera y los ingresos de la Provincia.

Si los niveles actuales de inflacion se mantienen o se incrementan, la economia argentina
podria verse afectada negativamente.

Historicamente, la inflacion ha socavado sustancialmente la economia argentina y la capacidad
del Gobierno Nacional para crear condiciones que permitan el crecimiento. En los ltimos afios, Argentina
ha experimentado altas tasas de inflacion, como consecuencia del aumento significativo de los precios del
combustible, la energia y los alimentos, entre otros factores.

A pesar de la reciente disminucion en las tasas de inflacion, durante los primeros tres trimestres
de 2025, segin datos publicados por el INDEC, las variaciones del IPC fueron de 2,1%, 1,9%, 1,9%, 1,6%,
1,5%, 2,8%, 3,7%, 2,4% y 2,2% para septiembre, agosto, julio, junio, mayo, abril, marzo, febrero y enero
de 2025, respectivamente, mientras que fueron de 117,8%, 211,4% y 94,8% en 2024, 2023 y 2022,
respectivamente. Los ajustes aplicados por el Gobierno Federal a las tarifas de electricidad y gas, asi como
el incremento en el precio de la gasolina, han impactado en los precios, generando presiones inflacionarias
adicionales. Aun cuando el valor del peso se estabilice finalmente, la Provincia no puede asegurar que las
futuras politicas fiscales y monetarias no incrementen las tasas de inflacion.

Las altas tasas de inflacion afectan negativamente la competitividad de Argentina en el exterior e
impactan negativamente en el empleo y en el nivel de actividad econdémica, menoscabando la confianza en
el sistema bancario argentino, lo cual podria limitar la disponibilidad de crédito nacional e internacional.

La Provincia no puede asegurar que la tasa de inflacion no vaya a incrementarse en el futuro ni
que las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional o que este adopte en el futuro para controlar la
inflacion sean efectivas o exitosas. Una inflacion alta puede impactar negativamente en el crecimiento
econdmico de la Provincia y en su capacidad para cumplir con sus obligaciones de deuda, incluidos los
Titulos de Deuda.

La economia argentina sigue siendo vulnerable a los shocks externos y efectos de “contagio”
que podrian tener un efecto adverso importante en el crecimiento economico de la Provincia y su
capacidad para pagar su deuda puiblica.

El crecimiento econémico débil, el estancamiento o el decrecimiento econémico, o los cambios
en las politicas economicas de cualquiera de los principales socios comerciales de Argentina, como Brasil
o China, podrian afectar negativamente a la economia de Argentina y de la Provincia.

La economia de la Provincia también puede verse afectada por los efectos de “contagio”, ya que
depende significativamente de la exportaciéon de productos manufacturados a sus principales socios
comerciales, tales como paises europeos y sudamericanos, ademas de la India y China. Una caida
significativa del crecimiento econémico de cualquiera de los principales socios comerciales de la Provincia
o una reduccioén de la demanda de bienes manufacturados producidos en la Provincia por parte de dichos
paises podria tener un efecto adverso significativo sobre la economia de la Provincia.

Las reacciones de los inversores internacionales a los eventos que ocurren en un pais en desarrollo
a veces parecen seguir un patrén de “contagio”, en el que los inversores internacionales desfavorecen a toda
una region o clase de inversion. Argentina, incluida la Provincia, podria verse afectada negativamente por
desarrollos econémicos o financieros negativos en otros paises en desarrollo. La Provincia no puede
asegurar que eventos similares en el futuro no tendran un efecto adverso en su crecimiento econémico y su
capacidad para pagar su deuda publica, incluidos los Titulos de Deuda.

La Provincia también puede ser afectada por condiciones en economias desarrolladas, como los
Estados Unidos, que son socios comerciales importantes de Argentina o que tienen influencia sobre los
ciclos econémicos mundiales. Por ejemplo, si las tasas de interés aumentaran significativamente en las
economias desarrolladas, incluidos los Estados Unidos y Europa, Argentina y sus socios comerciales
podrian encontrar mas dificil y costoso obtener nuevo financiamiento y refinanciar la deuda existente, lo
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que podria afectar negativamente el crecimiento econdmico en esos paises. Asimismo, la administracion
del presidente de los Estados Unidos, Donald Trump, introdujo cambios significativos en las politicas
comerciales, incluida la imposicion de nuevos aranceles y otras restricciones al comercio, que podrian
afectar el comercio transfronterizo. Dado el alcance cada vez mayor de estas restricciones y la
incertidumbre en torno a las politicas futuras de la administracién Trump, no puede garantizarse el grado
total del posible impacto sobre nuestras operaciones. En la medida en que los cambios en el entorno politico
o regulatorio derivados de la imposicion de aranceles u otras medidas nos afecten negativamente o afecten
a los mercados en los que operamos, la situacién econémica y financiera de la Provincia podria verse
material y adversamente afectada.

La contraccion econémica mundial y la consecuente inestabilidad del sistema financiero
internacional han tenido y podrian continuar teniendo un efecto negativo sobre el crecimiento econémico
de Argentina. Las importantes pérdidas sufridas recientemente en los mercados financieros mundiales, entre
ellos Argentina, podrian dar lugar a una recesion econémica mundial extendida o incluso a una depresion.

Adicionalmente, la invasion rusa de Ucrania tuvo un efecto disruptivo en los mercados
internacionales. Desde el comienzo del conflicto, se produjo un marcado aumento de los precios de las
materias primas, en particular del combustible y energia. Estos aumentos aplicaron presion sobre los
mercados, que ya habian sufrido maximos historicos en los precios de la energia y los fertilizantes en 2021.
La guerra también generd incertidumbre respecto de la seguridad de las fuentes de energia. Rusia, que
tradicionalmente es uno de los principales proveedores de combustibles fosiles, ha suspendido el suministro
de gas a varios estados miembro de la UE, lo cual provocé una rapida reaccion de la UE para asegurarse
suministros en todos los paises. A su vez, el conflicto bélico limité la capacidad de Ucrania de exportar su
produccion agroalimentaria, lo que agravo la crisis alimentaria mundial. En este sentido, el conflicto
geopolitico entre Rusia y Ucrania tuvo un impacto significativo en los precios internacionales de las
materias primas. A la fecha de este documento, el conflicto continia y, por lo tanto, es imposible realizar
un analisis completo de este en cuanto a sus dimensiones economicas, politicas o sociales, o el impacto que
tendra en la economia y/o en el mercado de valores de Argentina.

Finalmente, en octubre de 2023, se desato el conflicto entre Israel y Hamas en la Franja de Gaza.
El movimiento palestino Hamas, que controla la Franja de Gaza desde hace mas de 15 afios, se infiltro a
través de la frontera militarizada con Israel. Los ataques de Hamas provocaron una respuesta inmediata de
Israel, que declard un estado de guerra. El conflicto continta y no es posible anticipar las consecuencias si
se extendiera mas alla de las fronteras de ambos paises.

Los eventos descriptos en esta seccion pueden tener efectos perjudiciales para la economia
argentina y, si se profundizaran o extendieran en el tiempo, podrian afectar de manera adversa e importante
la economia, el sistema financiero y el mercado de valores de la Argentina, lo cual podria afectar
negativamente las condiciones financieras de la Provincia.

Una caida de los precios internacionales de los principales productos bdsicos (commodities) que
la Argentina exporta podria afectar seriamente la economia de la Argentina y sus finanzas publicas.

Histoéricamente, el mercado de productos basicos (commodities) se ha caracterizado por una
elevada volatilidad. A pesar de dicha volatilidad en los precios de la mayoria de las exportaciones argentinas
de commodities, estos han contribuido significativamente a los ingresos del Gobierno Nacional en los
ultimos afos. En consecuencia, la economia argentina se ha mantenido relativamente dependiente del
precio de sus principales exportaciones agricolas, principalmente la soja. Esta dependencia ha hecho que la
economia argentina sea mas vulnerable a las fluctuaciones en los precios de los commodities. Las caidas en
los precios de los commodities pueden afectar negativamente la economia argentina y los ingresos fiscales
del Gobiemo Nacional. Ademas, futuras variaciones en los precios del petréleo y de otros commodities, o
en los impuestos a la exportacion podrian incidir en las finanzas publicas de la Argentina, lo que podria
tener un efecto adverso sobre la actividad econémica de la Argentina y, en consecuencia, sobre la economia
y la situacién financiera de la Provincia.

Argentina ha reestructurado la deuda externa e interna y ha tenido acceso restringido al
financiamienfto.

Para cumplir con las obligaciones futuras de servicio de deuda es posible que Argentina dependa,

en parte, del financiamiento adicional de los mercados de capitales, mas alla de sus ingresos corrientes. En
otras oportunidades, Argentina ha llevado a cabo operaciones de reestructuracion de la deuda de
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conformidad con el articulo 65 de la Ley N.° 24.156 (Ley de Administracion Financiera y de los Sistemas
de Control del Sector Publico Nacional) y otra legislacion aplicable, lo que le imposibilité acceder a
financiamiento externo en algunos periodos. La mas reciente reestructuracion internacional fue
perfeccionada en septiembre de 2020.

El 28 de enero de 2022, el Fondo Monetario Internacional ( el “FMI™) y las autoridades argentinas
llegaron a un acuerdo sobre politicas clave como parte de las tratativas en curso sobre un programa
respaldado por el FMI para el refinanciamiento de una deuda de USD 44,1 mil millones con vencimientos
en 2022 y 2023. El 17 de marzo de ese ailo, el Gobiemo Nacional aprobo el acuerdo stand-by con el FMI
por un periodo de 30 meses (“Acuerdo con el FMI”) para refinanciar USD 44 mil millones de deuda
tomada entre 2018 y 2019 y con vencimientos entre 2021 y 2023, originalmente. El Acuerdo con el FMI
incluye 10 revisiones que se realizan de manera trimestral durante dos aflos y medio y que buscan
comprobar que el Gobiemo Nacional cumpla con los objetivos establecidos para cada periodo de revision.
Los desembolsos se realizan luego de cada revision. El plazo de amortizacion de cada desembolso es de 10
aflos, con un periodo de gracia de cuatro afios y medio, comenzando a pagar la deuda a partir de 2026 y
hasta 2034. El 13 de junio de 2024, el FMI concluy¢ la octava revision, lo cual permiti6 el desembolso de
alrededor de USD 800 millones al Gobierno Nacional para apoyar la recuperacion econémica y reconstruir
las reservas fiscales y externas.

El 11 de marzo de 2025, el Gobierno Nacional dict6 el Decreto 179/2025, mediante el cual aprobo
un nuevo acuerdo con un plazo de 10 aios (el “Programa de Facilidades Extendidas™) a celebrarse con
el FMI para la refinanciacion de deuda, incluidas las letras intransferibles del Tesoro y las operaciones de
crédito publico cuyo vencimiento opere dentro de los primeros 4 afios de la suscripcion del nuevo Programa
de Facilidades Extendidas. El 19 de marzo de 2025, la Camara de Diputados del Congreso Nacional ratifico
el Decreto 179/2025. Sin embargo, el Programa aun debe ser aprobado por el Directorio Ejecutivo del FMI
y, por ende, todavia no se suscribié. De conformidad con la Ley N.° 27.612, todo acuerdo que se celebre
con el FMI requiere una ley del Congreso que lo autorice expresamente. Aun no se sabe si el Gobierno
Nacional enviara un proyecto de ley al Congreso tras el dictado de este Decreto 179/2025. Asimismo, el
decreto puede someterse a revision judicial, lo cual generaria incertidumbre respecto de su legalidad y
validez.

El 11 de abril de 2025, el personal del FMI y las autoridades argentinas alcanzaron un nuevo
acuerdo sobre un programa econémico integral respaldado por un acuerdo de facilidades ampliadas a 48
meses por un total de USD20 mil millones (DEG 15.267 millones, o el 479% de la cuota), con un
desembolso inmediato de USD12 mil millones. El 31 de julio de 2025, el Directorio Ejecutivo del FMI
completo la primera revision del acuerdo, habilitando un desembolso adicional de aproximadamente USD2
mil millones, elevando los desembolsos totales bajo el programa a aproximadamente USD 14 mil millones.
El FMI destaco la solida implementacion del programa, incluida la transicion ordenada hacia un régimen
cambiario mas flexible, la disminucion de la inflacién y el mantenimiento del crecimiento econémico.
Aunque Argentina no cumpli6 el objetivo de mediados de junio respecto de la acumulacién de reservas
internacionales netas, las autoridades implementaron medidas correctivas para reducir el desvio, y el FMI
valoro sus compromisos para resguardar el ancla fiscal, fortalecer el marco monetario, recomponer reservas
y continuar con reformas orientadas al crecimiento de largo plazo.

La segunda revision esta programada para fines de 2025. El éxito de estas medidas dependera de
la implementacion continua de reformas econoémicas y del apoyo politico necesario para mantener la
estabilidad macroeconémica y un crecimiento econémico sostenible. Sin embargo, es imposible asegurar
que el Gobierno Nacional pueda cumplir con los objetivos delimitados para las proximas revisiones que
realizara el FMI en virtud del nuevo programa tras su implementacion. Tampoco es posible asegurar que el
nuevo acuerdo con el FMI no vaya a afectar la capacidad del pais de implementar reformas y politicas
publicas y de impulsar el crecimiento econémico. Asimismo, se desconoce cual seria el impacto que una
renegociacion podria causar sobre la capacidad de Argentina de acceder a los mercados de crédito
internacional (y, por ende, sobre la capacidad de la Provincia de hacerlo) y sobre las economias de la Nacién
y de la Provincia.

Ademas, el 11 de abril de 2025, el Banco Mundial y el Banco Interamericano de Desarrollo
(“BID”) aprobaron asistencia financiera a la Argentina en virtud de respectivos programas plurianuales por
un monto de USD 12.000 millones (de los cuales se desembolsara inmediatamente USD 1.500 millones) y
USD 10.000 millones, respectivamente. El 8 de mayo de 2025, el BID confirmé que la Argentina recibira
USD 500 millones en financiamiento para fortalecer su balance de pagos y avanzar en reformas
estructurales. El 24 de julio de 2025, el BID aprob6 dos préstamos adicionales por un total de USD1.200
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millones destinados a fortalecer la sostenibilidad fiscal, mejorar el clima de negocios y promover la
competitividad, en el marco de la nueva estrategia pais 2025-2028 del BID para la Argentina. Los
préstamos forman parte del paquete de financiamiento de USD10.000 millones que el BID otorgara a los
sectores publico y privado de la Argentina durante los proximos tres afos.

El 20 de octubre de 2025, el BCRA anunci6é que habia suscripto el acuerdo de estabilizacion
cambiaria con el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos por un monto de hasta U$S20.000
millones, en virtud del cual el Banco Central de la Reptblica Argentina puede retirar dolares a cambio de
pesos. El acuerdo tiene por objeto respaldar la estabilidad macroecondémica de la Argentina, con especial
atencion en preservar la estabilidad de precios y promover un crecimiento econoémico sostenible. Asimismo,
el acuerdo establece los términos y condiciones para la realizacion de operaciones bilaterales de canje de
monedas entre ambas partes, las cuales se espera que amplien las herramientas de politica monetaria y
cambiaria del BCRA y fortalezcan la liquidez de sus reservas internacionales. A la fecha de este Prospecto,
la autoridad argentina habria activado un segmento reducido de esta linea. Si bien esta linea de swap podria
ayudar a la Argentina a mitigar presiones sobre sus reservas de moneda extranjera en el corto plazo, las
condiciones completas —incluida la tasa de interés, el vencimiento, los términos de la garantia y el
cronograma y volumen de futuros retiros— no han sido plenamente divulgadas.

Sin perjuicio de lo anterior, no podemos asegurar que la Argentina cuente con la capacidad para obtener
financiamiento en los mercados para hacer frente a sus obligaciones. Si Argentina fuera incapaz de pagar
su deuda en el futuro, de renegociar los acuerdos pendientes con organizaciones internacionales con las que
posee deudas, de cumplir los acuerdos alcanzados o de acceder a financiacion internacional, la capacidad
de la Provincia a tal efecto puede verse afectada.

Las medidas adoptadas por el Banco Central en el mercado cambiario pueden afectar a las
economias de Argentinay de la Provincia, al igual que a la capacidad de esta uiltima de cumplir con sus
obligaciones de deuda.

El Gobierno argentino y el Banco Central han implementado ciertas medidas que controlan y
restringen la capacidad de las empresas para acceder al Mercado Libre de Cambios. Estas medidas incluyen,
entre otras: (i) la restriccion del acceso al Mercado Libre de Cambios para la compra o transferencia de
moneda extranjera al exterior para cualquier fin, incluido el pago de dividendos a no residentes interesados;
(i1) la restriccion de la adquisicion de moneda extranjera para ser mantenida en efectivo en la Argentina;
(ii1) la exigencia de que los exportadores repatrien y liquiden en pesos argentinos, en el Mercado Libre de
Cambios, la totalidad de los ingresos derivados de sus exportaciones de bienes y servicios; (iv) la aplicacion
de impuestos y pagos a cuenta impositivos sobre determinadas operaciones que involucren la adquisicion
de moneda extranjera; y (v) el condicionamiento del acceso (incluyendo, entre otros aspectos, los plazos
para efectuar dichos pagos) al Mercado Libre de Cambios para pagar importaciones de bienes y servicios.
En el pasado, el Banco Central establecio ciertas restricciones adicionales, tales como la implementacién
de un refinanciamiento obligatorio de deuda denominada en dolares estadounidenses.

El Gobierno Nacional y el Banco Central han implementado una serie de medidas para eliminar
gradualmente los controles cambiarios. Desde abril de 2025, las personas humanas pueden acceder al
Mercado de Cambios sin estar sometidas al tope mensual de USD 200. Se eliminaron las restricciones a los
pagos de dividendos correspondientes a las utilidades obtenidas en los balances de 2025 en adelante.
Ademas, se derogo6 el régimen del “délar blend” y se eliminé el plazo minimo de tenencia de 30 dias para
el ingreso de moneda extranjera para el pago de bienes y servicios. Asimismo, se flexibilizaron las
restricciones sobre la importacion de bienes de capital.

El 21 de abril de 2025, el Banco Central introdujo cambios importantes en su normativa. Ya no se
exige la autorizacion previa del Banco Central para el pago de capital de endeudamientos financieros con
contrapartes vinculadas al deudor, siempre que la deuda tenga una vida promedio no inferior a los 180 dias
y que los fondos se liquiden por el Mercados de Cambios a partir del 21 de abril de 2025. Tampoco se
requerira dicha conformidad previa para la repatriacién de inversiones directas por no residentes en
empresas (salvo aquellas que sean controlantes de entidades financieras locales), en la medida en que el
aporte de capital haya sido ingresado y liquidado por el Mercado de Cambios a partir del 21 de abril de
2025 y la repatriacion tenga lugar como al menos 180 dias después de la liquidacion. A su vez, resultara
necesario contar con la conformidad previa para la repatriacion por parte de no residentes de servicios de
capital, rentas y el producido de las ventas de inversiones de portafolio en instrumentos con cotizaciones
en mercados locales, siempre que la inversion haya sido constituida con fondos ingresados y liquidados en
el Mercado de Cambios a partir del 21 de abril y que la repatriacion tenga lugar al menos 180 dias después
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de la inversion.

A pesar de estos cambios, diversos controles cambiarios siguen vigentes y no se ha dado a conocer
ningun plan detallado ni un cronograma estimado respecto de su eliminacion. No es posible asegurar que
el Banco Central seguira eliminando controles cambiarios en el futuro, que no modificara la normativa
vigente ni que no restablecera las restricciones eliminadas, inclusive la refinanciacion obligatoria de las
deudas en moneda extranjera. Existe la posibilidad de que se impongan fuertes restricciones al cambio de
divisas o de que surjan multiples tipos de cambio para distintas operaciones, lo que modificaria
sustancialmente el tipo de cambio al que adquirimos moneda extranjera para el servicio de nuestra deuda
pendiente en moneda extranjera.

Dado que los acontecimientos politicos y econdmicos son impredecibles, no puede asegurarse que
los controles cambiarios no sufriran cambios. Si se da un escenario de crisis e inestabilidad politica,
econdmica y social en Argentina con contraccion econdémica, es posible que las politicas econdmicas,
cambiarias y financieras del actual gobierno sufran cambios radicales, los cuales podrian ser implementados
para preservar la balanza de pagos y las reservas de moneda extranjera del BCRA y para evitar la fuga de
capitales o una fuerte devaluacion del peso. Entre los cambios posibles podria encontrarse la conversion
obligatoria de USD a ARS de las deudas contraidas por las personas juridicas residentes.

Es imposible asegurar que en el futuro no van a imponerse nuevas restricciones o controles cambiarios.
Pese a las medidas recientemente adoptadas por el gobierno actual, si en el futuro el Banco Central y el
Gobierno Nacional vuelven a introducir controles cambiarios e imponer restricciones a las transferencias
de capitales, dichas medidas podrian perjudicar la competitividad internacional argentina, desalentando las
inversiones extranjeras y los préstamos de inversores extranjeros o aumentando el egreso de capital
extranjero, lo que podria producir un efecto adverso en la actividad econdmica de la Argentinay, a su vez
en la economia de la Provincia y su capacidad para pagar los Titulos de Deuda. Véase “Controles de
cambio”.

Las fluctuaciones en el valor del peso podrian afectar de manera negativa las economias de la
Nacion y de la Provincia y su capacidad de pagar sus obligaciones financieras, incluidos los Titulos de
Deuda.

Durante los ltimos aifios, el Banco Central intervino de forma periddica en el mercado cambiario
para administrar la moneda e impedir marcadas variaciones en el valor del peso. Si bien en diciembre de
2023 asumio6 una nueva conduccion en el Banco Central que viene aumentando las reservas internacionales,
las politicas a implementarse podrian causar una disminucion de dichas reservas. Al 31 de enero de 2025,
las reservas internacionales brutas del Banco Central alcanzaron un total de USD 28,31 mil millones,
mientras que, al 31 de octubre de 2025, totalizaban USD 39,38 mil millones. Una disminucion de las
reservas internacionales del Banco Central ain mayor a la ocurrida en los ultimos tiempos podria tener un
impacto negativo en la capacidad de Argentina y de la Provincia para soportar shocks externos a la
economia.

Resulta imposible predecir el valor futuro del peso y el cambio con otras monedas. Las fluctuaciones
en el valor del peso podrian afectar de manera negativa la economia nacional y el estado econdmico y
financiero de la Provincia. El peso se devaludé de manera significativa frente al dolar estadounidense en los
tultimos afos y puede experimentar nuevas fluctuaciones en el futuro. Una depreciacion significativa del peso
produciria, entre otras cosas, el aumento del costo del pago de la deuda publica de la Provincia denominada
en moneda extranjera, mientras que una apreciacion significativa del valor del peso podria hacer que las
exportaciones de la Provincia se tornen menos competitivas respecto de los bienes de otros paises. Tanto una
depreciacion como una apreciacion significativas podrian producir un efecto adverso significativo en la
economia nacional y de la Provincia y en su capacidad para pagar sus obligaciones de deuda, incluidos los
Titulos de Deuda.

No puede asegurarse que la calificacion crediticia de la Argentina mejore.

A pesar de la reestructuracion de la deuda publica llevada a cabo entre 2020 y 2023 y de las
negociaciones en curso para nuevos programas con el FMI, los mercados internacionales se mantienen
cautelosos respecto de la sostenibilidad de la deuda argentina y, en consecuencia, los indicadores de riesgo
pais contintian elevados. En 2024, la Argentina experiment6 una disminucion en el riesgo pais y una mejora
en su calificacion de deuda soberana. Sin embargo, en junio de 2025, MSCI anunci6 que la Argentina seguiria
clasificada como mercado independiente (standalone market) y no recuperaria la categoria de mercado
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emergente (emerging market), en virtud de preocupaciones persistentes sobre los controles de capital, las
restricciones cambiarias y la accesibilidad general al mercado, factores que contintian limitando la
participacion de inversores institucionales en el mercado argentino.

No puede asegurarse que las calificaciones crediticias de la Argentina no sean rebajadas, suspendidas
o canceladas en el futuro. Cualquier rebaja, suspension o cancelacion de la calificacion de la deuda soberana
de la Argentina podria tener un efecto adverso sobre la economia argentina y sobre el precio de mercado y la
negociacion de los Titulos de Deuda.

Una futura pandemia, ya sea global o local, podria tener un efectos adversos significativos y
generalizados sobre la situacion econémica y financiera de la Provincia.

La pandemia de COVID-19 tuvo un impacto adverso significativo sobre la economia global, asi
como sobre la Argentina y nuestra Provincia. La pandemia dio lugar a la imposicion de medidas de
confinamiento y cuarentena dispuestas por autoridades locales, municipales y nacionales, al cierre de fronteras
y ofras restricciones al transporte, al cierre de actividades no esenciales, suspension de visados, confinamientos
a nivel nacional, cierre de instituciones publicas y privadas, extension de feriados, entre muchas otras, lo que
provoco una disrupcion comercial sin precedentes en varias jurisdicciones, incluida la Argentina.

Sibien los efectos negativos de la pandemia de COVID-19 sobre la Provincia y la economia global
han disminuido, no es posible predecir ni estimar el impacto negativo que podria tener una reaparicion del
COVID-19 o de otra pandemia sobre la actividad economica en la Argentina y, en consecuencia, sobre la
economia y la situacion financiera de la Provincia.

Factores de riesgo relacionados con la Provincia

Las tasas de crecimiento en las economias en desarrollo tienden a ser muy volidtiles. Una
disminucion repentina y significativa en la tasa de crecimiento de la economia de la Provincia podria
ejercer un efecto adverso significativo sobre las finanzas piblicas de la Provinciay sobre su capacidad para
pagar sus obligaciones de servicio de la deuda, incluidos los Titulos de Deuda.

La economia de la Provincia, del mismo modo que la economia de la Argentina, experiment6 una
volatilidad significativa en las tltimas décadas, incluidos numerosos periodos de crecimiento reducido o
negativo y niveles elevados y variables de inflacién y devaluacion del peso.

El crecimiento econdémico depende de una variedad de factores, entre los que se incluyen, a titulo
meramente ejemplificativo, el crecimiento economico de los socios comerciales principales de la Argentina,
la demanda intemacional de las exportaciones argentinas, el precio de commodities especificos, la estabilidad
y competitividad del peso frente a monedas extranjeras, la inflacion, la confianza entre los consumidores
provinciales y la inversion externa e interna en la Provincia. En la mayoria de los casos, estos factores se
encuentran fuera de la esfera de control de la Provincia. Sila economia de la Provincia no se recupera y retorna
a una senda de crecimiento y sostenibilidad, la economia y la situacion financiera de la Provincia se veran
afectadas de manera negativa, incluida su capacidad a largo plazo de pagar los servicios de su deuda publica,
incluidos los Titulos de Deuda.

Una caida de los precios internacionales de los principales productos bdsicos (commodities) que
la Provincia exporta podria afectar seriamente la economia de la Provincia y sus finanzas piblicas.

Historicamente, el mercado de productos basicos se ha caracterizado por su alta volatilidad. Durante
los ultimos afios, los precios de la mayoria de los productos basicos que exporta la Provincia sufrieron una
alta volatilidad. Los impuestos a la exportacion sobre los commodities han contribuido de manera significativa
a los ingresos del Gobierno Nacional en los ultimos afios. En consecuencia, la economia argentina se mantuvo
relativamente dependiente de los precios de sus principales productos agropecuarios de exportacion,
principalmente de la soja, lo que ha logrado que la economia argentina resulte mas vulnerable a las
fluctuaciones de los precios de los productos basicos. Las caidas de los precios de los commodities podrian
afectar negativamente la economia de la Provincia y sus finanzas publicas, directa e indirectamente, ya que la
recaudacion del Gobierno Nacional de los impuestos a las exportaciones seria menor, y esto produciria una
disminucion de los ingresos fiscales por exportaciones coparticipados a la Provincia.

Historicamente, la economia de la Provincia ha tenido vinculos con los commodities, particularmente
en los sectores agricolas y agroindustriales. El mercado global de commodities es muy competitivo, esta sujeto
a costos de transporte y de otra naturaleza y es muy sensible a los ciclos econémicos mundiales. Los precios
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de los commodities han alcanzado niveles histéricamente altos, aunque han mostrado una significativa
volatilidad a lo largo de los afios.

Dada la pasada volatilidad de los precios de los commodities, no puede garantizarse que los aumentos
continuaran en el futuro ni que los precios de los commodities no se reduciran ain mas. Un descenso
significativo de los precios de los commodities podria afectar adversamente la economia de la Provincia y su
capacidad de pagar sus deudas, incluidos los Titulos de Deuda.

Una suspension, interrupcion o demora en las transferencias de impuestos federales o en la
asistencia financiera del Gobierno Federal, o cualquier modificacion al Régimen de Coparticipacion
Federal de Recursos Fiscales que resulte desfavorable para la Provincia podria tener un efecto adverso
significativo sobre las finanzas puiblicas de la Provincia y su capacidad para cumplir con sus obligaciones
de servicio de deuda, incluidos los Titulos de Deuda.

Durante 2022, 2023 y 2024, las transferencias del Gobiemo Federal a través del Régimen de
Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales ascendieron a ARS 476.588,62 millones, ARS 1.042.679,82
millones y ARS 3.149.862,64 millones, respectivamente. Véase “Finanzas del Sector Piiblico — Principales
fuentes de ingresos — Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales”. La reforma constitucional de 1994
establecio que debia implementarse un nuevo régimen para 1996; sin embargo, ese plazo ha transcurrido sin
avances. Cualquier modificacion a este régimen de distribucion de recursos requiere el consentimiento
unanime de todas las provincias argentinas, de la Ciudad de Buenos Aires y del Gobierno Nacional. Los
cambios han sido pospuestos reiteradamente debido a los ingresos sustanciales en juego y a la reticencia de
las autoridades gubernamentales a ceder su participacion.

En febrero de 2016, la administracion de Macri dicté un Decreto que creo el Programa Acuerdo para
el Nuevo Federalismo y establecié un consejo para discutir los términos de un acuerdo entre el Gobierno
Nacional, todas las Provincias que no habian transferido sus sistemas previsionales al Gobierno Nacional (con
excepcion de Cordoba, San Luis y Santa Fe), y la Ciudad de Buenos Aires, a fin de instrumentar un pago
gradual de ciertos fondos retenidos desde 2006.

El 16 de noviembre de 2017, las Provincias (con excepcion de San Luis y La Pampa), la Ciudad de
Buenos Aires y el Gobierno Nacional firmaron el Consenso Fiscal de 2017 (el “Consenso Fiscal de 2017”)
con el objetivo de armonizar las estructuras impositivas entre las distintas jurisdicciones para fomentar el
empleo, la inversién y el crecimiento econémico e implementar politicas para alcanzar esos objetivos
comunes. El Consenso Fiscal de 2017 también busco dar una solucion integral a las disputas judiciales entre
el Gobiemo Nacional y las demas jurisdicciones vinculadas al Régimen de Coparticipacion Federal de
Recursos Fiscales y a regimenes especificos de distribuciéon de recursos.

El acuerdo fue aprobado por el Congreso Nacional el 21 de diciembre de 2017 y sus disposiciones
solo resultan aplicables en aquellas jurisdicciones que lo aprueben a través de sus respectivas legislaturas
provinciales.

Sin embargo, la implementacion del Consenso Fiscal de 2017 fue prorrogada en multiples
oportunidades mediante reformas sucesivas:

-La Ley N.° 27.469 (Consenso Fiscal de 2018) suspendi6 su implementacion por un aio
calendario.

-La Ley N.° 27.542 (Consenso Fiscal de 2019) suspendié la aplicacion de ciertas
disposiciones que reducian la incidencia del Impuesto sobre los Ingresos Brutos hasta el 31 de
diciembre de 2020.

-El 4 de diciembre de 2020 se firmo el Consenso Fiscal de 2020, y se prorrogo la suspension
de ciertas disposiciones hasta el 31 de diciembre de 2021.

-El 27 de diciembre de 2021, veintiuna provincias argentinas (con excepcion de la Ciudad
de Buenos Aires, y las Provincias de San Luis y La Pampa) firmaron un nuevo consenso fiscal (el
“Consenso Fiscal de 2021”), que reemplazo los compromisos anteriores de reduccion de impuestos
provinciales y establecié nuevas alicuotas maximas para diferentes actividades econdémicas. El
acuerdo fue posteriormente ratificado por el Congreso Nacional mediante la Ley N.°27.687, publicada
en el Boletin Oficial el 4 de octubre de 2022. Sin embargo, cada legislatura provincial debe aprobar
el acuerdo para que surta efectos en su jurisdiccién. Asimismo, el Consenso Fiscal de 2021 suspendié
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los compromisos tributarios provinciales establecidos en los consensos fiscales anteriores de 2017,
2018, 2019 y 2020, pero mantuvo aquellos que ya habian sido implementados.

El Consenso Fiscal 2021 introdujo nuevos compromisos fiscales para las provincias, entre ellos:

= Mantener las alicuotas maximas del Impuesto sobre los Ingresos Brutos (IIBB)
previstas en el acuerdo y garantizar que no superen los limites establecidos para cada actividad
economica.

- Establecer una alicuota maxima del Impuesto de Sellos del 3,5% para
transferencias inmobiliarias, 3% para transferencias de automotores y 2% para operaciones
relacionadas con juegos de azar y loterias.

- Fijar pautas para la valuacion inmobiliaria a través del Organismo Federal de
Valuaciones Inmobiliarias (O.Fe.V.L.).

- Promover mejoras en la eficiencia de la recaudacion tributaria y la digitalizacion
de los procesos administrativos para reducir la evasion y facilitar el camplimiento de las obligaciones
fiscales por parte de los contribuyentes.

- Suspender por un ailo (hasta el 31 de diciembre de 2022) la iniciaciéon de nuevas
acciones judiciales y la prosecucion de litigios pendientes entre el Gobiemo Nacional y las Provincias
en relacion con el Régimen de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales, asignaciones especificas
de recursos y la transferencia de competencias, servicios y funciones. Con la firma del Consenso
Fiscal de 2021 (que fue firmado por todas las Provincias, pero no por la Ciudad de Buenos Aires),
quedaron sin efecto los compromisos tributarios establecidos en los consensos fiscales anteriores y se
introdujo un nuevo marco fiscal que incluye la fijacién de alicuotas méaximas para cada actividad.

La Provincia no puede asegurar que el actual Régimen de Coparticipacion Federal de Recursos
Fiscales no sera suspendido o interrumpido, ni que no sera modificado en términos desfavorables para la
Provincia. Cualquiera de estos supuestos podria tener un efecto adverso significativo sobre las finanzas
publicas de la Provincia y su capacidad para cumplir con sus obligaciones de servicio de deuda, incluidos los
Titulos de Deuda.

La recaudacion tributaria de la Provincia podria no mantenerse en los niveles actuales.

La recaudacion del impuesto sobre los ingresos brutos constituye la fuente principal de ingresos
tributarios provinciales, ya que representa el 89 % de los ingresos tributarios provinciales en 2024 y esta
directamente vinculada con los niveles de actividad econémica imperantes en la Provincia. La recaudacion
del impuesto sobre los ingresos brutos correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024
aumento6 un 194,1 % en comparacion con el afio anterior. Sin embargo, no puede asegurarse que la economia
de la Provincia mantenga su trayectoria de crecimiento actual, ni que la recaudacion del impuesto sobre los
ingresos brutos continte creciendo a los niveles actuales, o que crezca en absoluto.

No puede asegurarse que niveles elevados de impuestos impagos no se repitan. Toda disminucién
significativa en la recaudacion tributaria de la Provincia probablemente genere un efecto adverso significativo
sobre la situacion financiera de la Provincia y su capacidad para cumplir con sus obligaciones en virtud de los
Titulos de Deuda.

Las fluctuaciones en el valor del peso podrian afectar de manera negativa la economia de la
Provincia y su capacidad de pagar sus obligaciones financieras.

Una depreciacion nominal del peso incrementaria el costo de los servicios de la deuda publica de la
Provincia, mientras que una apreciacion real del valor del peso podria hacer que las exportaciones de la
Provincia se tornen menos competitivas respecto de los bienes de otros paises y derivar en una disminucioén
en las exportaciones de la Provincia. Dado que las exportaciones de la Provincia representan una parte
significativa del PBI provincial, una disminucion de las utilidades por exportaciones podria tener un efecto
adverso significativo sobre el crecimiento econdémico de la Provincia y su capacidad para cumplir con sus
obligaciones de deuda, incluidos los Titulos de Deuda. El peso se devalué de manera significativa frente al
dolar estadounidense en los ultimos afos. Tanto una depreciacion como una apreciacion significativas del
peso podrian producir un efecto adverso en la economia nacional y de la Provincia, asi como en la capacidad
de la Provincia para pagar sus obligaciones de deuda, incluidos los Titulos de Deuda.
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Factores climdticos adversos o desastres naturales podrian afectar la actividad economica de la
Provincia de manera negativa.

Las actividades econémicas de la Provincia podrian verse afectadas negativamente por factores
climaticos adversos o desastres naturales, incluyendo incendios forestales, inundaciones, sequias o frio
extremo, entre otros, con mas preponderancia en sectores que dependen del uso sustentable de las condiciones
geograficas y naturales de la Provincia, tales como la ganaderia y la agricultura.

Una disminucion de la actividad econémica de la Provincia provocada por factores climaticos
adversos o por desastres naturales podria tener un efecto negativo en sus finanzas publicas y en su capacidad
de cumplir con las obligaciones asumidas en virtud de sus instrumentos de deuda, entre ellos, los Titulos de
Deuda.

Toda modificacion de los datos econoémicos o financieros oficiales de la Provincia derivados de
una revision posterior de tales datos por el Instituto Provincial de Estadisticas o cualquier otra entidad
provincial podrian revelar una situacion economica distinta de la Provincia y afectar la evaluacion del
valor del mercado de los Titulos de Deuda.

Cierta informacion econémica y de otra indole presentada en este prospecto puede ser posterior y
significativamente modificada para reflejar datos nuevos o mas exactos como resultado de una revision por
parte del Instituto Provincial de Estadistica u otras entidades provinciales que revisan las estadisticas y datos
economicos oficiales de la Provincia. Estas modificaciones podrian revelar que la situacion econdmica y
financiera de la Provincia a cualquier fecha en particular es significativamente diferente de la descripta en este
prospecto. Tal modificacion podria perjudicar el precio de mercado de los Titulos de Deuda. Asimismo, podria
afectar la decision de invertir en los Titulos de Deuda y la evaluacion del valor de mercado de los Titulos de
Deuda.

Los ingresos y gastos estimados en el presupuesto provincial 2025 y en el presupuesto provincial
2026 podrian ser significativamente diferentes a los datos reales.

Los presupuestos de la Provincia para el afio 2025 y para el afio 2026 se basan en estimaciones y
suposiciones acerca del rendimiento econémico futuro de Argentina y de la Provincia, las cuales se encuentran
sujetas a incertidumbre e incluyen varios factores que estan fuera del control de la Provincia. Estas
estimaciones y suposiciones pueden ser incompletas o inexactas y podrian producirse acontecimientos o
circunstancias inesperados que alteren las suposiciones en las que se basan las estimaciones. Asimismo, a la
fecha de este Prospecto, el Presupuesto 2026 permanece sujeto a aprobacion legislativa, y cualquier
modificacion introducida durante dicho proceso podria alterar los resultados fiscales proyectados. Si las
estimaciones y los supuestos contenidos en los presupuestos 2025 y 2026 de la Provincia resultaran
incorrectos, los ingresos y gastos presupuestados podrian diferir de manera sustancial y adversa respecto de
los resultados reales.

Si el Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal determinara que el presupuesto de la Provincia
no cumple con la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal, la Provincia podria estar sujeta a sanciones.

En agosto de 2004, el Congreso argentino sanciond la Ley N.° 25.917 (la “Ley Federal de
Responsabilidad Fiscal”), que entr6 en vigencia el 1° de enero de 2005. Esta ley establece un marco comin
para el Gobierno Nacional, las Provincias y la Ciudad de Buenos Aires en relacion con la transparencia en la
administracion publica, los gastos, el equilibrio fiscal y el endeudamiento y exige, en particular, la elaboracién
de presupuestos equilibrados. La Ley Federal de Responsabilidad Fiscal establece reglas destinadas a mejorar
las practicas de finanzas publicas responsables en los niveles federal y provincial, tales como limitar los
incrementos del gasto publico durante un determinado periodo a la tasa de inflacion de ese periodo y limitar
los aumentos del empleo publico general a la tasa de crecimiento poblacional. Asimismo, restringe el aumento
de impuestos, en especial los que gravan el trabajo y la produccion y su financiamiento, a fin de estimular el
crecimiento econdmico a nivel nacional y regional.

La Ley Federal de Responsabilidad Fiscal creé el Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal,
integrado por representantes de los gobiernos nacional y provinciales, encargado de controlar el cumplimiento
de la Ley de Responsabilidad Fiscal por parte de las provincias, la Ciudad de Buenos Aires y el Gobiemno
Nacional. A la fecha, el Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal no ha impuesto ninguna sanciéon por
incumplimiento de la Ley de Responsabilidad Fiscal. No obstante, si el Consejo Federal de Responsabilidad
Fiscal determinara que el presupuesto de la Provincia no cumple con las disposiciones actualmente aplicables
de la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal, la Provincia podria estar sujeta a las siguientes sanciones: (i) la
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publicacion de la situacion en todos los sitios web de las Provincias, de la Ciudad de Buenos Aires y del
Gobierno Nacional, en una seccion especialmente creada a tal fin; (ii) la restriccién del derecho a voto en el
Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal; (iii) la limitacion para recibir garantias del Gobiemo Federal; y
(iv) restricciones para recibir transferencias del Gobiemno Nacional (excepto aquellas transferencias
impositivas previstas por ley, incluidas las transferencias automaticas del régimen de coparticipacion).
Cualquiera de estas sanciones podria afectar adversamente a la Provincia.

La falta de inclusion en el presupuesto anual de la Provincia de los montos adeudados en virtud
de los Titulos de Deuda podria afectar la disponibilidad de recursos para atender sus obligaciones en virtud
de los Titulos de Deuda.

Todo pago adeudado en virtud de los Titulos de Deuda debe realizarse con cargo a las partidas
correspondientes del presupuesto anual de la Provincia. La Provincia no puede asegurar que la falta de
obtencion del correspondiente certificado de disponibilidad presupuestaria mediante el cual se efectiian tales
partidas en la Provincia no afectara la disponibilidad de recursos de la Provincia para cumplir sus obligaciones
en virtud de los Titulos de Deuda. La Provincia, sus organos de gobiemo y cualquier otra persona encargada
de administrar su presupuesto no podran adoptar resoluciones ni otro procedimiento que autorice o convalide
obligaciones por encima del presupuesto o del valor de las partidas disponibles sin contar previamente con un
certificado de disponibilidad presupuestaria.

Sibien la Provincia debe adoptar anualmente todas las medidas necesarias y apropiadas para asegurar
la debida inclusion de cualquier de esos montos en el presupuesto de la Provincia, y la Ley de Presupuesto de
la Provincia exige a las entidades territoriales priorizar el pago del servicio de la deuda existente y de los
salarios antes de incluir cualquier otro gasto en su respectivo presupuesto, la capacidad de la Provincia para
atender el servicio de su deuda existente, incluido el pago de capital y/o intereses en virtud de los Titulos de
Deuda, depende de la inclusion de los montos adeudados en su presupuesto anual.

El aumento sostenido de los gastos fotales podria tener un efecto adverso significativo sobre las
finanzas publicas de la Provincia y su capacidad para cumplir el servicio de su deuda, incluidos los Titulos
de Deuda. Asimismo, el mecanismo de actualizacion salarial podria afectar la sostenibilidad de las finanzas
provinciales.

El gasto total de la Provincia aumento un 83,8 % en 2022, un 134,7 % en 2023 yun 172,2 % en 2024,
en cada caso respecto del aflo anterior. Segun el Presupuesto 2025, se espera un aumento del gasto total del
115 % en comparacion con el gasto de 2024. Los incrementos sostenidos de los gastos totales podrian afectar
negativamente las finanzas publicas de la Provincia y su capacidad para cumplir con el servicio de su deuda,
incluidos los Titulos de Deuda.

Adicionalmente, con el objetivo de preservar el poder adquisitivo de los empleados del sector
publico, la Provincia ha suscrito histéricamente acuerdos de negociacion colectiva con los sindicatos para
establecer pautas de incremento salarial. Sin embargo, debido a los elevados niveles de inflacion registrados
en los ultimos aiios, dichas pautas de incremento salarial resultaron insuficientes para alcanzar dicho objetivo.
En consecuencia, la Provincia comenzoé a aplicar un mecanismo de ajuste automatico de remuneraciones que
se activa cuando los aumentos acordados no alcanzan los indices de inflacion. Esto provoco una mayor
asignacion de recursos a gastos de personal, que constituyen el componente principal del gasto total de la
Provincia. En 2024, los gastos de personal representaron aproximadamente el 39,5 % del gasto total y
registraron un incremento interanual del 178,1 % en comparacion con 2023 y alcanzaron los ARS 3.026,94
mil millones.

La Provincia no puede asegurar que su gasto publico total, en particular el gasto de personal, no
crecera a un ritmo superior al de sus ingresos corrientes totales. Una mayor asignacion de los recursos
provinciales para atender el aumento del gasto de personal podria afectar significativamente sus finanzas
publicas y su capacidad para cumplir con el servicio de su deuda, incluidos los Titulos de Deuda. Asimismo,
resultados fiscales mas débiles podrian tener un efecto adverso significativo en la capacidad de la Provincia
para acceder a financiamiento a largo plazo, lo que a su vez podria afectar negativamente el valor de mercado
de los Titulos de Deuda.

Las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional y los reclamos de trabajadores y sindicatos
podrian ejercer presion sobre la Provincia para aumentar los salarios o conceder beneficios adicionales,
lo que podria incrementar el gasto de la Provincia.

Enel pasado, el Gobierno Nacional dict6 leyes, reglamentos y decretos que obligaban a las empresas
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privadas a mantener determinados niveles salariales y otorgar ciertos beneficios a sus empleados.

Asimismo, tanto los empleados del sector piblico como del privado han ejercido en el pasado una
presion significativa sobre sus empleadores para obtener aumentos salariales y mayores beneficios. En el
futuro, el Gobierno Nacional podria adoptar nuevas medidas que ordenen a las empresas aumentar los salarios
y conceder beneficios adicionales a sus empleados y/o los empleadores podrian ceder a la presion de sus
empleados a tales fines. Dichos aumentos salariales podrian traducirse en mayores gastos para la Provincia,
lo que reduciria asi sus resultados financieros.

La Nueva Constitucion Provincial podria generar incertidumbre respecto de las futuras
obligaciones de la Provincia.

El 13 de abril de 2025 se eligieron convencionales con facultades para redactar parcialmente una
nueva Constitucion Provincial. Se eligieron en total 69 convencionales: 50 fueron elegidos por un distrito
Unico provincial y los 19 restantes fueron elegidos por cada uno de los departamentos de la Provincia. La
oportunidad de reformar la Constitucion Provincial no se habia planteado desde 1962 y fue el resultado de un
acuerdo politico entre ciertos bloques legislativos que logré sancionar la ley que declaro la necesidad de la
reforma constitucional. El 10 de septiembre de 2025, la Convencion Constituyente concluy6 exitosamente
sus tareas con la aprobacion de la nueva Constitucion Provincial. No es posible prever de qué manera la nueva
Constitucion Provincial podria afectar el panorama econémico, social y politico de la Provincia. Asimismo,
las posibles consecuencias para las obligaciones de la Provincia en relacion con sus Titulos de Deuda
permanecen inciertas. Para obtener mas informacion sobre la nueva Constitucion Provincial, véase “La
Provincia de Santa Fe — Gobierno provincial. Reforma constitucional.”

La Provincia podria sufrir interrupciones, fallas o ataques a sus sistemas de tecnologia de la
informacion.

Dependemos de sistemas e infraestructuras de tecnologia de la informacion para respaldar nuestras
operaciones. Cualquiera de estos sistemas podria ser susceptible de interrupciones causadas por incendios,
explosiones, inundaciones, cortes de energia, fallas en las telecomunicaciones, ciberataques y hechos
similares. Las fallas en los sistemas de tecnologia de la informacion, las interrupciones de la red y las
violaciones a la seguridad de los datos podrian afectar nuestras operaciones. No podemos asegurar que
nuestros planes de continuidad operativa, que prevemos mantener, sean completamente eficaces ante una falla
o interrupcion de los sistemas de tecnologia de la informacion.

Un ataque a nuestros sistemas informaticos o la destruccion de sistemas operativos y datos criticos
podria ocasionar fallas en la prestacion de servicios publicos y operativas, pérdidas financieras, cualquiera de
las cuales, a su vez, podria tener un efecto adverso significativo sobre la administracion publica y, en términos
mas generales, sobre la situacion operativa y financiera de la Provincia.

Factores de riesgo relacionados con los Titulos de Deuda

Los Titulos de Deuda estdn sujetos a restricciones a la reventa y transferencia, lo que podria
limitar la capacidad de los tenedores de revender los Titulos de Deuda que adquieran.

Los Titulos de Deuda no han sido registrados bajo la Ley de Titulos Valores de Estados Unidos
(Securities Act) o demas leyes de titulos valores estaduales y no podran ser ofrecidos o vendidos en los Estados
Unidos ni a personas de los Estados Unidos, ya sea por cuenta o en beneficio de ellas, salvo las excepciones
establecidas en los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores o las leyes de titulos valores estaduales
de los Estados Unidos que resulten aplicables, o que la operaciéon no se rija por ninguna de esas leyes. Por
consiguiente, los Titulos de Deuda pueden ser ofrecidos y vendidos sélo: (a) a “‘compradores institucionales
calificados™ (tal como se los define en la Norma 144A de la Ley de Titulos Valores) que cumplan con las
disposiciones de la Norma 144A; (b) de acuerdo con ofertas y ventas a personas que no sean de Estados
Unidos que se realicen fuera de los Estados Unidos, conforme la Regulacion S de la Ley de Titulos Valores;
(c) conforme auna exencion de registro prevista por la Ley de Titulos Valores; (d) de acuerdo con el enunciado
de registro en vigor conforme la Ley de Titulos Valores, en cada caso de acuerdo con las leyes de titulos
valores aplicables de cualquier estado de los Estados Unidos o de cualquier otra jurisdiccion. Para obtener
mas informacion sobre las restricciones en la reventa o transferencia, véase “Notificaciones a los inversores™.

Los controles cambiarios actuales y futuros y las restricciones a las transferencias al exterior

podrian afectar la capacidad de los titulares para recibir pagos en relacion con los Titulos de Deuda o
repatriar su inversion en los Titulos de Deuda.
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De conformidad con la normativa vigente del Banco Central, la Provincia tendra acceso al mercado
de cambios para adquirir dolares estadounidenses con el fin de cancelar cualquier endeudamiento pendiente
en virtud de los Titulos de Deuda hasta cierto monto (que en conjunto equivale al 100 %) del monto total de
capital de los Titulos de Deuda. En el supuesto de que la Provincia no pueda acceder al mercado de cambios
hasta el monto permitido para la Provincia, es posible que la Provincia no pueda adquirir ddlares
estadounidenses para el monto total adeudado. En tal supuesto, la capacidad de los titulares para recibir los
pagos en virtud de los Titulos de Deuda podria ser afectada. Para mas informacion sobre los controles
cambiarios vigentes a la fecha de este Prospecto, véase “Controles de cambio™.

Los acontecimientos en otros paises podrian afectar negativamente el valor de mercado de los
Titulos de Deuda.

El precio de mercado de los Titulos de Deuda podria verse afectado negativamente por la evolucion
de los mercados financieros internacionales y por las condiciones econémicas mundiales. Los mercados de
valores argentinos estan influenciados, en mayor o menor medida, por las condiciones economicas y de
mercado de otros paises, especialmente los de América Latina y otros mercados emergentes. Si bien las
condiciones econémicas de cada pais son diferentes, la reaccion de los inversores ante acontecimientos
ocurridos en un pais puede afectar a los titulos valores de emisores de otros paises, incluida la Argentina. La
Provincia no puede garantizar a los titulares que el mercado de titulos valores de emisores argentinos no se
vera negativamente afectado por acontecimientos acaecidos en otros lugares ni que dichos acontecimientos
no tendran un impacto negativo sobre el valor de mercado de los Titulos de Deuda. Por ejemplo, un aumento
de las tasas de interés en un pais desarrollado, como los Estados Unidos, o un hecho negativo en un mercado
emergente podria inducir una salida significativa de capitales de la Argentinay deprimir el precio de cotizacion
de los Titulos de Deuda.

No se puede asegurar que las calificaciones crediticias otorgadas a los Titulos de Deuda que se
emitan en funcion del presente Prospecto no serdn rebajadas, suspendidas o canceladas por las agencias
calificadoras.

Cualquier calificacion otorgada a los Titulos de Deuda a emitirse a tenor del presente Prospecto
podria variar luego de su emision. Esa calificacion tiene un alcance limitado y no tiene en consideracion
todos los riesgos relacionados con la inversion en los Titulos de Deuda. La calificacion solo refleja las
consideraciones tenidas en cuenta al momento de la calificacion. No se puede asegurar que dicha
calificacion se mantenga por un periodo determinado ni que la misma no sea rebajada, suspendida o
cancelada a criterio de la agencia calificadora o si las circunstancias asi lo ameritan. Cualquier rebaja,
suspension o cancelacion de dicha calificacion podria tener un efecto adverso sobre el precio de mercado y
la negociacion de los Titulos de Deuda.

No existe un mercado anterior para los Titulos de Deuda; si se desarrollara alguno, podria no
ser liquido.

Actualmente, no existe mercado para los Titulos de Deuda. La Provincia no puede prometer el
desarrollo de un mercado de comercializacion activo para los Titulos de Deuda o, si llega a desarrollarse,
qué duracion tendra. Si se desarrollara un mercado para los Titulos de Deuda, las tasas de interés vigentes
y las condiciones generales del mercado podrian afectar el precio de los Titulos de Deuda. Esto podria
causar que los Titulos de Deuda se comercializaran a precios por debajo del valor nominal o del precio de
oferta inicial.

Puede resultar dificil obtener o ejecutar sentencias en contra de la Provincia.

La Provincia es una subdivision politica de una entidad soberana. Por consiguiente, si bien la
Provincia se ha sometido irrevocablemente a la jurisdiccion de los tribunales estatales o federales de los
Estados Unidos, con asiento en el distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York y a los tribunales de la
Argentina, con relacion a los Titulos de Deuda, los cuales se rigen por las leyes del estado de Nueva York,
es posible que a los titulares de los Titulos de Deuda o al fiduciario les resulte dificil obtener o hacer valer
las sentencias dictadas por la justicia de los Estados Unidos o de cualquier otro lugar contra la Provincia.
Veéase “Ejecucion de responsabilidades civiles™.

Asimismo, si los tenedores de los Titulos de Deuda obtuvieran una sentencia en el extranjero en
contra de la Provincia, puede ser dificil para los tenedores que dicha sentencia sea reconocida y ejecutada
en Argentina momentos de estado de emergencia, tal como lo dispuso el Congreso de la Nacion durante la
crisis de 2011-2002, a la luz de la decision de la Corte Suprema de Argentina de fecha 6 de marzo de 2014
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en el caso Claren Corporation contra el Estado Nacional. En ese caso, la Corte Suprema de Argentina
declar6 que la ejecucion de una sentencia extranjera solicitada por Claren Corporation no cumplia uno de
los requisitos establecidos en el Codigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion (es decir, que una sentencia
extranjera no puede contravenir los principios de la legislacion argentina de orden publico), dado que la
ejecucion, tal cual fue solicitada por el demandante, implicaria que dicho demandante, en virtud de una
accion individual presentada ante un tribunal extranjero, eludiria el proceso de reestructuracion de la deuda
publica establecido por el Gobierno Nacional través de la legislacion de emergencia sancionada de
conformidad con la Constitucién Nacional con posterioridad a la emision de los titulos de deuda sometidos
a sentencias en el extranjero. La Corte Suprema de Argentina sostuvo que esas normas eran parte del orden
publico argentino y, por lo tanto, que la ejecucion de una sentencia extranjera como la solicitada por el
demandante no podia concederse ya que seria claramente contraria a dicha legislacién. La Provincia no
puede asegurar que se puedan obtener o ejecutar sentencias contra la Provincia, incluso con respecto a los
Titulos de Deuda.

Determinados activos de la Provincia no pueden ser embargados ni ejecutados.

De conformidad con la legislacion argentina, los activos que resulten esenciales para la prestacion
de un servicio publico no pueden ser objeto de embargo, ya sea preventivo o ejecutivo. En consecuencia,
los tribunales argentinos podrian no ordenar la ejecucion de sentencias sobre aquellos activos de la
Provincia que a criterio del tribunal resulten esenciales para la prestacion de un servicio publico. Véase
“Ejecucion de responsabilidades civiles”.

Los pagos de sentencias contra la Provincia en relacion con los Titulos de Deuda podrian
efectuarse en pesos.

En caso de iniciarse acciones judiciales contra la Provincia en la Argentina, ya sea para ejecutar
una sentencia 0 como una accion originaria ante los tribunales argentinos, la Provincia podria no estar
obligada a cumplir dichas obligaciones en una moneda distinta del peso (ARS) o de la moneda de curso
legal en la Argentina en ese momento. En consecuencia, los inversores podrian sufriruna pérdida en délares
estadounidenses si obtienen una sentencia, pero no logran adquirir en el mercado de cambios argentino los
dolares estadounidenses equivalentes al tipo de cambio vigente. Segiin la normativa cambiaria actual, los
inversores del exterior no pueden adquirir dolares estadounidenses en los mercados oficiales de cambios
con fondos provenientes del cobro de pesos recibidos (ya sea del deudor o mediante la ejecucioén de bienes
del deudor) en concepto de pago de intereses o capital de deudas.

Existe incertidumbre respecto del tratamiento fiscal aplicable a los Titulos de Deuda en ciertas
Jjurisdicciones, por lo que los pagos a inversores en determinadas jurisdicciones “no cooperantes” o que
canalicen su inversion a través de dichas jurisdicciones podrian estar sujetos a retencion.

En diciembre de 2017, la Argentina introdujo una reforma tributaria integral que afecta el
tratamiento impositivo de los Titulos de Deuda para los titulares en jurisdicciones “no cooperantes™. Si bien
los Estados Unidos y muchos otros paises desarrollados no son actualmente considerados como
jurisdicciones “no cooperantes”, no hay garantia de que la lista de jurisdicciones consideradas ‘“no
cooperantes” no se modifique en el futuro. Los pagos de intereses a titulares de Titulos de Deuda residentes
en esas jurisdicciones o que canalicen su inversion a través de dichas jurisdicciones estaran sujetos a una
retencion del 35 %, y en tales circunstancias, no se compensara a dichos titulares mediante pagos
adicionales.

La lista oficial de jurisdicciones consideradas “no cooperantes™ a los fines fiscales, a la fecha de
este Prospecto fue publicada conforme al articulo 24 del Decreto N.° 862/19, modificado, entre otros, por
el Decreto N.° 603/2024. La autoridad fiscal argentina debe informar las actualizaciones que modifiquen
dicha lista. Cabe sefialar que esta lista de jurisdicciones puede modificarse periddicamente. Para mas
informacion, véanse “Impuestos™ y “Descripcion de los Titulos de Deuda — Montos adicionales”. Como
consecuencia de esta incertidumbre, los Titulos de Deuda podrian sufrir una reduccion de su liquidez, lo
que podria afectar negativamente el precio de mercado y la negociabilidad de los Titulos de Deuda.

Los Titulos de Deuda estardn efectivamente subordinados al endeudamiento de la Provincia
garantizado mediante la cesion de Pagos por Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales.

Los Titulos de Deuda constituiran obligaciones no garantizadas y con prioridad de pago de la
Provincia. Parte del endeudamiento vigente de la Provincia se encuentra garantizado con pagos a los que la
Provincia tiene derecho en virtud del Régimen de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales (los “Pagos
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por Coparticipaciéon Federal de Recursos Fiscales”). De los Pagos por Coparticipacion Federal de
Recursos Fiscales correspondientes a la Provincia en 2024, aproximadamente el 0,70 % fue cedido en
beneficio de sus acreedores.

Los términos y condiciones especificos de las garantias se establecen en cada instrumento de
deuda. Véase “Deuda del sector piiblico — Compromiso de los ingresos por coparticipacion tributaria™.
Segun el instrumento de deuda, la Provincia puede garantizar sus obligaciones con Pagos por
Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales y adicionalmente a dicha garantia, puede haber autorizado al
Gobierno Nacional a retener una parte de los Pagos por Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales para
cumplir los servicios de la deuda en virtud del titulo de deuda correspondiente. Los reclamos futuros de
acreedores garantizados tendran prioridad respecto de los reclamos de los titulares de Titulos de Deuda
sobre los Pagos por Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales cedidos a ellos.

El Contrato de Fideicomiso que rige los Titulos de Deuda contendra determinados compromisos
que, enfre otras cosas, limitaran la capacidad de la Provincia de contraer endeudamiento o constituir
gravamenes sobre sus activos. Sin embargo, estos compromisos estan sujetos a excepciones y salvedades
importantes. Cualquier endeudamiento futuro de la Provincia garantizado con Pagos por Coparticipacion
Federal de Recursos Fiscales u otros activos tendran, del mismo modo, prioridad de pago efectiva frente a
los Titulos de Deuda, en la medida de dicha garantia.

Los Titulos de Deuda contendrdn cliusulas que le permitiran a la Provincia modificar las
condiciones de pago de los Titulos de Deuda sin el consentimiento de todos los titulares.

Los Titulos de Deuda contendran clausulas relacionadas con el voto de enmiendas, modificaciones
y renuncias comunmente a las que se refiere cominmente como “clausulas de accion colectiva™. Bajo estas
clausulas, ciertos términos relevantes de los Titulos de Deuda pueden ser modificados, incluyendo el
vencimiento, la tasa de interés y otras condiciones de pago, sin su consentimiento.
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DESTINO DE LOS FONDOS

El producido bruto de la venta de los Titulos de Deuda, una vez deducidas las comisiones y los
gastos estimados de la oferta que nos corresponde pagar, sera informado en el Aviso de Resultados. La
Provincia pretende utilizar el producido neto para financiar proyectos de obras publicas conforme a la Ley
Provincial N.° 14.409.
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LA PROVINCIA DE SANTA FE
General

La Provincia es la tercera mas populosa de conformidad con informacién del 2020 y la undécima
mas grande de las 24 provincias argentinas, con una superficie de 133.249.1 kilometros cuadrados. Esta
ubicada en la parte centro este del pais, al oeste del Rio Parana, que tiene una costa de aproximadamente
849 kilometros, lo cual representa un tercio de la longitud total del cauce Parana-Paraguay y conecta a la
Provincia con el Mercosur. La Provincia goza de un clima templado, extensas zonas fértiles aptas para la
cria de ganado y una amplia variedad de actividades agricolas. La Provincia, que lidera la produccion de
lacteos entre las provincias argentinas, representa el 18,0% del total de la produccion lactea total y el
39,5%% del total de las instalaciones de produccion lactea de la Argentina. La Provincia origina una parte
significativa de los productos de fabricacion de la Argentina relacionados con el sector agricola y cuenta
con una amplia gama de servicios (incluidos turismo, innovacion cientifica y tecnoldgica, entre otros). La
capital de la Provincia es la Ciudad de Santa Fe, y la ciudad de Rosario es uno de los principales centros de
actividad econémica de la Argentina.

Con aproximadamente 3.600 millones de habitantes segiin el Censo Nacional de Poblacion,
Hogares y Viviendas realizado en 2022, la poblacion de la Provincia representa aproximadamente el 7,63%
de la poblacion total de la Argentina. Aproximadamente el 61% de la poblacion de la Provincia esta
concentrada en las areas del gran Rosario y Santa Fe. En otras ciudades importantes de la Provincia, tales
como Reconquista, Rafaela y Venado Tuerto, la poblacion oscila entre 80 mil y 100 mil habitantes por
ciudad.

Marco constitucional y relaciéon entre el gobierno nacional y el gobierno provincial
La Constitucion Nacional de Argentina establece una division de poderes entre el gobierno
nacional y los gobiernos provinciales. Cada provincia tiene su propia constitucién, que establece su
estructura de gobiemo y preveé la eleccion de un gobernador y un vicegobernador, como también de los
integrantes de la legislatura provincial. Las provincias tienen jurisdiccion general sobre asuntos de interés
puramente local o provincial, incluyendo, entre otros:
e salud y educacion;
e policia y tribunales provinciales; y

e obtencion de créditos, sujetos a mecanismos de control y aprobacion del gobierno nacional.

La jurisdiccion del Gobierno Nacional se limita a las cuestiones que le han sido expresamente
delegadas por las provincias a través de la Constitucion Nacional. Estas cuestiones son, entre otras:

e regulacion del comercio y el transporte ,

e emision de moneda ,

e regulacion de los bancos y las actividades bancarias ,

o defensa nacional y relaciones exteriores, y

e Aduana y regulacion del transporte maritimo y los puertos.

El Gobierno Nacional no garantiza ni es responsable de las obligaciones financieras de ninguna
provincia.

De acuerdo con el sistema federal argentino, cada provincia es responsable de la prestacion de
servicios publicos y otras funciones dentro de su territorio que requieran gasto publico, mientras que
dependen principalmente de un sistema de recaudacion fiscal centralizado administrado por el Gobierno
Nacional como una fuente de ingresos publicos. Este sistema centralizado, denominado el Régimen de
Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales se remonta a 1935, cuando las provincias acordaron delegar
su facultad constitucional de recaudar ciertos impuestos al Gobierno Nacional, a cambio de la transferencia
de una parte de los recursos tributarios recaudados. El Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos
ha sido modificado en varias ocasiones, y en la actualidad los impuestos coparticipados son el impuesto a
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las ganancias, impuesto al valor agregado, impuesto sobre las transacciones financieras y varios impuestos
internos especificos sobre el consumo. Véase “Finanzas del Sector Piblico — Principales fiientes de
ingresos — Régimen de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales™.

La Constitucion Nacional Argentina fue reformada en 1994, conservd sus disposiciones
principales e incorpord algunos cambios significativos. Entre las reformas introducidas en 1994, se
establecio que el Gobierno Federal y los gobiernos provinciales debian aprobar un nuevo Régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos, basado en determinados criterios objetivos de distribucion; sin
embargo, ese acuerdo auin no ha sido alcanzado y no existe certeza respecto del momento en que ello
ocurrira.

Partidos politicos

Historicamente, los principales partidos politicos tradicionales fueron el Partido Justicialista (PJ)
y la Uniéon Civica Radical (UCR). En 2015, se formaron varias nuevas coaliciones, entre ellas
“Cambiemos”, liderada por Mauricio Macri del partido PRO, quien asumio la presidencia de la Argentina
ese mismo aflo. En las elecciones presidenciales de 2019, el candidato peronista Alberto Fernandez resulto
electo para el periodo 2019-2023. En las elecciones primarias de 2023, el partido “La Libertad Avanza”,
liderado por Javier Milei, irrumpid en la escena politica argentina y obtuvo los mejores resultados en la
mayoria de las provincias.

En las elecciones generales, Sergio Massa (“Union por la Patria”) fue el candidato mas votado con
el 36,8% de los sufragios, seguido por Javier Milei con el 30,0%, Patricia Bullrich con el 23,8%, Juan
Schiaretti con el 6,7% y Myriam Bregman con el 2,7%. Dado que ningtin candidato obtuvo el 45,0% de los
votos ni alcanzo el 40,0% con una diferencia de 10 puntos porcentuales respecto del segundo candidato en
las elecciones generales, Massa y Milei avanzaron a la segunda vuelta (ballotage). El 19 de noviembre de
2023, Javier Milei obtuvo mas de 14 millones de votos, superando a Sergio Massa por 11 puntos
porcentuales, y se convirtié en el actual Presidente de la Reptblica Argentina.

Gobierno provincial. Reforma constitucional

La Constitucion de la Provincia (la “Constituciéon Provincial”) fue sancionada en 1856, en
consonancia con los lineamientos de la Constitucion Federal de 1853, y fue reformada en varias
oportunidades conforme a los mecanismos de reforma total o parcial previstos en la propia Constitucion, la
ultima de las cuales fue realizada en 1962. Segun lo dispuesto en la Constitucion Provincial, el gobierno de
la Provincia tiene responsabilidad general sobre el ejercicio de las funciones de la administracion publica
dentro del ambito provincial, con excepcion de aquellas funciones que hayan sido delegadas al gobierno
federal o a los municipios dentro de la Provincia. Las reformas a la Constitucion Provincial deben ser
aprobadas por dos tercios de los miembros de la Camara de Diputados Provincial y del Senado Provincial.
Toda reforma debe ser realizada por una Convencion Constituyente compuesta por representantes elegidos
directamente por el pueblo, en un nimero igual al de los miembros del Poder Legislativo.

El 6 de diciembre de 2024, la Ley Provincial N.° 14.384 declar6 la necesidad de reformar la
Constitucion Provincial. El 13 de abril de 2025 se celebraron las elecciones para la Convencion
Constituyente y resultaron electos 69 representantes: 33 por el partido “Unidos para Cambiar Santa Fe”
(que ademas conduce el Poder Ejecutivo Provincial), 12 por “Mas para Santa Fe”, diez por “La Libertad
Avanza”, siete por “Somos Vida y Libertad”, cuatro por “Activemos” y tres por el “Frente de la Esperanza™.
La Convencion Constituyente fue convocada para comenzar sus sesiones el 14 de julio de 2025, y contara
con un periodo de 40 dias para desarrollar su labor, que podra extenderse por hasta 20 dias adicionales en
funcion del progreso alcanzado.

La Convencion Constituyente inicié formalmente sus deliberaciones en la ciudad de Santa Fe el
14 de julio de 2025 y concluyé exitosamente sus tareas con la aprobacion de la nueva Constitucion
Provincial el 10 de septiembre de 2025. La nueva Constitucion Provincial fue aprobada con 52 votos a
favor y 17 en contra y consta de 161 articulos distribuidos en cinco partes y 27 disposiciones transitorias,
reemplazando a la Constitucion de 1962. Segiin el presidente de la Convencion, Felipe Michlig, el 93% de
los articulos fueron aprobados por mas de dos tercios de los convencionales, lo que demuestra una reforma
con un consenso muy elevado.

La nueva Constitucion Provincial introduce cambios significativos, entre ellos: (i) autorizacion de
la reeleccion del gobernador por un periodo consecutivo adicional; (ii) limites a la reeleccion consecutiva
de diputados, senadores, intendentes y concejales a un solo periodo; (iii) eliminacion de la mayoria
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automatica de 28 bancas en la Camara de Diputados, quedando ahora las 50 bancas distribuidas
proporcionalmente; (iv) establecimiento del Ministerio Publico como un nuevo poder auténomo integrado
por el Ministerio Publico de la Acusacion y el Servicio Publico Provincial de Defensa Penal; (v)
incorporacion de las disposiciones de “Ficha Limpia”, elevadas ahora a rango constitucional; (vi)
establecimiento del equilibrio fiscal como principio constitucional; (vii) extension del periodo de sesiones
ordinarias del 15 de febrero al 30 de noviembre; y (viii) reconocimiento del principio de autonomia
municipal.

La nueva Constituciéon Provincial fue jurada y promulgada el 13 de septiembre de 2025 y se
encuentra vigente a la fecha de este Prospecto. Esta reforma constitucional constituye el primer cambio
estructural exitoso de la Constitucion Provincial desde 1962.

En virtud de la Constitucion Provincial, el gobierno provincial se divide en tres ramas: el poder
ejecutivo, el poder legislativo y el poder judicial.

Poder Ejecutivo

El Poder Ejecutivo esta integrado por el Gobernador y el Vicegobernador, que son elegidos
conjuntamente por un periodo de cuatro afios, y una serie de ministerios y secretarias. Para que el
Gobernador y el Vicegobernador puedan ser reelegidos deben dejar transcurrir un mandato fuera del cargo.
El Gobernador tiene la facultad de designar y remover a los ministros y secretarios. El Gobernador designa
también, sujeto a la aprobacion del Senado provincial, al Fiscal de Estado y al Presidente del Tribunal de
Cuentas, entre otros. El Gobernador también presenta el estado de las cuentas publicas del afio fiscal
anterior y los proyectos de ley de presupuesto ante el poder legislativo provincial.

El 10 de septiembre de 2023 se celebraron elecciones generales provinciales para la eleccion del
Gobernador y Vicegobernador, asi como de 19 senadores y 50 diputados provinciales para integrar la
Legislatura Provincial. De acuerdo con el Sistema de Escrutinio Definitivo del Tribunal Electoral de la
Provincia de Santa Fe, el partido “Unidos para Cambiar Santa Fe” resulté ganador con 1.031.974 de votos,
lo que representa el 55,7% de los votos validamente emitidos, seguido en segundo lugar por el partido
“Juntos Avancemos”, que obtuvo 544.468 votos, equivalentes al 29,4% de los votos validamente emitidos.
En consecuencia, Nicolas Maximiliano Pullaro y Gisela Scaglia fueron electos Gobernador y
Vicegobernadora de la Provincia, respectivamente. “Unidos para Cambiar Santa Fe” también se impuso en
las elecciones de senadores y diputados provinciales, con el 20,4% de los votos validamente emitidos,
seguido en segundo lugar por “Juntos Avancemos”, con el 17,2%. “Unidos para Cambiar Santa Fe” es una
alianza politica provincial creada en 2023 como una coalicion entre el Frente Progresista Civico y Social y
Cambiemos.

El Poder Ejecutivo desempeia sus funciones con la asistencia de once ministros, cada uno a cargo
de los siguientes ministerios: Ministerio de Gobierno e Innovacion Publica, Ministerio de Economia,
Ministerio de Desarrollo Productivo, Ministerio de Justicia y Seguridad, Ministerio de Obras Publicas,
Ministerio de Salud, Ministerio de Educacion, Ministerio de Igualdad y Desarrollo Humano, Ministerio de
Trabajo, Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Cultura y Ministerio de Ambiente y Cambio Climatico.

El Fiscal de Estado representa a la Provincia en cualquier juicio que pudiera afectar los activos de
la Provincia y analiza y supervisa los aspectos juridicos de las actividades del Poder Ejecutivo. Para poder
aspirar a la designacion, los candidatos a Fiscal de Estado deben cumplir con los mismos requisitos que se
exigen para ser miembro de la Corte Suprema de la Provincia. El Fiscal de Estado es designado por el
Gobernador y confirmado por la Asamblea Legislativa, cumple funciones por el mismo periodo que el
Gobernador que lo designa, puede desempenarse en el cargo durante varios periodos consecutivos, y puede
ser removido de su cargo solamente por juicio politico.

Poder Legislativo

El Poder Legislativo se compone de dos cuerpos: la Camara de Senadores, integrada por 19
miembros, y la Camara de Diputados, integrada por 50 miembros. El Vicegobernador se desempefia como
Presidente del Senado y emite su voto en caso de empate. La Camara de Diputados elige a su presidente
entre sus integrantes. Los miembros de ambas camaras son elegidos por voto popular para un mandato de
cuatro afios y pueden desempefiarse en su cargo durante varios mandatos consecutivos.

Tanto en la Camara de Senadores Provincial como en la Camara de Diputados, las decisiones son
validas si se encuentra presente la mitad mas uno de sus miembros y se adoptan por mayoria de los
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presentes, salvo en determinados asuntos especificos que requieren una mayoria especial. Entre otros, se
requiere una mayoria especial de dos tercios del total de miembros de cada Camara para: (i) aceptar la
renuncia del Gobernador y del Vicegobernador o declarar su incapacidad fisica o mental permanente; (ii)
establecer la division politica de la Provincia; y (iii) sancionar la ley especial requerida para reformar la
Constitucién Provincial.

La siguiente tabla muestra, por partido politico, la composicion actual de la legislatura provincial
a partir de las ultimas elecciones de 2023.

Composiciéon de la Camara de Diputados

Partidos Cantidad de bancas %
Unidos para Cambiar Santa Fe 28 56,00%
Juntos Avancemos 9 18,00%
Inspirar 1 2,00%
Vida y Familia 1 2,00%
Somos Vida 5 10,00%
Frente Amplio por la Soberania 3 6,00%
Unidad por Santa Fe 2 4,00%
Del Barrio para la Gente 1 2,00%
Total 50 100,00%

Fuente: Legislatura de la Provincia.
Composicién del Senado

Partidos Cantidad de bancas %
Unidos para Cambiar Santa Fe 13 68,42 %
Partido Justicialista BPJ 5 26,32 %
Unite 1 5,26 %
Total 19 100,00%

Fuente: Legislatura de la Provincia.

Poder Judicial

El Poder Judicial de la Provincia se compone de tribunales de primera instancia, camaras de
apelaciones y la Corte Suprema de la Provincia, y tiene jurisdiccion sobre cuestiones civiles, comerciales,
administrativas, laborales, de familia y penales (salvo las cuestiones sometidas a la jurisdiccion de los
tribunales federales) dentro de la Provincia. El Gobernador designa a los jueces con la aprobacion del poder
legislativo. Los jueces pueden conservar su cargo hasta que cumplan 65 afios y estén en condiciones de
jubilarse, y solo pueden ser removidos mediante juicio politico ante la Corte Suprema. Los jueces de la
Corte Suprema pueden ser removidos solamente por juicio politico ante la legislatura. El fuero federal del
Poder Judicial de la Nacion tiene jurisdiccion en territorio provincial sobre asuntos federales.

El Poder Judicial también esta compuesto por el Ministerio Pablico de la Acusacion y el Servicio
Publico Provincial de la Defensa Penal.

Control externo

El Tribunal de Cuentas contemplado en la Constitucién Provincial tiene a su cargo el sistema de
control de la administracién de la Provincia. El Tribunal de Cuentas analiza las cuentas de inversion y
recaudacion relacionadas con los ingresos publicos, tanto provinciales como municipales, los aprueba o los
rechaza, y también responsabiliza a los funcionarios cuando corresponde.
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El Tribunal de Cuentas esta compuesto por cinco miembros con mandato por seis afios, son
elegidos por el poder ejecutivo con la aprobacion de la Asamblea Legislativa y pueden ser removidos de su
cargo solamente por juicio politico.

Departamentos, municipios, y comunas

La Provincia esta dividida en 19 departamentos, que se dividen en distritos, los cuales pueden ser
municipios o comunas. Dentro de la Provincia, segin datos del Censo Nacional de Poblacién, Hogares y
Viviendas de 2022, existen 19 departamentos y 365 municipios y comunas. La administracion general de
cada municipio esta a cargo de su Intendente, quien es elegido por voto popular por periodos de cuatro
afios. Ademas, cada municipio tiene su propia legislatura, el concejo municipal, que sanciona ordenanzas
sobre cuestiones organizativas y técnicas relacionadas con la administracion de cada municipio. Las
comunas estan gobernadas por una Comisiéon Comunal cuyos miembros son elegidos por los habitantes de
cada comuna.

Cada municipalidad y comuna se encarga de la prestacion de servicios basicos locales que son
financiados en parte por los ingresos tributarios del municipio. La Provincia es responsable de la
financiacion de los servicios relacionados con salud, educacion y seguridad.

Los municipios financian sus actividades mediante tasas cobradas por la prestacion de servicios,
tales como alumbrado publico, inspecciones de higiene comercial y recoleccion de residuos, asi como a
través de los fondos transferidos por la Provincia en virtud de la Ley N.° 10.197, mediante la cual la
Provincia adhiri6 al Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos. Esta ley establece el modo en que
los recursos provenientes de la coparticipacion federal son distribuidos entre los distintos municipios y
comunas de la Provincia, conforme a lo dispuesto por la Ley N.° 7.457/75, modificada por la Ley N.°
8.437/79. Esa normativa dispone que, del total de fondos de coparticipacion federal que recibe la Provincia,
el 8% se distribuye entre los municipios, el 3% entre las comunas y el 3% restante se asigna a las ciudades
de Rosario y Santa Fe, por tratarse de municipios de primera categoria. El 8% destinado a los municipios
se distribuye del siguiente modo: 40% en funcién de la poblacién, 30% segun los recursos propios del
municipio y 30% en partes iguales. E1 3% destinado a las comunas se distribuye de la siguiente forma: 80%
en funcion de la poblacion y 20% en partes iguales. Para el 3% destinado a las ciudades de Rosario y Santa
Fe, como municipios de primera categoria, se aplican los mismos porcentajes establecidos para la
distribucion del 8%.

En las elecciones de 2023, fueron electos intendentes del partido politico “Unidos para Cambiar

Santa Fe” en 29 municipios de la provincia, mientras que diez corresponden a “Juntos Avancemos” y siete
a otros partidos politicos.
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LA ECONOMIA DE LA PROVINCIA
Introduccion

Historicamente, la economia de la Provincia ha representado una parte importante de la economia
de la Argentina, acompanando sus ciclos de crecimiento y recesion.

Durante el periodo 2019-2022, la economia de la Provincia registré un crecimiento promedio real
del 0,6% en su Producto Bruto Geografico (“PBG”) provincial, a pesar del creciente enfriamiento
econémico de la regién provocado por el brote de la pandemia de COVID-19 y sus efectos negativos en
la economia global. En ese periodo, se observo un crecimiento dispar entre los distintos sectores que
integran el PBG, y los sectores de mineria, electricidad, gas, y agua presentaron el menor aporte al
crecimiento.

En 2020, el PBG de la Provincia disminuy6 un 6,3% en términos reales, principalmente como
consecuencia del impacto de la pandemia mundial de COVID-19 y de las medidas que implicaron la
suspension de algunas actividades o restricciones a su funcionamiento normal. Ademas, el sector
agropecuario se vio afectado por una mala cosecha en comparacion con aflos anteriores. En el caso de la
industria petrolera, se redujeron las actividades de exploracion y produccion de petroleo. En 2021, el PBG
de la Provincia aument6 un 10,0% en términos reales como resultado de la reactivacion econémica, tras la
liberalizacion progresiva y el reinicio de las actividades productivas. Posteriormente, en 2022, el PBG
registrod una caida del 0,1% en términos reales, como consecuencia de una contraccion real del 2,7% en el
sector productor de bienes, y las actividades de agricultura, ganaderia, caza y silvicultura fueron las que
mas contribuyeron a este resultado negativo. Por su parte, el sector productor de servicios mostré un
crecimiento real del 2,0%, atribuible principalmente al comercio, y en menor medida, al aporte positivo
de los sectores de la industria manufacturera y la construccion, parcialmente compensado por una
disminucion en la intermediacion financiera.

Durante el ailo 2023, la economia provincial experimenté una marcada contraccion, reflejada en
una caida del 7,3% del PBG de la Provincia. El principal factor que contribuy6 a esta retraccion fue la
sequia historica ocurrida durante el aflo, que implico una disminucion del 27,5% en el sector de agricultura,
ganaderia, caza y silvicultura. Esta situacion a su vez genero6 una contraccion en otros sectores clave de la
economia provincial, tales como la industria manufacturera (con una caida del 11,7%), y el transporte,
almacenamiento y comunicaciones (con una caida del 9,6%).

Sin embargo, en 2024, la economia provincial registr6 una recuperacion del 4,1% en su PBI. Entre
los sectores de mayor peso en la estructura econémica de la Provincia, agricultura, ganaderia, caza y
silvicultura creci6 un 57,9%, la industria manufacturera un 4,5%, mientras que el sector comercio sufrié
una caida del 8,3%.

Producto Bruto Interno 2023-2024

La siguiente tabla muestra el desglose del Producto Bruto Interno (el “PBI”) nacional para los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2024.

PBI nacional por sector 2023-2024®
(en miles de pesos, a precios constantes de 2004)

Producto Bruto Interno 2023-2024

La siguiente tabla muestra el desglose del PBI nacional para los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2024.

PBI nacional por sector 2023-2024®
(en miles de pesos, a precios constantes de 2004)

Al 31 de diciembre de

20239 2024% Variacién
Produccién primaria:
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura ... 36.738 48.591 32,26%
Pesca y otros servicios relacionados ... ... ....o.ocoooouuoieiier e 2304 2477 7,51%
Mineria; Petroleo V/gas ..o e i 25.735 27.649 7,44%
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Al 31 de diciembre de

2023® 2024% Variacién
Total produccién primaria
E d 64.776 78.716 2h52%
Produccién secundaria
Industria manufacturera.. ... 118.789 108.319 (8,81)%
Electricidad, gas ¥ QQUa.. ..o 12.933 12.937 0,03%
CONSTUCCION - ..o 22.673 18.700 (17,52)%
Total produccién secundaria 154.395 139.955 (9,35)%
Servicios:
Actividades mmobiliarias y empresariales 81.662 81.418 (0,30)%
Transporte, almacenamiento y comunicaciones .. 53.995 54.415 0,78%
Comercio al por mayor y al por menor 95.962 89.088 (7,16)%
Educacion 29 099 29 371 0,93%
Servicios sociales y de salud ... 24583 24.534 (0,20)%
Servicios comunitarios, sociales y personales y servicios domésticos 20272 19.738 (2,63)%
Administracion publica, defensa y seguridad social ....................... 35.713 35.389 (0,91)%
Intermediacion financiera y seguros 24 542 23.399 (4,66)%
Servicios de hoteleria y gastronomia 10.631 11.191 3,27%
Total servicios 376.459 368.542 (2,10)%
Impuesto a los productos neto de subsidios 56.943 58.569 2,86%
Impuesto al valor agregado 57.070 55.222 (3,24)%
Aranceles a la importacién 8.125 7.124 (12,32)%
Total PBI
717.769.48 708.130.34 L)%
(1) A precios de productor, no incluye impuestos al valor agregado e impuestos a la importacion.
(@] Datos preliminares publicados en el Informe Revisado del INDEC de 2024.

Fuente: INDEC.

Producto Bruto Geografico 2019-2024

El PBG de la Provincia es calculado por la Direccion Provincial de Estadistica y Censos, siguiendo
una metodologia significativamente similar a la utilizada por el Gobierno Federal (INDEC) para calcular
el PBI de la Argentina. Sin embargo, el PBI de Argentina puede no ser comparable con el PBG de la
Provincia debido a ciertas diferencias metodologicas.

La economia de la Provincia ha estado tradicionalmente mas expuesta a las fluctuaciones del tipo
de cambio real que la economia de la Argentina en su conjunto. Como resultado, si bien las tendencias
econoémicas de la Provincia generalmente siguen las de la Argentina, los cambios en el PBG de la Provincia
tienden a registrar fluctuaciones mas acentuadas frente a aumentos o disminuciones del PBI nacional.

El cuadro a continuacion expuesto describe la evolucion del PBG real desde 2019 a 2024:

Producto Bruto Geografico de la Provincia (2019-2023)

2019 2020 2021 20220 20230

PBG (en millones, a precios constantes de ARS ARS ARS ARS ARS
1993) 59.864,35 56.069,81 61.725,82 61.579,32 57.100,83
Crecimiento del PBG real 0,95) % (6,34) % 10,09 % 0,24) % 727 %
Crecimiento del PBI nacional real (a (2,00) % (9,90) % 10,44 % 6,02 % (1,86) %
precios constantes de 2004)...........

Poblacién (habimntes)(l) 3.509.113 3.536.418 3.563.390 3.544.908 3.616.227
PBI real per capita (a precios constantes d ARS ARS ARS ARS ARS
1993): e s e 17.059,68 15.854,97 17.22,22 17.371,20 15.790,17

(¢)) Informacién preliminar.
Fuente: Instituto Provincial de Estadistica y Censos; INDEC.

Principales sectores de la economia

Historicamente, la economia de la Provincia ha representado entre el 9,2% y el 10,7% del total de
la economia argentina, de acuerdo a los datos del Instituto Provincial de Estadistica y Censos (“IPEC”) de
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la Provincia de Santa Fe. La diversificacion de la economia mantuvo su resiliencia en los tltimos aflos, a
pesar de que el PBG de la Provincia disminuy6 un (0,2)% en 2022 y (7,3)% en 2023.

Los sectores economicos mas importantes de economia de la Provincia para el periodo 2019-2024
(como porcentaje del PBG total de la Provincia) fueron los siguientes:

industria manufacturera (26,4%);

comercio al por menor y al por mayor (23,2%);
agricultura, ganaderia, caza y silvicultura (12,0%);
servicios inmobiliarios y empresariales (8,0%);
transporte, almacenamiento y comunicaciones (7,0%);
educacion, servicios sociales y de salud (6,0%);
intermediacion financiera y seguros (4,4%); y
servicios de hoteleria y gastronomia (0,9%).

El cuadro que se expone a continuacion detalla la evolucion del PBG real de la Provincia por sector

entre el 2019 y el 2024:
Producto bruto geografico por sector 2019-2023®
(en miles de pesos, a precios constantes de 2004)
Al 31 de diciembre de
2019 2020 2021 2022 2023 2024
) Pesos Variacién Pesos Variacién Pesos Variacién Pesos Variacion Pesos Variacién Pesos Variacion
v
fgiculn.
Pan  3264.645.16 2041% 828461653 024% 856748346 341% 735569671  (14,14)% 525001169  (2849)%  8.303.568.49 57.87%
Fosia y caos
adasas 3.236,19 26,67% 242705 (25.00) % 175131 (27.89)% 101343 (42,13)% 80465  (11.72)% 1.193 61 3342%
Minata y
ARidadacis 51.726.69 2924 % 4406906  (14.80) % 51.746,11 17,42% 49.600.93 (4.15)% 4465853  (9.96)% 3580735  (19.82)%
Total
Poma?  8.319.608,05  2046% 833111264 0,49% 862098088 348% 740631107 (14,090 % 530546488  (2837)%  8.340.569.45 5721%
Produccién
ucund_un
o 1596634215  (2.63)% 1457944058  (3.69)% 1631170691 11.88%  16.616.346.29 1.87% 1483478862  (1072)%  15.496.128.89 446%
084363,57  (10.81)% 100560486 216% 105030685 445% 105395113 0.35% 99635830  (546)% 101739278 211%
2.547.817.05  (581)% 188484321  (2602)% 210858313 11.87% 224821066 6,62% 228166121 149% 194384118  (1481)%
Fomow_ 194985277  (35)% 1746088865  (10,40)%  19470.597.48 11,45%  19.918.508,08 2,30%  18.112.807.83 (907)%  18.457.362.85 1,90%
447654376 (441)% 441347674  (141)% 464177794 517% 482488445 3,94% 492655571 211% 500913617 168%
490755161  (1,04% 419721711  (1447)% 426186880 154% 413385260  (3.00)%  3.736.89549  (9.60)%  3.773.999 86 0.99%
13.095.006,89  (533)% 1282705313 (205 %  14.287.407.93 11,38%  14.970.566.70 478% 1425679775  (477)%  13.067.06125 (8.35)%
1.697.994.54 1.06% 164893455  (289)% 172888242 485% 172511485  (022)%  1.761.066.68 208%  1.770.148.48 052%
1.705.349.78 118% 128606754 (2459)% 192180955 49.44%  1.959.648,13 1.96%  1.966.554.75 035%  2.023.900.00 292%
157513523 (222)% 118022639  (2507)% 138297785 17.18% 143237379 3,57% 147885635 325% 142599022 (35N %
1.764.848.31 081% 148759994  (1571)%  1793.692.80 2058% 179013822 (0.20)%  1.838.311,02 269%  1895.105.76 3.09%
1.979.616,18  (1241)% 257320538 2909% 291200095 13,17% 250324380  (1095)%  2.839.109.52 948%  2.809.865.60 (1.03)%
58299022  (1,19) % 42716982 (26.73)% 44565175 433% 537.830,69 20,68 % 577.707.63 741% 544,589 36 (5.73)%
Qaos svviics.. 26117818  (3.13)% 22784954  (12,76) % 25808845 13,27% 286.849.03 11,14% 300.699 45 483 % 296.725.42 (132)%
Tondmmiin 3304621471 (3,83) % 3026880012 (5,55 % 3363424237 1,12% 3425450233 1,84% 3368259434 (L67)% 326165212 (3.16) %
Twd 5086434553 (0,95 % 5606080141 (634%) 61.725.820,74 10,00% 6157932149  (0,24) %  57.100.827,05  (7.27)% 59.414.454.42 1,05%
1) Para la estimacion del PBG de la Provincia basado en la serie 2004, se considera la produccion valuada a precios basicos
(IPEC).
2 Informacion preliminar.
Fuente: Instituto Provincial de Estadistica y Censos; INDEC.

El sector de pesca y otros servicios relacionados registré una fuerte caida del 72,4% entre 2019 y
2023, pero registro un aumento del 33,4% en 2024. Por su parte, el sector de explotacion de minas y canteras
se contrajo un 14,8% en 2020, crecié un 17,4% en 2021, y luego se contrajo en un 4,2%, 10% y 19,8% en
2022, 2023 y 2024, respectivamente.
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En 2013, el INDEC modificé la metodologia y afio base para el calculo del PBI nacional partiendo
de precios constantes de 1993 hasta precios constantes de 2004.

El cuadro siguiente muestra la evolucion de la participacion del PBG en el PBI del pais por sector
economico desde 2020 a 2023, a precios constantes de 2004:

Participacién del PBG en el PBI nacional por sector entre 2020-2023®
(en miles de pesos, a precios constantes de 2004)

Al 31 de diciembre de
2020 2021 2022 2023 2024
Sector PEG P8I PBG/ PBG P8I PBO/P PBO P81 PBOG/ PEG PBI PBG/PBI PBO L PBG/PBI
PBI Bl PBI
Proaice
n
primaria
ot
e 16, 48.480,
ganaderi 8.284, 50.11 53 8.567, 50.70 16,9 7.355, 41 15,1 5.259, 36.737, 14,32 8.303, 8.284, 50.11
BCEEny. 62 8,76 48 6,02 0% 70 7% 91 58 % 57 62 8,76
sitvicutty %
i
Sk 2.017 01 2401 0,07 2.458,7 0,04 2.303,8 2.017,
:l;a: 243 20 246 1,75 76 % 1,01 3 % 0,89 6 0,04 % 119 2,43 20
o
Pineria, 19.32 0,2 21.14 0,24 23.751, 0,21 25.734, 19.32
:::wo 44,07 2,62 306 51,75 870 % 49,60 64 % 44,66 55 0,17 % 35,81 44,07 262
o
gr:‘..u 8.331, 71.45 1616, 8.620, 74.25 11,6 7.406 74.690, 9,92 5.305, 64.776, 8.19% 8.340, 8.331, 7145
L 12 8,58 98 6,48 1% 51 83 % 42 01 d 57 12 8,58
%

mmu
e
nia:
i
mm:';:’ 1457 100.0 1548 16.311 115.7 14,0 16.61 121.258 13,7 14.83 118.789 12,49 15.49 14.57 100.0
e 944 12,85 % 71 84,76 9% 6,35 57 0% 479 35 % 6,13 944 12,85

c:co: 1.884, 16.43 ];7 2.108, 2121 9,94 2.248, 22.468, 10,0 2281, 22672, 10,06 1.943, 1.884, 16.43

84 5,06 % 58 0,26 % 21 64 1% 66 84 % 84 84 5,06

::f;: 1.005, 12.28 8,1 1.050, 12.68 8,28 1.053, 13.023, 8,09 996,3 12.933, 770% 1.017, 1.005, 12.28
yorm 60 1,78 9% 31 3,67 % 95 60 % 6 35 ' 39 60 1,78
Total
:',‘.‘"‘“ 1746 128.7 1‘:7’ 19.470 149.6 13,0 19.91 156.750 12,7 18.11 154.395 11,73 18.45 17.46 128.7
secunda 9,88 29,69 i ,60 78,70 1% 8,51 81 1% 281 ,54 % 7,36 9,88 29,69
i
Servicio

ctiica
T.:o,,., 4413, 70.36 6,2 4641, 76.61 6,06 4.824, 80.408, 6,00 4926, 81,662. 6.03% 5.009, 4.413, 70.36
ariasy 48 9,14 7% 77 6,28 % 88 31 % 56 44 > 14 48 9,14

Smaceiy 4197, 47.11 89 4261, 50.41 8,45 4133, 54.409, 7,60 3.736, 53,995, 3.774, 4.197, 4711

g 22 127 1% 87 5,22 % 85 56 % 90 44 692% 00 22 127
i)
et
aatpar 1282 79.59 ’152; 14287 9036 158 1497 95781, 156 1425 95962 14,86 1306 1282  79.59
iy 705 094 - A1 025 1% 057 88 3% 6,80 30 % 7,06 7,05 094

senvicios 2935, 47.89 6,1 3.650, 51.16 7,13  3.684, 52.640, 7,00 3.727, 53,681. 3.794, 2.935, 47.89

6,94 %

s 00 827 3% 79 8,54 % 76 08 % 62 74 05 00 8,27
satud .

Admini

ok 1487, 3107 47 1793, 3275 548 1790, 34935, 513 1838, 35712 ... 1895 1487, 3107
securca 60 677 9% 69 2,56 % 14 89 % 31 86 " 1 60 6,77
vy

P

i 2573, 2510 1205' 2912, 2524 1,5 2593, 25269, 10,2 2839, 24,542 1,57 2809, 2573,  25.10
ks 21 6,08 % 00 644 3% 24 56 6% 1 20 % 87 21 6,08
S

xde

vemia 4271 5850 7,3 7497 594 5378 10.043, 535 5777  10,630. 5445 4271 5850,
Ve 7 20 0o 065 ,59 % 3 7 % 1 67 Bit3%e 8 7 20
o

oues 1408, 1450 97 1641, 1826 89 1719, 19885 865 1779, 20271 ... 1722 1408, 1450
e 08 1,29 1% 07 241 % 22 45 % 56 88 ’ 7 08 1,29
P 3026 3215 94 33634 3523 95 3425 373.374 9,17 3368 37645 .. 3261 3026 3215

881 03,97 1% 25 19,29 % 449 A4 % 257 ,53 : 6,52 881 0397

Totat

Pomct 5606  521.6 1_2,; 61.725 5762 10,7 6157 604,816 10,1 5710 595631 ... 5941 5606 5216
e 981 92,25 & 83 5446 1% 9,51 08 8% 0,80 08 _29% 445 9,81 9225

(1) Para la estimacion del PBG de la Provincia basado en la serie 2004, se considera la produccion valuada a precios basicos
(IPEC). La informacién del PBI Nacional por Sector contenida en esta tabla se calcula sobre la base del valor agregado
bruto de la produccion.

Fuente: Instituto Provincial de Estadistica y Censos; Ministerio de Economia de la Provincia.

PBG real por sector

61




Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad calificada autorizada por Resolucion N2 17.500 de C.N.V.

_._'. BT,
il

Con base en la informacion correspondiente a 2024, el sector manufacturero es el mas relevante
de la Provincia, representando el 26,08% del PBI provincial, seguido de cerca por el sector de comercio
mayorista y minorista, que representa el 21,99% del PBI provincial. El sector de agricultura, ganaderia,
caza y silvicultura se ubica en tercer lugar, con una participacion del 13,98% del PBI de la Provincia.

Durante el periodo 2019-2024, el sector pesquero fue el de menor contribucion al PBI provincial,
mientras que la industria manufacturera fue la de mayor aporte a la economia general de la Provincia.

Antecedentes metodologicos

El analisis del PBI provincial se basa en datos desagregados a precios constantes de 2004 provistos
por el Instituto Provincial de Estadistica y Censos (IPEC) de Santa Fe. Las estimaciones corresponden al
valor agregado bruto por sector econémico, considerando el cierre estadistico al 31 de diciembre de cada
afo. Los valores para los afios 2021 a 2024 son provisionales, basados en la informacion disponible.

El PBI provincial total se obtiene como la suma del valor agregado de los tres grandes sectores:
produccién primaria, produccion secundaria y servicios. A partir de dichos datos se calculan las variaciones
interanuales y acumuladas, asi como la participacion sectorial (porcentaje de cada actividad) para el periodo
2019-2024.

De acuerdo con la informacion obtenida a diciembre de 2024, en 2019 el PBI real de la Provincia
fue de $59.864.345,53 millones (a precios constantes de 2004). La pandemia de COVID-19 provoco
posteriormente una contraccion significativa: en 2020, el PBI cay6 aproximadamente un 6,3% respecto de
2019, ubicandose en $56.069.801,41 millones. En 2021, la economia se recuperé de manera marcada, con
un PBI que ascendi6 a $61.725.820,73 millones (10,1% interanual), superando incluso el valor
prepandemia.

En 2022, la economia provincial registré una caida practicamente nula del 0,2%. En 2023, el PBI
continué disminuyendo, cerrando en $57.100.827,04 millones, lo que implica una caida interanual del
7,3%. En 2024, la economia provincial registr6 una recuperacion, con un PBI que aumentb a
$59.414.454 41 millones, un 4,1% interanual.

En términos acumulados, el nivel general de actividad provincial en 2024 se ubicé muy cerca de
recuperar el nivel de PBI registrado en 2019, alcanzando un 0,75% por debajo de dicho nivel.

Produccién primaria
Agricultura, ganaderia, cazay silvicultura

La agricultura y la ganaderia explican la mayor parte de la produccion total de la Provincia. Entre
los productos agricolas mas destacados de la Provincia se encuentran las oleaginosas, la soja y los cereales.
El maiz es el cereal de mayor produccion. De acuerdo con el Ministerio de Economia de la Nacioén, la
Provincia es el tercer productor de soja y cereales, y de acuerdo con el Servicio Nacional de Sanidad y
Calidad Agroalimentaria (“SENASA”), uno de los mayores productores de ganaderia de la Argentina.

El sector primario mostr6 un avance moderado en 202 1 respecto de 2020, pero luego experimentd
caidas en los dos afios siguientes debido a factores climaticos, como la sequia severa sufrida por la
Provincia, y a la volatilidad en los mercados internacionales. En 2024, el sector registr6 una recuperacion,
con un crecimiento interanual del 14,4%. En términos generales, la participacion promedio del sector
primario en el PBI provincial fue del 13,8% en 2019, aumentando al 14,0% en 2024 como consecuencia
del mayor peso relativo de la agricultura.

La produccion primaria total (agricultura, pesca y mineria) se mantuvo relativamente estable en
2020, con un leve incremento del 0,1% respecto de 2019, y volvié a expandirse un 3,5% en 2021. Entre
2022 y 2023, la tendencia fue descendente, con caidas del 14,1% en 2022 y del 28,4% en 2023. Sin
embargo, en 2024 el sector se recuperd en un 57,2%, reflejo las mejores condiciones climaticas frente a la
sequia extrema del aflo anterior.

El sector de agricultura, ganaderia, caza y silvicultura registré un aumento del 0,2% en 2020 y del

3,4% en 2021, pero cayo un 14,1% en 2022 y nuevamente un 28,5% en 2023. En términos acumulados, la
agricultura ha aumentado levemente un 0,47% desde 2019.
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Tras la recuperaciéon macroeconémica observada en 2021 y principios de 2022, la Provincia
comenzé a experimentar los efectos adversos de una sequia aguda y prolongada a partir de fines de 2022 y
durante todo 2023, afectando particularmente al sector de agricultura, ganaderia, caza y silvicultura. Los
tres principales cultivos de la Provincia —trigo, soja y maiz— sufrieron pérdidas extraordinarias durante
la campaiia 2022/23, con caidas en la produccion del 61,2%, 53,7% y 51,9%, respectivamente. No obstante,
en la campaiia 2023/24, la produccion aumento6 un 42,4%, 181,9% y 143,2%, respectivamente.

El sector de pesca y servicios relacionados cayo drasticamente un 63,1% entre 2019 y 2024. Por
su parte, la explotacion de minas y canteras cayo un 14,8% en 2020, pero creci6 un 17,4% en 2021. Entre
2022 y 2024, la actividad minera volvio a descender un 4,1%, 10,0% y 19,8%, respectivamente,
acumulando una caida neta del 30,8% en el periodo 2019-2024.

Produccion secundaria

La produccion secundaria mostrd un ciclo de recuperacion parcial después de la pandemia. En
2020 cayo un 10,4%, luego creci6 un 11,5% en 2021 y un 2,3% en 2022, mientras que en 2023 volvio a
disminuir un 9,1% y aumento6 un 1,9% en 2024. Entre 2019 y 2024, el valor agregado secundario registro
una caida acumulada del 5,3%.

En términos de participacion en el PBI provincial, entre 2019 y 2024 la industria manufacturera
representd en promedio el 26,4% del PBI provincial, mientras que electricidad, gas y agua aportaron un
1,7%y la construccion un 3,6%. En 2024, la manufactura represento el 26, 1% del PBI provincial (reflejando
el menor impacto de este sector tras su histérica contraccion), y la construccion represent6 el 3,3%.

Industria manufacturera

El sector manufacturero de la Provincia ha sido histéricamente uno de los mayores contribuyentes
al PBI provincial. Entre los productos manufacturados se incluyen derivados del petrdleo, productos
lacteos, cueros, cereales y alimentos, acero, productos quimicos, maquinaria eléctrica, automoviles y
electrodomésticos. La Provincia es lider en produccion de lacteos entre las provincias argentinas,
concentrando el 18,0% de la produccion total y el 39,5% de los establecimientos lacteos del pais.

Entre 2019 y 2024, este sector represento, en promedio, el 26,2% del PBI provincial. Tras una
caida del 8,7% en 2020 debido a la disminucioén de la demanda por las restricciones de la pandemia, la
manufactura se recuper6 un 11,9% en 2021. En 2022 volvio a crecer moderadamente (1,9%), pero en 2023
sufrio una caida del 10,7%, reflejando el impacto mas amplio de la sequia sobre ramas industriales
estrechamente vinculadas a la produccion primaria. En 2024, el sector mostré un aumento del 4,5%.

El sector de elaboracion de alimentos y bebidas —que representa aproximadamente el 59,2% del
valor agregado industrial de la Provincia— aumento6 un 1,0% en 2022, pero experiment6 una fuerte caida
del 13,3% en 2023. Dentro de este sector, el retroceso mas significativo se registré en la produccion de
aceites y grasas vegetales, una actividad directamente asociada a la dinamica agricola y de gran peso en la
produccion industrial provincial. En 2024, este subsector aumento un 23,1% interanual.

Otros sectores clave también revirtieron su desempefio en 2023 tras fuertes incrementos en el aflo
previo. La fabricacion de productos metalicos crecié un 13,5% en 2022, pero cay6 un 9,0% en 2023. La
fabricacion de maquinaria y equipo —particularmente maquinaria agricola— aumento un 5,5% en 2022 y
luego descendi6é un 17,6% en 2023. De igual modo, el sector de vehiculos automotores, remolques y
semirremolques crecié un 1,6% en 2022 y cayd un 12,5% en 2023. Estas dos tltimas actividades,
pertenecientes a la industria metalmecanica de la Provincia, estan estrechamente vinculadas a la cadena
agroindustrial y tienen un papel relevante en la produccion industrial provincial. En 2024, el desempeiio de
estos tres subsectores fue mixto, registrandose variaciones de 2,3%, -12,5% y -5,5%, respectivamente.

En términos acumulados, la industria manufacturera registré una caida del 2,9% entre 2019 y 2024.
Electricidad, gas, y agua

En 2020 y 2021, el sector de electricidad, gas y agua crecio6 aproximadamente un 2,2% y un 4,4%,
respectivamente, impulsado principalmente por el buen desempefio de la generacién, transmision y
distribucion de energia eléctrica (que aument6 un 5,1% en 2020 y un 4,2% en 2021), asi como por la
recuperacion de las actividades vinculadas al gas en 2021, que revirtieron la contraccion observada el afio
anterior. Sin embargo, la actividad se mantuvo practicamente estable en 2022 (0,3%) y cayo un 5,5% en
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2023, debido principalmente a las disminuciones en generacion, transmision y distribucion de electricidad
((6,4)%) y en la fabricacion y distribucion de gas ((6,3)%). En 2024, el sector crecié un 2,1%. En términos
acumulados, el sector registro un incremento neto del 3,4% entre 2019 y 2024.

Construccion

El sector de la construccion sufrié una fuerte contraccion en 2020 debido a la pandemia, con una
caida del 26,0% como consecuencia del freno generalizado de la actividad, pero luego mostré una
recuperacion marcada. Este sector crecio un 11,9% en 2021 y un 6,6% en 2022, impulsado principalmente
por la reactivacion de obras. En 2023, volvié a aumentar un 1,5%, motorizado sobre todo por obras de
infraestructura publica, y en 2024 registré una disminucion del 14,8%.

Servicios

El sector de servicios represento la mayor participacion en la economia de la Provincia y exhibio
dinamicas heterogéneas segun la actividad. Este sector abarca la prestacion de una amplia variedad de
servicios tanto a empresas como a particulares, incluyendo operaciones inmobiliarias comerciales, alquiler
de maquinaria y equipos, servicios de tecnologia de la informacion, investigacion y desarrollo, publicidad,
servicios de arquitectura e ingenieria y otros servicios empresariales y profesionales.

En 2020, el impacto de la pandemia sobre el sector servicios fue severo en muchas éreas, pero la
recuperacion fue solida en 2021, con un crecimiento especialmente fuerte en salud, finanzas y ciertos
servicios personales. En 2022, la mayoria de las actividades continuaron expandiéndose de manera
moderada, mientras que en 2023 y 2024 el sector registré leves descensos debido a caidas en otros sectores
clave como comercio y transporte, respectivamente.

En términos generales, el sector servicios cayo un 5,5% en 2020 pero aumento6 un 11,1% en 2021.
En 2022 continu6 creciendo, registrando una expansion del 1,8%, para luego contraerse un 1,7% en 2023
y nuevamente un 3,2% en 2024. Asi, el valor agregado de los servicios mostrd un incremento acumulado
del 1,8% en el periodo 2019-2024.

A continuacion, se detallan los principales sectores:

» Comercio mayorista y minorista: este sector cayo un 2,0% en 2020, crecié un 11,4% en 2021 y
un 4,8% en 2022, pero volvié a disminuir un 4,8% en 2023 y un 8,3% en 2024. En términos acumulados,
registrd una caida del 0,2% en 2019-2024.

* Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler: este sector cayo un 1,4% en 2020, y luego
crecio un 5,2% en 2021, un 3,9% en 2022, un 2,1% en 2023 y un 1,7% en 2024, acumulando un aumento
del 11,9% en 2019-2024.

* Transporte, almacenamiento y comunicaciones: sufrio una fuerte caida del 14,5% en 2020, un
leve repunte del 1,5% en 2021, nuevas bajas del 3,0% en 2022 y del 9,6% en 2023, y un aumento del 1,0%
en 2024.

» Intermediacion financiera: fue uno de los pocos sectores con fuertes incrementos en 2020
(30,0%). La tendencia continud en 2021 (13,2%), pero en 2022 cay6 un 10,9%, para luego recuperarse un
9,5% en 2023. En 2024 disminuy6 un 1,0%.

* Salud y servicios sociales: registr6 una fuerte caida del 24,6% en 2020, seguida de un rebote del
49,4% en 2021. Luego crecioé un 2,0% en 2022, un 0,4% en 2023 y un 2,9% en 2024.

* Administracion publica y defensa: cay6 un 15,7% en 2020, crecid un 20,6% en 2021, disminuyo
un 0,2% en 2022 y aumento6 un 2,7% en 2023 yun 3,1% en 2024.

* Educacion: este sector cayo un 2,9% en 2020, crecié un 4,8% en 2021, cay6é un 0,2% en 2022 y
aumento6 un 2,1% en 2023 y un 0,5% en 2024.

* Otras actividades comunitarias, sociales y personales: este sector cayo un 25,1% en 2020, luego
crecio un 17,2% en 2021, un 3,6% en 2022 y un 3,2% en 2023. En 2024 cay6 un 3,6%.
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* Hoteles y restaurantes: tras una caida del 26,7% en 2020, este sector repunté un 4,3% en 2021 y
registré aumentos significativos del 20,7% en 2022 y del 7,4% en 2023. En 2024 cay6 un 5,7%.

» Hogares con servicio doméstico: este sector cayo un 12,8% en 2020, aument6 un 13,3% en 2021,
un 11,1% en 2022 y un 4,8% en 2023. En 2024 registré una caida del 1,3%.

Entre 2019 y 2024, el PBI provincial mostré un impacto marcado de la pandemia en 2020, una
recuperacion en 2021, y posteriores caidas en 2022 y 2023, para luego exhibir una recuperacion en 2024.
Sin embargo, cada sector reaccioné de forma diferente: la industria y el comercio continuaron siendo
motores econdémicos, la construccion repunté tras 2020 pero luego se estabilizo, y la agricultura sufrié
caidas significativas en los tltimos afios. En sintesis, la estructura del PBI provincial refleja actualmente
un predominio del sector servicios y la industria, con una presencia menor del sector primario.

Puertos

Los puertos de la Provincia a lo largo de las costas del Rio Parana desempeiian un papel importante
en la economia de la Argentina. En 2024, las exportaciones totales argentinas ascendieron a USD 79,7 mil
millones, de los cuales mas de un tercio, o USD 28,4 mil millones, fueron embarcados a través de los
puertos de la Provincia. En 2024, el 68,6% de los principales cereales comercializados al exterior (maiz y
trigo) y el 96,1% de los productos derivados de la molineria (harina y pellets de soja, aceite de soja y aceite
de girasol) exportados desde Argentina se transportaron a través de los puertos de la provincia. En 2023, el
complejo portuario del Gran Rosario fue el tercer complejo portuario mas grande del mundo en términos
de volumen de oleaginosas, cereales y subproductos.

Exportaciones originadas en la Provincia

En Argentina, el INDEC es el organismo encargado de reunir y publicar la informacién sobre
exportaciones, utilizando principalmente los datos recabados con relacion a la emision de permisos de
embarque provenientes de la Direccion General de Aduanas de Argentina. Desde 1995, también se han ido
recopilando datos de exportaciones con respecto a bienes que no requieren dichos permisos, tales como la
energia. Las exportaciones provinciales incluyen todas aquellas exportaciones de bienes producidos dentro
del territorio de la Provincia, ya sean extraidos, cosechados o recolectados, y aquellos productos que han
sido elaborados o armados integramente dentro de la Provincia, incluidos aquellos productos elaborados
enteramente a partir de materias primas producidas fuera de la Provincia y transformados en la Provincia
en diferentes productos (segun clasificacion de las normas del Mercosur).

El INDEC informa una estimacion de las exportaciones provinciales de productos agricolas en
funcion de las areas plantadas dentro de cada provincia, a fin de evaluar la produccion provincial individual
para exportacion. Este método no toma en cuenta el origen del agente de exportacion, que puede consolidar
exportaciones de varias provincias.

Segun la informacion sobre exportaciones de productos de la Provincia publicada por el INDEC,
la Provincia exportdo USD 14,73 mil millones durante 2024, lo que representa un incremento del 26,9% con
respecto a 2023, equivalente al 18,5% del total de exportaciones de Argentina y al 25,9% del total regional
(que incluye las provincias de Buenos Aires, Cordoba, Entre Rios, La Pampa, Santa Fe y la Ciudad de
Buenos Aires). Las ventas de residuos y desperdicios de la industria alimentaria (principalmente
subproductos del aceite de soja) alcanzaron los USD 6,125 mil millones (41,6% del total exportado por la
Provincia), lo que representa un incremento del 35,1% con respecto a 2023. Los envios de grasas y aceites
(en su mayoria aceite de soja) y cereales (particularmente trigo y maiz) representaron el 25,2% y el 6,3%
del total de exportaciones provinciales, respectivamente. Las grasas y aceites registraron un incremento
interanual del 49,9%, principalmente como resultado de un aumento del 50% en los envios de aceite de
soja y, en menor medida, de un aumento del 33% en los envios de aceite de girasol. Por su parte, los envios
de cames y productos carnicos (principalmente carne vacuna) representaron el 5,5% del total de
exportaciones provinciales, lo que registré un incremento del 6,9% con respecto al afio anterior.

El principal destino de exportacién de la Provincia fue la India, con un estimado del 11,68% del
total exportado en 2024. Brasil y Vietnam fueron el segundo y tercer mercado de exportacion, con
estimaciones del 9,35% y 7,96% del total exportado, respectivamente. Asia fue el principal continente de
destino, con el 44,33% del total exportado, seguida por América y Europa, con el 28,87% y el 17,67%,
respectivamente.

Clasificacion de los principales productos exportados
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La siguiente tabla presenta la desagregacion de las exportaciones de la Provincia por categoria de
producto y las variaciones porcentuales con respecto al aiio anterior desde 2020 hasta 2024.

Exportaciones por categoria de producto 2020-2024
(en miles de USD y porcentajes)
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277122400 133415 FISTLIE00 9846% 130630.263.00 3388% 3. 768.65035 (12sy% 3619194547 19715
Toslcoxhusciles 1 ez 024665300 (145004 96.939.544,00 64114 130.630.263,00 006 114.574.64040 Mss% 13619194547 1345%
Total 13781903140 {10,304 17510.140.707.0 STS0W 191615197330 6934 16111976451 {39404 14719366 5T3 A 2655
0 -e— 0 — 0 e—— ] ——— ¢ ———
e — e

Fuente: Instituto Provincial de Estadistica y Censos.

Destino de las exportaciones

La siguiente tabla expone la clasificacion de las exportaciones provinciales de acuerdo al destino
geografico entre 2019 y 2024:

Distribucion geografica de las exportaciones 2020-2024
(en miles de USD y porcentajes)
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2020 2021 2022 2023 2024

Partici Partici Partici Partici Partici

p.enel p-enel p.enel p-enel p.enel

total total total total total
de de de de de
Vari export Vari export Vari export Vari export Vari export
Mon acio acione Mon acio acione Mon acio acione Mon acié acione Mon acié acione
Pais to n s to n s to n s to n s to n s

India........... 111 (185 9.80% 1.95 749  10,89% 189 (291 9.89% 833, (560 7.18% 17 106,  11,68%
5.36 Yo 159 % 489 Yo 59 1)% 9,88 32%

Brasil ........ 919, (175 8.08% 12 328 6.82% 154 268 8.09% 132 (144 1141% 137 3.9 9.35%
80 0% 1.73 3% 983 5% 543 8)% 7.42 %

Vietnam ... 929, 102 8.17% 121 309 6.79% 1.08 (110 5.65% 707, (346 6.09% 117 659 7.96%
07 0% 6.59 3% 246 3)% 06 8)% 321 3%

China......... 110 (257 9.67% 138 262 7.75% 141 2.00 7.39% 981, (307 8.45% 1.08 102 7.35%
0.26 0% 8,75 2% 6.48 % 66 0)% 220 4%

447, 926 3.94% 709, 584 3.96% 727, 247 3.80% 602, (171 5.19% 638, 5,93 4.34%
86 % 74 % 27 % 90 0)% 66 %

Pert........... 347, (107 3.05% 467, 346 2.61% 548, 17.1 2.86% 477, (128 411% 534, 18 3.63%
45 0)% 78 3% 08 7% 64 5)% 06 1%

Malasia ...... 339, 105 2.99% 476, 402 2,66% 504, 5.76 2.63% 456, (9.38 3.93% 433 (5.06 2.94%
82 8% 60 5% 04 % 78 Yo 69 %

Arabia 199, (175 1.76% 257, 290 1.44% 274, 6.40 143% 201, (264 1.74% 428, 12, 2.91%
Saudita....... 89 9% 85 0% 36 % 94 0)% 62 25%

Paises Bajos 487. (288 4.28% 1.2 150, 6.81% 150 235 7.87% 379, (748 3.27% 408, 7.46 2.77%
01 % 0.20 52% 723 4% 72 1% 06 %

6

Ecuador...... 592 (254 0.52% 229, 287, 1.28% 334, 458 1.75% 155, (335 1.34% 382, 146, 2.60%
7 3)% 40 02% 46 0% 32 6)% 59 32%

Espafia ....... 282, (446 2.48% 636, 125, 3.55% 592, (7.03 3,09% 224, (621 1.93% 360, 60.9 2.45%
24 % 89 66% 14 o 09 6)% 64 4%

Italia........... 206, (202 2.60% 307, 3.80 1.72% 433, 409 2.26% 194, (351 1.67% 341, 753 2.32%
12 2)% 38 % 39 9% 47 3)% 01 5%

Indonesia.... 504, (302 4.43% 866. 717 4.84% 835, (355 4.36% 483, (421 4.16% 288, (403 1,96%
43 )% 52 8% 80 ) 58 4)% 46 5%

Polonia....... 248, (232 2.18% 354, 426 1,98% 457, 201 239%% 683 (850 0.59% 286, 319, 1.95%
53 4H% 59 7% 87 3% 7 % 67 31%

Bangladesh. 186, (456 1.64% 387, 107, 2.16% 373, (3.5 1.95% 203, (456 1.75% 278, 372 1.89%
98 4% 92 47% 37 % 13 0)% 85 8%

Algenia....... 329 (24 2.90% 4353, 375 2,53% 39, (120 2.08% 225, (434 1.94% 241, 6,98 1,64%
64 9% 53 8% 03 2% 55 % 29 %

Turquia...... 200, 454 1.76% 224, 118 1.25% 354, 581 1.85% 227, (358 1.96% 222, (2,18 1.51%
52 % 37 9% 94 9% 69 5)% 73 i)

Estados 157, (165 1.38% 201, 282 1,12% 242, 206 127% 151, (377 1.30% 202, 339 1,38%
Unidos ....... 00 )% 36 5% 98 6% 30 3)% 71 8%

Paraguay ... 110, (280 0.97% 183, 663 1,02% 169, (7.76 0.88% 149, (116 1,29% 178, 195 1.21%
15 6)% 21 2% 00 Yo 34 3)% 49 2%

Irlanda........ 103, (273 0.91% 121, 181 0,68% 194, 595 1.01% 151, (219 1.31% 165, 882 1,12%
10 3)% 78 1% 24 0% 63 4)% 00 %

Egipto........ 24, (176 223% 407. 603 2.27% 200, (509 1.04% 351, 75.6 3.02% 154, (359 1.05%
23 % 59 2% 00 3% 2 1% 66 6)%

Gredia........ 813 213 0.71% 827 1.69 0.46% 103. 249 0.54% 119, 153 1,03% 154, 207 1,05%
4 %% 2 % 32 0% 21 8% 65 4%

661 (336 0.58% 288, 336. 1,61% 275, (458 1.44% 175, (362 1,51% 148, (155 1,00%
0 6)% 26 12% 06 Yo 28 8)% 03 5%

261 22.96% 426 632  23.79% 4.69 100 24.49% 276 (410 2381% 3.52 275 23.95%
2.00 413 5% 230 4% 534 % 8.26 9%

Total 113 (203 100,00 179 575 100,00 19.1 6,93 100,00 1.6 (394 100,00 14.7 26,8 100,00

78,1 0)% % 203 0% % 625 % % 122 0)% % 298 5% %
9 = 4 = 2 3 = = %

Fuente: Instituto Provincial de Estadistica y Censos; Ministerio de Economia de la Provincia sobre la base de informacion
suministrada por el INDEC.

Los principales destinos de las exportaciones de la Provincia en 2024 fueron la India, Brasil y
Vietnam. Las exportaciones a estos tres destinos representaron en conjunto aproximadamente el 29% del
total de las exportaciones de la Provincia.

Poblacion economicamente activa y empleo

El INDEC elabora una serie de indices que se emplean para medir las caracteristicas sociales,
demograficas y econdémicas de la poblacion argentina en base a los datos recolectados en la Encuesta
Permanente de Hogares (“EPH”). La EPH se lleva a cabo en los tres principales centros urbanos dentro del
territorio de la Provincia, entre los cuales el mas importante es el Gran Rosario.

Los tres centros urbanos ubicados dentro del territorio de la Provincia, de conformidad con
informacion del 2022, son:

e  Gran Rosario, donde se localiza aproximadamente el 38,8% de la poblacion de la Provincia;
e Gran Santa Fe, donde se localiza aproximadamente el 15,4% de la poblacion de la Provincia; y

e Villa Constitucion -San Nicolas, que concentra aproximadamente el 1,5% de la poblacion de la
Provincia.
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La publicacion de todos los indices elaborados por el INDEC se encuentra actualmente suspendida,
en el marco del estado de emergencia declarado por el nuevo gobierno con respecto a las estadisticas
nacionales. Véase — Factores de Riesgo — Riesgos relacionados con la Argentina— La credibilidad de ciertos
indices econoémicos de la Argentina ha sido cuestionada, lo cual ha llevado a una falta de confianza en la
economia argentina que podria afectar la evaluacion de esta oferta o del valor de mercado de los Titulos de
Deuda.

Los siguientes cuadros muestran las cifras de empleo correspondientes al tercer trimestre de cada
afo desde 2020 hasta 2024 para las principales ciudades de la Provincia:

Tasa de desempleo en los principales centros urbanos de la Provincia 2020-2024®
(como porcentaje de la poblacién econémicamente activa)®

Cuarto trimestre de
2020 2021 2022 2023 2024

Gran ROSAT0 oo 13,60% 7,00% 6,30% 4,70% 6,00%
Gran Santa Fe .o 7,80% 6,30% 6,90% 6,30% 5,10%
San Nicolas — Villa Constitucién...................  9:50% 7.40% 6,60% 6,10% 8,00%
(1) Calculo obtenido mediante la divisién de la poblacién desempleada que busca empleo por la poblacién econdmicamente
activa.
2 Poblacion empleada o que busca empleo activamente.

Fuente: INDEC.

Tasa de empleo de los principales centros urbanos de la Provincia 2020-2024"
(como porcentaje de la poblacién total)

Cuarto trimestre de
2020 2021 2022 2023 2024
4030%  46,10%  46,20% 46.40% 47,10%
4140%  42,60%  43,10%  41,50%  42,00%
37,20%  38,20%  37,00%  39,90%  39,70%

Gran Rosario .............
Gran Santa Fe .............
San Nicolas — Villa Constitucion ...

(1) Calculo obtenido mediante la division de la poblacion empleada o que busca empleo activamente (“poblacion
econémicamente activa”) por la poblacién total.
Fuente: INDEC.

Tasa de subempleo de los principales centros urbanos de la Provincia 2020-20240
(como porcentaje de la poblacién econémicamente activa)®

Cuarto trimestre de
2020 2021 2022 2023 2024

GEaD RIOSAHI0 5o e e e A e 1220% 12,00%  7,60% 9,60% 8,40%
Gran Santa Fe ... 12,00%  11,40% 11,40% 11,50%  13,40%
San Nicolas — Villa Constitucién ... 850%  600%  580%  680%  6,10%
(1) Calculo obtenido mediante la divisién de la porcidn de la poblacion que trabaja 35 horas o menos por semana y con
intencién de trabajar mas por la poblacion econdémicamente activa.
(0] Poblacién empleada o que busca empleo activamente.

Fuente: INDEC.

Pobreza

Latnica fuente de informacion acerca de la pobreza en la Provincia viene dada por la recopilacion
estadistica que realiza el INDEC, a través de la EPH. Los indicadores de pobreza se calculan en base a la
proporcion de hogares cuyos ingresos no son suficientes para cubrir las necesidades de la denominada
canasta basica compuesta por una serie de articulos y servicios que satisfacen las necesidades alimentarias
y no alimentarias consideradas esenciales. La canasta esta valuada a precios de mercado y el umbral
resultante se llama la “linea de pobreza™.

La Provincia, a través del calculo de la linea de pobreza del IPEC, presenta datos sobre hogares y
personas por debajo de la linea de pobreza, elaborados en base a datos de la EPH (Encuesta Permanente de
Hogares del Instituto Nacional de Estadistica y Censos). Se utiliza el ingreso del hogar para determinar si
puede satisfacer (mediante la compra de bienes y servicios) un conjunto de necesidades alimentarias y no
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alimentarias esenciales. El procedimiento se basa en una canasta basica alimentaria y se amplia para incluir
bienes y servicios no alimentarios (vestimenta, transporte, educacion, salud, etc.) a fin de obtener el valor
de la canasta basica total. Para calcular la incidencia de la pobreza, se analiza la proporcion de hogares
cuyos ingresos no superan el valor de la canasta basica total; en el caso de la indigencia, se analiza la
proporcién cuyos ingresos no superan el valor de la canasta basica alimentaria. Seglin la tabla estadistica
publicada por el IPEC correspondiente a las mediciones de pobreza e indigencia para los aglomerados del
Gran Santa Fe y Gran Rosario en el segundo semestre de 2024, el porcentaje de hogares por debajo de la
linea de pobreza alcanzo el 23,8% en el Gran Rosario y el 31,2% en el Gran Santa Fe, mientras que el
porcentaje de personas dejado de la linea de la pobreza ascendio al 32,4% y al 43,4% de la poblacion de la
Provincia, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024, el INDEC informo que el porcentaje de hogares por debajo de la linea
de pobreza alcanzo el 28,6%, lo que representa al 38,1% de la poblacion de la Argentina.

Litigios
Conftroversia por concesion

En 1995, la Provincia adjudicé una concesion a Aguas Provinciales de Santa Fe S.A (“APSF”),
una subsidiaria de GDF Suez (en la actualidad, “Engie”), Sociedad General de Aguas de Barcelona
(“Aguas de Barcelona”) e Interaguas Servicios Integrales del Agua S.A. (“Interaguas” y. junto con Suez
y Aguas de Barcelona, las “Sociedades Controlantes de APSF”), para la provision de agua y servicios de
tratamiento de aguas residuales en la Provincia. En 2006, la Provincia dictd el Decreto N.° 243/2006 que
declar¢ el incumplimiento de APSF en el marco del contrato de concesion y rescindio la concesion.

En 2008, APSF inicié acciones legales contra la Provincia ante la Camara en lo Contencioso
Administrativo N.° 1, en virtud de las cuales solicité a la camara que (i) revocase el Decreto Provincial
N.°243/2006; (ii) declarase a la Provincia responsable de la rescision de la concesion por falta de aplicacion
de ajustes tarifarios presuntamente establecidos en el contrato de concesion y( iii) impusiera a la Provincia
el pago de dafios y perjuicios por la suma de USD 428,3 millones mas intereses. Los procedimientos se
encuentran actualmente suspendidos a la espera de las resoluciones definitivas de la Camara en lo
Contencioso Administrativo N.°1 y la Corte Suprema de la Provincia en procedimientos administrativos y
civiles afines, respectivamente, en relacion con la solicitud de APSF de litigar en el marco de una
declaratoria de pobreza.

En diciembre de 2015, la Provincia inicié acciones legales ante el Juzgado de Primera Instancia
de Distrito en lo Civil y Comercial de la 7° Nominacion contra las Sociedades Controlantes de APSF por
la rescision del contrato de concesion debido al incumplimiento de sus obligaciones en virtud de ese
contrato. A la fecha del presente, el juzgado no ha adoptado ninguna medida.

Arbitraje internacional ante el CIADI

En 2003, las Sociedades Controlantes de APSF presentaron ante el CIADI una solicitud de
arbitraje contra la Republica Argentina fundada en que la Repuiblica Argentina habia violado, en el caso de
Aguas de Barcelona e Interaguas, el Acuerdo para la Promocién y la Proteccion Reciproca de las
Inversiones de 1991 entre la Republica Argentina y el Reino de Espaiia y, en el caso de Suez, el Acuerdo
para la Promocion y la Proteccion Reciproca de Inversiones de 1991 entre la Republica Argentina y la
Republica de Francia, por lo que pretendian la suma de USD 253,7 millones en concepto de dafios y
perjuicios. El tribunal arbitral desestimo los argumentos de que la Republica Argentina habia incurrido en
expropiacion y denegacion de una proteccion y seguridad cabal y constante de las inversiones pero aceptod
el argumento de incumplimiento de tratamiento justo y equitativo e impuso dafios y perjuicios contra la
Argentina por un total de USD 225,7 millones.

La Republica Argentina present6 una solicitud de anulacion del laudo arbitral. El 12 de julio de
2024 el CIADI concedi6 una suspension provisional de la ejecucion del laudo. Posteriormente, el 21 de
enero de 2025, el Comité de Anulacion decidié mantener la suspension de la ejecucion, supeditada a que la
Argentina ofreciera garantias adecuadas. Sin embargo, las partes no lograron acordar los términos de dichas
garantias.

Reclamo de la Provincia contra el Gobierno Nacional — ANSES

69




Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad calificada autorizada por Resolucion N2 17.500 de C.N.V.

_._'. BT,
il

En 2023, la Provincia de Santa Fe inici0¢ una demanda ante la Corte Suprema de Justicia de la
Nacioén contra el Gobierno Nacional (es decir, la Administracion Nacional de la Seguridad Social —
ANSES), con el objeto de reclamar el pago de montos presuntamente adeudados en virtud de las Leyes
N.°27.260y 27.701, correspondientes a los ejercicios fiscales 2020 a 2023 y afios subsiguientes. El reclamo
asciende a ARS 722.738.456.511 e incluye una solicitud de restablecimiento del régimen de anticipos para
cubrir déficits previsionales.

La demanda se basa en el argumento de que el Gobierno Nacional incumplié con su obligacion de
realizar simulaciones anuales del déficit previsional y se basé en cambio en cifras historicas de ejercicios
anteriores, lo que, seglin la Provincia, vulnera los principios de anualidad y actualizacion establecidos en
la normativa aplicable. Esta omision ha impedido una correcta determinacion del monto efectivamente
adeudado por el Gobierno Nacional, trasladando de hecho la carga financiera al presupuesto provincial.

El monto estimado del reclamo fue calculado por la Caja de Jubilaciones y Pensiones de la
Provincia sobre la base de registros contables y documentacion oficial, dado que la ultima simulacion
realizada por la ANSES corresponde al ejercicio fiscal 2020. En ausencia de simulaciones actualizadas, la
Provincia calculé el déficit deduciendo los anticipos recibidos del déficit presupuestario estimado y
actualizando los importes resultantes conforme al indice de movilidad previsional.

Ademas de reclamar el pago de los montos presuntamente adeudados, la demanda también busca
que la sentencia de la Corte Suprema establezca un procedimiento para la liquidacion definitiva de los
importes correspondientes y ordene el cumplimiento del régimen de anticipos automaticos. En junio de
2025, la Corte Suprema acept6 la competencia originaria en el caso y fij6 una audiencia de conciliacion, la
cual se celebro el 25 de junio de 2025. Se fijé una nueva audiencia de conciliacion para el 10 de julio de
2025, que fue postergada para el 15 de julio de 2025. No se llegd a ninglin acuerdo en esta audiencia
tampoco. A la fecha del presente Prospecto, la causa se encuentra en tramite.

Empresas provinciales

La Provincia participa en la economia provincial a través de su propia administracion general de
gobierno, asi como mediante otros entes provinciales, principalmente la EPE, la empresa provincial de
electricidad, y otros como Santa Fe Gas y Energias Renovables SAPEM, Banco de Santa Fe SAPEM (en
liquidacion), Radio y Television Santafesina, Ente Interprovincial Tinel Subfluvial “Raul Uranga-Carlos
Sylvestre Begnis”, Unidad Ejecutora Biprovincial Acueducto Interprovincial Santa Fe-Cordoba,
Laboratorio Industrial Farmacéutico SE, Aguas Santafesinas S.A. y el Fideicomiso del Programa Provincial
de Produccion Publica de Medicamentos, entre otros. La Provincia no consolida estas entidades debido a
que se rigen por estatutos societarios conforme al Decreto N.° 1.731/04 que reglamenta la Ley de
Responsabilidad Fiscal (segin se define mas abajo). La Provincia registra las transferencias a estas
entidades provinciales no consolidadas (incluidos aportes, préstamos y anticipos) como gastos, y las
transferencias desde esas entidades como ingresos.

Empresa Provincial de la Energia

EPE es la empresa de electricidad de la Provincia. Es uno de los mayores distribuidores de energia
eléctrica de Argentina, con mas de 1.300.000 usuarios en una superficie de 101.000 km?>.

El 27 de enero de 1960 se sancioné la Ley N.° 5189, por la cual se creo6 la Direccion Provincial de
Energia (“DPE”), como organismo autarquico dependiente del Ministerio de Obras Publicas. Dicha ley
dispuso que todos los servicios publicos de generacion, transporte y suministro de energia dentro de la
Provincia quedarian bajo jurisdiccion del Gobierno Provincial, el cual delegd sus facultades de
racionalizacion y coordinacion de los servicios en el nuevo organismo. En 1981, todos los servicios de
distribucion que hasta ese momento gestionaba Agua y Energia en la provincia de Santa Fe fueron
transferidos a la DPE. Esto permitié unificar el mercado eléctrico santafesino que estaba bajo el control
casi exclusivo de la DPE (con excepcion de las cooperativas eléctricas, que adquieren energia al organismo
provincial). La posibilidad de contar con una empresa energética en lugar de una “Direccion Provincial”,
siguiendo el camino de otras provincias, se concreto a fines de 1986, cuando el 18 de diciembre se sanciond
la Ley N.° 10.014, que cre6 la EPE.

EPE opera setenta y ocho estaciones transformadoras de 132 kV (incluyendo estaciones de
terceros) y una estacion transformadora de 220 kV, con una capacidad instalada total de 4.310 MVA. Su
red de transporte esta compuesta por 2.308,7 km de lineas de alta tension, 32.342 km de lineas de media
tension, 24.167 km de lineas de baja tension (excluido el alumbrado puiblico)/29.824 km de lineas de baja
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tension (incluido el alumbrado publico), y 25.810 estaciones transformadoras de media tension. EPE cuenta
con aproximadamente 1.381.369 de usuarios en la Provincia y suministra 11.814,6 GWh de energia, lo que
representa una participacion del 10% en el mercado eléctrico mayorista en 2022.

Al 31 de diciembre de 2023, el total de activos de EPE registré una disminucion interanual del
7,87%, mientras que el total de pasivos se redujo en un 26,17%. Dado que la reduccion de los pasivos fue
considerablemente mayor que la de los activos, el patrimonio neto aumenté un 4,66%, impulsado
principalmente por los aportes efectuados durante el ejercicio. Las ventas de energia eléctrica ascendieron
a ARS 492.502,17 millones, lo que representa un incremento del 33,38% en comparacion con las ventas
del ejercicio anterior, ajustadas al 31 de diciembre de 2023. El resultado operativo bruto del ejercicio 2023
fue positivo, por ARS 221.501,06 millones, lo que implic6 un aumento aproximado del 196,44% respecto
del ejercicio anterior, como consecuencia del incremento del 32,74% en los ingresos por servicios y la
disminucioén del 5,40% en los costos de produccion. El resultado operativo fue negativo en ARS 18.107,53
millones, lo que confirma la tendencia observada desde 2019. Como consecuencia, el resultado ordinario
fue negativo en ARS 14.013,80 millones. El rubro de resultados extraordinarios arroj6 un resultado positivo
de ARS 29.426,34 millones, cuyo componente principal fueron los subsidios recibidos. Una vez registrado
el impuesto a las ganancias mediante el método del impuesto diferido, el resultado final del ejercicio fue
negativo en ARS 17.228.,42 millones.

En cuanto a los fondos efectivamente percibidos durante el ejercicio, los aportes del Gobierno
Nacional durante 2023 al Fondo Especial para el Desarrollo Eléctrico del Interior (“FEDEI"”) ascendieron
a ARS 479,92 millones; por su parte, los fondos aportados por la Provincia fueron los siguientes: ARS 30,90
millones para obras sociales de EPE, ARS 158,90 millones para obras del Fondo de Electrificacion Rural,
ARS 5.112,38 millones en concepto de compensacion tarifaria, ARS 70,82 millones para la adquisicion y
mantenimiento de UPS para personas electrodependientes, ARS 900 millones como asistencia financiera,
y ARS 1.457,26 millones para gastos de personal.

Entes provinciales con presupuestos consolidados

La Provincia también participa en la economia provincial a través de otros organismos
descentralizados e instituciones de la seguridad social, tales como la Caja de Jubilaciones y Pensiones de
la Provincia de Santa Fe, la Administracion Provincial de Impuestos (“API”), el Servicio de Catastro e
Informacion Territorial (“SCIT”), y el Instituto Autarquico Provincial de Industrias Penitenciarias
(“IAPIP”).

Estos organismos consolidan sus presupuestos por su naturaleza no comercial, conforme lo
dispuesto en el Decreto N.° 1.731/04, reglamentario de la Ley de Responsabilidad Fiscal (segun se define
mas abajo). No obstante, cuando en el presente Prospecto se presenta la informacion en forma no
consolidada, las transferencias a estos entes provinciales (incluidas contribuciones, préstamos, y anticipos)
se registran como gastos, y las transferencias recibidas de dichos entes se registran como ingresos.
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FINANZAS DEL SECTOR PUBLICO
Alcance y metodologia

El sector publico de la Provincia esta conformado por la administraciéon central, organismos
provinciales descentralizados, empresas provinciales, fondos fiduciarios integrados (total o parcialmente)
con fondos provinciales e instituciones de seguridad social.

De conformidad con la Ley de Responsabilidad Fiscal (seglin se define mas abajo), el presupuesto
provincial y las cuentas publicas reflejan los resultados consolidados de las entidades y organismos que
componen la administracion central de la Provincia, las entidades descentralizadas, y las instituciones de
seguridad social. Sin embargo, la Provincia no consolida los resultados de sus municipios, comunas, ni de
las empresas provinciales ni de otros organismos. En términos generales, las empresas provinciales con
objeto comercial no se consolidan, mientras que las empresas sin objeto comercial se consolidan. Véase
“La economia de la Provincia — Empresas provinciales™ para consultar el listado de entidades provinciales
que se consolidan en las finanzas de la Provincia. Sin embargo, por ley provincial, la Provincia debe
transferir una porcion de sus recursos tributarios a sus municipios y comunas. La Provincia también debe
transferir los fondos de empresas provinciales para cubrir algun déficit. La Provincia registra transferencias
a estos organismos no consolidados (incluyendo aportes, créditos y anticipos a empresas provinciales) como
gastos, y las transferencias de estas entidades, como ingresos.

La Provincia mantiene sus libros y registros en pesos y prepara su presupuesto y estados
financieros de acuerdo con los principios de contabilidad establecidos en la Ley Provincial de
Administracion Financiera N.° 12.510 (y normas relacionadas). Las principales caracteristicas de los
principios contables seguidos por la Provincia son:

e los ingresos no se contabilizan segiun el método de lo devengado, sino que se reconocen en el periodo
en el cual son realmente recibidos;

o los gastos se contabilizan segtn el método de lo devengado, independientemente del periodo en que
fueron efectivamente pagados;

e las inversiones de capital deben contabilizarse al costo, y se imputan a depreciacion o amortizacion.
Los activos intangibles y los gastos menores (es decir gastos de hasta ARS 10.000) se amortizan
totalmente durante el periodo en el cual se realizaron;

e laejecucion presupuestaria de los gastos de capital e inversiones en activos tangibles, tales como bienes
inmuebles, muebles y utiles, equipos y maquinarias, ya sean adquiridos, donados, o construidos, que
tengan una vida til superior a un aiio y no se agoten en su primer uso, se capitaliza en el patrimonio
neto de la Provincia, y forma parte de sus activos no corrientes. Del mismo modo, su depreciacion se
registra en la contabilidad, y afecta los resultados contables de acuerdo con la vida util establecida para
cada tipo de bien, con la aclaracion de que, en el caso de bienes construidos, no se ha implementado el
registro de depreciacion; y

e los ingresos, gastos, y deuda publica en los estados financieros de la Provincia se expresan en moneda
nominal, conforme a la Disposiciéon N.° 008/2011, emitida por la Contaduria General de la Provincia
en virtud del Marco Conceptual de la Contabilidad Gubernamental de la Provincia de Santa Fe, y por
lo tanto no se encuentran ajustados por inflacion. Sin embargo, incluyen inversiones, préstamos, y
deudas sujetos a una variable de ajuste, por lo cual se presentan a valores actualizados. Esto incluye
aquellos denominados en moneda extranjera, el préstamo con la Municipalidad de Santa Fe ajustado
por el Indice del Costo de la Construccién (“ICC”), y las inversiones expuestas a su cotizacion de
cierre. De acuerdo con el articulo 94 y el Decreto N.° 1.445/2006 reglamentario de la Ley N.° 12.510,
también se registra la integracion del patrimonio neto de las entidades que conforman el sector publico
provincial no financiero al balance de la Administracion Central. Estas entidades deben presentar sus
estados contables para su inclusion en la cuenta de inversion. Los activos de los entes descentralizados
y de los institutos de la seguridad social se expresan en moneda nominal; sin embargo, los balances de
empresas, sociedades del Estado, y otros entes publicos se ajustan por inflaciéon, conforme a la
Resolucion Técnica N.° 6 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas (“FACPCE”™).
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Aspectos generales de las cuentas provinciales

Los registros y estados financieros de la Provincia son elaborados y analizados por la
Secretaria de Finanzas y la Secretaria de Hacienda y la Contaduria General de la Provincia y aprobados
por el Tribunal de Cuentas de la Provincia y la legislatura provincial. De conformidad con la Ley de
Administracién Financiera, la Contaduria General de la Provincia tiene tiempo hasta el 30 de junio de
cada afio para publicar los estados financieros del aio fiscal anterior.

En agosto de 2004, el Congreso Nacional aprobo la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal
N.°25.917, que entré en vigencia el 1° de enero de 2005. Esta ley establece un régimen fiscal para el
Gobierno Nacional y las provincias en materia de transparencia en la administracion publica, gastos,
equilibrio fiscal y endeudamiento y, en particular, exige presupuestos equilibrados. En 2005, la
Provincia adopté como ley provincial las disposiciones operativas de la Ley de Responsabilidad Fiscal.
Algunas disposiciones de la Ley de Responsabilidad Fiscal han sido suspendidas en reiteradas
oportunidades.

De conformidad con la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal, la Provincia debe publicar su
presupuesto anual en su sitio web una vez aprobado por la legislatura, asi como las proyecciones
presupuestarias una vez presentadas ante la legislatura. Asimismo, la Provincia debe publicar
informacion financiera trimestral, incluida su deuda publica, dentro de los tres meses posteriores al
cierre de cada trimestre, y la némina del personal provincial al 30 de junio y al 31 de diciembre de cada
aflo dentro de los tres meses siguientes al cierre de cada semestre. Ademas, la Provincia ha puesto en
marcha diversas iniciativas para lograr una mayor transparencia, entre ellas la implementacion del sitio
web de “Gobierno Abierto”, que brinda acceso gratuito a informacion publica y de gestion, e incluir
detalles sobre compras provinciales, cuentas de inversion, y evolucion de las finanzas provinciales,
entre otros aspectos.

La Provincia adhirio a la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal mediante la promulgacion de
la Ley Provincial N.° 12.402. En diciembre de 2017, el Congreso de la Nacion Argentina sanciono la
Ley N.°27.428, Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal y Buenas Practicas de Gobierno, que
modifico la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal. La nueva ley establecid normas tendientes a
optimizar las finanzas publicas en los ambitos nacional y provincial, tales como la fijacion de limites
al incremento del gasto publico en determinados periodos en funciéon de la tasa de inflacion
correspondiente, asi como limites al aumento del empleo publico total de acuerdo con la tasa de
crecimiento poblacional. La ley también establece restricciones al aumento de impuestos,
especialmente aquellos que gravan el trabajo y la produccion, y a su financiamiento, con el fin de
promover el crecimiento econoémico a nivel nacional y regional. Si el Consejo Federal de
Responsabilidad Fiscal determina que el presupuesto de la Provincia no cumple con la Ley Federal de
Responsabilidad Fiscal, podrian aplicarse sanciones a la Provincia.

Principales fuentes de ingresos

Desde 2020 hasta 2024, aproximadamente el 71% de los ingresos de la Provincia provenian
de impuestos, tanto nacionales como provinciales. En promedio, durante este periodo, los impuestos
provinciales representaron un 34% de los ingresos totales, mientras que las transferencias por
impuestos nacionales representaron un 66% del total de esos ingresos.

El siguiente grafico muestra las fuentes de ingresos de la Provincia para el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2024:
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Total de ingresos por origen para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024
(Total = ARS 7.800,08 mil millones)

Non-tax revenues
3,50% Other current

Capital revenues
revenues

Social security 0,48%

system 513%

contributions
18,47% .

Fuente: Mimisterio de Economia de la Provincia.

Los ingresos de fuente provincial alcanzaron los ARS 3.887.787 millones sobre un total de
ARS 7.800.084 millones de ingresos, los cuales representan el 44,7% de los ingresos de la Provincia en
2024. En 2024, el 48,4% de los ingresos de fuente provincial correspondieron a impuestos provinciales,
que en conjunto alcanzaron ARS 1.880.950 millones. El impuesto sobre los ingresos brutos recaudo
ARS 1.667.206 millones, que representa el 89% de los ingresos tributarios provinciales; el impuesto de
sellos recaudé ARS 130.762 millones, que representa el 7% de los ingresos tributarios provinciales; el
impuesto inmobiliario recaudé ARS 75.847 millones, que representa el 4% de los ingresos tributarios
provinciales; el impuesto automotor recaudoé ARS 3.642 millones, que representa el 0,2% de los ingresos
tributarios provinciales; y otros tributos, que en conjunto recaudaron $3.503 millones, representaron el
0,2%. Por su parte, los ingresos no tributarios totalizaron ARS 272.908 millones, y otros recursos
provinciales, que incluyen aportes a la seguridad social, ventas de bienes y servicios publicos, rentas de la
propiedad, transferencias corrientes y recursos de capital, ascendieron a ARS 1.877.959 millones.

Los ingresos totales del mes de agosto estuvieron compuestos principalmente por ingresos
tributarios (64,6%) y por aportes y contribuciones a la seguridad social (27,2%). Los ingresos tributarios
ascendieron a $727.744,22 millones, de los cuales el 36,0% provinieron de recursos de origen provincial y
el 64,0% de recursos de origen nacional. Los tributos provinciales estuvieron compuestos principalmente
por ingresos brutos (85,6%), cuyos recursos ascendieron a $262.128,22 millones. Los tributos nacionales
estuvieron conformados principalmente por el IVA (51,5%) y el impuesto a las ganancias (34,7%), cuyos
ingresos alcanzaron $239.613,18 millones y $161.696,13 millones, respectivamente. La recaudacion
combinada de estos tres tributos ascendié a $625.757,94 millones, equivalente al 86,0% de los ingresos
tributarios totales.

En términos acumulados, los ingresos corrientes también estuvieron compuestos principalmente
por ingresos tributarios (71,5%) y por aportes y contribuciones a la seguridad social (19,9%). La
recaudacion tributaria acumulada totalizé $5.210.318,56 millones, de los cuales el 35,1% correspondi6 a
tributos provinciales y el 64,9% a tributos nacionales. En linea con los datos mensuales de agosto de 2025,
los tributos provinciales acumulados estuvieron compuestos principalmente por ingresos brutos (84,8%),
cuyos recursos ascendieron a $1.551.658,13 millones. Del mismo modo, los ingresos tributarios
acumulados de origen nacional estuvieron compuestos principalmente por el IVA (52,8%) y el impuesto a
las ganancias (35,8%), cuyos ingresos acumulados ascendieron a $1.783.382,74 millones y $1.209.164,38
millones, respectivamente. La recaudacion combinada de estos tres tributos mencionados ascendio a
$3.544.205,25 millones, equivalente al 68,0% de los ingresos tributarios totales.La siguiente tabla indica la
composicion de los ingresos fiscales de la provincia (incluidas las transferencias federales) durante los
periodos indicados:

La siguiente tabla indica la composicion de los ingresos fiscales de la provincia (incluidas las
transferencias federales) durante los periodos indicados:

Composicién de los ingresos fiscales
(en millones de pesos nominales)
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Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2020 2021 2022 2023 2024
Transferencias por impuestos federales
476.588,62 3.149.862.64
Coparticipacion federal de impuestos 151.351,24 24931564 1.042.679,82
Financiamiento educativo 15.850.74 27.002,93 43.104.69 107.178,26 25730547
Fondo Conurbano .. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FONAVI............. 1.556,01 2.816.25 3.25384 3612,12 18.809.57
Fondo de Vialidad.. - 97085 1.933.87 2.116,12 230731 12.133,19
OOS oo 18.277 64 25.430.82 39.192,03 89.505,45 224.294.75
Total tr ansher encing BoAerales. ... ... v itosiesisssisis st 188.006,48 306.499,51 564.255,29 1.245.282,96 3.662.405,62
Impuestos provinciales
Impuesto a los ingresos brutos . 84.233.08 13489199  244.18738 566.962,54 1.667.205,83
Impuesto mmobiliano 1030257 13.710,64 16.566.01 22.127,02 75.847.24
Impuesto automotor ...... 619.11 493,92 600,88 989.87 3.642.06
Impuesto de sellos.. 7.643.26 14.128.55 23.254.21 44.226.11 130.761.84
(0, o O B 111,08 151,78 49824 112922 3.493.08
Total impuestos provinciales ................................... 102.909,10 163.376,88  285.106,72 635.434,76 1.880.950,05

Fuente: Contaduria General de la Provincia y Direccion Nacional de Asuntos Provinciales (“DNAP”).

Los ingresos ftributarios correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024
aumentaron un 194,7% en comparacion con el ejercicio fiscal anterior. Los incrementos en el Régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos (202,1%), ingresos brutos (194,1%), impuesto de sellos (195,7%),
impuesto automotor (267,9%), y el impuesto inmobiliario (242,8%) superaron la variacion de los ingresos
corrientes, que ascendieron un 191,1%. Este fuerte aumento se debi6 principalmente a cambios normativos
en la base imponible.

Régimen de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales

La Constitucion Nacional autoriza tanto al Gobierno Nacional como a los Gobiernos Provinciales
a recaudar impuestos. En 1935, el Gobierno Nacional y la totalidad de las Provincias celebraron un acuerdo
de coordinacioén impositiva (también llamado Régimen de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales)
conforme al cual el Gobierno Nacional acepté recaudar de manera exclusiva determinados impuestos para
luego distribuir una parte de esos impuestos entre las Provincias. A cambio de eso, los Gobiernos
Provinciales acordaron limitar los tipos de impuestos que recaudaban. Este régimen de coparticipacion se
ha extendido y modificado en varias oportunidades desde su implementacion. Actualmente, los impuestos
“compartidos™ o “coparticipables", son el impuesto a las ganancias, el impuesto al valor agregado, varios
impuestos al consumo e impuestos a las transacciones financieras.

La Ley de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales (“Ley Federal de Coparticipacion de
Recursos Fiscales”) que fue sancionada en 1988, y los dos acuerdos celebrados entre el Gobierno Nacional
y los Provinciales en 1992 y 1993 actualmente rigen el Régimen de Coparticipacion Federal de Recursos
Fiscales. El esquema fue amparado en la reforma de la Constituciéon Nacional de 1994, la cual otorgaba
reconocimiento constitucional al Régimen de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales. La distribucion
de las facultades de recaudacion y creacion de impuestos entre el Gobierno Nacional y las Provincias es la
siguiente:

e tanto el Gobierno Nacional como los Gobiernos Provinciales estan autorizados a recaudar
impuestos al consumo e imponer otros impuestos indirectos;

e ¢l Gobierno Nacional también puede recaudar impuestos directos (como el impuesto a las
ganancias) en casos excepcionales;

e los impuestos recaudados por el Gobierno Nacional (salvo aquellos recaudados con fines
especificos) deben ser compartidos entre el Gobierno Nacional y las Provincias;

e el Gobierno Nacional tiene el derecho exclusivo de gravar el comercio exterior y dichosimpuestos
estan excluidos del Régimen de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales; y
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e las Provincias conservan todas las atribuciones tributarias y de otro tipo que no estan delegadas
expresamente al Gobierno Nacional por la Constituciéon Nacional.

Hasta el 31 de diciembre de 2017, de conformidad con el Régimen de Coparticipacion Federal de
Recursos Fiscales, el Gobierno Nacional debia transferir a un fondo de coparticipacion el 64,0% de los
ingresos provenientes del impuesto a las ganancias, el 89,0% de los ingresos provenientes del impuesto al
valor agregado, el 100,0% de los ingresos por el impuesto a la ganancia minima presunta, el 30,0% de los
ingresos por el impuesto a los débitos y créditos bancarios, y los ingresos provenientes de los impuestos al
consumo y otros impuestos menores.

A partir del 1° de enero de 2018, el Consenso Fiscal (aprobado por la Provincia mediante la Ley
N.° 13.748) elimind la alicuota del 64,0% correspondiente a la distribucién de la recaudacion del impuesto
a las ganancias percibida en el marco del Régimen de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales. De
conformidad con el Régimen de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales, el Gobierno Nacional debe
transferir el 100,0% de la recaudaciéon del impuesto a las ganancias, el 89,0% del impuesto al valor
agregado, y el 100,0% de los impuestos internos y otros tributos menores (siempre que el impuesto a la
ganancia minima presunta haya sido eliminado) a un fondo federal de distribucion impositiva.

Segun el articulo 3 de la Ley N.° 23.548, del total recaudado en concepto de impuestos: (i) el
42,34% se transfiere automaticamente al Gobierno Nacional; (ii) el 54,66% se distribuye automaticamente
entre todas las Provincias coparticipantes; (iii) el 2% se transfiere automaticamente para recuperar el nivel
relativo de las Provincias de Buenos Aires, Chubut, Neuquén y Santa Cruz; y (iv) el 1% se transfiere al
Fondo de Aportes del Tesoro Nacional (“Fondo de Aportes del Tesoro Nacional”) para las Provincias.
En virtud de dicha ley, la Provincia tiene derecho a recibir el 9,28% de los fondos asignados a las Provincias,
sujeto a determinadas deducciones o asignaciones especiales. La Provincia, a su vez, debe transferir una
porcion de dicho monto a los municipios, de acuerdo con su propio régimen de coparticipacién municipal
(Ley N.° 7.457/75, segun texto modificado por la Ley N.° 8.437/79), a saber: (i) en primer lugar, el Poder
Ejecutivo Provincial distribuira a los municipios de la Provincia el 8% del monto liquidado a esta en
concepto de su participacion en todos los tributos nacionales; (ii) en segundo lugar, del remanente luego de
haber liquidado el 8% a los municipios, la Provincia distribuira el 3% a las comunas; (iii) en tercer lugar,
una vez efectuadas las distribuciones anteriores, la Provincia distribuirda el 3% del remanente
exclusivamente entre los municipios de primera categoria. Una vez realizadas estas transferencias a los
municipios, el uso del resto de los pagos recibidos en virtud del Régimen de Coparticipacion Federal queda
a discrecion exclusiva de la Provincia.

En cada uno de los ejercicios entre 2020 y 2024, la Provincia recibio a través del Régimen de
Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales ARS 151.351,24 millones, ARS 249.315,64 millones,
ARS 476.588,62 millones, ARS 1.042.679,82 y ARS 3.149.862,64 millones, respectivamente).

Consenso Fiscal

El 16 de noviembre de 2017, las Provincias (con excepcion de San Luis y La Pampa), la Ciudad
de Buenos Aires, y el Gobierno Nacional firmaron el acuerdo de consenso fiscal (el “Consenso Fiscal”)
con el fin de armonizar las estructuras tributarias entre las distintas jurisdicciones, promover el empleo, la
inversion, y el crecimiento econdmico, asi como implementar politicas orientadas a lograr estos objetivos
comunes. El Consenso Fiscal también tuvo como proposito alcanzar una solucion integral a los litigios
judiciales entre el Gobierno Nacional y las demas jurisdicciones en relacion con el Régimen de
Coparticipacion Impositiva y el sistema especifico de distribucion de recursos.

Todas las partes firmantes del Consenso Fiscal acordaron aprobar ciertas medidas mediante las
cuales: (i) se modificaron la Ley de Responsabilidad Fiscal, la Ley del Impuesto a las Ganancias, y la Ley
de Revaluio Fiscal, (ii) se prorrogo la vigencia del impuesto a los débitos y créditos bancarios y se asignd
el 100% de su recaudacion a la ANSES, y (iii) se aprobaron reformas en materia previsional, y se promovio
a su vez la eliminacion de regimenes jubilatorios de privilegio. Asimismo, las partes acordaron avanzar
hacia una nueva ley de coparticipacion fiscal federal.

El Gobierno Nacional se comprometio a:

+  compensar a las Provincias adheridas al acuerdo por la eliminacion de determinados ingresos
y el régimen vigente de distribucion del impuesto a las ganancias;

* emitir Titulos de Deuda a 11 afios con cupones de ARS 5.000 millones en 2018 y de
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ARS 12.000 millones a partir de 2019. Estos Titulos de Deuda fueron distribuidos entre todas
las Provincias (excepto la Provincia de Buenos Aires) y la Ciudad de Buenos Aires, de acuerdo
con los coeficientes de coparticipacion;

* compensar a la Provincia de Buenos Aires por la eliminacion del Fondo del Conurbano;

* no efectuar deducciones sobre los recursos coparticipables de las Provincias que hubieran
obtenido sentencia favorable de la Corte Suprema de Justicia de la Nacion en relacion con la
financiacion de la ANSES; y

» financiar programas de jubilacion y/o retiro anticipado para empleados publicos provinciales
y municipales.

Por su parte, las Provincias y la Ciudad de Buenos Aires se comprometieron a:

* eliminar, respecto del impuesto sobre los ingresos brutos, el tratamiento diferencial segin el
domicilio o lugar de trabajo del contribuyente; deducir los ingresos provenientes de la
exportacion de bienes y servicios, y mantener las alicuotas maximas estipuladas en el acuerdo;

* adoptar procedimientos de valuacion uniformes para el impuesto inmobiliario y establecer
alicuotas entre el 0,5% y el 2%;

* eliminar el tratamiento diferencial del impuesto de sellos y mantener las alicuotas maximas
establecidas en el acuerdo; y

* no iniciar acciones judiciales en relacion con el Régimen de Coparticipacion Federal de
Impuestos ni respecto de las asignaciones especificas de recursos por parte del Gobierno
Nacional, asi como desistir de las demandas ya iniciadas.

En diciembre de 2019, el Gobierno Nacional y las Provincias celebraron un nuevo acuerdo para
postergar ciertos compromisos fiscales asumidos en el marco del Consenso Fiscal (2017) y del acuerdo
suscripto entre el Gobierno Nacional y las Provincias el 13 de septiembre de 2018, hasta el 31 de diciembre
de 2020, por el término de un aflo. Asimismo, se suspendieron por un afio las acciones judiciales iniciadas
contra el Gobierno Nacional en relacion con la reduccion del impuesto a las ganancias y del Impuesto al
Valor Agregado (“IVA™) sobre la canasta basica de alimentos. Este acuerdo fue aprobado mediante la Ley
Nacional N.° 27.542 y la Ley Provincial N.° 13.975. Posteriormente, en diciembre de 2020 y diciembre de
2021, se suscribieron acuerdos con lineamientos similares respecto de los compromisos asumidos por las
jurisdicciones y el Gobiemo Nacional. Estos acuerdos fueron aprobados mediante la Ley Nacional
N.°27.634 y la Ley Nacional N.° 27.687, y la Provincia adhiri6 a los mismos a través de las Leyes
N.°14.024 y N.° 14.212.

La Provincia ha afectado una parte de sus ingresos provenientes de las transferencias por impuestos
nacionales, incluidos una parte del Régimen de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales, para
garantizar ciertas obligaciones pendientes de pago, entre las cuales se encuentran ciertos préstamos
multilaterales. De conformidad con estos acuerdos de garantia, el Gobierno Nacional tiene derecho a retener
una porcién de las transferencias por impuestos nacionales de la Provincia para cubrir los pagos de capital
e intereses de las deudas garantizadas. Véase “Deuda del sector piiblico — Compromiso de los ingresos por
coparticipacion tributaria®.

El siguiente cuadro describe la participacion de la Provincia sobre el total de las transferencias
automaticas de la Nacion realizadas a las Provincias argentinas (salvo las relativas al Fondo Solidario
Federal), comparada con otras Provincias con un nivel de PBI per cépita similar, desde 2020 a 2024.
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Participacion provincial del total de las transferencias automaticas por impuestos federales
(en porcentajes)

2020 2021 2022 2023 2024
Provincia de Santa 8,77% 8,81% 8,84% 8,79% 8,89%
3 15
Provincia de Buenos 2341% 23,20% 23,05% 23,42% 22,73%
Aires ...
Provincia de 8,53% 8,56% 8,59% 8,54% 8,65%
Cordoba................
Provincia de 4.01% 4,02% 4,03% 4,01% 4,04%
Mendoza ..................

Fuente: Direccién Nacional de Coordinacion Fiscal Provincial, Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas, Direccion Nacional
de Asuntos Provinciales (DNAP).

El siguiente cuadro muestra los ingresos per capita recibidos en concepto de coparticipacion
impositiva de la Provincia (en base a los resultados de las Encuestas Permanentes de Hogares de 2010 y
2022) comparados con los de otras Provincias con un nivel similar de desarrollo relativo desde 2020 a 2024.

Ingresos por coparticipacién impositiva per capita

(en pesos)
2020 2021 2022 2023 2024
Provincia de Santa Fe 53.162,97 86.013 .46 157.174,22 34435973 1.005.58547
Provincia de Buenos Aires. 28.591,87 45.583 81 82.345.50 179.449 97 514.717,84
Provincia de Cérdoba................ 48.615,79 78.403 47 143.082,83 312.788,89 912.122,.49
Provincia de Mendoza ................ 43.132 43 69.547,65 126.611,92 275.769,76 804.510,17
Promedio de todas las 50.649,36 81.449 74 147.979,34 178.690,89 936.898,15

PIOVIICIAS : covoocvmsasasarsivsssvsssinsannias

Fuente: Direccién Nacional de Coordinacion Fiscal Provincial, Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas, Censo Nacional del
afio 2010 (INDEC), Direccién Nacional de Asuntos Provinciales (DNAP) e Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Otras transferencias por impuestos del Gobierno Nacional

El Gobierno Nacional también transfiere a la Provincia ingresos tributarios que no se encuentran
incluidos en el régimen de coparticipacion descripto anteriormente. Estas transferencias incluyen envios
automaticos efectuados por el Gobierno Nacional a la Provincia conforme a leyes especificas. En 2023, la
Provincia recibié un estimado de ARS 1.245,27 millones en regimenes especiales provenientes del
Gobierno Nacional, segiin se detalla a continuacion (incluidos el Fondo de Vialidad y el Régimen de
Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales conforme a la Ley N.° 23.748, también detallado mas abajo).

Los principales ingresos tributarios adicionales transferidos por el Gobierno Nacional incluyen los
siguientes:

° Fondo Nacional de la Vivienda: El FONAVI se distribuye entre las Provincias y la Ciudad de
Buenos Aires conforme a los coeficientes establecidos en la Ley N.° 24.464, a la Provincia de
Santa Fe le corresponde el 5,7%. La Provincia de Santa Fe recibio, en miles de pesos, los siguientes
montos del Fondo de la Vivienda:

o Ejercicio 2019: ARS 1.261.485,5
o Ejercicio 2020: ARS 1.555.972,4
o Ejercicio 2021: ARS 2.816.295,7
o Ejercicio 2022: ARS 3.253.840,3
o Ejercicio 2023: ARS 3.612.117,4
o Ejercicio 2024: ARS 18.809.568
° Fondo Nacional de ncentivo Docente (“FONID”): El Fondo Nacional de Incentivo Docente fue

creado en 1999 y su objetivo es la mejora de los salarios de los docentes de las escuelas estatales
y las privadas subvencionadas de las Provincias y de la Ciudad de Buenos Aires. El presupuesto
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anual de la administracion nacional asigna ingresos nacionales generales a este fondo. La
distribucion de los fondos entre las Provincias se basa en la cantidad de docentes y horas de clase
en cada Provincia. La Provincia recibio, en miles de pesos, los siguientes montos del FONID:

o Ejercicio 2019: ARS 1.660.024,7
o Ejercicio 2020: ARS 2.806.219,5
o Ejercicio 2021: ARS 3.949.896,1
o Ejercicio 2022: ARS 8.472.615,2
o Ejercicio 2023: ARS 23.870.472,1

No obstante lo dispuesto precedentemente, el Gobierno Nacional decidio no prorrogar la vigencia

del Fondo de Incentivo Docente mas alla del afio 2024.

Ley de Financiamiento Educativo: E121 de diciembre de 2005, el Congreso Nacional sancioné la
Ley N.° 26.075 de Financiamiento Educativo con el objetivo de incrementar el financiamiento de
la educacion, la ciencia, y la tecnologia mediante el establecimiento de una asignacion especifica
de recursos compartidos. El articulo 9 de la Ley N.° 26.206 establece que, una vez alcanzadas las
metas de financiamiento fijadas por la Ley N.° 26.075, el presupuesto consolidado del Gobierno
Nacional, las Provincias, y la Ciudad de Buenos Aires destinado exclusivamente a la educacion
no debera ser inferior al seis por ciento (6%) del PBI. Los fondos que recibe la Provincia en virtud
de esta Ley de Financiamiento Educativo son deducibles del monto total de las transferencias por
coparticipacion tributaria que le corresponde percibir bajo el Régimen de Coparticipacion Federal
de Impuestos. Esta ley vencio en 2010 y no fue prorrogada en 2011. Sin embargo, desde 2012 las
leyes de presupuesto nacional han restablecido esta asignacion especial. En virtud de esta ley, la
Provincia recibio, en miles de pesos, los siguientes montos:

o Ejercicio 2019: ARS 13.190.852,2
o Ejercicio 2020: ARS 15.850.739.,5
o Ejercicio 2021: ARS 27.002.929,2
o Ejercicio 2022: ARS 43.104.686,7
o Ejercicio 2023: ARS 107.178.259.9
o Ejercicio 2024: ARS 257.305.469,9

Impuesto sobre los Combustibles. Conforme a la Ley N.°23.966, modificada por la Ley
N.°27.430, el Gobierno Nacional transfiere recursos al Fondo de Vialidad y al Fondo Nacional de
la Vivienda. Debe destinar el 6,2% de la recaudacion del impuesto nacional a los combustibles al
Fondo de Vialidad y el 15,1% al FONAVI. El Fondo de Vialidad distribuye estos recursos entre
las Provincias segun los gastos en construccion y mantenimiento de rutas, asi como otros factores
como el tamailo de la poblacion y el consumo de combustible. La Provincia recibid, en miles de
pesos, los siguientes montos del Fondo de Vialidad:

o Ejercicio 2019: ARS 809.841.5

o Ejercicio 2020: ARS 970.849.3

o Ejercicio 2021: ARS 1.933.870,9
o Ejercicio 2022: ARS 2.116.117.9
o Ejercicio 2023: ARS 2.307.312,7
o Ejercicio 2024: ARS 12.133.191,3

Aportes No Reintegrables del Gobierno Nacional. Los aportes no reintegrables del Gobierno
Federal incluyen el Fondo de Aportes del Tesoro Nacional a las Provincias, conforme a la Ley de
Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales”, N.° 23.548, asi como otras transferencias
federales. En el ejercicio 2024, las transferencias a la Provincia, en miles de pesos, ascendieron a:

79




Bolsa de Comercio de Rosario ‘_,‘%._w.
Entidad calificada autorizada por Resolucién N2 17.500 de C.N.V. ‘:} -.5

o Ley de Coparticipacion Federal N.° 23.748: ARS 3.407.168,1
o Fondo de Aportes del Tesoro Nacional (ATN): ARS 1.500.000
Aportes federales

La Provincia no recibe otros pagos o transferencias del Gobierno Nacional en concepto de aportes
federales que otras Provincias han recibido. Estos aportes consisten basicamente en transferencias
discrecionales a las Provincias, conocidas como Aportes del Tesoro Nacional para satisfacer necesidades
especiales o de emergencia o para financiar ciertos gastos de interés nacional.

Ademas, a partir de un acuerdo celebrado en 1999 entre el Gobierno Nacional y las Provincias, el
Gobierno Nacional ofreci6é asumir la responsabilidad de las obligaciones previsionales de las Provincias
dentro del marco del sistema previsional nacional, y acordé financiar el déficit de los sistemas previsionales
provinciales que no le hubieran sido transferidos. Dado que la Provincia optd por no transferir su sistema
previsional al Gobierno Nacional, tiene derecho a recibir transferencias del Gobierno Nacional
oportunamente para financiar el déficit proyectado en el sistema previsional provincial. La Provincia no ha
recibido contribuciones del Gobierno Nacional desde 2006 y ha financiado provisionalmente cualquier
déficit con ingresos provinciales generales.

Recursos tributarios provinciales

Historicamente, la recaudaciéon de impuestos provinciales ha sido una de las mas importantes
fuentes de recursos de la Provincia. En 2024, el 48,4% del total de recursos tributarios fueron recursos
tributarios provinciales, los cuales, a su vez, representaron el 24,1% de los recursos totales. A la fecha de
este Prospecto, los principales impuestos provinciales son los siguientes:

. Impuesto a los ingresos brutos. El impuesto a los ingresos brutos es la fuente de recursos
tributarios mas importante. Los ingresos brutos de la mayoria de las actividades industriales,
comerciales, y de servicios que se desarrollan dentro de la jurisdiccion de la Provincia estan
gravados con alicuotas que varian entre el 4,5% Yy el 5%. La tasa aplicable depende de una variedad
de factores, como por ejemplo la naturaleza del contribuyente, el tipo de actividad y el tamaiio del
negocio o la actividad. El comercio al por mayor y al por menor de agroquimicos, semillas y
fertilizantes, asi como el procesamiento industrial de cereales y oleaginosas estan gravados con
una tasa del 2,0%. Por su parte, las actividades exentas incluyen la produccién primaria
agropecuaria, el trabajo en relacion de dependencia, el ejercicio de cargos publicos, la exportacion
de bienes y servicios, todas las actividades realizadas por los Gobiernos Nacional, Provincial y de
la Ciudad de Buenos Aires, las bolsas de valores y otros mercados de capitales, las escuelas
privadas y las instituciones religiosas. La venta de vehiculos automotores usados, maquinaria
agricola autopropulsada, maquinas viales, tractores y cosechadoras usadas esta gravada con una
alicuota del 15,0%. Las operaciones efectuadas por bancos y entidades financieras estan gravadas
con alicuotas de entre 6,25% al 9,0%. De conformidad con la Ley Provincial N.° 9.595, la
Provincia transfiere el 13,4% de su recaudacion impositiva bruta a sus municipios y comunas.

. Impuesto inmobiliario. El impuesto inmobiliario se determina aplicando una tasa sobre la
valuacion fiscal de las propiedades urbanas y rurales ubicadas en la Provincia. Tanto la tasa
aplicable como la base impositiva dependen de una variedad de factores, como por ejemplo la
ubicacion (urbana o rural) y la situacion (sin construir, construida, mejorada). Las propiedades
pertenecientes al Estado Nacional, a las Provincias y Municipalidades, los templos religiosos, las
organizaciones sin fines de lucro, universidades, bibliotecas publicas, organizaciones para el
cuidado de la salud y asistencia social gratuita, estaciones de bomberos, entre otras, 0 que sean
monumentos historicos, estan exentas de este impuesto. La Provincia también otorga un descuento
del 100% del impuesto inmobiliario a los inmuebles cuyos propietarios sean jubilados o
pensionados cuyo haber mensual no supere los ARS 7.313. La mitad de los fondos provenientes
de esos impuestos los retiene la Provincia y los destina a la construcciéon y mantenimiento de
caminos mientras que la otra mitad se distribuye entre municipalidades y comunas.

. Impuesto automotor. La Provincia cobra un impuesto a los automotores registrados en su territorio.
La alicuota de este impuesto, que varia entre el 0,5% y el 2,3% para la mayoria de los vehiculos
automotores, se determina en funcién del modelo, aflo, tipo, categoria y valuacion del vehiculo, y
se fija anualmente a través de una ley tributaria provincial. La valuacién de cada vehiculo se

80




Bolsa de Comercio de Rosario ‘_,‘%._w.
Entidad calificada autorizada por Resolucién N2 17.500 de C.N.V. ‘:} -.5

calcula como un porcentaje de la valuacion determinada por la Direccion Nacional de los Registros
Nacionales de la Propiedad del Automotor y las prendas registradas. Ciertos vehiculos destinados
a actividades de produccion son clasificados como bienes de capital y se los grava con una alicuota
inferior a la de aquellos considerados productos de consumidor final.

. Impuesto de sellos. La Provincia grava por este impuesto todos los actos, contratos y operaciones
de caracter oneroso, formalizados a través de instrumentos publicos o privados dentro del territorio
de la Provincia o que la afecten. La alicuota de este impuesto oscila entre el 0,05% y el 1,2% del
valor del acuerdo o transaccion subyacente, dependiendo del monto de la operacion. Todas las
partes involucradas en la actividad sujeta a este impuesto son solidariamente responsables de su

pago.
Creacion de la Administracion Provincial de Impuestos

En 1992, a través de la Ley N.° 10.792, la Provincia cred la Administracion Provincial de
Impuestos (“API”). La API es un organismo descentralizado que implementa las politicas tributarias de la
Provincia y lleva a cabo la determinacion, supervision y recaudacion de los impuestos. La API tiene su
propio presupuesto, financiado en parte por un porcentaje de los ingresos fiscales provinciales, que se
determina anualmente por la ley de presupuesto correspondiente. Ademas, la API recibe el 0,25% de los
ingresos generados por la recaudacion de ciertos impuestos provinciales.

El Consenso Fiscal represent6é un compromiso entre el Gobierno Nacional y las Provincias para
adoptar un camino de reduccion de las alicuotas del impuesto sobre los ingresos brutos, con el
establecimiento de techos maximos de alicuotas que las Provincias no deberian superar. La Provincia,
mediante la Ley N.° 13.749, adhirio al Régimen de Estabilidad Fiscal previsto en el articulo 16 de la Ley
Nacional N.° 27.264 para micro, pequeias, y medianas empresas. En consecuencia, estas empresas no
podran ver incrementada su carga tributaria a nivel provincial, lo que incluye los siguientes impuestos:
(i) impuesto sobre los ingresos brutos, en lo relativo a alicuotas generales o especiales y/o al régimen
simplificado; e (ii) impuesto de sellos, en lo referente a las alicuotas y al calculo de modulos tributarios
aplicables.

Para 2024, las leyes impositivas se centraron en la reducciéon de la carga tributaria directa e
indirecta sobre los sectores productivos. Estas medidas fueron acompaiadas por una reduccion de la carga
impositiva indirecta para micro y pequefas empresas como resultado de su exclusiéon como agentes de
retencion del impuesto sobre los ingresos brutos. La implementacion de estas medidas resulté en que
aproximadamente 2.500 empresas dejaran de tener esta carga administrativa. Se ofrecié un descuento en el
impuesto inmobiliario a los productores que explotan sus propias tierras. Implementamos el Crédito Fiscal
del Impuesto Inmobiliario para el Comercio y los Servicios, quienes podran deducir el 25% del impuesto
pagado de impuesto sobre los ingresos brutos. La Provincia continmiia enfocandose en la implementacion de
politicas que premien a los buenos contribuyentes, mediante la aplicacion de descuentos impositivos o
beneficios con créditos fiscales.

Ingresos no tributarios de origen provincial
Los ingresos no tributarios de origen provincial tienen su origen en varias fuentes, entre ofras:

e fransferencias de los beneficios netos o superavit de los organismos y empresas provinciales
descentralizados, entre ellos la Caja de Asistencia Social — Loteria de Santa Fe;

e ingresos provenientes de la venta de activos y recupero de préstamos;
e ingresos por el cobro de aranceles (por servicios suministrados a terceros) y multas;

e intereses devengados por préstamos otorgados por la Provincia a municipios u otros
organismos y empresas provinciales no consolidados; y

e el producido del arrendamiento de tierras provinciales.
Composicién del gasto

La Provincia provee a su poblacion una serie de servicios publicos, principalmente vinculados con
salud, bienestar social, educacién, seguridad, programas sociales, seguridad social, inversiones en
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infraestructura publica y administracién general de la Provincia. Esos servicios representan mas del 99,3%
de la estructura de gastos provinciales (con exclusién de los pagos por intereses de deudas).

La Provincia provee una variedad de servicios publicos, principalmente relacionados con la salud,
la educacion, la seguridad (incluidos los servicios policiales y penitenciarios), los programas sociales, las
inversiones en infraestructura publica, y la administracion provincial general. Los gastos de la Provincia se
clasifican en gastos corrientes y gastos de capital. Los gastos corrientes comprenden los costos de personal,
bienes y servicios, y transferencias corrientes, que incluyen transferencias a municipios (de conformidad
con el régimen de coparticipacién de ingresos de los municipios y comunas de la Provincia), recursos bajo
jurisdiccidén nacional y provincial, y organismos y empresas provinciales no consolidados. Los gastos de
capital incluyen inversiones reales directas, préstamos y aportes de capital a empresas provinciales, y
préstamos y transferencias a municipios para obras publicas. Para el afio 2024, el gasto corriente total de la
Provincia ascendi6 a ARS 6.998.485 millones. Los recursos corrientes de la administracion provincial para
el periodo 2023-2024 aumentaron un 191,1%, mientras que los gastos corrientes crecieron un 168,8% en
el mismo periodo. El mayor incremento de los gastos corrientes se produjo entre 2022 y 2023, mientras que
los recursos corrientes los superaron en el periodo 2023-2024, lo que se tradujo en un incremento del
resultado financiero del ejercicio fiscal 2024 en comparacion con el aflo anterior.

El siguiente grafico muestra los gastos provinciales totales por sector por el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2024:

Gastos totales por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024
(Total = ARS 7.668 mil millones)

Economic —Public Debt
Service 0,7%
9,3%

Government
Administration
20,0%

Security Service
9,5%

Fuente: Contaduria General de la Provincia.

Los gastos de la Provincia se clasifican en gastos corrientes y gastos de capital. Los gastos
corrientes consisten en gastos de personal, bienes y servicios y transferencias corrientes, que incluyen las
transferencias netas a los municipios, de acuerdo con el régimen de coparticipacion tributaria provincial y
a los organismos y las empresas provinciales no consolidados. Los gastos de capital incluyen inversion real
directa, préstamos y aportes de capital a empresas provinciales y préstamos y transferencias a los
municipios para obras publicas.

El siguiente grafico muestra la composicion de los gastos totales de la Provincia, para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024:

Gastos totales por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024
(Total = ARS 7.668 mil millones)
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Fuente: Contaduria General de la Provincia.
Composicion del gasto

El cuadro siguiente establece la composicion del gasto de la Provincia correspondiente a los
periodos indicados:

Composiciéon del gasto
(en millones de pesos nominales)

Al 31 de diciembre de

2020 2021 2022 2023 2024
Gastos COITIeNtes ... 376.451,86  607.650,31 1.108.192,29 2.603.532,01 6.998.484,86
Personal 15111357 23354659 42487738 1.088.637,08 3.026.935.07
Bienesy Servicios .....:......c.cocooeeeene 5248221 83.17583  138.69647 33151348 95339841

Alquiler de inmuebles
Beneficios de seguridad social .

464104 8.19897 12.705,66 37.637,04 53.42944
7760141 119.18586  212.78738  515.675,12 1455.13150

Transferencias corrientes................ 78.544.21 141906,58  282.54135  560.316,90 1.342.18928
12.069.42 21.63648 36.584,05 69.752,40 167.401,17

Otros
Gastos de capital 21.881,06 45.257.21 91.886,70  213.078,67  669.544,43
Inversiones de capital..... 14.960,57 3497693 69216,14  179.776,82 52034842
Transferencias de capital ............... 6.134.71 9.416.61 2086349 3114169 14467474
Aportes de capital y préstamos........ 785.78 863.67 1.807.07 2.160,15 452127
Total GASTOS ..o oo e e e e e 398.332,92  652.907,52 1.200.078,99 2.816.610,68 7.668.029,29

Fuente: Contaduria General de la Provincia.

Gastos corrientes

Personal. Los gastos de personal, que consisten principalmente en salarios y otros beneficios que
se pagan al personal de la administracion publica provincial son el componente mas importante del total
de egresos de la Provincia. In 2024, los gastos de personal representaron aproximadamente el 39,5% del
total de los gastos, registraron un incremento interanual del 178,1% desde 2023 y alcanzaron ARS 3.026,94
mil millones.

Los gastos en personal incluyen tanto los gastos directos en concepto de remuneraciones como los
aportes que realiza la Provincia al sistema previsional y de salud para sus empleados. Los gastos en personal
se calculan en funcién del nimero de cargos remunerados, y no del nimero de empleados. Un empleado,
como por ejemplo un docente o un médico, puede ocupar mas de un cargo siempre que su carga horaria lo
permita, y en consecuencia, puede percibir mas de un salario. El personal administrativo incluye a los
empleados de ministerios, secretarias, entes descentralizados, y otros entes autarquicos.

El siguiente cuadro muestra la cantidad de empleados publicos por sector desde 2020 a 2024.

Empleados provinciales 2020-2024
(cantidad de empleados)
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Al 31 de diciembre de
2020 2021 2022 2023 2024
Educacion............ 59500 43.29% 59.948 43,52% 60.837 4396% 63.954 42.56% 60.497 40.89%
Salud y asistencia 5 e e e
social ... 25215  1835% 25180 182% oo, 1821% 52966 1928% 5043 2011%
Servicios de o 0y . 70 189/
seguridad ......... 25572 1861% 25875  1878%  55g53  1868% 960 1975% 5545  2018%
Ststema judicial. 4100 2.98% 4095 297% 4227 3,05% an7 3,14% 4.701 3,18%
Otros. 23.047 16.77% 22.646 16,44% 22277 16,12% 22955 1528%  23.139 15.64%
Total. 137434 1000% 137744  100,0% 138304  100,0%  150.274  100,0%  147.936 100%

Fuente: Ministerio de Economia de la Provincia.

En 2020, el empleo publico en la Provincia aumento aproximadamente un 0,23% en comparacion
con 2019, debido a un aumento de personal en los sectores de servicios de seguridad y educacion. En 2021,
el empleo provincial aumentoé un 0,23%, debido a un aumento de personal en los sectores de educacion y
servicios de seguridad. En 2022, el empleo provincial aumentd un 0,47% principalmente como
consecuencia de un aumento de personal en los sectores de educacion, salud y asistencia social. En 2023,
el empleo provincial registré un aumento del 8,58% principalmente como consecuencia de un aumento de
personal en los sectores salud, asistencia social, y seguridad. En 2024, la Provincia registré una disminucion
del 1,56% en personal.

Los empleados del sector publico de la Provincia estan representados por 15 diferentes sindicatos,
incluidos cuatro sindicatos de docentes, dos sindicatos para la administracién central y un sindicato para
los empleados judiciales.

En los ultimos aios, el Gobierno Provincial ha acordado incrementos salariales en reconocimiento
del impacto de la inflacion sobre los salarios. Estos incrementos han sido otorgados con frecuencia en varias
etapas a lo largo de cada afo.

En 2024, se alcanz6 un acuerdo de aumento salarial en cuatro etapas. La primera etapa contemplo
un aumento del 20% para los trabajadores del sector publico de menores ingresos y de 17% para el resto,
con vigencia a partir de marzo. La segunda etapa consistiéo en un aumento adicional del 18% (lo que
representd un incremento acumulado promedio del 36,50%), a abonarse con los haberes de abril (9%),
mayo (5%) y junio (4%). La tercera etapa otorgd un aumento de haberes del 9,95% distribuido en julio
(4,5%), agosto (3%) y septiembre (2,45%), lo que llevo el aumento promedio anual acumulado al 46,45%.
Por ultimo, en octubre, noviembre y diciembre se aplicaron aumentos del 6%, 3% y 3%, respectivamente,
lo que resulté en un incremento promedio anual total del 58,45% para los empleados del sector publico.

Las negociaciones salariales para 2025 comenzaron en febrero. En marzo de 2025 se alcanzo un
acuerdo con varios gremios que abarca los aumentos correspondientes al primer trimestre. La primera etapa
incluy6 un aumento del 5% (3,1% en enero, 1,9% en febrero y 0% en marzo), mientras que la segunda
etapa prevé un incremento del 8% distribuido entre abril (3%), mayo (2,6%) y junio (2,4%). Finalmente,
se acordo una tercera etapa que preve un incremento del 7%, distribuido en seis tramos: julio (1,5%), agosto
(1,5%), septiembre (1%), octubre (1%), noviembre (1%) y diciembre (1%).

Bienes y servicios

La Provincia adquiere del sector privado una amplia gama de bienes y servicios relacionados con
la prestacion de servicios publicos como educacion, salud, y seguridad, entre otros, como asi también para
llevar adelante la administracion general del gobierno provincial. En 2024, el rubro bienes y servicios
represento el 12,4% del gasto total.

Transferencias corrientes. De acuerdo con la normativa provincial, la Provincia debe transferir a
los municipios y comunas el 13,4% de los fondos que recibe la Provincia en concepto de impuesto a los
ingresos brutos, 60% de la recaudacion del impuesto inmobiliario y 95% del impuesto al automotor (salvo
los pagos fuera de término recibidos el afio posterior a que fueran devengados, en cuyo caso la Provincia
trasfiere el 100% de los ingresos a los municipios y comunas). Estos recursos deben ser distribuidos y
transferidos a los municipios y comunas de la Provincia en funcién de diversos criterios, entre ellos la
poblacion, el nivel de desarrollo economico, la cantidad de vehiculos registrados, y la produccion de
petroleo. Asimismo, la Provincia realiza transferencias discrecionales a sus municipios y comunas para
cubrir necesidades temporales de financiamiento o para financiar programas sociales especificos.
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La Provincia también recibe transferencias del gobierno nacional para financiar la educacion y
transfiere parte de esos fondos a sus municipios y comunas. Las transferencias a los municipios y comunas
representaron el 0,94% del total de las transferencias corrientes durante 2024. El saldo de transferencias
corrientes incluye aquellas destinadas a financiar varios programas sociales, otorgar subsidios a escuelas
privadas y comedores comunitarios.

Gastos de capital
Inversion de capital.

Historicamente, las inversiones de capital han constituido un componente importante del total de
gastos de capital. La mayor parte de los gastos de capital estan relacionados con obras publicas tales como
emprendimientos hidraulicos o sanitarios, planes de vivienda, construccién de caminos y edificios publicos,
entre otras inversiones. Otras inversiones de capital involucran la compra de bienes de capital nuevos tales
como equipamiento hospitalario, automotores y computadoras.

Préstamos y aportes de capital.

Esta categoria comprende los préstamos a municipios y comunas, principalmente para obras
publicas y planes de viviendas economicas.

Transferencias de capital

Esta categoria comprende las transferencias para obras publicas, incluidas las transferencias a
empresas provinciales, como ASSA y EPE.

Las transferencias de capital incluyen también subsidios a municipios y comunas dentro del
Programa de Gestion Municipal (“PMGM”) y el Fondo Federal Solidario, entre otros. Esta categoria
también incluye subsidios para inversiones en el Parque Tecnoldgico Industrial, fundaciones y
organizaciones sin fines de lucro, entre otros.

En 2024, las transferencias de capital ascendieron a ARS 144.674,74 millones mientras que en
2023 fueron de ARS 31.141,69 millones; ese monto incluia ARS 80.123,31 millones en transferencias a los
municipios y comunas (ARS 11.831,43 millones en 2023) y ARS. 53.201,23 millones en transferencias a
empresas provinciales (ARS 15.122,60 millones en 2023).

Evolucion de los resultados fiscales

El cuadro siguiente muestra los resultados fiscales de la Provincia en pesos nominales desde 2020
al 31 de agosto de 2025.

Resultados fiscales
(en millones de pesos nominales, salvo indicacién en contrario)

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de Por el periodo

finalizado el 30

de agosto o de

Concepto 2020 2021 2022 2023 2024 2025

1. Recursos corrientes 412.285,26 646.676,00 1.218.677,19 2.666.935,38 7.763.032,44  7.291.603,52
Recursos impositivos 287.326,87 464.628,17 892.188,03 1.912.064,81 5.649.218,15  5210.318,56
Aportes a la Seguridad Social 69.832,32  98.858,88 185.62348 435.821,99 1.440.398,63  1453.856,59
Recursos no tributarios 18.815,55  32.226,67 54.67531 106.269,61 27290777 295.889,17
Otros ingresos corrientes 36.310,52 5096228  86.190,37 212.778,97 400.507,89 331.539,21
II Gastos corrientes 376.451,86 607.650,31 1.108.192,29 2.603.532,01 6.998.484,87  6.567.575,20
Personal 151.113,57 233.546,59 424.877,38 1.088.637,08 3.026.935,07 2.817.178,71
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Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de Por el periodo
finalizado el 30
de agosto o de

Concepto 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Otros gastos de consumo 5248221 83.175.83 13869647 33151348 95339841 1.004.077,18
Arrendamiento de bienes 4.641,04 8.19897 12.705,66 37.637,04 5342944 3992375
Prestaciones del sistema de Seguridad 77.60141 119.18586 21278738 515.675,12 145513150 1.331.289,60
Social
Transferencias corrientes 78,54421 141,906.58 28254135 560316.90 1,342,189.28  1.188.972,25
Otros gastos corrientes 12.069.42  21.63648  36.584,05 69.75240 16740117 186.133,71
III. Resultado econémico 35.833,39 39.025,69 110.484,90 63.403,37 764.547,57 724.028,32
IV. Ingresos de capital 3.970,90 6.558,51 13.952,35 18.659,77 37.052,04 43.969,98
V. Gastos de capital 21.881,06 45.257,21  91.886,70 213.078,67 669.544,43 760.067,63
Inversiones reales directas 14.960,57 3497693  69.216,14 179.776,82 520.34842 607.040,84
Transferencias de capital 6.134,71 9.416,61 20.863,49 3114169 14467474 147.043,56
Inversiones financieras 785,78 863,67 1.807,07 2.160,15 4.521,27 598323
VI. Ingresos totales 416.256,15 653.234,51 1.232.629,54 2.685.595,15 7.800.084,47  7.335.573,49
VIL Gastos totales 398.332,92 652.907,52 1.200.078,99 2.816.610,68 7.668.029,30  7.327.642,82
VIII. Resultado financiero antes de 17.923,23 326,99 32.550,55 (131.015,53) 132.055,18 7.930,67
contribuciones figurativas
IX. Contribuciones figurativas 32.189,54 60.876,54 107.736,98 259.287,66 757.057,04 553.157,90
X. Gastos figurativos 32.189,54 60.876,54 107.736,98 259.287,66 757.057,04 559.179,47
XI. Resultado financiero 17.923,23 326,99  32.550,55 (131.015,53) 132.055,18 1.909,10
XII Fuentes de financiacion 77.092,19 103.482,38 185.129,02 534.418,30 922.001,49 1.003.897,37
Reduccién de inversion financiera 8.79246 2410378 26.48522 7145551 9446961 177.443,83
Deuda publica y aumento de pasivos 68.299 73 79.378,60 15864380 46296278 82753188 826.453,55
XIII. Aplicaciones financieras 95.015,43 103.809,37 217.679,57 403.402,77 1.054.056,68 1.005.806,48
Inversion financiera 92.840,15 9542534 190.132,69 366.195,16 1.026.572,86 985.518,18
Amortizacién de deudas y disminucién de 217528 838403 27.54687 3720761 27.48382 20.288,30
pasivos
XIV. Contribucion a aplicaciones 93,89 283,82  18.041,49 3.878,28 9.562,52 12.583,77
financieras
XV. Gastos figurativos / aplicaciones 93,89 283,82 18.041,49 3.878,28 9.562,52 12.583,77
financieras
XVI. Financiamiento neto (17.923,23) (326,99) (32.550,55) 131.015,53 (132.055,18) (1.909,10)

Fuente: Contaduria General de la Provincia.

Resultado fiscal de 2021 en comparacion con el resultado fiscal de 2020

Ingresos totales: Durante 2021, los ingresos totales aumentaron un 56,9% y llegaron a ARS 653,2
mil millones contra ARS 416,3 mil millones en 2020. Este incremento refleja lo siguiente:
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un aumento del 61,7% en los recursos tributarios totales, a ARS 464,6 mil millones en 2021
contra ARS 287,3 mil millones en 2020, originado en un aumento del 63,0% en las
transferencias impositivas federales que alcanzaron ARS 306,5 mil millones contra 188,01
mil millones y un aumento del 58,8% en los recursos tributarios provinciales, que alcanzaron
ARS 163,4 mil millones en 2021 contra ARS 102,9 mil millones en 2020, como resultado del:

e 60,1% de aumento en la recaudacion del impuesto sobre los ingresos brutos, que llegd a
ARS 134,9 mil millones en 2021 contra ARS 84,2 mil millones en 2020, como resultado
de un aumento en los precios y ciertas modificaciones impositivas; y

e 33,1% de aumento en los ingresos provenientes de la recaudacion del impuesto
inmobiliario, que alcanzé ARS 13,7 mil millones en 2021 contra ARS 10,3 mil millones
en 2020, debido a ciertas modificaciones impositivas.

un aumento del 109,9% en los recursos no tributarios, que llegaron a ARS 32,2 mil millones
en 2021 contra ARS 18,8 mil millones en 2020; y

un aumento del 25,3% en aportes a la seguridad social de ARS 98,9 millones en 2021 contra
ARS 69,8 millones en 2020.

Gastos totales. En 2021, los gastos totales de la Provincia aumentaron un 63,9%, a ARS 652,9 mil
millones desde un nivel de ARS 398,3 mil millones en 2020. Este aumento refleja principalmente lo

siguiente:

un aumento del 54,6% en los gastos en personal, a ARS 233,5 mil millones en 2021 desde un
nivel de ARS 151,1 mil millones en 2020, y un aumento del 53,6% en los pagos de seguridad
social que llegaron a ARS 119,2 mil millones en 2021 contra ARS 77,6 mil millones en 2020,
producto principalmente del impacto de los aumentos salariales otorgados en 2021;

un aumento del 80,7% en las transferencias corrientes a ARS 141,9 mil millones en 2021 de
unnivel de ARS 78,5 mil millones en 2020, atribuible a los subsidios a los salarios de docentes
de escuelas privadas y a transferencias a municipios; y

un aumento del 106,8% en gastos de capital, a ARS 45,3 mil millones en 2021 contra
ARS 21,9 mil millones en 2020, debido al aumento del gasto en obra publica y transferencias
de capital a los municipios y a ASSA.

Saldo Primario. En 2021 el superavit primario de la Provincia disminuy6 un 62,2% a ARS 8,5 mil
millones contra ARS 22,6 mil millones en 2020, debido al aumento en un 63,9% de los gastos totales, que
no fueron compensados por un aumento del 56,9% del total de los ingresos.

Resultado Financiero. En 2021, la Provincia registrd un superavit financiero de ARS 0,3 mil
millones, en comparacion con el superavit financiero de ARS 17,9 mil millones en 2020, debido
principalmente a la disminucion del superéavit primario.

Resultado fiscal de 2022 en comparacion con el resultado fiscal de 2021

Ingresos totales: Durante 2022, los ingresos totales aumentaron un 88,7% y llegaron a
ARS 1.232,6 mil millones contra ARS 653,2 mil millones en 2021. Este incremento refleja lo siguiente:

un aumento del 92,0% en los recursos tributarios totales, a ARS 892,2 mil millones en 2022
contra ARS 464,6 mil millones en 2021, originado en un aumento del 101,5% en las
transferencias impositivas federales que alcanzaron ARS 607,1 mil millones en 2022 contra
ARS 301,3 mil millones en 2021 y un aumento del 74,5% en los recursos tributarios
provinciales, que alcanzaron ARS 285,1 mil millones en 2022 contra ARS 163,4 mil millones
en 2021, como resultado del 81,0% de aumento en la recaudacién del impuesto sobre los
ingresos brutos, que llegd a ARS 244.,2 mil millones en 2022 contra ARS 134,9 mil millones
en 2021, como resultado de un aumento en la actividad econdmica, un aumento de precios, y
un incremento en los esfuerzos de recaudacion tributaria por parte de la API;
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un aumento del 66,8% en otros ingresos corrientes, que llegaron a ARS 138,7 mil millones
en 2022 contra ARS 83,2 mil millones en 2021, debido principalmente a un aumento en las
ventas de activos, alquiler de bienes, y transferencias corrientes; y

un aumento del 10,5% en los aportes a la seguridad social de ARS 9,5 mil millones en 2022
contra ARS 8,6 mil millones en 2021.

Gastos totales. En 2022, los gastos totales de la Provincia aumentaron un 83,8%, a ARS 1.200,1
mil millones en 2022 desde un nivel de ARS 652,9 mil millones en 2021. Este aumento refleja
principalmente lo siguiente:

un aumento del 103,0% en los gastos de capital, de ARS 91,9 mil millones en 2022 de
ARS 45,3 mil millones en 2021, debido al incremento del gasto en obras publicas y
transferencias de capital a municipalidades, ASSA y EPE;

un aumento del 81,9% en los gastos en personal, a ARS 4249 mil millones en 2022 desde un
nivel de ARS 233,5 mil millones en 2021, y un aumento del 78,5% en pagos de seguridad
social que llegaron a ARS 212,8 mil millones en 2022 contra ARS 119,2 mil millones en
2021, producto principalmente del impacto de los aumentos salariales otorgados en 2022;

un aumento del 99,1% en las transferencias corrientes a ARS 282,5 mil millones en 2022 de
un nivel de ARS 141,9 mil millones en 2021, atribuible a los subsidios a escuelas privadas y
comedores escolares, y a transferencias a municipios, ASSA y EPE; y

un aumento del 66,9% en gastos de bienes y servicios, a ARS 138,0 mil millones en 2022 de
un nivel de ARS 82,7 mil millones en 2021, debido principalmente a un aumento de precios.

Saldo Primario. En 2022, el superavit primario de la Provincia se increment6 en un 430,8% a
ARS 45,3 mil millones contra ARS 8,5 mil millones en 2021, debido al aumento en un 83,8% de los gastos
totales, que fueron mas que compensados por un aumento del 88,7% del total de los ingresos.

Resultado Financiero. En 2022, la Provincia registré un superavit financiero de ARS 32,6 mil
millones, en comparacion con el superavit financiero de ARS 0,3 mil millones en 2021, debido
principalmente al incremento del superavit primario.

Resultado fiscal de 2023 en comparacion con el resultado fiscal de 2022

Ingresos totales: Durante 2023, los ingresos totales aumentaron un 117,9% y llegaron a
ARS 2.685,6 mil millones contra ARS 1.232,6 mil millones en 2022. Este incremento refleja lo siguiente:

un aumento del 145,7% en los recursos tributarios totales, a ARS 2.192,1 mil millones en
2023 contra ARS 892,2 mil millones en 2022, originado en un aumento del 110,3% en las
transferencias impositivas federales que alcanzaron ARS 1.276,6 mil millones en 2023 contra
ARS 607,1 mil millones en 2022 y un aumento del 122,9% en los recursos tributarios
provinciales, que alcanzaron ARS 635,4 mil millones en 2023 contra ARS 285,1 mil millones
en 2022, como resultado de 132,2% de aumento en la recaudaciéon del impuesto sobre los
ingresos brutos, que llegé a ARS 567,0 mil millones en 2023 contra ARS 244,2 mil millones
en 2022, como resultado de un aumento en la actividad econémica, un aumento de precios y
un incremento en los esfuerzos de recaudacion tributaria por parte de la API;

un aumento del 16,9% en los aportes a la seguridad social de ARS 11,0 mil millones en 2023
contra ARS 9,5 mil millones en 2022, debido a un aumento en la actividad econémica y a un
aumento de la inflacion; y

un aumento del 94,4% en los recursos no tributarios, que llegaron a ARS 106,3 mil millones
en 2023 contra ARS 54,7 mil millones en 2022, principalmente como resultado de un aumento
de los ingresos de Loteria.

Gastos totales. En 2023, los gastos totales de la Provincia aumentaron un 134,7%, a ARS 2.816.,6
mil millones en 2023 desde un nivel de ARS 1.200,1 mil millones en 2022. Este aumento refleja
principalmente lo siguiente:
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e unaumento del 156,2% en los gastos en personal, a ARS 1.088,6 mil millones en 2023 desde
un nivel de ARS 424.9 mil millones en 2022, y un aumento del 142,3% en los pagos de
seguridad social que llegaron a ARS 515,7 mil millones en 2023 contra ARS 212,8 mil
millones en 2022, producto principalmente del impacto de los aumentos salariales otorgados
en 2023;

e un aumento del 98,3% en las transferencias corrientes a ARS 560,3 mil millones en 2023 de
un nivel de ARS 282,5 mil millones en 2022, atribuible a los subsidios a escuelas privadas,
comedores escolares e investigacion cientifica, y a transferencias a municipios, ASSA y EPE;

e unaumento del 139,3% en gastos de bienes y servicios, a ARS 330,3 mil millones en 2023 de
un nivel de ARS 138,0 mil millones en 2022, debido principalmente a un aumento en el costo
de bienes y servicios no personales; y

e un aumento del 131,9% en los gastos de capital, de ARS 213,1 mil millones en 2023 de
ARS 91,9 mil millones en 2022, debido al incremento del gasto en obras publicas y
transferencias de capital a municipalidades, ASSA y EPE;

Saldo Primario. En 2023, la Provincia presenté un déficit primario de ARS 93,4 mil millones
frente al superavit primario de 2022, de ARS 45,3 mil millones. Esto representa una variacion del resultado
primario del (306,3)%, debido a un aumento del 134,7% en los gastos totales, que fueron parcialmente
compensados por un aumento del 117,9% en los ingresos totales.

Resultado Financiero. En 2023, la Provincia registré un déficit financiero de ARS 131,0 mil
millones, en comparacién con el superavit financiero de ARS 32,6 mil millones en 2022, debido
principalmente al cambio de superavit primario a déficit primario.

Resultado fiscal de 2024 en comparacion con el resultado fiscal de 2023

Ingresos totales: Durante 2024, los ingresos totales aumentaron un 190,4% y llegaron a
ARS 7.800,1 mil millones de ARS 2.685,6 mil millones en 2023, principalmente como resultado de un
aumento del 157,7% en las transferencias impositivas federales, de un aumento del 196,0% en los impuestos
provinciales y de un aumento del 230,5% en los aportes a la seguridad social.

Gastos totales. En 2024, los gastos totales de la Provincia aumentaron un 172,2%, a ARS 7.668
mil millones desde un nivel de ARS 2.816,6 mil millones en 2023, principalmente como resultado de un
aumento del 139,5% en transferencias corrientes, de un aumento del 178,0% en personal y de un aumento
del 182,2% en beneficios de la seguridad social.

Saldo Primario. En 2024, la Provincia presentd un superavit primario de ARS 185,5 mil millones
frente al déficit de ARS 93,4 mil millones en 2023. Este aumento se debi6 principalmente al aumento del
190.,4% del total de ingresos, que fue parcialmente compensado por un aumento del 172,2% en los gastos.

Resultado Financiero. En 2024, la Provincia registré un superavit financiero de ARS 132,1 mil
millones, en comparacion con el déficit financiero de ARS 131,0 mil millones en 2023, debido
principalmente al incremento del 190,4% del total de ingresos, que fue parcialmente compensado por el
incremento del 174,5% en los gastos primarios.

Presupuesto 2025
Reseiia del proceso presupuestario provincial

Conforme a la Constitucion Provincial, el Gobernador debe enviar a la Legislatura un proyecto de ley
de presupuesto para el aflo siguiente antes del 31 de octubre, salvo que se solicite una prorroga para su
presentacion. El presupuesto anual representa una estimacion de los recursos de la Provincia para el aio
presupuestado elaborada sobre la base de proyecciones del nivel de actividad econémica de Argentina y la
Provincia, y de los gastos necesarios para la prestacion de los servicios publicos y el cumplimiento de las
obligaciones financieras de la Provincia. Ademas, el presupuesto, una vez aprobado, se constituye en el
monto que la Provincia esta autorizada a gastar y establece los limites de endeudamiento de la Provincia.
La Legislatura provincial tiene amplio poder para modificar o rechazar el proyecto de ley de presupuesto
enviado por el Gobernador y el Gobernador tiene la facultad de vetar, parcial o totalmente, el proyecto de
ley aprobado por el Congreso. En caso de veto parcial, el presupuesto se promulga parcialmente.

89




Bolsa de Comercio de Rosario
Entidad calificada autorizada por Resolucion N2 17.500 de C.N.V.

_._'. BT,
il

El Articulo 99 de la de la Constitucion de la Provincia dispone que en caso de que la ley de presupuesto
no fuera promulgada antes del 1° de enero del siguiente ejercicio econémico, la ley de presupuesto vigente
al cierre del ejercicio econdmico anterior sera utilizada para el ejercicio econoémico siguiente, lo que asegura
la continuidad de los servicios y obras de infraestructura por parte del poder ejecutivo.

Ley de Presupuesto para 2025

El 31 de octubre de 2024, el Poder Ejecutivo provincial envié a la Legislatura el presupuesto para el afio
fiscal terminado el 31 de diciembre de 2025, el cual fue aprobado mediante la Ley Provincial N.° 14.385.
El presupuesto 2025 representa el prondstico del Poder Ejecutivo Provincial con respecto a la actividad
econdmica en Argentina y en la Provincia en 2025. En la preparacion del proyecto de presupuesto para
2025, el Poder Ejecutivo de la Provincia siguié algunas de las suposiciones hechas en el proyecto de
presupuesto 2025 del Gobierno Nacional, es decir, una proyeccion de crecimiento real del PIB nacional del
5,0%, una tasa de inflacién anual de 18,3% y un promedio del tipo de cambio de ARS 1.207 por USD 1,00.

Uno de los pilares del Presupuesto 2025 es el fortalecimiento de la inversion en infraestructura. El
Presupuesto 2025 ley contempla un incremento significativo en la inversion real directa del 158,02%
respecto del monto para tales fines en 2024. Ademas, en términos agregados, los gastos de capital
proyectados en el Presupuesto 2025 presentan un incremento del 147,07%.

La Provincia no puede asegurar que se cumplan los objetivos fiscales ni las premisas econémicas
establecidas anteriormente, ya que dependen de una variedad de factores, incluyendo las condiciones
econodmicas generales. Véase "Factores de riesgo — Riesgos relacionados con la Provincia — Los ingresos
y gastos estimados en el presupuesto provincial 2025 podrian ser significativamente diferentes a los datos
reales™.

La siguiente tabla expone el Presupuesto de 2025, comparado con los resultados fiscales de 2024:
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Resultados fiscales 2024 comparados con el Presupuesto 2025
(en millones de pesos nominales)

Variacion 2024 vs

2024 Presupuesto 2025 Presupuesto 2025
Recursos corrientes ... 7.763.032,43 10.269.484,18 32,29%
Total de recursos tributarios.... 5.649.218,15 7.920.711,25 40,21%
Impuestos provinciales ........ 1.880.950,05 2.968.234,00 57,81%
Transferencias de impuestos federales 3.768.268,10 495247725 31,43%
Aportes al sistema de seguridad social ... 1.440.398,63 1.650.751,69 14,60%
Recursos no tributarios......................... 272.907,76 258.447,98 (5,30%)
Otros recursos no tributarios .. 400.507,89 439.573,25 9.75%
Transferencias corrientes 112.804,67 120.847,71 7,13%
Venta de activos ... 5444536 90.751,27 66,68%
Arrendamiento de inmuebles 233.257,86 22797428 2,27%)
Gastos corrientes ... 6.998.484,86 8.813.250,50 25,93%
Personal ... 3.026.935,07 3.329.614,09 10,00%
Bienes y servicios ... 953.935,07 1.223.363,04 28,32%
Arrendamiento de inmuebles. . 5342944 5462553 2,24%
Beneficios del sistema de seguridad 1.455.131,50 1.617.729,89 11,17%
Transferencias corrientes 134218928 2.443.530,06 82,06%
167.401,16 144.387,90 (13,75%)
764.547,57 1.456.233,69 90,47%
Recursosdecapital ... 37.052,04 198.643,07 436,12%
Gastos decapital............................... 669.544,43 1.654.228,56 147,07%
Inversiones de capital ....... 520.348,42 1.342.590,85 158,02%
Transferencias de capital... 144.674,74 287.577,20 98,77%
Préstamos y aportes de capital ... 452127 24.060,51 432,16%
Recursos totales...........co e eeeeeeeececeeeenecas 7.800.084,47 10.468.127,26 34,21%
Gastas‘totales. oo 7.668.029,29 10.467.479,05 36,51%
Saldo primario (no incluye gastos por 185.484,62 55.244,51 (70,22%)
intereses) ..
Saldo financiero ... 132.055,18 648,20 99,51%)
Fuentes de financiamiento ... 922.001,50 251.458,11 (72,73%)
Ingresos no afectados 94.469,62 38.237,88 (59,52%)
Endeudamiento................................. 827.531,88 213.220,23 (74,23%)
Aplicaciones financieras....................... 1.054.056,68 252.106,32 (76,08%)
Inversiones financieras / recursos 1.026.572,86 35.207,50 (96,57%)
afectados ...
Amortizacion 2748382 216.898,81 689,19%
ofrasdeudas..........................._.
(132.055,18) (648,20) (99,51%)

Financiamiento Neto————mmmrrmees

Fuente: Presupuesto Provincia de Santa Fe 2025, Ley Provincial N.° 14.385 y Analisis de las Finanzas Provinciales.
Resultado fiscal del Presupuesto 2025 comparado con el resultado fiscal de 2024

Recursos totales. El presupuesto de 2025 prevé un aumento del 34,21% de los recursos totales
provinciales que alcanzaron los ARS 10.468,1 millones, comparado con los recursos de 2024. Este
aumento se debe principalmente a un aumento presupuestado del 40,2 1% en los recursos tributarios totales
que alcanzaron los ARS 7.920,7 millones en 2025 contra los ARS 5.649,2 millones de 2024.

El aumento en los recursos tributarios provinciales incluye:

e unaumento proyectado del 59,1% en la recaudacion del impuesto a los ingresos brutos;

e un aumento proyectado del 84,7% en la recaudacion del impuesto automotor;

e unaumento proyectado del 34,28% en la recaudacion del impuesto inmobiliario; y
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e un aumento proyectado del 54,9% en la recaudacion del impuesto a los sellos.

Adicionalmente, se proyecta un aumento del 436,12% en los ingresos de capital, alcanzando ARS
198,6 mil millones en 2025 contra ARS 37,1 mil millones en 2024.

Gastos Totales. El presupuesto de 2025 proyecta un aumento del 36,51% en los gastos totales
alcanzando ARS 10.467,5 millones, contra los ARS 7.668 millones en 2024, principalmente producto de:

e un aumento proyectado del 10,00% en gastos de personal, alcanzando los ARS 3.329,6 millones
presupuestados para 2025 contra ARS 3.026,9 millones en 2024;

e un aumento proyectado del 28,32% en gastos de bienes y servicios, alcanzando los
ARS 1.223.4 millones para 2025 contra ARS 953,4 mil millones en 2024, debido principalmente
al fortalecimiento de los programas sociales, de salud y de educacion;

e un aumento proyectado del 82,06% en transferencias corrientes y otros gastos, alcanzando los
ARS 2.443,5 millones presupuestados para 2025 contra los ARS 1.342,2 millones en 2024, debido
principalmente al aumento de los ingresos por el sistema de coparticipacion tributaria, lo que
producira un aumento en las transferencias a los municipios; y

e un aumento proyectado del 147,07% en gastos de capital, alcanzando los ARS 1.654,2 millones
presupuestados para 2025 contra los ARS 669,5 mil millones de 2024, debido principalmente a un
aumento en las obras publicas.

Saldo primario. El presupuesto de 2025 prevé un superavit primario que alcanzara ARS 55,2 mil
millones contra el superavitde ARS 185,5 mil millones en 2024.

Resultado financiero. El presupuesto de 2025 preveé un superavit financiero de ARS 0,6 mil millones
comparado con el superavit financiero de ARS 132,1 mil millones en 2024.

Financiamiento neto. El presupuesto de 2025 prevé un saldo total de ARS 0,6 mil millones comparado
con un financiamiento de ARS 132,1 mil millones en 2024.

Obras puiblicas. El presupuesto de 2025 contempla importantes obras publicas por un monto total de
ARS 1.080.,4 millones.

Presupuesto 2026

La Provincia ha presentado su Presupuesto 2026. Los recursos totales propuestos ascienden a
aproximadamente $14,13 billones, con gastos estimados por un monto similar, resultando en un equilibrio
fiscal técnico (superavit) de aproximadamente $6.911 millones. El Presupuesto 2026 fue elaborado sobre
la base de supuestos macroeconémicos que incluyen un crecimiento del PBI real nacional del 5%, una
inflacion anual del 14% (e inflacion diciembre 2025—diciembre 2026 del 10,1%) y un tipo de cambio
promedio de $1.423 por USS1,00.

El Presupuesto 2026 reafirma tres pilares estratégicos: mantener una baja extraccion de recursos del
sector privado, asegurar la estabilidad presupuestaria y preservar un nivel de endeudamiento muy reducido.
Continua priorizando la educacion, la salud, la seguridad, la infraestructura y una gestion gubernamental
eficiente.

Las principales asignaciones del Presupuesto 2026 incluyen aproximadamente $2,57 billones para
educacion, $1,54 billones para salud, $1,66 billones para justicia y seguridad (de los cuales $1,5 billones
corresponden al Ministerio de Justicia y Seguridad y su unidad ejecutora) y $2,8 billones para
infraestructura, obra publica y transferencias de capital.

Si bien el presupuesto propuesto refleja un compromiso con la disciplina fiscal y la inversion social,
ciertos aspectos se encuenfran aun bajo analisis legislativo. Los legisladores han solicitado mayores
precisiones sobre los criterios utilizados para la estimacion de los recursos, los ajustes previstos en los
impuestos provinciales —como inmobiliario, patentes e ingresos brutos—, asi como las revisiones tarifarias
de los servicios provinciales y la posicion financiera de la Caja de Jubilaciones.

En términos generales, el Presupuesto 2026 se apoya en las prioridades delineadas para el ejercicio
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fiscal previo, actualizando sus supuestos macroecondmicos y manteniendo una posicion fiscal equilibrada
en un entorno economico desafiante. No obstante, la Provincia no puede asegurar que el Presupuesto 2026
sea aprobado por la Legislatura Provincial o que, aun si fuera aprobado, se cumplan las metas fiscales y los
supuestos econdmicos antes mencionados, dado que dependen de una variedad de factores, incluidas las
condiciones econdmicas generales. Véase “Factores de riesgo—Riesgos relacionados con la Provincia—
Los ingresos y gastos estimados en el presupuesto provincial 2025 y en el presupuesto provincial 2026
podrian ser significativamente diferentes a los datos reales™.
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DEUDA DEL SECTOR PUBLICO
Aspectos generales

El total de la deuda de la Provincia ascendia a USD 861,7 millones o ARS 72.513,5 millones,
USD 856,2 millones o ARS 87.953,8 millones, USD 669,2 millones o ARS 118.546,9 millones,
USD 514,2 millones o ARS 415.669,9 millones y USD 563,3 millones o0 ARS 581.293,5 millones, al 31 de
diciembre de 2020, 2021, 2022, 2023 and 2024, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024, el 13,2% de la deuda total de la Provincia estaba denominada en pesos,
68,2% en dolares estadounidenses, 5,7% en dinares kuwaities, 9,9% en dirhams de los Emiratos Arabes
Unidos y el 3% restante en euros. Asimismo, al 31 de diciembre de 2024, el 100% de la deuda era a mediano
y largo plazo y el 71,5% generaba interés a una tasa fija, mientras que el 28,5% restante devengaba interés
a tasa flotante.

Al 31 de diciembre de 2024, la composicion de la deuda por acreedor era la siguiente:
(i) ARS 16.062,4 millones correspondian al Gobierno Nacional; (ii) ARS 26.625,0 millones a entidades
bancarias y financieras; (iii) ARS 230.606,0 millones a agencias internacionales y multilaterales de crédito,
a través de préstamos directos; y (iv) ARS 308.000,0 millones a tenedores de Titulos de Deuda provinciales.
La Provincia no ha llevado a cabo ningin proceso de reestructuracion de su deuda externa.
Evolucién de la deuda

Los siguientes cuadros muestran la evolucion de la deuda total de la Provincia a las fechas indicadas.

Total de l1a deuda pendiente

Capital adeudado (en millones)

Al 31 de diciembre de

2020 2021 2022 2023 2024
USD ARS USD ARS USD ARS USD ARS USD ARS
Deuda en pesos
Gobierno Nacional ............... 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos Fiduciarios............... 63,60 5.352,28 52,65 5.408,31 0,00 0,00 0,00 0,00 0,28 292,16
Entidades bancarias y 106,95 9.000,00 116,71 1198810 83,80 14.845.24 47,31 38.244,05 25,80 26.625,00
financieras ...
Tenedores de Titulos de Deuda 1.769.49 15.10 1.550,60 2,93 518,92 0,00 0,00 48,45 50.000,00
......................................... 21,03 ?
Otros .o 9,66 812,89 0,03 2,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total de la deuda en pesos . 201,24 16.934,67 18448 18.950,00 86,72 15.364,16 47,31 38.244,05 74,53 76.917,16
Deuda en moneda extranjera
Agencias internacionales de 23,88 200946 2073 212975 1886 334155 1723 1392977 1528  15.77024
crédito (a través
del Gobiemo Nacional)....
Préstamos directos de agencias 136,59 1149441 15103 1551404 118,12 3332722 199,62 16138360 22346 230.606,05
internacionales de crédito
Tenedores de Titulos de Deuda 500,00 42.075,00 500,00 51.360,00 375,00 6643500 250,00 202.112,50 250,00 258.000,00
0,00 0,00 0,00 0,00 045 78,99 0,00 0,00 0,00 0,00
Total de 1a deuda en moneda 660,47 55.578,87 671,77 69.003,78 582,43 103.182,76 466,85 377.42587 488,74 504.376,29
(0 ip 1] (o ¢ TR,
861,72 72.513,54 856,25 87.953,79 669,15 118.546,92 514,16 415.669,92 563,27 581.293.,45
Total de ladeuda................
Al 31 de diciembre de
Tipo de cambio 2020 2021 2022 2023 2024
ARS /USD 84,15 102,72 177,16 808,45 1.032,00

Fuente: Contaduria General de la Provincia
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Los siguientes cuadros describen la evolucién del endeudamiento total de la Provincia a las fechas
indicadas a continuacion por acreedor, moneda, tasa de interés y plazo.

Total de deuda bruta por acreedor @
(en millones de ARS)

Al 31 de diciembre de

2020 2021 2022 2023 2024
Gobierno Nacional ..... 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Fondos Fiduciarios ..... 535228 7,38% 5.408,31 6,15% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 292,16 0,05%
Agencias 2.009.46 2,77% 2.129,75 2.42% 334155 2,82% 13.929,77 335% 15.770,24 2,71%
internacionales de
crédito (a través del
Gobierno Nacional) ...
Entidades bancarias y 9.000,00 1241%  11.988,10 1363%  14.84524 12,52%  38.244,05 920%  26.625,00 4,58%
financieras ...
Préstamos directos de 11.494 41 1585% 1551404 1764%  33.32722 2811% 161.383,60 38.82%  230.606,05 39,67%
agencias
intemacionales de
crédito
Tenedores de bonos ... 43.844 49 60,46% 52.910,60 60,16% 66.953,92 56,48%  202.112,50 48,62%  308.000,00 52,99%
o, (7)1 812,89 1,12% 2.99 0,00% 78,99 0,07% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Total:....coocnrmemnes 72.513,53 100% 87.953,79 100%  118.546,92 100%  415.669,92 100%  581.293.45 100%
Tipos de cambio
ARS/USDD ... 84,15 102,72 177,16 808,45 1.032,00

>

Fuente: Contaduria General de la Provincia
(1) Ultimo tipo de cambio registrado para el afio correspondiente, seglin sea el caso, publicado por el Banco de la Naciéon

Argentina.
Total de deuda bruta por moneda @
(en millones de ARS)
Al 31 de diciembre de
2020 2021 2022 2023 2024

1693467 1895000 15364,16 3824405  76.917,16
50.261,72 6041280 8637855 305.625,18 396.471,02

0,00 0,00 0,00 0,00  17.466,84

Dirhams de los Emiratos Arabes Unidos 251494 5.001,97 11.101,46 4739224 57.577,89

Dinares Kuwaities ... 280221  3.589,01 570275 2440846  32.860,54

Total st nnsrannaanirnmyens 72.513,53 87.953,79 118.546,92 415.669,92 581.293.45
Tipos de cambio

ARS/USDY 84.15 102,72 177,16 808 45 1.032,00

Fuente: Contaduria General de la Provincia

(1) Ultimo tipo de cambio registrado para el aiio correspondiente, segtin sea el caso, publicado por el Banco de la Nacion
Argentina.
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Evolucion del estock bruto de deuda (en millones de délares estadounidenses)

700 ¢

200 4

100 ¢

Fuante:

861,72 856,25
669,15
563,27
514,16
2020 . 2021 i 2022 : 2023 2024
Moneda extranjera Moneda local
Contaduria General de |a Provincia
Total de deuda bruta por tipo de tasa de interés @
(en millones de ARS)
Al 31 de diciembre de
2020 2021 2022 2023 2024

Tasa fija 52.680,98 72,65% 67.04583 7623%  96.608,51 8149% 330512,76 79,51% 41548154 7148%
Tasa variable. 19.832,53  2735% 2090795 2377% 2193841 1851%  85157,16 20,49% 16581191  28,52%
Otros.............. 0,00  0,00% 0,00  0,00% 0,00  0,00% 0,00  0,00% 0,00 0,00%
Total . 72.513,53 100% 87.953,79  100%  118.546,92 100% 415.669,92  100%  581.29345 100%
Tipos de cambio
ARS/USD® ... 84,15 102,72 177,16 808,45 1.032,00
Fuente: Contaduria General de la Provincia
(1) Ultimo tipo de cambio registrado para el afio correspondiente, segiin sea el caso, publicado por el Banco de la Nacién
Argentina.
Total deuda bruta por plazo @
(en millones de ARS)
Al 31 de diciembre de
2020 2021 2022 2023 2024
Corto plazo®_ .. 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Mediano y largo 72.513,5 100% 87.953,8 100%  118.546,9 100%  415.669,9 100%  581.293,5 100%
plazo® ...
Total ................... 72.513,5 100% 87.953.8 100%  118.546,9 100%  415.669,9 100%  581.293,5 100%
Tipos de cambio
ARS/USD® ... 84,15 102,72 177,16 808,45 1.032,00

Fuente: Contaduria General de la Provincia

(1) Deuda con vencimiento original de un aflo 0 menos.
(2) Deuda con vencimiento original de misdeun afio.
(3) Ultimo tipo de cambio registrado para el afio correspondiente, segiin sea el caso, publicado por el Banco de la Nacion

Argentina.
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El siguiente cuadro muestra la deuda total de la Provincia dividida por los recursos totales desde 2019
a2024.

Deuda / Ingresos Totales

17,42%
18,00% 15,48%
16,00%
13,24% 13,46%

14,00%
12,00% 9,62%
10,00% 7,45%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Contaduria General de la Provincia.

El siguiente cuadro muestra la deuda total de la Provincia dividida por el PBG desde 2019 a 2023.

Deuda / PBG Provincial

2,90%
0,
3,00% S
2,50% 2,20%
2,03%
S 1,59%
1,19%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Contaduria General de la Provincia.
Servicio estimado de deuda

El servicio de deuda de la Provincia fue de ARS 5.673,6 millones en 2020, ARS 16.422,2 millones en
2021, ARS 40.308,1 millones en 2022, ARS 71.023,6 millones en 2023 y ARS 81.002,5 millones en 2024.

La siguiente tabla muestra los servicios de deuda de la Provincia proyectados por acreedor y afio en base
a la deuda pendiente de cancelacion y la deuda proyectada al 31 de diciembre de 2024.

Servicio de deuda estimado en pesos por acreedor para deuda denominada en pesos
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Acreedor:

Fondos fiduciarios

Amortizacion ..........

AT ES 55 s nsisi

Tenedores de bonos ..................

Amortizacion ...

D1 102 ] ——

Entidades bancarias y
financieras................

Amortizacion .....................

Intereses ...
Oftros..........
Amortizacion
Intereses ...

(en millones de pesos)

Al 31 de diciembre de

2030 2031-203
2025 2026 2027 2028 2029 4
1.1444
25503 89421 128847 121772 4 107242 325192
___________ 0 32308 77540 775,40 775,40 775,40 2.778,50
25503 571,13 513,07 44232 369,04 29703 47342
19.1823 35.677,5 42.8422
3 0 0 0 0 0 0
16.665,0 33.335.0
0 0 0 0 0 0 0
19.1823 19.0125
___________ 3 0 9.507,20 0 0 0 0
221924 10.572.6
___________ 1 5 385216 0 0 0 0
15.500,0
0 7.750,00 3.375,00 0 0 0 0
_____ 669241 282265 477,16 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
) 0 0 0 0 0 0 0
AAAAA 0 0 0 0 0 0 0
416297 47.1443 479828 1.1444
44444444444 7 6 3 121772 4 107242 325192
15.500,0 24.738,0 37.4854
___________ 0 8 0 775,40 77540 775,40 2.778,50
26.129,7 22.4062 104974
___________ 7 8 4 44232 369,04 29703 47342

Fuente: Contaduria General de la Provincia

Servicio de deuda estimado por acreedor para deuda denominada en délares

Acreedor:

Agencias internacionales de crédito

(a través del Gobierno Nacional) ..
Amortizacion
Intereses.

Préstamos directos

de agencias internacionales de crédito
Amortizacion ........................
Comision de comproniiso.
Intereses.:..s;usumiinnsias

Tenedores de Titulos de Deuda.....
Amortizacion

Amortizacion ...

Comision de compromiso.......

(en millones de USD)
Al 31 de diciembre de
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031-2043
25 22 2,1 2,0 1,9 18 89
1,6 13 13 13 13 13 71
0,9 0,8 0.8 0,7 0,6 0,5 18
30,6 34,1 458 50,7 53,9 51,7 2855
15,6 15,9 27,0 32,0 371 37,1 2362
03 0,1 0 0 0 0 0
14,8 18,0 18,8 18,6 16,8 14,7 492
100,6 94,8 89,1 0 0 0 0
83,3 833 833 0 0 0 0
173 11,5 58 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
133,7 131,0 137,0 52,7 55,8 53,6 2944
100,5 100,6 111,6 334 384 38,4 2434
0,3 0,1 0 0 0 0 0
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Al 31 de diciembre de
Acreedor: 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031-2043
b/ 17717 R e 329 303 253 193 174 15,2 51,0
Fuente: Contaduria General de la Provincia
Perfil de Vencimientos de Santa Fe (en millones de délares estadounidenses)
Santa Fe 2027
TargetNotes
220 -
200 183.59
176.96
180 4 173.81
160 -+
140
120 +
100 4
il 56.92
53.86 - 54.63 52133
60 - 50.02 0 00
0 4 3479 3265 291
20.91
20 - U8 637 520 510 421 168
0 - ; ; : : : T : ; : ; ; ; ; -
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043
Principal Interest
Source: General Accounting Office of the Province.

Compromiso de los ingresos por coparticipacion tributaria

La Provincia ha comprometido sus Pagos por Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales para
garantizar determinadas deudas. En virtud de estos acuerdos de garantia, el Gobiemo Nacional, a través
del Banco Central, tiene facultad para retener parte de los fondos transferidos a la Provincia por el Régimen
de Coparticipacion Federal de Impuestos para cubrir los pagos de capital e intereses originados por la
deuda garantizada.

En el siguiente cuadro se refleja el monto de transferencias impositivas federales retenido para cubrir
servicios de deuda en cada uno de los periodos indicados.

Retencion de transferencias impositivas federales
(en millones de ARS)

Al 31 de diciembre de

2020 2021 2022 2023 2024
Coparticipaciéon 167.201.98 276.318,57 519.693.31 1.14985808 3.407.168,11
impositiva federal ...
Retenciones
Gobiemo Nacional.... 1.758,14 2.402,16 3.038,84 697248 23.933.83
Otrasdeudas ............. 0 0 0 0 0
Tobal: s 1.758,14 2.402,16 3.038,84 697248 2393383
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Porcentaje retenido ... 1,05% 0,87% 0,58% 0,61% 0,70%

Fuente: Contaduria General de la Provincia y Banco de la Nacién Argentina.

Deuda denominada en pesos

Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

Al 31 de diciembre de 2024, la deuda contraida con Nuevo Banco de Santa Fe S.A. erade ARS 26.625.,0
millones, derivada de cinco préstamos pagaderos en pesos, tal como se detalla a continuacion:

Deuda con Nuevo Banco de Santa Fe S.A.
(en pesos corrientes)

Aio de Fecha de Monto
otorgamiento Norma de autorizacion vencimiento al 31 de diciembre de 2024
2020 Ley Provincial N.° 13.977 (2020) 15/12/2025 ARS 1.875.000.000,00
2021 Ley Provincial N.° 13.978 (2021) 17/11/2025 ARS 2.500.000.000,01
2022 Ley Provincial N.° 14.075 (2022) 30/7/2026 ARS 2.000.000.000,00
2023 Ley Provincial N.° 14.185 (2023),

Decreto N.° 360/2023 5/4/2027 ARS 7.500.000.000,00
2023 Ley Provincial N.° 14.185 (2023),

Decreto N.° 634/2023 7/6/2027 ARS 12.750.000.000,00

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional (FFFIR)

Al 31 de diciembre de 2024, la deuda con el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional era
de ARS 292.2 millones derivada del préstamo tomado en virtud de la Ley Provincial N.° 14.078 (2022):

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional (FFFIR)
(en pesos corrientes)

Aiio de Fecha de Monto al
otorgamiento Norma de autorizacion vencimiento 31 de diciembre de 2024
2024 Ley Provincial N.° 14.078 (2022)  23/7/2034 ARS 292.164.083,14

Emision de titulos de deuda en el mercado de capitales argentino

El 25 de noviembre de 2024, la Provincia emitio en el mercado de capitales argentino titulos de deuda
por ARS 50.000,00 millones denominados “Titulos de Deuda de Infraestructura Vial para la Logistica de
Exportacion de la Provincia de Santa Fe” con vencimiento en 2027. Los Titulos de Deuda tienen un plazo
de 36 meses, devengan intereses a la tasa BADLAR mas 6,40% anual y estan garantizados por fondos de
Coparticipacion Federal. La Provincia destinara el producido neto a financiar proyectos de infraestructura
vial, incluyendo autopistas, rutas y puentes, con el objetivo de fortalecer la infraestructura logistica de
acceso a la zona portuaria del Area Metropolitana del Gran Rosario, fomentar el desarrollo econémico y
mejorar la conectividad de la region.

Deuda denominada en moneda extranjera
Préstamos multilaterales

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento
(BIRF) han otorgado varias lineas de crédito para financiar diversos proyectos en la Provincia tales como
construccién de rutas, infraestructura para provision de agua y cloacas, modernizacién de la administracion
publica y reformas en educacion y salud. Estas lineas de crédito se extienden al Gobierno Nacional, el cual
presta los fondos disponibles a los organismos o entidades provinciales pertinentes. El ultimo vencimiento
de estos créditos se produce en 2039.
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Asimismo, la Provincia ha celebrado contratos de préstamo directos con varias instituciones
internacionales de crédito, tales como el Fondo Kuwaiti para el Desarrollo Econémico Arabe, el Fondo de
la OPEP para el Desarrollo Internacional, el Fondo de Abu Dhabi para el Desarrollo, el Banco de Desarrollo
de América Latina y el Caribe (“CAF”), la Agencia Francesa de Desarrollo y el Fondo Saudi para el
Desarrollo. Los desembolsos en virtud de estos préstamos se realizaron directamente a la Provincia y se
destinaron al financiamiento de la construcciéon de obra publica y a la implementacion de planes de

En la tabla siguiente se indican algunos datos sobre los principales préstamos multilaterales otorgados
a la Provincia:

Monto adeudado
al 31 de diciembre Tasa Fecha de
Directo/ de 2024 @ (en de ejecucion de la

Acreedor Nombre Indirecto )’ millones de ARS) Moneda  interés linea de crédito Vencimiento
Banco SPAR VI—IDB 857 Indirecto 255,6 USD 5% 3/1996 30/6/2025
Interamericano
de Desarrollo
(BID)
Banco Programa de Agua  Indirecto 843,1 USD Variabl 12/2009 30/09/2039
Interamericano  Potable — PROAS e BID
de Desarrollo BID 1895
(BID)
Banco Programa de Indirecto 4.478.8 USD Variabl 10/2009 15/11/2032
Interamericano  Mejora de Gestion e BID
de Desarrollo Municipal — BID
(BID) 1855
Banco Infraestructura Vial Indirecto 10.192,9 USD SOFR 1/2006 15/5/2038
Internacional de  (Acuerdo + 0,95+
Reconstruccion  Adicional) ajuste
y Fomento
(BIRF)
Fondo Kuwaiti  Acueducto Directo 29.022,5 KWD 3% 12/2015 15/4/2039
para el Reconquista —
Desarrollo Etapa I— 891
Econémico
Fondo Kuwaiti  Acuedicto Directo 3.838,1 KWD 3% 1/2024 15/05/2042
para el Interprovincial
Desarrollo Santa Fe—Cordoba
Econdmico — 1064
Fondo OPEP Acueducto Directo 29.485,8 USD 5% 1/2017 15/9/2032
para el Reconquista —
Desarrollo Etapa IT — 1636 PB
Internacional
Fondo OPEP Acueducto Desvio Directo 37.301,8 USD 5% 12/2019 15/5/2036
para el Arijon — Etapa I —
Desarrollo 13285 PB
Internacional
Fondo de Abu Acueducto Desvio Directo 57.577,9 AED 5% 11/2019 15/10/2033
Dabi para el Arijon - Etapa IT —
Desarrollo 1236
CAF - Banco de  Santa Fe + Directo 55.913:2 USD SOFR 6/2022 26/1/2037
Desarrollo de Conectada — + 1,8+
América Latina  11677-11678 ajuste
y el Caribe
Agencia Biodiversidad para  Directo 17.466,8 EUR Euribor 9/2024 31/5/2038
Francesa de la Accion Climdtica +
Desarrollo 5,22%
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Monto adeudado

al 31 de diciembre Tasa Fecha de
Directo/ de 2024 @ (en de ejecucion de la
Acreedor Nombre Indirecto )  millones de ARS) Moneda interés linea de crédito Vencimiento
Fondo Saudi Acueducto Directo 0,00 SAR 2% - 15/11/2043
para el Interprovincial
Desarrollo® Santa Fe—Cérdoba
- FasesBy C

Fuente: Contaduria General de la Provincia.

(1) Los préstamos directos se extienden a la Provincia y los préstamos indirectos se extienden al Gobiemno Nacional que, a su
vez, presta los fondos a los organismos y entidades provinciales correspondientes.

(2) Los montos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a pesos al tipo de cambio ARS 1.032,00 por cada USD 1,00.
(3) A la fecha de este Prospecto, no se habia desembolsado monto alguno por este préstamo.

Autorizaciones en virtud del Régimen de Responsabilidad Fiscal

En virtud del Régimen de Responsabilidad Fiscal creado en 2004, adoptado por la Provincia a través de
la Ley Provincial N.° 12.402, todos los gobiernos provinciales deben obtener autorizacién del Gobierno
Nacional antes de contraer algin endeudamiento. Véase “Finanzas del Sector Piiblico — Aspectos generales
de las cuentas provinciales”.

Desde la puesta en vigencia de este régimen, la Provincia ha solicitado 34 veces la autorizacion del
Gobierno Nacional para contraer nueva deuda, incluyendo los Titulos de Deuda, o modificar los términos
financieros del endeudamiento de la provincia.

A la fecha de este Prospecto, se encuentra pendiente de formalizacion la siguiente operacion de
endeudamiento con el Banco de Desarrollo de América Latina y el Caribe (CAF), la cual ha sido autorizada
conforme a la Ley de Responsabilidad Fiscal, segiin se detalla a continuacion:

e  Marco legal: Ley N° 14.388

e Moneda de denominacién: ddlares estadounidenses (USS)
e  Monto total: U$S75.000.000

e Plazo: 18 (dieciocho) afos, incluyendo periodo de gracia

e Tasa de interés: SOFR + 2%

e Destino: Programa de Fortalecimiento de la Actividad Deportiva Urbana

e  Marco legal: Ley N° 14.410

e Moneda de denominacion: dolares estadounidenses (USS)
e  Monto total: U$S150.000.000

e Plazo: 18 (dieciocho) afios, incluyendo periodo de gracia
e Tasa de interés: SOFR a 6 meses + 1,95%

e Destino: Programa Integral de Logistica Urbana y Metropolitana para el Gran Rosario, Santa Fe
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DESCRIPCION DE LOS TITULOS DE DEUDA

Los Titulos de Deuda se emitiran en virtud de un contrato de fideicomiso celebrado con fecha 1
de noviembre de 2016 entre la Provincia y U.S. Bank Trust Company, National Association, en cardcter
de fiduciario (el “Contrato de Fideicomiso”). Se podrdn retivar de forma gratuita copias del Contrato de
Fideicomiso en las oficinas del fiduciario. La siguiente descripcion es un resumen de las disposiciones mds
importantes de los Titulos de Deuda y del Contrato de Fideicomiso. La Provincia sugiere la lectura del
Contrato de Fideicomiso para obtener una descripcion completa de las obligaciones de la Provincia y los
derechos de los titulares de los Titulos de Deuda.

Generalidades
Términos bdsicos

Los Titulos de Deuda:

e constituiran obligaciones directas, generales, incondicionales y no subordinadas de la
Provincia;

e se emitiran inicialmente por un monto nominal total de hasta USD 500.000.000 (Délares
Estadounidenses quinientos millones) ampliable por hasta USD 1.000.000.000 (Ddlares
Estadounidenses un mil millones);

e el capital de los Titulos de Deuda se amortizara en cuatro cuotas anuales y consecutivas por
un importe igual al porcentaje del capital de los Titulos de Deuda que se indica a continuaciéon
frente a la fecha de pago correspondiente, o de cualquier otra manera que se anuncie en el
Aviso de Resultados:

En la que Enla que Enla que En la que
seindique  seindique  seindique  se indique
Fechas enel enel enel en el
Aviso de Aviso de Aviso de Aviso de
Resultados Resultados Resultados Resultados

Porcentaje
de Monto
de Capital
Pendiente
Original a
Pagar

25,00% 25.00% 25,00% 25,00%

e venceran a los nueve (9) afio de la Fecha de Emision y Liquidacion, conforme se indique en
el Aviso de Resultados;

e 1o podran ser rescatados antes de su vencimiento a opcion de la Provincia, salvo lo indicado
en “Rescate opcional”;

e se emitiran en denominaciones de USD 1.000 y en multiplos enteros de USD 1.000 por
encima de ese monto; y

e  estaran representados por uno o mas Titulos de Deuda globales registrados.

Los intereses de los Titulos de Deuda:

e devengaran a una tasa fija nominal anual a determinarse conforme el procedimiento previsto
en el capitulo “Plan de Distribucion™ y que sera informada mediante Aviso de Resultados;

e comenzaran a devengarse a partir de la fecha de emisioén o de la wiltima fecha de pago;

e Los intereses sobre los Titulos de Deuda se pagaran semestralmente, por periodos vencidos en
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las Fechas que se informen en el Aviso de Resultados; y

e se calcularan sobre la base de un aflo de 360 dias compuesto de doce meses de 30 dias.
Emisiones fiituras

En virtud de los términos del Contrato de Fideicomiso, la Provincia podra, oportunamente, sin el
consentimiento de los titulares de los Titulos de Deuda, crear y emitir Titulos de Deuda adicionales con los
mismos términos y condiciones (salvo la fecha de emision, el precio de emision y, si correspondiera, la
primera fecha de pago de intereses de los Titulos de Deuda) que conformaran una serie unica con los Titulos
de Deuda aqui ofrecidos. Cualquier bono adicional que se emita posteriormente y que no sea tratado como
parte de la misma “emision” que los Titulos de Deuda emitidos en esta oferta conforme al significado del
articulo 1.1275-1(f) o 1.1275-2(k) del Reglamento del Tesoro de los Estados Unidos debera contar con un
CUSIP, ISIN u otro nimero identificatorio distinto del correspondiente a los Titulos de Deuda previamente
emitidos.

Rango (ranking)

Los Titulos de Deuda constituiran obligaciones generales directas, incondicionales y no
subordinadas de la Provincia (tal como se describe en “Acuerdos y obligaciones — Mantenimiento del rango
(ranking)™). Los Titulos de Deuda no tendran ninguna preferencia entre si y tampoco con el resto del
Endeudamiento Publico Externo no subordinado de la Provincia. Se entiende que esta disposicion no podra
ser interpretada como una exigencia a la Provincia de realizar pagos en virtud de los Titulos de Deuda
proporcionalmente con los pagos que se realicen en virtud de cualquier otro Endeudamiento Publico
Externo de la Provincia. Los Titulos de Deuda no estaran garantizados y no contaran con el beneficio de
ninguna garantia.

Pago de capital e intereses

El fiduciario (al recibir el pago por parte de la Provincia) realizara los pagos de capital e intereses
a las personas a cuyo nombre estén registrados los Titulos de Deuda al cierre de las operaciones del
decimoquinto dia anterior a la fecha de pago correspondiente. Los pagos en virtud de los Titulos de Deuda
definitivos se realizaran por transferencia bancaria o por cheque enviado por correo a la direccion de dicho
titular, tal como aparece en el registro de los Titulos de Deuda. Sin embargo, el pago final de cualquier
bono se realizara solo contra la presentacion y entrega de ese bono en la oficina correspondiente de los
agentes de pago en la fecha de pago.

Si cualquier monto que la Provincia deposite con el fiduciario o cualquier agente de pago para el
pago de capital, prima, si hubiere, o intereses (incluidos los montos adicionales) sobre cualquier bono no
es reclamado transcurridos dos aflos desde que el pago correspondiente hubiera vencido y fuera exigible,
ese monto sera reembolsado a la Provincia mediante solicitud de parte de la Provincia cursada por escrito.
La Provincia mantendra tal monto no reclamado en fideicomiso para los titulares de dichos Titulos de
Deuda. Una vez realizado dicho pago, ni el fiduciario ni ningtin agente de pagos seran responsables por el

pago.

Las obligaciones de la Provincia para realizar los pagos de los Titulos de Deuda a su vencimiento
no se veran afectadas hasta el vencimiento del plazo de prescripcion especificado en los Titulos de Deuda.
En tanto la ley lo permita, los créditos contra la Provincia por el pago de capital, prima, si hubiere, o
intereses u otros montos vencidos en virtud de los Titulos de Deuda (incluidos los montos adicionales)
prescribiran si no se realizan dentro de los cinco afios para el capital, y de los dos afios para intereses, prima,
si hubiere, u otro monto adeudado en virtud de los Titulos de Deuda, en cada caso contados desde la fecha
en la cual se produjo el vencimiento del pago, o un periodo inferior si asi lo exige la legislacion argentina.

Mientras los Titulos de Deuda sean mantenidos en forma global y estén registrados a nombre de
The Depository Trust Company, se les pagara a los titulares de participaciones beneficiarias de acuerdo con
los procedimientos de DTC y sus participantes directos e indirectos, incluidos Euroclear S.A/N.V. y
Clearstream Banking, société anonyme. Ni la Provincia, ni el fiduciario, ni ninguno de sus respectivos
representantes tendran responsabilidad alguna por ningiin aspecto relacionado con el registro o los pagos
realizados por DTC o sus participantes directos o indirectos, o por cualquier falta por parte de DTC o sus
participantes directos o indirectos de realizar los pagos a los titulares de los Titulos de Deuda de los fondos

104




Bolsa de Comercio de Rosario ‘_,‘%._w.
Entidad calificada autorizada por Resolucién N2 17.500 de C.N.V. ‘:} -.5

que ellos reciban.

Si alguna fecha de pago de capital, intereses o cualquier otro monto bajo los Titulos de Deuda no
fuere en un dia habil, la Provincia realizara el pago en el proximo dia habil. Dicho pago sera considerado
como realizado en el dia de vencimiento y no se devengaran intereses por los Titulos de Deuda como
resultado del retraso en el pago. Como se utiliza en el presente, la expresion “dia habil” significa cualquier
dia que no sea sabado o domingo y que no sea un dia en el cual las instituciones bancarias o fiduciarias
estén autorizadas u obligadas por ley, reglamentacién o decreto a no operar en la Ciudad de Nueva York o
en la Ciudad de Buenos Aires.

Agentes de pago, agentes de registro y agentes de transferencia

La Provincia mantendra un agente de pago, un agente de transferencia y un agente de registro en
la Ciudad de Nueva York. La Provincia notificara de inmediato a todos los titulares de los Titulos de Deuda
sobre cualquier designacién futura o renuncia o remocion de cualquier agente de pago, agente de
transferencia o agente de registro o coagente de registro en cualquiera de sus oficinas. Todos esos agentes
de pago y agentes de transferencia actuaran como representantes unicamente de la Provincia.

Montos adicionales

Todos los pagos por la Provincia con respecto a los Titulos de Deuda se haran libres de retencion
o deduccioén por impuestos, tasas 0 gravamenes u otras cargas gubernamentales, presentes o futuros, o a
cuenta de estos, impuestos o gravados por la Argentina o la Provincia o en representacion de ellas, o en
cada caso, por cualquier subdivision politica o autoridad fiscal u organismo con potestad tributaria (dichas
jurisdicciones “Jurisdicciones Correspondientes” y dichos impuestos seran los “Impuestos
Correspondientes™), salvo que dicha retencién o deduccion sea exigida por ley. En el supuesto de que dicha
retencion o deduccion fuera exigida por ley, la Provincia pagara a los titulares los montos adicionales
necesarios para asegurar que los montos que reciban sean los mismos que habrian recibido si no existiera
esa retencion o deduccion; no obstante, la Provincia no pagara ningiin monto adicional con respecto a un
bono en relacion con un impuesto, tasa, o gravamen u otros cargos gubernamentales que se apliquen:

(a) porque el titular (o a un tercero en nombre del titular) resida en la actualidad o hubiera
residido en la Jurisdiccion Correspondiente o tiene alguna vinculacion directa o indirecta
con la Jurisdiccion Correspondiente distinta de la mera titularidad del bono, la recepcion
de pagos en virtud del bono o el ejercicio de los derechos en virtud de los Titulos de
Deuda;

(b) porque el titular o el beneficiario final de un bono presenté su bono para el pago (si los
términos de los Titulos de Deuda exigen su presentacion) mas de 30 dias después de la
Fecha Correspondiente, tal como se la define en el presente (salvo que el titular hubiera
tenido derecho a montos adicionales si el bono hubiera sido presentado en cualquier fecha
durante dicho periodo de 30 dias);

(c) cuando el titular de un bono o un beneficiario final no fuera responsable o no estuviera
sujeto a dicha deduccién o retencion mediante la presentacion de una declaracion de no
residencia o algun otro reclamo o presentacion de exencion o reduccion ante las
autoridades impositivas pertinentes, si el titular o beneficiario final del bono estuviera
autorizado para realizar dicha declaracion, presentacion o reclamo y, después de que le
hubiera sido requerida la presentacion, declaracion o reclamo, el titular o beneficiario
final no la hubiera realizado en tiempo, siempre que la Provincia hubiera notificado por
escrito al titular (o al beneficiario final) con al menos 60 dias de antelacion (de acuerdo
con los términos de los Titulos de Deuda) de la oportunidad de cumplir dicho
requerimiento o de realizar dicha declaracion o reclamo;

(d) con respecto a cualquier impuesto a la sucesion, herencia, donacién, valor agregado,
ventas, uso, consumo, transferencia, o a los bienes personales o impuesto similar, tasa,

determinacion u otro gravamen gubernamental;

(e) con respecto a los Impuestos Correspondientes que no se paguen por retencion o
deduccion del pago del capital o los intereses o la prima, si hubiere, de los Titulos de
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Deuda; o
(f) cualquier combinacion de los puntos (a) a () anteriores.

Asimismo, no se pagaran montos adicionales con respecto a cualquier pago en virtud de un bono
a un titular que sea un fiduciario o una sociedad o que no sea el unico beneficiario final de dicho pago, en
la medida en que un beneficiario o fideicomitente con respecto a ese fiduciario o socio de dicha sociedad o
beneficiario final no habria tenido derecho a percibir los montos adicionales si dicho beneficiario,
fideicomitente, socio o beneficiario final hubiese sido el titular.

Tal como se utiliza en el parrafo anterior, “Fecha Correspondiente" respecto de un bono significa
la fecha en la cual el pago correspondiente se torna exigible o, si la cantidad total de dinero a pagar en dicha
fecha no ha sido recibida por el fiduciario o el agente de pagos en la fecha de vencimiento o con
anterioridad, la fecha en la que se notifica debidamente a los titulares que se ha recibido el dinero y que
esta disponible para el pago.

La Provincia proporcionara al fiduciario la documentacion que a este le resulte razonablemente
satisfactoria como comprobante de pago de los Impuestos Correspondientes deducidos o retenidos de los
pagos realizados con respecto a los Titulos de Deuda. El fiduciario pondra a disposicion de los titulares de
los Titulos de Deuda que lo soliciten por escrito copias de dicha documentacion al fiduciario.

La Provincia pagara a su vencimiento los impuestos a los sellos, emision, registro, tasas judiciales
o documentales u otros impuestos, cargas o gravamenes similares sobre el consumo o los bienes que se
impongan en una Jurisdiccion Correspondiente, presentes o futuros, en relacion con la celebracion, entrega
o registro del Contrato de Fideicomiso y los Titulos de Deuda o cualquier otro documento o instrumento
mencionado en el presente documento o en los mencionados documentos, o el recibo de cualquier pago con
respecto a los Titulos de Deuda. La Provincia también pagara e indemnizara a los titulares y al fiduciario
respecto del pago de todas las tasas judiciales u otros impuestos o tasas, incluidos intereses y multas,
pagados por cualquiera de ellos en cualquier jurisdicciéon en relaciéon con cualquier accién que estén
facultados a tomar los titulares o el fiduciario para exigir las obligaciones contraidas por la Provincia en
virtud del Contrato de Fideicomiso o de los Titulos de Deuda.

Todas las referencias en este Prospecto a capital o intereses o prima, si hubiere, en virtud de los
Titulos de Deuda incluiran cualquier monto adicional que deba pagar la Provincia en relacion con ese
capital, interés o prima.

Rescate opcional
Rescate anticipado con prima compensatoria

Con anterioridad a la fecha que sea indicada en el Aviso de Resultados, antes de la fecha de
vencimiento de los Titulos de Deuda) (la “Fecha de Rescate a la Par”), la Provincia podra rescatar, a su
entera discrecion, la totalidad o una parte de los Titulos de Deuda, en cualquier momento y cuando lo
considere oportuno, a un precio de rescate (expresado como un porcentaje del monto de capital y
redondeado a tres decimales) equivalente al mayor de:

(1) la suma del valor presente de los pagos restantes programados de capital e intereses
descontados a la fecha de rescate (como si los titulos vencieran en la Fecha de Rescate a
la Par) sobre una base semestral (con un afio de 360 dias compuesto por doce meses de
30 dias) a la Tasa del Tesoro mas la tasa que sea indicada en el Aviso de Resultados,
menos (b) los intereses devengados hasta la fecha de rescate, y

2) el 100% del monto de capital de los Titulos de Deuda a ser rescatados, en cada caso, mas
los intereses devengados e impagos hasta la fecha de rescate, exclusive, y los montos

adicionales, si los hubiere.

“Tasa del Tesoro” significa, respecto de cualquier fecha de rescate, la tasa de rendimiento
determinada por la Provincia de conformidad con los dos parrafos siguientes.

La Tasa del Tesoro sera determinada por la Provincia después de las 4:15 p. m. (hora de la Ciudad
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de Nueva York) (o después de la hora en que se publiquen diariamente las tasas de rendimiento de los
titulos del Gobierno de los Estados Unidos por parte de la Junta de Gobemadores del Sistema de la Reserva
Federal), el tercer dia habil anterior a la fecha de rescate, en base al rendimiento o rendimientos
correspondientes al dia mas reciente que aparezcan luego de esa hora, dicho dia en la publicacion estadistica
mas reciente de la Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal denominada “Tasas de Interés
Seleccionadas (frecuencia diaria) — H.15” (Selected Interest Rates (Daily) H.15) (o cualquier designacion
o publicacion que la reemplace) (“H.15"), bajo el epigrafe “Titulos valores del gobierno de los Estados
Unidos — Titulos de Deuda del Tesoro con vencimientos constantes — Nominal"(“U.S. government
securities - Treasury constant maturities - Nominal”) (o cualquier epigrafe o encabezado que lo
reemplace). Al determinar la Tasa del Tesoro, la Provincia seleccionara, segin corresponda: (1) el
rendimiento para el vencimiento constante del Tesoro en H.15 exactamente igual al periodo desde la fecha
de rescate hasta la Fecha de Rescate a la Par (la “Vida Remanente™); o (2) si no existe un vencimiento
constante del Tesoro en H.15 exactamente igual a la Vida Remanente, los dos rendimientos, un rendimiento
correspondiente al vencimiento constante del Tesoro en H.15 inmediatamente inferior a la Vida Remanente,
y un rendimiento correspondiente al vencimiento constante del Tesoro en H.15 inmediatamente superior a
la Vida Remanente, e interpolara hasta la Fecha de Rescate a la Par en linea recta (mediante la utilizacion
del mimero real de dias), utilizando dichos rendimientos y redondeando el resultado a tres decimales; o (3)
si no existe un vencimiento constante del Tesoro en H.15 inferior o superior a la Vida Remanente, el
rendimiento del inico vencimiento constante del Tesoro en H.15 mas cercano a la Vida Remanente. A los
fines de este parrafo, se considerara que los vencimientos constantes del Tesoro aplicables en H.15 tienen
una fecha de vencimiento igual al nimero correspondiente de meses o afios, segin corresponda, desde la
fecha de rescate.

Si en el tercer dia habil anterior a la fecha de rescate H.15 o cualquier designacioén o publicacion
que la reemplace ya no se publica, la Provincia calculara la Tasa del Tesoro en base a la tasa anual
equivalente semestral al rendimiento al vencimiento a las 11:00 a. m., hora de la Ciudad de Nueva York,
del segundo dia habil anterior a dicha fecha de rescate del titulo del Tesoro de los Estados Unidos, con
vencimiento en la Fecha de Rescate a la Par, o con el vencimiento mas cercano a esta, seguin corresponda.
Si no existe un titulo del Tesoro de los Estados Unidos que venza en la Fecha de Rescate a la Par pero
existen dos o mas titulos del Tesoro de los Estados Unidos con fechas de vencimiento equidistantes a la
Fecha de Rescate a la Par, uno con una fecha de vencimiento anterior a la Fecha de Rescate a la Par y otro
con una fecha de vencimiento posterior a la Fecha de Rescate a la Par, la Provincia seleccionara el titulo
del Tesoro de los Estados Unidos con fecha de vencimiento anterior a la Fecha de Rescate a la Par. Si
existen dos o mas titulos del Tesoro de los Estados Unidos que vencen en la Fecha de Rescate a la Par o
dos o mas titulos del Tesoro de los Estados Unidos cumplen los criterios de la oracion precedente, la
Provincia seleccionara entre dichos dos o mas titulos del Tesoro de los Estados Unidos el que cotice mas
cercano a la par, segiin el promedio de precios de compra y venta de dichos titulos del Tesoro de los Estados
Unidos a las 11:00 a. m., hora de la Ciudad de Nueva York. Al determinar la Tasa del Tesoro conforme a
lo dispuesto en este parrafo, el rendimiento semestral al vencimiento del titulo del Tesoro de los Estados
Unidos correspondiente se basara en el promedio de los precios de compra y venta (expresado como
porcentaje del monto de capital) a las 11:00 a.m., hora de la Ciudad de Nueva York, de dicho titulo del
Tesoro de los Estados Unidos y redondeado a tres decimales.

Las acciones y decisiones de la Provincia al determinar el precio de rescate seran concluyentes y
vinculantes a todos los efectos, salvo error manifiesto. La Provincia notificara al Fiduciario el precio de
rescate inmediatamente después de su calculo, y el Fiduciario no tendra la obligacion de determinar ni
verificar el calculo del precio de rescate ni de ninguno de sus componentes.

Rescate a la par

A partir de la Fecha de Rescate a la Par, la Provincia podra rescatar la totalidad o una parte de los
Titulos de Deuda, en cualquier momento y cuando proceda, a un precio de rescate equivalente al 100% del
monto de capital de los Titulos de Deuda a ser rescatados mas los intereses devengados e impagos hasta la
fecha de rescate, exclusive, y los montos adicionales, si los hubiere.

Rescate por cuestiones impositivas

Los Titulos de Deuda seran rescatables, a opcion de la Provincia, en todo pero no en parte, al 100%

de su valor nominal en circulacién, mas intereses devengados e impagos hasta, pero excluyendo, la fecha
de rescate y todo monto adicional (como se establece o se hace referencia anteriormente en la secciéon
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“Montos adicionales™ del presente Prospecto) pagadero con respecto a ellos hasta la fecha de rescate en los
siguientes supuestos (i) si la Provincia esta obligada en esa oportunidad o habra de estarlo en la siguiente
fecha de pago, a pagar montos adicionales con respecto los Titulos de Deuda como consecuencia de un
cambio o reforma de leyes, reglamentaciones o jurisprudencia (incluido, a titulo enunciativo, un fallo de un
tribunal competente) de una Jurisdiccion Correspondiente (excepto la propia Provincia o una subdivision
politica de la Provincia) o cualquier cambio en la aplicacion o interpretacion oficial de tales leyes,
reglamentaciones o jurisprudencia que ocurriera después de la fecha del Contrato de Fideicomiso y si (ii)
dicha obligacién no puede ser evitada por la Provincia mediante la adopcion de las medidas razonables a
su alcance. No se cursara notificacion de rescate conforme el presente parrafo antes de los 90 dias de la
primera fecha en que la Provincia estaria obligada a pagar tales montos adicionales, si en ese momento
venciera un pago de los Titulos de Deuda. Antes del envio de una notificacion de rescate de los Titulos de
Deuda a los tenedores en virtud de lo antedicho, la Provincia debera entregar al fiduciario (a) una opiniéon
de un abogado de reconocido prestigio en el que se indique que los montos adicionales son pagaderos
debido a un cambio o reforma de leyes, reglamentaciones o jurisprudencia (incluida, a titulo enunciativo,
un fallo de un tribunal con jurisdiccion competente) de una Jurisdiccion Correspondiente (excepto la propia
Provincia o una subdivision politica de la Provincia) o cualquier cambio en la aplicacion o interpretacion
oficial de tales leyes, reglamentaciones o jurisprudencia y (b) un certificado de funcionario en el que se
indique que la obligacion de la Provincia de pagar montos adicionales no puede ser evitada por la Provincia
mediante la adopcion de las medidas razonables a su alcance, y que todas las autorizaciones
gubernamentales para que la Provincia realice el rescate se han obtenido y tienen plena vigencia y efecto,
o se especifiquen las autorizaciones necesarias que no han sido obtenidas.

Procedimientos para el rescate opcional

La notificacion de rescate se debe enviar a los tenedores de los Titulos de Deuda a ser rescatados
con un minimo de 30 pero con no mas de 60 dias de antelacion de la fecha de rescate, tal como se describe
en “Notificaciones”.

Los Titulos de Deuda llamados a rescate venceran en la fecha fijada para el rescate. La Provincia
pagara el precio de rescate de los Titulos de Deuda hasta la fecha de rescate. A partir de la fecha de rescate,
los Titulos de Deuda dejaran de devengar intereses, siempre que la Provincia hubiera depositado al agente
de pago de la Ciudad de Nueva York los fondos suficientes para pagar el precio de rescate aplicable en
virtud del Contrato de Fideicomiso. Luego del rescate de los Titulos de Deuda por la Provincia, los Titulos
de Deuda rescatados seran cancelados.

Acuerdos y obligaciones
Limitacion sobre Gravdamenes

En tanto haya Titulos de Deuda en circulacion o permanezcan impagos montos pagaderos por la
Provincia en virtud del Contrato de Fideicomiso, la Provincia no debera, ni directa ni indirectamente, sujeto
a las excepciones que se describen a continuacion, crear, incurrir o asumir ningin Gravamen sobre bienes,
activos o ingresos presentes o futuros para garantizar el pago de cualquier Endeudamiento de la Provincia
excepto que, al mismo tiempo o con anterioridad, las obligaciones de la Provincia en virtud de los Titulos
de Deuda estén garantizadas de igual modo y proporcionalmente con las obligaciones de la Provincia por
tal Endeudamiento.

Sin embargo, la Provincia podra crear, incurrir o asumir:

(a) un Gravamen existente a la fecha de emision;
(b) un Gravamen existente sobre cualquier bien en el momento de su adquisicion;
(c) un Gravamen que garantice el Endeudamiento incurrido con el objeto de financiar todo

o parte de los costos de adquisicion, construccion o desarrollo de un bien o un proyecto,
con la salvedad de que el bien sobre el cual se otorgue el Gravamen consista
exclusivamente en el bien adquirido o los activos e ingresos de ese proyecto, o la
titularidad o participaciones en ellos;

(d) un Gravamen que garantice el Endeudamiento de la Provincia con (i) el Gobierno
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Nacional o (ii) un organismo gubernamental de crédito multilateral o bilateral, una
entidad de créditos de exportacion o un organismo de desarrollo que grave el derecho de
la Provincia a recibir Pagos por Coparticipacion, en la medida en que contraer dicho
Endeudamiento asi garantizado no cause que el Coeficiente de Endeudamiento
Garantizado de Coparticipacion supere el 50%;

(e) cualquier Gravamen sobre Créditos Recuperables;

3] otros Gravamenes que garanticen el Endeudamiento de la Provincia por un monto total
de capital en circulacion que no supere en ningun momento el 15% de los Ingresos de la
Provincia para el periodo de los cuatro trimestres econémicos consecutivos mas recientes,
que finalicen antes de la fecha de determinacion;

(2) cualquier reemplazo, renovacion o prorroga de un Gravamen permitido por los incisos
(a) a (e) anteriores sobre el mismo bien que hasta entonces estaba sujeto al Gravamen en
cuestion, incluido cualquier reemplazo, renovacion o prorroga de dicho Gravamen como
resultado de la refinanciacion (sin incremento del monto de capital) del Endeudamiento
garantizado por dicho Gravamen, con la salvedad de que la Provincia no estara autorizada
a reemplazar, renovar o prorrogar ningun Gravamen respecto del Endeudamiento (i) con
el Gobierno Nacional, excepto que el Gobierno Nacional continte siendo el acreedor;
(ii) con ningin un organismo gubernamental de crédito multilateral o bilateral, una
entidad de créditos de exportacion o un organismo de desarrollo, salvo que el Gobierno
Nacional o cualquiera de dichos organismos o entidades contimie siendo el acreedor.

(h) un Gravamen para garantizar obligaciones publicas o legales o que de otro modo surjan
de la normativa legal, para garantizar créditos que no sean en concepto de dinero tomado
en préstamo; o

(1) Gravamenes derivados de sentencias que no den lugar a un Supuesto de Incumplimiento,
salvo que dicha sentencia esta siendo recurrida de buena fe.

Mantenimiento de rango (ranking)

La Provincia asegurara que las obligaciones contraidas en virtud de los Titulos de Deuda tendran
en todo momento el mismo rango, sin preferencia entre ellas, e igual rango que la de toda deuda no
subordinada del Endeudamiento Publico Externo de la Provincia pendiente de pago en cada oportunidad.
Queda entendido que esta disposicion no sera interpretada de modo tal que se exija a la Provincia que
efectlie pagos por una serie de Titulos de Deuda proporcionalmente con los pagos que se hagan en el marco
de otro Endeudamiento Publico Externo. Los Titulos de Deuda no estaran garantizados ni contaran con el
beneficio de ninguna garantia.

A los efectos de esta clausula, (A) “Endeudamiento Publico Externo™ significa todo
Endeudamiento Externo de la Provincia o garantizado por la Provincia que (i) se ofrece publicamente o se
coloca en forma privada en los mercados de valores (ii) esta acreditado o representado por titulos valores,
debentures u otros instrumentos similares o cualquier garantia de ellos y (iii) es o estaba destinado al
momento de la emision a ser cotizado o negociado en una bolsa, sistema de negociacion automatizado o
mercado de titulos valores extrabursatil (incluidos titulos valores que retinen los requisitos para la venta en
virtud de la Norma 144A) de la Ley de Titulos Valores o cualquier ley o norma sucesora de efecto similar)
y (B) “Endeudamiento Externo” significa las obligaciones por fondos tomados en préstamo o acreditados
por titulos valores, debentures o instrumentos similares denominados y pagaderos, o que a opcion de su
titular, pueden ser pagaderos en una moneda distinta de la moneda de curso legal en la Argentina,
independientemente de si tal obligacion es incurrida o asumida dentro de la Argentina o fuera de ella.

Prevision para pagos en el presupuesto anual

La Provincia tomara todas las medidas necesarias y adecuadas para que se incluyan en su
presupuesto anual y sean aprobados por la legislatura de la Provincia, todos los montos que se espera
razonablemente que la Provincia considere que seran exigibles en virtud de los Titulos de Deuda, durante
el periodo cubierto por dicho presupuesto; sin embargo, (A) cualquier pago, (i) realizado con respecto a los
Titulos de Deuda durante el ejercicio econémico antes de la aprobacion del presupuesto para dicho ejercicio
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econodmico por parte la Legislatura de la Provincia o (ii) realizado con respecto a los Titulos de Deuda
durante cualquier ejercicio econémico, que no hubiera sido previsto en el presupuesto y aprobado o
propuesto para dicho ejercicio econdmico, sera validamente realizado conforme a las leyes de la Argentina
y de la Provincia, (B) si la Provincia no hiciera la previsiones necesarias y adecuadas en su presupuesto
anual para el pago de tales montos, esto no constituira una defensa de la legalidad o validez de los
documentos, 6rdenes o decretos relacionados con estos, y (C) el compromiso descripto en este parrafo no
sera considerado como una imposicion de una fecha limite para la presentacion del presupuesto propuesto
a la legislatura o para la aprobacion del presupuesto por parte de la legislatura.

Notificacion de Supuesto de Incumplimiento

La Provincia notificara por escrito con caracter inmediato al fiduciario, de acuerdo a lo previsto
en el Contrato de Fideicomiso, cualquier Supuesto de Incumplimiento relacionado con la Provincia o
cualquier condicion o hecho, que con su notificacion o el transcurso del tiempo o ambos, salvo que se
remediara, subsanara o fuera dispensado su cumplimiento, podria constituir un Supuesto de Incumplimiento
relacionado con la Provincia, dentro de los 15 dias posteriores al acaecimiento de ese Supuesto de
Incumplimiento, o cualquier otro hecho o condicién del que tomara conocimiento la Provincia y de las
medidas que esta tomando para remediar ese Supuesto de Incumplimiento, o ese otro hecho o condicion.

Ciertas definiciones

El siguiente es un resumen de ciertos términos definidos usados en el Contrato de Fideicomiso y
en los Titulos de Deuda:

“Pagos por Coparticipacion™ se refiere a las transferencias realizadas por el Gobiemo Nacional a
la Provincia de conformidad con la Ley Nacional N.° 23.548, con sus modificaciones o sustituciones, y
cualquier otra ley, decreto o reglamentacion que regulan la obligacion del Gobierno Nacional de distribuir
los impuestos recaudados por €l entre las provincias argentinas.

“Coeficiente de Endeudamiento Garantizado de Coparticipacion™ significa el porcentaje que es
igual, (A) para el periodo de los cuatro trimestres fiscales consecutivos mas recientes finalizados antes de
la fecha de determinacion, al monto total de los pagos de capital e intereses que hayan vencido en dicho
periodo, luego de considerar el efecto pro forma de la asuncion de Endeudamiento garantizado por un
Gravamen sobre el derecho de la Provincia de recibir Pagos por Coparticipacion y la aplicacion de los
ingresos derivados de ellos, respecto del Endeudamiento garantizado por un Gravamen sobre los derechos
de la Provincia de recibir Pagos de Coparticipacion, dividido por (B) el monto total de los Pagos por
Coparticipacion efectivamente recibidos por la Provincia durante dicho periodo, multiplicado por (C) 100.

“Gobierno Nacional” significa el Gobierno Nacional de la Republica de Argentina y, a menos que
el contexto requiera lo contrario, cada ministerio, dependencia, organismo o autoridad reguladora de estos.

“Garantia” significa, con respecto a cualquier persona, cualquier garantia, aval u obligacion
similar, ya sea directa o indirecta, contingente o de otra indole, de esa persona con respecto a cualquier
obligacion, directa o indirecta, contingente o de otra indole, de esa persona para comprar o adquirir de otro
modo, o asegurar de otro modo a un acreedor frente a pérdidas en relacion con el Endeudamiento u otra
obligacion de cualquier otra persona. También se usa el verbo “garantizar” con un significado equivalente.

“Endeudamiento” significa, con respecto a cualquier persona, ya sea que esté pendiente de pago a
la fecha de la emision original de una serie de titulos de deuda o en cualquier momento posterior: (i) todas
las deudas de esa persona por dinero prestado; (ii) todas las obligaciones de reembolso de esa persona (que
no sean contingentes) en virtud de cartas de crédito o aceptaciones bancarias, o con respecto a ellas;
(iii) todas las obligaciones de esa persona de restituir depdsitos o anticipos realizados a esa persona;
(iv) todas las obligaciones de esa persona (excepto las indicadas en los incisos (i) y (ii)) documentadas por
titulos valores, debentures, pagarés o instrumentos similares; y (v) en la medida que no sean contingentes,
todas las garantias directas, avales u obligaciones similares de dicha persona, y todas las obligaciones
directas de esa persona para comprar o adquirir de otro modo, o asegurar de otro modo a un acreedor frente
pérdidas en relacion con el Endeudamiento u otra obligacion de cualquier otra persona, segin lo indicado
en los puntos (i), (ii), (iii) o (iv) precedentes.

“Gravamen” significa cualquier gravamen, prenda, hipoteca, derecho de garantia real, escritura de
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fideicomiso, carga, cesion (incluidos, entre oftros, una cesion fiduciaria relativa a los Pagos por
Coparticipacion) u otro gravamen relacionado con cualquier bien, activo o ingreso de cualquier tipo, ya sea
existente o futuro.

“Créditos Recuperables™ significa cualquier monto adeudado a la Provincia por el Gobierno
Nacional en virtud de los fallos judiciales de la Corte Suprema de Justicia de la Nacion del 24 de noviembre
de 2015, que declar6 inconstitucionales el Articulo 76 de la Ley N.° 26.078 y los articulos 1 inciso (a) y 4
del Decreto N.° 1.399 / 2001, incluido cualquier instrumento mediante el cual puedan acreditarse dichos
importes adeudados.

“Ingresos” significa las entradas de efectivo que recibe la Provincia, sobre una base consolidada,
por los impuestos percibidos por la Provincia, por las transferencias del Gobierno Nacional (incluidos, entre
otros, los Pagos por Coparticipacion) y por las tasas, permisos y otras fuentes de ingresos no tributarias de
la Provincia.

Supuestos de Incumplimiento
Cada uno de los siguientes es un supuesto de incumplimiento respecto de los Titulos de Deuda:

(a) si la Provincia no pagara el capital adeudado en virtud de los Titulos de Deuda en la fecha de
vencimiento y dicho incumplimiento se prolongara por 10 dias posteriores a la fecha de pago
correspondiente, a partir de su fecha de vencimiento establecida, rescate o de otro modo; o

(b) si la Provincia no pagara los intereses o montos adicionales adeudados en virtud de los Titulos de
Deuda en la fecha de vencimiento y dicho incumplimiento se prolongara por 30 dias posteriores a
la fecha de pago correspondiente; o

(c) si la Provincia no cumpliera u observara cualquier término u obligacion contenida en los Titulos
de Deuda o en el Contrato de Fideicomiso, y si dicho circunstancia se mantuviera sin solucion
durante 60 dias con posterioridad a la notificacién cursada por escrito a la Provincia por parte del
fiduciario; o

(d) (i) si la Provincia no realizara algin pago en la fecha de vencimiento después de cualquier periodo
de gracia aplicable sobre cualquier Endeudamiento, por un valor nominal total mayor o igual a
USD 15.000.000 (o su equivalente en otras monedas); o (ii) si se produjera la caducidad de los
plazos de cualquier Endeudamiento de la Provincia por un monto nominal total mayor o igual a
USD 15.000.000 (o su equivalente en otras monedas) debido a otro incumplimiento, a menos que
la caducidad de los plazos hubiera sido rescindida o anulada; o

(e) si un tribunal competente dictara contra la Provincia una sentencia u orden definitiva e inapelable
que obligue al pago de una suma de dinero superior a USD 15.000.000 (o su equivalente en otra
moneda) y hubieran transcurrido 90 dias desde el dictado de dicha sentencia u orden sin que
hubiera sido cumplida o suspendida; o

(f) si la Provincia declarara una moratoria que afectara la totalidad o parte de su Endeudamiento;
(g2) si la Provincia impugnara la validez de los Titulos de Deuda o del Contrato de Fideicomiso; o
(h) (i) cualquier disposicion constitucional, ley, reglamentacion, ordenanza o decreto nacional o

provincial necesario para que la Provincia pueda cumplir con sus obligaciones en virtud de los
Titulos de Deuda o el Contrato de Fideicomiso, o para la validez o exigibilidad de cualquier
disposicion esencial de estos caducara o fuera suspendida o revocada, o quedara sin efecto, o de
alguna otra forma dejara de tener plena validez y efecto, o se modificara de manera tal que afectara
o que razonablemente pudiera esperarse que afectara de manera sustancialmente adversa un
derecho o crédito de cualquier titular de los Titulos de Deuda, o (ii) cualquier sentencia definitiva
e inapelable dictada por un tribunal competente de la Argentina que tenga por efecto invalidar o
declarar inexigible cualquier disposicion esencial de los Titulos de Deuda o del Contrato de
Fideicomiso, o impedir o retrasar el cumplimiento o la observancia por parte de la Provincia de
sus obligaciones en virtud de cualquier disposicién esencial de los Titulos de Deuda o del Contrato
de Fideicomiso, y, en cada caso, que dicho vencimiento, suspension, revocacion, rescision, cese,
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nulidad, inexigibilidad o retraso se mantenga vigente durante un periodo de 90 dias.

Si se produjera alguna de los Supuestos de Incumplimiento antes descriptos y se mantuviera en el
tiempo, el fiduciario o los titulares de no menos del 25% del capital nominal total de los Titulos de Deuda
en circulacién podran declarar todos los Titulos de Deuda en circulaciéon inmediatamente vencidos y
exigibles por medio de una notificacion por escrito a la Provincia (y al fiduciario, si quienes notifican fueran
los titulares). Ante una declaracion de caducidad de plazos, el capital de los Titulos de Deuda junto con los
intereses devengados a la fecha de caducidad (incluido cualquier monto adicional) venceran y se tornaran
exigibles de inmediato en la fecha en que la Provincia recibe la notificacion por escrito, sin mediar ninguna
otra accion o notificacion, salvo que con anterioridad a la fecha de envio de dicha notificacion todos los
Supuestos de Incumplimiento con respecto a los Titulos de Deuda hubieran sido subsanados.

Si en algun momento con posterioridad a que los Titulos de Deuda fueran declarados vencidos y
exigibles, la Provincia pagara o depositara al fiduciario (u ordenara el pago o depdsito) una cantidad de
dinero suficiente para pagar todos los montos de intereses y capital adeudados con relacion a todos los
Titulos de Deuda (salvo el capital vencido por caducidad de plazos a raiz de un Supuesto de
Incumplimiento) (con intereses por mora, si la ley lo permite, y sobre el capital de cada bono a la tasa de
interés especificada en el bono, hasta la fecha de pago) y esa cantidad fuera suficiente para cubrir los
honorarios y gastos razonables del fiduciario, incluidos, entre otros, los honorarios y gastos de sus
abogados, y si todos y cada uno de los supuestos de incumplimiento, distintos de la falta de pago del capital
de los Titulos de Deuda que hubieran vencido unicamente por declaracion de caducidad de plazos han sido
subsanados, entonces, en cada uno de esos esos casos, los titulares de la mayoria del capital nominal de los
Titulos de Deuda en circulacion, por medio de una notificacion escrita a la Provincia y al fiduciario podran,
en nombre de los titulares de todos los Titulos de Deuda, dispensar ciertos incumplimientos y rescindir y
anular dicha declaracion y sus consecuencias; pero ninguna dispensa o rescision y anulacion se extendera,
ni afectara ningun incumplimiento posterior, ni perjudicara ningun derecho consiguiente o incumplimiento
posterior.

Asambleas, modificaciones y dispensas — Accion colectiva

La Provincia, a su discrecion, podra convocar a una asamblea de los titulares de los titulos de deuda
(incluidos los Titulos de Deuda) en cualquier momento y cuando proceda, respecto de los titulos de deuda
o del contrato de fideicomiso. La Provincia determinara la fecha y el lugar de la asamblea y notificara a los
titulares de la fecha, hora, lugar y propésito de la asamblea con no menos de 30 dias y no mas de 60 dias
de anticipacion a la fecha fijada para la asamblea.

Ademas, la Provincia o el fiduciario convocaran a una asamblea de los titulares de una serie de
titulos de deuda (incluidos los Titulos de Deuda) si los titulares de no menos del 10% del capital nominal
total de dicha serie en circulacion en ese momento lo hubieran solicitado por escrito a la Provincia o al
fiduciario (con copia a la Provincia) con indicacion del propoésito de la asamblea. La Provincia notificara al
fiduciario y el fiduciario notificara a los titulares dentro de los 10 dias posteriores a la recepcion de la
solicitud por escrito sobre la fecha, hora, lugar y proposito de la asamblea, la que tendra lugar no menos de
30 dias y no mas de 60 dias después de la fecha de envio de la notificacion.

Solamente los titulares de los titulos de deuda (incluidos los Titulos de Deuda) y sus representantes
tendran derecho a voto en una asamblea de titulares. La Provincia establecera los procedimientos que
regiran el desarrollo de la asamblea y si se requirieran procedimientos adicionales, la Provincia consultara
con el fiduciario para establecer los procedimientos habituales en el mercado.

Los titulares de una serie de titulos de deuda (incluidos los Titulos de Deuda) podran aprobar
modificaciones por escrito con el consentimiento del porcentaje exigido para los Titulos de Deuda de esa
serie. Si la modificacion propuesta debiera ser aprobada por una resolucion escrita, la Provincia solicitara
el consentimiento a la modificacion propuesta de los titulares correspondientes no menos de 10 y no mas
de 30 dias antes de la fecha de vencimiento para la recepcién de dichos consentimientos prevista por la
Provincia.

Los titulares de una serie de titulos de deuda en circulacion (incluidos los Titulos de Deuda) podran
en general aprobar cualquier propuesta de la Provincia para modificar o tomar medidas con respecto al
contrato de fideicomiso, o los términos y condiciones de la serie de titulos de deuda, con el voto afirmativo
(si es aprobado en una asamblea de titulares) o el consentimiento (si es aprobado por resolucion adoptada
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por escrito) de los titulares de mas del 50% del capital nominal de los titulos de deuda en circulacién de
dicha serie.

Sin embargo, los titulares de cualquier serie de titulos de deuda (incluidos los Titulos de Deuda)

podran aprobar, por votacién o consentimiento a través de uno de los tres métodos de modificacion que se
mencionan a continuacion, cualquier modificacion, reforma, suplemento o dispensa propuesta por la
Provincia, donde se sugiriera lo siguiente (se hace referencia a dichos temas como “asuntos reservados™):

que se cambie la fecha de pago de algin monto pagadero en virtud de los titulos de deuda;

que se reduzca el monto del capital nominal de los titulos de deuda (excepto de conformidad con
los términos expresos de los titulos de deuda y el contrato de fideicomiso);

que se reduzca la tasa de interés de los titulos de deuda;
que se cambie el método utilizado para calcular cualquier monto pagadero en virtud de los titulos
de deuda (excepto de conformidad con los términos expresos de los titulos de deuda y el contrato

de fideicomiso);

que se cambie la moneda o el lugar de pago de alglin monto pagadero en virtud de los titulos de
deuda;

que se cambie la obligacion de la Provincia de realizar pagos en virtud de los titulos de deuda
(incluidos cualquier precio de rescate de estos);

que se cambie la identidad del deudor en virtud de los titulos de deuda;
que se cambie la definicion de “titulos de deuda en circulacion™ o el porcentaje de votos
afirmativos o consentimiento por escrito, segin sea el caso, requeridos para realizar una

“modificacién de un asunto reservado”;

que se cambie la definicion de “uniformemente aplicable” o “modificacion de un asunto
reservado™;

que se autorice al fiduciario, en representacion de todos los titulares de los titulos de deuda, a
canjear o sustituir todos los titulos de deuda o a convertirlos en otras obligaciones o titulos valores

de la Provincia o de otra persona; o

que se cambien las disposiciones de jerarquia legal, ley aplicable, sometimiento a una jurisdiccion
o renuncia a las disposiciones de inmunidades de los términos de los titulos de deuda.

Se podra modificar un asunto reservado, incluidos los plazos de los pagos de cualquier serie de

titulos de deuda (incluidos los Titulos de Deuda) sin el consentimiento del titular, siempre que la
modificacion sea aprobada conforme a uno de los tres de los siguientes métodos de modificacion, por

votacion

o consentimiento de:

los titulares de mas del 75% del capital nominal total de los Titulos de Deuda en circulacion, en la
medida en que la modificacion afecte los Titulos de Deuda, pero no afecte ni modifique los
términos de ninguna otra serie de titulos de deuda emitidos en virtud del Contrato de Fideicomiso;

los titulares de mas del 75% del capital nominal total de los titulos de deuda en circulaciéon de
todas las series afectadas por la modificaciéon propuesta, tomadas en su conjunto, cuando la
modificacion propuesta afectaria los Titulos de Deuda en circulacion y al menos otra serie de
titulos de deuda emitidos en virtud del Contrato de Fideicomiso, si se cumplen ciertos requisitos
“uniformemente aplicables” (definidos en el Contrato de Fideicomiso como “modificacion
reciproca de series con votacion conjunta en forma agregada™); o

los titulares de mas del 66 67% del capital nominal total de los titulos de deuda en circulacién en
ese momento de todas las series afectadas por la modificacion propuesta, tomadas en su conjunto,
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y los titulares de mas del 50% del capital nominal total de los titulos de deuda en circulacion de
cada serie afectada por la modificacion, tomadas individualmente, cuando la modificacion
propuesta afectaria a los Titulos de Deuda en circulacion y al menos a otra serie de titulos de deuda
emitidos conforme al Contrato de Fideicomiso, se cumplan o no los requisitos “uniformemente
aplicables™.

“Uniformemente aplicable”, segtin se utiliza en el presente, significa una modificacion por la cual
se invita a los titulares de titulos de deuda de todas las series afectadas por esa modificacion a canjear,
convertir o reemplazar sus titulos de deuda en los mismos términos por (x) los mismos nuevos instrumentos
u otras contraprestaciones (y) nuevos instrumentos u otras contraprestaciones de un menu idéntico de
instrumentos u otras contraprestaciones. Se considerara que una modificacion no sera considerada
uniformemente aplicable si a cada titular de titulos de deuda de cualquier serie afectada por la modificacion
que canjee, convierta o reemplace sus titulos no se le ofrece el mismo monto de contraprestacion por monto
de capital, el mismo monto de contraprestacion por monto de intereses devengados pero impagos y el
mismo monto de contraprestacion por monto de intereses vencidos, respectivamente, que el ofrecido a
cualquier otro titular de titulos de deuda de cualquier serie afectada por la modificacion que canjee,
convierta o reemplace sus titulos (o cuando se ofrece un ment de instrumentos u otras contraprestaciones
a cada titular de titulos de deuda de cualquier serie afectada por la modificacién que canjee, convierta o
reemplace sus titulos, no se le ofrece el mismo monto de contraprestacion por monto de capital, el mismo
monto de contraprestacion por monto de intereses devengados pero impagos y el mismo monto de
contraprestacién por monto de intereses vencidos, respectivamente, que el ofrecido a cada titular de titulos
de deuda de cualquier serie afectada por la modificacion que canjee, convierta y sustituya sus titulos que
elija la misma opcion dentro del menu de instrumentos).

Toda modificacion que cuente con el consentimiento o sea aprobada por los titulares de los titulos
de deuda, de conformidad con las disposiciones anteriores sera concluyente y vinculante para todos los
titulares de las series de titulos de deuda en cuestion o todos los titulares de todas las series de titulos de
deuda afectadas por modificaciones reciprocas de series, segun sea el caso, hayan dado o no su
consentimiento, y sobre todos los futuros titulares de esos titulos de deuda, se haya efectuado o no una
anotacion de la modificacion de los titulos de deuda. Todo instrumento otorgado por un titular de los titulos
de deuda, o en su representacion, en relacion con un consentimiento o aprobacion de una modificacion sera
concluyente y vinculante para todos los subsiguientes titulares de esos titulos de deuda.

La Provincia podra seleccionar, a su discrecion, cualquier método de modificacion para la
modificacion de un asunto reservado, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y podra designar las
series de titulos de deuda que seran sometidas a aprobacion en el conjunto de modificaciones que afecten
dos o mas series de titulos de deuda. Cualquier seleccién de un método de modificacion o designacion de
series a incluirse sera definitiva a los fines de la votacion o la solicitud de consentimiento.

Antes de solicitar el consentimiento o el voto de cualquier titular de titulos de deuda (incluidos los
Titulos de Deuda) para modificar cualquier asunto reservado, la Provincia debera proporcionar al fiduciario
la siguiente informacion, para ser distribuida a los titulares de titulos de deuda de cualquier serie afectada
por la modificacion propuesta:

. una descripcion de las circunstancias econdmicas y financieras de la Provincia que, en la opinioén
de la Provincia, son relevantes con respecto a la solicitud de modificacion propuesta, una
descripcion de las deudas existentes de la Provincia y una descripcion de su programa amplio de
reforma politica y las perspectivas macroeconomicas preliminares de la Provincia;

° si la Provincia hubiera celebrado un acuerdo de asistencia financiera con acreedores multilaterales
y/u otros grandes acreedores o grupos de acreedores o un acuerdo con dichos acreedores respecto
del alivio de su endeudamiento, (x) una descripcion de cada uno de esos arreglos o acuerdos e (y)
si lo permiten las politicas de divulgacion de informacion de los acreedores multilaterales u otros
acreedores, segun corresponda, una copia de ese arreglo o acuerdo.

. una descripcion de la propuesta de la Provincia respecto del tratamiento de los instrumentos de
deuda externa que no estén afectados por la modificacion propuesta y sus intenciones con respecto
a otros grandes grupos acreedores;

. si la Provincia procurara en ese momento la modificacion de un asunto reservado que afecte
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cualquier ofra serie de titulos de deuda, una descripcion de esa modificacion propuesta.

A los efectos de determinar si el porcentaje requerido de los titulares de los Titulos de Deuda o
cualquier serie de titulos de deuda ha aprobado alguna reforma, modificacion o cambio, o renuncia respecto
de los Titulos de Deuda, otra serie de titulos de deuda o el Contrato de Fideicomiso, o si el porcentaje
requerido de titulares ha enviado una notificacion de la caducidad de los plazos de los titulos de deuda de
esa serie, los titulos de deuda seran desestimados y se considerara que no estan en circulacion, y no podran
ser contados en una votacion o solicitud de consentimiento a favor o en contra de una propuesta de
modificacion si, a la fecha de registro para la modificacion u otra medida o instruccion propuesta, el titulo
de deuda obra en poder de la Provincia o de un organismo del sector publico, o de una sociedad, fideicomiso
u otra persona juridica controlada por la Provincia o un organismo del sector publico, excepto que (x) los
titulos de deuda en poder de la Provincia o de cualquier organismo del sector publico de la Provincia o
sociedad, fideicomiso u otra persona juridica controlada por la Provincia u organismo del sector publico
hayan sido dados en garantia prendaria de buena fe podran ser considerados en circulacioén, si el acreedor
prendario demuestra, a satisfaccion del fiduciario, su derecho a actuar con respecto a dichos titulos de deuda
y que el acreedor prendario no es la Provincia o una dependencia del sector publico, o una sociedad,
fideicomiso u otra persona juridica controlada por la Provincia o un organismo del sector publico, y en caso
de controversia con respecto a ese derecho, la opinion de un asesor legal constituira plena protecciéon con
respecto a cualquier decision tomada por el fiduciario de conformidad con dicha opinion y cualquier
certificado, declaracion u opinion del asesor legal podra basarse, en la medida en que se relacione con
cuestiones facticas o informacion que obre en poder del fiduciario, en el certificado, declaracién u opinion
o declaraciones del fiduciario; e (y) a fin de determinar si el fiduciario estara protegido al confiar en dichas
medidas o instrucciones, o en cualquier notificacion de los titulares, solo se desestimaran los titulos de
deuda que un funcionario responsable del fiduciario sepa que estan efectivamente en poder o sujetos al
control de la manera enunciada.

El término “organismo del sector publico” utilizado en el parrafo anterior significa cualquier
direccion, secretaria, ministerio u organismo de la Provincia, y “control” significa la facultad, directa o
indirecta, a través de la titularidad de titulos con derecho a voto u otro tipo de participacion en la titularidad,
por contrato o de otro modo, para dirigir la administracion o elegir o designar una mayoria en el directorio
u otras personas que realicen funciones similares en lugar del directorio de esa persona juridica o en forma
adicional a ese.

La Provincia y el fiduciario pueden, sin el voto o consentimiento de un titular de una serie de
titulos de deuda (incluidos los Titulos de Deuda), modificar el Contrato de Fideicomiso o los titulos de

deuda de esa serie a los efectos de:

. agregar compromisos por parte de la Provincia en beneficio de los titulares de los titulos de deuda
de esa serie;

. renunciar a cualquiera de los derechos o facultades de la Provincia con respecto a los titulos de
deuda de esa serie;

° garantizar los titulos de deuda de esa serie; o

° subsanar cualquier ambigiiedad o subsanar, corregir o complementar cualquier disposicion
incorrecta de los titulos de deuda o del Contrato de Fideicomiso;

. modificar los titulos de deuda de esa serie o el contrato de fideicomiso del modo que la Provincia
determine y que no afecte sustancial y negativamente los intereses de los titulares de los titulos de
deuda de esa serie; 0

. corregir un error manifiesto de naturaleza formal, menor o técnica

Notificaciones
La Provincia enviara notificaciones a los titulares de Titulos de Deuda definitivos a los domicilios

legales que figuran en los libros y registros del agente de registro. La Provincia considerara que cualquier
notificacion enviada por correo ha sido recibida cinco dias habiles después de su envio.
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La Provincia notificara a los titulares de un titulo global de acuerdo con los procedimientos y las
practicas del depositario, y dichas notificaciones se consideraran entregadas al momento de su recepcion
efectiva por el depositario.

Todas las notificaciones relativas a las Titulos de Deuda también seran comunicadas por la
Provincia mediante su publicacion, al menos una vez, en un diario autorizado en idioma inglés en la Ciudad
de Nueva York y en un diario autorizado en idioma espaifiol en la Argentina. La expresion “diario
autorizado™ con el sentido que se usa en el presente significa un diario de circulacién general publicado
habitualmente todos los dias habiles, independientemente de que se publique o no los dias sabado, domingo
o feriados:; La Nacién o Ambito Financiero en la Ciudad de Buenos Aires, y The Wall Street Journal en la
Ciudad de Nueva York se consideran diarios autorizados. Si como consecuencia de la suspension de la
publicacion de cualquier diario o por cualquier otra causa, no resultara factible notificar a los titulares del
modo aqui dispuesto, dicha notificacion la hara la Provincia o el fiduciario, con cargo a la Provincia y en
nombre y por indicacion de la Provincia, y constituira una notificaciéon suficiente, siempre que dicha
notificacion, en la medida en que sea posible, se aproxime a los términos y condiciones de la publicacion a
la que sustituye. Ni la falta de notificacion, ni un error en una notificacion a un titular en particular afectaran
la suficiencia de cualquier notificacion con respecto a otros Titulos de Deuda. Se considerara que una
notificacion que deba publicarse ha sido efectuada en la fecha de dicha publicacion o, si se ha publicado
mas de una vez o en diferentes fechas, en la primera fecha en que se hizo la publicacion. Ademas, la
Provincia asegurara que en la medida en que alguno de los Titulos de Deuda esté representado por un bono
global en poder del depositario o en nombre de este, todas las notificaciones relacionadas con los Titulos
de Deuda se enviaran por escrito a ese depositario de acuerdo con los procedimientos correspondientes.

No obstante lo anterior, en tanto los Titulos de Deuda globales en su totalidad obren en poder de
un depositario o en nombre de este, se podria sustituir dicha publicacion en esos diarios por la notificacion
correspondiente a ese depositario para que este lo comunique a los titulares. Cualquier notificacion de este
tipo se considerara entregada a los titulares al séptimo dia siguiente a la fecha en que se haya entregado
dicha notificacion al depositario correspondiente.

Procedimiento de pago en el caso de que existieran restricciones cambiarias en la Argentina

LaProvincia ha acordado que en el supuesto de que la Provincia se encontrara impedida de obtener
el monto total de dolares estadounidenses, moneda a la que se hace referencia como la “moneda
especificada”, o de transferir dicho monto fuera de la Argentina para realizar algin pago programado de
capital o intereses de los Titulos de Deuda debido a una restriccion o prohibicion de acceso al mercado
cambiario en la Argentina, la Provincia, en la medida permitida por tal restriccion o prohibicion, realizara
dichos pagos programados por medio de (i) la compra de Titulos de Deuda del Gobierno argentino
denominados en dolares estadounidenses negociados fuera de la Argentina o de cualquier otro titulo valor
o Titulos de Deuda publicos o privados emitidos en la Argentina, con pesos argentinos, y la transferencia
y venta de esos instrumentos fuera de Argentina por la moneda especificada o (ii) cualquier otro mecanismo
legal para la adquisicion de la moneda especificada en cualquier mercado de cambio extranjero. Todos los
gastos, incluido cualquier impuesto, relacionados con esas operaciones para obtener la moneda especificada
seran asumidos por la Provincia.

Registro y sistema escritural

Los Titulos de Deuda seran emitidos en forma totalmente registrada y sin cupones de intereses.
Los Titulos de Deuda ofrecidos y vendidos segun el Reglamento S de la Ley de Titulos Valores estaran
inicialmente representados por un unico bono permanente global en forma definitiva y totalmente registrada
mediante anotacién en cuenta y sin cupones de intereses (el “bono global del Reglamento S”) que sera
depositado con el fiduciario en calidad de custodio, e inscripto a nombre de un titular nominativo de DTC
y depositado para su acreditacion en una cuenta de un participante directo o indirecto de DTC, incluidos
Euroclear y Clearstream, como se describe a continuacion.

Los Titulos de Deuda vendidos segiin la Norma 144A de la Ley de Titulos Valores estaran
representados por uno o mas Titulos de Deuda globales permanentes en forma definitiva y totalmente
registrada mediante anotacion en cuenta y sin cupones de intereses (cada uno un “bono global sujeto a
restricciones” y, junto con el bono global del Reglamento S, los “Titulos de Deuda globales™) y seran
depositados con el fiduciario en calidad de custodio y registrados a nombre de un titular nominativo de
DTC y depositados para su acreditacion en una cuenta de un participante directo o indirecto de DTC, como
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se describe a continuacion.

Cada bono global estara sujeto a ciertas restricciones a la transferencia establecidas en el presente,
en el capitulo “Notificaciones a los Inversores™.

La titularidad de las participaciones beneficiarias en un bono global estara limitada a las personas
que tengan cuentas en DTC (los “participantes™) o a las personas que tengan participaciones a través de
los participantes. La titularidad de las participaciones beneficiarias en un bono global se demostrara y la
transferencia de dicha propiedad sera efectiva unicamente a través de los registros que lleve DTC o sus
titulares nominativos (con respecto a participaciones de los participantes) y los registros de los participantes
(con respecto a las participaciones de personas distintas de los participantes).

En tanto DTC, o su titular nominativo, sea el titular registrado o el tenedor de un bono global, DTC
o ese titular nominativo, segun sea el caso, sera considerado el unico titular o tenedor de los Titulos de
Deuda representados por ese bono global a todos los efectos relacionados con el Contrato de Fideicomiso.
Ningin beneficiario final de una participacion en un bono global podra transferir esa participacion, excepto
de conformidad con las normas y procedimientos aplicables de DTC y sus participantes directos o indirectos
(incluidos, si correspondiera, aquellos de Euroclear y Clearstream) ademas de las previstas en el Contrato
de Fideicomiso. Los pagos relacionados con un bono global se realizaran a DTC o su titular nominativo,
como titular registrado de este.

Ni la Provincia, ni el fiduciario, ni ninglin agente de pago ni ninguno de sus respectivos
representantes tendran responsabilidad alguna por cualquier aspecto de los registros o pagos realizados a
cuenta de participaciones beneficiarias en un bono global ni por mantener, supervisar o revisar cualquier
registro relacionado con tales participaciones beneficiarias.

La Provincia espera que DTC o su titular nominativo al recibir cualquier pago correspondiente a
los Titulos de Deuda globales acredite, en las cuentas de los participantes, los pagos correspondientes a las
cantidades proporcionales de sus respectivas participaciones beneficiarias en ese bono global, tal como
figuran en los registros de DTC o su titular nominativo. La Provincia también espera que los pagos
realizados por los participantes y los participantes indirectos a los titulares de participaciones beneficiarias
en ese bono global mantenidos a través de dichos participantes se rijan por las instrucciones vigentes y las
practicas habituales, como ocurre actualmente con los titulos valores mantenidos por cuenta de los clientes
registrados a nombre de los titulares nominativos para esos clientes. Tales pagos seran responsabilidad de
dichos participantes y no seran responsabilidad de DTC, la Provincia, el fiduciario, ni de ninglin agente de

pago.

Sujeto al cumplimiento de las restricciones de transferencia aplicables a los Titulos de Deuda
globales, las transferencias entre los participantes de DTC se efectuaran de acuerdo con los procedimientos
de DTC y se liquidaran con fondos de acreditacion en el mismo dia. Las transferencias entre los
participantes en Euroclear y Clearstream se efectuaran de conformidad con sus respectivas normas y
procedimientos operativos.

La Provincia espera que DTC, Euroclear y/o Clearstream, segin corresponda, tomen cualquier
medida que le esté permitida a un titular de Titulos de Deuda, s6lo por indicacion de uno o mas participantes
en cuya cuenta esté acreditada la participacion en un bono global y solo con respecto a esa porcion de los
titulos valores para la cual el participante o participantes ha(n) emitido dicha instruccion.

La Provincia entiende que DTC es una sociedad fiduciaria de fines limitados constituida de
conformidad con las leyes del Estado de Nueva York, es una “entidad bancaria™ con el significado que le
otorga la Ley de Bancos de Nueva York, es miembro de la Reserva Federal, una “sociedad de
compensacion” segun la definicion del Codigo Uniforme de Comercio y un “Organismo de Compensacion"
registrado de conformidad con las disposiciones del Articulo 17A de la Ley del Mercado de Valores de los
Estados Unidos de 1934, con sus modificaciones (la “Ley del Mercado de Valores™). DTC fue creada para
mantener los titulos valores de sus participantes y facilitar la compensacion y liquidacion de las operaciones
de los titulos valores entre los participantes a través de modificaciones escriturales electronicas en las
cuentas de sus participantes, para eliminar la necesidad de movimiento fisico de los certificados y algunas
otras organizaciones. El acceso indirecto al sistema de DTC esta disponible para otros, como por ejemplo
bancos, agentes bursatiles, intermediarios y compaiiias fiduciarias que compensan a fravés de un
participante, o mantienen una relacion de custodia con este, ya sea directa o indirectamente (“participantes
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indirectos™).

La Provincia entiende que los inversores en los Titulos de Deuda globales pueden mantener sus
participaciones directamente a través de DTC, si son participantes en dicho sistema, o indirectamente a
través de organizaciones (incluidas Euroclear y Clearstream) que son participantes directos o indirectos en
dicho sistema. Euroclear y Clearstream tendran participacion en los Titulos de Deuda en nombre de sus
participantes a través de cuentas de titulos valores de los clientes en sus respectivos nombres ingresados en
los libros de sus respectivos depositarios, que son Euroclear Bank, S.A./NV, como operador de Euroclear,
y Citibank, N.A., como operador de Clearstream. Los depositarios, a su vez, tendran participacion en los
Titulos de Deuda en las cuentas de titulos valores de los clientes en nombre de los depositarios ingresados
en los libros de DTC. Euroclear y Clearstream facilitaran la compensacion y liquidacion de las operaciones
de los titulos valores entre sus respectivos participantes a través de las modificaciones escriturales
electronicas a las cuentas de dichos participantes. Los participantes de Euroclear y Clearstream son
entidades financieras tales como colocadores, corredores y agentes bursatiles, bancos, compaiiias
fiduciarias y algunas otras organizaciones. El acceso indirecto a Euroclear y/o Clearstream también esta
disponible para otros, tales como bancos, agentes bursatiles, distribuidores y compaiiias fiduciarias que
compensan a través de un participante de Euroclear y/o Clearstream, o mantienen una relacién de custodia
con este, ya sea directa o indirectamente.

Sujeto al cumplimiento de las restricciones de transferencia aplicables a los Titulos de Deuda
globales, las transferencias reciprocas entre mercados entre los participantes de DTC, por un lado, y los
participantes de Euroclear o Clearstream, por el otro, se efectuaran a través de DTC, de conformidad con
las normas y procedimientos de DTC, en nombre de Euroclear o Clearstream, segiin sea el caso, por parte
de sus depositarios. Sin embargo, este tipo de operaciones reciprocas entre mercados exigira la entrega de
instrucciones a Euroclear o Clearstream, segun corresponda, por la contraparte en dicho sistema, de
conformidad con las normas y procedimientos y dentro de los plazos establecidos por dicho sistema. Si la
operacion cumple con los requisitos de liquidacion, Euroclear o Clearstream, segin corresponda, enviaran
instrucciones a su respectivo depositario para que tome las medidas necesarias para realizar la liquidacion
definitiva en su nombre mediante la entrega o recepcion de participaciones en los Titulos de Deuda globales
en DTC y para realizar o recibir pagos de acuerdo con los procedimientos normales para la liquidacién con
fondos de acreditacion en el mismo dia que correspondan a DTC. Los participantes de Euroclear y de
Clearstream no podran enviar instrucciones directamente a los depositarios de Euroclear o Clearstream.

Debido a las diferencias horarias, la cuenta de titulos valores de un participante de Euroclear o
Clearstream que compra una participacion en un bono global a un participante en DTC se acreditara y tal
acreditacion se informara al participante de Euroclear o Clearstream correspondiente durante el dia de
procesamiento de la liquidacion de los titulos valores (que debe ser un dia habil para Euroclear y
Clearstream) inmediatamente después de la fecha de la liquidacion de DTC. El dinero en efectivo recibido
en Euroclear o Clearstream como resultado de las ventas de participaciones en un bono global por un
participante de Euroclear o Clearstream, o a través de este a un participante en DTC sera recibido con el
valor de la fecha de liquidacion de DTC pero estara disponible en la cuenta de efectivo correspondiente de
Euroclear o Clearstream recién a partir del dia habil para Euroclear o Clearstream siguiente a la fecha de
liquidacién de DTC.

Si bien se espera que DTC, Euroclear y Clearstream sigan los procedimientos precedentes con el
fin de facilitar las transferencias de participaciones en un bono global entre los participantes de DTC,
Euroclear y Clearstream, segun corresponda, no tienen la obligacion de realizar o continuar realizando tales
procedimientos y tales procedimientos pueden interrumpirse en cualquier momento. Ni la Provincia, ni el
fiduciario, ni ningun agente de pago, ni ninguno de sus respectivos representantes tendran responsabilidad
alguna por la actuacion de DTC, Euroclear o Clearstream, o de sus respectivos participantes o participantes
indirectos de sus respectivas obligaciones en virtud de las normas y procedimientos que rigen sus
operaciones.

Todas las participaciones en un bono global estaran sujetas a los procedimientos y requisitos de
DTC. Aquellas participaciones mantenidas a través de Euroclear o Clearstream también estaran sujetas a
los procedimientos y requisitos de estos sistemas. Las leyes de algunas jurisdicciones exigen que
determinadas personas tomen posesion fisica de los titulos valores en forma definitiva. Tales leyes podrian
afectar la capacidad de transferir las participaciones beneficiarias en los Titulos de Deuda a dichas personas.

Excepto lo que se indica a continuacion, los titulares de participaciones en los Titulos de Deuda
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globales no tendran Titulos de Deuda registrados a sus nombres, no recibiran la entrega fisica de los Titulos
de Deuda en forma definitiva y no seran considerados como titulares registrados o tenedores de estos
conforme al Contrato de Fideicomiso a ningun efecto.

Titulos de Deuda definitivos

LaProvincia emitira los Titulos de Deuda en forma definitiva y totalmente registrada y sin cupones
de intereses, a cambio de participaciones en un bono global sélo si:

. DTC notifica a la Provincia que no esta dispuesto o no puede continuar en calidad de depositario
de los Titulos de Deuda globales, anuncia su intenciéon poner fin a su actividad en forma
permanente o de hecho lo hace, o no esta registrado o deja de estar exento del registro, en virtud
de la Ley del Mercado de Valores, con sus modificatorias, y en cada caso, la Provincia no designa
un depositario sucesor dentro de los 90 dias siguientes a dicha notificacion;

. en cualquier momento, la Provincia decide que no desea seguir teniendo la totalidad o parte de los
Titulos de Deuda representados por Titulos de Deuda globales; o

. el fiduciario determina, en virtud del asesoramiento de un abogado, que es necesario obtener la
posesion de tales Titulos de Deuda en forma definitiva, en relacion con cualquier procedimiento
para exigir el cumplimiento de los derechos de los titulares de esos Titulos de Deuda.

En relacion con el canje de participaciones en un bono global por Titulos de Deuda en forma
definitiva en virtud de cualquiera de las condiciones descriptas anteriormente, la Provincia emitira y dara
instrucciones al fiduciario para autenticar y entregar los Titulos de Deuda en forma definitiva registrados a
nombre de DTCy emitidos en cualquiera de las denominaciones aprobadas, a solicitud de DTC o en nombre
de esta (de conformidad con sus procedimientos habituales), los cuales tendran la leyenda restrictiva
correspondiente indicada en el capitulo “Notificaciones a los inversores™, salvo que la Provincia disponga
algo distinto, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y en cumplimiento de la legislacion aplicable.

Si la Provincia emitiera Titulos de Deuda definitivos, estos tendran los mismos términos y las
mismas denominaciones autorizadas que los Titulos de Deuda globales. Usted recibira el pago de capital e
intereses de los titulos valores definitivos por parte del fiduciario y cualquier otro agente de pagos designado
por la Provincia. Usted podra presentar los titulos valores definitivos para su transferencia o canje de
acuerdo con los procedimientos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, en las oficinas corporativas del
fiduciario en la Ciudad de Nueva York y en las oficinas de cualquier otro agente de transferencia designado
por la Provincia.

Se le puede cobrar algun sellado, impuesto u alglin otro cargo gubernamental o cargos por seguro
que deban ser abonados en relacion con la transferencia o el canje de los Titulos de Deuda. La Provincia,
el fiduciario y cualquier otro agente designado por el fiduciario o la Provincia podran considerar a la persona
a cuyo nombre esta registrado cualquier bono como el titular de ese bono a todos los efectos.

En el caso de que un bono se deteriorara, destruyera, fuera robado o se extraviara, usted podra
reemplazarlo mediante la entrega al fiduciario del bono o la constancia del extravio, robo o destruccién. La
Provincia y el fiduciario podran solicitarle que firme una indemnidad en virtud del cual usted se
compromete a pagar a la Provincia, al fiduciario o a cualquier otro agente designado por el fiduciario,
cualquier pérdida que ellos pudieran sufrir con relacién al bono deteriorado, destruido, robado o extraviado.
La Provincia y el fiduciario le podran requerir ademas la presentacion de otros documentos o pruebas.
Después de entregar estos documentos, si la Provincia o el fiduciario no han sido notificados de que un
comprador protegido ha adquirido el bono que usted esta canjeando, la Provincia emitira y el fiduciario
autenticara y le entregara, un bono sustituto con los mismos términos y condiciones que el bono que usted
esta canjeando. Se le solicitara que pague todos los gastos y cargos razonables relacionados con el
reemplazo de este bono definitivo.

Enel caso de que un bono deteriorado, destruido, robado o extraviado haya vencido o venza dentro
de los 15 dias corridos siguientes a su entrega al fiduciario para su reemplazo, la Provincia podra pagar
dicho bono en lugar de reemplazarlo.

Limitaciones a juicios de los titulares
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Si se hubiera producido un Supuesto de Incumplimiento de los Titulos de Deuda y este continuara,
el fiduciario podra, a su discrecion, iniciar una accioén judicial para hacer cumplir los derechos de los
titulares. Con la excepcion de un juicio iniciado por un titular en la fecha o con posterioridad a la fecha de
vencimiento establecida para hacer cumplir su derecho absoluto a recibir el pago del capital e intereses de
los Titulos de Deuda en la fecha de vencimiento establecida (ya que esa fecha puede ser modificada de
conformidad con los términos de los Titulos de Deuda, pero sin dar efecto a una caducidad de plazos), el
titular no tendra derecho a iniciar un juicio, accion o procedimiento con respecto al Contrato de Fideicomiso
o los Titulos de Deuda de una serie a menos que: (1) el titular hubiera notificado por escrito al fiduciario
que se ha producido un incumplimiento en relacion con dicha serie de Titulos de Deuda y que este persiste;
(2) los titulares de al menos el 25% del capital nominal total de los Titulos de Deuda en circulacion de esa
serie de Titulos de Deuda hubieran instruido al fiduciario, mediante peticion escrita especifica, a iniciar una
accion, juicio o procedimiento y otorgado una indemnidad u otra garantia satisfactoria al fiduciario; y (3)
hubieran transcurrido 60 dias desde que el fiduciario recibi6 la notificacion, la solicitud y el otorgamiento
de la indemnidad u otra garantia, y el fiduciario no ha iniciado ninguna accioén, juicio o procedimiento segun
lo indicado y no se ha impartido ninguna instruccion incompatible con dicha solicitud realizada por escrito
al fiduciario por la mayoria de los titulares de esa serie de Titulos de Deuda durante un periodo de 60 dias.
Asimismo, cualquier accioén iniciada por un titular debe ser para el beneficio igualitario, proporcional y
comun de todos los titulares de dicha serie de Titulos de Deuda.

Ley aplicable

El Contrato de Fideicomiso y los Titulos de Deuda se rigen y regiran y seran interpretados de
acuerdo con las leyes del Estado de Nueva York.

Sometimiento a jurisdiccién

De conformidad con la legislacion de los Estados Unidos, la Provincia es una subdivision politica
de un estado soberano. Por lo tanto, puede resultar dificil para los titulares de Titulos de Deuda obtener o
ejecutar sentencias de tribunales de los Estados Unidos o de otros lugares contra la Provincia. Los tribunales
de la Argentina o de la Provincia no ordenaran embargos preventivos ni ejecutivos con respecto a bienes
del dominio publico, si tales bienes estan localizados en la Argentina y alcanzados por las disposiciones de
los articulos 234, 235 y 237 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion (Argentina), o si se trata de un bien
de la Provincia que presta de manera directa un servicio publico esencial. Asimismo, puede ser dificil para
el fiduciario o los titulares ejecutar las sentencias de los tribunales de los Estados Unidos u otros tribunales
extranjeros contra la Provincia, dentro de los Estados Unidos o en otro lugar.

En relacién con cualquier accién o procedimiento legal que surja a raiz del Contrato de
Fideicomiso y los Titulos de Deuda o con relacion a estos (sujeto a las excepciones descriptas a
continuacion) la Provincia ha acordado:

. someterse a la exclusiva jurisdiccion de cualquier tribunal del Estado de Nueva York o de un
tribunal federal de los Estados Unidos con asiento en la Ciudad de Nueva York en el distrito de
Manbhattan y de los tribunales de la Republica Argentina y, en cada caso, de los tribunales de
apelaciones de estos (cada uno de ellos sera un “Tribunal Especificado”);

. que todas las demandas con respecto a dichas acciones o procedimientos legales pueden ser
dirimidos y resueltos ante esos Tribunales Especificados y la Provincia renunciara, en la medida
maxima permitida por la ley, a la defensa de foro inconveniente para el mantenimiento de tal
accion o procedimiento; y

° designar a CT Corporation Systems como su apoderado para recibir notificaciones procesales
quien en la actualidad tiene domicilio en 111 Eight Avenue, New York, NY 10011, Estados
Unidos de América.

El apoderado para recibir notificaciones procesales recibira, en nombre de la Provincia y de sus
bienes, copias de las notificaciones de cualquier citacion judicial, demanda y cualquier otro proceso que
pueda diligenciarse con relacion a esa accion legal o procedimiento iniciado ante un Tribunal Especificado.
Los diligenciamientos procesales se pueden realizar por correo o mediante el envio de una copia de tal
notificacion a la Provincia a la direccion del apoderado para recibir notificaciones procesales indicada
anteriormente.
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Una sentencia definitiva no apelable obtenida en cualquiera de las acciones legales o
procedimientos anteriores en un Tribunal Especificado sera concluyente y podra ejecutarse mediante juicio
fundado en esa sentencia ante un Tribunal Especificado o cualquier otro tribunal que pudiera tener
competencia sobre la Provincia.

Ademas de lo expuesto precedentemente, el fiduciario y los titulares de Titulos de Deuda podran
diligenciar las notificaciones procesales de cualquier otro modo permitido por la ley aplicable.

En la medida en que la Provincia tuviera o en lo sucesivo pudiera adquirir algun tipo de inmunidad
(soberana o de otra indole) con respecto a sus obligaciones contraidas en virtud de los Titulos de Deuda o
del Contrato de Fideicomiso, en cuanto a la competencia de un Tribunal Especificado (o cualquier otro
tribunal que pudiera tener competencia sobre la Provincia en donde se pueda ejecutar un sentencia firme
no apelable mediante un procedimiento de ejecucion de esa sentencia) o respecto de cualquier proceso legal
(va sea a través del diligenciamiento de notificaciones procesales, embargos preventivos, embargos
ejecutivos, u otro tipo de ejecuciones) con respecto a si misma o sus bienes (excepto los bienes de dominio
publico ubicados en la Argentina o los bienes afectados a un servicio publico esencial), la Provincia
renuncia de manera irrevocable a dicha inmunidad con respecto a sus obligaciones contraidas en virtud del
Contrato de Fideicomiso o de los Titulos de Deuda, y sin limitar lo generalidad de lo anterior, la Provincia
acuerda que las renuncias contenidas en el Contrato de Fideicomiso tendran el alcance mas amplio
permitido por la Ley de Inmunidades Soberanas Extranjeras de los Estados Unidos de 1976, con sus
modificaciones, y pretenden ser irrevocables a los efectos de tal Ley; no obstante lo antedicho, la Provincia
se reserva el derecho de invocar inmunidad soberana en virtud de la Ley de Inmunidades Soberanas
Extranjeras de los Estados Unidos de 1976 respecto de acciones o procesos iniciados en su contra en virtud
de las leyes de titulos valores federales o estatales de los Estados Unidos, y la designacioén de un apoderado
para recibir notificaciones procesales por parte de la Provincia no esta destinada a ampliar dichas acciones
0 procesos.

Se les podra exigir a los titulares el deposito de una caucién u otra garantia ante los tribunales
argentinos como condicion para el inicio, prosecucion o finalizacion de cualquier accion o procedimiento
(incluidas las apelaciones) que surjan de los Titulos de Deuda o se relacionen con estos, presentados ante
esos tribunales.

Una sentencia contra la Provincia obtenida en un tribunal extranjero podra ser ejecutada ante la
Corte Suprema de Justicia de la Nacion (Republica Argentina). De acuerdo con la ley vigente, la Corte
Suprema de Justicia de la Nacion ejecutara tal sentencia de conformidad con los términos y condiciones de
los tratados celebrados entre la Argentina y el pais en el cual fue dictada la sentencia. En el supuesto de que
no existan tales tratados, la Corte Suprema de Justicia de la Nacion ejecutara la sentencia si:

. cumple con todas las formalidades requeridas para su ejecucion en funcion de las leyes del pais en
el cual fue emitida;

° ha sido traducida al idioma espaiiol junto con toda la documentacion relacionada y satisface los
requerimientos de autenticacion de las leyes de la Argentina;

. ha sido emitida por una tribunal competente de acuerdo con los principios de derecho internacional
de la Argentina, como consecuencia de una accion personal (accién in personam) o una accion
real (accion in rem) sobre un bien mueble si ha sido trasladado a la Argentina durante el desarrollo
del juicio ante un tribunal extranjero o con posterioridad;

. ha sido emitida luego de la debida notificacion y se le ha dado la oportunidad a la parte demandada
de defender su caso;

. no esta sujeta a apelacion;
° no vulnera los principios del orden publico argentino; y
. no es incompatible con otra sentencia previa o simultaneamente emitida por un tribunal argentino.

Indemnidad de moneda
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La Provincia acuerda que si una sentencia u orden judicial emitida por un tribunal para el pago de
cualquier monto con respecto al Contrato de Fideicomiso o cualquier bono a sus titulares o al fiduciario se
expresa en una moneda (la “moneda de la sentencia”) distinta de la moneda especificada, la Provincia
indemnizara al fiduciario y los titulares correspondientes por cualquier diferencia que surja de cualquier
variacion en los tipos de cambio entre la fecha en que la moneda especificada es convertida nominalmente
a la moneda de la sentencia a los efectos de dicha sentencia u orden, y la fecha en que se recibe
efectivamente el pago (o podria haber sido recibido), mediante la conversion del monto en la moneda de la
sentencia a la moneda especificada inmediatamente después de su recepcién al tipo de cambio que
prevalezca en un mercado de cambios razonablemente seleccionado por dichos titulares o el fiduciario,
segun corresponda. Esta indemnidad constituirda una obligacion separada e independiente de otras
obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso y los Titulos de Deuda y dara lugar a una accién
autéonoma e independiente.

Acerca del Fiduciario

U.S. Bank Trust Company, National Association ha sido designado por la Provincia como
fiduciario en virtud del Contrato de Fideicomiso y como agente de registro, agente de pago y agente de
transferencia con respecto a los Titulos de Deuda. U.S. Bank Trust Company, National Association, en
cada una de sus facultades, incluidas, entre otras, la de fiduciario, agente de registro, agente de pago y
agente de transferencia, no asume ninguna responsabilidad con respecto a la exactitud e integridad de la
informacién contenida en este Prospecto o los documentos relacionados, o por alguna falta por parte de
nosotros o de alguna otra parte de divulgar los hechos que podrian haber ocurrido y podrian afectar la
importancia o exactitud de esa informacion. El Contrato de Fideicomiso contiene disposiciones relativas a
las obligaciones y deberes del fiduciario, a su indemnizacion y a su la responsabilidad, incluidas las
limitaciones por las acciones que pudiera realizar el fiduciario. El fiduciario tiene derecho a realizar
operaciones comerciales con la Provincia o con cualquiera de sus sociedades vinculadas sin obligacion de
rendir cuentas por cualquier ganancia resultante de dichas operaciones.
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NOTIFICACIONES A LOS INVERSORES

La distribucion de este Prospecto esta restringida por ley en ciertas jurisdicciones. La Provincia
obliga a aquellas personas que tengan en su poder este Prospecto a informarse sobre estas restricciones y a
observarlas.

Este Prospecto no constituye ni podra utilizarse como una oferta o solicitud de persona alguna en
una jurisdiccién donde dicha oferta o solicitud no esté autorizada; tampoco podran ocuparse de dicha oferta
o solicitud aquellos que no estén calificados para hacerlo, ni tampoco se podra ofrecer a ninguna persona a
la que sea ilegal realizar una oferta o solicitud. Ni la Provincia ni los Compradores Iniciales aceptan
responsabilidad alguna por cualquier violacion de cualquier persona respecto de las restricciones aplicables
en cualquier jurisdiccion.

Hemos proporcionado la informacion contenida en este Prospecto. Usted reconoce y acuerda que
Santander US Capital Markets LLC y J.P. Morgan Securities LLC, a los que se hace referencia en este
Prospecto como los “Compradores Iniciales”, y Balanz Capital UK LLP., One618 Securities Agente de
Valores S.A., y Puente Hnos. S.A., mencionados en este Prospecto como los colocadores internacionales,
y Banco Santander Argentina S.A., Adcap Securities Argentina S.A., Allaria S.A., Balanz Capital Valores
S.A.U., Facimex Valores S.A., One618 Financial Services S.A.U., Rosario Valores S.A., StoneX Securities
S.A., Puente Hnos. S.A. y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., a los que se hace referencia en este
Prospectos como los “Agentes de Colocacion Local”, no realizan declaracion ni otorgan garantia alguna,
expresa o implicita, respecto de la exactitud o integridad de dicha informacion, y nada de lo contenido en
este Prospecto es, ni debera considerarse como una promesa o declaracion por parte de los Compradores
Iniciales ni de los Agentes de Colocacion Local con relacion al pasado, presente o futuro. Este Prospecto
contiene resumenes que creemos que reflejan con precision determinados documentos, pero se remite a los
documentos originales para obtener informacion completa. Todos dichos resimenes estan sujetos en su
totalidad a dicha remision. Copias de los documentos mencionados en el presente estaran disponibles para
los potenciales inversores que asi nos lo soliciten.

Usted debera revisar cuidadosamente el Prospecto en su totalidad antes de tomar una decision de
inversion. Ni nosotros, ni los Compradores Iniciales, ni los Agentes de Colocacion Local hemos autorizado
a ninguna persona a proporcionar informacion distinta o adicional a la contenida en este Prospecto. Ni
nosotros, ni los Compradores Iniciales, ni los Agentes de Colocacion Local asumimos responsabilidad
alguna por cualquier otra informacion que pudiera serle proporcionada por terceros. En caso de recibir
informacién distinta o adicional, usted no debera considerarla valida. Usted deberd asumir que la
informacion contenida en este Prospecto es exacta unicamente a la fecha indicada en su portada, sin
perjuicio del momento en que se entregue o se produzca la venta de los Titulos de Deuda. Nuestros
negocios, situacion financiera, resultados operativos y perspectivas pueden haber cambiado desde la fecha
indicada en la portada de este Prospecto.

Ni nosotros, ni los Compradores Iniciales, ni los Agentes de Colocacion Local, ni ninguna de
nuestras respectivas sociedades vinculadas o representantes realizamos ninguna declaracion a ningin
oferente o comprador de los Titulos de Deuda ofrecidos por medio del presente respecto de la licitud de
cualquier inversion de dicho oferente o comprador conforme a la legislacion aplicable.

Los Titulos de Deuda estaran sujetos a las restricciones para la transferencia que se exponen a
continuacion. Se recomienda a los tenedores de Titulos de Deuda asesorarse legalmente antes de realizar
cualquier oferta, reventa, prenda o transferencia de sus Titulos de Deuda. Se considerara que los tenedores
han aceptado, declarado y acordado lo siguiente con la Provincia y los Compradores Iniciales al momento
de la compra de los Titulos de Deuda.

(1) El inversor reconoce que:

. los Titulos de Deuda no han sido registrados conforme a la Ley de Titulos Valores o de
las leyes de titulos valores de cualquier otra jurisdiccién y se ofrecen para su reventa en transacciones que
no requieran registro en el marco de la Ley de Titulos Valores o de las leyes de titulos valores de cualquier
otra jurisdiccion;

. a menos que sean registrados, los Titulos de Deuda no podran ser ofrecidos o vendidos

salvo que cuenten con una exencién o no esté sujetos a la obligacion de registro que establece la Ley de
Titulos Valores o alguna otra ley de titulos valores aplicable; en cada caso se deberan observar las
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condiciones para la transferencia que se exponen mas adelante;

. no ha confiado en los Compradores Iniciales, en los Agentes de Colocacion Local ni en
ninguna persona vinculada a los Compradores Iniciales o los Agentes de Colocacién Local en relacion con
su investigacion sobre la veracidad de dicha informacion o su decision de inversion; y

. ninguna persona ha sido autorizada para proporcionar informacién ni para realizar
declaraciones sobre nosotros o sobre los Titulos de Deuda, excepto en los términos establecidos en este
Prospecto.

(2) El inversor manifiesta que no es una filial (segin se define en la Regla 144A de la Ley de

Titulos Valores) de la Provincia y que no esta actuando en nombre de la Provincia y que:

. es un inversor institucional calificado (segun se define en la Regla 144A de la Ley de
Titulos Valores) y que esta adquiriendo los Titulos de Deuda por cuenta propia o por cuenta de algin otro
inversor institucional calificado, y que tiene conocimiento de que los Compradores Iniciales le estan
vendiendo los Titulos de Deuda de conformidad con la Regla 144A de la Ley de Titulos Valores; o

. esta comprando los Titulos de Deuda en una transaccion off-shore de conformidad con el
Reglamento S de la Ley de Titulos Valores.

(3) El inversor acuerda en nombre propio y en el de cualquier inversor para el cual esta
comprando los Titulos de Deuda, y cada tenedor posterior de los Titulos de Deuda al aceptar los Titulos de
Deuda acordara que los Titulos de Deuda podran ser ofrecidos, vendidos o transferidos solamente:

° a la Provincia

. dentro de los Estados Unidos a un inversor institucional calificado (segun se lo define en
la Norma 144A) de conformidad con las disposiciones de la Regla 144 A de la Ley de Titulos Valores,

° fuera de los Estados Unidos de conformidad con las Normas 903 o 904 de la Ley de
Titulos Valores,

° de conformidad con una disposicion de registro vigente de la Ley de Titulos Valores; o

° en cualquier otra jurisdiccion de conformidad con las leyes locales de titulos valores.

4) El inversor reconoce que la Provincia y el fiduciario se reservan el derecho de requerir,

en relacion con cualquier oferta, venta o transferencia de Titulos de Deuda, la entrega de certificados
escritos u otra informacion que resulte satisfactoria para la Provincia con respecto al cumplimiento de las
restricciones a las transferencias antes mencionadas.

(5) El inversor acuerda entregarle notificacion de cualquier restriccion sobre las
transferencias de dichos Titulos de Deuda a cada persona a la cual le transfiera Titulos de Deuda.

(6) El inversor acepta que cada bono global de la Norma 144 A tenga una leyenda al siguiente
efecto:

“ESTE BONO NO HA SIDO NI SERA REGISTRADO EN EL MARCO LA LEY DE TITULOS
VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE 1933 Y SUS MODIFICATORIAS (LA “LEY DE
TITULOS VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS”), Y NO PODRA PRENDADO NI TRANSFERIDO
DE NINGUN OTRO MODO SALVO EN LOS CASOS QUE SE EXPONEN A CONTINUACION. EL
TENEDOR, AL ACEPTAR EL PRESENTE BONO DECLARA, ACEPTA Y ACUERDA POR SI Y EN
REPRESENTACION DE CUALQUIER INVERSOR PARA QUIEN HA ADQUIRIDO ESTOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS, QUE NO REVENDERA, PRENDARA NI TRANSFERIRA DE
NINGUN OTRO MODO EL BONO EXCEPTO (A) AL EMISOR, (B) EN CUMPLIMIENTO DE LA
NORMA 144A, EN EL MARCO DE LA LEY DE TITULOS VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS,
A UNA PERSONA A QUIEN EL VENDEDOR RAZONABLEMENTE CONSIDERA UN
COMPRADOR INSTITUCIONAL CALIFICADO, (C) FUERA DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
ACUERDO CON LAS NORMAS 903 O 904 DEL REGLAMENTO S DE LA LEY DE TITULOS
VALORES O (D) DE ACUERDO CON UNA DISPOSICION DE REGISTRO QUE SE HICIERA
EFECTIVA SEGUN LA LEY DE TITULOS VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS, EN CADA
CASO CONFORME A CUALQUIER LEY DE TITULOS VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS O
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DE CUALQUIER ESTADO PERTENECIENTE A DICHO PAIS.

ESTA LEYENDA SOLAMENTE PODRA SER ELIMINADA CON EL CONSENTIMIENTO
DEL EMISOR.”

(7) El inversor acepta que cada uno de los Titulos de Deuda globales del Reglamento S
contendra una leyenda al siguiente efecto:

“ESTE BONO NO HA SIDO Y NO SERA REGISTRADO EN EL MARCO DE LA LEY DE
TITULOS VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE 1933 Y SUS MODIFICATORIAS (LA “LEY
DE TITULOS VALORES”). AL ACEPTAR ESTE BONO, EL TENEDOR DEL PRESENTE DECLARA,
ACEPTA Y ACUERDA EN NOMBRE PROPIO Y DE TODA CUENTA DE INVERSION PARA LA
CUAL HAYA COMPRADO TITULOS QUE NO REVENDERA, PRENDARA NI TRANSFERIRA EN
MODO ALGUNO ESTE BONO, EXCEPTO QUE LA OPERACION PERTINENTE ESTE EXENTA DE
LOS REQUISITOS DE REGISTRO O NO ESTE SUJETA A ELLOS.

ESTA LEYENDA SOLO PUEDE SER ELIMINADA CON EL CONSENTIMIENTO DEL
EMISOR.”

(8) Si esta adquiriendo Titulos de Deuda en caracter de fiduciario o agente de una o mas
cuentas de inversores, el inversor declara que tiene facultad discrecional exclusiva con respecto a cada una
de esas cuentas y que goza de plenas facultades para otorgar las aceptaciones, declaraciones, garantias y
acuerdos precedentes en nombre de cada una de esas cuentas; y

9) El inversor acepta que la Provincia, los Compradores Iniciales y otras personas confiaran
en la veracidad y exactitud de las aceptaciones, declaraciones, garantias y acuerdos otorgados
precedentemente. El inversor conviene en que si cualquiera de las aceptaciones, declaraciones, garantias y
acuerdos que se consideran otorgadas en virtud de la compra de Titulos de Deuda por parte del inversor
dejara de ser correcta, notificara inmediatamente de tal circunstancia a la Provincia y a los Compradores
Iniciales
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IMPUESTOS

El siguiente andlisis resume ciertos aspectos sobre el Impuesto a las Ganancias de la Argentina,
y del Gobierno de los Estados Unidos que puede resultar de relevancia para quien compre, sea titular o
venda los Titulos de Deuda. Este resumen estd basado en las leves, reglamentos, resoluciones y decisiones
actualmente en vigencia en cada una de esas jurisdicciones, incluido cualquier tratado de impuestos
pertinente. Cualquier modificacion podria aplicarse de manera retroactiva y afectar la validez de esta
descripcion.

Este resumen no describe todos los aspectos impositivos que pueden resultar pertinentes para
todos los inversores, especialmente si estos se ven alcanzados por reglas impositivas especiales.

Se debe consultar con un asesor en materia tributaria sobre los efectos impositivos derivados de
la adquisicién, titularidad y disposicion de los Titulos de Deuda, incluida la relevancia que tales efectos
puedan tener en relacion a la situacion particular de cada inversor, asi como también en fincion de la
normativa tributaria extranjera, estatal, local u otra.

El siguiente andlisis no abarca las consecuencias impositivas aplicables que puedan alcanzar a
los titulares de Titulos de Deuda en jurisdicciones particulares. Se aconseja a los titulares de Titulos de
Deuda consultar con sus propios asesores impositivos sobre las consecuencias impositivas generales
derivadas de la adquisicion, propiedad y disposicion de los Titulos de Deuda en las jurisdicciones
correspondientes.

Efectos de los impuestos de Argentina

El siguiente es un resumen general de determinadas consecuencias impositivas de caracter
provincial derivadas de la titularidad efectiva de los Titulos de Deuda por parte de determinados titulares.
Este resumen se basa en la legislacion y normativa provincial vigente a la fecha de este Prospecto. No
puede garantizarse que los tribunales o las autoridades fiscales competentes para la aplicacion de dicha
normativa coincidan con este resumen, ni que no se produzcan modificaciones legislativas que pudieran
tener efectos retroactivos.

El articulo 5 de la Ley N.° 14.409 exime del pago de todos los impuestos provinciales aplicables,
existentes o futuros, a todos los actos, contratos y operaciones relacionados con la creacion y emision de
los Titulos de Deuda. Sin perjuicio de lo anterior, a continuacion se incluye un resumen de las
consecuencias impositivas provinciales derivadas de inversiones en titulos publicos de deuda, como los
Titulos de Deuda, conforme a la normativa provincial aplicable.

Aspectos generales

Elsiguiente es un resumen general de ciertas consecuencias impositivas en la Republica Argentina
derivadas de la titularidad efectiva de los Titulos de Deuda por parte de determinados titulares. Este
resumen se basa en la legislacion y normativa tributaria argentina vigente a la fecha de este Prospecto. No
puede garantizarse que los tribunales o las autoridades fiscales competentes para la aplicaciéon de dicha
normativa coincidan con este resumen, ni que no se produzcan modificaciones legislativas que pudieran
tener efectos retroactivos.

Impuesto a las Ganancias

Intereses

Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en la Argentina a efectos fiscales

De conformidad con el inciso 4 del articulo 36 bis de la Ley N.° 23.576 y sus modificatorias (la
“Ley de Obligaciones Negociables™), el tratamiento impositivo aplicable a las obligaciones negociables,
que también resulta aplicable a titulos publicos como los Titulos de Deuda, exime del Impuesto a las
Ganancias (“Impuesto a las Ganancias™) los intereses, actualizaciones y ajustes de capital de las

obligaciones negociables, siempre que se cumplan los requisitos del articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables (las “Condiciones del Articulo 367).
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Esta exencion se mantiene vigente tras su restablecimiento mediante el articulo 33 de la Ley
N.°27.541 (la “Ley de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva™), que modifico el inciso h) del
articulo 26 de la Ley N.° 20.628 y sus modificatorias (la “Ley del Impuesto a las Ganancias™). El articulo
109 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, que establece que las exenciones totales o parciales previstas
por leyes especiales respecto de titulos, Titulos de Deuda, obligaciones y demas valores emitidos por el
Gobierno Nacional, las Provincias, los Municipios o la Ciudad de Buenos Aires no surtiran efectos a los
fines del Impuesto a las Ganancias en relacion con las personas humanas y sucesiones indivisas residentes
en el pais (siempre que no estén comprendidas en los incisos d) y e) y en el ultimo parrafo del articulo 53
de la Ley del Impuesto a las Ganancias) no es aplicable en este caso.

Personas humanas y juridicas no residentes a los fines fiscales

Los intereses, actualizaciones y ajustes de capital de obligaciones negociables obtenidos por
personas humanas o juridicas no residentes en la Argentina derivados de ingresos de fuente argentina
(“Beneficiarios del Exterior”) se encuentran exentos del Impuesto a las Ganancias conforme al cuarto
parrafo del inciso u) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, siempre que se cumplan las
Condiciones del Articulo 36 y que el Beneficiario del Exterior no resida en una jurisdiccion no cooperante
ni que los fondos invertidos provengan de jurisdicciones no cooperantes, segiin se definen mas adelante.
Este tratamiento fiscal también es aplicable a los titulos publicos, como los Titulos de Deuda.

Las disposiciones del articulo 28 de la Ley del Impuesto a las Ganancias y del articulo 106 de la
Ley N.° 11.683, que condicionan la aplicaciéon de exenciones totales o parciales del Impuesto a las
Ganancias con el fin de evitar transferencias de ingresos hacia fiscos extranjeros, no resultan aplicables a
los Beneficiarios del Exterior.

Para los Beneficiarios del Exterior que residan en jurisdicciones no cooperantes, o en caso de que
los fondos provengan de dichas jurisdicciones, las exenciones no resultan aplicables. En tales casos, los
pagos de intereses estaran sujetos a una retencion del 35%, en concepto de pago Unico y definitivo. El
articulo 240 del Decreto Reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias establece la aplicacion de
la alicuota del 35% estipulada en el articulo 102 de dicha ley sobre las rentas provenientes de intereses o
rendimientos de los Titulos de Deuda, en base a la renta presunta de fuente argentina (43% o 100% de los
importes pagados, segin la condicion del tomador de los fondos y del acreedor), segin lo dispuesto en el
articulo 104, inciso c) de la Ley del Impuesto a las Ganancias.

La Resolucion General N.° 4227/2018 de la AFIP establece los mecanismos de retencion y/o
ingreso del impuesto tanto para intereses y rendimientos como para operaciones de disposicion.

Entidades Argentinas

Los intereses derivados de titulos publicos, tales como los Titulos de Deuda, estan sujetos al
Impuesto a las Ganancias en la medida en que el titular de dichos titulos valores sea contribuyente conforme
al Titulo II de la Ley del Impuesto a las Ganancias, lo que incluye, en términos generales, a las sociedades
anonimas, las sociedades anonimas unipersonales; las sociedades en comandita por acciones, respecto de
sus socios comanditarios; las sociedades por acciones simplificadas constituidas conforme al Titulo III de
la Ley N.° 27.349; las sociedades de responsabilidad limitada; las sociedades en comandita simple y la
parte correspondiente a los socios comanditados en las sociedades en comandita por acciones, en todos los
casos en que se trate de sociedades constituidas en la Argentina; las asociaciones, fundaciones, cooperativas
y entidades civiles y mutuales constituidas en la Republica Argentina, salvo disposicion en contrario de la
Ley del Impuesto a las Ganancias; las personas juridicas y organismos mencionados en el articulo 1° de la
Ley N.° 22.016; las empresas de economia mixta, por la parte de las utilidades no exentas; los fideicomisos
constituidos conforme al Cddigo Civil y Comercial de la Nacion, salvo que el fiduciante sea a su vez el
beneficiario (esta excepcion no sera aplicable a los fideicomisos financieros ni cuando el fiduciante-
beneficiario sea un Beneficiario del Exterior); los fondos comunes de inversion no comprendidos en el
primer parrafo del articulo 1° de la Ley N.° 24.083; las sociedades comprendidas en el inciso b) del articulo
53 de la Ley del Impuesto a las Ganancias; los fideicomisos comprendidos en el inciso ¢) del articulo 53
de Ley del Impuesto a las Ganancias que opten por tributar como sociedades de capital y retinan los
requisitos correspondientes para ejercer dicha opcién; las utilidades derivadas de establecimientos
permanentes conforme al articulo 22 de la Ley del Impuesto a las Ganancias; cualquier otra sociedad o
sociedad unipersonal constituida en la Republica Argentina; los corredores, rematadores, consignatarios y
otros auxiliares de comercio no comprendidos expresamente en la cuarta categoria de la Ley del Impuesto
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a las Ganancias; y cualquier otra persona alcanzada por las disposiciones del Titulo II de la Ley del
Impuesto a las Ganancias (conjuntamente, las “Entidades Argentinas™).

Las Entidades Argentinas se encuentran alcanzadas por el Impuesto a las Ganancias respecto de
los intereses derivados de los Titulos de Deuda, con alicuotas progresivas que oscilan entre el 25% y el

35%, dependiendo del monto de la ganancia neta imponible acumulada en el periodo fiscal.

A partir del 1° de enero de 2025, las escalas progresivas aplicables son las siguientes:

Ganancias neta imponible acumulada Pagaran Mas | Sobre el excedente de
| el ARS
Mas de ARS AARS %
| ARSO ARS 101.679.57526 | ARSO 25% | ARSO

| ARS 101.679.575,26 ARS 1.016.795.752,62 ; ARS 25.419.893,82 | 30% | ARS 101.679.575,26

ARS 1.016.795.752,62 = En adelante . ARS 299.954.747,02 | 35% | ARS 1.016.795.752,62

Los importes de referencia son ajustados anualmente en funcién de la variacién del Indice de
Precios al Consumidor (“IPC”) informada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos de la Argentina
(“INDEC”) en el mes de octubre del afio anterior. Las sumas resultantes se aplican a los ejercicios fiscales
que comiencen con posterioridad a cada actualizacion.

Los pagos de intereses a Entidades Argentinas también se encuentran sujetos al régimen de
retencion establecido por la Resolucién General AFIP N.° 830/2000, los cuales pueden computarse como
pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias que deban ingresar dichas entidades. Toda excepcion a este
régimen de retencion debera ser debidamente acreditada por el sujeto que invoque dicha excepcion ante el
agente de retencion.

Se recomienda a los inversores evaluar el posible impacto de estas disposiciones segun su
situacion particular.

Ganancias de capital
Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en la Argentina a efectos fiscales

Conforme al inciso u) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, se encuentran
exentas del Impuesto a las Ganancias las ganancias de capital derivadas de la venta, permuta, conversion
o cualquier otra forma de disposicion de los Titulos de Deuda, cuando sean obtenidas por personas humanas
residentes en la Argentina y sucesiones indivisas ubicadas en la Argentina.

Asimismo, el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables dispone que se encuentran
exceptuadas del Impuesto a las Ganancias las ganancias de capital derivadas de la venta, permuta,
conversion o cualquier otra forma de disposicion de titulos publicos, como los Titulos de Deuda.

Beneficiarios del Exterior

La Ley del Impuesto a las Ganancias establece que se encuentran exentas del Impuesto a las
Ganancias las ganancias de capital derivadas de la venta, permuta, conversion o disposicion de los Titulos
de Deuda obtenidas por Beneficiarios del Exterior, conforme al inciso u) del articulo 26, siempre que
dichos beneficiarios no residan en jurisdicciones no cooperantes y que los fondos invertidos no provengan
de jurisdicciones no cooperantes.

Cuando se trata de una enajenacion de los Titulos de Deuda por parte de los Beneficiarios del
Exterior que no se encuentren exentos debido a que residen en jurisdicciones no cooperantes o a que los
fondos invertidos provienen de tales jurisdicciones, resultara aplicable la alicuota del 35% prevista en el
articulo 102 de la Ley del Impuesto a las Ganancias sobre la base presunta determinada conforme al inciso
i) del articulo 104 de dicha Ley.
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Adicionalmente, conforme al cuarto parrafo del inciso u) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a
las Ganancias, los Beneficiarios del Exterior se encuentran exentos del Impuesto a las Ganancias respecto
de las ganancias de capital derivadas de la venta, permuta, conversion u otra forma de disposicion de titulos
publicos emitidos por cualquier autoridad gubernamental de la Argentina (ya sea nacional, provincial o
municipal), tales como los Titulos de Deuda, siempre que no residan en jurisdicciones no cooperantes y
que los fondos invertidos no provengan de dichas jurisdicciones (ver la definicion de “Jurisdicciones No
Cooperantes” en la seccion “Ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones no cooperantes o
jurisdicciones de baja o nula tributacién™).

Por el contrario, si los Beneficiarios del Exterior residen en jurisdicciones no cooperantes y/o los
fondos invertidos provienen de dichas jurisdicciones, las ganancias estaran en todos los casos sujetas a la
retencion del Impuesto a las Ganancias en la Argentina, independientemente de que se cumplan las
Condiciones del Articulo 36.

Las disposiciones del articulo 28 de la Ley del Impuesto a las Ganancias y del articulo 106 de la
Ley N.° 11.683, que establecen que las exenciones o desgravaciones del Impuesto a las Ganancias, totales
o parciales, no resultaran aplicables cuando impliquen una transferencia de ingresos a una jurisdiccion
fiscal extranjera no resultan aplicables en este caso. En consecuencia, la exencion antes mencionada se
mantendra aun cuando implique una transferencia de ingresos a una administracion tributaria extranjera.

En los casos en que no resulten aplicables las exenciones antes detalladas, se aplicara una alicuota
de retencion del 35% sobre los pagos de intereses derivados de los Titulos de Deuda realizados a
Beneficiarios del Exterior.

Impuesto al Valor Agregado

Los pagos de intereses efectuados respecto de los Titulos de Deuda estaran exentos del Impuesto
al Valor Agregado (“IVA”™), siempre que los Titulos de Deuda se encuentren emitidos a través de una oferta
publica. Asimismo, de conformidad con el inciso 1 del articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones
Negociables, estara exento del IVA en la Argentina cualquier operacion o prestacion relacionada con la
oferta, suscripcion, suscripcion en firme, transferencia, autorizacion o cancelacion de los Titulos de Deuda.

De acuerdo con la Ley N.° 23.349, la venta o transferencia de los Titulos de Deuda también esta
exenta del IVA.

Impuesto sobre los Bienes Personales

Conforme a la Ley del Impuesto sobre los Bienes Personales, N.° 23.966, segtin su texto ordenado
y sus modificaciones (la “Ley de Bienes Personales”), y su Decreto Reglamentario N.° 127/96, las
personas humanas y sucesiones indivisas domiciliadas en la Republica Argentina se encuentran, en general,
sujetas al impuesto sobre los bienes personales respecto de sus tenencias de bienes situados tanto en el pais
como en el exterior al 31 de diciembre de cada ejercicio fiscal, salvo que corresponda una exencion. Las
personas humanas y sucesiones indivisas no residentes en la Argentina se encuentran sujetas al Impuesto
sobre los Bienes Personales tinicamente en relacion con los bienes ubicados en la Argentina al 31 de
diciembre de cada aflo.

Las personas humanas y sucesiones indivisas, tanto residentes como no residentes en la Argentina,
se encuentran exentas del Impuesto sobre los Bienes Personales respecto de los titulos, Titulos de Deuda
y demas valores emitidos por el Gobierno Nacional, las Provincias, los Municipios y la Ciudad de Buenos
Aires, conforme lo establecido en el inciso g) del articulo 21 de la Ley de Bienes Personales. Mediante la
Ley Argentina N.° 27.702, se prorrogé la vigencia de esta exencion hasta el 31 de diciembre de 2027,
inclusive.

Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias

La Ley N.° 25.413, sus modificatorias y normas reglamentarias, establece, con ciertas
excepciones, un impuesto que grava los débitos y créditos efectuados en cuentas bancarias abiertas en
entidades financieras ubicadas en la Argentina y otras operaciones que se utilicen como sustituto del uso
de cuentas corrientes bancarias. La tasa general es del 0,6% sobre cada débito y crédito, aunque en ciertos
casos pueden aplicarse tasas incrementadas del 1,2% o reducidas del 0,075%.

129




Bolsa de Comercio de Rosario ‘_,‘%._w.
Entidad calificada autorizada por Resolucién N2 17.500 de C.N.V. ‘:} -.5

ElDecreto N.°409/2018 establecio que el 33% de los importes abonados a cuenta de este impuesto
por hechos imponibles sujetos a la tasa general del 0,6%, y el 33% de los impuestos abonados por
operaciones sujetas a la tasa del 1,2%, seran considerados como como pago a cuenta del Impuesto a las
Ganancias y/o de la Contribucion Especial sobre el Capital de las Cooperativas —o de sus respectivos
anticipos— por los titulares de las cuentas bancarias. El remanente de los impuestos abonados podria
deducirse de la base imponible del Impuesto a las Ganancias.

Asimismo, los contribuyentes que retinan los requisitos previstos por la Ley N.° 27.264 (Régimen
Especial para Micro, Pequefias y Medianas Empresas) podran computar el 100% (micro y pequeiias
empresas) o el 60% (medianas empresas — tramo 1) del Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas
Bancarias efectivamente abonado como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias (de conformidad con
los términos del articulo 1 de la Ley N.° 25.300 y sus normas complementarias).

Este impuesto prevé ciertas exenciones, incluidos los movimientos registrados en cuentas
corrientes especiales (Comunicaciéon “A” 3250 del Banco Central) si las cuentas son de titularidad de
personas juridicas del exterior y si son utilizadas exclusivamente para realizar inversiones financieras en
la Argentina. Para acceder a determinadas exenciones y/o reducciones en la tasa del impuesto, podria ser
necesario registrar las cuentas bancarias ante la autoridad impositiva (“ARCA”), de conformidad con lo
establecido en la Resolucion General AFIP N.° 3900/2016.

Adicionalmente, el Decreto N.° 394/2023 dispone que a partir del 31 de julio de 2023, las
microempresas podran computar hasta el 30% del impuesto efectivamente pagado como pago a cuenta de
hasta el 15% de las contribuciones patronales previstas en el articulo 19 de la Ley N.° 27.541, destinadas
al Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA).

Mediante la Ley N.° 27.702 se prorrogo la vigencia de este impuesto hasta el 31 de diciembre de
2027, inclusive. En consecuencia, en la medida en que los titulares de los Titulos de Deuda reciban pagos
a través de cuentas corrientes bancarias locales, dicho impuesto podria resultar aplicable.

Tasa de justicia

En caso de que resultara necesaria el inicio de procedimientos de ejecucién con respecto a los
Titulos de Deuda (i) en los juzgados federales de la Argentina o en los juzgados con asiento en la Ciudad de
Buenos Aires, se aplicara una tasa de justicia (actualmente del 3%) sobre el monto de cualquier demanda
presentada ante tales juzgados; o (ii) en los juzgados de la Provincia, se aplicaran ciertas tasas judiciales u
otros impuestos al monto de cualquier demanda iniciada ante tales juzgados.

Consecuencias derivadas de la aplicaciéon de impuestos provinciales
Impuesto a los Ingresos Brutos

El Impuesto a los Ingresos Brutos es un impuesto local que grava las actividades habituales con
fines de lucro que se llevan a cabo en una jurisdiccion provincial o en la Ciudad de Buenos Aires (el
“Impuesto a los Ingresos Brutos”). La base imponible es el importe bruto facturado por la actividad
comercial desarrollada en la jurisdiccion correspondiente. Por lo general, las provincias y la Ciudad de
Buenos Aires establecen excepciones para los ingresos brutos provenientes de operaciones vinculadas con
Titulos de Deuda emitidos por una provincia argentina.

Elinciso c) del articulo 213 del Codigo Fiscal de la Provincia establece que se encuentran exentas
del Impuesto a los Ingresos Brutos todas las operaciones directas que involucren titulos valores emitidos o
a emitirse en el futuro por la Nacion, las Provincias o los Municipios, asi como las rentas derivadas de
dichos titulos y/o los ajustes resultantes de su actualizacion por inflacién. Esta exencion no resulta aplicable
respecto de los ingresos derivados de actividades realizadas por sociedades de bolsa o cualquier otro tipo
de intermediario en relacion con tales operaciones, entre otras. Asimismo, conforme al articulo 5 de la Ley
Provincial N.° 14.409, todos los actos, contratos y operaciones relacionados con la creacion y emision de
los Titulos de Deuda estaran exentos del pago de todos los impuestos provinciales, existentes o futuros,
que pudieran resultar aplicables.

Existe un sistema de cobro a través de créditos en cuentas bancarias que se conoce como
SIRCREB que permite el cumplimiento de los sistemas de cobro del Impuesto a los Ingresos Brutos, que
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se aplica a los importes depositados en cuentas bancarias. Los sistemas varian de acuerdo con las leyes
especificas de cada provincia argentina. Algunas jurisdicciones (por ejemplo, la Provincia de Buenos Aires,
la Provincia de Cordoba, la Ciudad de Buenos Aires, etc.) han excluido la aplicacion de estos sistemas de
cobro del Impuesto a los Ingresos Brutos para las operaciones con Titulos de Deuda emitidos por el
Gobierno Nacional, las Provincias y Municipios argentinos.

Los inversores potenciales deben considerar la posibilidad de que se aplique el Impuesto a los
Ingresos Brutos en virtud de las leyes provinciales aplicables a su caso especifico.

Impuesto de Sellos

El Impuesto de Sellos es un tributo local que, generalmente, se aplica sobre la celebracion de actos
y contratos onerosos formalizados en instrumentos publicos y/o privados otorgados en la jurisdiccion de
cada provincia y en la Ciudad de Buenos Aires, asi como sobre contratos celebrados en una de estas
jurisdicciones o en el exterior que produzcan efectos en otra jurisdiccion argentina.

En términos generales, las provincias argentinas y la Ciudad de Buenos Aires prevén exenciones
especificas respecto de titulos valores emitidos por el Gobierno Nacional, las Provincias o los Municipios,
como ocurre con los Titulos de Deuda.

Con respecto a la Provincia, conforme al articulo 5 de la Ley Provincial N.° 14.409, todos los
actos, contratos y operaciones relacionados con la creacion y emision de los Titulos de Deuda estaran
exentos del pago de todos los impuestos provinciales, existentes o futuros, que pudieran resultar aplicables.

Sin perjuicio de las consideraciones precedentes, se recomienda a los inversores consultar con un
asesor impositivo independiente respecto del tratamiento tributario aplicable en relacioén con los Titulos de
Deuda.

Impuesto a la Transmisién Gratuita de Bienes

En la Argentina, ni el Gobierno Nacional ni la Ciudad de Buenos Aires aplican un impuesto sobre
la transmision gratuita de bienes a herederos, donantes, legatarios o donatarios. Los inversores en los
Titulos de Deuda no estaran sujetos al pago de impuestos por la transferencia, emision o registro de los
valores negociables, ni de ningun otro tributo similar.

A nivel provincial, la Provincia de Buenos Aires sancion6 la Ley N.° 14.044 (vigente desde el 1°
de enero de 2010) que establece el Impuesto a la Transmisién Gratuita de Bienes. Este impuesto se aplica
a los enriquecimientos producidos por transmisiones gratuitas de bienes, incluidas herencias, legados,
donaciones, anticipos de herencia y toda transmisiéon que implique un incremento patrimonial sin
contraprestacion. Los contribuyentes domiciliados en la Provincia de Buenos Aires estan sujetos al
Impuesto a la Transmision Gratuita de Bienes por los bienes ubicados tanto dentro de dicha Provincia como
fuera de ella, mientras que los contribuyentes domiciliados fuera de la Provincia de Buenos Aires estan
sujetos al Impuesto a la Transmision Gratuita de Bienes respecto de los enriquecimientos gratuitos por
bienes ubicados dentro de esa jurisdiccion. Por tanto, las transferencias gratuitas de los Titulos de Deuda
podrian estar sujetas a este impuesto, aunque algunas transmisiones podrian estar exentas si el valor total
se encuentra dentro de los umbrales previstos por la normativa local.

Para el periodo fiscal 2025, estan exentas las transmisiones gratuitas cuyo valor total, excluidas
deducciones, exenciones y exclusiones, sea igual o inferior a ARS 2.038.752, o ARS 8.488.486 cuando se

transmiten a ascendientes, descendientes o conyuges.

Las alicuotas varian entre el 1,6026% y el 9,5131%, en funcion del grado de parentesco y de la
base imponible correspondiente.

Los titulares de los Titulos de Deuda deben consultar con un asesor tributario respecto de las
implicancias fiscales especificas en su jurisdiccion.

Convenios para evitar la doble imposicion
La Republica Argentina ha suscripto y ratificado convenios bilaterales para evitar la doble
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imposicién con respecto a los impuestos a las ganancias con las siguientes jurisdicciones: Alemania, Arabia
Saudita, Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canada, Chile, China, Corea del Sur, Dinamarca, Emiratos
Arabes Unidos, Espaiia, México, Finlandia, Francia, Italia, Noruega, Paises Bajos, Qatar, Reino Unido,
Rusia, Suecia, Suiza, Turquia y Uruguay.

Asimismo, la Argentina ha suscripto tratados con Austria, Japon y Luxemburgo; sin embargo,
dichos tratados atn no han entrado en vigencia. A la fecha del presente, no existe ninguin tratado en vigencia
entre Argentina y los Estados Unidos para evitar la doble imposicion.

Se encuentran en curso negociaciones respecto de nuevos tratados con Colombia e Israel, asi como
de una modificacion del convenio actualmente vigente con Alemania. Ademas, el protocolo modificatorio
del convenio con Francia contintia pendiente de ratificacion legislativa.

Cabe destacar que mediante la Ley N.° 27.788 se aprobo el Convenio Multilateral para Aplicar
las Medidas Relacionadas con los Tratados Fiscales para Prevenir la Erosién de la Base Imponible y el
Traslado de Beneficios (“Instrumento Multilateral” o “MLI”, por sus siglas en inglés), suscripto en el
marco de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (“OCDE”). Esta circunstancia
implica la modificacion de numerosos convenios suscriptos con otras jurisdicciones. Los potenciales
inversores deberan analizar cuidadosamente las disposiciones especificas aplicables conforme a cualquier
tratado relevante, en funcion de sus circunstancias particulares.

Ingreso de fondos desde jurisdicciones no cooperantes o jurisdicciones de baja o nula tributacién

A los fines fiscales, conforme a la legislacion argentina, toda referencia a “‘jurisdicciones no
cooperantes” o “jurisdicciones de baja o nula tributacion™ debe interpretarse conforme a las definiciones
contenidas en los articulos 19 y 20 de la Ley del Impuesto a las Ganancias.

El articulo 19 de la Ley del Impuesto a las Ganancias define como “jurisdicciones no cooperantes™
a aquellas que (i) no mantengan vigente con el Gobierno argentino un acuerdo para el intercambio de
informacion tributaria o un convenio amplio para evitar la doble imposicion con clausula efectiva de
intercambio de informacion, o (ii) mantengan dicho acuerdo vigente, pero no cumplan efectivamente con
la obligacion de intercambio de informacion. Tales acuerdos deben ajustarse a los estandares
internacionales de transparencia e intercambio de informacion a los que adhiere la Argentina.

La lista de jurisdicciones consideradas “no cooperantes™ a estos efectos esta establecida en el
articulo 24 del Decreto N.° 862/2019, modificado por el Decreto N.° 48/2023. A la fecha del presente, los
Estados Unidos no se encuentran clasificados como una “jurisdiccion no cooperante™ conforme al articulo
19 de la Ley del Impuesto a las Ganancias.

De acuerdo con el articulo 20 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, se consideran
“jurisdicciones de baja o nula tributacion” a aquellos paises, jurisdicciones, territorios, estados asociados
o regimenes fiscales especiales que apliquen una alicuota maxima a la renta empresaria inferior al sesenta
por ciento (60%) de la alicuota establecida en el inciso a) del articulo 73 de la Ley del Impuesto a las
Ganancias.

Asimismo, el articulo 25 del Decreto N.° 862/2019 dispone que a los fines de determinar si una
jurisdiccion encuadra en la definicion “jurisdiccion de baja o nula tributacion™ debera considerarse la carga
impositiva corporativa total, con independencia del organismo tributario que establezca ese impuesto.
También establece que se entendera por “régimen fiscal especial” a todo régimen que prevea una alicuota
inferior a la aplicable bajo el régimen general vigente en dicha jurisdiccion.

La autoridad fiscal argentina (actualmente denominada ARCA, anteriormente denominada AFIP)
ha publicado una lista no exhaustiva y de caracter ilustrativo de jurisdicciones consideradas de baja o nula
tributacion, la cual se encuentra disponible en el sitio oficial: https://www.afip.gob.ar/fiscalidad-
internacional/jurisdicciones-no-cooperantes/jurisdicciones-baja-nulatributacion/periodos.asp.

De acuerdo con la Ley de Procedimiento Tributario (Ley N.° 11.683, en su version modificada),
cualquier sujeto local que reciba fondos de cualquier naturaleza (es decir, préstamos, aportes de capital,
etc.) de personas del exterior radicadas en jurisdicciones no cooperantes o jurisdicciones de baja o nula
tributacion estara sujeto al Impuesto a las Ganancias y al IVA, calculados sobre el 110% del monto de los
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fondos recibidos de dichas personas (salvo algunas excepciones limitadas), en virtud de la presuncion legal
de que tales fondos constituyen incrementos patrimoniales no justificados para la parte argentina (articulo
18 de la Ley N.° 11.683). La ARCA considerara justificados (y, por lo tanto, no alcanzados por esta
presuncion) los fondos respecto de los cuales el sujeto local receptor pueda probar fehacientemente que
fueron generados como consecuencia de actividades efectivamente realizadas por los contribuyentes o por
terceros en dichas jurisdicciones, o que derivan de fondos previamente invertidos y declarados.

Los titulares deberan consultar a un asesor fiscal independiente conforme a sus circunstancias particulares.
Disolucion de lIa AFIP y creaciéon de ARCA

El 25 de octubre de 2024 se publicé en el Boletin Oficial de la Republica Argentina el Decreto
N.° 953/2024. A través de dicho decreto, el Gobierno Nacional dispuso la creacion de la Agencia de
Recaudacion y Control Aduanero (ARCA) bajo la orbita del Ministerio de Economia, y simultaneamente
formaliz6 la disolucion de la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP). Asimismo, mediante el
Decreto N.° 953/2024 se establecieron pautas internas respecto de la organizacion y competencias de la
ARCA.
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PLAN DE DISTRIBUCION

La colocacion de los Titulos de Deuda sera llevada a cabo mediante una oferta publica en la
Argentina. En virtud de ello, la Provincia ofrecera los Titulos de Deuda en suscripcion por intermedio de
los Agentes Colocadores Locales y de los Compradores Iniciales por un valor nominal de hasta USD
500.000.000 (Dolares Estadounidenses quinientos millones) ampliable por hasta USD 1.000.000.000
(Doélares Estadounidenses un mil millones), a una tasa de interés fija y al precio de emision que se fije
oportunamente en virtud del procedimiento aqui descripto.

La oferta de suscripcion de los Titulos de Deuda por parte de los potenciales inversores constara
de: (i) una oferta publica primaria en la Argentina (la “Oferta Local”), oferta que sera realizada por
intermedio de los Agentes Colocadores Locales de conformidad con, y sujeto a, los términos y condiciones
previstos en el presente Prospecto y en el contrato a ser suscripto entre Banco Santander Argentina S.A.,
Adcap Securities Argentina S.A., Allaria S.A., Balanz Capital Valores S.A.U., Facimex Valores S.A.,
One618 Financial Services S.A.U., Rosario Valores S.A., StoneX Securities S.A., Puente Hnos. S.A. y
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., en su caracter de Agentes Colocadores Locales, y la Provincia (el
“Contrato de Colocacion Local™); y (ii) una oferta dirigida a (a) “compradores calificados™ (Qualified
Institutional Buyers o “QIB” seglin se los define en la Regla 144 A dentro de los Estados Unidos); y (b) en
operaciones fuera de los Estados Unidos sobre la base de la Regulacion S, oferta que sera realizada por
intermedio de los Compradores Iniciales (la “Oferta Internacional”, y junto con la Oferta Local, la
“Oferta”) de conformidad con, y sujeto a, los términos y condiciones previstos en el contrato de compra
(purchase agreement) a ser firmado entre Santander US Capital Markets LLC, J.P. Morgan Securities LLC
y la Provincia (el “Contrato de Compra Internacional”); en cada caso, de acuerdo con la Ley de Mercado
de Capitales, entre ofras normas aplicables.

La colocacion de los Titulos de Deuda en la Argentina sera realizada de acuerdo con lo detallado
mas adelante bajo el titulo “Esfuerzos de Colocacion™ de este capitulo. Sin perjuicio de ello, fuera de la
Argentina, los Titulos de Deuda seran ofrecidos unicamente de acuerdo con las leyes de las jurisdicciones
aplicables que establecen excepciones a los requerimientos relacionados con la obligacion de registracion
u oferta publica.

Los Compradores Iniciales podran ofrecer y vender los Titulos de Deuda a través de algunas de
sus afiliadas.

De conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Compra Internacional, cada
Comprador Inicial acordara comprar de manera individual y no solidariamente, y la Provincia acordara
vender los Titulos de Deuda adicho Comprador Inicial en el monto de capital que oportunamente se informe
enel Aviso de Resultados. Asimismo, el Contrato de Compra Internacional establecera que las obligaciones
de los distintos Compradores Iniciales de comprar los Titulos de Deuda estaran sujetas a ciertas condiciones
precedentes.

La Provincia acordarda mantener indemnes a los Compradores Iniciales frente a ciertas
obligaciones, incluidas las obligaciones previstas en la Ley de Titulos Valores Estadounidense, y contribuir
con los pagos que los Compradores Iniciales pudieran tener que realizar respecto de alguna de estas
obligaciones.

Los Titulos de Deuda no han sido, ni seran, registradas en virtud de la Ley de Titulos Valores
Estadounidense. Cada Comprador Inicial ha acordado que ofrecera o vendera los Titulos de Deuda
Unicamente (i) en los Estados Unidos, a compradores institucionales calificados segin lo definido en la
Regla 144A en virtud de la Ley de Titulos Valores Estadounidense o (ii) fuera de los Estados Unidos, en
base a la Reglamentacion S en virtud de la Ley de Titulos Valores Estadounidense. Los Titulos de Deuda
que se ofrezcan y vendan conforme a la Regulacion S no podran ofrecerse, venderse ni entregarse dentro
de los Estados Unidos ni a personas estadounidenses, ni por cuenta de, o para beneficio de éstas, a menos
que los Titulos de Deuda se registren en virtud de la Ley de Titulos Valores Estadounidense o se encuentre
disponible una exencion al requisito de registro. Los términos empleados anteriormente tienen los
significados que se les asignan en la Regulacion S y en la Regla 144A bajo la Ley de Titulos Valores
Estadounidense. Para mayor informacion, véase la seccion “Restricciones a la Transferencia™ de este
Prospecto.

Los Titulos de Deuda constituyen una nueva emision de titulos valores y, actualmente, no existe
mercado para ellas.

Oferta Internacional
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Los Titulos de Deuda seran colocadas fuera de Argentina por medio de una oferta realizada de
conformidad con las leyes de las jurisdicciones correspondientes, en virtud de las exenciones a los requisitos
de registro u oferta publica.

Los Titulos de Deuda seran ofrecidas fuera de Argentina por medio de los documentos de la Oferta
en idioma inglés. La Provincia y los Compradores Iniciales celebraran el Contrato de Compra Internacional.
Los Compradores Iniciales implementaran, fuera de Argentina, diversos métodos de comercializacion
consistentes con las practicas internacionales para la colocacion de titulos en transacciones similares
(incluyendo, sin limitacion, road shows, teleconferencias individuales o globales, reuniones individuales o
grupales, y distribucion del presente Prospecto), y también pueden ofrecer y vender los Titulos de Deuda a
través de ciertas afiliadas calificadas. La colocacion y adjudicacion de los Titulos de Deuda se realizaran a
través del proceso denominado de formacion de libro conocido internacionalmente como “book building”.
Una vez completo dicho proceso, los Compradores Iniciales registraran las Manifestaciones de Interés
presentadas por inversores fuera de Argentina y por los Agentes Colocadores Locales dentro de Argentina
en un registro electronico mantenido en la Ciudad de Nueva York, de conformidad con la practica habitual
y las normas aplicables descriptas en mayor detalle en la seccion “Colocacion y Adjudicacion™ a
continuacion.

Por un plazo de 40 dias contados desde el inicio de esta Oferta, cualquier oferta o venta de Titulos
de Deuda dentro de los Estados Unidos por un operador de bolsa (independientemente de que haya
participado o no en la Oferta) puede violar los requisitos de registro establecidos en la Ley de Titulos
Valores Estadounidense, a menos que el operador de bolsa realice la oferta o la venta de conformidad con
la Regla 144A u otra exencion a los requisitos de registro disponible de conformidad con la Ley de Titulos
Valores Estadounidense.

Oferta Local

Los Colocadores Locales ofreceran los Titulos de Deuda en Argentina a través de una oferta
publica. La Provincia ha autorizado la creacién y emisién de los Titulos de Deuda conforme a la Ley
N.° 14.409, al Decreto N.° 1.433/2025 del 4 de julio de 2025, a la Resolucion del Ministerio de Economia
de la Provincia N.° RES-2025-00000156-APPSF-PE#MEC del 5 de agosto de 2025, a la Resolucion del
Ministerio de Economia de la Provincia N.° RES-2025-00000240-APPSF-PEAMEC del 28 de noviembre
de 2025, y la Resolucion del Ministerio de Economia de la Provincia a ser emitida en la fecha de emision
de los Titulos de Deuda, o antes de dicha fecha

Los Titulos de Deuda no podran ser ofrecidos directamente al publico en Argentina excepto por la
Provincia o a través de agentes registrados de conformidad con las leyes y reglamentaciones de Argentina,
para ofrecer o vender los Titulos de Deuda directamente al publico en Argentina. La Oferta de los Titulos
de Deuda al publico en Argentina se realizara mediante el presente Prospecto de conformidad con las
reglamentaciones y procedimientos aplicables, conforme se describe en este Prospecto.

Los Titulos de Deuda seran ofrecidos en Argentina por los Agentes Colocadores Locales de
conformidad con el Contrato de Colocacion Local, a ser celebrado con la Provincia. Los Agentes
Colocadores Locales se encuentran autorizados para desempeiarse como agente colocador en Argentina.

Colocacién y Adjudicaciéon
Esfuerzos de colocacion

La Provincia, y los Agentes Colocadores Locales efectuaran esfuerzos de colocacion y ofreceran
los Titulos de Deuda mediante una oferta publica en Argentina. A su vez, la Provincia junto a los
Compradores Iniciales realizaran esfuerzos de colocacion de los Titulos de Deuda en los mercados
internacionales fuera de la Argentina, a un amplio grupo de inversores, de acuerdo con las leyes aplicables
de las jurisdicciones en las que se ofrecen los Titulos de Deuda (en base a la Regla 144A y la Regulacion
S).

Los esfuerzos de colocacion consistiran en una variedad de métodos y acciones de
comercializacion utilizados en operaciones similares que, entre otros, podrian incluir los siguientes: (i)
presentaciones (road shows) internacionales y/o locales con inversores; (ii) llamadas telefonicas en
conferencia individuales o grupales con potenciales inversores institucionales, en las que tendran la
oportunidad de formular preguntas sobre los negocios de la Provincia y sobre los Titulos de Deuda; (iii) la
realizacion de road shows electronicos o presentaciones audiovisuales por Internet que permitan a los
potenciales inversores institucionales acceder a la presentacion de la Provincia; (iv) la publicacion de este
Prospecto en BYMA vy la publicacion de otras comunicaciones y avisos en periddicos y boletines; (v) la
distribucion (en version electronica o impresa) del Prospecto en espaiiol en Argentina, y los documentos de
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la Oferta en idioma inglés, los cuales contendran sustancialmente la misma informacion, en otros paises; y
(vi) la puesta a disposicion de potenciales inversores radicados y/o domiciliados en la Argentina, ante su
solicitud en las oficinas de la Provicnia y/o en las oficinas de los Agentes Colocadores Locales (en la
direccion que se detalla en la wiltima hoja del presente), de copias del Prospecto.

Book Building

La Provincia, los Compradores Iniciales y los Agentes Colocadores Locales prevén colocar los
Titulos de Deuda de conformidad con el proceso de formacion de libro (book-building) implementado por
dichos Compradores Iniciales y los Agentes Colocadores Locales.

Los potenciales inversores interesados en adquirir los Titulos de Deuda deberan presentar
manifestaciones de interés (cada una, una “Manifestacion de Interés”) en las que se especifiquen el monto
de capital de Titulos de Deuda que deseen adquirir, el cual no podra ser inferior a USD1.000 y multiplos
enteros de USD1.000 en exceso de esa suma, al igual que el rendimiento ofrecido por los Titulos de Deuda,
expresado como una tasa semestral redondeada a tres posiciones decimales (el “Rendimiento Solicitado™).

Conforme a lo descripto a continuacion, los Compradores Iniciales registraran las Manifestaciones
de Interés recibidas de inversores fuera de Argentina y de los Agentes Colocadores Locales en Argentina
en un registro electronico ubicado en la Ciudad de Nueva York, de conformidad con la practica habitual
para este tipo de oferta internacional en los Estados Unidos y reglamentaciones aplicables (el “Registro™).

Sujeto a lo establecido en las leyes y reglamentaciones aplicables y de conformidad con las
obligaciones de transparencia, la Provincia, los Agentes Colocadores Locales y los Compradores Iniciales
se reservan el derecho de rescindir la Oferta en cualquier momento y de rechazar, total o parcialmente,
cualquier Manifestacion de Interés que presente errores u omisiones que impidan su procesamiento en el
sistema, y a no adjudicar Titulos de Deuda o a adjudicar un monto inferior de Titulos de Deuda en que el
requerido por el inversor en su Manifestacion de Interés de acuerdo con los procedimientos de adjudicacion
establecidos a continuacion. A su vez, los Compradores Iniciales y los Agentes Colocadores Locales se
reservan el derecho de rechazar Manifestaciones de Interés como resultado del incumplimiento de los
requisitos establecidos en las normas contra el lavado de activos y financiamiento del terrorismo emitidas
por cualquier jurisdiccion relevante.

Periodo de la Oferta

En Argentina, las Manifestaciones de Interés deberan presentarse ante los Agentes Colocadores
Locales, quienes las remitiran a los Compradores Iniciales de conformidad con los procedimientos a estos
ultimos sujetos a las leyes y reglamentaciones aplicables. Los Agentes Colocadores Locales podran requerir
que los inversores en Argentina que remitan Manifestaciones de Interés presten garantias para el pago de
las mismas. Fuera de Argentina, las Manifestaciones de Interés deberan presentarse a los Compradores
Iniciales.

Las Manifestaciones de Interés en la Argentina deberan ser entregadas los Agentes Colocadores
Locales en el domicilio indicado en el presente, (i) durante el periodo de por lo menos un (1) Dia Habil que
comenzara en la fecha que se detalle en aviso de suscripcion (el “Aviso de Suscripcién™) a ser publicado
en el Boletin Diario de la BCBA y en el Boletin electronico de A3 Mercados y del MAV, en el horario que
se informe en el Aviso de Suscripcion (el “Periodo de la Oferta™) y (ii) hasta las 14:00 horas de Buenos
Aires en la Fecha de Adjudicacion (conforme dicho término se define a mas adelante) (la “Fecha Limite
de Presentacion de Manifestaciones de Interés”). A partir de la Fecha Limite para la Presentacion de
Manifestaciones de Interés, no se recibiran nuevas Manifestaciones de Interés.

Entre las 14:00 y las 17:00 horas de Buenos Aires, en la Fecha de Adjudicacion, los Compradores
Iniciales ingresaran en el Registro todas las Manifestaciones de Interés recibidas hasta la Fecha Limite para
la Presentacion de Manifestaciones de Interés y procederan a su cierre (la fecha y hora del efectivo ingreso
de las Manifestaciones de Interés y el cierre del Registro sera determinada a exclusivo criterio de los
Compradores Iniciales dentro del horario estipulado precedentemente en la Fecha de Adjudicacion) (la
“Fecha de Cierre del Registro™”). Las Manifestaciones de Interés recibidas hasta la Fecha Limite de
Presentacion de Manifestaciones de Interés no seran vinculantes y podran ser retiradas o modificadas hasta
la Fecha de Cierre del Registro. Los potenciales inversores podran renunciar a su derecho de ratificar
expresamente las Manifestaciones de Interés con efecto a la Fecha de Cierre del Registro. En consecuencia,
todas las Manifestaciones de Interés que no hubieran sido retiradas o modificadas a la Fecha de Cierre del
Registro constituiran ofertas firmes, vinculantes y definitivas basadas en los términos en que hubiesen sido
presentadas (segin las modificaciones realizadas hasta ese momento) con efecto a partir de la Fecha de
Cierre del Registro.
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Adjudicacion

En la Fecha de Adjudicacion, con posterioridad al cierre del Registro por parte de los Compradores
Iniciales, la Provincia, conjuntamente con los Compradores Iniciales, podran determinar: (i) el precio de
emision, (ii) la tasa de interés, (iii) el rendimiento aplicable (el “Rendimiento Aplicable™) y (iv) el monto
de los Titulos de Deuda a emitirse, todo ello en funcion de las ofertas recibidas y de acuerdo con el
mecanismo de book-building.

Asimismo, luego del cierre de la adjudicacion final de los Titulos de Deuda en la Fecha de
Adjudicacion, se publicara un Aviso de Resultado a través del Boletin Diario de la BCBA por la delegacion
de facultades de BYMA y en el Boletin electronico de A3 Mercados y del MAV, indicando el monto de
Titulos de Deuda a ser emitido, el precio de emision, el Rendimiento Aplicable y la tasa de interés (el
“Aviso de Resultados™).

Modificacion, Reduccion, Suspension y/o Prorroga

El Periodo de la Oferta y/o la Fecha de Adjudicaciéon pueden ser modificados, reducidos,
suspendidos o extendidos antes de la expiracion del plazo original, mediante aviso dado por los mismos
medios por los cuales se anuncié la oferta original. Ni la Provincia, los Colocadores Locales o los
Compradores Iniciales seran responsables en caso de modificacion, reduccion, suspension o extension del
Periodo de la Oferta o de la Fecha de Adjudicacion, y los potenciales inversores que hayan presentado
Manifestaciones de Interés no tendran derecho a compensacion y/o de indemnizacion alguna. En caso de
que se reduzca el Periodo de la Oferta, las Manifestaciones de Interés presentadas por los potenciales
inversores antes de la comunicacion de dicha reduccion seran validas y vinculantes, sin perjuicio del
derecho de los potenciales inversores a retirar y/o modificar dichas Manifestaciones de Interés de
conformidad con los términos del presente Prospecto. En caso de que se termine o revoque el Periodo de la
Oferta o se decida no emitir los Titulos de Deuda, todas las Manifestaciones de Interés que hayan sido
recibidas quedaran automaticamente sin efecto.

En caso de que el Periodo de la Oferta o la Fecha de Adjudicacion sea suspendido o prorrogado,
los potenciales inversores que presentaron Manifestaciones de Interés durante dicho periodo podran, a su
criterio y sin ninguna penalidad, retirar dichas Manifestaciones de Interés en cualquier momento durante el
periodo de la suspension o el nuevo Periodo de la Oferta prorrogado.

Ofertas Invdlidas; Rechazo de Manifestaciones de Interés

Las Manifestaciones de Interés podran ser rechazadas cuando contengan errores u omisiones que
hagan su procesamiento indebidamente oneroso o impidan su procesamiento en el sistema, o cuando no
cumplan con las leyes aplicables segun se describe en mayor detalle a continuacion.

Aquellos inversores que hayan presentado Manifestaciones de Interés deberan entregar a los
Agentes Colocadores Locales o a los Compradores Iniciales, segin corresponda, toda la informacion y la
documentacion que los Colocadores Locales o los Compradores Iniciales puedan solicitar a fin de cumplir
con las leyes y reglamentaciones aplicables relacionadas a la prevencion del lavado de activos y
financiamiento del terrorismo. En caso que dicha informacion sea provista en forma inadecuada, incompleta
y/o inoportuna, los Agentes Colocadores Locales y los Compradores Iniciales podran, sin incurrir en
responsabilidad alguna, rechazar la Manifestacion de Interés correspondiente.

La Provincia, los Agentes Colocadores Locales y los Compradores Iniciales se reservan el derecho
de rechazar cualquier Manifestacion de Interés cuando consideren que no se ha cumplido con las leyes o
reglamentaciones aplicables. Asimismo, se podra requerir a los inversores que brinden a los Agentes
Colocadores Locales y los Compradores Iniciales toda la informacion y documentacion que deba ser
presentada por tales inversores o que de otro modo pueda ser requerida por los Agentes Colocadores
Locales y los Compradores Iniciales a efectos de cumplir con la normativa aplicable. Dichas leyes y
reglamentaciones aplicables incluyen aquellas relacionadas con la prevencion del lavado de activos y
financiamiento del terrorismo, como las emitidas por la UIF o el Banco Central, asi como cualquier otra
reglamentacion aplicable a titulos valores. Cualquier decision de rechazar una Manifestacion de Interés se
tomara considerando el principio de tratamiento justo e igualitario entre los inversores.

Cualquier modificacion de los procesos aqui descriptos serd publicada por un dia habil en
BYMA a través del Boletin Diario de la BCBA, asi como también en el boletin electronico de A3
Mercados y del MAYV.

La Provincia podra declarar desierta la colocacion de los Titulos de Deuda durante el Periodo de
la Oferta o inmediatamente después de su finalizacion cuando: (i) no se hayan recibido Manifestaciones de
Interés o todas las Manifestaciones de Interés recibidas hayan sido rechazadas; (ii) el Rendimiento
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Solicitado por los inversores sea mayor que el esperado; (iii) las Manifestaciones de Interés representen un
monto de los Titulos de Deuda que no justifique razonablemente su emision; (iv) tomando en cuenta la
ecuacion econdmica resultante, la emision de los Titulos de Deuda no resulte redituable para la Provincia;
(v) se produzcan cambios adversos sustanciales en los mercados financieros internacionales y/o en los
mercados de capitales locales o internacionales, o en la situacién general de la Provincia y/o de la Argentina,
incluyendo, por ejemplo, las condiciones politicas, econoémicas o financieras o la situacion crediticia de la
Provincia, de forma que la emision de los Titulos de Deuda descripta en el presente no sea recomendable;
o (vi) los inversores no hayan cumplido con las leyes o reglamentaciones aplicables en materia de
prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo, incluyendo aquellas emitidas por la UIF,
la CNV y el Banco Central. A su vez, la Oferta de Titulos de Deuda podra ser dejada sin efecto de
conformidad con los términos y condiciones de los contratos de colocacion celebrados con los Compradores
Iniciales y los Agentes Colocadores Locales.

Ni la Provincia, ni los Compradores Iniciales, ni los Agentes Colocadores Locales, tendran
responsabilidad alguna en el caso de declararse desierta la colocacion de los Titulos de Deuda, y los
inversores que hubieran remitido Manifestaciones de Interés no tendran derecho de compensacion y/o de
indemnizacion alguna.

Proceso de adjudicacion

Los inversores que hayan presentado Manifestaciones de Interés con un Rendimiento Solicitado
inferior o igual a la tasa aceptada por la Provincia deberan adquirir los Titulos de Deuda solicitados, sujeto
a las leyes aplicables y a la adjudicacion que decida la Provincia junto a los Compradores Iniciales, en base
a los parametros que se indican a continuacion.

La Provincia prevé colocar los Titulos de Deuda, entre compradores institucionales internacionales
y, en Argentina, entre inversores, incluyendo, sin limitacion, fondos comunes de inversion, fondos de
pension, compaiiias de seguros, entidades financieras, sociedades de bolsa y administradores de cuentas de
banca privada. La Provincia dara prioridad a aquellas Manifestaciones de Interés que se reciban de
inversores que hayan participado de la Oferta de Compra, asi como a aquellos que, en general, mantengan
este tipo de valores negociables en sus portafolios a largo plazo, con el objetivo de que el precio del mercado
secundario de los Titulos de Deuda se beneficie de una base de inversores con probada capacidad para
entender el riesgo crediticio, interesado en mantener posiciones de largo plazo, y que de esta manera permita
la creacion de una referencia para la deuda de la Provincia y facilite su acceso futuro a los mercados de
capitales internacionales. En particular, se dara prioridad a Manifestaciones de Interés que se reciban de
inversores institucionales regulados o instituciones financieras internacionales.

Los criterios de adjudicacion de los Titulos de Deuda entre los inversores a ser utilizados por la
Provincia se basaran, entre otros, en los antecedentes del inversor en relacion con la participacion en
operaciones internacionales que involucren a emisores en mercados emergentes, la magnitud de la
Manifestacion de Interés, la competitividad del Rendimiento Solicitado durante el Periodo de la Oferta, el
interés del inversor en el perfil crediticio de la Provincia y la calidad crediticia del inversor.

Las adjudicaciones seran efectuadas a un precio uniforme para todos los inversores que resulten
adjudicados.

La Provincia no puede asegurar a los inversores que sus Manifestaciones de Interés serdn
adjudicadas ni que, en caso que ello suceda, se les adjudicard el monto total de Titulos de Deuda que
hubieran solicitado ni que el porcentaje de adjudicacion sobre el monto total solicitado entre dos
Manifestaciones de Interés de igual caracteristicas serd el mismo.

Ningun inversor que haya presentado una Manifestacion de Interés con un Rendimiento Solicitado
mayor a la tasa de interés determinada por la Provincia recibira Titulos de Deuda. Ni la Provincia ni los
Compradores Iniciales ni los Agentes Colocadores Locales tendran obligacion alguna de informar
individualmente a cualquier inversor cuyas Manifestaciones de Interés hubieran quedado total o
parcialmente excluidas, que tales Manifestaciones de Interés han sido total o parcialmente excluidas. Dicha
exclusion no generara responsabilidad para los Compradores Iniciales ni para los Agentes Colocadores
Locales.

Liquidacion

La liquidacion de los Titulos de Deuda tendra lugar en la Fecha de Emision y Liquidacion, que
sera dentro del quinto dia habil siguiente a la Fecha de Adjudicacion o cualquier otra fecha anterior o
posterior indicada en el Aviso de Resultados. Todas los Titulos de Deuda seran abonados por los inversores
en o antes de la Fecha de Emision y Liquidacion por transferencia electronica a una cuenta fuera de la
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Argentina, a ser indicada por los Agentes Colocadores Locales o los Compradores Iniciales de acuerdo a
las practicas habituales del mercado.

En el supuesto de que un inversor no hubiere abonado (total o parcialmente) el precio de los Titulos
de Deuda a las 14:00 horas (hora de la Ciudad de Buenos Aires) de la fecha de emision de los Titulos de
Deuda mediante la integracion de los correspondientes ddlares estadounidenses, el derecho de dicho
oferente a recibir los Titulos de Deuda adjudicados que no hubiere integrado caducara inmediatamente.

Los inversores que adquieran los Titulos de Deuda no tendran obligacion alguna de abonar
comisiones, a menos que el inversor realice la inversion a través de su broker, agente, banco comercial,
sociedad fiduciaria u otra entidad, en cuyo caso es posible que el inversor deba abonar comisiones y/o
cargos a dichas entidades, que seran exclusiva responsabilidad de dicho inversor. Del mismo modo, en caso
de transferencias u otros actos o registros con respecto a los Titulos de Deuda, incluido el sistema de
deposito colectivo, DTC podra cobrar cargos a los participantes, que podran ser trasladados a los tenedores
de los Titulos de Deuda.
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DECLARACIONES OFICIALES

La informacién en este Prospecto que deriva de una publicacion de la Argentina, de la Provincia
o de uno de sus respectivos organismos o medios depende de la autoridad de tal publicacion como
documento oficial publico de la Argentina o de la Provincia, segun sea el caso. La Provincia no ha
verificado independientemente la informacion de este Prospecto que deriva de una publicacion de la
Argentina y no puede asegurar su exactitud o integridad.
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VALIDEZ DE LOS TITULOS DE DEUDA

La validez de los Titulos de Deuda sera determinada para la Provincia por DLA Piper LLP (US),
abogados en Estados Unidos para la Provincia, y por DLA Piper Argentina y el Fiscal de Estado de la
Provincia; y para los compradores iniciales por Allen Overy Shearman Sterling US LLP, abogados en
Estados Unidos de los compradores iniciales, y Bruchou & Funes de Rioja, abogados en Argentina de los
compradores iniciales.

Para todos los asuntos sobre leyes nacionales y provinciales, DLA Piper LLP (US) se basara en la
opinion de DLA Piper Argentina y el Fiscal de Estado de la Provincia, y Allen Overy Shearman Sterling
US LLP se basara en la opinion de Bruchou & Funes de Rioja. Para todas las cuestiones sobre las leyes de
Estados Unidos, DLA Piper Argentina y el Fiscal de Estado de la Provincia se basaran en la opinion de
DLA Piper LLP (US), y Bruchou & Funes de Rioja se basaran en la opinion de Allen Overy Shearman
Sterling US LLP.
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INFORMACION GENERAL
La Provincia

La Provincia ha autorizado la creacion y emision de los Titulos de Deuda conforme a la Ley
N.° 14.409, al Decreto N.° 1.433/2025 del 4 de julio de 2025, a la Resolucion del Ministerio de Economia
de la Provincia N.° RES-2025-00000156-APPSF-PE#MEC del 5 de agosto de 2025, a la Resolucion del
Ministerio de Economia de la Provincia N.° RES-2025-00000240-APPSF-PE#MEC del 28 de noviembre
de 2025, y la Resolucion del Ministerio de Economia de la Provincia a ser emitida en la fecha de emision
de los Titulos de Deuda, o antes de dicha fecha.

Con excepcion de lo expuesto en este Prospecto, desde el 31 de diciembre 2024 no ha habido
ningin cambio sustancial adverso en relacion con los ingresos o gastos o a la situacion financiera de la
Provincia.

Documentos relativos a los Titulos de Deuda

Se podran consultar sin cargo las copias del Contrato de Fideicomiso y de los formularios de los
Titulos de Deuda en horas habiles de cualquier dia, excepto los sabados, domingos y feriados nacionales
en Nueva York, en las oficinas del fiduciario.

Notificaciones

Todas las notificaciones relativas a los Titulos de Deuda también estaran a cargo de la Provincia,
y deberan ser publicadas al menos una vez en un periddico reconocido en idioma inglés en la ciudad de
Nueva York y en un periddico reconocido en el idioma espaiiol en Argentina.

Compensacion

Los Titulos de Deuda han sido aceptados para compensacion a través del sistema de DTC. La
informacién correspondiente a la operacion se expone en el siguiente cuadro:

Titulos de Deuda ofrecidos Niumero CUSIP Numero ISIN
Norma 144A 74409A AA7 US 74409AAA79
Reglamento S P84641 ABS USP 8464 1ABS82
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EMISOR

Gobierno de la Provincia de Santa Fe
3 de Febrero 2649
Santa Fe, 3000 Argentina

AGENTE FIDUCIARIO, AGENTE DE PAGO, AGENTE DE TRANSFERENCIA Y AGENTE DE
REGISTRO

U.S. Bank Trust Company, National Association
100 Wall Street, Suite 600 New York, NY 10005 Estados Unidos

ASESORES LEGALES
de la Provincia

Legislacion de Estados Unidos Legislacion de Argentina:
v de Nueva York:
DLA Piper LLP (US) Fiscal de Estado de la DLA Piper Argentina
1251 Avenue of the Americas, Provincia de Santa Fe Torre Catalinas Plaza
27th Floor 3 de Febrero 2649 — 2° piso Eduardo Madero 900 Piso 16
New York, NY 10020-1104 Santa Fe, 3000 (C1106ACYV)
Estados Unidos Argentina Buenos Aires, Argentina

de los Compradores Iniciales

Legislacion de Estados Unidos y de Nueva York: Legislacion de Argentina:
Allen Overy Shearman Sterling US LLP Bruchou & Funes de Rioja
599 Lexington Avenue New York, NY 10022 Ing. Enrique Butty 275 C1001AFA Buenos Aires
Estados Unidos Argentina
~ Pablo Olivares

Ministro de Economia de la Provincia de Santa Fe
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AVISO DE SUSCRIPCION

AVISO DE SUSCRIPCION

o7/ ™
7 X

PROVINCIA DE SANTA FE
Emision de Titulos de Deuda

TITULOS DE DEUDA POR UN MONTO DE HASTA U.S.$ 500.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES
QUINIENTOS MILLONES) AMPLIABLE POR HASTA U.S.$ 1.000.000.000 (DOLARES
ESTADOUNIDENSES UN MIL MILLONES), DENOMINADOS Y PAGADEROS EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES EN EL EXTERIOR. A UNA TASA DE INTERES FIJA, CON VENCIMIENTO A
LOS NUEVE (9) ANOS DE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION (SEGUN SE DETERMINE EN LA
FECHA DE ADJUDICACION), A SER INTEGRADOS EN EFECTIVO EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES.

La Provincia de Santa Fe (la “Emisora” o la “Provincia”, indistintamente) ofrece en suscripcion los titulos publicos de
deuda, denominados y pagaderos en Délares Estadounidenses, a una tasa de interés fija a licitar, con vencimiento a los
nueve (9) afios de la Fecha de Emisién y Liquidacion segiin se informe en el Aviso de Resultados (los “Titulos de Deuda™)
por un valor nominal maximo de hasta U.S.$ 500.000.000 (Délares Estadounidenses quinientos millones) ampliable por
hasta U.S.$ 1.000.000.000 (Dolares Estadounidenses un mil millones); en los términos del prospecto de emisién de fecha
1 de diciembre de 2025 (el “Prospecto™).

La Provincia ha autorizado la oferta de los Titulos de Deuda conforme a la Ley N.° 14.409, al Decreto N.° 1.433/2025 del
4 de julio de 2025, a la Resolucion del Ministerio de Economia de la Provincia N.° 156/25 del 5 de agosto de 2025,y a la
Resolucion del Ministerio de Economia de la Provincia N N.° RES-2025-00000240-APPSF-PEAMEC del 28 de
noviembre de 2025.

Todos los términos utilizados en mayuscula no definidos en el presente aviso tendran el significado que se les asigna en
el Prospecto. A continuacion, se detallan los principales términos y condiciones de los Titulos de Deuda:

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TiTULOS DE DEUDA

Instrumento “Titulos de Deuda”.

Emisora Provincia de Santa Fe.

Banco Santander Argentina S.A., Adcap Securities Argentina S.A., Allaria S.A.,
Balanz Capital Valores S.A.U., Facimex Valores S.A., One618 Financial Services
S.A.U., Rosario Valores S.A., StoneX Securities S.A., Puente Hnos. S.A. y Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A.

Por un valor nominal maximo de hasta V/n U.S.$ 500.000.000 (Dblares
Estadounidenses quinientos millones) ampliable por hasta V/N U.S.$ 1.000.000.000
ACI DIV TR BSOS R (Dolares Estadounidenses un mil millones). El valor nominal definitivo a ser emitido

Emisién de los Titulos de Deuda sera determinado con anterioridad a la Fecha de Emision y
Liquidacion e informado mediante la publicacion del Aviso de Resultados (conforme
este término se define en el Prospecto).

Agentes de Colocaciéon Local

Se espera que tenga lugar dentro de los cinco Dias Habiles de la Fecha de Adjudicacion,
o aquella otra fecha que serd informada en el Aviso de Resultados.

Fecha de Emision y Liquidacion

LaFecha de Vencimiento sera a los nueve (9) afios de la Fecha Emisién y Liquidacién
o el Dia Habil inmediato posterior si este no fuese un Dia Habil. La Fecha de
Vencimiento de los Titulos de Deuda sera informada mediante el Aviso de
Resultados.

Fecha de Vencimiento

W O EREG ETTTTEC DR  Los Titulos de Deuda estaran denominados en Délares Estadounidenses y los pagos de
pago los montos adeudados bajo los mismos se realizaran en Doélares Estadounidenses.
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Moneda de Suscripci6 Los Titulos de Deuda seran suscriptos e integrados en Doélares Estadounidenses en el
Integracién exterior.

El capital de los Titulos de Deuda se amortizara en cuatro cuotas anuales y
consecutivas por un importe igual al porcentaje del capital de los Titulos de
Deuda que se indica a continuacion frente a la fecha de pago correspondiente, o
de cualquier otra manera que se anuncie en el Aviso de Resultados:

Enlaquese | En la que se | Enlaquese | En la que se
o ndique en el | indique el | indique en | indique en el
Amortizacién Xechas Aviso  de | Aviso de | el Aviso de | Aviso de
Resultados Resultados Resultados | Resultados
Porcentaje de
Monto de
Capital o
Pandig 25,00% 25,00% 25,00% 25,00%
Original a
Pagar

Los Titulos de Deuda devengaran intereses a una tasa fija nominal anual que sera
Intereses determinada de conformidad con el procedimiento previsto en la seccién “Plan de
Distribucion” del Prospecto y que sera informada mediante el Aviso de Resultados.

Los intereses sobre los Titulos de Deuda se pagaran semestralmente, por periodos
vencidos en las Fechas que se informen en el Aviso de Resultados. En caso de que
cualquiera de las fechas corresponda a un dia que no sea Dia Habil, la Fecha de Pago
de Intereses sera el Dia Habil inmediatamente siguiente.

Base para el Calculo de Los intereses seran computados sobre la base de un aflo de trescientos sesenta (360)
Intereses dias de doce (12) meses de treinta (30) dias.

Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de
Pago de Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el
ultimo dia.

Fecha de Pago de Intereses

El primer Periodo de Devengamiento de Intereses, es el comprendido entre la Fecha de
Emision y Liquidacién y la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente siguiente,

e e G incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.

Intereses
El tltimo Periodo de Devengamiento de Intereses es el comprendido entre la Fecha de

Pago de Intereses inmediatamente anterior y la Fecha de Vencimiento de los Titulos de
Deuda, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.

Las Fechas de Pago de Intereses seran informadas en el Aviso de Resultados.

Los Titulos de Deuda tendran un precio de emision a ser determinado por la Provincia
Precio de Emision de conformidad con el procedimiento previsto en la seccién “Plan de Distribucion™
del Prospecto, y sera informado en el Aviso de Resultados.

USS 1.000 (Dolares Estadounidenses mil) y multiplos enteros de USS 1.000 (Délares
Estadounidenses mil) por encima de dicho monto.

USS 1.000 (Dolares Estadounidenses mil) y multiplos enteros de USS 1.000 (Délares
Estadounidenses mil) por encima de dicho monto.

USS 1.000 (Délares Estadounidenses mil) y multiplos enteros de USS 1.000 (Délares
Estadounidenses mil) por encima de dicho monto.

Denominacion Minima

Unidad Minima de Negociacion

Monto Minimo de Suscripcion

Los Titulos de Deuda constituiran obligaciones directas, generales incondicionales y
no subordinadas de la Provincia por las cuales se compromete la buena fe y crédito
de la Provincia. Los Titulos de Deuda tendran el mismo rango sin preferencia alguna
entre ellos e igual rango que todo otro endeudamiento externo publico no subordinado
de la Provincia. Queda entendido que esta disposicion no sera interpretada de modo
tal que exija que la Provincia realice pagos por cualquier serie de Titulos de Deuda
proporcionalmente con los pagos que se hagan en el marco de otro endeudamiento
publico externo. Para mas informacion, véase "Descripcion de los Titulos de Deuda
— Rango (Ranking)” del Prospecto.

Los Titulos de Deuda no estaran garantizados y no gozaran del beneficio de ninguna
garantia real.

Los Titulos de Deuda podran ser rescatados a opcioén de la Provincia en determinados
Rescate supuestos detallados en la seccion “Descripcion de los Titulos de Deuda-Rescate
opcional” del Prospecto.
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Los fondos brutos provenientes de la oferta, antes de deducir las comisiones y los
gastos de la oferta seran de informados en el Aviso de Resultados. La Provincia
Destino de los Fondos prevé utilizar los fondos netos para financiar proyectos de obras publicas de
acuerdo con la Ley Provincial N.° 14.409. Véase “Destino de los fondos™ del
Prospecto.

Los Titulos de Deuda contendran disposiciones comunmente conocidas como
“clausulas de accion colectiva”. En virtud de estas disposiciones, la Provincia puede
modificar las disposiciones de pago de cualquier serie de titulos de deuda emitidos
en el marco del contrato de fideicomiso (incluidos los Titulos de Deuda) y otros
asuntos reservados indicados en el contrato de fideicomiso con el consentimiento de
los tenedores de: (i) con respecto a una unica serie de titulos de deuda, mas del 75%
Acciones Colectivas del valor nominal total de los titulos de deuda en circulacion de dicha serie; o (ii) con
respecto a dos o mas series de titulos de deuda, mas del 66,67% del valor nominal
total de los titulos de deuda en circulacion de todas las series afectadas por la
modificacion propuesta, consideradas en conjunto, y mas del 50% del valor nominal
total de los titulos de deuda en circulacién de cada serie afectada por la modificacion
propuesta, consideradas en forma individual. Véase “Descripcion de los Titulos de
Deuda — Asambleas, modificaciones y dispensas — Accion colectiva™ del Prospecto.

LaProvincia puede, periédicamente, sin necesidad de notificar a los tenedores y sin su
consentimiento, crear y emitir Titulos de Deuda adicionales con los mismos términos
y condiciones (excepto por la fecha de emision, el precio de emisién y, si fuera
pertinente, la primera fecha de pago de intereses) que los Titulos de Deuda
Emisiones Adicionales inicialmente emitidos en esta oferta y formando una serie iinica con ellos. Los Titulos
de Deuda adicionales emitidos posteriormente que no sean fungibles con los Titulos
de Deuda previamente en circulacion a los efectos del impuesto federal a las
ganancias de los Estados Unidos, tendran un CUSIP, un ISIN u otro mimero de
identificacion distinto de los Titulos de Deuda previamente en circulacién.

Los Titulos de Deuda se emitiran como uno o mas Titulos de Deuda globales sin
cupones de interés, seran registrados a nombre de un designatario de The Depository
AT R TN BN bl 8 Trust Company, o DTC, como depositario, para las cuentas de sus participantes
directos e indirectos, incluidos Euroclear Bank S.A./N.V., como operador del sistema
Euroclear y Clearstream Banking société anonyme, o Clearstream.

NGV RERT T (G e e i Los Titulos de Deuda no han sido registrados en el marco de la Ley de Titulos Valores
y estan sujetos a restricciones a la transferencia. Véase “Notificacion a los
inversores” del Prospecto.

Se solicitara la admision de los Titulos de Deuda para su listado en Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (“BYMA™) y para su negociacion en A3 Mercados S.A. (“A3
Mercados™) y en Mercado Argentino de Valores S.A. (“MAV™), encontrandose las
solicitudes pendientes de autorizacion.

1 de diciembre de 2025 hasta las 14:00 horas de Buenos Aires en la Fecha de
Periodo de la Oferta Adjudicacioén, ambos inclusive.

Listado y Negocia

La Provincia, los Compradores Iniciales y los Agentes Colocadores Locales prevén
colocar los Titulos de Deuda de conformidad con el proceso de formacion de libro
(book-building) implementado por dichos Compradores Iniciales y los Agentes
Colocadores Locales.

Los potenciales inversores interesados en adquirir los Titulos de Deuda deberan
presentar manifestaciones de interés (cada una, una “Manifestacién de Interés™) en
Mecanismo de Licitacion las que se especifiquen el monto de capital de Titulos de Deuda que deseen adquirir,
el cual no podra ser inferior a US$1.000 y multiplos enteros de US$1.000 en exceso
de esa suma, al igual que el rendimiento ofrecido por los Titulos de Deuda, expresado
como una tasa semestral redondeada a tres posiciones decimales (el “Rendimiento
Solicitado™).

Para mas informacion, véase “Plan de Distribucion” del Prospecto

La liquidacion de los Titulos de Deuda tendra lugar en la Fecha de Emision y
Liquidacion, que sera dentro del quinto dia habil siguiente a la Fecha de Adjudicacion
o cualquier otra fecha anterior o posterior indicada en el Aviso de Resultados. Todos
Liquidacién los Titulos de Deuda seran abonados por los inversores en o antes de la Fecha de
Emision y Liquidacion por transferencia electronica a una cuenta fuera de la Argentina,
a ser indicada por los Agentes Colocadores Locales o los Compradores Iniciales de
acuerdo a las practicas habituales del mercado.
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Los inversores que adquieran los Titulos de Deuda no tendran obligacion alguna de
abonar comisiones, a menos que el inversor realice la inversion a través de su broker,
agente, banco comercial, sociedad fiduciaria u otra entidad, en cuyo caso es posible que
el inversor deba abonar comisiones y/o cargos a dichas entidades, que seran exclusiva
responsabilidad de dicho inversor. Del mismo modo, en caso de transferencias u otros
actos o registros con respecto a los Titulos de Deuda, incluido el sistema de deposito
colectivo, DTC podra cobrar cargos a los participantes, que podran ser trasladados a los
tenedores de los Titulos de Deuda.

Los Agentes Colocadores Locales y los Compradores Iniciales recibiran
Manifestaciones de Interés hasta las 14:00 horas de Buenos Aires en la Fecha de
Adjudicacion, o en aquella fecha y/o horario que oportunamente se indique mediante
un aviso complementario al presente Aviso de Suscripcion. A partir de la Fecha Limite
para la Presentacion de Manifestaciones de Interés, no se recibiran nuevas
Manifestaciones de Interés.

Y0 TER BT Vel 10 8 Las Manifestaciones de Interés recibidas hasta la Fecha Limite de Presentacion de
IR ET e e (0 i (o v Manifestaciones de Interés no seran vinculantes y podran ser retiradas o modificadas
hasta la Fecha de Cierre del Registro. Los potenciales inversores podran renunciar a
su derecho de ratificar expresamente las Manifestaciones de Interés con efecto a la
Fecha de Cierre del Registro. En consecuencia, todas las Manifestaciones de Interés
que no hubieran sido retiradas o modificadas a la Fecha de Cierre del Registro
constituiran ofertas firmes, vinculantes y definitivas basadas en los términos en que
hubiesen sido presentadas (segun las modificaciones realizadas hasta ese momento)
con efecto a partir de la Fecha de Cierre del Registro.

En la Fecha de Adjudicacion, entre las 14:00 y 17:00 horas, los Compradores Iniciales
ingresaran en el Registro (conforme este término se define en el Prospecto) todas las
Manifestaciones de Interés recibidas hasta la Fecha Limite de Presentacién de
Manifestaciones de Interés, y procederan a su cierre quedando la hora del efectivo
ingreso de las Manifestaciones de Interés y posterior cierre del Registro a su exclusivo
criterio, dentro del horario antes referido.

Fecha de Cierre de Registro

Sera el 4 de diciembre de 2025, o aquella fecha que oportunamente se indique mediante

Fecha de Adjudicacion : : . e
un aviso complementario al presente Aviso de Suscripcion.

El Periodo de la Oferta y/o la Fecha de Adjudicacién pueden ser modificados,
reducidos, suspendidos o extendidos antes de la expiracién del plazo original, mediante
aviso dado por los mismos medios por los cuales se anuncié la oferta original. Ni la
Provincia, los Colocadores Locales o los Compradores Iniciales seran responsables en
caso de modificacion, reduccion, suspension o extension del Periodo de la Oferta o de
la Fecha de Adjudicacién, y los potenciales inversores que hayan presentado
Manifestaciones de Interés no tendran derecho a compensacion y/o de indemnizacion
alguna. En caso de que sereduzca el Periodo de la Oferta, las Manifestaciones de Interés
presentadas por los potenciales inversores antes de la comunicacion de dicha reduccion
Modificacion, Reduccion, seran validas y vinculantes, sin perjuicio del derecho de los potenciales inversores a
Suspension y/o Prérroga retirar y/o modificar dichas Manifestaciones de Interés de conformidad con los términos
del Prospecto. En caso de que se termine o revoque el Periodo de la Oferta o se decida
no emitir los Titulos de Deuda, todas las Manifestaciones de Interés que hayan sido
recibidas quedaran automaticamente sin efecto.

En caso de que el Periodo de la Oferta o la Fecha de Adjudicacion sea suspendido o
prorrogado, los potenciales inversores que presentaron Manifestaciones de Interés
durante dicho periodo podran, a su criterio y sin ninguna penalidad, retirar dichas
Manifestaciones de Interés en cualquier momento durante el periodo de la suspension
o el nuevo Periodo de la Oferta prorrogado.

Fiduciario, Agente de Registro,
L G L BTSN T (B U.S. Bank Trust Company, National Association.
Transferencia

Compradores Iniciales Santander US Capital Markets LLC y J.P. Morgan Securities LLC

Balanz Capital UK LLP., One618 Securities Agente de Valores S.A., y Puente Hnos.
S.A.

En relacion con cualquier accion o procedimiento legal que surja a raiz del Contrato de
Fideicomiso y los Titulos de Deuda o con relacion a estos (sujeto a las excepciones
Jurisdiccion descriptas a continuacién) la Provincia ha acordado someterse a la exclusiva
jurisdiccion de cualquier tribunal del Estado de Nueva York o de un tribunal federal de
los Estados Unidos con asiento en la Ciudad de Nueva York en el distrito de Manhattan

Colocadores Internacionales
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y de los tribunales de la Republica Argentina y, en cada caso, de los tribunales de
apelaciones de estos.

Para mas informacion véase “Sometimiento a jurisdiccion™ del Prospecto.
Estado de Nueva York.

Ley Aplicable

Los Titulos de Deuda no contaran con calificacion de riesgo a nivel local. A nivel
Calificacion de Riesgos internacional, los Titulos de Deuda podran contar con una o mas calificaciones de
riesgo, que sera/n publicada/s a través de un aviso complementario al Prospecto.

Este Aviso de Suscripcion no constituye, y no podra ser utilizado a los fines de, una oferta o solicitud por alguien en
ninguna jurisdiccion en la cual tal oferta o solicitud no se encuentra autorizada o a alguna persona a quien es ilegal realizar
tal oferta o solicitud, y ninguna accién esta siendo adoptada para permitir una oferta de los Titulos de Deuda o la
distribucién de este Aviso de Suscripcion en cualquier jurisdiccion donde tal accion es requerida.

Los Titulos de Deuda no han sido ni seran registrados de conformidad con la Ley de Titulos Valores de Estados Unidos
de 1933 (la “Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos™) y sus modificatorias Los Titulos de Deuda no podran ser
ofrecidos o vendidos dentro de los Estados Unidos o a personas estadounidenses, excepto a compradores institucionales
calificados (“QIB” por su sigla en inglés) sobre la base de la exencidn de registro prevista en la Norma 144A de la Ley
de Titulos Valores (“Norma 144A™) y a personas no estadounidenses, en operaciones fuera de los Estados Unidos sobre
la base del Reglamento S de la Ley de Titulos Valores (“Reglamento S”). Debido a que los Titulos de Deuda no han sido
registrados, estan sujetos a las restricciones de reventa y transferencia descriptas en este Prospecto en el capitulo
“Restricciones a la transferencia”. Ni la Securities and Exchange Comisién de los Estados Unidos (la “SEC”) ni la
autoridad de valores negociables de cualquier estado ha aprobado o desaprobado estos Titulos de Deuda o ha evaluado la
adecuacion o certeza de este Prospecto. Cualquier declaracion en contrario es un delito.

DE CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 83 DE LA LEY N.° 26.831, LA PROVINCIA NO ESTA OBLIGADA A
OBTENER APROBACION PREVIA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES PARA LA OFERTA PUBLICA
EN LA ARGENTINA.

El presente Aviso de Suscripcion debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto, cualesquiera avisos complementarios,
y la informacién incorporada por referencia a dichos documentos. El contenido del presente Aviso de Suscripcion no
debera ser interpretado como asesoramiento de inversion, comercial, financiero, impositivo, cambiario, legal y/o de otro
tipo. Se recomienda a los potenciales inversores consultar a sus propios asesores legales, contables, financieros y de
negocios respecto de asuntos legales, impositivos, cambiarios, comerciales y sobre cualquier otro aspecto relacionado
con una potencial compra de los Titulos de Deuda.

Coordinador Global y Colocador Conjunto
Santander
Colocadores Conjuntos
J.P. Morgan Santander
Colocadores Internacionales

Balanz One618 Puente Hnos.

Agentes de Colocacion Local

Santander Argentina Balanz AdCap Securities
Allaria One618 Puente Hnos.
Facimex StoneX RosVal
Galicia

Asesor Financiero Local

Nuevo Banco de Santa Fe

La fecha de este Aviso de Suscripcion es 1 de diciembre de 2025.

Pablo Olivares
Ministro de Economia de la Provincia de Santa Fe
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