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1. Introduccion

La Bolsa de Comercio de Rosario, luego de realizar una revisién metodolégica de un indice de
produccién similar publicado hasta el 2024, transformd aquel indice de produccién en un indice
de actividad, surgiendo asi el indice de Actividad de la Cadena Agropecuaria (IACA-BCR). El
objetivo del IACA-BCR es reflejar la dindamica mensual del sector agropecuario en relaciéon con
tres ejes: la produccién primaria, la produccién agroindustrial y el sector exportador. Cabe
destacar que no existe un indice elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC) o por otro organismo oficial para medir este sector clave de nuestra economia, como si
existe para la produccion industrial pesquera, manufacturera o minera.

Con una frecuencia mensual, el IACA-BCR mide la evolucion de 12 series representativas de la
actividad de la cadena agropecuaria de nuestro pais, a saber: avance mensual de labores
agricolas, molienda de soja, molienda de girasol, molienda de trigo pan, molienda de cebada,
faena aviar, faena de bovinos, faena de porcinos, produccién de leche, produccion de biodiesel,
producciéon de bioetanol y exportaciones de los complejos agroindustriales. La informacion
sobre la evolucién mensual de las series se obtiene de fuentes oficiales, tales como la Secretaria
de Agricultura, Ganaderia y Pesca (SAGyP), |la Secretaria de Energia y el INDEC.

En paralelo al IACA-BCR, se construyeron asimismo tres subindices, que permiten advertir el
comportamiento de los diversos sectores que comprenden el indice general, con el objetivo de
poder realizar un seguimiento mds detallado de los mismos. Surgen asi los siguientes subindices:
(1) subindice de produccion primaria (IACA-Cultivos), (2) subindice de actividad agroindustrial
(IACA-Agroindustria), desagregado a su vez en el (a) subindice de faena, (b) subindice de
lecheria, (c) subindice de molienda y (d) subindice de biocombustibles, y (3) subindice de
exportaciones agroindustriales (IACA-Agroexportacion).

A continuacién, se expone una explicacion detallada de las fuentes de informacién vy la
metodologia utilizada para la construccidn de estos indicadores.
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2. Metodologia para la construccion del indice

La metodologia utilizada para la elaboracién del IACA-BCR implica la construccion de un indice
compuesto, el cual, a diferencia de un indice simple, representa el agregado de un conjunto de
series temporales heterogéneas entre si, expresadas en diferentes unidades, con medias
disimiles y varianzas desiguales. En la construccién de un indice compuesto se requiere que
todas las series componentes sean ajustadas por estacionalidad, de manera que sea valido
computar variaciones mensuales. Adicionalmente, las series son filtradas por irregulares
extremos.

Para calcular las variaciones mensuales de cada una de ellas, se toma la primera diferencia para
las series en logaritmos, con el objetivo de eliminar la raiz unitaria:

)

x]"t

Xje=1In(
Xjt-1
De esta manera, las variaciones periddicas no tienen dimensién alguna. Posteriormente, se
procede con los siguientes pasos:

a) Ponderaciones

A las variaciones mensuales de las series se las pondera de acuerdo con el valor agregado de
cada una de ellas en el Producto Interno Bruto (PIB) con base en el afio 2004, segun datos del
INDEC. Para ello, se clasifican las 12 series en tres subgrupos: sector primario (avance mensual
de labores agricolas), sector industrial (molienda de soja, molienda de girasol, molienda de trigo
pan, molienda de cebada, faena aviar, faena de bovinos, faena de porcinos, produccién de leche,
produccién de biodiesel, produccidon de bioetanol) y sector exportador (exportaciones de los
complejos agroindustriales).

A las series del sector primario, se las pondera considerando el peso del valor agregado del
sector A (Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Caza) en el PIB, de acuerdo con en el Estimador
Mensual de Actividad Econdmica (EMAE) elaborado por el INDEC.

A las series del sector industrial, se las pondera de acuerdo con su peso en el indice de
Produccién Industrial manufacturero (IPlI manufacturero) del INDEC. Luego, se las vuelve a
ponderar considerando el peso del valor agregado del sector D (Industria Manufacturera) del
EMAE en el PIB. Para ponderar la participacidon en el valor agregado de las series especificas
dentro del indicador que no pudieran ser directamente asociadas a una apertura especifica, se
aplicé una reponderacién de los ponderadores del IPI manufacturero de INDEC a la categoria de
menor desagregacion y se identifico el total de empleo generado por las categorias asociadas a
las series especificas para enero de 2007, de acuerdo con estadisticas del Ministerio de
Desarrollo Productivo, clasificadas segun la Clasificacion de Actividades Econdmicas a 6 digitos
(CLAE®). Posteriormente, se estimo qué proporcién de ese empleo corresponde a la rama del IPI
Manufacturero correspondiente y se aplicd esa ponderacion.

Finalmente, para poder estimar la participacién del valor agregado de las series del sector
exportador en el PIB se consideraron dos sectores del EMAE: el sector G (Comercio Mayorista,
Minorista y Reparaciones) y el sector | (Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones). Sin
embargo, estos sectores no reflejan exclusivamente el valor agregado de la exportacion de
bienes agroindustriales, sino también otras actividades. En el caso del sector G, la metodologia
del EMAE establece que su ponderacion se basa en “las ventas aparentes de cuatro grupos de
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productos: agropecuarios de origen nacional al mercado interno, industriales de origen nacional al
mercado interno, productos importados y exportaciones agropecuarias”. Por su parte, el sector |
considera el almacenamiento de diversos bienes, el transporte de pasajeros, el transporte de
cargas y las comunicaciones. Dado que estas categorias abarcan mas que solo exportaciones
agroindustriales, para determinar qué parte del valor agregado de estas categorias proviene
especificamente del sector agroexportador, se tomdé como referencia su participacion en la
generacion de empleo, considerando que este es un indicador representativo del valor agregado
sectorial.

En primer lugar, se identifico el total de empleo generado por las categorias “Comercio al por
mayor y al por menor, y reparacion de vehiculos automotores y motocicletas” y “Servicio de
transporte y almacenamiento” para enero de 2007, de acuerdo con estadisticas del Ministerio
de Desarrollo Productivo, clasificadas segun la CLAE6. Posteriormente, se estimd qué proporcion
de ese empleo corresponde a actividades relacionadas a la exportacion de bienes agropecuarios,
incluyendo la comercializacién mayorista, el acopio, el acondicionamiento y el transporte de
estos productos. Este enfoque permite calcular el valor agregado relativo al sector
agroexportador como parte del total del valor agregado de las categorias G e | del EMAE,
ajustando las ponderaciones para reflejar con mayor precision su contribucidn en el indice.

En la siguiente tabla, se presentan las ponderaciones finales de las series, de manera tal que el
total sume 100%.

Ponderacion de las series componentes del IACA-BCR
@BCRmercados en base a INDEC, Ministerio de Desarrollo y calculos propios

Avance mensual de labores agricolas 63,50%
Exportaciones de las cadenas agropecuarias 12,70%
Faena aviar 1,23%
Faena de bovinos 5,37%
Faena de porcinos 1,55%
Lecheria 6,10%
Molienda de cebada 0,91%
Molienda de girasol 0,61%
Molienda de soja 5,47%
Molienda de trigo pan 2,12%
Produccicn de biodiesel 0,22%
Produccion de bioetanol 0,22%

Aclaracion: lo produccion primarnia de granos es el eslobon de produccion que mayeor valor
ogregado genera.

b) Construccion del indice compuesto.

Para cada momento del tiempo, se define el promedio ponderado de las variaciones mensuales
de todas las series de la siguiente forma:

K
Bt = Z(J’C\j,t X Pj)
=1
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Donde p; es el ponderador correspondiente a cada serie. La tasa mensual f; se denomina
variacién mensual bruta del indice compuesto. Asi, el indice compuesto (C;) se define como:

- Parat=1:C, = 100
- Parat>l:Et =Et—1 eﬂt

Este indice es el promedio ponderado de los ciclos de todas las series incluidas en su
construccion, asignando a cada una un peso proporcional a su participacién en el PIB.
Posteriormente, se actualizd el indice utilizando 2013 como afio base. El resultado final se
expone en el grafico a continuacion:
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El IACA actualmente internaliza informacién proveniente de doce series de tiempo que
responden a un conjunto de condiciones técnicas y estructurales del sector. El primer paso del
proceso implica el desarrollo y la actualizacién de una base de datos de series temporales. Dicho
compendio colecciona los datos originales, sin modificar, los cuales son publicados o
suministrados por las instituciones que proveen la informacién.

Ill

En segundo lugar, las series que presentan interés para nuestro andlisis forman el “input” de lo
gue denominamos “archivos maestros”. Estos archivos permiten trabajar la informacién de
manera preestablecida, obteniendo diferentes resultados de salida.

Se posee informacién comparativa de cada uno de los componentes de las series temporales
(Estacional, Irregular, Tendencial y Ciclico), lo que nos permite observar el comportamiento de
sus frecuencias intra-anuales, su comportamiento erratico y su fluctuacion ciclica/tendencial.
Para ello, se utiliza el software X-13ARIMA-SEATS para filtrar las series, realizandose dos
transformaciones: en nivel y en logaritmo. La eleccién del mejor modelo se ejecuta
automaticamente a través de la interfaz WINX13. Los resultados del mejor modelo se envian
nuevamente a los maestros. A su vez, se analizan las variaciones mensuales logaritmicas de cada
serie y sus variaciones interanuales.

En funcién de los procedimientos mencionados previamente, se seleccionaron las siguientes
series como subcomponentes para conformar el IACA-BCR. En el cuadro se presentan también
su unidad de medida y el inicio de cada una de ellas.

Sigla Serie Unidad de medida Fuente Inicio

AVIAR Faena aviar Miles de cabezas SAGyP 1983/01
BOVINOS Faena de bovinos Cabezas SAGyP 1983/01
LECHERIA Produccion lactea Millones de litros SAGyP 1983/01
MOLTRIGO Molienda de trigo pan Toneladas SAGyP 1983/01
MOLGIRA Molienda de girasol Toneladas SAGyP 1993/01
AMLA ,:;/fi:cc);:wensual de labores glloié)lznes de pesos de Elab. Propia 1993/01
MOLSOJA Molienda de soja Toneladas SAGyP 1998/01
PORCINOS Faena de porcinos Cabezas SAGyP 1999/01
s | macseon b at 20001
MOLCEB Molienda de Cebada Toneladas SAGyP 2005/01
BIODIESEL Produccién de biodiesel Toneladas Sec. de Energia 2008/01
BIOETANOL | Produccion de bioetanol Metros cubicos Sec. de Energia 2010/01

Cabe destacar que el indice se calcula a partir de las tasas de cambio ponderadas de las series
disponibles en cada momento. Es decir, si bien desde septiembre de 2012 el indice incorpora
informacion de 12 series componentes, entre enero de 1993 y enero de 1998, las series
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componentes se reducen a seis. Posteriormente, se incorpora la molienda de soja, por lo que a
partir de enero de 1999 las series componentes son siete, y asi sucesivamente hasta completar
las 12 series desde septiembre de 2012.

a) Faena aviar

La informacién sobre la faena avicola es publicada por la SAGyP, dependiente de Ministerio de
Economia de la Nacién y es elaborada a partir del volumen de cabezas de aves faenadas
mensualmente por el Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria (SENASA) vy la
Direccién Nacional de Control Comercial Agropecuario (DNCCA).

La serie refiere al nUmero de aves faenadas en el mes de referencia. Es una serie mensual y se
expresa en miles de cabezas.

b) Faena bovina

La informacidn sobre la faena bovina es publicada por la SAGyP, elaborada a partir de datos
mensuales de movimientos de ganado bovino con destino faena suministrado por SENASA vy el
Sistema Integral de Faena (SIF-SIGICA) de la DNCCA.

La serie refiere al nUmero de bovinos faenados en el mes de referencia. Es una serie mensual y
se expresa en cabezas.

¢) Produccion lactea

La produccién nacional de leche es publicada por la Direccién Nacional Lactea en base a
informacidn del Sistema Integrado de Gestidn de la Lecheria Argentina (SIGLeA). Es elaborada
agregando mensualmente nueve bloques de datos primarios o calculados representativos de
distintos subsectores a nivel de industria o a nivel pais. El detalle metodoldgico del calculo se
explica en esta nota técnica.

La serie refiere a los litros de leche producidos en el mes de referencia. Es una serie mensual y
se expresa en millones de litros.

d) Molienda de trigo pan

La molienda de trigo pan es publicada mensualmente por la Direccién Nacional de Matriculacién
y Fiscalizacion, dependiente de la SAGyP en base a datos de Gestidn de la Informacion.

La serie refiere al volumen de trigo que es procesado por la industria molinera en el mes de
referencia. Es una serie mensual y estd expresada en toneladas.

e) Molienda de girasol

La molienda de girasol es publicada mensualmente por la Direccidon Nacional de Matriculacion y
Fiscalizacién, dependiente de la SAGyP en base a datos de Gestion de la Informacion.

La serie refiere al volumen de girasol que es procesado por la industria aceitera en el mes de
referencia. Es una serie mensual y esta expresada en toneladas.

f) Avance mensual de labores agricolas

La serie de avance mensual de labores agricolas (AMLA) sintetiza informacion referida a la
produccién argentina de trigo, cebada, girasol, maiz, sorgo y soja. La fuente principal de los datos
sobre produccion fisica es la secretaria de Bioeconomia de la Nacidon y la Bolsa de Comercio de
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Rosario. La serie contempla la actividad generada por dos etapas: la actividad de siembray la
actividad de cosecha o realizacion de la produccion.

Por el lado de la actividad generada por las labores de siembra, la metodologia de cdlculo
contempla el area sembrada de cada cultivo, el rinde esperado al momento de la siembra, el
avance de siembra expresado en porcentaje sobre el drea total, los precios promedio base 2004
para cada cultivo, y un factor que relaciona el valor de produccidn esperada por hectarea para
cada cultivo con los costos directos de implantacion (factor k).

Para un mes dado, el valor generado por las labores de siembra para cada mes es entonces:

Valor siembra, = z X precio promedio base 2004; X factor k;

K . . ,
(area sembrada; . X rinde esperado; . X avance de Slembra,-,t>
j=1

donde t es el mes, j es el cultivo y ¢ es la campafia.

De esta manera, por la parte correspondiente a la actividad generada por las labores de siembra,
se obtiene un monto en pesos a precios 2004. Para el cdlculo del factor k se tomdé como fuente
la relacion entre los costos directos de implantacién del afio 2004 para cada cultivo segun lo
publicado por la revista Margenes Agropecuarios a los precios promedio del afio base de cada
cultivo. Para los ponderadores de avance de siembra se tomd el promedio mévil de las ultimas
cinco campafias para cada mes publicados por la SAGyP para cada cultivo.

Por el lado de la actividad generada por las labores de cosecha y la realizacién de la produccidn,
se mensualizé la produccién anual de cada uno de los granos utilizando el avance de cosecha
promedio mévil de las ultimas 5 campafias para cada mes y cultivo. Los mismos, considerando
una campana agricola con cosecha de octubre de un afio a septiembre del siguiente, se
actualizan anualmente con el promedio de las 5 campafas mas recientes.

Las cantidades fisicas de cosecha se valuaron utilizando los precios de los granos
correspondientes a la campafia agricola 2003/2004, utilizando un promedio anual ponderado
de los precios mensuales de cada cultivo. Para los precios FAS (el precio de la mercaderia puesta
en darsena), se tomé como fuente los precios de la Cdmara Arbitral de Cereales de la Bolsa de
Comercio de Rosario y los precios de la Cdmara Arbitral de Cereales de Bahia Blanca.

K .,
produccion;. X avance de cosecha;,
Valor cosecha; = z , ,
X precio promedio base 2004;

j=1
Esta serie se estima mediante un enfoque de "produccién realizada", alineado con estandares
EAA-OCDE donde la produccion de cosecha se registra al completarse la recoleccién, valorando
cantidades fisicas en ese momento basado en uso, no en ventas. La actividad de siembra se
incorpora como produccién bruta estimada de la fase inicial, capturando inversién en costos.
Ambas fases se suman como contribuciones independientes para medir el flujo de valor agricola
completo en el periodo de ocurrencia, sin duplicaciones ni restas, reflejando el ciclo secuencial
de preparacién y realizacion.

De esta manera, para un mes dado, teniendo el valor generado por la actividad de siembra vy el
valor generado por la actividad de realizacion de la produccién, el AMLA es la suma de ambos
flujos:

AMLA,; = valor cosecha, + valor siembra,
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Los precios promedio base utilizados en los cdlculos se exponen a continuacién:

Precio promedio ponderado para la campaiia 2003/04 - En pesos por tonelada

Trigo Cebada Girasol Maiz Sorgo Soja
Precio promedio 364,89 378,01 560,78 251,26 197,75 634,04

g) Molienda de soja

La molienda de soja es publicada mensualmente por la Direccién Nacional de Matriculacion y
Fiscalizacién, dependiente de la SAGyYP en base a datos de Gestién de la Informacién.

La serie refiere al volumen de soja que es procesado por la industria aceitera en el mes de
referencia. Es una serie mensual y estd expresada en toneladas.

h) Faena porcina

La faena de cerdos se expresa en cantidad de cabezas, de acuerdo con los registros del SIF-
SIGICA, la DNCCA y el SENASA, y es publicada mensualmente por la SAGyP.

La serie refiere al nimero de cabezas de cerdos faenados en el mes de referencia. Es una serie
mensual y esta expresada en cabezas.

i) Exportaciones de los complejos agroindustriales

La serie exportaciones de los complejos agroindustriales sintetiza informacion referida a las
exportaciones de los complejos avicola, carne y cuero bovinos, cebada, girasol, lacteo, maiz,
porcino, soja y trigo. Surge de la informacidon de exportaciones mensuales por Nomenclatura
Comun del Mercosur elaborada por INDEC.

La serie se encuentra expresada en indice base 2013 = 100, pero previamente se deflacta para
llevarla a ddlares constantes utilizando el Consumer Price Index, all urban consumers, cities
average (CPIAUCNS) del U.S. Bureau of Labor Statistics, extraido de |la Federal Reserve Bank of
St. Louis.

K
EXPCA Z (exportaciones enUSD corrientes]-,t>
o -1 CPIUCNS,
]:

donde t es el mes, y j es el complejo exportador.

j) Molienda de cebada

La molienda de cebada es publicada mensualmente por la Direccién Nacional de Matriculacion
y Fiscalizacion, dependiente de la SAGYP en base a datos de Gestidn de la Informacidn.

La serie refiere al volumen de cebada que es procesado por la industria maltera en el mes de
referencia. Es una serie mensual y estd expresada en toneladas.

k) Produccion de biodiesel

La produccién de biodiesel es publicada mensualmente por la Direccién de Biocombustibles,
dependiente de Secretaria de Energia de la Nacion.
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La serie refiere al volumen de biodiesel que es producido en el mes de referencia. Es una serie
mensual y estd expresada en toneladas.

1) Produccién de bioetanol

La produccidn de bioetanol es publicada mensualmente por la Direccidon de Biocombustibles,
dependiente de Secretaria de Energia de la Nacion.

La serie refiere al volumen de bioetanol que es producido en el mes de referencia en base tanto
a cafia de azlicar como maiz. Es una serie mensual y estd expresada en metros cubicos.

10
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4. Subindices

Siguiendo la misma metodologia aplicada para el IACA-BCR, se elaboran tres subindices con el
objetivo de analizar en mayor detalle la evoluciéon de los distintos segmentos dentro de la cadena
agropecuaria. Cada uno de estos subindices se construye utilizando un subconjunto de las series
incluidas en el indice general, permitiendo asi una vision mas especifica de cada una de las
actividades que lo componen.

Cada subindice refleja el comportamiento de un sector particular, y se construye siguiendo los
mismos pasos mencionados anteriormente: ajuste estacional de las series componentes,
filtrado de valores atipicos y cdlculo de variaciones mensuales mediante primeras diferencias en
logaritmos. Asimismo, las ponderaciones de las series dentro de cada subindice se establecen
en funcion de su aporte relativo al PIB, utilizando el mismo criterio que en la metodologia del
indice general. Para aquellos subindices que estdn compuestos Unicamente por una serie, se
toma la misma en su valor original, ajustada por estacionalidad y con filtrado de valores
extremos, sin aplicar ponderaciones.

Los subindices resultantes y sus series componentes son los siguientes:

(1) Subindice de produccion de granos (IACA — Cultivos): compuesto por la serie del avance
mensual de labores agricolas.

IACA - Cultivos
DIYEE - BCR AI¥LE

8,000
s Cosechade granos
récord
7,000 « Eliminacion del ROE . Cose?ha dde trigo
. OGM . "B.DDITI de la soja” * Eliminacién de DEX ® recor
» Siembradirecta * Agricultura de escala [ ]

6,000 s silobolsa * Innovaciones
! « Eliminacién de DEX * Mayor drea sembrada

|

5,000 |

4,000

* Sequia 2011/12

- » Sequia 2017/18 *
* Menor superficio de
trigo en 100 afios * Sequia 2022/23

* Sequia 2008/09
* Resolucion 125
* ROE verde

3,000

Millones de pesos a precios de 2004

2,000

1,000
1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026

Ciclo agroindustrial —— |ACA - Cultivos = = Tendencia de largo plazo

(2) Subindice de actividad agroindustrial (IACA — Agroindustria): compuesto por las series de
molienda de soja, molienda de girasol, molienda de trigo pan, molienda de cebada, faena
aviar, faena de bovinos, faena de porcinos, produccién de leche, produccién de biodiesel y
produccion de bioetanol.
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IACA - Agroindustria

DIYEE - BCR
140
* Mayor consumo interno
de carne aviar y porcina
130 e Cosechade | |* Aumenfoie produccidn
. echera
120 * Programa nacional de granos récord *
biocombustibles
8 + Aumento de produccion lechera
= 110
I
[ag]
3 100
o~
3 o
E * Crecimientoenla
8 produccion de granos
35 80 * Expansién del sector lechero
=

70

* Caida del consumo
interno de leche
* Fiebreaftosa

60

50
1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026

Ciclo agroindustrial ——IACA - Agroindustria — — Tendencia de largo plazo

Incluye molienda, faena, lecheria y biocombustibles.

Este subindice madre, a su vez, se desagrega en los siguientes subindices:

a) Subindice de faena: compuesto por las series de faena aviar, faena de bovinos y faena

de porcinos.
» u . . .
Subindice de faena (bovina, porcinay aviar)
DIYEE - BCR
130
* Mayor demanda

120 de exportacion
110 Wig

3 4
- ”

n 100 = Recomposicion p¥ - C
ﬂ de stocks — R . ]
g * Precios favorables o 1 r-- T

o 90 4 -

2 « Recomposicién " = Mayor produccion y
g de stock: s consumo interno de
g 20 J 7 carne aviar y porcina
‘E /=1 _ 7| »ROEde came bovina | « Contraccion del

= =N # Prohibicién transitoria|| stock de vientres
70 de exportaciones * Efectos negativos
+ Acuerdos de precios de la sequia
60
* Fiebre aftosa: cierre
50
1993 199 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026
Ciclo agroindustrial FAENA  — = Tendencia de largo plazo
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Subindice de lecheria: compuesto por la serie de sector lechero.

Documento metodoldgico

Sector lechero
DIYEE - BCR

120 * Mejores precios internac.

* Buenas cond. climaticas

= Incremento de tambos y
bovinos para ordefie

* Mayor consumo interno
+ Récord de exportaciones

110 = Inversion en innovaciones

tecnologicas y organizativas
* Elevado interno
= Mayor financiamiento

o 100
(=]
—
[
2]
8 =0 * Sequia
~ * Menor consumo interno * Aumento de
] » Menord da externa costos operativos
g 80 * Inundacionesen las
@ principales cuencas lecheras
Q
h=}
E
70
+ Caida del consumo interno
+ Caida de precios
60 » Desaparicion de tambos
50

1993 199 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026

Ciclo agroindustrial ——LECHERIA = = Tendencia de largo plazo

Subindice de molienda: compuesto por las series de molienda de soja, molienda de

girasol, molienda de trigo pan y molienda de cebada.

Subindice de molienda

DIYEE - BCR
190
170
150
(=]
(=]
-
1130
o
—
g [
110 * Crecimientodela
§ produccion de granos
= + DEX diferenciales
g 90
=
£

30

1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026
Ciclo agroindustrial ——MOLIENDA - - Tendencia de largo plazo

Incluye molienda de soja, girasol, trigo pan y cebada.
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d) Subindice de biocombustibles: compuesto por las series de produccidon de biodiesel y
produccién de bioetanol.

Subindice de biocombustibles
DIYEE - BCR
250 -
« Fuerte demanda interna y externa
* Corte de bioetanol del 12%
225 T
* Recuperacion post-pandemia
+ Acuerdo de exportacion

200 a Paises Bajos
g 175
—
[
m 150 -
= * Programa Nacional de
g Biocombustibles a partir de
o 125 2010
ﬁ « Corte de biodiesel del 10%
@ 100 L] = Medidas
9 antidumpingde
E 75 la Unién Europea * Sequia2022/23
= ® _|*Menord da externa

50 * Cierrede * Recurrentes cambios
exportacionesa EEUU regulatorios
* Pandemia: caida en
25 = la demanda
rd
0
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
Ciclo agroindustrial ——BIOCOMBUSTIBLES = = Tendencia de largo plazo
Incluye biodiesel y bioetanol.

(3) Subindice de exportaciones agroindustriales (IACA — Agroexportacion): compuesto por la
serie de exportaciones de los complejos agroindustriales.

IACA - Agroexportacion
DIYEE - BCR

140
130
120
110
100

=100

90
80
70

60

Indice base 2013

50

40

30

20
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Ciclo agroindustrial — |ACA - Agroexportacion = = Tendencia de largo plazo
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Cada uno de estos subindices permite identificar de manera mas precisa las dinamicas
especificas dentro de la cadena agropecuaria y analizar su impacto en la actividad del sector.
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