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El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto”™) Lom,sponde a la emision de
Obligaciones Negociables SERIE I11 (las “Obligaciones Negociables SERIE U™ u “ON SERJE I’ )
que podran ser emitidas por CUMAR S.A. (la “Emisora” o la “Socicdad”, en forma indistinta) en ¢l
marco de su Programa Global de Obligaciones Negociables PYME pox hasta $ 100.000.000 (el
“Programa™). El Prospecto del Programa Global PYME vy el presente Suplemento de Prospecto se
cheaentran publicados 'y a disposicion en ¢l sitio web de la Comision Nacional de Valores
hllps:f'/www,arocnlina.gol).ar/cnvicmprcsas

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY N° 26831, LOS
DECRETOS 1087/93, 1023/13Y NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES,
REGISTRADAS BAJO RESOLUCION N° 18396 DEL 05 DE DICIEMBRE DE 2016 DE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES Y PRORROGA DE SU VIGENCIA AUTORIZADA
MEDIANTE DISPOSICION DI-2021-52-APN-GE#CNV DEL 29 DE OCTUBRE DE 2021. LA
COMISION NACIONAL DE VALORES, CUYA NEGOCIACION SE ENCUENTRA
RESERVADA CON  EXCLUSIVIDAD A INVERSORES CALIFICADQS. ESTA
AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS
ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. LA COMISION NACIONAL DE
VALORES NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL
PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y
ECONOMICA AST COMO DE TODA OTRA INFORMACION SU\'I]\IS[’RADA. EN EL
PRESENTE PROSPECTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE
ADMINISTRACION DE LA EMISORA Y DEMAS RESPONSABLES SEGUN 1.0S
ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831. EL ORGANO DE ADMINISTRACION
MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE CL PRESENTE
PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACION INFORMACION VERAZ Y
SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUFE PUEDA AFECTAR LA
SITUACION PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA EMISORA Y DE
TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DE LOS INVERSORES
CALIFICADOS CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME [.AS
NORMAS VIGENTES. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES AUTORIZADAS A OFERTA
PUBLICA SOLO PUEDEN NEGOCIARSE PUBLICAMENTE EN MERCADOS
AUTORIZADOS EN EL PAIS. PARA SER ADQUIRIDAS POR LOS INVERSORES QUE
INDICAN LAS NORMA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES EN SU SECCION 1
DEL CAPITULO VIDEL TITULO I

LA SERIE I DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CUENTA CON UNA (01)
CALIFICACION DE RIESGO: AA - (ong) otorgada por UNTREF ACR UP
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El presente suplemento debe leerse en forma conjunta con el Prospecto del Programa Global. Una
copia de este Suplemento de Prospecto, contrato de Fideicomiso de Garantia y del Prospecto del
Programa Global de Obligaciones Negociables PYME cstara disponible para ser entregado a los
interesados en el domicilio del Emisor sito calle Av. Gral. Paz N° 69. 3er piso, of 13 de la ciudad de
Mendoza, Provincia de Mendoza, en el del Colocador sita en Av. José fgnacio de Ja Roza 125 (este) 2°
Piso de Ja Ciudad de San Juan, Provincia de San Tuan; en el Fiduciario, Tnversiones Tnmobiliarias S.A.
sita en calle Mitre N2126 (Lste). Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan. on
hups:/www.argentina.gob.ar‘env y en el Boletin Diario de Mercado de Capitales autorizado por ¢l
Mercado Argentino de Valores SA.

La fecha del presente Suplemento de Prospecto es 06 de diciembre de 2021.

El presente Suplemento de Prospecto debe leerse en forma conjunta con ¢l Prospecto del
Programa Global publicado en https://www.argenting. gob.ar/env/empresas.
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I. ADVERTENCIAS

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES
DE VALORES NEGOCTABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS
DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU
COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON
RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE
FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES. SERAN
RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR
ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS
"RESPONSABLES DIRECTOS") AGREGA EL ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y
AGENTES  INTERMEDIARIOS EN EL  MERCADO QUL PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA
DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION
CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE
OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR
LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION". LA
LEGITIMACION PARA DEMANDAR, Fl. MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS
ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY
CITADA.

La calificacién de riesgo efectuada no constituye una recomendacion de comprar, vender o conservar
las Obligaciones Negociables SERIE 111, y puede ser modificada, suspendida o retirada en cualquier
momento.

La adquisicién de las Obligaciones Negociables SERIE 1l importa la asuncién de determinados
riesgos. Se recomienda a los inversores, a que efectien su propia investigacion independiente y
evaluacion acerca de la situacion financiera, de los negocios y de la solvencia del Emisor. El Prospecto
y este suplemento constituyen los docuinentos basicos a través de los cuales se realiza la oferta publica
de las Obligaciones Negociables Serie II1. El contenido del Prospecto y de este Suplemento no debe
ser interpretado como asesoramiento legal. comercial, financiero. impositivo, cambiarios y/o de
cualquier otro tipo. Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables
Serie 111, el pablico inversor deberd considerar la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto
y en este Suplemento y debera consultar con susn propios asesores respecto de los riesgos, aspeclos
legales, comerciales, financieros, impositivos, cambiarios y/o de otro tipo relacionado con su inversién
en las Obligaciones Negociables Serie I11.

II. CONSIDERACIONES PARA LA INVERSION. FACTORES DE RIESGO

Se recomienda a los potenciales inversores que antes de tomar decisiones de inversion respecto de las
Obligaciones Negociables SERIE I, consideren detenidamente los Flesgos e incertidumbires
descriplos en el presente capitulo. Los riesgos ¢ incertidumbres descriptos a continuacion lienen por
objeto resaltar tanto los riesgos que generalmente afectan a Argenting ¥ a la industria en que la
Sociedad opera como asi también los riesgos e incertidumbres especificos de la Sociedad v de las
Obligaciones Negociables PYME CNV SERIE 111,

Los fuctores de riesgo enumerados en esta seccion no constituven los tnicos riesgos relacionados con
Argentina o con las actividades de la Sociedad o con las Obligaciones Negociables PYME CNVSERIE
I, ¥ pueden existir otros riesgos e incertidumbres que en este momento no han Hegado «
conocimiento de la Sociedad o que ésta actualmente no considera significativos.

I1.1 Factores de Riesgo relacionados con la Sociedad y con el sector en el que la Sociedad se
desarrolla.

La adquisicion de las Obligaciones Negociables importa la asuncién de determinados riesgos, algunos
de los cuales se detallan a continuacion. La emision de Series de Obligaciones Negociables, pueden
conllevar riesgos adicionales ¢ incertidumbres que no son actualmente de conocimiento del Emisor.

Se recomienda a todo interesado en adquirir las Obligaciones Negociables que efectiie su propia
investigacion Independiente y evaluacion acerca de la situacion financiera, de los negocios yde la
solvencia del Eniisor.

(i) Mercado Publico para las ON
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l.a SERIE IIT de ON PYME listard y se negociard en el Mercado Argentino de Valores S.A. v
cventualmente en cualquier otro mercado de valores o en cualquicr sistema de negociacion y listado
automatizado donde fucra solicitado. No obstante, no puede asegurarse la existencia de un mercado
secundario para las ON ni la liquidez de los mismos en un mercado secundario, si dicho mercado
existiese.

(ii) Factores econémicos y politicos argentinos

Los potenciales inversores deberdn considerar, antes de efectuar su inversion, que no es posible
ofrecer garantia alguna de que los acontecimicntos [uturos en la cconomia argentina y las politicas
gubernamentales y fiscales vinculadas con ellos, no puedan tener un efecto adverso sobre las
Obligaciones Negociables,

En particular, la Emisora podria verse afectada por la inflacién, Jas tasas de interés, la cotizacién del
peso respecto a las divisas extranjeras, los controles de precios, las politicas normativas, las
regulaciones de los negocios, las normas tributarias y en generel, por el entorno politico, social y
econémico argentino.

(iii) Consideraciones macroeconémicas

Factores econdmicos y gubernamentales de Argentina.

l.a economia argentina se ha caracterizado en las Gltimas décadas por un alto grado de inestabilidad y
volatilidad, periodos de crecimiento bajo o negativo y niveles de inflacion y devaluacion altos y
variables. Los resultados de las operaciones de Tarjeta Ultra, ¢l valor de mercado de las Obligaciones
Negociables y la habilidad del Emisor de realizar pagos con respecto a las mismas, pueden verse
afectados por ciertos factores posibles, entre los cuales se encuentran la eventual dificultad de
Argentina para generar un sendero de crecimiento sostenido, los efectos de la inflacidn, la capacidad
de Argentina de obtener financiacion, las fluctuaciones en el tipo de cambio de los competidores de
Argentina, y la vulnerabilidad de la economia argentina a shocks externos.

La inflacion acumulada en ¢l afio 2020 fue del 36,19 %, y durante el primer semestre de 2021 fue del
253%. Dc perdurar estas altas tasas de inflacién, las exportaciones argentinas podrian perder
competitividad en los mercados internacionales y ¢l consumo privado podria caer, causando un efecto
negativo en la actividad econdmica y el empleo, asi como también podria afectarse el sistema
financiero argentino en general, y por lo tanto la situacion econdmica y capacidad de repago del
Emisor.

La capacidad de Argentina de obtener financiamiento y de atraer inversiones extranjeras directas
ha sido limitada por lo que el mantenimiento de dicha condicion podria tener un efecto
desfavorable sobre la economia y el desarrollo financiero del Emisor,

(iv) Factores relacionados con la pandemia generada por el COVID - 19

En el mes de marzo de 2020, el brote del COVID-19 (coronavirus) ha sido reconocido como una
pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud, causado por una cepa novedosa del coronavirus,
cuya propagacion sc¢ ha extendido cada vez mas en todo el mundo, ocasionando consecuencias fatales
como ¢l deceso de miles de personas, que los obligd a la adopcién de medidas preventivas de
aislamiento social y cese de las actividades para evitar el contagio y la transmision.

El brote del virus, y las medidas tomadas para contenerlo o matigarlo, han tenido consecuencias
adversas dramdticas para la economia, incluyendo en la demanda, las operaciones, las cadenas de
suministro y los mercados financieros. La naturaleza y el alcance de las consecuencias hasta la fecha
son dificiles de evaluar con precision, y su curso futuro es imposible de predecir con confianza.

En este sentido, ¢l Gobierno Argentino ha implementado ciertas medidas tendientes a limitar ol
avance y la propagacion del Coronavirus COVID-19 entre la poblacién. En dicho contexto. con fecha
19 de marzo de 2020 el Poder Ejecutivo Nacional dicté el Decreto de Necesidad y Urgencia (“DNU™)
N°297/20 (y complementarios) que dispuso el aislamiento social, preventivo ¥ obligatorio (el
“Alslamicnto™) con vigencia inicialmente desde el 20 hasta el 31 de marzo de 2020, el que fue
prorrogado — modificando sus alcances - por sucesivos decretos hasta la actualidad. En la actualidad
rigen medidas de “distanciamiento social, preventivo y obligatorio” (“DISPO™). 5 Si bien en los
ultimos dias del afio 2020 comenzo la vacunacién, todavia el ntimero de personas inoculadas en el pais
es muy bajo, y por otra parte no existe certeza del impacto que podra tener la vacunacién masiva en el
avance de la pandemia.

Si bien a lo largo del afio 2020 ¢ inicio del 2021 en la Provincia de Mendoza, en donde se desarrolla la
actividad de la emisora, no se ha visto resentida la actividad, no podemos asegurar que dicha situacion
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se mantenga ante la pandemia. La emisora ha tomado todas las medidas requeridas por los gobiernos
locales y nacionales, y ha implementado un Protocolo COVID para todas sus actividades, tratando de
mitigar los ricsgos que se puedan ocasionar.

El future impacto de la crisis del COVID-19 (coronavirus) en el negocio de la emisora es altamente
incierto y dependera de numerosos factores que no se pueden predecir, incluyendo sin limitacion a: -
La duracion, alcance y gravedad de la pandemia del COVID-19; El cambio cn el comportamicnto de
los consumidores: Ll impacto de la prohibicion de circulacion, politicas de trabajo remoto o la
obligacion de mantener el aislamiento; Escasez de personal; -Condiciones generales econdmicas,
financieras y de la industria, en particular condiciones relacionadas con la liquidez. el rendimiento
financiero y los problemas de crédito relacionados en el sector minorista, que pueden verse
amplificados por los efectos de COVID-19.

(v) Factores de riesgo relativos a las Obligaciones Negociables

Aunque se ha obtenido la autorizacion de listado, no es posible asegurar que se establecers un
mercado activo de negociacion para las Obligaciones Negociables ni que el mismo perdurara en caso
de establecerse.

Sino se estableciera o perdurard un mercado activo de negociacion para las Obligaciones Negociables,
el precio de mercado y la liquidez de las Obligaciones Negociables se verfan afectados en forma
adversa.

El mercado para los valores negociables emitidos por sociedades argentinas esta influenciado por las
condiciones econbémicas, politicas y de mercado imperantes en la Argentina y, en diverso grado, por
las condiciones de mercado y las tasas de interés de otros paises. Aunque las condiciones econdmicas
son diferentes en cada pais, el valor de las Obligaciones Negociables emitidas bajo la Emisién también
podria ser afectado en forma adversa por los acontecimientos politicos y econdmicos en uno o mas
paises debido a la turbulencia resultante en los mercados financieros o por disminuciones en el valor
de los valores negociables en un mercado emergente que pucden ocasionar Ia disminucion de valor de
valores negociables similares en otros mercados emergentes.

En consecuencia, no es posible asegurar que los mercados financieros y bursdtiles no serdn afectados
en forma adversa por los acontecimientos de la Argentina, de otros paises o de otros mercados
emergentes, 0 que (ales efectos no afectarin en forma adversa el valor de las Obligaciones
Negociables.

La adquisicién de las Obligaciones Negociables importa la asuncion de determinados riesgos. Se
recomienda a los inversores que efectien su propia investigacion independiente y evaluacion acerca de
la situacion financiera, de los negocios y de la solvencia del Emisor.

(vi) Existen restricciones para la adquisicién de las Obligaciones Negociables.

El Programa Global PYME y la Serie III de Obligaciones Negociables PYME CNV se encuentran
regidas por las disposiciones aplicables a las Pequefias y Medianas Empresas (PYME) del Decreto N¢
1.087/93 modificado por Decreto 598/16 y por las disposiciones contenidas en las Resoluciones
Generales que dicta la Comision Nacional de Valores. En consccuencia, las Obligaciones Negociables
s6lo podran ser adquiridas por los Inversores Calificados que se encuentren dentro de las siguientes
categorias, conforme lo dispone la Comisién Nacional de Valores en articulo 12, Seccion [, Capitulo
VI, Titulo IT de las Normas de la CNV (T.0. 2013y mod.) que determina quienes son los Inversores
Calificados a los fines de la adquisicion de los valores negociables emitidos dentro del régimen del
Decreto N° 1.087/93 y sus moditicaciones.

Los valores negociables comprendidos en este régimen para PYME CNV., sélo podran ser adquiridos
por los inversores que se encuentren dentro de las siguientes categorias:

ARTICULO 12.- Los valores negociables emitidos bajo los regimenes de este Capitulo, a excepeidn
de la SECCION 1T del presente  Capitulo correspondiente al REGIMEN PYME CONV
GARANTIZADA, sélo podrin ser adquiridos por inversorcs calificados. Sc entiende por inversor
calificado a los siguientes sujetos:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autarquicas, Sociedades del
Estado y Empresas del Estado.

b) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Pablico.

¢) Fondos Fiduciarios Publicos.

d) La Administracion Nacional de la Scguridad Social (ANSceS) — Fondo de Garantia de
Sustentabilidad(FGS).

¢) Cajas Previsionales.
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f) Bancos y Entidades Financieras Pablicas y Privadas.

g) Fondos Comunes de Inversion.

h) Fideicomisos Financieros con oferta publica.

1) Compatiias de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo.

J) Sociedades de Garantia Reciproca.

k) Personas Juridicas registradas por la COMISION como agentes, cuando actden por cuenta propia.

[) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro de 1déneos a
cargo de la COMISION.

m) Personas humanas o juridicas. distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al momento
de efectuar la inversion cuenten con inversiones en valores negociables y/o depésitos en entidades
financieras por un monto equivalente a UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS
CINCUENTA MIL(UVA 350.000).

n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el
extranjero.

Conforme el art. 13 de la Seccion 1, Capitulo VT del Titulo T1 NORMAS, Los agentes que actien en
las respectivas operaciones de compraventa y a través de los cuales la parte compradora acceda a los
valores negociables ofrecidos, incluidas las cuotapartes de fondo scomunes de inversion, seran
responsables por el cumplimiento de las condiciones requeridas. Para el caso previsto en el inciso m)
del articulo 12, las personas alli mencionadas deberan acreditar que cuentan con inversiones en valores
negociables y/o depdsitos en entidades financieras por un monto equivalente a UNIDADES DE
VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA350.000) mediante declaracién
Jjurada, la que debera ser presentada al agente interviniente, manifestando, adicionalmente, haber
tomado conocimiento de los riesgos de cada instrumento objeto de inversién. Dicha declaracién
debera actualizarse con una periodicidad minima anual o en la primera oportunidad en que el cliente
pretenda operar con posterioridad a dicho plazo.), indicando a continuacion ¢l articulo 14 que “Los
compradores deberan dejar constancia ante los respectivos agentes con los que operen que los valores
negociables dirigidos a inversores calificados son adquiridos sobre la base del prospecto de emision,
reglamento de gestion u otro documento que legalmente los reemplace puestos a su disposicién a
través de los medios autorizados por esta COMISION y manifestar expresamente que la decision de
inversion ha sido adoptada en forma independiente™.

(vii) En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las
Obligaciones Negociables votaran en forma diferente a los demas acreedores quirografarios.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de concurso preventivo, acuerdo
preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones
Negociables (incluyendo, sin limitacién las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), y
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables emitidas estaran sujetos a las
disposiciones previstas por la Ley de Concursos y Quicbras y demds normas aplicables a procesos de
reestructuracion empresariales, y consecuentemente. algunas disposiciones de las Obligaciones
Negociables Serie 11 no se aplicaran,

La normativa de la Ley de Coneursos y Quicbras establece un procedimiento de votacién diferencial al
de los restantes acreedores quirografarios a los efectos del computo de las mayorias requeridas por la
Ley de Quiebras, la cual es igual a la mayoria absoluta de acreedores que representen 2/3 partes del
capital quirografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacién de los titulares de las
Obligaciones Negociables puede ser significativamente menor que cl de los demds acrecdores
financieros de la Sociedad.

En particular, la Ley de Concursos y Quiebras establece que, en el caso de titulos emitidos en serie, tal
como las Obligaciones Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra cl
concursado participardn de la obtencién de conformidades para la aprobacién de una prepuesta
concordataria y/o de un acuerdo de reestructuracion de dichos créditos conforme un sistema que
difiere de la forma del computo de las mayorias para los demds acreedores quirografarios. Dicho
procedimiento establece que: 1) se reuniran en asamblea convocada por el fiduciario o por el juez en
su caso; 2) en ella los participantes expresaran su conformidad o rechazo de la propuesta de acuerdo
preventivo que les corresponda, y manifestaran a qué alternativa adhieren para el caso que la propuesta
fuere aprobada; 3) la conformidad se computara por el capital que representen todos los que hayan
dado su aceptacion a la propuesta, y como si fuera otorgada por una sola persona: las negativas
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también serdn computadas como una sola persona; 4) la conformidad sera exteriorizada por el
fiduciario o por quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como instrumento
suficiente a todos los efectos; 5) podré prescindirse de la asamblea cuando el fideicomiso o las normas
aplicables a €l prevean otro método de obtencién de aceptaciones de los timlares de créditos que el
juez estime suficiente; 6) en los casos en que sea el fiduciario quien haya resultado verificado o
declarado admisible como titular de Jos créditos, de conformidad a lo previsto cn el articulo 32 bis de
la Ley de Concursos y Quiebras, podra desdoblar su voto: se computard como aceptacion por el capital
de los bencficiarios que hayan expresado su conformidad con la propucsta de acuerdo al método
previsto en la ley que le resulte aplicable; y como rechazo por el resto. Se computard en la mayoria de
personas como una aceptacion y una negativa: 7) en el caso de legitimados o representantes colectivos
verificados o declarados admisibles en los términos del articule 32 bis de la Ley de Concursos y
Quiebras, en el régimen de voto se aplicara el inciso 6 anterior: 8) en todos los casos el juez podra
disponer las medidas pertinentes para asegurar la participacion de los acreedores y la regularidad de la
obtencion de las conformidades o rechazos.
En adicion a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenidos que aquellos titulares de las
Obligaciones Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o se abstengan de votar,
no seran computados a los efectos de los célculos que corresponden realizar para calcular dichas
mayorias.
La consecuencia del régimen de obtencion de mayorias antes descripto y de los precedentes judiciales
mencionados hace que en caso que la Sociedad entre en un proceso concursal o de reestructuracion de
sus pasivos. el poder de negociacion de los tenedores de las Obligaciones Negociables en relacion al
de los restantes acreedores financicros y comerciales puede verse disminuido.
I1.2 Factores de Riesgo relacionados con la Emisora
Si bien, la mayoria de los riesgos del negocio estdn cubiertos a través de distintas estrategias
comerciales, seguros, diversificacion de clientes, existen como en toda actividad econdmica, riesgos
relacionados con la Sociedad. el mercado y la economia segi la siguiente descripeién:
(i) Riesgos relacionados al Emisor
Estos negocios pueden resultar ser afectados en forma adversa por la falta de pago por parte de los
usuarios de la tarjeta, dificultades para exigir judicialmente que se paguen los montos adeudados, la
existencia de cuentas de dudosa cobrabilidad y deudores incobrables. Los indices de morosidad, las
gestiones de cobranza y los deudores incobrables actualmente observados pueden variar y pueden
sufrir un impacto de numerosos factores que escapan al contrel de la Sociedad, que entre otros
incluye: (i) cambios adversos en la econdmica Argentina y/0 en las economias regionales: (ii)
inestabilidad politica; (iii) incremento en la tasa de desempleo: (iv) depreciacion de los salarios reales
y/0 nominales. Estos y otros factores pueden ejercer un efecto adverso sobre los indices de morosidad
actuales, las gjecuciones y las pérdidas, y uno o mas de ellos podrian tener un efecto adverso
sustancial sobre los resultados de las operaciones del negocio de la Emisora, y la capacidad de la
Emisora de repagar las Obligaciones Negociables.
(i) Riesgos relacionades con la efectividad de la garantia.
La SERIE TIT estara garantizada por un fideicomiso ordinario de garantia, en el cual el Emisor
CUMAR cede en propiedad fiduciaria al Fiduciario la totalidad de los Créditos originados en la
cobranza de la tarjeta de Crédito ULTRA, y cuyos titulares paguen mediante el sistema de SEPSA y/o
BANELCO S.A o toda suma originada en la cobranza que se deposite en la Cuenta Recaudadora. La
efectividad de la garantia indicada para respaldar el pago de los Servicios en la SERIE LI que se emita
puede verse afectada por diversos factores, como ser (i) una acusada disminucion en la actividad del
Emisor, o la cesacion de tal actividad (especialmente en caso de quiebra), lo que importard una baja en
la originacion de créditos, o directamente el cese de la originacién; (i) una baja en el pago de la
cuotas; (iii) una marcada disminucion en la adquisicion de productos mediante la utilizacién de la
Tarjeta Ultra.

IIl. ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO.
El articulo 303 del Codigo Penal tipifica el delito de lavado de activos, que se configura cuando una
persona fisica o juridica convierta, transfiera, administre, venda, grave, disimule o de cualquier otro
modo ponga en circulacion en el mercado, bienes provenientes de un ilicito penal, con la consecuencia
posible de que ¢l origen de los bienes originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un
origen licito, o los recibiere con el fin de hacerlos aplicar en una operacién de las previstas y siempre
que su valor supere la suma de pesos trescientos mil (§ 300.000).




Elart. 306 del mismo Codigo tipifica el delito de financiamiento cel terrorismo:

L. Sera reprimido con prision de CINCO (3) a QUINCE (15) afios Y multa de DOS (2) a DIEZ (10)
veces del monto de lu operacion, el que directa o indirectamente recolectare o proveyere bienes o
dinero, con la intencion de que se utilicen, o a sabiendas de que serdan utilizados, en todo o en parte:
a) Para financiar la comision de un delito con la Jinalidad establecida en el articulo 41, b) Por una
organizacion que cometa o intente cometer delitos con la finalidad establecida en el articulo 41 ;)
Por un individuo que cometa, intente cometer o participe de cualquier modo en la comisicn de delitos
con la finalidad establecida en el articulo 41.

2. Las penas establecidas se aplicaran independientemente del acaecimiento del delito al que se
destinara el financiamiento y, st éste se cometiere, atin si los bienes o el dinero no Jueran utilizados
para su comision.

3. 87 la escala penal prevista para el delito que se financia o pretende financiar fuera menor que la
establecida en este articulo, se aplicard al caso la escala penal del delito que se trate. 4. Las
disposiciones de este Articulo regirdn aun cuando el ilicito penal que se pretende financiar tuviere
lugar fuera del ambito de aplicacion espacial de este Codigo, o cuando en el caso del inciso h)ve)ia
organizacion o el individuo se encontraren fuera del territorio nracional, en tanto el hecho también
hubiera estado sancionado con pena en la jurisdiccion compelente para su juzgamiento .

Ll articulo 41 del Codigo Penal veflere a los delitos que hubieren sido cometidos “con la finalidad de
aterrorizar a la poblacion u obligar u las autoridudes publicas nacionales o gobiernos extranjeros o
agentes de una organizacion internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo”.

El 13 de abril de 2000, el Congreso Argentino aprobé la Ley N 25.246. modificada, entre otras, por
las Leyes N 26.087, 26.119, 26.268, 26.683, 27260, 27440 y 27446 (la “Ley de Prevencion del
Lavado de Dinero™), que tipifica el lavado de activos de origen delictivo como un delito penal.
Ademas, la Ley de Prevencion del Lavado de Dinero reemplaza diversos articulos del Cddigo Penal
argentino, estableciendo sanciones severas para cualquier persona que participe en dichas actividades
ilicitas. Asimismo, cred la Unidad de Informacién Financiera (la “UIF™).

El lavado de dinero es tipificado como un delito bajo el articulo 303 del Cédigo Penal argentino, que
queda consumado cuando una persona convierte, transfiere, administra, vende, grava o aplica de
cualquier otro modo dinero o cualquier clase de bienes provenientes de un delito, con la consecuencia
posible de que los bienes originarios o los subrogantes adquicran la apariencia de un origen legitimo,
siempre que ¢l valor del activo supere los Pesos trescientos mil (5300.000), ya sea en un solo acto o
por la reiteracién de hechos diversos vinculados entre si.

Las penas establecidas son las siguientes: (i) de tres (3) a diez (10) afios de prision y multas de dos (2)
a diez (10) veees el monto de la operacion; (I11) 1a pena prevista en el inciso (i) serd aumentada en un
tercio del mdximo y en la mitad del minimo. en los siguientes casos: 1) cuando el autor realizare el
hecho con habitualidad o como miembro de una asociacién o banda formada para la comision
continuada de hechos de esta naturaleza; 2) cuando ¢l autor fuera funcionario publico que hubiera
cometido el hecho en ¢jercicio u ocasion de sus funciones. En éste caso, sufrird ademas pena de
inhabilitacion especial de tres (3) a diez (10) ailos. La misma pena sufrird el que hubiere actuado en
ejercicio de una profesion u oficio que requirieran habilitacién especial; (3) si el valor de los bienes no
superare la suma de Pesos trescientos mil (8300.000), ¢l autor serd reprimido con la pena de prisiéon de
sels (6) meses a tres (3) afios; y (4) el que recibiere dinero u otros bienes de origen delictivo con el fin
de hacerlos aplicar en una operacion que les dé la apariencia posible de un origen licito, haciendo que
parezean de origen legitimo. Esta persona sera sancionada en virtud de las disposiciones que establece
el articulo 303 del Codigo Penal Argentino (de scis (6) meses a tres (3) afos de prision).
Adicionalmente, cuando los hechos delictivos hubieren sido realizados en nombre, o con la
intervencion, o en beneficio de una persona de existencia ideal, se impondran a la entidad las
siguicntes sanciones conjunta o alternativamente: (i) multa de dos (2) a diez (10) veees el valor de los
bicnes objeto del delito; (i) suspensién total o parcial de actividades, que en ningln caso podra
exceder de diez (10) afos; (iii) suspension para participar en concursos o licitaciones estatales de obras
0 servicios publicos o en cualquier otra actividad vinculada con el estado, que en ningn case podra
exceder de diez (10) afos; (iv) cancelacién de la personeria cuando hubiese sido creada al sélo efecto
de la comision del delito, o esos actos constituyan la principal actividad de la entidad; (v) pérdida o
suspension de los beneficios estatales que tuviere; (vi) publicacion de un extracto de la sentencia
condenatoria a costa de la persona juridica. Para graduar estas sanciones, los jueces tendrdn en cuenta
el incumplimiento de reglas y procedimientos internos. la omisién de vigilancia sobre la actividad de
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los autores y participes, la extension del dafio causado, el monto de dinero involucrado en la comision
del delito, ¢l tamafio, la naturaleza y la capacidad cconémica de la persona juridica. Cuando fuerce
indispensable mantener la continuidad operativa de la entidad, o de una obra. o de un servicio en
particular, no serdn aplicables las sanciones previstas por el inciso (i) y el inciso (iv). Para detectar y
prevenir estos delitos la ley atribuye ciertas responsabilidades especiales a diversas personas fisicas y
juridicas del sector privado (bancos, compaiias financicras, casas de cambio, agentes de bolsa,
cscribanos, profesionales en ciencias ccondmicas, cte.). Esas obligaciones consisten, basicamente, en
adoptar politicas y procedimientos tendientes a la prevencion del lavado de activos y financiamicnto
del terrorismo, tales como normas estrictas de “conocer al cliente” (identificar, documentar la
actividad licita del cliente y la relacion entre patrimonio y transacciones, registrar y analizar todas las
operaciones) y adoptar una actitud de alerta para no ser utilizade en estas maniobras delictivas, Para
mejor cumplir dichas responsabilidades, los sujetos de colaboracion designados por la ley deben
adoptar politicas, estructuras y procedimientos asi como designar un funcionario de maximo nivel
como la persona responsable de ejecutar las politicas y procedimientos establecidos por la direccion de
la empresa y centralizar las informaciones que requieran el BCRA o la UIF. Ademas, las personas
fisicas o juridicas designadas deben informar a la UIE cualquier transaccién que a su criterio, y luego
de haber sido analizadas conforme la documentacion e informacién disponible del cliente, parezca
sospechosa de lavado de activos, como aquellas que no coincidan con cl perfil del cliente, les falte
Justificacién econdmica o juridica, o que sean innecesariamente complejas, ya sea realizadas en forma
aislada o reiterada.

En fecha 21 de junio de 2017, mediante Resolucién 30-E/2017 de la Unidad de Informacion
Financicra, sc derogd la Resolucion UTF N° 121/11 la cual establecia las medidas y procedimientos
que los sujetos obligados bajo el articulo 20, incisos 1 v 2 de la Ley 25.246 debian observar en materia
de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo. En su reemplazo, la Resolucién
30-E/2017, modificada por Resoluciones N° 18/2019y 117/2019¢stablece nuevos lincamicntos para la
gestion de riesgos de lavado de activos y financiamiento de terrorismo, de cumplimicnto minimo para
las entidades alcanzadas por el régimen del articulo 20, incisos 1 v 2 de la Ley 26.246 (asi como sus
normas complementarias y modificatorias), los cuales deberan ser adoptados y aplicados de acuerdo a
las politicas, procedimientos y controles de cada entidad, para gestionar el riesgo de ser utilizadas por
terceros con objetivos criminales de lavado de activos y financiamiento del terrorismo. La Ley N°
27 446sustituyo el inciso ¢) del articulo 21 de la Ley N°© 25.246 y sus modificatorias, por el siguiente;
“c) Abstenerse de revelar al cliente o a terceros las actuaciones que se estén realizando en
cumplimiento de la presente Ley. Con la finalidad de prevenir el lavado de activos y el financiamiento
del terrorismo, los sujetos obligados a los que refieren los incisos 1. 2,4,5,8,9,10,11,13,16,20y
22 del articulo 20, sea que integren o no el mismo grupo econdémico y aun cuando se trate de entidades
en el exterior, siempre que medie el consentimiento del titular de los datos previsto en el punto | del
articulo 5% de fa Ley N° 25.326 y sus normas modificatorias, podrin compartir legajos de sus clientes
que contengan informacion relacionada con la identificacion del mismo, el origen y la licitud de los
fondos™.

Ademas, el Ley N° 27.446 derogé el inciso 4 del articulo 13 de la fey 25.246 y sustituyé el articulo 21
bis de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias, por ¢l siguiente: “ARTICULO 21 bis.- Son considerados
Clientes, a los lines del inciso a) del articulo 21 de la presente Ley, todas aquellas personas humanas.
Juridicas, patrimonios de afectacién, u otras estructuras Juridicas, y quienes actlien por cuenta y orden
de éstas: con los cuales se establezca, de manera ocasional o permanente, una relacion contractual de
cardcter financicro, econdmico o comercial. 1. Respecto de sus Clientes, los sujetos obligados deberan
cumplimentar las siguientes obligaciones: a) Identificarlos mediante la informacion, y en su caso la
documentacion, que se requiera conforme las normas que dicte la UNIDAD DE INFORMACION
FINANCIERA y que se pueda obtener de ellos o de fuentes confiables ¢ independientes, que permitan
con razonable certeza acreditar la veracidad de su contenido. La tarea camprende la individualizacién
del Cliente, ¢l proposito, cardcter o naturaleza del vineulo establecido con el sujeto obligado, el Riesgo
de Lavado de Activos y/o Financiacion del Terrorismo asociado a éstos y su operatoria. En todos los
casos, deberan adoptar medidas razonables desde un Enfoque Basado en Riesgo para identificar a los
propictarios, bencficiarios finales y aquellos que cjercen el control real de la persona Jjuridica,
patrimonio de afectacion o estructura juridica, junto con su estructura de titularidad y control. Cuando
existan dudas sobre si los clientes actian por cuenta propia. o exista la certeza de que no acttan por
cuenta propia, deberdn adoptar medidas adicionales razonables y proporcionadas, mediante un
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Enfoque Basado en Riesgo, a fin de obtener informacion sobre la verdadera identidad de la persona
por cuenta de la cual actan los clientes. A tales fines, deberan prestar especial atencion, a efectos de
cvitar que las personas humanas utilicen estructuras juridicas. como empresas pantalla o patrimonios
de afectacion, para realizar sus operaciones. En razén de ello, deberan realizar esfuerzos razonables
para identificar al beneficiario final. Cuando ello no resulte pesible, deberan identificar a quienes
integran los érganos de administraciéon y control de la persona juridica; o en su defecto a aquellas
personas humanas que posean facultades de administracion y/o disposicion, o que ejerzan el control de
la persona, estructura juridica o patrimonio de afcctacion. aun cuando éste fucra indirecto. Asimismo,
deberan adoptar medidas especificas a efectos de disminuir el Riesgo del Lavado de Activos y la
Financiacion del Terrorismo, cuando se contrate un servicio y/o producto con clientes que no han
cstado fisicamente presentes para su identificacion; debiendo completar las medidas de verificacion en
tiempo razonablemente practico, siempre que los riesgos de Lavado de Activos y/o Financiacion del
Terrorismo se administren con eficacia y resulten esenciales a efectos de no mterrumpir €l curso
normal de la actividad. En todos los casos, debera determinarse el riesgo del Cliente y de la operatoria.
implementar medidas idoncas para su mitigacién, y cstablecer reglas de monitoreo y control continuo
que resulten proporcionales a éstos; teniendo en consideracién un Enfoque Basado en Riesgo. Cuando
se tratare de Personas Expuestas Politicamente, deberan adoptarse medidas de Debida Diligencia
intensificadas tendientes a establecer alertas, que permitan tomar medidas oportunas a cfectos de
detectar posibles desvios en el perfil det cliente. a fin de mitigar ¢l Riesgo de Lavado de Activos y/o
Financiacion del Terrorismo vinculado al riesgo inherente a éste y/0 a su operatoria. b) Determinar el
origen y licitud de los fondos. ¢) Conservar la informacion recabada respecto de sus Clientes, en forma
fisica o digital, por un plazo minimo de CINCO (5) afios; debiendo permitir ésta reconstruir las
transacciones realizadas, nacionales o internacionales; v encontrarse a disposicion de la UNIDAD DE
INFORMACION FINANCIERA y/o de las Autoridades Competentes cuando éstas lo requieran. d)
Reportar *hechos” u “operaciones sospechosas’ de Lavado de Activos, ante la UNIDAD DE
INFORMACION FINANCIERA, ¢n un plazo maximo de QUINCE (15) dias corridos, contados a
partir de la fecha en que el sujeto obligado concluya que la operacion reviste tal cardcter. La fecha de
reporte no podrd superar los CIENTO CINCUENTA (150) dias corridos contados desde la fecha de la
Operacion Sospechosa realizada o tentada. e) Reportar ‘hechos’ u ‘operaciones sospechosas’ de
Financiacion de Terrorismo, ante la UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA, e un plazo
maximo de CUARENTA Y OCHO (48) horas, a partir de la operacion realizada o tentada,
habilitindose dias y horas inhdbiles al efecto. 2. Asimismo. los sujetos obligados deberan: a)
Registrarse ante la UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA. b) Documentar los procedimientos
de Prevencién de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, estableciendo manuales intermnos
que reflejen las tareas a desarrollar, asignando las responsabilidades funcionales que correspondan, en
atencioén a la estructura del Sujeto Obligado, y teniendo en cuenta un Enfoque Basado en Riesgo. ¢)
Designar Oficiales de Cumplimicento, que seran responsables ante la UNIDAD DE INFORMACION
FINANCIERA del cumplimiento de las obligaciones establecidas por la presente norma y por las
reglamentaciones que dicte esa Unidad. Las personas designadas deberdn integrar el érgano de
administracion de la entidad. En el caso que el sujeto obligado fuere una persona humana, serd
cousiderado éste con tal cardcter. Las obligaciones establecidas en el presente articulo serdn objeto de
reglamenlacion™.

Los Colocadores declaran formalmente aplicar las medidas necesarias para una correcta identificacion
y conocimiento del cliente, registro de operaciones. manteniendo estructuras y sistemas para una
adccuada politica de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo vy, de
corresponder, para reportar las transacciones sospechosas a las autoridades competentes en debida
forma y tiempo y proceder al bloqueo de los fondos en caso de serle requerido por disposicion legal
expresa.

Los tomadores de las Obligaciones Negociables asumiran la obligacion de aportar la informacion y
documentacion que se les requicra por parte de cualquicra de las entidades intervinientes respecto del
origen de los fondos y su legitimidad.

Por otra parte, la Ley N° 26.733, trae consigo la proteccion de la Informacion Privilegiada (la
“Informacion™ con la  modificacion de ciertos articulos del Codigo Penal Argentino.Primero,
modifica ¢l articulo 306,previendo penas privativas de la libertad, multas ¢ inhabilitacién a todo aquel
que por su trabajo, profesion o funcion dentro de una sociedad emisora (director, miembro de 6rgano
de fiscalizacion, accionista, etc.), por sf o por terceros, suministre o utilice la informacién privilegiada,
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para la negociacion, cotizacidn, compra, venta o liquidacion de valores negociables. A su vez modifica
cl articulo 307, tipificando los agravantes correspondientes en sus incisos a) b) ¢} y d), variando c¢l
modo comisivo, segin sus efectos y sujetos intervinientes, innovando en una pena clevada de ocho
aftos de prision, en los supuesto de, uso de La Informacién que causare perjuicio grave en el mercado
de valores, o si fuere cometido por un director, miembro del érgano de fiscalizacion, funcionario o
empleado de una entidad autorregulada o de sociedades calificadoras de riesgo, o por un funcionario
publico, entre otros. En este caso ademds estos Gltimos recibiran ademdas una inhabilitacion especial de
hasta ocho (8) afios.

Asimismo, complementa la aplicacion arménica de la normativa en sus articulos 308, 309 y 310 del
Codigo Penal Argentino sancionando con las mismas penas antes mencionadas, al uso indiscriminado
de La Informacién. El primero refiere, al que realice transacciones y operaciones con el fin de subir,
mantener o bajar el precio de valores negociables u ofros instzumentos financieros valiéndose de
noticias falsas, negociaciones fingidas, reunién o coalicién entre los principales tenedores de la
especie, con el fin de producir la apariencia de mayor liquidez o el que ofreciere valores negociables o
instrumentos financieros, disimulando u ocultando hechos o circunstancias verdaderas o afirmando
circunstancias falsas como verdaderas, con el fin de negociarla a un mejor precio. El segundo de los
articulos mencionados, exclusivamente sanciona al que realice actividades de intermediacién
financiera, en cualquicra de sus modalidades, sin autorizacion. Tl dltimo articulo subsume la figura
penal de manera especifica a los empleados y funcionarios de instituciones financieras y de aquellas
que operen en el mercado de valores que insertaren datos falsos ¢ mencionaren hechos inexistentes o
documentaren contablemente una operacién crediticia activa o pasiva o de negociacion de valores
negociables con la intencién de obtener un beneficio o causar un perjuicio, para si o para tereeros.

En el marco del Mercado de Capitales, ademés de las disposiciones contenidas en la Ley de
Prevencion del Lavado de Dinero y sus modificatorias, los agentes y sociedades de Bolsa, sociedades
gerente de fondos comunes de inversion, agentes de mercado abicrto clectronico, y todos aquellos
intermediarios en la compra, alquiler o préstamo de titulos valores que operen bajo la drbita de bolsas
de comercio con o sin mercados adheridos, y los agentes intermediarios iseriptos en los mercados, de
futuros y opciones cualquiera sea su objeto, deberdn observar las disposiciones contenidas en la
Resolucion UIF N° 229/2011, sin perjuicio de las normas reglamentarias emitidas por la CNV
vinculadas con la materia.

En febrero de 2016, mediante Decreto N°© 360/2016, sc cred el “Programa de Coordinacién Nacional
para el Combate del Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo™, en el dmbito del Ministerio
de Justicia y Derechos Humanos de la Nacion otorgandosele la funcién de reorganizar, coordinar y
fortalecer el sistema nacional anti lavado de activos y contra la financiacion del terrorismo, en
atencion a los riesgos concretos que puedan tener impacto en el territorio nacional y a las exigencias
globales de mayor efectividad.

Asimismo. tras la aprobacion de la Ley N° 27.260, la UIF emiti6 la Resolucion UIF N°92/2016 que
cstablece la obligacion de los sujctos obligados de implementar un sistema de gestion de riesgos
acorde al “‘sistema voluntario y excepcional de declaracion de tenencia de moneda nacional, extranjera
y demds bienes en el pais y en el exterior™.

Por otro lado. en ¢l mes de cnero de 2017, la UIT dicté la Resolucién 04/2017 con el objeto de
promover la inversién en el mercado de capilales argentino, mediante la cual se implementa una
debida diligencia especial para que los sujetos obligados puedan abrir cuentas especiales para
inversores nacionales o extranjeros, habilitando la utilizacién de tecnologia para posibilitar la apertura
a distancia y la remision de documentacion del cliente por medios electronicos SCgUros.

Ademis, la Resolucién UIF N° 30/2017 (aprobada por Resolucion UIF 156/18) que derogoe y
reemplazo la Resolucién UIF [21/2011, incorpord algunas obligaciones y deberes para los sujetos
obligados en virtud de dicha normativa, con un nuevo enfoque basado en cl riesgo. Dicha resolucién,
contempla ademds. entre otras medidas novedosas. ¢l “Conozca a su cliente” no presencial. y la
implementaciéon de plataformas tecnoldgicas acreditadas que permitan llevar a cabo trédmites a
distancia, sin exhibicién personal de la documentacion. Ademas. se incorporan las obligaciones para
las entidades de realizar un ejercicio de evaluacién interna de Riesgos de PLA/FT para cada una de sus
lineas de negocio, y de contemplar que el sistema de Prevencion de PLA/ET considere un modelo
organizativo funcional y apropiado, considerando los principios de gobierno corporativo de la entidad,
disefiado de manera acorde a la complejidad de las propias operaciones y caracteristicas del negocio.
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Recientemente el Decreto de Necesidad y Urgencia 27/2018 (B.O. | [-01-2018) en su Capitulo XX
modific la fey 25.246 conforme sc ha manifestado en ¢l presente.

La Resolucion UTF N°21/2018 prevé que, al 30 de septiembre de 2018, los Sujetos Obligados del
Mercado de Capitales deberan haber desarrollado y documentado la metodologia de identificacion y
evaluacion de riesgos y, al 31 de diciembre de 2018, deberdn contar con un informe técnico que refleje
los resultados de la implementacion de la metodologia de identizicacion y evaluacién de riesgos. En
este sentido, al 31 de marzo de 2019 deberan haber ajustado sus politicas y procedimientos y, de
acuerdo con los resultados de la Autoevaluacion de Riesgos efectuada, éstos deberan estar contenidos
en el Manual de Prevencién de lavado de actives y financiacion del terrorismo. Finalmente, al 30 de
septiembre de 2018, quedara diferido el cumplimiento de los Regimenes Informativos, comenzando a
partir de tal fecha la obligacion de informar en los términos y conciciones alli contemplados.

El 31 de octubre de 2018, la UIF emiti6 la Resolucion N° 130/2018 mediante la cual actualiza los
umbrales monetarios establecidos por la Resolucion N° 104/2016 con el objetivo de adecuarse a los
estandares internacionales, reforzando fos mecanismos de control que deben llevar a cabo los Sujetos
Obligados.

A los efectos de suscribir las Obligaciones Negociables, los Inversores deberin suministrar toda
aquella informacién y documentacion que deban presentar o ser requerida por los Colocadores y/o el
Emisor para el cumplimiento de, entre otras, las normas sobre prevencion del lavado de activos y
{inanciamiento del terrorismo emanadas de 1a UIF o establecidas por la CNV o el BCRA.

Para un andlisis mas exhaustivo del Régimen de Lavado de Dinero vigente al dia de la fecha, se
sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa del Titulo X111
del Libro Scgunde del Codigo Penal Argentino, las resoluciones de la UTF y las Normas de la CNV, a
cuyo efecto los interesados podran consultar: (i) en el sitio web del Ministerio de Finanzas Pablicas
www.argentina.gov.ar/finanzas (ii) en el sitio web de la CNV, https://www.argentina.gob.ar/env; (iii)
en el sitio web de la UIF www.argentina.gov.ar/UIF; (iv) o bien consultar el sitio web:
www.infoleg.gov.ar,

IV. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES COMO TITULOS EJECUTIVOS.
LEGITIMACION PROCESAL

Conforme a las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables las ON son titulos ejecutivos. A
eleclos de la legitimacion procesal cuando las ON scan emitidas bajo la forma escritural o estén
documentadas en certificados globales. sera de aplicacién lo dispuesto en el Capitulo VIII, Articulo
129, inc. ¢) de la ley 26.831 (ley Mercado de Capitales), el cual establece:
" .. ¢) Se podran expedir comprobantes del saldo de cuenta a efectos de legitimar al titular para
reclamar judicialmente, o ante jurisdiccion arbitral en su caso, incluso mediante accicn gjecutiva si
corresponder, presentar solicitudes de verificacion de crédito o parucipar en procesos universales
para lo que serd suficiente titulo dicho comprobante. sin necesidad de autenticacion u otro requisito.
Su expedicién importardg el blogueo de la cuenta respectiva, solo para inscribir actos de disposicion
por su titular, por un plazo de TREINTA (30) dias. salvo que el titular devuelva el comprobante o
dentro de dicho plazo se reciba una orden de prorroga del bloqueo del jucz o Tribunal Arbitral ante of
cual el comprobante se hubiera hecho valer. Los comprobantes deberdn mencionar estas
circunstancias.”
Y elart. 131 de laley 26.831 (ley Mercado de Capitales), el cual establece: “Certificados globales. Se
podran expedir comprobantes de los valores representados en certificados globales a favor de las
personas que lfengan una participacion en los mismos, a los efectos y con el alcance indicado en el
inciso e) del art.129. El blogueo de la cuenta sélo afectard a los valores a los que refiera el
comprobante. Los comprobantes serdan emitidos por lu entidad dei pais o del exterior que administre
el sistema de depésito colectivo en el cual se encuentren inscriptos los certificados globales. Cuando
entidades administradoras de sistemas de depésito colectivo lengan participaciones en certificados
globales inscriptos en sistemas de depésito colectivo  administrados por oira entidad, los
comprobantes podran ser emitidos directamente por las primeras. En caso de certificados globales de
deuda, el fiduciario, si lo hubiere, tendrd la legitimacion del referido inciso e) con la mera
acreditacion de su designacion.”

V. CONDICIONES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV
SERIE 111
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A continuacion se detallan los términos v condiciones especificos de emision de las Obligaciones
Negociables SERIE 111 bajo el Programa, que complementan los términos v Condiciones Generales
expresados en el Prospecto, y deben ser analizados conjuntamente con los mismos.

i) Autorizacion de la emisién
El Programa Global de Obligaciones Negociables bajo el Régimen PYME por hasta la suma de V/N
$100.000.000 fue aprobado por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas dc fecha
28 de Octubre de 2015 y autorizado por la Comision Nacional de Valores mediante Resolucion N°
18.396 de fecha 05 de Diciembre de 2016. Mediante Asamblea General Extraordinaria de accionistas
de fecha 29/06/2021 se resolvié prorrogar el plazo de vigencia del Programa Global por un plazo de 5
anos. Dicha prérroga fue autorizada por la Comision Nacional de Valores mediante Disposicion DI-
2021-53-APN-GE#CNV del 29/10/2021.
Las condiciones de la emision de la SERIE III de Obligaciones Negociables PYME CNV fueron
aprobadas por reunion de Directorio de fecha 22 julio de 2021 y conforme delegacion de facultades
otorgada en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 20 de junio de 2021,

(if) Calificacién de Riesgo
La Sociedad ha optado por calificar la Serie 111 de Obligaciones Negociables PYME CNV mediante
UNIVERSIDAD TRES DE FEBRERO AGENCIA DE CALIFICACION DE RIESGO
UNIVERSIDAD PUBLICA, (en adelante UNTREF) la cual ticne su domicilio en Florida 910, Piso 1
Dto. A., CABA, y sc halla inscripta en el Registro N° 1 de Sociedades Calificadoras de Riesgo de
CNV,
UNTREF ha calificado la SERIE Ill de Obligaciones Negociables PYME con “AA - (ong)” y la
misma no conslituye una recomendacion para comprar, mantener y/o vender las Obligaciones
Negociables.
La calificacion de riesgo ha sido resuelta por Acta del Consejo de Calificacion de Calificadora Riesgo
de fecha 04/1172021
Los métodos para asignar las calificaciones que utilizan la agencia mencionada precedentemente, u
otras agencias calificadoras de riesgo argentinas pueden diferir en forma significativa de las que
utilizan agencias calificadoras de otras jurisdicciones distinta a la de la Argentina.
Las Obligaciones Negociables Serie 11l cuentan solamente con una (1) calificacion de riesgo.
Descripeion de la Categoria de Calificacion AA - (ong) Perspectiva Estable:
La definicion de la categoria “AA - (ong)™ corresponde a “las emisiones o emisores calificados en
“AA” nacional, presentan una muy buena capacidad de pago de sus obligaciones comparativamente
con otras emisiones 0 emisores nacionales. Presentan una baja vulnerabilidad en su desempefio
ccondmico y financicro, con relacion a cambios previsiblemente menos favorables, en los entornos
economicos y de negocios.
Las calificaciones podran ser complementadas por los modificadores "+" o "-", para determinar una
mayor 0 menor importancia relativa dentro de fa correspondiente categoria. X[ modificador no cambia
la definicion de la categoria a la cual se lo aplica y serd utilizado entre las categorias AA y CCC de
largo plazo.
La perspectiva se asigna a una calificaciéon de largo plazo, como una opinion respecto  del
comportamicnto de la misma en el mediano y largo plazo. Para la asignacion de la perspectiva se
consideran los posibles cambios en la economia, la industria y el negocio, la estructura organizacional
y cualquier otro factor relevante que pudiera incidir. Las perspectivas no indican necesariamente un
futuro cambio en la calificacién asignada. La perspectiva estable indica que la calificacion
probablemente no cambie.
Las calificaciones contendran un indicador que identificara a la clase de ON calificada. Asi es como
las ON sin garantia, tendran el indicador (on), las restantes con garantias (ong). Cuando se trate de una
ON para financiamiento de proyecto, el indicador aplicado sera (onp).

(i) Términos y Condiciones de Ia SERIE 111.

EMISOR CUMAR SOCIEDAD ANONIMA.
TITULOS A EMITIR Obligaciones Negociables PYME simples, no subordinadas ni

convertibles en acciones y con garantia sobre un fideicomiso
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ordinario  cmitidas bajo ¢l régimen de la ley 23.576 ¥
modificatorias. y el decreto 1.087/93, modificado por decreto
598/16.

NUMEROQO DL SERIE

SERIE 11

MONTO Por un wvalor nominal de hasta Pesos Doce Millones (%
[2.000.000) El monto definitivo de la  emisidon  serd
determinade con anterioridad a la Fecha de Emision e
informado en el Aviso de Resultado.

PLAZO Veinticuatro (24) meses a partir de la fecha de finalizacion del
periodo de integracion.

EMISION La fecha de emision serd determinada dentro de los tres dias de

finalizado ¢l Perfodo de Colocacion ¢ informado en el Aviso
de Resultado a publicarse en htips://www.argentina. cob.ar/cnyv

y en los medios autorizados por el Mercado Argentino de
Valores S.A.

MODO DE REPRESENTACION
DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES

La emision de la SERIE 11T de las Obligaciones Negociables
estard documentada en un Certificado Global permanente v
definitivo. confeccionado de acuerdo con las disposiciones
legales, que scrd depositado en la Caja de Valores S.A. con
anterioridad a la fecha de Emision,

Resultard de aplicacion el régimen de depésito colectivo (ley
N 20.643) acreditindosce las Obligaciones Negociables PYMLE
CNV en la subcuenta comitente correspondiente a cada
mversor. Los obligacionistas renuncian a exigir la entrega de
las léminas individuales, por lo que todas las transferencias
serdn realizadas a través del sistema de depésito colectivo. Los
pagos de capilal ¢ intereses seran efectuados a los
obligacionistas que figuren registrados en la Caja de Valores
S.A.

MONEDA Y DENOMINACION

Las  Obligaciones Negociubles PYME CNV  estaran
denominadas en pesos y también deberdn ser pagadas en la
misma moneda,

AMORTIZACION

El capital de las ON PYMFE CNV serd amortizado en seis (06)
pagos cuatrimestrales. Ll primer pago a los cuatro (4) meses
contados a partir de la fecha de finalizacion del plazo de
integracion equivalente al diecisicte por ciento (17%) del
capital integrado. Kl segundo pago a los ocho (8) meses
contados a partir de la fecha de finalizacion del plazo de
integracion equivalente al diecisiete por ciento (17%) del
capital integrado. El tercer pago a los doce (12) meses
contados a partir de la fecha de finalizacion del plazo dc
integracion cquivalente al diccisicte por ciento (17%) del
capital integrado. El cuarto pago a los dieciséis (16) meses
contados a partir de la fecha de finalizacion del plazo de
integracion cquivalente al diccisicte por ciento (17%) del
capital integrado. El quinlo pago a los veinle (20) meses
contados a partir de la fecha de finalizacion del plazo de
integracion cquivalente al diccisicte por ciento (17%) del
capital infegrado. El sexto pago a los veinticuatro (24) meses
contados a partir de la fecha de finalizacion del plazo de
integracion equivalente al quince por ciento (15%) del capital
integrado. Las Fechas de los Pagos de Amortizacion y montos
a cancelar se indicardn en el “Cuadro de Pago de Amortizacion
y Servicios™ inserlo en ¢l Aviso de Resultado a publicar en la
Autopista de Informacién Financiera de la Comision Nacional
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de Valores hitps:/www.argentina.oob.ar/env v en los medios
que disponga ¢] Mercado Argentino de Valores S.A.

INTERESES

El capital no amortizado de la ON PYME devengard intereses
(fos “Intereses™ a una tasa nominal anual variable desde la
Fecha de Emision inclusive hasta la fecha en que el capital sea
totalmente amortizado (no inclusive),estableciéndose que
dicha tasa de interés anual sera equivalente a la Tasa de
Referencia mas un Diferencial de Corte a licitarse durante el
Periodo de Colocacion. (en conjunto “Tasa de  Interés
Aplicable™). [ijandose ura tasa maxima (la “Tasa Maxima”)
que se determinaran previo al Periodo de Difusién, v que sera
informado en el Aviso de Colocacion a publicarse en
hitps:/Awwaw.arpentina.gob.ar/eny y en los medios autorizados
del Mercado Argentino de Valores S.A. La tasa de Interés a
pagar, no sera superior a la Tasa Maxima para el Periodo de
Devengamicento. Por Jo tanto, cn caso que la Tasa de Interés
Aplicable fuera superior a la Tasa Méaxima. las ON PYME
devengaran un interés a la Tasa de Interés Maxima.

El interés se calculard sobre el saldo de capital (o valor
nominal residual de Tas ON PYME Seric 111) al inicio de cada
Periodo de Interés por la cantidad de dias de cada Periodo de
Interés, considerando para su calculo un afio de 365 dias.

Tasa de referencia: es ¢l promedio aritmético simple de las
tasas de interés para depdsitos a plazo fijo de mas de un millén
de pesos de 30 a 35 dias en banco privados (“BADLAR
Privada™), en base a las tasas informadas por el Banco Central
de la Republica Argentina {("BCRA™) durante ¢l periodo que sc
mmicia el séptimo Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo
de Devengamiento de Intereses. y finaliza el séptimo Dia 1ébil
anterior a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente,
incluyendo el primero y excluyendo el tltimo. Actualmente. la
tasa BADLAR Privada c¢s informada por ¢l BCRA ¢n su
pagina de internel (www.bcra.gob.ar), Seccion “Estadisticas/
Principales Variables/ BADLAR en pesos de bancos privados
(en % n.al). Lin caso de que la tasa BADLAR Privada dejare de
ser informada por ¢l BCRA, se tomard: (i) la tasa sustitutiva de
la Tasa BADLAR Privada que informe el BCRA o (ii) en caso
de no existir 0 no informarse la tasa sustituta indicada en ()
precedente, se caleulard la Tasa de Referencia, considerando ¢l
promedio de tasas informadas para depésitos a plazos {ijo en
pesos por un monto mayor a un millon de pesos por periodos
de entre 30 y 35 dias de los cinco (5) primeros bancos privados
de la Argentina. Para clegir los cinco (5) primeros bancos
privados sc considerard ¢l tltimo informe de depdsitos
disponibles publicados por el BCRA. Por “Diferencial de
Tasa” sc entiende: la tasa nominal anual adicional que se
pagard por sobre la Tasa de Referencia, y que se determinard a
traves del sistema determinado en el capitulo “Colocacion™ del
Suplemento de Precio, al finalizar el Periodo de Colocacian.

PERIODO DE DEVENGAMIENTO

Los intereses se devengaran entre la fecha de FEmisidn
(inclusive) y la primera Fecha de Pago de Servicios {exclusive)
— para ¢l primer servicio- v entre la dltima Fecha de Pago de
Servicios (inclusive) v la proxima Fecha de Pago de Servicios
(exclusive) -para los restantes y se pagaran en cada Fecha de
Pago de Servicios.




PAGO DE LOS INTERESES

Los Scrvicios de interés correspondientes a las ON PYME
serdn pagaderos en forma bimestral. Las Fechas de Pagos de
lnterés (Servicios) se indicaran en el “Cuadro de Pago de
Amortizacion y Servicios” inscrto en ¢l Aviso de Resultado a
publicar en la Autopista de Informacion Financiera de la
Comisién Nacional de Valores y en los medios que disponga cl
Mercado Argentino de Valores S.A.

FECIIA DE PAGO

Si el dia de pago de los inicreses y/o amortizacién del capital
no fuera habil. el pago se efectuard el dia habil siguiente, sin
derecho de los obligacionistas a recibir ningin interés
adicional u otro pago por causa de demora ocurrida por ¢l
motivo indicado. La mencionada postergaciéon no implicara
una modificacion en la cantidad de dias comprendidos en el
perfodo de interés respeetivo. La oportunidad en que sc
procederd al pago de los servicios de renta y amortizacion sera
publicada en https:/“www.argentina.gob.areny v en los medios
autorizados por el Mercado Argentino de Valores S.A.

INTERESES MORATORIOS

La Emisora debera abonar, en forma adicional a los Intereses,
intereses moratorios equivalentes al 50% de la Tasa de Interés
Aplicable sobre la totalidad de las sumas impagas y en mora,
cualquicra fuera su naturaleza y/o concepto, desde la fecha en
que lales sumas impagas debicron haber sido abonadas
conforme los plazos, condiciones, y términos previstos en el
Suplemento y hasta la fecha en que se abonaren, integra y
cfectivamente dichas sumas impagas.

PERIODO DE COLOCACION
PERIODO DE DIFUSTON
PERIODO DE LICITACION

El Perfodo de Colocacién serd al menos de cuatro (04) dias
habiles bursitiles. Periodo _de Difusion: Serd el periodo
afectado a la difusion de las Obligaciones Negociables. Y se
iniciard el dia habil que se disponga en el Aviso de
Colocacion, y su plazo serd de al menos 3 (tres) dias habiles
bursdtiles. Periodo de Licitacion: serd el periodo en que tenga
lugar la licitacion piiblica de las Obligaciones Negociables, y
s iniciard ¢l dia habil gue sc disponga cn el Aviso de
Colocacion y su plazo serd de al menos | (un) dia habil
bursdtiLEl Aviso de Colocacidon contendrd los requisitos
establecidos en el Titulo VI, Capitulo 1V de NORMAS CNV y
serd publicado en https: /www.argentina.gob.ar/cny,  en
www arjetaultra.com, y en los medios autorizados por el
Mercado Argentino de Valores.

PRECIO DE LA SUSCRIPCION

Las Obligaciones Negociables PYME CNV Scriec 111 sc
olreceran a la par,

MONTO MINIMO DE | $100 (pesos cien) y multiplos de S1 (pesos uno) sobre dicho
SUSCRIPCION monta,

MONTO MINIMO DE | $100 ( pesos cien)

ADJUDICACION

VALOR NOMINAL UNITARIO Y

UNIDAD ~ MINIMA DE | $1 (pesos uno)
NEGOCIACION
INTERVINIENTES EN LA | La colocacion de las Obligaciones Negociables se efectuara a

EMISION

través de San Juan Bursdtil S.A. (el “Agente Colocador™),
ALyC Propio Registro N° 342 CNV, con domicilio en Av.
Ignacio de la Roza N¥ 125 (Este), 2° Piso de la Ciudad de San
Juan Provincia de San Juan, y serd informado en ¢l Aviso de
Colocacidn a publicarse en hitps://www.areentina.gob.arfeny y
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en los medios autorizados por ¢l Mercado Argentino de
Valores S.A.

lLa estructuracion y el asesoramiento financiero estard a cargo
de Portfolio S.A., A.P. Registro N° 493 CNV, con domicilio en
Montevideo N° 230, Piso I, of 2 Ciudad de Mendova-
Provincia de Mendoza

La integracion del precio de la suscripcion de las Obligaciones
Negociables PYME debera efectuarse al contado en efectivo
en pesos, dentro de los tres (03) dias habiles posteriores al
altimo dia del periodo de Colocacion. La fecha de integracion
serd informada en el Aviso de Resultado a publicarse en
https:/wwiw.argentina.eob.ar/envy en los medios autorizados
en el mercado donde se negocic. Lin csa misma fecha se
solicitard al Agente de Registro la apertura de las subcuentas a
nombre de los suscriptores, procediéndose a acreditar en las
mismas los valores suscriptos.

Las Obligaciones Negociables se negociaran y listaran cn cl
Mercado  Argentino de Valores S.A. (“MAV") pudiendo
solicitarse también en otros mercados autorizados en el pais. y
serd informado en el Aviso de Colocacion a publicarse en
hups:/wwiw.argentina.gob ar/envy en los medios autorizados
en el mercado donde listen v negocien.

Los fondos nctos provenientes de la colocacion de las
Obligaciones Negociables PYME Seric 1T seran utilizados
contorme lo dispone el articulo 36° inciso 2 de la ley 23.576,
modificada por ley 27.440.

Los fondos netos serdn destinados aproximadamente en la
siguiente proporcion: 30% a pago a comercios adheridos;
40%, a pago de haberes; 10% a pago de impuestos y tasas

20% a campaias publicitarias v desarrollo web.

Las. ON PYME Serie [l estaran garantizadas por un
Fideicomiso Ordinario de Garantia.

Los pagos relacionados con las Obligaciones Negociables
PYME seran efectuados por la Emisora sin retencion o
deduccion impositiva respecto de ningdn impucsto, derecho,
tasa. o carga fiscal en Argeatina.

INTEGRACION, FORMA DE
PAGO 'Y DISPONIBILIDAD
AMBITO DE  LISTADO Y
NEGOCIACION

DESTINO DE LOS FONDQOS
GARANTIA

ASPECTOS IMPOSITIVOS
COMPROMISO Y

JURISDICCION.

Las Obligaciones Negociables se regirdn e interpretaran de
conlormidad con las leyes de la Repablica Argentina.  El
Tribunal de Arbitraje del Mercado autorizado en donde se
negocien los valores negociables entenderd en toda cuestion
que se suscitare entre las partes en relaciéon a la presente
emision, conforme a lo establecido en el articulo 46 de la ley
26.831.

AUDITOR EXTERNO.

La Auditoria Uxterna del Emisor cs llevada a cabo por cl
Contador Pablico Silvina Sad, mauicula C.P.C.E 4217 con
domicilio en Barrio Cementista 111, Manzana 24, casa 4 del
Departamento de Las Heras, Provincia de Mendoza, quien se
encuentra inscripta en el Registro de Auditores Externos de la
Comisidn Nacional de Valores.

CALIFICACION DE RIESGO

La SERIE [T cuenta con calificacion de riesgo Categoria AA -
(ong) Otorgada por UNTREF Calificadora dc Ricsgo
Universidad  Pablica. resuelta por Acta del Conscjo de
Calificacion de fecha 04:11/2021.
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RESCATE ANTICIPADO La cmisora s¢ compromete a no cfectuar rescate en forma
anticipada total o parcial de las Obligaciones Negociables
PYME a ser emitidas.

EVENTOS DE | Son los descriptos en las condiciones del Programa Gilobal, no

INCUMPLIMIENTO agregandose evento de incumplimicento adicional en el presente
Suplemento de Prospecto.

MERCADO SECUNDARIO Se solicitara autorizacién de listado de las Obligaciones

Negociables SERIE II1, y podran ser negociadas en el Mercado
Argentino de Valores SA y serd informado en el Aviso de
Colocacién.

AGENTE DEPOSITARIO Caja de Valores SA

AGENTE DE CALCULO Y PAGO | CUMAR S.A

Los derechos que otorgan los valores negociables a ser ofrecidos no estan y i podrin estar
significativamente limitados o condicionados por otros derechos otorgados y/o contratos firmados. No
hay particularidad adicional que quepa destacar especialmente al respecto.

{(iv) Evento de incumplimiento: A partir de la fecha de emision de las Obligaciones Negociables v,
mientras existan aportes adeudados de las Obligaciones Negociables, “Fvento de Incumplimiento™
serd cualquiera de los siguientes hechos, sea cual fuere el motivo de dicho Gvento de Incumplimicnto,
incluidos una disposicién legal, una sentencia, mandamiento u orden judicial, siempre que subsistan a
la fecha del acaecimiento del mismo, los cuales se¢ enumeran en forma ejemplificativa;

1) Falta de pago de cualquier importe, ya sea de capital y/o intereses, de las Obligaciones Negociables
emitidas, cuando fueran vencidos y exigibles a su vencimiento anticipado o rescate, y dicha falta de
pago persistiera por un periodo de treinta (30) dias desde la fecha de vencimiento, o;

2) Si la Emisora no observara o cumpliera debidamente cualquier término o compromiso de las
condiciones dc la cmisién detalladas en las condiciones del Programa Global y/o de las particulares de
la Seric TM1, y dicha falta de cumplimiento u obsecrvancia continuara sin ser reparada treinta dias
después de que cualquier tenedor haya cursado aviso por escrito al respecto al Emisor, o;

3) Si conforme el laudo del Tribunal Arbitral, cualquier declaracién, garantia o certificacion realizada
por la Emisora o cualquiera de sus funcionarios debidamente autorizados, en las condiciones de
emision de las Obligaciones Negociables o en cualquier documento entregado por la Emisora
conforme a las condiciones de emisién resultara incorrecta, incompleta o engafiosa, en cualquier
aspecto importante, en el momento de su realizacion. Ello siempre que el Tribunal Arbitral determine
que sea probable que la misma tenga efecto adverso sustancial sobre la capacidad de la Emisora para
cumplir con sus obligaciones importantes en virtud de ellos, o sobre la legalidad, validez o
ejecutabilidad de las Obligaciones Negociables, o;

4) Si se iniciaran procedimientos contra la Emisora, de acuerdo con los términos de la Ley N°24.52 y
sus modificatorias; o

5) Si la Emisora fuera declarada en quicbra o insolvente, o solicitara su propia quicbra o solicitara o
contestara solicitando su propio concurso preventivo o la celebracion de un acuerdo con sus
acreedores o un *“concurso preventivo de acreedores” judicial o extrajudicial o un acuerdo preventivo
extrajudicial, o procurara acogerse a alguna ley aplicable en materia de insolvencia en relacién con la
totalidad o una parte sustancial de su endeudamiento, o presentara alguna contestacion en la que
admitiera la argumentacion sustancial de un pedido de quiebra. concurso o insolvencia presentado
contra ella, o:

6) Pérdida de la autorizacion de listado, o suspension de la autorizacion de listado por parte dcl
mercado autorizado, excepto que se origine en cambio en la normativa, o;

7) Si la Emisora solicitara o consintiera la designacién de un administrador judicial, sindico,
liquidador o funcionario similar para si misma o para sus bienes, o;

8) Admitiera por escrito su incapacidad para pagar sus deudas en general a su vencimiento, o;

9) Adoptara alguna medida societaria con el propésito de dar cfecto a cualquiera de los actos
antedichos o su equivalente conforme a las leyes de Argentina.

Entonces, en cada uno de esos casos, El Fiduciario o cualquier tenedor titular de Obligaciones
Negociables que represente ¢l 5% (cinco por ciento) del capital total no amortizado de las
Obligaciones Negociables podrd declarar el acaccimiento del Evento de Incumplimiento mediante
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aviso escrito a la Emisora, a los fines de la ejecucion de la garantia, tomando el Fiduciario la
obligacién de pagar los montos vencidos y no pagados, y los no devengados en sus respectivos
vencimientos.

La notificacion de un Evento de Incumplimiento implicara el inmediato vencimiento y exigibilidad del
capital de todas las Obligaciones Negociables, junto con los intereses devengados hasta la fecha de
caducidad de los plazos respecto de los montos no pagados. Ante dicha declaracion, cl capital
incumplido hasta dicha fecha se tomard inmediatamente vencido y exigible sin ninguna otra
declaracion de cualquier naturaleza a menos que con anterioridad a la fecha de cnirega de esc aviso se
hubieran reparado las Causales de Incumplimiento que lo hubieren motivado, ¥ no se verificaran otras
nuevas. Si en cualquier momento con posterioridad a que el capital de las Obligaciones Negociables
haya sido declarado vencido y exigible, y antes de que se haya obtenido o registrado una venta de
bienes en virtud de la sentencia 0 mandamiento para el pago del ¢inero adeudado, la Emisora abonara
una suma suficiente para pagar todos los montos vencidos de capital ¢ intereses respecto de la
totalidad de las Obligaciones Negociables que se hayan tornado exigibles, con mds los intereses
moratorios, y s¢ hayan reparado cualesquicra otros incumplimientos referidos a csas Obligaciones
Negociables, entonces la caducidad quedara sin efecto.

Mora. El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones asumidas por “La Emisora”, en los plazos
indicados, la constituird en mora sin necesidad de interpelacion Judicial o extrajudicial previa de
ninguna naturaleza lo cual ocasionard la ¢jecucion de la garantfa fiduciaria, quien conforme las
condiciones contractuales procederd a ejecutar la garantia fiduciaria para atender los pagos vencidos
con més sus intereses, y los pagos a devengarse en sus respectivos vencimiento, En caso que ¢l
patrimonio fiduciario sea insuliciente para atender a las obligaciones de pago, los tenedores de las
obligaciones negociables podran proceder a la ejecucion de los valores negociables solicitando el
certificado que le habilite la accidn ejecutiva. Cuando habiendo vencido servicios de amortizacién de
capital ¢ intereses, existan importes adcudados por ¢l Emisor, éstos devengardn como fnica
compensacion, inlereses moratorios cquivalentes al cincuenta por ciento de la Tasa de Interés
Aplicable sobre la totalidad de las sumas impagas y en mora, cualquiera fuera su naturaleza yso
concepto, desde la fecha en que tales sumas impagas debieron haber sido abonadas conforme los
plazos, condiciones, y términos previstos en el Suplemento y basta la fecha en que se abonaren,
integra y efectivamente dichas sumas impagas.

¢) Disposiciones adicionales aplicables a las Obligaciones Negociables en circulacion

Creacién de nuevas Obligaciones Negociables. La Emisora podrd periddicamente sin el
consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables en circulacidn, crear y emitir sucesivas
series de Obligaciones Negociables PYME CNV;

Estados contables: la Emisora se compromete a poner a disposicion de los tenedores de las
Obligaciones Negociables en su domicilio legal, una copia completa del balance, el estado de los
resultados de las operaciones, de evolucion del patrimonio neto v de origen y aplicacidu de fondos
para cada uno de los cjercicios econdmicos del Emisor, auditados y certificados por contadores
publicos independientes clegidos por la Emisora. A costo del solicitante la Emisora entregard copias

) Fideicomiso de Garantia

Mediante el Contrato de Fideicomiso de Garantia CUMAR 1 el Fiduciante (Emisora) transfiere en
propiedad fiduciaria al “Fiduciario™ Inversiones Inmobiliarias S.A. la cobranza de la Emisora que
perciba a través de Servicios Electrénico de Pago SA ("SEPSA™) y’o BANELCO S.A. (“BANELCO™)
y los fondos existentes en la Cuenta Corriente N° 2268157 (“Cucenta Recaudadora™) abierta en Banco
Supervielle (“Banco Recaudador™) conforme condiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso
de Garantia celebrado. El Fiduciante comunicara a SEPSA, a BANELCO, y al Banco Recaudador,
mediante notificacion fehaciente y antes del inicio del Periodo de Suseripeién, que cuando ¢l
Fiduciario se lo requicra, éstos deberan transferir y depositar en la Cuenta Fiduciaria las sumas que ¢l
Fiduciario le indique. Por lo tanto, las transferencias fiduciarias sélo se realizardn mnte la solicitud del
Fiduciario y por lo tanto se encuentran sujetas a una condicion suspensiva. consistente en el
acaecimiento de algin Evento de Acreditacion Directa en Cuenta Fiduciaria o Evento de
Incumplimiento descripto en ¢l Contrato de Fideicomiso de Garantia. El Fiduciario aplicara las sumas
asi recibidas al pago del capital ¢ intercses de las Obligaciones Negociables PYME conforme las
condiciones del Contrato de Fideicomiso obrante en el Anexo I del presente Prospecto. Asimismo se
constituye desde el inicio del contrato de Fideicomiso, un Fondo de Gastos que estard compuesto por
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un monto destinado a gastos y un Fondo de Reserva que estara compuesto por una suma equivalente al
primer pago de intereses cstimados al valor inicial. Los montos indicados se mantendran en garantia
durante toda la vigencia del contrato. Por lo tanto, ante un eventual incumplimiento, el Fiduciario
realizard las notificaciones a fin de que le transfieran las sumas necesarias para poder dar
cumplimiento al pago en cada uno de sus vencimientos, teniendo asegurado un monto determinado
desde el inicio para afrontar dicha eventualidad. La Cobranza transferida en propicdad fiduciaria en las
condiciones establecidas en ¢l contrato de Fideicomiso celebrado no incide mayonmente ¢n el normal
desarrollo de Ia actividad diaria comercial de la Emisora.

Mecanismo de recaudacion y transferencias fiduciarias:

(i) CUMAR S.A. ha celebrado un contrato con Servicio Electronico de Pago SA (SEPSA), el cual
posee un sistema electronico de cobro, registro, conciliacion, transmision de datos y transferencia de
fondos en todo el pais, denominado “Sistema Pagofacil”, por el cual las personas cuentan con un
sistema practico de pago de facturas adeudadas por empresas.

Dicho convenio fue celebrado en el mes de septiembre de 2013 por el plazo de dos afios, renovables a
su vencimiento por periodos iguales de forma automalica al vencimiento, salvo que alguna de lag
partes notifique fehacientemente su intencion de no renovar con un plazo de anticipacion no menor de
60 dias. A la fecha el contrato se encuentra en vigencia, y el plazo ha sido renovado en forma
automatica a su vencimiento,

Por medio de este sistema de cobranza, SEPSA cobra por orden y cuenta de CUMAR los pagos que
realicen los usuarios de la Tarjeta Ultra, en los lugares de pago habilitados por SEPSA, quien asume la
obligacion de validar los comprobantes (cuerpo del comprobante correspondiente a CUMAR) o la
emision de comprobantes de pago como constancia legitima del pago realizado. Ademds SEPSA
realiza la captura, registracion y transmisién electronica de la informacion correspondiente a los pagos
realizados, su posterior conciliacion y envio de los datos conciliados y transferencia o depésito de los
fondos recaudados en la cuenta bancaria de titularidad de CUMAR en Banco Supervielle Cuenta
Corriente N°2268157 (“Cuenta Recaudadora™).

Los fondos originados en los pagos efectuados en los Lugares de Pago habilitados con 96 horas
habiles bancarias antes de la fecha de la transferencia o depésito, son transferidos o depositados
diariamente en la cuenta bancaria de CUMAR, previa deduccion del precio del servicio contratado y
de los impuestos o tasas que correspondan.

(i) CUMAR S.A. ha celebrado un contrato con BANELCO S.A. {BANELCO), en su caracter de
Administradora de la Red Banelco. Mediante el mismo CUMAR se incorpora al sistema de pagos de
las resiimenes de cuentas de la tarjeta ULTRA, que sus usuarios deben abonar, a través del Pago
Electronico de Servicios (PES). Dicho sistema se aplica cada vez que el usuario resuelva hacer sus
pagos mediante la via de los cajeros autownaticos conectados a la red que opera Banelco, o cualquier
recurso telematico que sea aceptado por Banelco, o bien por pagos en cajas habilitadas por Banelco o
por cualquier otro medio que Banelco habilite en ¢l futuro, Los fondos que los usuarios de la Tarjeta
Ultra realicen a través de alguno de los medios indicados scran acreditados en la cuenta corriente
N°2268157 (“Cuenta Recaudadora™ abierta en Banco Supervielle Sucursal Mendoza (Banco
Recaudador), o en la cuenta que en el futuro se informe con una antelacion no menor a 30 dias de la
fecha en que se vaya a operar dicho cambio. La acreditacion de los fondos en la Cuenta Recaudadora
la electuard BANELCO o BANELSIP S.A dentro de las 48 horas habiles del dia habil siguiente de
realizada la operacion electrénica de pago por el Usuario. Este sistema de pago a través de BANELCO
se informa en los resimenes de tarjeta que reciben los usuarios, junto con las demas opciones de pago.
(iii} Cuenta Recaudadora. Los pagos que los usuarios a través de’ Sistema de Pago Facil, Banelco, y
fodos los demas medios de pagos habilitados como asi también la recaudacién realizada en las cajas
habilitadas en Av. San Martin N* 1468 Planta Baja de la ciudad de Mendoza {Maxi Mall), se
depositan o transfieren a una Gnica Cucnta Recaudadora cuyos datos son los siguicntes: Cuenta
Corriente Banco Supervielle Cuenta Corriente N°2268157 (Cucnta Recaudadora™.

El Fiduciario notificara a “SEPSA”, “BANELCO”, y al “Banco Recaudador” donde se encuentra
abierta la “Cuenta Recaudadora”, en forma previa al inicio del periodo de suscripeion, respecto de la
constitucion del Fideicomiso de Garantia y las condiciones en los cuales se deberdn transferir los
fondos obtenidos de la cobranza y/o depésitos, a una cuenta fiduciaria.

Fondo de reserva y gastos. En ¢l contrato se encuentra prevista la constitucion de un fondo de Reserva
y Gastos, por el cual el Fiduciante se obliga a mantener en garantia una suma equivalente al préoximo
pago de intereses calculado conforine las condiciones de emision. Dicho fondo deben mantenerse
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invertido en activos liquidos durante toda la vigencia del contrato de fideicomiso obligandose el
Fiduciante a transferir los fondos restantes antes del primer pago de intereses. todo cllo a fin de
constituir ¢l Fondo de Reserva permanente.

Antecedentes del Fiduciario

Inversiones Inmobiliarias S.A. es una socicdad en cuyo objeto se prevé la actuacion como fiduciario
conforme lo dispone ¢l Codigo Civil y Comercial de la Nacidn. La sociedad esta constituida en la
provincia de San Juan, con fecha 19 de octubre de 2007, ¢ inscripta en ¢l Registro Pablico de San Juan
en el Legajo N° 2148 el 10 de julio del afio 2008,

Tiene domicilio social en calle Mitre N° 126 (E) de la ciudad de San Juan. La administracion de la
sociedad se encuentra a cargo de un Directorio, conformado por ¢l Cdor. Jaime Ariel Rodri guez, quicn
posee amplia experiencia en los mercados de capitales. El mismo se desemperia en la actualidad como
Vicepresidente y Gerente General de Bolsa de Comercio de San Juan SA; es Presidente del Directorio
de San Juan Bursatil S.A, y ejercio el cargo de Director del Mercado de Valores de Mendoza S.A.
Anlecedentes en los mercados de capitales: Inversiones Inmobiiiarias S.A. a la fecha del presente
Prospecto se desempefio como Fiduciario Ordinario del Fideicomiso de Garantia “Nicoshop”, ¢l cual
fue constituido para parantizar el pago de las Obligaciones Negociables PyMF emitidas por
TRANTOR SA, emisora autorizada a la oferta publica mediante Registro N° 140 CNV y cotizacion
autorizada por Bolsa de Comercio de Mendoza. Como Fiduciario del “Fidcicomiso de adminisiracion
y Garantia DATA”, ha ejercido en legal forma su funcion de fiduciario, adquiriendo la propiedad
fiduciaria de los activos que se le transfirieron. y cumpliendo con el pago de las Obligaciones
Negociables Serie T (Registro N° 141 CNV), como asi también con ¢l deber de informacion respecto
de los pagos efectuados. Se desempeiio como fiduciario ordinario de garantia en  la Serie 11 de
Obligaciones Negociables Data (Registro N°149 CNV) y Serie 11l (Registro N°164). Ademas, actud
como Fiduciario ordinario dc garantia cn ¢l Fideicomiso INDO celebrado para garantizar la Primera,
Scgunda, Tercera, Cuarta, Quinta, Sexta. Séptima, Octava, Novena v Décima Serie de Obligaciones
Negociables de INDO S.A.

La sociedad cuenta con capacidad administrativa suficiente para ejercer los controles y lunciones
encomendados en la manda fiduciaria, a la vez que sus integrantes tienen amplio conociniento en el
drea de los mercados de capitales.

(vi) Destino de los fondos netos obtenidos de la colocacion.
Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables serdn utilizados para
capital de trabajo en la Republica Argentina, siempre dando cumplimiento a lo previsto en el articulo
36 de la Ley de Obligaciones Negociables modilicado por ley 27.440, priorizando una mejor
administracion de los fondos y a tin de maximizar los beneticios provenientes de la emision.
Los fondos netos serdn destinados aproximadamente en la siguiente proporcian:
30% a pago a comercios adheridos
40%, a pago de haberes
10% a pago de impuestos y tasas
20% a campafias publicitarias v desarrollo web.
La aplicacién de fondos se prevé realizarse dentro de los doce (12) meses contados desde la fecha de
emision. La aplicacion de los fondos netos derivados de la emision de las Obligaciones Negociables
PYML CNV CUMAR Serie 111, mientras se encuentre pendiente de aplicacién, la Sociedades prevé
invertir los fondos en instrumentos financicros liquidos de alta calidad y en otras inversiones de corto
plazo.

VI EIL EMISOR

La presente es una sintesis de la informacion de CUMAR S.A. la informacion completa se encucntra
en el Prospecto del Programa Global la que deberd feerse e forma conjunta con el prescnte
Suplemento de Precio.
La composicion del 6rgano de administracion. {iscalizacion se encuentran descriptos en el Programa
Global de Obligaciones Negociables publicados en hitps:/www.areentina.cob.ar/eny.

VL1 Historia y desarrollo de la Emisora

CUMAR S.A. CUIT: 30-71267850-6 Teléfono y Fax: (34) 261 4255007. Direccion de correo
electronico: acutilla@tarjetaultra.com. Website: www tarjetaultra.com. La sede social de la Emisora se
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encuentra en Av. General Paz N¢ 69, Piso 3, of 13 de la ciudad de Mendoza, v la administracion se
ubica en calle 9 de Julio 1455, 3er Piso, oficina 1 de la Ciudad de Mendoza. El domicilio actual de la
sede social fue resuclto por Acta de Directorio de fecha 13 de Octubre de 2017, (1D 4-527288-D) y sc
encuentra inscripta en el Registro Publico de Mendoza bajo nimero N® 20880P con fecha 26 de
Diciembre de 2017. A la fecha del presente prospecto no se ha realizado cambio de la sede social.
CUMAR S.A. es una empresa cuya actividad principal cs la emision y administracion de la Tarjeta de
Crédito ULTRA.

A tal fin actia como emisora de la Tarjeta de Crédito Ultra que en su origen estaba destinada a lag
operaciones de compra por parte de los clientes exclusivamente dentro de Maxi Mall, y luego de un
proceso de apertura se lanzo al mercado general del Gran Mendoza, alcanzando hoy los 3.000
comercios adheridos en toda la provincia. A la fecha se sigue expandiendo progresivamente con ¢l
objetivo de convertirse en una de las empresas regionales lideres en materia de Tarjeta de Crédito.
CUMAR 1o es una entidad bancaria ni una entidad financiera regulada por ¢l Banco Central. Siendo
un Proveedor no financiero de crédito CUMAR estd inscripta en el Banco Central de la Republica
Argentina en ¢l “REGISTRO DE EMPRESAS NO FINANCIERAS EMISORAS DE TARJETAS DE
CREDITO Y/O COMPRA” bajo el Cadigo de Entidad 71302.

Tarjeta ULTRA desde su creacion se penso como una tarjeta de crédito destinada a ocupar el espacio
que nunca ninguna tarjeta habia ocupado antes, esto es competir en igualdad de condiciones con las
tarjetas mas importante del mercado. Si bien sc sabia desde ¢l principio que ¢l camino a recorrer era
largo y lento, la planificacién y el trabajo cotidiano hacen que a solo 10 afios de su creacion, Tarjeta
ULTRA se encuentre posicionada en ¢l mercado regional con fuerte proyeccién de crecimiento.

Si bicn en su comicnzo la Tarjeta ULTRA nacid como la posibilidad de dar crédito a quiencs
realizaran su compra en Maxi Mall, el mall deportivo mas importante de la Argentina, en poco tiempo
la compaiiia incorporé tecnologia y recursos humanos que lograran abrir el mercado y expandirse en
esta primera ctapa por la provincia de Mendoza. Asi se ha pasado en poco tiempo de tener 50 locales
asociados a lograr hoy mas de 3.000 comercios. Su crecimiento ha implicado adicionar més de Sumé
més de 60.000 plasticos en el mercado y creciendo en forma sostenible en ¢l consumo mensual de sus
usuarios.

En estos afios también se abrieron sucursales en Tunuy4n para atender al Valle de Uco y San Rafael
dandole servicio al sur de la provincia. Luego de pasar un afio 2020 marcado por la pandemia donde se
mantuvo la actividad a pesar de la marcada baja de consumo se llegd a un 2021 promisorio con un
constante crecimiento que se potencié en los dltimos meses y se espera el mejor cierre de afio de su
historia.

La tecnologia es otro de los pilares del desarrollo de la marca, incorporando cajeros automdticos para
el cobro de resiimenes, cobro on line, Pago Facil y otros diferentes medios electronicos de pago.
Tambicn es importante ¢l uso de la teecnologia para cl tratamiento de la mora preventiva llegando a los
usuarios a través de canales directos como whatsapp, mailing y call center.

Es importante destacar que, desde la retirada de Tarjeta Nevada del mercado local, Tarjeta ULTRA es
la unica tarjeta regional con capitales mendocinos existente a la fecha. Esta cercania con el cliente
local ¢s uno de los valores mds importante con los que cuenta la empresa, permitiendo planificar metas
de crecimiento sostenibles, lo cual conllevard una mejora en ¢l desarrollo de la provincia, la industria y
fundamentalmente nuestros colaboradores.

Clientes
CUMAR posee una cartera de clientes con buen promedio de consumo y un alto grado de
cumplimiento de sus obligaciones. En el mes de julio de 2021 CUMAR emitié 9303 resimenes. En los

ltimos dos afios el promedio de consumo de los clientes fue de $3.800 mensuales

Los clientes se encuentran segmentados conforme lo detalla el siguiente cuadro:
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DIAS DE . s e
CIERRE ATRASO ESTADO RESUMENES
01-30 NORMAL 7425
31-60 MORA TEMPRANA 656
61-90 MORA INTIERMEDIA 184
91-120 EXTRAJUDICIAL 1038
4 MESES JUDICIALES 7679
22/07:2021 Decision ULTRA 27
Fallecimiento 16
BAIAS Decision del Titular 12
Extravio/Robo de Tarjeta 3
Suspendida 15
Refinanciacion 24
17079

Billetera Virtual

CUMAR S.A ha desarrollado e implementado con gran éxito una billetera virtual, a tal fin se
encuentra inscripta en ¢l BCRA como Proveedor de Servicios de pago (PSPY.Segln el altimo EECC
trimestral los ingresos provenientes de la Billetera Virtual, representan el 6,71% de los ingresos de la
emisora. Se estima que esta cifra aumentara en los préximos afios.

Politica de guarda de informacion:

La compaiiia se encuentra en un proceso de expansion continuo del negocio lo cual implicd también
un crecimiento en la dotacion y en la infraestructura informatica, entendiendo la tecnologia como un
fuctor clave del desarrollo de la misma.

La empresa rige sus procesos tecnologicos bajo un Plan de Continuidad de Negocio. Dicho documento
cstablece las herramientas y procesos de respucsta a contingencias, fallas o imprevistos que pucdan
nfluir en las operaciones. Ademas, se cumple con la normativa de "Requisitos Minimos del Area de
Sistemas de Informacion / Tecnologia Informatica”, emitidos por el Banco Central de la Republica
Argentina,

Los datos intcrnos ¢ informacién personal de los clicntes se procesan y encuentran resguardados de
acuerdo a las mejores practicas de la industria,

Los servidores cuentan con duplicacién en un centro de procesamiento alternativo en esquema Cloud.
ademds de los resguardos periddicos. Los procesos y teenologias utilizadas se auditan regularmente
por procedimientos intermos y por actores exernos. bajo una filosofia de mejora continua. De acuerdo
al modelo COBIT de Madurez y Capacidad de Procesos de TIC, la empresa se encuentra en Flapa 4
Los procesos se monitorean y miden.

Este trabajo previo permitio que la empresa sobrellevara la pandemia COVID-20, sin mayores
sobresaltos, continuando sus operaciones de manera virtual y remota, tanto de empleados como
clientes externos.

Hoy se brindan servicios a titulares y comercios adheridos las 24 horas del dia, los 365 dias del afio
concostos adecuados y manteniendo la calidad de servicio de acuerdo a las politicas de calidad
definidas por la dircceion de la empresa.
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Requisitos del solicitante:

Debe contar con una edad minima de 18 afios. A la fecha se ha establecido un limite de erédito para
los titulares de un minimo de $7000, el cual puede variar de acuerdo a nuestra evaluacion crediticia,
(SCORING y BONO DE SUELDO). Es politica de la compaiiia realizar cada 6 (seis) meses aumentos
de fos minimos de acuerdo a los cargos inflacionarios del pais.

Los Usuarios de la Tarjeta al momento de realizar una adquisicion cuentan con planes de 3,6, 126 18
cuotas sin interés. lo cual va depender de la financiacion de cada comercio. Sc encuentra habilitada a
la fecha la opcion de 12 cuotas en todos los comercios. Pueden solicitar tarjetas adicionales sin cargo y
la renovacion no tiene costo anual, siendo su vigencia de cuatro (4) anos.

Los usuarios de la tarjeta ULTRA poscen diferentes opeiones al momento de pagar, contando con la
posibilidad de pagar en las cajas habilitadas de MAXI MALL ubicadas en el sector Créditos, en la red
de Pago Facil, pagomiscuentas.com o a través de las redes de cajeros automaticos BANELCO,
también a través de Link Pagos, o la red de cajeros Link, cubriendo de esta forma las mds amplias
alternativas de pago.

Respecto de la evolucién de las cuentas, el nimero ha tenido un incremento significativo en los
Gltimos afos. El siguiente grafico muestra el crecimiento desde el ziio 2010 al 30 de Junio de 2021

l.a emisora no es parte de un grupo econdmico y tampoco posee em:presas subsidiarias

La Emisora no depende para su actividad de patentes, licencias o contratos industriales, comerciales o
linancicros: ni de nuevos procesos de fabricacion

Si bien en la provincia de Mendoza existen otras empresas que comercializan servicios similares
apresta la Emisora, la ventaja competitiva de CUMAR es la de mantener una relacion directa y
personalizada con los comercios con los que trabaja, brindando un servicio diferenciado que se
caracteriza por la agilidad del servicio prestado.

No existen efectos importantes de la regulacion estatal relativa a los negocios de la emisora que
influya en su funcionamicnto ambicntal relativa a la misma.

CUMAR no ha sido objcto ni ha formado parte de ningtin proceso de reorganizacion socictaria. La
Emisora no ha participado de ningtn proceso de fusion societaria o consolidacion de la Emisora,
CUMAR no ha adquirido ni enajenado activos importantes fuera del curso ordinario de sus negocios,
ni existe ningtin cambio importante en ¢l modo de conducir sus negocios. No hay cambios importantes
en el tipo de servicios prestados. Tampoco se ha aprobado ningiin cambio de denominacion. CUMAR
no ha sido ni es objeto de proceso concursal, administracion judicial o procedimiento similar,

La Emisora no ha realizado inversiones y desinversiones ( incluyendo participaciones en otras
empresas) en los altimos tres ejercicios sociales y hasta la presentacién de este prospecto.

Ninguna persona ha realizado ninguna adquisicién del control por oferta pablica de la Emisora, ni clla
misma respeclo a las acciones de otras compaiiias, en ¢l ltimo gjercicio econémico y hasta la
presentacion de este Suplemento de Precio.

VL.2. Composicion del Directorio sindicatura y auditor externo
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A continuacion se detalla la actual composicion del Directorio de CUMAR S.A., designado por la
Asamblca General Ordinaria de fecha 10 de Abril de 2020 (1D # 2697973) y la composicion de la
Sindicatura y el Auditor Externo designados por la Asamblea General Ordinaria de fecha 10 de Abril
de 2021 (1122740592 )

Nombre y Apellido Fecha de | Fecha de Vencimiento
Nombramicnto
Dircctor Presidente ANA LUISA BURSTEIN 10/04:2020 31/12/2022
CUIT 27-04788238-4
Director Titular | MARCELA LLEDO 10/04/2020 31/12/2022
Vicepresidente CUIT 27-23291362-8
Director Titular GERMAN LLEDO 10/04:2020 3171272022

CUIT N°20-26314571-3

Sindico Titular SILVINA SAD 1070472020 3171272021
DNI: 20.336.411

Sindico Suplente MARTIN JAVIER FARIO 10/04:2020 31/12/2021
DNI: 25.782.984

Auditor Externo SILVINA SAD 10/04:2020 3171272021

DNI: 20.336.411

CAPITULO VII.
INFORMACION CONTABLE

A - Informacion contable y financiera

Los Estados Contables estdn expresados en pesos y confeccionados conforme a las normas contables
de exposicion y valuacion contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPC k). aprobadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Economicas de la Provincia de Mendoza. Los Estados Contables han sido
preparados en moneda nominal. El ejercicio social cierra el dia 31 de diciembre de cada aiio
calendario. .

La informacion contable de la empresa incluida en cste Prospecto respecto de los ejereicios
economicos cerrados al 31 de diciembre de 2018, 2019y 2020; ha sido extraida de los estados
contables de la empresa, los que han sido realizados por la Cortadora Pablica Silvina Laura Sad,
Matricula 4217 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Mendoza, F
¢jercicio ccondémico de la Emisora cierra el 31 de diciembre de cada afio.

Redondeo

Ciertos montos que figuran en este Prospecto (inclusive montos porcentuales) han estado sujetos a
ajustes por redondco. En consceuencia, las cifras que se indican para la misma categoria presentadas
en distintos cuadros o dilerentes partes de este Prospecto pueden variar levemente y las cifras que se
mndican como totales en ciertos cuadros pucden no corresponder a la suma aritmética de las cifras que
las preceden.

1) Informacién contable y financicra de los tltimos tres cjercicios econdmicos

Los siguientes cuadros presentan la informacion contable y financiera de la Emisora, en las fechas y
para los cjercicios indicados realizados en forma comparativa.

Los estados contables se encuentran a disposicion en nuestra sede social sita en Av. General Paz N°
69, piso 3, of 13, Ciudad de Mendora, y estaran disponibles en todo momento en Ia pagina web de la
Comision  Nacional de  Valores (https://www.argentina.gob.ar/eny)  mediante la Autopista  dc
[nformacién Financicra (AIF).
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A efectos de la conteccidon de los Estados Contables, el auditor utilizo las normas de auditoria
cstablecidas en la Resolucion téenica N°37 de la Iederacién Argentina de Conscjos Profesionales de
Ciencias Econdmicas y la Resolucion N° 420/11 de la Federacion Argentina de Conscjos Profsionales
de Ciencias Econdmicas para la aplicacion sobre los procedimientos de prevencion de lavado de
activos de origen delictivo y financiacion del terrorismo.

Estados Contables cerrados ¢l 3171220, publicados en hitps://www.argentina.gob.arienvlink de acceso
a los mismos hitps:/aif2 cirv.gov.aripresentations/publicview/c77b 789 1-43¢4-4922-bacc-
2f0ca93[c316 y aprobados por Asamblea General de Accionistas segin Acta de Asamblea de fecha 10
de abril de 2021 (presentacion #2738225)

Estados  Contables  por  periodo  intermedio  cerrados ¢l 30/09/21, publicados  ¢n
hups: /htips//www.argentina.gob.ar/env/SitioWeb/Empresas/Fimpresa/307 126785067 tdesde=30/8/201
7 (ID #2825966) y aprobados por Directorio seglin Acta de Directorio de fecha 24 de noviembre de
2021 (presentacion #2826387)

Activo Total

Activo al 31/12/2020, comparativo con 2018y 2019y variaciones

¢ 018 015 4 U a 3 2 a Q120 3 Y 9% 3 3120 %%
Activo Corriente
Caje y Bancas $ 344134648 | § 5.359.353,26 | S 17.371.000.41 | & 1.913.004,78 | $ 12.011.643,15 S6% 224%)
Créditos por Ventas $ 42.788.694,74 | $ 46.035.100,77 | 5 26.175.998.86 | & 3,246.406,03 |-$ 19.859.101,91 8% -43%,
Otros Créditas S 2605648711 % 51124295315 3076.605.02 | 5 2.506.780,82 |-$ 2.035.823,51 96%: -40%)
nversiones, -5 2420015 15148295315 2420015 151507153 £26063%
Biengs de Cambio $ 49,456,121 S 4.123.666,171 6 4245612 1 5 4.072.21005 8234%
Total Activo Corriente $ 48.835.689,93 | $ 56.556.095,68 | $ 52.260,100,99 | § 7.720.405,75 |- 4.295.9%4,69 16% 8%
Activo Na Corriente
Bienzss de Uso $ 29087715 [ ¢ 795.607,87 |5 199111871 S 504.730.72 | 6 1.195510.84 174% 150%]
Total Activo No Corriente S 29082715 |$ 78560787 1% 199111871 (S 50473072 | § 1.195.510,84 174% 150%,
TOTALACTIVO i GRS '$49.126.567,08 | '5'57.351:703,55°] $54.251.219,70 | ¢ 8.226.136,47 |8 310048385 A% g

[l total de activos decrecio un 5% desde 2019a 2020. Esto cs explicado principatmente por ¢l aumento
del rubro Créditos por ventas y otros créditos, explicada por una baja en ¢l consumo por parte de los
clientes, dado el contexto de confinamiento por COVID-19.

Pasivo Total y Patrimonio Neto

PASIVO YOTAL ¥ PATRIMONIO NETO

tJ 1} $EL 3 2 B S 3 9 0 A | Q% a 2 2%
Pasivo Corriente
Deudas Comerriales $29.395807.44 | § 37.753.098.83 1 § 31.382.070,51 | $ 8.363.201, 4 |-S 6.377.028,37 28% -17%]
Deudas Sociales S 42820218 20070040 6 358.509,99 |5 20154167 | § 157.809,59 -50% 79%]
Nendas Fiscales $.2817607,36 1 S 2.547.201651 5 3.163.053,54 |.% 270.40541 | S 616.751,59 ST 2444
Deudas Financieras S 5.850.000,00 [ § 1.500.000,00 -5 4.350.000,40 [-$  1.500.000,00 < 74% -100%,
Total Pasivo Corriente $ 38.465.656,82 | § 42.007.001,23 | $ 34.904.534,04 | § 3.341.344,4L -5 7.102.467,1% Pon -17%
Pasivo No Corriente
Deudas Fiscaies $_3.099.93241] ¢ - $_3.699.832,41
Deudas Financicras S L.500.000,00 =5 1.500.000,00 | $ - -100%
Total Pasivo No Corrlente $_1.500.000,00 | $ . $ 369993241 1S 150000000 | § 3.699.93241 100%
TOTALPASNO 00 oo o] 6391065,656,82 | §142.007.001,23 | § 32.604.466,85 | ¢ 2.041.344.41 |6 3.402.534,78 5% 8%
PATRIMONIO NETO
Segtin estada respectivo $ 9.160.910.26 | $ 15.344.702,32 | § 1564675325 | $ 6.183.792,06 [ 302.050.93 8% 2%
PASIVO # PATRIMONIG NETO /1 0 o ]$5/48.126/567,08 | $'57.351.,703,55 | '$ 54.251,219.70 | § 8.275.136.47 |-5 3,100,483 85 17%| -5%

Concomitante con ¢l decrecimiento de los rubros del activo. sc puede observar una reduceion en Jas
Deudas Comerciales y Financicras, mientras que sc registré un incremento cn las deudas sociales y
fiscales. Durante el cjercicio 2020 no se realizaron emisiones de ON dadas las condiciones de
mercado. Por este motivo, fueron solicitadas las cancelaciones de emisiones a CNV para dicho
periodo.

20




El patrimonio neto entre 2019y 2020, se mantuvo practicamente sin variaciones, registrando una suba
de 2%. como consecuencia de que fue inferior la caida del Activo que del Pasivo.

Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS
£S DU D L) { 19 $) 02 J 20

Ventas Netas

Ing Descuento Comereio $ 84596332915 9.004.744.38 [ S £535822904 | 6 5451110915 44651534 6% 5
Ing Arancel Comercio $ 4958.862,55 5 54828603715 53014928315 5239978215 18136754 11% 3%
Ing Comision Resumencs $_ 845837816 | $ 11.650.318,87 | S 11.589.325,13 $ 60.993.74 8% 1%
tng Int Resarcitorios, Mensuales, Punitorios $ 379285674 | $ 5.897.636.66 | S 4.462.024,69 | 5 2.104.779,92 |- 1.435.611,97 55% -24%;
Ing Comision Revista $ 139636543 | § 1.307.382.09 | S 313.682,23 -$ _993.699,86 -6% 76%;
1 np Comisidn Cobranzas $ 6562557913 12491492415 1.420.112,33 S 170.963,09 X% 139
ing Comisidn Ref y Préstamos $ 156395815 1S 55004196315 5.101.254,33 -5 .399.165.30 252% 7%
Ing Venta Mercaderia $ 111378 | $ 1.298.380.96 116475%,
Ventas Totales $ 29.286.310,11 | $ 40.093.625,02 | $ 38.044.510,54 | § 3,173.888,83 -$  3.346.390,66 3% ~5%]
Gastos de Administracion $ 126123825 | $ 197995803 | $ 26938758115 718 72378 1S 713.917,78 57% 369,
Gasluy de Comercializacion $.21.738.135,62 | § 25.478.700,74 | $ 32.019.000,89 | § A4.110.56512 [ $ 6.170.304,15 8% 21%
Gaslos Finangieros $ A.683177.68 1 $ 296552343 1S 2.930.216,48 [-S 1.717,654,25 -S 35.2/6,95 -3M% =1%)
RECPAM S_7.780870,35 |5 648250541 |5 7.780.670,55 | 5 1.298.165,14 175
Gtras Ingresos $ 1333996756 61271926 | 616245429 -5 72127549 | & 5540.735.03 -54% 90655
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS | § 2.937.757.31 | $ 2,101.491,53 | $ 5133224 |-5  836.265,78 |-S  2.050.159,29 -28% -98%!
Impuesto alas ganancias 592321506 16 869.731,31 ]S 300.825.66 |-$ 53,483,75 1-$  568.903,65 -6% -65%
RESULTADO NETO $ 201454225 {6 1.231.760,22 |-§  249.49342 |-S  782.782,03 |-§ 1.481,253.64 -39% -120%)

Las ventas del ¢jercicio 2020 se vieron afectadas por el contexto de confinamiento a partir de marzo
de 2020. Adicionalmente, los gastos de estructura sc incrementaron, por un lado para maniencr la
estructura actual y por otro lade, para adecuar el sistema de comercializacion al contexto mencionado.

A continuacién se presenta la informacion con cierre 30 de septiembre de 2021, comparativa con la
informacion cerrada al 30 de septiembre de 2020.

Andlisis comparativo 2020-2021

Actlvo Corriente

Cajay Bancos $ 50221534 | 5 57.735.659,93 | § 57.233.444,59 . 57.735.659,93 11396% -100%
Créditos por Ventas $27.353.358,32 | § 69.250.796,87 | $ 41.897.438,55 -5 69.250.796,87 153% -100%,
Otros Créditos $ 620623022 {5 5.661.26873 |3 544.961,49 | S 5.661.268,73 9% -100%
Inversiones $17.912.17687 | § 303,502,85 |-S  17.608.674,02 |-$ 303.502,85 -98% 100%
Bienes de Cambio $ 115515968 | § 2307138792 |% 21.916.228.24 |- 23.071.387,92 1897% -100%
Total Activo Corriente $.53.129.140,43 | $ 156.022.616,30 | $ 102.893.475,87 {-$ 156.022.616,30 194% -100%
Activo No Corriente

Bienes de Uso $ 2.039.02736 |5 3.204.33275|$ 1255 30539 §-S 329433275 62% -100%
Total Activo No Corriente $ 2.039.027.36 | $  3.204.332,75 | $  1.255.305,39 |-$ 3.294.332,75 62% -100%,
TOTALACTVO $55.168.167,79 | $1159.316.949,05 | '$ 104.148.781,26 |-$ 159.316,949,05 189%} - 100%|




Pasivo Corriente

Deudas Comerciales $24.969.336,07 | $ BRAB7.70254| 5 63.518.366,47 | S 88.487.702,54 254% 100%:
Deudas Sociales S 387.556,33 1§ 404.799,00 | 5 17.242,67 |-S 404.799,00 4% -100%
Deudas Fiscales $ 42069146215 61951870915  1.898.272,47 |-3 6.195.187,09 A4%; ~ 1009,
Deudas Financieras S

Total Pasivo Corriente $29.653.807,02 | $ 95.087.698,63 | $ 65.433.981.61 |-§ 95.087.688,63 221% -100%
Pasivo No Corriente

Deudas Fiscales S $ 513085042 | $  5.130.850,42 |-S  5.130.850,42

Deudas Financieras $ - $

Total Pasivo No Corriente $ - $ 5.130.850,42 [ §  5.130.850,42 |-S  5.130.850,42

TOTALPASIVO L o 1$25.653.807,02 | § 100.218:539,05 | $ 70.564.732,03 |-$ 100.218.539,05 238% -100%!
PATRIMONIO NETO

ISegin estado respectivo $25514.360,77 | S 59.098.410,00 | $ 33.584.049,23 |-$  59.098.410,00 132% -100%
PASIVO 3 PATRIMONIONETO 1|16/55.168.167,79 | $159.316.949,05 | $7108:148.78126° -5°159.316.949,05 189% -100%

Ventas Netas

30/09/2020
S 5.156.344,11

S 4.812.326,53

Ing Descuento Comercio S 9.958.670,64

Ing Arancel Comercio $ 3190.181,76 | $  6.963.277,64 | S 3.773.095,88 118%
ing Comision Resimenes $_8.053.298,58 | $ 10.041.353,85 25%
Ing Int Resarcitorios, Mensuales, Punitorios $ 3.406.517,98 | $  2.762.540,09 |-$ 643.977,89 -19%
Ing Comision Revista S  281.762,04 -100%
[ng Comisién Cobranzas $ 993.01690 { $  1.284.161,11 29%
Ing Comisién Refy Préstamos $ 2.943.452,97 | $ 11.030.944,34 275%
Ing Comi Billetera S 9.275.022,84

Retribucién Rapipago S 38.892,02

Ing Venta Mercaderia S 284.714,56 | $ 21.183.729,27

Ventas Totales $24.309.288,90 | 5 72.548.591,80 | $  7.941.444,52 198%
Gastos de Administracion $ 166287946 | $  3.066.689,57 | $  1.403.810,11 %
Gastos de Comercializacion $ 14.146.167,87 | S 33.138.559,41 | S 18.992.391,54 134%
Gastos Financieros $ B24.20883 1S  2.092.680,57 | $ 1.268.471,74 154%
RECPAM -5 6.892.885,38 |-$  11.018.751,71 {-$  4.125.866,33

Qtros Ingresos S 329545975 [ $  8.733.647,35| $ 5.438.187,60 165%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS | § 4.078.607,11 | $ 31.955.557,89 | $ 27.886.950,78 684%
Impuesto alas ganancias S -

RESULTADO NETO $ 4.078.607,11 | $ 31.965.557,89 | $ 27.886.950,78 684%




ESTADO DE RESULTADOS

Ventas Netas Participacion
Ing Descuento Comercio S 8.558.229,04 22,50%
Ing Arancel Comercio S 5.301.492,83 13,93%
Ing Comision Resumenes $ 11.589.325,13 30,46%
Ing Int Resarcitorios, Mensuales, Punitorios S 4.462.024,69 11,73%
Ing Comisidn Revista S 313.682,23 0,82%
ing Comision Cobranzas S 1.420.112,33 3,73%
Ing Comisidn Ref y Préstamos S 5.101.254,33 13,41%
Ing Venta Mercaderia S 1.298.389,96 3,41%
Ventas Totales $ 38.044.510,54 100%
Gastos de Administracién S 2.693.875,81 7,08%
Gastos de Comercializacidn $ 32.049.004,89 84,24%
Gastos Financieros S 2.930.246,48 7,70%
RECPAM -$  6.482.505,41 -17,04%
Otros Ingresos S 6.162.454,29 16,20%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS | & 51.332,24 0,13%
Impuesto alas ganancias S 30C.825,66

RESULTADO NETO -S 249.493,42

2} Estados contables por periodos intermedios. Existen estados contables por periodos intermedios,
a la fecha de la presente Actualizacion de Prospecto de Programa Global PYME CNV. los cuales se
encuentran publicados en hups:/www.argentina.gob.ar’eny v han side informados en el Mercado
Argentino de Valores SA, ambito de listado y negociacion de la serie vigente en circulacidn.

3) Exportaciones. La cmpresa no opera en ¢l mercado internacional.

4) Informacion sobre procesos legales. CUMAR S.A. no sc encuenira inmersa en pracesos legales,
de arbitraje, concursos comerciales, quiebras, acciones gubernamentales que afecten la rentabilidad
y/0 la situacion financiera de la misma,

5) Politica de dividendos. Dividendos y Agentes Pagadores

CUMAR S.A. no ha implementado restricciones respecto a los divicendos, La emisora no tiene
tenedores de acciones no residentes por lo cual no se ha implementado procedimientos para que los
tenedores no residentes reclamen sus dividendos. No sc ha implementado una politica de dividendos
previamente definida. Iabiéndose emitido acciones preferidas rescatables, ol régimen de dividendos
se rige por las condiciones de emisién y lo dispuesto en el articulo 17° del Estatuto Social.

De acuerdo al articulo décimo séptimo  del Estatuto de CUMAR S.A . dispone que las ganancias
liquidas y realizadas deben destinarse: a) a reserva legal (del 5% al 20% del capital suscripto), b) a
remuneracion del directorio y ¢} dividendo de acciones preferidas con prioridad de los acumulativos
impagos. El saldo se destinara  a dividendos de acciones ordinarias o constitucion de reserva
facultativa o al destino que la asamblea determine.

L.a declaracion, monto y pago de dividendos sobre las acciones de CUMAR S.A. debe resolverse en
Asamblea General Ordinaria.
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B - Cambios significatives. No han ocurrido cambios significativos ni hechos relevantes ocurridos
desde la fecha de los Lstados Contables anuales incluidos en el presente Prospecto,

SINTESIS DE RESULTADOS

Ventas Totales S 38.044.510,54

Ganancia Operativa S 3.301.629,84 9%
Ganancia despues de Resultados Financieros e IGG  |-5 6.411.947,71 -17%
Ganancia Neta -5 249.493,42 -1%

Estado de Situacion Patrimonial al 31/12/2020comparativo con ¢l cerrado al 31/12/2019

Situacién Patrimonial al 31/12/2020 comparado con 31/12/2019

Activo Corriente Pasivo Corriente
Cajay Bancos $17.371.000,41 S 7.296.220,81 |[Deudas Comerciales $31.382.070,51 $ 52.099.927,20
Créditos por Ventas $26.175.998,86 S 62.672.186,19 |Deudas Sociates $  358.509,99 § 273.233,52
Otros Créditos $ 3.076.606,02 $  6.960.061,55 |Deudas Fiscales $ 3.163.953,54 S  3.467.760,73
Inversiones $ 151482953 S 329,46 [Deudas Financieras S S 2.042.100,00
Bienes de Cambio S 4.121.666,17 S 67.329,56 JTotal Pasivo Corriente $ 34.904.534,04 $ 57.883.021,45
Total Activo Corriente $52.260.100,99 $ 76.996.127,57 [Pasivo No Corriente
Active No Corriente Deudas Fiscales $ 3.699.932,41
Bienes de Uso $ 199111871 S  1.083.140,55 |Deudas Financieras S
Total Activo No Corriente $ 1.991,118,71 $§  1.083.140,55 |Total Pasivo No Corriente $ 3.699.932,41 ¢ -
TOTAL PASIVO $ 38.604.466,45 $ 57.883.021,45
PATRIMONIO NETO
Segln estado respectivo $ 15.646.753,25 S 20.196.246,67
TOTALACTIVO $54.251.219,70 $§ 78.079.268,12 |PASIVO + PATRIMONIO NETO $ 54.251.218,70 § 78.079.268,12

- Estado de Resultado al 30/06/2021 comparativo con el cerrade al 30/06/2020
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Ventas Netas

ESTADO DE RESULTADOS

ing Descuento Comercio S $  6.176.981,32 1 $ 1.399.322,04

Ing Arancel Comercio S 2.961.05880 | S 4.330672,60 S 1.369.613,80 46%
Ing Comision Restimenes S 7.940.801,37 | $  5.620.657,23 -29%
Ing Int Resarcitorios, Mensuales, Punitorios S 4.064.296,32 | & 1.665.099,04 1-$ 2.399.197,28 -59%
Ing Comision Revista S 393.120,98 -100%
Ing Comision Cobranzas S 989.679,64 | S 752.626,86 -248%
Ing Comision Ref y Préstamaos S 3.054.221,25| S 6.065.217,17 99%
Ing Comi Billetera S 5.449.564,08

Retribucion Rapipago S 21.013,01

Ing Venta Mercaderia S  7.707.560,46

Ventas Totales $ 24.180.837,64 | $ 37.789.391,77 | $ 369.738,56 56%
Gastos de Administracion S 1.595.441,73 | $  1.940.325,73 | $ 344.884,00 22%
Gastos de Comercializacion $ 14.080.683,03 | § 15.826.628,75 | 1.745.945,72 12%
Gastos Financieros S 78562973 |$ 133945519 | $  553.825,46 70%
RECPAM -S 5.894.385,69 |-S  3.475.990,00 | $ 2.418.395,69

Otros Ingresos S 817.534,48 | S 4.748.089,68 | $ 3.930.555,20 481%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS | ¢ 2.642.231,94 | $ 19.955.081,78 | $ 17.312,849,84 655%
Impuesto a fas ganancias

RESULTADO NETO $ 2.642.231,94 | $ 19.955.081,78 | $ 17.312,.849,84 655%

b) Indicadores

Liquidez AC/PC 1,27 1,35

Solvencia PN/P 0,23 0,37 0,41
Inmovilizacién de la Inversion |ANC/A 0,01 0,01 0,04
Rentabilidad del periodo RE/PNP 0,22 0,08 |- 0,02

¢) Capitalizaciéon y endeudamicento al 31/12/2020
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Deudas Comerciales S 31.382.070,51

Remuneraciones, cargas sociales y fiscales S 3.522.463,53
Otras obligaciones de corto plazo S -
Total de Deuda a corto plazo no garantizada $ 34.904.534,04
Préstamos Bancarios v financieros a corto plazc | $ -

Total de Deuda a corto plazo garantizada S -

Total Deuda a Corto Plazo
Bancos y otras deudas garantizadas largo plazo | $ 3.699.932,41

Total Deuda a Largo Plazo Garantizada S 3.699.932,41
Total Deuda a Largo Plazo S 3.699.932,41
Total Pasivo S 38.604.466,45

ESTADO DE CAPITALIZACION D - 31/12/20
Capital $ 5.100.000,00

Reserva Legal S 75.599,93

Reserva Facultativa S 2.652.826,52

Ajustes de Capital $12.120.933,91

Resultados No Asignados -$ 4.302.607,11

Total Patrimonio Neto $ 15.646.753,25
VIIL.COLOCACION

Colocacion de la SERIE 111
La Emisora ha designado como Colocador de la SERIE III de las Obligaciones Negociables PYME
CNV a San Juan Bursatil S.A. Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion
Propio N© 342 con domicilio en Av. Jose Ignacio de la Roza N° 125, (iste) 2° piso de la ciudad de San
Juan, Provincia de San Juan, en su caracter de Colocador, con quicn suscribira un Contratlo de
Colocacion.
La colocacion se efectuard sobre la base de sus mejores esfuerzos para la colocacion (“mejor esfuerzo
de colocacion™) mediante oferta pablica en la Argentina, por lo tanto ¢l Agente Colocador no asume
compromiso alguno de suscribir total o parcialmente las Obligaciones Negociables. Las Obligaciones
Negociables serdn colocadas por oferta publica en la Republica Azrgentina conforme la dispuesto por
la Ley 26.831 (ley Mercado de Capitales) y las Normas de la CNV. Se aplicara ¢l procedimiento de
colocacion establecido en el Capitulo TV, Titulo VI de NORMAS CNV (n.L 2013) medianie ¢l
procedimiento de Licitacion previsto en el art.] de la Seccion 1. Capitulo 1V, Titulo VI. “Colocacién
Primaria”
Ll proceso de colocacion deseripto en este Suplemento de Precio cumple con las pautas minimas
requeridas por el articulo 8, Seecion I, Capitulo TV, Titulo VI, de las NORMAS CNV (NT 2013y
mod.)
La colocacion se hard mediante subasta o licitacion pablica de conformidad con: (a) disposiciones de
la ley26.831 (ley Mercado de Capitales), ley 23.576 de Obligaciones Negociables v sus
modificalorias, y demds normas aplicables vigentes emitidas por CNV vy demis entidades
intervinientes; (b) las estipulaciones del Suplemento de Prospecto. las invilaciones a presentar
solicitudes de suscripcion de las Obligaciones Negociables seran cursadas por el Colocador a un
amplio numero de operadores y potenciales Inversores Calificados. que reunan los requisitos
establecidos por el articulo 12, Seceion 1, Capitulo VI, Titulo 11 de NORMAS CNV {n.t. 2013y mod),
por los medios habituales del mercado de capitales, especialmente correo electronico. road shows yio
reuniones informativas acerca de las caracteristicas de la emision.
Serdn considerados Inversores Calificados. conforme lo dispone el articulo 12. Seccion 1. Capitulo V1.
Titulo IT de NORMAS CNV (n.t. 2013y mod.) a los siguicntes:
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ARTICULO 12.- Los valores negociables emitidos bajo los regimenes de este Capitulo, a excepcion
de fa Scceion HI correspondiente al REGIMEN PYME NV GARANTIZADA, solo podran scr
adquiridos por inversores calificados. Se entiende por inversor calificado a los siguientes sujetos: a) El
Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades. Entidades Autirquicas, Sociedades del Estado y
Empresas del Estado. b) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Publico. c)
Fondos Fiduciarios Pablicos. d) La Administracion Nacional de la Scguridad Social (ANScS) — Fondo
de Garantia de Sustentabilidad (FGS). ¢) Cajas Previsionalcs. f) Bancos y Lntidades Financieras
Puablicas y Privadas. g) Fondos Comunes de Inversion. h) Fideicomisos Financicros con oferia publica.
1) Compaiifas de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo. j) Sociedades de
Garantia Reciproca, k) Personas Juridicas registradas por la Camision Nacional de Valores como
agentes, cuando actlen por cuenta propia. 1) Personas humanas que sc encucntren inseriptas, con
cardcter definitivo. en el Registro de Iddneos a cargo de la Comision Nacional de Valores, m)
Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al momento de
efectuar la inversion cuenten con inversiones en valores negociables y/o depdsitos en entidades
financicras por un monto cquivalente a UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS
CINCUENTA MIL (UVA 350.000). n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas
humanas con domicilio real en el extranjero.

Los agentes que actiien en las respectivas operaciones de compraventa y a través de los cuales la parte
compradora acceda a los valores negociables ofrecidos, seran responsables por ¢l cumplimiento de las
condiciones requeridas. Para el caso previsto en ¢l inciso m) del articulo 12, las personas alli
mencionadas deberdn acreditar que cuentan con inversiones en valores negociables y/o depositos en
entidades financicras por un monto cquivalente a UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO
TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000) mediante declaracion jurada, la que deberd ser
presentada al agente interviniente, manifestando, adicionalmente, haber tomado conocimiento de los
riesgos de cada instrumento objeto de inversion. Dicha declaracion debera actualizarse con una
periodicidad minima anual o en la primera oportunidad cn que ¢l cliente pretenda operar con
posterioridad a dicho plazo. Los compradores deberdn dejar constancia ante los respectivos agentes con
los que operen que los valores negociables dirigidos a inversores calificados son adquiridos sobre la base
del prospecto de emision, reglamento de gestion u otro documento que legalmente los reemplace,
puestos a su disposicion a través de los medios autorizados por la CNV, y manifestar expresamente que
la decision de inversion ha sido adoptada en forma independiente.

La Emisora no ha celebrado ningun acuerdo que implique la colocacion preferente de fas Obligaciones
Negociables PYME CNV; no ha recibido notificacion alguna de sus accionistas ni de sus miembros
del Directorio, organo de Fiscalizacion Privada sobre su intencion de suscribir las Obligaciones
Negociables (sin perjuicio de lo cual, cualquiera de ellos podra hacerlo en igualdad de condiciones que
los demas suscriptores); no tiene conocimiento de que persona alguna tenga intencion de suscribir mas
del cinco por ciento de las obligaciones negociables.

Autorizada la oferta plblica y negociacion de las Obligaciones Negociables, y en la oportunidad que
determine la Emisora, segin las condiciones del mercado, s¢ publicard un Aviso de Colocacion en la
Autopista de Informacion Financiera (AIF) de la CNV. y en los medios que disponga el Mercado
Argentino de Valores S.A., en el que se indicard la fecha de inicio v de finalizacién del Periodo de
Colocacion. con indicacion de inicio y finalizacion de Periodo de Difusion y del Periodo de Licitacion,
como asi también la Fecha de Liquidacion y de Integracion.

El Periodo de Colocacion se extenders por lo menos a cuatro (4) Dias Habiles Bursatiles,
correspondiendo al menos los primeros tres (3) Dias Habiles Bursatiles al Periodo de Difusion,
mientras que al menos el Gltimo dia habil bursatil corresponderd al Perfodo de Licitacion (un dia). El
Periodo de Colocacion podra ser ampliado, prorrogado, modificado o suspendido por la Emisora de
comin acucrdo con ¢l Colocador, circunstancia que sc informard mediante la publicacion en
hips://www argentina.gob.areny - AIF, y en los medios autorizados por ¢l Mercado Argentino de
Valores S.A, manteniéndose vigentes las ofertas recibidas sin penalizacion alguna hasta el dia del
cierre del Periodo de Colocacion. La Licitacién pablica se efectuard mediante la modalidad “ciega”™.
Los Inversores Calificados interesados en la adquisicion de las ODbligaciones Negociables deberan
manifestar su voluntad mediunte la firma v entrega al Colocador de Ofertas de Suscripeion
irrevocables, indicando la cantidad de Obligaciones Negociables PYME CNV quc sc desean suscribir
expresada en valores nominales, ¢l Diferencial de Tasa Ofrecido expresado como porcentaje con hasta
dos decimales (las “Ofertas de Suscripcion™). Las Ofertas de Suscripeion podran ser receptadas tanto
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por el Agente Colocador como por cualquier intermediario autorizado a operar en el sistema
informético de colocacién proporcionado por el Mercado Argentino de Valores S.A.

Lucgo de receptadas, las Ofertas de Suscripeion serdn ingresadas por el Agente Colocador y/o
cualquier otro intermediario autorizado a través del sistema informatico de colocacion del Mercado
Argentino de Valores S.A.

El Colocador sc reserva ¢l derecho de rechazar cualquier Oferta de Suscripeion que no cumpla con la
totalidad de los requisitos exigibles. Dicho rechazo no dard derecho a reclamo alguno contra la
Emisora o contra los Colocadores.

De conformidad con lo dispuesto en el art. &, b) del Capitulo 1V. Titulo VI NORMAS T.0.2013 sélo
se ha implementado el Tramo Competitivo. Cada Inversor Calificado que cumpla con los requisitos
exigidos podra presentar una o mas Ofertas de Suscripeion por el Tramo Competitivo.

Tramo Competitivo: se considerardn incluidas la totalidad de las Ofertas de Suscripcion de los
Inversores Calificados y deberan indicar, en todos los casos, el Diferencial de Tasa Ofrecido.
Procedimiento de Colocacidn

Las Obligaciones Negociables PYME CNV seran colocadas por ¢l Agente Colocador mediante
subasta publica, conforme al rango de Diferencial de Tasa solicitado en las Ofertas de Suscripeion
ingresadas durante el Perfodo de Licitacién. Vencido el Perfodo de Licitacion no podran modificarse
las ofertas ingresadas ni ingresarse nuevas. Todos los Agentes de Negociacion y los Agentes de
Liquidacion y Compensacién registrados ante la Comisién Nacional de Valores, podran acceder al
sistema para registrar ofertas en los términos que aqui se indican.

En caso de suspensién o prorroga del Periodo de Licitacién y/o el Periodo de Difusion los Oferentes
que hubieren presentado Ofertas de Suscripeidon podrdan, a su solo criterio y sin penalidad alguna,
retirvar tales ofertas en cualquier momento, mediante notificaciéon escrita recibida por los Colocadores,
segun corresponda y a la Emisora, con anterioridad al vencimiento de la suspension o procroga del
Periodo de Licitacién.La suscripeion se efectuard, sin gastos de colocacion para el Inversor, por un
monto minimo individual igual a $ 100. Montos superiores deberan ser multiplo de $100. Lus Ofertas
se recibirdn hasta las 15 horas del Dia de Licitacion (Gltimo dia del Perfodo de Colocacion). El
Diferencial de Tasa Solicitado por los oferentes en las Ofertas ce Suscripcion de las Obligaciones
Negociables, debera ser expresado en las Ofertas de Suscripcion como porcentaje y truncado a dos
decimales (cjemplos: 1,00%, 1,25%, 1,87%).

La adjudicacidn, a cargo del Colocador, se cfectuara hasta las 18 horas del dia habil siguiente al cierre
del Periodo de Colocacion. Las Ofertas de Suscripcion que no hubieren sido retiradas por escrito por
los Oferentes una vez vencido dicho periodo, se consideraran ratificadas, firmes y obligatorias.

Las Ofertas de Suscripeion contendran una serie de requisitos formales que aseguren al Colocador el
cumplimiento de las exigencias norinativas y la validez de dichas Clertas de Suscripcion. A su vez, los
inversores interesados deben presentar toda la informacién y documentacién que se les solicite, o que
pudicra ser solicitada por ¢l Colocador para ¢l cumplimicnto de las normas legales penales sobre
Lavado de Dinero y las normas del Mercado de Capitales que impiden y prohiben ¢l Lavado de Dinero
emitidas por la UIF y NORMAS CNV (t.0. 2013) (Titulo XI). EI Colocador podra rechazar Ofertas de
Suscripcion de no cumplirse con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos
formales o de entrega de la documentacion ¢ informacion que pudicra corresponder, a satisfaceion de
los Colocadores dara derecho a los Colocadores a dejar sin efecto la Ofertas de Suscripcion respectiva,
sin que tal circunstancia otorgue al Oferente involucrado, la Emisora u otras personas, derecho a
indemnizacion alguna. En caso de duda, se aplicard igual criterio. In cualquier supuesto de rechazo de
ofertas, el mismo sc basara cn causales objetivas respetando en todo momento la igualdad de trato
entre los inversores. Los oferentes deberdn firmar los formularios que le suministren el Agente
Colocador a fin de respaldar la informacién contenida en la Oferta de Suscripeion, teservandose el
derecho ¢l Colocador de rechazar la/s Oferta/s de Suseripcién que omiticre fa firma en el formulario,
sin que dicho rechazo otorgue derecho a reclamo alguno en contra de la Emisora ni contra cl
Colocador.

En el proceso de recepcion de las Ofertas de Suscripeion, el Colocador sers responsable exclusivo del
procesamiento de las Ofertas de Suscripcion que reciba y debera guardar las Ofertas de Suscripeion,
por escrito, asi como respaldo de cualquier otro tipo que fucre relevante.

Procedimiento para la deteiminacion del Diferencial de Tasa: Al Fnalizar el Periodo de Licitacion la
Emisora de comun acuerdo con el Colocador, determinara el monto a emitir de las Obligaciones
Negociables PYME CNV y el “Diferencial de Tasa™ en funcion de el/los Diferencial/es de Tasas
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solicitado por los oferentes en las Ofertas de Suscripcion. Para la determinacion del “Diferencial de
Tasa™ a aplicar s¢ considerardn las condiciones de mercado exiszentes al momento de la eolocacion
para ¢misiones y titulos de caracteristicas similares a las de las Obligaciones Negociables PYME
CNV. Se comunicard a los interesados ¢l Diferencial de Tasa de Corte y las cantidades asignadas a
cada uno de ellos quedando perfeccionado el Contrato de Suscripcion con aquellos inversores que
hubicran ofrecido un Diferencial de Tasa igual o menor al Diferencial de Tasa de Corte determinado.
La  comunmicacién  sc¢  efectuarda  mediante  la publicacion  del  Aviso  de  Resultado  cn
hups://www.argentina.gob.ar‘env y en los medios autorizados por el Mercado Argentino de Valores
S.A.

La adjudicacion se realizard al “*Diferencial de Tasa de Corte™ {inico para todas las ofertas aceptadas
para las Obligaciones Negociables PYME CNV. La adjudicacion se realizard a un precio Gnico (100%
del valor nominal). Se adjudicara el 100% a las ofertas que estén por debajo de la tasa de corte, en
caso que la totalidad de las mismas no supere el monto de emision. Si las mismas superan el monto de
emision se adjudicaran a prorrata, Una vez determinado el monto e adjudicacion para ofertas con tasa
inferior a la Tasa de Corte, ol saldo (si hubiere) de la emision no adjudicada sc destinard a los
Inversores Calificados que presenten Ofertas de Suscripeién de igual Diferencial de Tasa al
“Diferencial de Tasa de Corte™. Si el monto de la suma de esas ofertas supera el monto de la Emision
disponible, entonces dichas Ofcrtas de Suscripeién serdn aceptadas parcialmente prorratcando la
cantidad de Obligaciones Negociables correspondiente entre dichos oferentes.

Sicomo resultado del prorrateo bajo cualquiera de los mecanismos de adjudicacion arriba descriptos,
el valor nominal a adjudicar a un Oferente bajo su respectiva Oferta de Suscripeion contuviera
decimales por debajo de los VN 0,50 los mismos scran suprimidos a cfectos de redondear ¢l valor
nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar. Confrariamente, si contuviera decimales iguales
o por encima de VN 0,50, los mismos serdn redondeados hacia arriba, otorgando a dichos decimales ¢l
valor nominal de pesos uno (VN $)1 de las Obligaciones Negociables a adjudicar.

Los montos excluidos parcial o totalmente de as Ofertas de Suscripeion en funcion de la aplicacion de
los prorrateos y de la metodologia de determinacion del Diferencial de Tasa antes descriptas quedaran
automdticamente sin electo sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ning(n tipo para la
Emisora y el Colocador ni otorgue a los respectivos Oferentes derecho a reclamo y/o a compensacion
alguna. Ni la Emisora ni ¢l Colocador estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de
los Oferentes que sus Ofertas de Suscripeion han sido parcialmente excluidas. Ni la Emisora, ni los
Colocadores garantizan a los inversores que remitan Ofertas de Suscripcién que, mediante el sistema
de adjudicacion se les adjudicard los mismos valores nominales de las Obligaciones Negociables
detallados en la Oferta de Suscripeion, debido a que puede existir sobre-suscripeion de dichos titulos.
La Emisora, basindose en la opinion de los Colocadores. podra declarar desierta la colocacion de las
Obligaciones Negociables cuando: (i) no se hubieran recibido Ofertas de Suscripeion; (i) los
Diferenciales de Tasas Solicitados hubicren sido superiores a los csperados por la Emisora; (1it) ¢l
valor nominal total de las Ofertas de Suscripcion recibidas hubicre sido inferior al csperado por la
Compariia; (iv) hubieren sucedide cambios adversos ¢n los mercados financieros y/o de capitales
locales, asi como en las condiciones gencrales de la Compaiiia y/o de la Repiblica Argentina,
incluyendo, con cardeter meramente enunciativo, condiciones politicas, ccondmicas, financicras o de
tipo de cambio en la Republica Argentina o crediticias de la Emisora que pudieran hacer que no
resulte aconsejable efectuar la transaccion contemplada en el presente Prospecto, en razon de
encontrarse afectadas por dichas circunstancias la colocacion o negociacion de las Obligaciones
Negociables; o (v) los Oferentes no hubicren dado cumplimicnto con las normas legales penales sobre
lavado de dinero, las normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos
emitidas por la UIF, y las normas de la CNV. En dichos casos, las respectivas Solicitudes de
Suscripeion quedaran automdticamente sin efecto, sin que tal circunstancia otorguc a los oferentes
derechos a compensacion ni indemnizacion alguna.

Los Oferentes deberdn tener presente que en caso de ser declarada desierta Ja colocacion de las
Obligaciones Negociables PYME CNV por cualquier causa que fuere, las Ofertas de Suscripeidn
recibidas quedardn automaticamente sin efecto. Tal circunstancia no generard responsabilidad de
ningln tipo para fa Emisora ni para ¢l Colocador ni otorgara u los Oferentes que remiticron dichas
Ofertas de Suscripeion derecho a compensacion ni indemnizacion alguna. Ni la Compaiiia, ni ¢l
Colacador, estarén obligados a informar de manera individual a cada uno de los Oferentes que se
declar¢ desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables.
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A los efectos de suscribir Obligaciones Negociables, fos Inversores Calificados interesados deberdn
suministrar aquella informacion o documentacion que deban o resuclvan Hibremente solicitarles ¢l
Colocador o la Emisora para ¢l cumplimicnto de su funcion v de. entre otras, las normas sobre lavado
de activos de origen delictivo y sobre prevencion del lavado para el mercado de capitales emanadas de
la Unidad de Informacion Financiera creada por la Ley N¢ 25246 de Entidades Financieras o
establecida por la CNV en Titulo XT NORMAS (T.0. 2013) y disposiciones complementarias. Las
Obligaciones Negociables PYME CNV cuentan con autorizacion para negociar en ¢l Mercado
Argentino de Valores S.A. y donde se ha solicitade autorizacién de listado.

Los procedimientos internos que empleardn el Colocador y otros agentes receptores para la recepeion
de Ofertas de Suscripeion, y la adjudicacion de las Obligaciones Negociables e integracion del Precio
de Suscripeion estaran disponibles para su verificacion por la CNV.

Integracion: Dentro de los tres dias héabiles de concluido el periodo de suscripeion, y hasta las 15 horas
del Oltimo dia, cada Adjudicatario debera integrar en efectivo el Precio de Suscripeion. Efectuada la
integracion, conforme fuera detallado, las Obligaciones Negociables PYMIS CNV seran acreditadas en
las cuentas comitente y depositante de Caja de Valores indicadas por los Adjudicatarios en sus
respectivas Ofertas de Suscripeion. La Emision se realizara dentro de los tres dias de finalizado el
periodo de colocaciony su fecha serd informado en el Aviso de Resultado a publicarse en
https:/www.argentina.gob.ar’env, y en los medios que disponga ¢l mercado donde sc negocie.

GASTOS DE EMISION Y COLOCACION

Los gastos relacionados a la colocacién y emision de las Obligaciones Negociables SERIE 111 se
estiman, que seran equivalen aproximadamente al 6,38% del Monto de Emision Maximo, es decir,
$12.000.000. Los principales gastos incluyen: (i) comision de colocadores: 1%: (i1) honorarios
estructuracion, asesoramiento legal/financiero 1%; (iii) Honorarios calificacion de riesgo: $ 400.000;
(iv) Honorarios fiduciario $120.000 (v) Publicacioncs, legalizaciones y varios: $5.000. Ninguno de los
gastos mencionados serd soportado por los suscriptores de las Obligaciones Negociables.

VIII. DOCUMENTOS A DISPOSICION

Copia del presente Suplemento de Precio, de los Estados Contables de la emisora, del contrato de
Fideicomiso de Garantia, v de la documentacion respaldatoria de la informacion brindada ¢en ¢l
presente Suplemento de Precio, y ¢l Prospecto del Programa Global, se encuentran a disposicion dcl
publico Inversor en el domicilio social de la Emisora de Av. General Paz 69, 3er piso. oficina 13 de la
ciudad de Mendoza, Provincia de Mendoza y en www.tarjetaultra.com. El Prospecto se encuentra a
disposicion enhttps:/wwiw.argentina.gob.ar/envy en los medios autorizados en ¢l Mercado donde se
negocie. en el domicilio del Agente Colocador, San Juan Bursatil S.A — Agente de Liquidacion y
Compensacion Propio y Agente de Negociacion N?342 con domicilio en Av. José Ignacio de La Roza
125 Liste 2° Piso de fa Ciudad de San Juan, Provincia de San Juan.

IX. ANEXO CONTRATO DE FIDEICOMISO DE GARANTIA
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CONTRATO DE FIDEICOMISO DE GARANTIA “CUMAR 1” CUIT N“30-
715485237

Entre:

(A) CUMAR S.A., representada en este acto por Ana Luisa Burstein, en su cardcter de Presidente.
conforme sc acredita con la copia del acta de designacion que se adjunta, con domicilio en calle Gral.
Paz N 69, 3° piso, oficina 13 dc la ciudad de Mendoza, provincia de Mendoza (en adelante,
“CUMAR?”, la “Emisora” o el “Fiduciantc™); y por la otra

(B) INVERSIONES INMOBILIARIAS S.A.. representada en este acto por su Presidente Jaime
Ariel Rodriguez, conforme el acta de designacion que se adjunta, con domicilio especial en
Montevideo 230, Primer Piso, Oficina 2 de la ciudad de Mendoza ien adelante, ¢l “Fiduciario” y junto
con el Fiduciante. las “Partes™).

Teniendo en cuenta que:

(i) La Emisora/Fiduciante ha resuelto mediante resolucion de la Asamblea General Ordinaria de fecha
28 de octubre de 2015 1a constitucion de un Programa Global de Obligaciones Negociables dentro del
régimen PyME, por hasta la suma de $ 100.000.000, ¢l cual se encuentra aprobado por Resolucién de
Comisién Nacional de Valores N°18.396 de fecha 05 de diciembre de 2016 y vigente a la fecha por
haberse aprobado la prérroga de su vigencia mediante Disposicion DI-2021-53-APN-GE#CNV de
CNV.

(ii) Que en dicho marco se emitio la serie I de ONs Pymes, que fueron canceladas el dia 06 de enero
de 2019, por la Emisora sin que se haya afectado el patrimonio fiduciario constituido en garantia
mediante ¢l contralo de Fideicomiso de Garantia CUIT 30-71548523-7, manteniéndose vigente cl
contrato de Fideicomiso celebrado.

(iii) Que CUMAR por acta de Directorio de fecha 22 de julio de 2021 ha resuelio la emision de la
SERIE HT de OBLIGACTONES NEGOCIABLES PYMES. y que en consceuencia, a los fines de
garantizar su cumplimicnto se establece la constitucion de un fideicomiso ordinario de garantia.

{iv) En reunion de directorio celebrada el dia 28 de Febrero de 2019, la Emisora ha resuelto modificar
el contrato de Fideicomiso de Garantia CUMAR I CUI'T 30-71548523-7 a fin de ampliar su plazo y
modificar su objeto para que el mismo tenga por finalidad garantizar el pago a los obligacionistas de la
SERIE 11l de ON PYMLE.

(v) INVERSIONES INMOBILIARIAS S.A. ha aceplado ser fiduciario sustituto conforme surge del
acta de Directorio celebrada ¢l dia 23 de Mayo de 2019, aceptado por acta de Directorio de Cumar
S.A. de fecha 30 de mayo de 2019. La firma del contrato fue resuelta por actas de directorio de
CUMAR de fecha 04 de agosto de 2021 y de INVERSIONES INMOBILIARIAS S.A. de fecha 04 de
agosto de 2021.

(vi) Con arreglo a las condiciones de emision aplicables a las ON Serie 1l y a fin de garantizar ¢l pago
de los servicios correspondientes las Partes modifican ¢l Contrato de Fideicomiso de Garantia
CUMAR CUIT 30-71548523-7(cl “Fideicomiso™), al cual CUMAR transferira determinados activos
en beneficio de los obligacionistas titulares de las ON Serie 111

Es por ello que CUMAR S.A. ¢ INVERSIONES INMOBILIARIAS S.A. actuando como Fiduciario,
convienen ¢n mantener fa vigencia del CONTRATO DEC FIDEICOMISO DI GARANTIA (cl
“Fideicomiso™) CUIT N® 30-71548523-7 celebrado entre las partes y sujeto a las disposiciones del
Titulo 1V del Capitulo IV del Codigo Civil y Comercial de la Nacion, y por ello las PARTES
CONVIENEN:

FIDEICOMISO DE GARANTIA “CUMAR I” CUIT N°30-71548523-7

L DEFINICIONES
Definiciones: los términos utilizados en este contrato, que se denotan con mayUscula (o entre
comillas), y que no se encuentran definidos seguidamente tendran el significado que se asigna en las
Condiciones Particulares de Emision.
“AIF™:  significa la Autopista  de  la Informacion  Financiera  de  la CNV
(https/ www.argentina. gob.ar‘eny).
“Agentes del Fiduciario”: son las personas a las que el Fiduciario faculte para realizar actos
comprendidos dentro de sus atribuciones y deberes. los que no serar dependientes del Fiduciario.
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“Agente de Recaudacion”: es SEPSA y la Cuenta Recaudadora d2 CUMAR S.A.

“Asamblea de Obligacionistas™ o “Asamblea”: c¢s una asamblea de Obligacionistas, regida por las
disposiciones  correspondientes de la ley 23576, convocada para adoptar una resolucién de
conformidad con lo previsto en el presente contrato.

“Aviso de Colocacion™: es el aviso a ser publicado en el boletin informativo del MAV, en la AIF yen
cl sitio web del MAV, en el que se indicara — al menos - la fecha de inicio y de finalizacién del
Periodo de Difusion y del Periodo de Licitacion y la Fecha de Emision. El término aplica a los avisos
de prorroga del Periodo de Colocacion.

“Aviso de Pago™ significa el aviso a ser publicado por la Emisora por un dia habil en el boletin
informativo del MAVy en la AIF, en la forma y plazos dispuesto por las disposiciones legales
vigentes, mediante los cuales se informa a los Obligacionistas los pagos de Servicios. Dicho aviso de
pago deberd ser remitido por la Emisora al Fiduciario con un plazo de hasta tres dias habiles anteriores
a la Fecha de Pago.

“Banco Recaudador”: ¢l banco designado por el Fiduciante para la percepcion de los Créditos, donde
se encuentra abierta la Cuenta Recaudadora, actualmente Banco Supervielle de la Ciudad de Mendoza.
“BANELCO”: es BANELCO S.A.

“BCR”: significa la Bolsa de Comercio de Rosario. o entidad que la suceda en el dmbito del mercado
autorizado en los términos de la ley 26.831.

“Bienes Fideicomitidos”: los Créditos, los aportes de la Emisora (incluyendo los aportes destinados a
atender los Gastos del Fideicomiso), la Cobranza, los Saldos de la Cuenta Recaudadora, y el producido
de la inversién de los Fondos Liquidos Disponibles, y cualquier otro activo que ingresare al
Fideicomiso por cualquier causa legal o que resultare de la titularidad, administracion o disposicion de
los anteriormente mencionades.

“Caducidad dc Plazos”: significa el vencimiento anticipado de los plazos para el reintegro del capital
mds intereses de las ON, declarado conforme lo establecido en las Condiciones Particulares de la Seric
I, en virtud de un Evento de Incumplimiento

“CCyC”: es el Codigo Civil y Comercial de la Nacion.

“CNV”: significa la Comision Nacional de Valores.

“Cobranza”™: los pagos correspondientes a los Créditos que se ceden mediante el Contrato de
Fideicomiso.

“Comunicaciones entre las Partes”: las comunicaciones cursadas a efectos del funcionamiento del
Fideicomiso por Personas Autorizadas del Fiduciante al Fiduciario, y viceversa. a través de notas
escritas, o sistemas de correo electrdnico que cada Parte destinataria estime de buena fe han sido
impartidas por la otra Parte 0 que han sido transmitidas con la debida seguridad o autenticacién en
virtud de los términos y condiciones estipulados por escrito entre las Partes.

“Condiciones de Emision”: las Condiciones de Emision Generales del Programa Global y las
Particulares de las ON Seric 1L en conjunto, tal como constan en ¢l Prospecto del Programa Global y
Suplemento de Precio de la Serie T11.

“Condiciones Particulares de las ON Serie 111" o “Condiciones Particulares”: las condiciones de
emision aplicables exclusivamente a las ON Serie 11T tal como constan en ¢l Prospecto del Programa
Global y Suplemento de Precio.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso”: significa el presente contrato.

“Créditos™: Significa los derechos a cobrar respecto de la cobranza originada en los pagos de los
usuarios de tarjeta Ultra,

“Cuenta Fiduciaria™ cs la cuenta bancaria que ¢l Fiduciario abrirg a nombre del Fideicomiso y que
oportunamente comunicard al Fiduciante.

“Cuenta Libre del Fiduciante”: es la cuenta corriente abierta bajo titularidad del Fiduciante en el
Banco Superviclle, Cuenta Corriente Nro 2268157, o la que ef Fiduciante comunigue fehacientemente
al Fiduciario.

“Cuenta Recaudadora™: es la cuenta corriente especial abicrta en el Banco Recaudador, Banco
Supervielle, Cuenta Corriente 2268157, CBU 0270034210022681570024, a través de la cual se
percibe la Cobranza, y cuyos saldos acreedores se encuentran cedidos a este Fideicomiso conforme a
lo dispuesto en la clausula 2.2. El Fiduciante no abrird otras cuentas ni desviard la Cobranza a otras
cuentas sin ¢l previo consentimiento expreso del Fiduciario.

“Dia Habil™: es un dia en el cual los bancos comerciales no estan zutorizados a cerrar en las ciudades
de Mendora y Rosario,
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“Deudor cedido™: es SEPSA y BANELCO respecto de la cobranza que realizan por orden y cuenta
de CUMAR, y la entidad bancaria donde se encuentra abierta la Cuenta Recaudadora respecto de los
fondos alli depositados.

“Documentos”: los Contratos de Solicitud de Tarjeta y demds documentos que sirven de respaldo a
los Créditos y en consecuencia son necesarios y suficientes para acreditar su existencia y exigibilidad.

“Emisora”: CUMAR S.A.

“Evento de Incumplimicnto™: son los descriptos en ¢l Prospecto del Programa Global de
Obligaciones Negociables y en el Suplemento de Precio de la Serie 111 de Obligaciones Negociables
Pymes de Cumar SA.

“Evento de Acreditacion Dirccta en la Cuenta Fiduciaria”; tiene el significado asignado en el
articulo 2.8.

“Fecha de Cierre del Periodo de Colocacion: es la fecha en la cual concluye el Periodo de
Colocaciéon de las ON Serie 111, conforme a lo estipulado en el Prospecto y en el Aviso de Colocacion.

“Fecha de Emisiéon™: es e] Dia Habil informado el Aviso de Resultado, fijado dentro del tercer dia de
finalizado ¢l Periodo de Colocacion, en que ha de integrarse ¢l precio de suscripeion de las ON Seric
1.

“Fecha de Pago de Servicios”: es cada fecha en la cual han de pagarse Servicios correspondientes a
las ON, de acuerdo a sus Condiciones de Emision, ¢ informado en el Aviso de Resultado de Ta Serie
T publicado en hups://www.argentina.gob.ar/eny

“Fideicomiso™: es el fideicomiso de garantia constituido por el presente Contrato.

“Fidcicomisario”™ el Fiduciante, por los recursos sobrantes del Fideicomiso una ver canceladas
integramente las ON y los Gastos del Fideicomiso.

“Fiduciante”: CUMAR S.A.

“Fiduciarie”: INVERSIONES INMOBILIARIAS S.A.

“Fondo de Gastos™: ¢l previsto en cl art. 2.4 (1)

“Fondo de Reserva®: ¢l previsto en el art. 2.4 (b).

“Fondos Liquidos Disponibles™: los fondos que se obtengan por la Cobranza y por el resultado de las
Inversiones Permitidas.

"Gastos del Fideicomiso": significan todos los gastos en los que deba incurrir el Fiduciario a los
clectos del cumplimiento del presente Contrato incluyendo, de manera no taxativa, los siguicntes: (i)
los honorarios del Fiduciario; (it) honorarios de los asesores legales, impositivos y contables del
Fiduciario; (iii) los honorarios v gastos de escribania, de corresponder; (iv) las comisiones por
transferencias interbancarias generadas por instrucciones de inversion y/o devolucion de los Bienes
Fideicomitidos impartidas por ¢l Fiduciante y los Obligacionistas: (v) las comisiones por compra y
venta de divisas generadas por instrucciones de inversion y/o devolucion de los Bienes Fideicomitidos
impartidas por el Fiduciante y/o los Obligacionistas, (vi) las comisiones de apertura y mantenimiento
de cuenfas fiduciarias y, en su caso, las comisiones por operaciones bancarias generadas por
instrucciones de inversion y/o devolucion de los Biencs Fideicomitidos impartidas por el Fiduciante
y/0 los Obligacionistas: (vii) los gastos de perfeccionamiento de czsion y transferencia de los Bienes
Fideicomitidos. si los hubiera, generadas por instrucciones de inversién y/o devolucion de los Bienes
Fideicomitidos impartidas por el Fiduciante y/o los Obligacionistas, (viii) las costas gencradas como
consecuencia de procedimientos judiciales o extrajudiciales relativos a los Bienes Fideicomitidos. o
para hacer efectivo su cobro, percepcion y preservacion, (ix) los Impuestos del Fideicomiso, (x) los
gastos relacionados con publicaciones (edictos. avisos, elc.), convocatorias y celebracion de
Asambleas de Obligacionistas, y (xi) todos los gastos (incluyendo sin limitacién cualguicr impucsto,
tasa, contribucién u otro tributo que fuera aplicable) (a) ocasionados por la celebracion o modificacion
o ¢jecucion de este Contrato, o de la exigencia y cumplimiento de cualquiera de las disposiciones del
presente o de aquéllos; o (b) que se incurran o paguen en relacién con la administracion de los Bienes
Fideicomitidos o cjecucion de los mismos conforme al presente Contrato, asi como cualquier olro
gasto no previsible pero que deba afrontar el Fiduciario en su actuar como buen hombre de negocios,
durante la vigencia del Fideicomiso. Los honorarios y gastos de escribania por certificacion de [irmas
seran a cargo del Fiduciante y o se deducivan de los Bienes Fideicomitidos. Todos los gastos
mencionados deberdn contar con su respectivo respaldo documental.

“Impuestos del Fideicomiso™ significa ¢l Impuesto a las Ganancias, el Impuesto sobre los Ingresos
Brutos, el Impuesto de Sellos. cualquier impuesto sobre las transacciones financieras y‘o cualquier
impuesto que deba pagarse con relacion al Contrato de Fideicomiso y/0 cualquier otro impuesto y/o
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tasa y/o contribucion y/o gravamen establecido por la Repiblica Argentina o cualquier subdivision
politica de la Repablica Argentina o Autoridad Gubcrnamental con facultades impositivas que
resultaren aplicables al Contrato de Fideicomiso y a sus modificaciones, o a sus cuentas. o a los Bienes
Fideicomitidos, de acuerdo con las leyes y reglamentaciones impositivas en vigencia al momento de la
conslitucion del Fideicomiso o con posterioridad y/o de aquellas leyes v/o reglamentaciones
impositivas que pudieran erearse en ol futuro durante la existencia del Fideicomiso.

“Margen de Garantia”: significa un monto de Créditos cobrados a través de la Cuenta Recaudadora
cquivalente al proximo Servicio de amortizacion y de intereses a pagar, calculado el interés a la lasa
maxima que se determine conforme las Condiciones de Emision de la Serie 111 y ¢l Diferencial de
Corte informado en el Aviso de Resultado. A los efectos del calculo se analizara e informara conforme
sc dispone en ¢l punto 2.3 del presente Contrato.

“MAYV”: significa el Mercado Argentino de Valores S.A.

“Notificacion de Cesién™: tiene el signiticado asignado en el articulo 2.1.1.

“Obligacionistas™: los titulares de las ON en cada momento, que seran beneficiarios del Fideicomiso.
“ON Serie TII" u “Obligaciones Negociables™: las obligaciones negociables cmitidas por ¢l
Fiduciante a las que se hace referencia en el Antecedente (i) de este Contrato.

“Periodo de Colocacién”: significa el periodo durante el cual se colocaran por oferta piblica las ON
Serie T, conforme surge del Aviso de Colocacion.

“Personas Autorizadas”: las personas cuyos nombres sean comunicados por escrito por el Fiduciante
al Fiduciario, y viceversa, como las personas autorizadas por el Fiduciante v el Fiduciario para
impartir Comunicaciones entre las Partes. La designacion de las Personas Autorizadas continuard en
plena vigencia hasta tanto la otra Parle reciba un aviso comunicands la cancelacion de las mismas.
“Prospecto™: ¢l prospecto de oferta puiblica correspondiente a las ON Serie 111 en su version completa
publicado en https://www.argentina.pob.ar/cav y el Boletin Diario de Mercado de Capitales de la
Bolsa de Rosario.

“INVERSIONES INMOBILIARIAS”: significa INVERSIONES INMOBILIARIAS S.A.. cuando
se hace referencia a dicha entidad como Fiduciario.

“Saldos de la Cuenta Recaudadora”: los créditos actuales y futuros que el Fiduciante. como titular
de la Cuenta Recaudadora, tiene contra el Banco Recaudador en el que esta abierta dicha cuenta.
“Servicios”: los scrvicios de amortizacion de capital y/o de intereses correspondientes « la Serie 111 de
ON, scgun sus Condiciones de Emision,

“SEPSA™: es Servicios Electronicos de Pago SA

“Tribunal Arbitral”: es la Sala de Mercado de Capitales del Tribunal de Arbitraje General de la
Bolsa de Comercio de Rosario. o de la entidad que la suceda o sustituya en los términos de la ley
26.831.

SECCION PRIMERA

OBJETO

1.1.- Objeto. El presente Contrato de Fideicomiso en Garantia en virtud del cual CUMAR S.A.
transfiere al Fiduciario, actuando exclusivamente en su calidad de Fiduciario y no a titulo personal, los
Bienes Fideicomitidos, manticne su vigencia con ¢l Objeto de: (a) garantizar cl pago de los Scrvicios
de las ON Serie I11, (b) proceder, tnicamente en los casos expresamente previstos, a la cobranza de los
Bienes Fideicomitidos a fin de cancelar todo lo adeudado en concepto de intereses y amortizacion de
capital de las Obligaciones Negociables Pyme CNV Serie 1, y (¢) afrontar los Gastos del
Fideicomiso.

Los Bienes Fideicomitidos constituyen la Ginica y exclusiva garantia. y fuente de pago en los casos
expresamente previstos en el presente contrato y en las Condiciones de Emision de las ON Serie I11.
Los bicnes del Fiduciario no responderdn, en ninglin caso, por las obligaciones contraidas en la
cjecucion del Fideicomiso ni cn el cumplimiento del pago de los servicios, amortizacion de capilal,
impucstos ¢ intereses moratorios de las ON Seric 11 Estas obligaciones seran satisfechas por el
Fiduciante como Obligado principal al pago, y en los casos previsios en el presente contrato seran
satisfechas con los Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone el articulo 1686 del CCyC.

A la fecha de este contrato el patrimonio fiduciario s¢ encuentra constituido por inversiones
transitorias conforme lo habilita ¢l punto 2.11 del presente contrato.
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1.2.- Beneficiarios. Seran beneficiarios los Obligacionistas, conforme a los registros de Caja de
Valores 8.A. Al momento de realizar ¢l depésito del certificado global que documenta las ON Seric
111, la Emisora aulorizara en forma expresa a Caja de Valores S.A. a entregar al Fiduciario cuando éste
lo requiera, los padrones de titulares de las ON Serie III. Mediante la suscripeion de las ON Serie 11
los Obligacionistas renuncian en forma total y definitiva a reclamar al Fiduciario indemnizacién y/o
compensacion alguna como consccuencia de cualquicr pérdida, daiio y/o reclamo relacionado con cl
cjercicio, por parte del Fiduciario, de sus derechos, funciones y tareas bajo ¢l presente Contrato y/o
con los actos, procedimientos y/u operaciones contemplados y/o relacionados con los mismos, salvo
culpa o dolo de su parte calificada como tal por laudo firme y defiritivo del Tribunal Arbitral.

1.3. Fideicomisario. Sc designa Tideicomisario al Fiduciante, por los recursos sobrantes una vez
canceladas integramente las ON Serie III y los Gastos del Fideicomiso. Los gastos totales de la/s
transferencia’s estaran a cargo de CUMAR.

SECCION SEGUNDA

TRANSMISION DE LA PROPIEDAD FIDUCIARIA. FACTURACION, COBRANZA Y
GESTION DE 1.OS CREDITOS. MONTO DE GARANTIA.

2.1. Cesitn de los Créditos. I.- CUUMAR cede en propiedad fiduciaria al Fiduciario la totalidad de los
Créditos originados en la cobranza de la tarjeta de Crédito Ultra, y cuyos titulares paguen mediante el
sistema de SEPSA, BANELCO y toda suma originada en la Cobranza que se deposite en la Cuenta
Recaudadora,

I1.- Respecto de tereeros con algin interés legitimo, la Cesion Fiduciaria sera oponible una vez que los
Deudores Cedidos hayan quedado notificados en forma fehaciente por el Fiduciante de la cesién
fiduciaria, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de celebrado cl presente, conforme al modelo de
notificacion que obra como Anexo IT (la “Notificacién de Cesion™).

2.2. Cesion de Créditos. I. Es condicion esencial de este Contrato que el Fiduciante, en el instrumento
que constituye la Notificacién de Cesion, instruya a SEPSA y a BANELCO que desde el Dia Habil
siguiente a la Notificacion de Cesion y durante toda la vigencia del Fideicomiso, la Recaudacion
originada en ¢l pago de los usuarios de Tarjeta Ultra deben ser depositados exclusivamente mediante
deposito en la Cuenta Recaudadora, salvo que de otro modo lo instruya el Fiduciario. Idéntica
mencion debe figurar en la notificacion a realizarse al Banco donde se encuentre abierta la Cuenta
Recaudadora,

IL. En garantia de la conveniente conservacion de los fondos depositados en la Cuenta Recaudadora, el
Fiduciante cede pro solvendo al Fiduciario, con imputacion a este F ideicomiso, los créditos actuales y
futuros que ¢l Fiduciante como titular de la Cuenta Recaudadora tiene contra el Banco Recaudador (la
“Cesion de Saldos™). Antes de la Fecha de Cierre del Periodo de Colacacion, el Fiducianic debera
acreditar ante el Fiduciario haber notificado por medio fehaciente al Banco Recaudador la Cesién de
Saldos, conforme al modelo de notificacion que obra en el Anexo 1. En caso que, previo acuerde con
¢l Fidueiario, ¢l Fiduciante designe un nuevo Banco Recandador, ¢l Fiduciante se obliga a notificar al
nuevo Banco Recaudador que reemplace al notificado inicialmente. de la Cesion de Saldos, conforme
al modelo de notificacion que obra en el referido anexo.

2.3. Margen de Garantia. Con diez (10) dias corridos de anticipacion a la fecha de vencimiento de
cada pago de interés y amortizacidn, conforme lo estipulado en la definicién de Margen de Garanlia,
CUMAR deberd informar y acreditar ante el Fiduciario mediante informe emitido por el Auditor
Externo de CUMAR, el cumplimiento del Margen de Garantia.

Si tales requisitos no fueran cumplido en tiempo y forma, (y se presumird que no fue cumplido si
CUMAR omiticre informarlo en el (érmino estipulado) y tal situaciéon se mantuviera durante dos
meses calendarios seguidos o alternados, cllo importard un “Evento de Cobranza Directa en Cuenta
Fiduciaria” conforme el punto 2.8. del presente Contrato.

2.4. Fondo de Gastos. Fondo de Reserva. CUMAR se obliga a mantener durante toda la vigencia del
contrato de fidcicomiso, en la Cuenta Fiduciaria: (a) la suma de $ 200,000 {pesos doscientos mil)
para constituir y mantener un “Fondo de Gastos™, el que sera restablecido en forma bimestral por ¢l
Fiduciante ante el requerimiento del Fiduciario, hasta llegar a un monto equivalente al original o el
mayor que estime razonablemente el Fiduciario; y (b) un importe equivalente al préximo Servicio de
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intereses ~ calculado conforme se determina en el Suplemento de Precio de la Serie [ mas el
Diferencial de Tasa licitado, con el cual se constituird el “Fondo de Reserva™ con el que se atendera
todo pago de Servicios de Intereses cuando omitiere hacerlo CUMAR y se mantendrd en todo
momento durante la vigencia del Fideicomiso y hasta la efectiva cancelacion total de las Obligaciones
Negociables.

Los importes acumulados en ¢l Fondo de Gastos y en el Fondo de Reserva podran ser invertidos por el
Fiduciario, bajo las mismas reglas aplicables a los Fondos Liquidos Disponibles.

Luego de cancelados totalmente los Servicios bajo las Obligaciones Negociables y los Gastos e
Impuestos del Fideicomiso, serd liberado ¢l remanente del Fondo de Gastos mediante transferencia a
la Cuenta Libre del Fiduciante o a la cuenta bancaria que éste le instruya oportunamente.

El Fiduciante asume ¢l compromiso irrevocable, en cardcter de aporte al Fideicomiso, de transferir
cualesquiera fondos requeridos por el Fiduciario en los términos del presente.

2.5. Gestion de la cobranza. Deber de informacion.

L-El Fiduciante durante toda la vigencia del presente Contrato continuara con la Cobranza, para que
sea percibida en la Cuenta Recaudadora, excepto el acaecimiento de algtin Evento de Incumplimiento
o de Acreditacion Directa en Cuenta Fiduciaria.

IT.- El Fiduciante se obliga asimismo a:

() Tomar todas las medidas que fueran necesarias para que e todo momento se cumpla con el
requisito de Margen de Garantia.

(b) Tomar todas las medidas que fueran necesarias o convenientes para mantener integramente los
derechos del Fiduciario sobre los Créditos y la Cobranza, efectuando todos aquellos reclamos,
presentaciones y acciones que fueren necesarios a fin de proteger los Bienes Fideicomitidos o la
percepeion de las sumas correspondientes al cobro de los mismos por el Fiduciario, para evitar que los
Bicnes Fideicomitidos resulten afectados de cualquier forma, o disminuido su flujo o valor;

(¢) Comunicar al Fiduciario en ¢l mismo dia o a més tardar el Dia Habil siguiente, toda alicracion a las
condiciones de las Cobranzas que se viera obligado a adoptar por cambios en la normativa legal
aplicable, disposicion de Autoridad Gubernamental, orden judicial o cualquier otro supuesto de fuerza
mayor y que pudiera afectar la integridad de la Cobranza. Tal comunicacion debera cursarse en forma
previa a su efectivizacion, salvo que ello fuera manifiestamente imposible.

(d) Mantener procedimientos de control que permitan la verificacion por el Fiduciario o por cualquier
persona designada por él de toda la gestion de facturacién y cobranza de los Créditos;

(¢) Notificar al Fiduciario, en el mismo dia 0 a mas tardar el Dia Habil siguiente de tomar
conocimiento, de cualquier heclio o situacién que a juicio de un buen hombre de negocios pudiera
afectar o poner en riesgo en todo o en parte la validez de los contratos de tarjeta de crédito Maxi Ultra
y/0 cobranza de los Créditos;

(f) Atender pronta y diligentemente toda solicitud de informacion realizada por el Fiduciario o por la
persona que ¢éste designe dentro del plazo maximo de 48 horas de la solicitud respectiva;

(g) Mantener siempre en adecuadas condiciones de operacion los sistemas de procesamiento
necesarios para las gestiones de emisiones de tarjetas y cobranza;

(h) Mantener sistemas de “backup” y un plan de contingencia de modo de permitir la prestacion
continua e ininterrumpida de los servicios.

1. El Fiduciante asume el siguiente Deber de Informacién frente al Fiduciario:

(a) Entregar 10 dias corridos antes de cada vencimiento de pago de intereses o amortizacion, y
respecto del Periodo de devengamiento en curso, la siguiente informacién: (1) monto promedio diario
de los ingresos en la Cuenta Recaudadora en concepto de cobranzas de tarjeta; (i) monto promedio
diario de las Cobranzas recibidas a través de SEPSA y de los demds sistemas de cobranzas. A los fines
del céleulo del promedio se tomaran solamente los dias habiles. EI Informe sera auditado por cl
auditor externo del Fiduciante, o por una firma de auditores contables independicente, a criterio y
satisfaccion del Fiduciario, quien podrd en su caso designar un reemplazo a costo del Fideicomiso.

(b) Informe certificado por el Auditor Externo del Fiduciante relativo al cumplimiento del Margen de
Garantia en los plazos indicados en el articulo 2.3.

2.6. Cuenta Recaudadora.

L. El Fiduciante se obliga durante toda la vigencia del Fideicomiso a mantener abierta la Cuenta
Recaudadora. Las sumas acreditadas estaran disponibles para el Fiduciante en tanto no medie una
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instruccion en contrario del Fiduciario dirigida al Banco Recaucador, instruccion que el Fiduciario
cursard en cualquicra de los siguientes supuestos: (a) cuando se verifigue un Evento de
Incumplimiento y (b) cuando se verificara un Evenio de Acreditacion Directa en la Cuenta Fiduciaria.
El fiduciante se obliga durante la vigencia del Fideicomiso a no abrir nuevas cuentas recaudadoras
diterentes a la Cuenta Recaudadora, sin previo aviso y consentimiento del Fiduciario.

2.7. Obligaciones de CUMAR. CUMAR. durante toda la vigencia de este Fideicomiso, deberé (a)
transferir a la Cuenta Fiduciaria las sumas necesarias para completar o reponer ¢l Fondo de Gastos
dentro del tercer Dia Habil de ser intimado a ello por ¢l Fiduciario; (b) con al menos dos (2) Dias
Habiles de antelacion a la proxima Fecha de Pago de Servicios (la “Fecha de Depdsito™) transferir a
Caja de Valores S.A. el importe del Servicio o Amortizacion a pagar de las ON Serie 11, acreditando
en el mismo dia dicha transferencia al Fiduciario; (¢c) con antelacion de cinco Dias IHabiles a la
proxima Fecha de Pago de Servicios, publicar el Aviso de Pago, y acreditar dicho cumplimiento al
Fiduciario; y (d) acreditar el cumplimiento del Margen de Garantia a través del auditor en los términos
del art. 2.3. Si ¢l Fiduciante incumpliese cualquicra de las obligaciones indicadas en ¢l presente
articulo, ¢l Fiduciario dispondréd de los fondos acumulados en el Fondo de Reserva, o disponibles en la
Cuenta Fiduciaria o en la Cuenta Recaudadora para el pago de los conceptos antes indicados, y en su
caso instruird al Banco Recaudador para transferir la totalidad de los fondos acreditados o que se
acrediten en Ja Cuenta Recaudadora a la Cuenta Fiduciaria.

2.8. Eventos de Acreditacién Directa en la Cuenta Fiduciaria— Eventos de Incumplimicnto

L. A partir de la fecha de este Contrato, en caso de verificarse respecto del Fiduciante alguno de los
siguientes eventos (“Eventos de Acreditacion Directa en la Cuenta Fiduciaria™):

(a) En caso de verificarse un Evento de Incumplimiento descriptos en el Prospecto del Programa
Global de Obligaciones Negaciables CUMAR y en ¢l Suplemento de Precio de la Serie 111

Son “Eventos de Incumplimicnto™ los siguientes:

A partir de la fecha de emision de las Obligaciones Negociables y, mientras existan aportes adeudados
de las Obligaciones Negociables, “Evento de Incumplimiento™ serd cualquiera de los siguientes
hechos, sea cual fuere el motivo de dicho Evento de Incumplimierto, incluidos una disposicion legal,
una sentencia, mandamiento u orden judicial, siempre que subsistan a la fecha del acaecimiento del
mismo, los cuales se enumeran en forma ejemplificativa:

1) Falta de pago de cualquier importe, ya sea de capital y/o intereses, de las Obligaciones Negociables
emitidas, cuando fueran vencidos y exigibles a su vencimiento anticipado o rescate, y dicha falta de
pago persistiera por un periodo de quince dias desde la fecha de vencimiento, o;

2) Si la Emisora no observara o cumpliera debidamente cualquier término o compromiso de las
condiciones de la emision detalladas en las condiciones de la emisién global y/o de las particulares de
cada emisién, y dicha falta de cumplimicnto u observancia continuara sin ser reparada quinee dias
despucs de que cualquier tenedor haya cursado aviso por escrito al respecto al Emisor, o;

3) Si conforme el laudo del Tribunal Arbitral, cualquier declaracion, garantia o certificacion realizada
por la Emisora o cualquiera de sus funcionarios debidamente autorizados, en las condiciones de
emision de las Obligaciones Negociables o en cualquier documento entregado por la Emisora
conforme a las condiciones de emision resultara incorrecta, incompleta o engafiosa, en cualquier
aspecto importante, en el momento de su realizacion. Ello siempre que el Tribunal Arbitral determine
que sea probable que la misma tenga efecto adverso sustancial sobre la capacidad de la Emisora para
cumplir con sus obligaciones importantes en virtud de ellos, o sobre la legalidad, validez o
¢jecutabilidad de las Obligaciones Negociables, o;

4) Si se iniciaran procedimientos contra la Emisora, de acuerdo con los términos de la Ley N° 24.523
y sus modificatorias; o

5) Si la Emisora fuera declarada en quicbra o insolvente, o solicitara su propia quicbra o solicitara o
contestara solicitando su propio concurso preventivo o la celebracion de un acuerdo con sus
acreedores 0 un “concurso preventivo de acreedores” judicial o extrajudicial o un acuerdo preventivo
extrajudicial, o procurara acogerse a alguna ley aplicable en materia de insolvencia en relacidn con la
totalidad o una parte sustancial de su endeudamicento, o presentara a.guna contestacion en la que
admitiera la argumentacion sustancial de un pedido de quicbra, concurso o insolvencia presentado
contra ella, o;
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6) Perdida de la autorizacion de listado, o suspension de la avtorizacién de listado por parte del
mercado autorizado, excepto que sc origine en cambio en la normativa, o;

7) Si la Emisora solicitara o consintiera la designacion de un administrador judicial, sindico.
liquidador o funcionario similar para si misma o para sus bienes, 0.

8) Admitiera por escrito su incapacidad para pagar sus deudas en general a su vencimiento, o:

9) Adoptara alguna medida socictaria con el propésito de dar efecto a cualquicra de los actos
antedichos o su equivalente conforme a las leyes de Argentina,

Entonces, en cada uno de esos casos, cualquier tenedor titular de Obligaciones Negociables que
represente el 5% (cinco por ciento) del capital total no amortizado de las Obligaciones Negociables
podra declarar el acaecimiento del Evento de Incumplimiento mediante aviso escrito a la Eiisora.

La notificacion de un Evento de Incumplimiento implicara el inmediato vencimiento y exigibilidad del
capital de todas las Obligaciones Negociables. junto con los intereses devengados hasta la fecha de
caducidad de los plazos.

Ante dicha declaracién, el capital se tornara inmediatamente vencido y exigible sin ninguna otra
declaracion de cualquicr naturaleza a menos que con anlerioridad a la fecha de entrega de ¢se aviso se
hubieran reparado las Causales de Incumplimiento que lo hubieren motivado, y no se verificaran otras
nuevas. Si en cualquier momento con posterioridad a que el capital de las Obligaciones Negociables
haya sido declarado vencido y exigible, y antes de que se haya obtenido o registrado una venta de
bienes en virtud de la sentencia o mandamicento para ¢l pago del dinero adeudado. la Emisora abonara
una suma suficiente para pagar todos los montos vencidos de capital ¢ intereses respecto de la
totalidad de las Obligaciones Negociables que se hayan tornado exigibles, con més los intereses
moratorios, y s¢ hayan reparado cualesquiera otros incumplimicntos referidos a csas Obligaciones
Negociables, entonces la caducidad quedara sin efecto.

En los Prospectos de las Obligaciones Negociables que se emitan bajo la presente Emision Global se
podrin establecer diferentes causales de incumplimiento, sin que se puedan excluir las causales ya
enumeradas.

Mora. El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones asumidas por “La Emisora”, en los plazos
indicados, la constituird en mora sin necesidad de interpelacion judicial o extrajudicial previa de
ninguna naturaleza lo cual ocasionara la ejecucion de la garantia o la ejecucion de los valores
negociables conforme se disponga en las condiciones de emision en cada oportunidad. Cuando
habiendo vencido servicios de amortizacion de capital e intereses, existan importes adeudados por cl
Emisor, éstos devengardn como Unica compensacion, intereses entre pactados y punitorios a una tasa
nominal anual, desde el momento en que dichos importes se hicieran exigibles y hasta su efectiva
cancelacién, conforme se establecen en las condiciones de emision de la Serie 111

Se informa que el contrato de fideicomiso que garantiza la emisidén se encontrara incluido en el
Prospecto como Anexo y a disposicion de los inversores.

(b) Si se dispusicra cualquier medida cautelar o cjecutiva, cualquiera fuere su monto, sobre la Cuenta
Recaudadora, salvo que la medida fuera parcial y no afectara la disponibilidad de los fondos alli
acreditados, o que se acreditaren en el futuro, para cumplir con el Margen de Garantia y para el pago
de Servicios bajo las ON Serie 111, los Gastos e Impuestos del Fideicomiso.

(¢) Si por cualquier circunstancia fucra cerrada la Cuenta Recaudadora, o perdiera su condicion de
cuenta corriente sin servicio de cheques, o por cualquier circunstancia no pudiera asegurarse que los
unicos débitos de dicha cuenta sean transferencias a la Cuenta Fiduciaria, y/o a la Cuenta Libre del
Fiduciante, o débitos para el pago de Gastos e Impuestos del Fideicomiso y los Servicios bajo las ON
Serie I11, seglin el caso.

(d) Si CUMAR omitiera informar al Fiduciario, en forma fehaciente, de inmediato o a mas tardar el
Dia Habil siguiente al de haber tomado conocimiento por cualquier medio, el acaecimiento de
cualquicra de las situacioncs aates detalladas.

(¢) Si ocurriera cualquicr de los supuestos de “Eventos de Acreditacion Directa en la Cuenta
Fiduciaria” descriptos en el presente Contrato, o si a criterio del Fiduciario existiera riesgo cierto y
concreto de imposibilidad de pago por la Emisora.

En tales supuestos, el Fiduciario:

(i) notificara al Banco Recaudador que la totalidad de la Cobranza deberé acreditarse en la Cuenta
Fiduciaria hasta tanto el Fiduciario indique lo contrario;
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(i) instruira a los Agentes de Recaudacion que los Créditos sean pagados exclusivamente mediante
acreditacion en la Cuenta Fiduciaria.

I1. Transferida la Cobranza a la Cuenta Fiduciaria, el Fiduciario la operara en la forma que se
establece a continuacion:

(2) En tanto no se verifique la Caducidad de Plazos, respecto de los fondos que se acrediten en la
Cuenta Fiduciaria reservard el importe necesario hasta:

(i) completar o reponer ¢l Fondo de Gastos

(it) Completar el importe del proximo Servicio a pagar, calculado éste a la tasa de interés maxima de
las ON Serie 111, salvo hasta la fecha en que CUMAR acredite haber transferido a Caja de Valores
S.A. el importe del proximo Servicio a pagar.

Una vez cumplido el procedimiento establecido en el inciso anterior, el Fiduciario lo repetira con
relacion a cada nueva Fecha de Pago de Servicios.

(b) Si se verifica la Caducidad de Plazos, el Fiduciario reservard la totalidad de los fondos
acreditados en la Cuenta Fiduciaria con destino al pago total de lo que se adeude en concepto de
Gastos, intereses y capital pendiente de pagar Obligaciones Negociables hasta su vencimiento,
conforme al orden de imputacion establecido en el articulo 2.13.

Cumplidos los destinos anteriores, y en los supuestos indicados en (a) y (b) acreditado por CUMAR
haber transferido los fondos para el proximo pago de Servicios a Caja de Valores S.A., diariamente
debitard y transferird a una Cuenta Libre del Fiduciante. o al destino que a su costo indique CUMAR y
el Fiduciario acepte, todos los fondos remanentes correspondiente a servicio o amortizacion cancelado
por la Emisora.

2.9. Plazo del Fideicomise. El plazo de duracién del Fideicomiso cuya constitucion se acuerda por el
presente es de 25 (veinticinco) meses y se extenderd hasta la fecha de pago total de los Servicios y
Amortizacion de Capital de las ON Serie 11I y cancelacion de los Gastos e Impuestos del Fideicomiso,
aln cuando ello tuviera lugar después del vencimiento del plazo de las ON Serie [1L En ningin caso se
excederd el plazo maximo legal.

2.10. Efectos fiscales. El Fideicomiso constituido por el presente es un fideicomiso de garantia, donde
los Bicnes Fideicomitidos son transferidos pro solvendo, por lo que el Fiduciante se obliga a: (a)
cumplir todas las obligaciones fiscales nacionales, provinciales o muwunicipales aplicables a los
Créditos, la Cobranza y al patrimonio de este Fideicomiso como si los Bienes Fideicomitidos
integraran su propio patrimonio; (b) acreditar fehacientemente el cumplimiento de tales obligaciones
dentro del décimo Dia HHabil de serle requerido por el Fiduciario, medianic certificacién de auditor
independiente a satisfaccion del Fiduciario y (¢) informar de inmediato al Fiduciario toda inspeccion,
requerimiento o intimacion que hubiera recibido de las entidades recaudadoras fiscales relativo directa
o indirectamente a las obligaciones fiscales antedichas. Tl Fiduciario efectuard las inscripeiones que de
acuerdo a las normas vigentes corresponda efectuar respecto del Fideicomiso. de acuerdo a la
naturaleza de este Contrato.

2.11. Inversiones transitorias. El Fiduciario podra invertir en forma transitoria los fondos liquidos
disponibles de la Cuenta Fiduciaria. De realizarse, dichas inversiones podran efectuarse mediante Ia
apertura de cuenta bursitil e inversiones en titulos publicos, privados, cauciones, fondos comunes de
inversién o cn cualquier otro instrumento o valor negociable que a criterio del Fiduciario sea lo mas
conveniente para la conservacion del patrimonio fiduciario. Los plazos de vencimicnto de estas
inversiones deberdn guardar relacion con los plazos establecidos para el pago de los Servicios de las
Obligaciones Negociables. Los recursos que se destinen al Fondo de Gastos y al Fondo de Reserva
seran considerados en todos los casos fondos liquidos disponibles y podrin ser invertidos conformes la
naturaleza de los gastos y conceptos del fideicomiso que sc espera tener que afrontar durante ¢l
periodo de vigencia del Fideicomiso. Las Partes acuerdan que ¢l producido de las inversiones
transitorias serd asignable en su totalidad al Fiduciante.
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2.12. Pagos a los Obligacionistas. I.os Servicios seran pagados por el Fiduciante mediante la
transferencia de los importes correspondientes a Caja de Valores S.A. para su acreditacién cn las
respectivas cuentas de los titulares de las ON Serie T en los términos de las Condiciones de Emision.
En caso de incumplimiento de aquél, el pago seréd realizado por el Fiduciario solo cuando
expresamente asi lo prevea el Contrato y Unicammente en tanto hubiera recursos suficientes en la Cuenta
Recaudadora o en la Cuenta Fiduciaria. Los bienes del Fiduciario no responderdn, en ningiin caso, por
las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso ni en el cumplimiento del pago de los
servicios de las ON Seric 111

2.13. Aplicacién de la Cobranza en caso de un Evento de Incumplimiento o Eventos de
Acrcditacién Directa en la Cuenta Fiduciaria. La Cobranza, en caso de un Evento de
Incumplimiento o Eventos de Acreditacion Directa en la Cuenta Fiduciaria, se aplicard al pago de los
siguientes conceplos, en el orden enunciado: (a) Gastos del Fideicomiso. incluida la retribucion del
Fiduciario que permaneciere impaga; (b) recomposicion del Fondo de Gastos y/a Reservas en su caso,
(¢) intereses moratorios de las ON Serie 1I; (d) intereses compensatorios de las ON Serie 11; (e)
capital de las ON Scrie IT1, y (1) el importe remanente para su entrega al Fideicomisario.

2.14. Condicionamiento. La vigencia y efectividad del presente contrato se condiciona a la previa
suscripcién de las ON Serie I bajo los términos de las Condiciones de Emision.

2.15. Reservas. En cualquier momento ¢l Fiduciario podra disponer la constitucién de reservas (las
“Reservas”) por las sumas equivalentes a: (a) las previsionadas por el auditor del Fideicomiso o (b)
estimadas por el Fiduciario en base a un informe fundado de un asesor legal, e impositivo en su caso,
contratado por el Fiduciario con cargo al Fideicomiso, para hacer frente al pago de: (i) los impuestos
aplicables al Fideicomiso que se devenguen hasta su liquidacion, si los hubiere o pudicre haberlos, y
siempre que exista duda razonable sobre la aplicacion de dichos impuestos debido a la interpretacién
conflictiva de normas particulares al respecto, y (ii) los dafios, perjuicios y otros conceptos en razdn de
reclamos y/o acciones judiciales o arbitrales interpucstas contra cualquier Persona Indemnizable, y
siempre y cuando el objeto de la accion sea cl reclamo de dailos, perjuicios y otros. Las Reservas sern
constituidas o aumentadas en cualquier momento, con fondos provenientes de la Cobranza y si no
hubiera sido posible retenerlo de la Cobranza, CUMAR deberd integrar las Reservas a solo
requerimiento del Fiduciario, mediante el deposito de dinero en efectivo, una o mas garantias emitidas
por bancos calificados “AA” en escala nacional de calificacion argenting, o su equivalente, o cualquicr
otro tipo de garantia a satisfaccion del Fiduciario, El Fiduciario, de no ser indemnizado conlorme a lo
dispuesto en el articulo 5.8, tendrd derecho a cobrarse de las Reservas acumuladas en el Fondo de
Gastos, las que podran ser invertidas conforme se tratara de Fondos Liquidos, correspondiendo a
dichas Reservas las utilidades que dichas inversiones generen, salvo cn el supuesto que dichas
utilidades superen total o parcialinente las previsiones por los reclamos y/o acciones indicadas en el
presente articulo, caso en el cual el excedente debera transferirse inmediatamente a la Cuenta
Fiduciaria. Cuando proceda la liquidacion del Fideicomiso, ¢l Fiduciario la llevard a cabo con
excepcion de las Reservas, sobreviviendo el Fideicomiso al efecto de lo previsto en este articulo,
periodo durante el cual el Fiduciario mantendrd todos los derechos que este Contrato le confiere, con
excepeion del de ser remunerado. El Fiduciante mantendra el derecho a percibir las sumas
correspondientes a las Reservas acreditadas en el Fondo de Gastos que no deban ser aplicadas al pago
de impuestos o a atender resoluciones recaidas en acciones iniciadas conira Personas Indemnizables de
conformidad con lo dispuesto en este articulo y en el articulo 5.8, hasta el transcurso del plazo de
prescripcion de las acciones legales. A tales efectos, el Fiduciario podrd afectar, retener, o ejercer una
accion de cobro sobre ¢l Patrimonio Fideicomitido, cuando asi se establezea mediante resolucion firme
de tibunal competente.

La presente indemnidad se mantendrd en vigencia hasta la prescripeion de las acciones para reclamar
los pagos debidos por los conceptos antes mencionados.

SECCION TERCERA

DECLARACIONES, GARANTIAS Y OBLIGACIONES DEL FIDUCIANTE

3.1. Declaraciones y Garantias del Fiduciante. El Fiduciante declara y garantiza que:

(a) La formalizacién y cumplimiento de este Contrato y de los actos que son su consecuencia se

encuentran dentro de sus facultades y objeto social, vy que para su debida formalizacion y

J

cumplimiento no se requicre de autorizacion alguna por parte de cualquier 6rgano o autoridad.
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(b) No esta pendiente ni es inminente segun su leal saber y entender ninguna accidn ante los
tribunales, organismos gubernamentales o drbitros y ningiin proceso que le afecte y pueda tener un
clecto adverso y significalivo sobre su situacion financicra o sus operaciones. o que pueda alectar la
validez o exigibilidad de la emision de las ON Serie 111 y de este Contrato; y que especialmente no se
han dado, ni es previsible que se den en el futuro inmediato, ninguna de las circunstancias indicadas
como Eventos de Incumplimicnto cstablecidos en ¢l Suplemento de Prospecto de la Serie 1T de
Obligaciones Negociables

(c) Cuenta con capacidad de gestion y organizacion administrativa propia y adecuada para la
administracion de los Créditos.

(d) Es y serd titular irrestricto y tiene y tendra la libre disponibilidad de los Créditos;

(¢) Los Créditos se encuentran y se encontrardn en plena vigencia y validez y se encuentran y se
encontraran libres de todo gravamen y afectacién de cualquier naturaleza:

(f) Sobre la existencia y legitimidad de los Créditos cedidos en fideicomiso.

3.2. Obligaciones del Fiduciante, Mientras el presente Contrato permanezca vigente, el Fiduciante
asume las siguicntes obligaciones, ademés de las indicadas en otros articulos del presente:

(a) Realizar todos aquellos actos que resulten necesarios para que los Créditos estén efectivamente
disponibles para el Fiduciario,

(b) La liberacion de cualquier obligacién asumida frente a terceros, que de cualquier modo pudiere
impedir, restringir o limitar al Fiduciario en ¢l ejercicio adecuado de los derechos y acciones que se
transfieren a su favor de acuerdo con lo que se dispone en el presente Contrato,

(¢) Cumplir en forma completa y oportuna, con la totalidad de las obligaciones a su cargo estipuladas en
los convenios celebrados con los titulares de las tarjetas de crédito y obligaciones de origen legal
aplicables,

(d) Otorgar en tiempo oportuno cuantos actos publicos y privados le sean razonablemente requeridos por
el Fiduciario a los fincs de este Contrato,

(¢) Tomar y adoplar pronta y diligentemente todas las medidas razonables, y efectuar todos aquellos
reclamos, presentaciones y acciones que fueren necesarios, a fin de proteger los Bienes Fideicomitidos o
la percepcién de las Cobranzas en las condiciones estipuladas en el presente Contrato, a fin de evitar que
el Fiduciario sufia algin perjuicio como consecuencia de la celebracion del presente Contrato, o para
evitar que los Bienes Fideicomitidos resulten afectados de cualquier forma, o disminuido su valor, y

(f) Cumplir adecuadamente con toda la normativa aplicable a su act:vidad.

3.3. Declaracién especial del Fiduciante, El Fiduciante declara y reconoce, como condicidn esencial
de emisién de las Obligaciones Negociables v de este Contrato, que: (a) la funcién de administracién
de los Créditos debe ser cumplida con escrupulosidad, y con la diligencia del buen hombre de
negocios que obra en base a la confianza depositada en él por parte del Fiduciario y los Beneficiarios:
(b) que el incumplimiento de las obligaciones aqui contraidas que le corresponden puede causar
petjuicios graves ¢ irreparables a los Beneficiarios. y al mercado de capitales y ¢l pablico inversor en
su conjunto, y (¢) que la retencion o desviacion de los fondos provenientes de la Cobranza constituye
el delito de administracion fraudulenta (art. 173 inc. 6° del Cédigo Penal), consideraciones todas estas
que justifican las facultades reconocidas al Fiduciario en el articule 5.5, en miras al cumplimiento del
objeto de este Fideicomiso y el interés de los Beneficiarios.

SECCION CUARTA

GASTOS DEL FIDEICOMISO

4.1. Gastos del Fideicomiso. La totalidad de los Gastos del Fideicomiso tendran prioridad respecto a
tos Servicios de las Obligaciones Negociables.

4.2. Insuficiencia de fondos. En ningun caso al Fiduciario se le exigira realizar gasto alguno con sus
propios fondos ni contraer deudas u obligaciones en la ejecucion del Fideicomiso que pueda afectar su
propie patrimonio, por lo que no asume ni incurre en ninglin tipo de responsabilidad al respecto. La
insuficiencia de fondos para atender a los Gastos del Fideicomiso, y el incumplimiento por parte de
CUMAR a la obligacién de pagarlos, implicaran un Evento de Incumplimiento y facultara al
Fiduciarie a declarar la Caducidad de Plazos.

SECCION QUINTA

DEL FIDUCIARIO

5.1. Actuaci6n. El Fiduciario podrd ejercer todos los derechos, facultades y privilegios inherentes a la
propiedad fiduciaria respecto del patrimonio fideicomitido con el alcance y las limitaciones
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establecidas en el presente. Ademas, se compromete a cumplir las demds gestiones que se especifican
cn este Contrato y en las Condiciones de Emision de la Seric 111 de Obligaciones Negociables v del
Programa Global de Obligaciones Negociables. Para cllo ¢l Fiduciario actuara con la prudencia y
diligencia del buen hombre de negocios que actia sobre la base de la confianza depositada en él, sin
que tenga otras obligaciones que aquellas que surgen expresamente de este Contrato.

5.2. Facultades. A los fines del cumplimiento de sus obligaciones, ¢l Fiduciario se encontrard
legitimado para cjercer todas las acciones que a su leal saber y entender. actuando con normal
diligencia, considere necesarias o convenientes para adquirir, constituir, conservar, perfeccionar y
defender los Bienes Fideicomitidos en los términos de los articulos contenidos en el Capitulo 30 del
Libro IV del Titulo IIT del Cadigo Civil y Comercial y en cumplimiento de las funciones que se le
asignan por el presente Contrato. Sin que implique limitacién de lo expresado precedentemente, el
Fiduciario estard facultado para:

{a) Adquirir, recibir, conservar, vender, ceder y transferir los Bienes F ideicomitidos;

(b) Pagar impuestos, gravamenes, honorarios, comisiones, gastos y cualquier otro costo que sca un
Gasto del Fideicomiso;

(c) Recibir pagos y otorgar recibos;

(d) Iniciar, proseguir, contestar, rechazar y desistir cualquier accion, juicio o procedimiento en cualquicr
clase de tribunal (judicial, arbitral 0 administrativo) con relacién al Contrato, los Bienes Fideicomitidos o
las ON Serie III, con facultades de realizar acuerdos, transacciones, avenimientos, conciliaciones o
cualquier otra forma de terminacion de pleitos vy disputas:

(¢) Otorgar poderes y mandalos gencerales y/o especiales a personas que se desempefien como Agente
del Fiduciario;

(f) Celebrar, transferir, rescindiv y resolver contratos celebrados en cumplimiento de la ejecucion del
Fideicomiso;

(g) Realizar todos los actos que estimare necesarios o convenientes a fin administrar y realizar los
Bienes Fideicomitidos, con las més amplias facultades, v

(h) Convocar a y presidir las Asambleas.

Ninguna de las facultades mencionadas precedentemente constituye una obligacion para el Fiduciario.

5.3. Actuacién a través de agentes. Ll Fiduciario podrd cumplir las funciones que asume por ¢l
presente en forma directa, o a través de personas que designe como Agentes del Fiduciario. Fl
Fiduciario esta facultado para ajustar su conducta al asesoramiento y dictamen de profesionales de
amplia experiencia y prestigio en la materia de que se trate.

5.4. No afectacién de recursos propios. Las obligaciones contraidas en la cjecucion del Fideicomiso
seran exclusivamente satisfechas con los Bienes Fideicomitidos conforme los términos del articulo
1686 y concordantes del Cédigo Civil y Comercial. Los Bienes Fideicomitidos constituyen un
patrimonio scparado del patrimonio del Fiduciario. El Fiduciario no estd obligado a afrontar con
recursos propios cualquier tipo de gastos y/o costo relacionado con el Fideicomiso. Sin perjuicio de
ello, siempre que el Fiduciario adelante fondos propios en beneficio del Fideicomiso (sea en razén de
la falta de recursos o por cualquier otra razén que fuese alin cuando sea imputable al Fiduciario),
tendrd prioridad de cobro respecto de los Obligacionistas y derecho a ser reembolsado en forma
inmediata con los primeros fondos disponibles que existieren en el Fideicomiso hasta el integro pago
de los desembolsos voluntarios realizados por el Fiduciario, con mas una tasa de interés equivalente a
una vez y media la tasa de interés vigente para las Obligaciones Negociables. [l privilegio antes
referido serd aplicable afin cuando el Fiduciario hubiere renunciado o hubicse sido removido en sus
funciones.

5.5. Facultades y obligaciones del Fiduciario para la defensa de los derechos e intereses de los
Obligacionistas, I. A cfectos de proteger sus derechos como Fiduciario y los derechos de los
Obligacionistas, el Fiduciario convocard a Asamblea de Obligacionistas y, cuando asi correspondiera,
iniciar -en funcion de lo resuelto en Asamblea - acciones judiciales o ante el Tribunal Arbitral para:
(1) exigir el cumplimiento de las obligaciones asumidas por ¢l Fiduciante en el presente Contrato, o (ii)
defender Jos Bienes Fideicomitidos. El Fiduciario no estara supeditado a la previa instruccion de una
Asamblea de Obligacionistas para obtener medidas precautorias o cautelarcs respecto de los bienes de
la Emisora en caso de verificarse un Evento de Incumplimiento o Evento de Acreditacion Directa en la
Cuenta Fiduciaria, en las condiciones establecidas en el articulo 2.8. del presente contrato. Ello, sin
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petjuicio de las ejecuciones o acciones individuales de cobro que correspondan a los obligacionistas
para exigir en todos los casos el cumplimiento de la sentencia o laudo arbitral y cobrar las sumas de
dinero a ser pagadas de acuerdo a tal sentencia o laudo. En caso de solicitar medidas cautelares, ¢l
Fiduciante lo libera de la obligacion de prestar caucién.

Sin perjuicio de lo expuesto, cualquier Beneficiario podra iniciar las acciones legales correspondientes
en caso que la Emisora incumpliera sus obligaciones de pago bajo las ON Seric 111, con la sola
obligacion de notificar al Fiduciario ¢l inicio de tales acciones y ¢l tribunal de su radicacion.

I1. Siempre que existan recursos sulficientes en el Fideicomiso para alrontar los costos y de verificarse
un Evento de Incumplimiento o un Evento de Acreditacion Directa en la Cuenta Fiduciaria, el
Fiduciario podra designar un veedor en las oficinas del Fiduciante, eventualmente con facultades para
disponer medidas relativas a la Cobranza, que sin causar perjuicio al Fiduciante, a criterio del
Fiduciario sean convenientes para el interés de los Beneficiarios.

Il.- En caso que con las medidas descriptas en el apartado anterior no pudieran subsanarse los
incumplimientos indicados, o el Fiduciante imposibilitara u obstaculizara el cumplimiento de las
funciones asignadas al veedor conforme al apartado precedente, el Fiduciario podid solicitar a un juez
competente (siempre que existan recursos suficientes en el Fideicomiso para afrontar los costos): (i) el
nombramiento de un veedor, y/o (ii) el embargo de los fondos no rendidos; y/o (iii) el dictado de
medidas de no innovar respecto a fos procedimientos de Cobranza de los Créditos o rendicién de los
fondos correspondientes a la Cobranza de los Créditos fideicomitidos, incluida la notificacion a los
Deudores Cedidos para que depositen mediante transferencia a o deposito en la Cuenta Fiduciaria,
Tales medidas podran ser solicitadas sobre la base de su propia declaracion acerca de la existencia de
los incumplimientos, sin que sca exigible contracautela salvo la caucion juratoria, y el Fiduciante no
tendra derecho a oponerse a ellas en tanto no acredite fehacientemente que de su parte no han existido
los incumplimientos invocados o que 1a medida es desproporcionada.

5.6. Facultades de inspeccién. En caso que ¢l Fiduciante no evacuara los requerimicntos de
informacion que le formule ¢l Fiduciario tendientes a acreditar ¢l cumplimiento de sus obligaciones
dentro del plazo de 5 (cinco) dias de notificado, el Fiduciario podra constituirse - por intermedio de las
personas que a su solo criterio determine- en cualquier momento en que lo considere conveniente y
mediando aviso previo de dos (2) Dias Habiles, en el domicilio del Fiduciante, o en los lugares en
donde ¢ste lleve a cabo las tareas de administracion de los Créditos, en horarios y Dias Habiles, a
electos de constatar el debido cumplimiento de las obligaciones asumidas en este Contrato. A tales
fines, el Fiduciante se obliga a prestar toda la colaboracién que el Fiduciario -como las personas que
éste designe- le solicite, incluyendo la puesta a disposicion de toda la documentacién relacionada con
los Créditos y la Cobranza de los Créditos, sin que esto implique entorpecimiento de las tarcas
habituales y cotidianas del Fiduciante ni abste a la adopcién de otras medidas conforme al articulo
ancerior. A tal fin, el Fiduciario podra requerir al auditor del Fiduciante que certitfique que las Tarjetas
de Crédito y los Créditos han sido y son emitidos cumpliendo los requisitos establecidos en este
Contrato.

5.7. Limitacion de responsabilidad. El Fiduciario sélo compromete realizar esfuerzos razonables
para el cumplimiento de las funciones que se le asignan en el presente Contrato. El Fiduciario no
resultard responsable de cualquier pérdida o reclamo que pudicra resultar de sus acciones u omisiones,
salvo culpa o dolo de su parte, calificada como tal por resolucion firme y definitiva de tribunal
competente. El Fiduciario no serd responsable por ningln incumplimiento en que pudiere incurrir la
Emisora con relacién a las Condiciones de Emision de las ON Serie 111 {incluyendo el adecuado
cumplimicnto de los deberes de informacion) o el Fiduciante con relacion al presente Contrato, ni por
cualquier incumplimiento del Banco Recaudador. El Fiduciario no efectiia declaracion alguna acerca
del valor, estado, riesgo, titularidad o condicion de los Bienes Fideicomitidos. En ningn caso el
Fiduciario scrd responsable por un cambio material adverso en el valor o estado de los activos quc
constituyan ¢l Fideicomiso, ni en el caso en que los Bienes Fideicomitidos o su producido resultaren
insuficientes  para afrontar los Servicios garantizados. En especial, el Fiduciario no tendra
responsabilidad cuando se incurra en pérdidas que no resulien de su dolo o culpa calificada como fal
por resolucion firme de tribunal competente. El Fiduciario sélo incurrira en mora por incumplimiento
de sus obligaciones siempre que previamente hubiera sido intimado fehacientemente al cumplimiento
de la obligacion de que se trate y el incumplimiento persisticre una vez transcurrido un plazo de
quince (15) Dias Habiles contados desde la fecha de tal notificacion.
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5.8. Indemnidad. (a) INVERSIONES INMOBILIARIAS S.A. — por si o como Fiduciario-, sus
funcionarios, directores (cualquicra de dichas personas cn adelante una "Persona Indemnizable") seran
indemnizados y mantenidos indemnes por CUMAR con todo su patrimonio, y los Obligacionistas con
los recursos del Fideicomiso, respecto de cualquier pérdida, reclamacion, dafio, obligacion y/o
cualquier otra responsabilidad, gastos y costos de cualquier naturaleza (incluyendo, sin ser la
enunciacion limitativa, comisiones, honorarios y gastos de asesoramicnto legal) incurridos por
cualquiera de las Personas Indemnizables o reclamados a éstas con motivo o en ocasion de la
celebracion, constitucion, organizacion, exigibilidad, cumplimiento, administracién y cobro (ya sea
que dicha administracion y cobro sea ejercida por el Fiduciante o por terceros), ejecucion, liquidacién
o cualquier acto vinculado al Fideicomiso o a los créditos fideicomitidos salvo dolo o culpa de dicha
Persona Indemnizable, declarado dicho incumplimiento y calificados ¢l dolo o culpa como tales por
resolucion firme de (ribunal competente. En ningin caso se podrd imputar a cualquier Persona
Indemnizable que ha obrado con dolo o culpa si ha basado su actuacion (i) en la informacion y/o
documentacion que le haya sido proporcionada por el Fiduciante y/o los Agentes del Fiduciario(ii) en
el ascsoramiento legal, impositivo y/o contable brindado por los respectivos asesores que en la materia
hubiere designado el Fiduciario, a cuyo fin cuenta con la mas absoluta libertad de eleccion: y/o (iil) en
instrucciones impartidas por fos Obligacionistas conforme lo previsto en este Contrato.

(b) La presente indemnidad comprende a su vez ¢l adelanto y/o reembolso de todas las sumas
(incluyendo sin ser la enunciacion limitativa, el capital, las actualizaciones, intereses, multas y
penalidades debidas) que deban pagarse o se hubieran pagado por reclamos de las autoridades
impositivas (ya sean nacionales, provinciales, municipales o de la Ciudad de Mendoza) como
consccuencia de la aplicacion de las respectivags normas impositivas, sus modificaciones, la
mterpretacion de éstas o cualquier determinacion realizada por las respectivas autoridades, salvo que
la referida pérdida, costo, gasto o sumas que deban abonarse o se hayan abonado y que motiva la
pretension de la Persona Indemnizable de ser mantenida indemine o indemnizada, sca consccuencia de
cualquier omisién o falta de dicha persona Indemnizable al cumplimiento de sus responsabilidades v
obligaciones bajo el Fideicomiso como consecuencia del dolo o culpa de dicha Persona Indemnizable,
declarado dicho incumplimiento y calificados el dolo o culpa por resolucién firme de tribunal
competente. En ningin caso se podrd imputar a cualquier Persona Indemnizable que ha obrado con
dolo o culpa si ha basado su actuacion (i) en la informacion y/o documentacion que le haya sido
proporcionada por los Fiduciante y/o los Agentes del Fiduciario, (ii) en el asesoramiento legal,
impositivo y/o contable brindado por los respectivos asesores que en la materia hubiere designado el
Fiduciario, a cuyo fin cuenta con la mds absoluta libertad de eleccién; y/o (iii) en instrucciones
impartidas por los Obligacionistas conforme lo previsto en este Contrato.

(c) La presente indemnidad se mantendrd en vigencia hasta la prescripcion de las acciones para
reclamar los pagos debidos por los conceptos antes mencionados, atn cuando la prescripeion de dichas
acciones opere con posterioridad al vencimiento del plazo de vigencia del Fideicomiso o su cfectiva
liquidacion y atn ante un supucsto de renuncia o remocion de INVERSIONES INMOBILIARIAS
S.A. como Fiduciario del Fideicomiso.

(d) CUMAR se obliga en forma irrevocable a aportar o a reintegrar dentro de las 24 (veinticuatro)
horas de ser requeridas por INVERSIONES INMOBILIARIAS S.A. -en su cardcter de tal o como
Fiduciario-, las sumas que por cualquiera de los conceptos mencionados debiera afrontar o hubiera
afrontado cualquiera de las Personas Indemnizables, garantizando asi la plena indemuidad econémica
y financiera de las Personas Indemnizables respecto a los supuestos amparados por la presente.

(¢) La indemnidad cstablecida en cl presente articulo se mantendrd vigente en favor de las Personas
Indemnizables por todo el plazo de prescripcion legal de los derechos y acciones en que se pueda
fundar un reclamo a cualquier Persona Indemnizable.

5.9. Instrucciones al Fiduciario. Si los Obligacionistas — conforme al procedimiento establecido cn
las Condiciones de Emision de la Serie III- instruyeren al Fiduciario a adoptar cualquier medida o
accidn en relacion a los Bienes Fideicomitidos o al Contrato, ¢l Fiduciario se encontrard obligado a
ello.

No obstante ello, en ningan caso el Fiduciario se considerara obligado a realizar cualquier acto que,
segam su opinion: (a) fuere contrario a este Contrato, o las leyes y demas disposiciones aplicables, o
(b) o expusiere a responsabilidad frente a terceros.

5.10. Retribucién del Fiduciario. El Fiduciario, por los servicios prestados bajo el presente, recibird
en conceplo de retribucién para desempefiarse como tal una remuneracion tnica de $ 120.000 (PESOS
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CIENTO VEINTE MIL), que deberd ser pagada dentro del plazo de los 15 dias hébiles a partir de la
celebracion del presente contrato.

En ¢l caso de tener que ejecutarse las gacantias, la remuneracion se incrementard en $ 240.000
(PESOS DOSCIENTOS CUARENTA MIL). Esta suma deberd pagarse dentro del plazo de 10 dias
habiles desde la ejecucion de las garantias.

A todos los importes habra que adicionarles IVA. La mencionada retribucién del Fiduciario podré ser
debitada por ¢l Fiduciario directamente del Fondo de Gastos o de cualquier cuenta del Fideicomiso
abierta a la orden del Fiduciario.

5.11. Alcance de las presentes disposiciones. Lo establecido en el presente mantendra su vigencia
aun en el caso de renuncia o remocion del Fiduciario, o extincion del Fideicomiso.

5.12.- Causas de sustitucién del Fiduciario. El Fiduciario cesara en su actuacion en los siguientes
casos:

(a) Por resolucion conjunta de CUMAR- en tanto no se hallara incurso en un Evento de
Incumplimiento - y de la Asamblea de Obligacionistas;

(b) Por disolucion del Fiduciario o su quicbra;

(c) Por renuncia del Fiduciario, con expresion de causa o sin ella, presentada a CUMAR. En tal caso el
Fiduciante de deberd informarlo como “Hecho Relevante™ en AIF y en los medios informativos de los
mercados donde se negocien las Obligaciones Negociables;

(d) Por la caducidad de su inscripeion en la CNV como fiduciario.

(e) Por remocion fundada en incumplimiento de sus obligaciones, dictada por tribunal competente, a
pedido de CUMAR o de la Asamblea de Obligacionistas,

En caso de remocién sin justa causa, ¢l Fiduciario tendrd derecho a percibir una retribucién
indemnizatoria equivalente a 4 (cuatro) veces la remuneracion vigente al momento.

5.13. Designacién de Fiduciario Sustituto. Si se produjera cualquiera de las situaciones previstas en
la cldusula precedente, CUMAR- en tanto no sc¢ haya verificado un Evento de Incumplimiento -y los
Obligacionistas deberan designar dentro de los 30 dias de producida dicha circunstancia un Fiduciario
sustituto al que se trasmitiran los Bienes Fideicomitidos. Hasta tanto el Fiduciario sustituto acepte, cl
Fiduciario deberéd contfinuar cumpliendo con sus obligaciones. CUMAR en tanto no se haya verificado
un Evento de Incumplimiento — o los Obligacionistas podran solicitar a tribunal competente que
designe un Fiduciario sustituto interino, hasta tanto sc obtenga ¢l consentimiento de los restantes
habilitados. Cualquier Fiduciario sustituto designado por el Tribunal Arbitral o por el Fiduciario
predecesor, seré reemplazado en forma inmediata por el Fiduciario sucesor que designen los
habilitados al efecto. El Fiduciario sustituto debera estar inscripto como fiduciario financiero en la
CNV.

5.14. Renuncia. El Fiduciario podrd renunciar en cualquier momento, mediante notificacion
fehaciente a CUMAR, y quedard liberado de las responsabilidades asumidas por el presente al
momento de cfectuarse la transferencia de los Bienes Fideicomitidos al nuevo Fiduciario sustituto. Si
la notificacion fchaciente de aceplacion del Fiduciario sustituto no fucse remitida al Fiduciario dentro
del plazo de 45 dias de notificada su renuncia, el Fiduciario podra solicitar la designacion por el
Tribunal Arbitral del Fiduciario sustituto. La renuncia del Fiduciario tendra efecto después de la
transferencia de los Bienes Fideicomitidos al Fiduciario sustituto de acuerdo a lo previsto en el CCyC.
5.15. Asignacién de deberes y facultades al Fiduciario Sustituto. El documento escrito que
evidencia la designacion y aceptacion del cargo por el Fiduciario sustituto serd suficiente para
atribuirle todos los deberes, facultades y derechos inherentes al cargo, incluida la transferencia de la
propicdad fiduciaria del Patrimonio Fideicomitido, la que sera oponible a lerceros una vez cumplidas
las formalidades legales que requiera la naturaleza de los Bienes Fideicomitidos. De ser requerido
cualquier documento complementario, podra ser otorgado por el Fiduciario sustituto. En el caso que el
Fiduciario sustituto no pudicra obtener del Fiduciario anterior la transferencia de los Biencs
Fidcicomitidos, se podra solicitar al juez que supla la inaccién de aquél otorgando lodos los actos que
fueran necesarios a ese fin.

5.16. Informes del Fiduciario. El Fiduciario pondra a disposicion del Fiduciante un informe
cuatrimestral que contendra: (i) el monto, plazo y porcentajes del Patrimonio Fideicomitido invertido
como Fondos Liquidos Disponibles, (i) los montos acumulados en la Cuentas Fiduciaria, ¢l Fondo de
Gastos y el Fondo de Reserva, (iii) el rendimiento promedio obtenido por los Fondos Liquidos
Disponibles invertidos, (iv) los pagos efectuados durante el periodo con imputacion a Gastos del
Fideicomiso e Impuestos del Fideicomiso; y (v) las sumas pagadas con intervencidn del Fiduciario en
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cada Fecha de Pago de Servicios, en su caso. El plazo para la puesta a disposicion del informe sera
dentro de los IS Dias Hébiles de cerrado cada cuatrimestre calendario, contando desde el primer mes
calendario posterior a la Fecha de Emision.

SECCION SEXTA

DOMICILIOS. NOTIFICACIONES Y COMUNICACIONES

6.1. Comunicaciones entre las Partes. Las Comunicaciones cntre las Partes s cursaran en primera
instancia por corrco  clectronico. (a) El  Fiduciante las cursard  desde las  direcciones
acutilla@maximall.com por las siguientes Personas Autorizadas: Alfonso Cutilla respectivamente, (b)
El Fiduciario las cursara por las siguientes Persona Autorizada: Jaime Ariel Rodriguez.

6.2.  Domicilios para notificaciones. Cualquier reclamo, demanda, autorizacion, directiva,
notificacion, consentimiento o renuncia o cualquier otro documento que deba ser notificado a
cualquiera de las Partes — que se decida realizar por un medio distinto al previsto en la clausula
anterior -, debera hacerse por escrito a través de cualquier medio fehaciente como carta documento,
telegrama, carta con acuse de recibo postal, actuacion notarial, a los domicilios y a las personas que se
indican a continuacion:

Al Fiduciante:

CUMAR S.A.

Domiicilio: Av. Gral. Paz, 3° Piso, Of 13 Ciudad de Mendoza
Atencién: Alfonso Cutilla

Al Fiduciario:

INVERSIONES INMOBILIARIAS S.A.

Domicilio: Montevideo 230, Primer Piso, Oficina 2, Ciudad de Mendoza
Atencion: Jaime Ariel Rodriguez

O a otro domicilio o niimero que una Parte comunique a la otra.

6.3. Notificaciones a los Obligacionistas. En aquellos casos en que por el presente Contrato se deba
notificar a los Obligacionistas, dichas notificaciones deberan cursarse mediante avisos a publicar en la
AIF, en ¢l boletin informativo del MAV y/o en los organos informativos de los mercados donde
eventualmente negocien las ON Serie I11.

SECCION SEPTIMA

EXTINCION Y LIQUIDACION DEL FIDEICOMISO

7.1. Eventos dc extincion del Fidcicomiso. El Fideicomiso cesaré ante la cancelacion total de las
Obligaciones Negociables y los Gastos ¢ lmpuestos del Fideicomiso, sin perjuicio de lo dispuesto en ¢l
articulo 2.15, o ante la inexistencia de Bienes Fideicomitidos si ello fuera permanente,

7.2.Destino de los bienes remanentes. Si al finalizar el Fideicomiso existieran Bienes Fideicomitidos
remanentes, serdn puestos a disposicion del Fiduciante.

SECCION OCTAVA

ARBITRAJE

Las partes acuerdan que cualquier disputa, controversia o reclamo que surgiese entre ellas y entre
cualquiera de éstas y los Obligacionistas, incluyendo enunciativamente cuestiones acerca de su
validez, interpretacién, cumplimiento o violacion. reclamacion de dafios y perjuicios asi como la
propia competencia del tribunal arbitral, sera dirimida mediante Juicio arbitral, a cuyo fin se someten
a la jurisdiccion dela Sala de Mercado de Capitales del Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de
Comercio de Rosario — o de la entidad que la sustituya a ésta en los términos de la ley 26.831 - y de su
reglamento cuyas disposiciones declararan conocer, con renuncia a todo otro fuero o Jurisdiceién que
les pudiera corresponder. Dicho laudo sera considerado definitivo e inapelable, renunciando las partes
a cualquier otro recurso que les pudiere corresponder, incluido el extraordinario o de
inconstitucionalidad y excluido el de aclaratoria y nulidad.

En prueba de conformidad, se suscribe el presente en dos e¢jemplares de un mismo tenor y a un solo
efecto, en la Ciudad de Mendoza, a los 29 dias del mes de noviembre de 2021.
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CUMAR S.A. INVERSIONES INMOBILIARIAS S.A.

Fiduciante Fiduciario

Ana luisa Burstein Jaime Ariel Rodriguez
Presidente Presidente

ANEXO I -

Acta de Directorio de Cumar SA y INVERSIONES INMOBILIARIAS S.A. SA que aceptan la
constitucion del contrato de Fideicomiso de Garantia
Acuerdo de Prestacion de Servicios celebrado entre CUMAR y SEPSA

ANEXO 1I. - Modelos de Notificacién
Modelo de notificacion a SEPSA. (por carta documento, o nota con certificacion notarial de firma y
legitimacion en el firmante de su recepeidn, o escritura ptblica)

Me dirijo a ustedes en representacion de CUMAR S.A., con relacion al Acuerdo de Prestacion de
Servicios celebrado con Servicios Elecrdnicos de Pago SA (SEPSA) en septiembre de 2013,
actualmente en vigencia y que nos vincula (el “Acuerdo de Prestacion de Servicios”), a fin de
notificarle en los términos del articulo 1620 del Cédigo Civil y Comercial que mediante Contrato de
Fideicomiso de Garantia celebrado el dia.... del mes de ... de 2021 entre CUMAR SA, en su
cardcter de Fiduciante, ¢ INVERSIONES INMOBILIARIAS S.A., en cardcter de Fiduciario (el
“Fiduciario”) (el Fideicomiso de Garantia “CUMAR I7), el Fiduciante cedié a INVERSIONES
INMOBILIARIAS S.A., actuando ¢éste cxclusivamente en su calidad de Fiduciario y no a titulo
personal, los créditos originados y/o a originarse en el futuro derivados de los Pagos que realicen los
Usuarios de la tarjeta ULTRA, a fin de garantizar ¢l pago de los Servicios de las Obligaciones
Negociables Serie Il a emitir por CUMAR S.A. En virtud de ello: (a) desde la fecha de esta
notificacion y hasta que el Fiduciario notifique a ustedes por medio fehaciente lo contrario, la
cobranza que ustedes realicen deberdn ser transferidas o depositadas en los tiempos y forma
establecidas en el “Acuerdo de Prestacion de Servicios™” y deberan ser acreditados exclusivamente en
la  cuenta corriente abierta en el Banco Supervielle, Cuenta Nro.2268157 CBU
0270034210022681570024 abierta a nombre de CUMAR S.A. (la “Cuenta Recaudadora™), o en la
cuenta que en el futuro por medio fehaciente les indique ¢l Fiduciario: (b) CUMAR S.A. -en forma
irrevocable- renuncia a instruirles otra forma de depésito de la Cobranza de la Tarjeta de Crédito
ULTRA que no sea su depdsito en o transferencia a la Cuenta Recaudadora o cualquiera otra que
indique ¢l Fiduciario, en tanto el fideicomiso sc encuentre vigente. Bl Fideicomiso se considerard
vigente hasta tanto el Fiduciario no comunique a ustedes por medio fehacicente lo contrario.

El Fiduciario tiene domicilio en la calle Montevideo N° 230, Primer Piso, Oficina2 de la Ciudad de
Mendoza, provincia de Mendoza. Teléfono: 0261-423G6741. Personas de contacto: Jaime Ariel
Rodrigucz.

Modelo de notificacion a BANELCO S.A. (por carta documento, o nota con certificacion notarial de
firma y legitimacion en el firmante de su recepeion, o escritura publica)

Me dirijo a ustedes en representacién de CUMAR S.A., con relacion al Acuerdo de Prestacion de
Servicios celebrado con BANELCO S.A. | actualinente en vigencia y que nos vincula (el “Acuerdo de
Prestacion de Servicios™), a fin de notificarle en los términos del articulo 1620 del Cédigo Civil y
Comercial que mediante Contrato de Fideicomiso de Garantia celebrado el dia.... del mes de ....... de
2021 entre CUMAR SA, en su carécter de Fiduciante, e INVERSIONES INMOBILIARIAS S.A., en
cardcter de Fiduciario (el “Fiduciario™) (el Fideicomiso de Garantia “CUMAR I™). el Fiduciante cedié
a INVERSIONES INMOBILIARTAS S.A., actuando éste exclusivamente en su calidad de Fiduciario
y no a titulo personal. los créditos originados y/o a originarse en el futuro derivados de los Pagos que
realicen los Usuarios de la tarjeta ULTRA, a fin de garantizar ¢l pago de los Servicios de las
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Obligaciones Negociables Serie 11T a emitir por CUMAR S.A. En virtud de ello: (a) desde la fecha de
csta notificacion y hasta que el Fiduciario notifique a ustedes por medio fehaciente lo contrario. la
cobranza que usledes realicen deberdn ser wansferidas o depositadas en fos tiempos y forma
establecidas en el “Acuerdo de Prestacién de Servicios” a pagar y deberdn ser acreditados
exclusivamente en la cuenta corriente abierta en el Banco Supervielle, Cuenta Nra.2268157 CBU
0270034210022681570024 abierta a nombre de CUMAR S.A. (la “Cuenta Recaudadora™), o en la
cuenta que en ¢l futuro por medio fehaciente les indique el Fiduciario; (b) CUMAR S.A. -en forma
irrevocable- renuncia a instruirles otra forma de deposito de la Cobranza de la Tarjeta de Crédito
ULTRA que no sea su deposito en o transferencia a la Cuenta Recaudadora o cualquiera ofra que
indique el Fiduciario, en tanto ¢l fideicomiso se encuentre vigente. El Fideicomiso se considerara
vigente hasta tanto el Fiduciario no comunique a ustedes por medio fehaciente lo contrario.

El Fiduciario tiene domicilio en la calle Montevideo N° 230, Primer Piso, Oficina2 de la Ciudad de
Mendoza, provincia de Mendoza. Teléfono: 0261-4236741. Personas de contacto: Jaime Agicl
Rodriguez.

Modelo de notificacion a Banco Recaudador
[A REALIZAR POR ESCRIBANO PUBLICO POR EL FIDUCIANTE]

NOTIFICACION A SUPERVIELLE Mendoza, ..de .. de 2021,
Sres.
Banco Superviclle
Domictlio:
Ref.:  Cuenta Corriente Nro. 2268157

Cesion fiduciaria de créditos (sujeta a condicion suspensiva)

De mi consideracion:
Tengo el agrado de dirigirme a Uds. en representacion de CUMAR S.A. con relacion a la cuenta
corriente Nro.2268157 CBU 0270034210022681570024 (la “Cuenta Corriente) a fin de notificarles lo
siguiente:
1.- Que mediante Contrato de Fideicomiso de Garantia celebrado el dia.... del mes de ... de 2021
entre CUMAR S.A., en su caracter de Fiduciante, ¢ INVERSIONES INMOBILIARIAS S.A., en
cardcter de Fiduciario (el “Fiduciario™) del Fideicomiso de Garantia constituido en los términos del
Capitulo 30 del Capitulo 1V del Titulo HI del Cédigo Civil y Comercial y en el marco de la emision
por parte de CUMAR S.A. de Obligaciones Negociables Pyme Seric 1T (el Fideicomiso de Garantia
“CUMARI”CUIT N°30-71548523-7), el Fiduciante cedié a INVERSIONES INMOBILIARIAS S.A.,
actuando éste exclusivamente en su calidad de Fiduciario y no a titulo personal, créditos originados
y/o a originarsc en ¢l futuro (los “Bienes Fideicomitidos™) a fin de garantizar ¢l pago de los Servicios
de las Obligaciones Negociables.
2.- En virtud de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y su modificacion, esta
Sociedad ha cedido a favor del Fiduciario (bajo condicién suspensiva) los derechos creditorios que
sean acreditados en la Cuenta Corriente Nro.2268157 CBU 0270034210022681570024, los que
deberdn ser transferidos a la cuenta que el Fiduciario le indique, y desde la fecha en que el mismo le
comunique en forma fehaciente.
Por lo tanto, el Fiduciario ~ no a titulo personal, sino como fiduciario del Fideicomiso de Garantia
antes indicado - es el tnico titular de los derechos creditorios antes consignados, a partir de la
notificacién que el mismo le realice y hasta tanto no reciban Uds. comunicacién en contrario,
3.- Conforme a los compromisos asumidos en el Contrato de Fideicomiso esta sociedad no podra
solicitar ¢l cierre de la Cuenta Corriente, ni el cambio de sus caracteristicas, ni ordenar débito o
transferencia alguna lucgo que el Fiduciario le notifique la transferencia de los fondos a la Cuenla
Fiduciaria, ni instruir a ese Banco a que las sumas que tenga a percibir sean acreditada en otra/s
cuenta/s que no sea las cuentas que indique el Fiduciario.
4.- En funcién de lo expuesto, se instruye al Banco Supervielle en forma irrevocable a que transfiera
en propiedad fiduciaria a la cuenta que oportunamente le indigue ¢l Fiduciario y desde la fecha en el
mismo le indique, la totalidad de los pagos que se¢ acrediten en la actual cuenta de titularidad de
CUMAR S.A, desde la fecha en que el Fiduciario le instruya y hasta el monto o fecha que el
Fiduciario le indique. No podréa transferirse importe alguno de la Cuenta Corriente a otra cuenta
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distinta a la Cuenta Fiduciaria que haya instruido el Fiduciario, ni la Sociedad podra disponer en modo
alguno dc los fondos acreditados en la Cucnta Corriente, hasta tanto ¢l Fiduciario indique lo contrario.
El Fiduciario sc encuentra autorizado a solicitar extraclos de movimientos de la Cuenta Corriente Y
cualquier informacion respecto de la misma con costos a cargo de esta Sociedad.

5.- Esta notificacion e instrucciones tienen cardcter irrevocable y mantendrdn su plena vigencia y
cfectividad hasta que el Fidueiario notifique lo contrario o las modifigue.

6.- Todas las comunicaciones que realice ese Banco en relacion con la presente se cursaran al
Fiduciario con copia a esta sociedad, por medio fchaciente en la siguiente forma y en los siguicntes
domicilios especiales:

Al Fiduciario:

INVERSIONES INMOBILIARIAS S.A.

Domuicilio: Montevideo 230, oficina 2 de la Ciudad de Mendoza. provincia de Mendoza.

Atencion: Jaime Ariel Rodriguez

Al Fiduciante:

CUMAR S.A.

Direccion Electrénica: acutilla@tarjetaultra.com

Atencion: Alfonso Cutilla

EMISORA

Tu Tarjeta
CUMAR S.A
9 de Julio 1140, 3er piso of' |
Ciudad de Mendoza — Provincia de Mendoza
Teléfono 02614255008
Info(@tarjetaultra.com
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ES¥¥'UCllll't1d<)l'- /\§CSOI' Av. Jose Ignacio de la Roza 125 (este), 2do piso
Montevideo N° 230, Piso 1, of 2 Ciudad de San Juan — Provincia de San Juan
Ciudad de Mendoza- provincia de Mendorza Teléfono: 0264~ 4203373
Telcfonoe 0261- 4236741 Info@sibursatil.cont.ar
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UNTREF
ACRUP

Universidad Tres de Febrero
Agencia Calificadora de Riesgo
Universidad Piblica
Florida 910, 1° "A", C.A.B.A
Teléfono: 4894-1232
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Email: acrupuntref.edu.ar

Ascsor Legal de la Emisora
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Montevideo 230- [ piso
Ciudad de Mendoza- Provincia de Mendoza
Pellegrini 123, 3er piso Of C- San Rafael
Teléfono: 0260445520/ 02614236741
Info@egeaabogados.com.ar




