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Las gramineas se resisten a perder
terreno de la mano del maiz

En esta campaia, por cada lote sembrado con trigo y
maiz se sembraria 1,75 de soja. Si bien en los ultimos
dos aiios el area sojera vino en aumento, este aino el
salto no seria tan abrupto como se pensaba hace unos
meses. En margenes, en campo propio, el maiz sigue a
la cabeza, pero la soja le pisa los talones

Condiciones de tiempo estable para toda la semana

A partir del jueves 13, las condiciones meteoroldgicas
tienden a mejorar. Gradual descenso térmico con
probabilidad de heladas durante el viernes 14.

“Los modelos de pronéstico prevén un pronto regreso
de la circulacion norte condicionando el transito a un
marcado y sostenido descenso térmico”, dice el
consultor Elorriaga.

Las gramineas se resisten a perder terreno

Si bien las gramineas aparecen cediendo area este afio, la
disminucion es de tan solo un 2,5%, respecto del afo
pasado. El trigo es el cultivo que mas cae en los planes
de siembra este afio: de 1,3 M ha sembrado en el 2022,
en este 2023 se habrian dejado de sembrar 300.000 por
la falta de agua (una disminucién interanual del 23%).
La mayor parte de esa superficie se encuentra en el oeste
de la region, que fue la menos beneficiada por las lluvias
del otofio. Sin embargo, es alli mismo donde estan las
intenciones de aumentar el area de maiz. "El que no
sembro trigo se ird a maiz de primera”, afirman en el
sudeste cordobés. Los pronédsticos de aifo Nifio y las
lluvias de septiembre entusiasman la siembra maicera.
Esta graminea avanzaria sobre el hectareaje que deja el
trigo, aumentando su superficie en un 15% respecto del
afio pasado. Por lo tanto, su area cultivada pasara de
1,57 M ha a 1,8 M ha este aiio.
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¢Y qué pasa con la soja?

El aflo pasado habia intenciones de sembrarse 5 M ha con
soja, pero por la falta de agua a la siembra quedaron fuera
400.000 ha; solo se implantaron 4,6 M ha. Este afio hay
intenciones de recuperar parte de esas hectareas que
quedaron afuera y la oleaginosa tendra un aumento del
area del 7%, recuperando unas 300.000 has. La
superficie sembrada de soja 2023/24 se estima en 4,9
M ha. Si bien en los Ultimos dos afios se observa un
aumento del area sojera en la regién respecto del de
gramineas (el afno pasado hubo un crecimiento
importante: de sembrarse 1,23 lotes de soja por cada
lote de gramineas en 2021/22, se pasé a sembrar 1,61
lotes de soja por cada lote de gramineas en 2022/23),
en este afo, el productor intenta mantener las
gramineas en la rotacion y el salto respecto al afo
pasado no seria tan abrupto como se pensaba hace unos
meses atras. Con todos estos datos es posible calcular que
en el ciclo 2023/24, por cada lote sembrado con trigo y
maiz se sembraran 1,75 de soja.
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Pero ;cual cultivo tiene los mejores nimeros: maiz o
soja?

En el Ultimo mes, hubo muchos movimientos de precios
en los granos, con gran volatilidad, lo que es una de las
claves a la hora de evaluar los cambios que exhibieron los
margenes en los distintos cultivos.
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Con los precios actualizados a este jueves 10 de julio, los
margenes calculados siguen arrojando los mejores
nimeros para el maiz de primera en campo propio con
457 u$s/ha. Sin embargo, la soja de primera le sigue muy
de cerca con 430 U$s/ha. En campo alquilado, el anélisis
se complejiza, ya que, si bien los nimeros dan mejor para
la soja de segunda, hay que destacar que para su calculo
se considera casi la mitad del costo del alquiler ya que
forma parte del doble cultivo trigo/soja, por lo que lo
correcto seria analizar el margen de la rotaciéon (-67
U$s/ha). De este modo, el podio del ranking en campo
alquilado sigue siendo para el maiz de primera, aunque
con margenes muy pero muy ajustados: solo 3 u$s/ha.
El rinde de indiferencia para este planteo es de 99
qq/ha. Es decir que el productor requiere sacar este nivel
de productividad para comenzar a ganar en campo
alquilado, cuando el promedio para la region ntcleo de
los tltimos 10 ainos (sin contar el Gltimo) es de 94,8
qq/ha.

Margenes del productor en la zona niicleo argentina. PROYECCION 2023 /24 (UIt Actualizacion 10,/07/2023)
SOIA 1ra MARZ Ira SOJA 2da TRIGO/SOJA 2 MAIZ tardio

Precio cosecha (uSs/qq)

Siembra + Pulverizacién
Cosecha

Flete corto y largo (150 km)
Seguro

Comerdializacion

Margen Bruto Campo propio
Impuestos campo propio

Margen neto campo propio (u$s/ha)

“Alguiler (valoren uSs = 18qa/ha)

Margen Bruto Campo Alquilado
Impuestos campo alquilado

Margen heto campo alquilado (uSs/ha)

* Costo del akuiler bruto sin deducciones impositivas

Un factor que podria alterar significativamente este
esquema de costos es una posible variacion en los precios
de los fertilizantes, tanto nitrogenados como fosforados.
Para este andlisis, se utilizaron los Ultimos precios
disponibles correspondientes a los primeros dias del mes
(urea: 580 U$s/tn) debido a que al dia de la fecha no hay
cotizaciones disponibles.

¢Como estan los margenes respecto a junio?

El maiz de primera fue el cultivo con el mayor
descuento intermensual. La mayor caida se dio bajo la
condicion de campo propio con -51 U$s/ha.
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Contrariamente, la soja de primera en campo alquilado
fue la que presento6 el mayor aumento en la rentabilidad,
con una mejora de 74 U$s/ha en campo alquilado y 24
u$s/ha en campo propio. Sin embargo, los margenes
siguen mostrando valores negativos teniendo en cuenta el
nivel de productividad planteado (40 gq/ha) y el esquema
de costo analizado.

Proyeccion Margen neto Proyeccion Margen neto
: X VARIACION
CULTIVO campo propio (u$s/ha) campo propio (u$s/ha) (uss/ha)
JULIO 2023 JUNIO 2023
SOJA 1ra Campo pro.plo 430 406 24
Campo alquilad -34 -108 74
MAIZ 1ra Campo Propio 457 508 -51
Campo alquilad: 3 22 -19
TRIGO Campo PTOP.IO 89 82 7
Campo -121 -146 25
SOJA 2da |Campo prop‘m | 329 I 311 18
Campo alquilado | 54 [ 17 37
TRIGO/SOIA2 [campo propio [ 418 | 394 24
[campo alquilado | -67 [ -129 62
. |Campo propio | 243 I 262 -19
MAIZ tardio Campo alquilad | -274 | -304 30

Llovié sobre la region, ;se podra incorporar alguin lote
mas de trigo?

PRECIFITACION  mpm
ACUMULADA 455

01al12 120
Julio 2023 100

Durante los ultimos siete dias, se registraron lluvias y
lloviznas generalizadas en toda el area nucleo. Los
acumulados mas importantes se midieron en el norte de

SN ) Galicia |~ insequnda B Atk SHTEE

Guia Estratégica para el Agro

Tel: (54 — 341) 5258300 / 4102600
Internos: 1098 / 1099

E-mail: GEA Guia@bcr.com.ar

www.bcr.com.ar/gea


mailto:GEA_Guia@bcr.com.ar

GEA

BOLSA ) -
DE COMERCIO &= Guia Estrategica

DE ROSARIO
para’el Agro

Semana al 13 de julio de 2023 - N° 823 - ANO XIV - INFORME SEMANAL ZONA NUCLEO

Buenos Aires y sur de Cérdoba alcanzando de 15 a 60
mm, mientras que en el resto del area oscilaron entre 10
y 30 mm, con excepcion del norte de Cérdoba que
registro entre 5 y 10 mm. En algunos sectores, los
registros duplicaron e incluso triplicaron las medias
mensuales. Sin embargo, los asesores coinciden en que
la siembra esta terminada: “necesitamos al menos una
semana para poder entrar con las sembradoras. Asi que
por fecha de siembra y logistica (ya que muchos
productores requieren salir a buscar la semilla) hay pocas
chances de incorporar nuevos lotes. Estas lluvias si
serviran para sumar dosis de nitrogeno a lo ya
implantado”.
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CLASIFICACION DE HUMEDAD DEL SUELO CLASIFICACION DE HUMEDAD DEL SUELO
EN LA REPUBLICA ARGENTINA EN LA REPUBLICA ARGENTINA
12 da julio de 2023 05 da julio de 2023

Normal

CLASIFICACION DE o CLASIFICACION DE
FORTE LAY - AIELLO - &7 FORTE LAY - AIELLO Ll
{Desviacidn respecto de 2 {Desviacidn respecto de
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INDICADORES CLIMATICOS

Lo que viene, el prondstico para la semana préoxima en la regién
nucleo

Condiciones de tiempo estable para

toda la semana

A partir del jueves 13, las condiciones meteorolégicas
tienden a mejorar, desde el sur hacia el norte de la zona
GEA. No se esperan precipitaciones hasta el final del
periodo de prondstico (miércoles 19).

Las temperaturas se mantendran bajas, con maximas
entre los 9y los 12°C. A partir del lunes 17 los registros
experimentaran un leve ascenso alcanzando los 14 a
16°C que se mantendran hasta el fin del periodo. Los
valores minimos sufriran un descenso progresivo, con
probabilidad de heladas de variada intensidad durante
el dia viernes 14.

Si bien se espera un leve ascenso térmico durante el
sabado, la irrupcién de una masa de aire polar provocara
una nueva caida de los registros, haciendo que las minimas
se ubiquen entre -4 y 0°C. Posteriormente, la masa de aire
comenzara a modificarse y los valores de temperatura iran
a ascendiendo con el correr de los dias.

Lo que pasé con el clima en la dltima semana en la regién nucleo

Lluvias generalizadas sobre GEA

La semana comprendida entre el jueves 6 y el miércoles
12 de julio se registraron precipitaciones en toda el
area GEA. Los acumulados mas importantes se
midieron en el norte de Buenos Aires y sur de Cordoba
alcanzando los 15 a 60 mm, mientras que en el resto del
area oscilaron entre 10 y 30 mm, con excepcion del
norte de Cérdoba que registro entre 5 a 10 mm.

Las temperaturas durante este periodo fueron
superiores a las normales estacionales, con los valores
bastantes homogéneos dentro del area GEA, entre los 17
y 19°C. Las minimas presentaron un gradiente térmico
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de sur a norte, con valores entre 1y 7°C. El nicleo maés
frio se localizé en el noroeste de Buenos Aires, donde las
temperaturas fueron inferiores a los 2°C. La marca térmica
mas baja, 1,2°C, fue la de Rufino, en Santa Fe.

Con este panorama, y gracias a las precipitaciones
recibidas durante esta semana, se produjo un aumento
en las reservas de agua, principalmente en la zona este
de Santa Fe y norte de Buenos Aires, llevando los
niveles a valores de 6ptimos a abundantes, con un
nicleo de condiciones excesivas en el area
comprendida entre Ramallo y Baradero. La humedad
del suelo decrece hacia el oeste, ya que las condiciones
son escasas, con areas aisladas de sequia,
principalmente en el sur de Cérdoba.

Con estos niveles en los perfiles en el centro/oeste del
area GEA se requieren, en los préximos quince dias,
acumulados entre 20 y 80 mm para alcanzar el estado
optimo de las reservas, mientras que en la zona este no
es necesaria la ocurrencia de precipitaciones.
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Extension GEA: O de Cordoba, N de Santa Fe, Santiago del E. y Chaco
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Lluvias y lloviznas generalizadas sobre

el centro de la region pampeana

En los ultimos siete dias se mantuvo el patron de
marcada circulacion norte que prevalecié como tenencia
durante el otofo. Un alto grado de humedad
atmosférica y temperaturas superiores a las normales
estacionales predominaron sobre timidos ingresos de aire
frio que no lograron sostenerse como para provocar lluvias
de importancia.

Promediando la primera década de julio el ingreso de
viento del sudoeste comenzo6 a tener mayor presencia
provocando una sucesion de lluvias y lloviznas
bastante generalizadas sobre el centro de la region
pampeana.

Finalmente, en el inicio de la segunda década del mes,
la circulacion sur se volvié dominante, provocando un
ambiente mas invernal y precipitaciones mucho mas
significativas, incluso superando los timidos valores
mensuales que plantea normalmente el semestre frio.

El norte bonaerense resulté mas beneficiado, con
acumulados entre 30 y 60 milimetros, pero la mayor
parte de la zona nucleo, incluido el norte de La Pampa,
recibi6 valores entre 10 y 30 milimetros, que
nominalmente parecen bajos pero alcanzan, o
exceden, los valores medios estadisticos de todo el
mes.

Este mejor comportamiento pluvial por supuesto se refleja
en los niveles de reserva de agua en el suelo.
Practicamente han desaparecido los sectores en
condiciones de sequia y, en funcion de la distribucion
geografica de las lluvias, casi toda la franja este

pampeana muestra niveles de humedad entre
adecuados y abundantes. Aunque se mantiene
relegado a valores escasos el sector oeste,

principalmente gran parte de Cérdoba y Santiago del
Estero.

GEA agradece & 3poyo e las siguientes empresas m l_

DIRECCION
DE INFORMACION
S Y ESTUDIOS ECONOMICOS
BCR s

Buenas noticias para el trigo de la zona nucleo, pero no
tanto para el sudeste bonaerense, donde las reservas
siguen siendo excesivas debido al mejor funcionamiento
que vienen presentado las lluvias en esa region.

Los pronésticos de corto plazo indican que el sistema
de mal tiempo se va desplazar rapidamente hacia el
este, convergiendo hacia condiciones de tiempo
estable y a temperaturas mas invernales,
probablemente acompaiadas de algunas heladas.

Es normal que a esta altura del afo las temperaturas
comiencen a ser mucho mas rigurosas, pero las
proyecciones de esos mismos modelos de pronostico
prevén un pronto regreso de la circulacion norte
condicionando el transito a un marcado y sostenido
descenso térmico.

Si tenemos en cuenta la escasa periodicidad que esta
mostrando el ingreso de masas de aire polary la influencia
de un Atlantico, con sostenida anomalia positiva de
temperatura superficial, es valido pensar en un invierno
moderado y no demasiado prolongado.

GRUPO
SANCOR
StGuRos

,

Guia Estratégica para el Agro

Tel: (54 — 341) 5258300 / 4102600
Internos: 1098 / 1099

E-mail: GEA Guia@bcr.com.ar

www.bcr.com.ar/gea


mailto:GEA_Guia@bcr.com.ar

GEA

BOLSA | ) -
DE COMERCIO 8 - Guia Estrategica

DE ROSARIO
para’el Agro

Semana al 13 de julio de 2023 - N° 823 - ANO XIV - INFORME SEMANAL ZONA NUCLEO

R RESERVA DE AGUA UTIL
@ (PRADERA)
BCR
9%
i;»'_f:s
7‘7; EXCESIVA.
& ABUNDANTE .
OPTIMA .
& [
)/ ADECUADA
— 0" REGULAR
ESCASA
5 ]
SEQUIA|
P =
DL SFO00C0 5 8PUI0 0C 3 IONNING SMpresas SEGAURCS SLGUROS
DIRECCION Guia Estratégica para el Agro
@ DE INFORMACKSN Tel: (54 - 341) 5258300 / 4102600
Y ESTUDIOS ECONOMICOS Internos: 1098 / 1099
BCR s E-mail: GEA Guia@bcr.com.ar

www.bcr.com.ar/gea


mailto:GEA_Guia@bcr.com.ar

