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Resumen ejecutivo

Mercado de Granos

La exportacién de los principales productos agroindustriales en el 2022
alcanzo a US$ 41.652 millones, mientras que la estimacion para 2023
alcanza US$ 36.386 millones.

Se registran modificaciones en las hojas de balance de los tres cultivos.

Mercado de Capitales

La tasa de adelantos en cuenta corriente en pesos (TNA) promedio en
lo que va de enero (hasta el dia 19/01), se mantuvo en niveles similares a
diciembre y noviembre de 2022.

La operatoria del MAV medida en dolares para el mes de diciembre de 2022
fue de US$ 652 millones, un 5,3% por encima de noviembre de dicho afio
(US$ 617 M).

En lo que respecta a las Facturas de Crédito Electrénicas (FCE) del MAV, el
volumen negociado por estos instrumentos reflejé la mayor caida del mes
y totaliz6 $ 1.147 millones, un % menos que noviembre de 2022.

Mercado de Futuros

En diciembre de 2022, se operaron 46 millones de contratos de derivados
financieros, un 54% por encima del mes previo, debido a la abultada suba
en la operatoria de las Letras del Tesoro.

La curva de la tasa de devaluacién implicita del TC oficial mostré una baja
respecto de noviembre, totalizando 92% al 31/12.

La operatoria de derivados agricolas en enero-diciembre de 2022 se ubico
en 70,2 Mt, el maximo acumulado anual en al menos diez afios.

Mercado Ganadero

ROSPORC: el ratio maiz/capdn desciende a su minimo valor desde junio
de 2022, producto del rally del cereal en los tltimos meses del afio.

El consumo de carne de cerdo en Argentina entre enero y noviembre
alcanzé un récord de 707.344 toneladas en 2022, un 7% superior al
consumo del afio 2021 en el mismo periodo.

Exportaciones de carne bovina cerraron 2022 con récord histérico. Las
exportaciones del sector generaron US$ 3.431 millones de ddlares, mas
de US$ 640 millones mas que el afio previo.

Monitor Ganadero Anual
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MERCADO DE GRANOS

Exportaciones

Proyeccion de exportaciones de los principales productos agroindustriales

Con numeros ya cerrados para 2022, las exportaciones de los principales productos agroindustriales
finalizaron el aiio en US$ 41.652 millones, US$ 2 millones por encima de la estimacién de noviembre y US$
3.552 millones mas que lo exportado en el afio 2021, marcando as{ un récord histérico. Ademas, dado que la
importacién temporaria de soja se situ6 en US$ 2.118 millones, las exportaciones netas del sector alcanzaron
US$ 39.534 millones en el 2022, US$ 4.054 millones por encima del aiio previo, y también marcando un
récord. Es necesario considerar que en la estimacion de despachos al exterior del afio 2022 impactan dos
campafas por cada cultivo. En el caso los cultivos de invierno, responde tanto a la produccién del ciclo
2021/2022y1a2022/2023. En el caso de los cultivos de verano impactan en las exportaciones del afio 2022, los
resultados productivos de los ciclos 2020/2021y 2021/2022. Se trata de estimaciones de exportaciones por afio
calendario (enero a diciembre de cada afio)

Desagregando por complejo, el complejo soja alcanzé envios al exterior por US$ 24.403 millones, US$ 905
millones mas que en el 2021. El complejo maiz registré despachos por US$ 9.292 millones, un aumento de US$
231 millones con relacion al afio previo. El complejo trigo se anot6 con exportaciones por US$ 4.514 millones,
mas de US$ 1.200 millones por encima del afio 2021. Finalmente, los complejos cebada y girasol registraron
exportaciones por US$ 1.878 millones y US$ 1.566 millones, respectivamente. Ambos también por encima de la
marca del afio previo.

Principales exportaciones del sector agroindustrial

En millones de dolares FOB

! | Afio 2023
o Afio Afio Aio | Afo | . | wvar.usD

Product 2019 2020 2021 | 2022 | PTOYECHION | 5053 v 2022

| |  Enero |
Poroto de soja’ 3.455 2328 2792 3.271 | 1.508 |- 1.763
Harina/Pellets de soja’ 9.045  8.050 12.107 ! 12.442 | 13.023 | 581
Aceite de soja’ 3.497 3.883  7.108 | 65.827 | 5.709 - 1.118
Biodiesel' 775 421 1.490 : 1.863 : 1.879 : 15
Maiz en Grano® 5.925 6.024 0.062 I 0.292 I 8.787 i— 506
Trigo en grano® 2.450 2.114 3123 4.313 | 1.973 |- 2.341
Harina de trigo® 215 194 188 | 200 | 183 |- 17
Semilla girasol® 70 96 119 | 113 | 117 | a
Harina/Pellets de girasol® 165 99 199 | 252 | 211 |- 1
Aceite de girasol* 636 454 999 | 1.512 | 1.427 |- 85
Cebada cervercera® 329 281 265 ! as0 ! 383 |- 67
Cebada forrajera® 370 219 364 | 728 ! 771 ! a3
Malta® 284 211 284 : 388 : 415 : 27
Exportaciones 27.263 24.374  38.101 41.652 ! 36.386 '- 5.267

Importacién de soja 1604 1.978  2.620 2,118 | 3.717

Exportaciones netas 25.660 22,306  35.480 | 30.534 | 32.669

1: Complejo Soja.  2: Complejo Moiz. 3: Complejo Trigo. 4: Complejo Girasol. 5: Complejo Cebada.
'Fuente: INDEC y estimaciones propios. @BCRMercodos
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En cuanto a la proyeccion para el 2023, el valor de las exportaciones de los principales complejos del
agro se ubicaria en US$ 36.386 millones, una merma del 13%, o de US$ 5.267 millones, respecto a lo obtenido
en 2022. Se recalca nuevamente que, es necesario considerar que en la estimacion de despachos al exterior del
2023 (afio calendario) impactan dos campafias por cada cultivo. En el caso de los cultivos de invierno, impacta la
produccién del ciclo 2022/2023 y la futura 2023/2024. En el caso de los cultivos de verano impactan en las
exportaciones 2023, los resultados productivos de los ciclos 2021/2022 y 2022/2023.

Las exportaciones del complejo soja para el 2022 se proyectan en US$ 22.118 millones, US$ 2.284 millones menos
que lo obtenido el afio anterior. Aqui cabe mencionar que, a pesar de que se proyecta una caida en los volimenes
despachados de harina/pellets de soja, los mayores precios hacen crecer las proyecciones de valor exportado del
producto estrella de la balanza comercial argentina. No obstante, la caida en los volumenes estimados a enviar al
exterior de poroto y aceite de la oleaginosa hace prever una caida en el valor de las exportaciones del complejo
para el 2023.

El complejo maiz alcanzaria despachos por US$ 8.787 millones en el 2023, implicando un recorte de US$ 500
millones respecto de lo obtenido en el 2022. Las estimaciones para el complejo trigo ascienden a US$ 2.156
millones para el afio que corre, con una caida de US$ 2.358 millones o 53%. El complejo girasol alcanzaria
exportaciones por US$ 1.756 millones, US$ 122 millones por debajo de la marca del 2022 en tanto que el complejo
cebada registraria despachos por US$ 1.569 millones, practicamente sin cambios respecto del afio previo.

Por otra parte, considerando que las importaciones temporarias de soja se proyectan en US$ 3.717 millones, las
exportaciones netas del sector alcanzarian US$ 32.669 millones; esto es, US$ 6.865 millones menos que lo

alcanzado en el 2022.

Balance productivo

Estimaciones del balance de oferta y demanda de Soja, Maiz y Trigo
= Soja: la hoja de balance de la soja 2021/22 no registra modificaciones respecto del informe previo.

Por otra parte, la de hoja de balance para la soja 2022/23 presenta cambios tanto por la oferta como por la
demanda. De acuerdo con datos de GEA-BCR en su altimo informe mensual, como consecuencia de la severa
sequia que afecta al pais el area sembrada para la nueva campafia cae a 16 Mha (-1,1 Mha con relacién a la
estimacion anterior de GEA), y el rinde proyectado a la fecha se ubica en 24 qq/ha a nivel nacional, lo que hace
prever una produccién de 37,1 Mt (-11,9 Mt respecto de la estimacion anterior). Considerando que los stocks
iniciales se ubican en 4,4 Mt y las importaciones temporarias se vislumbran en 6,7 Mt (+1,8 Mt respecto de la
estimacidn previa), la oferta total de la campafia totalizaria 48,2 Mt, un recorte de 10 Mt. Por el lado de los
usos, el crush cae a 36,1 (-2,9 Mt), el uso como semilla, balanceados y otros en 6,2 Mt (-1 Mt) y las
exportaciones de poroto se recortan otras 3,3 Mt para situarse en 2,5 Mt. De esta manera, la demanda total se
ubicaria en 44,8 Mt, por lo que los stocks finales caen levemente entre campafias en a 3,4 Mt.

» Maiz: la hoja de balance de maiz 2021/22 registra cambios por el lado de los usos. Se incrementa el consumo
domeéstico a 15,6 Mt (+0,2 Mt) producto de un mayor ritmo en el uso industrial del cereal, particularmente el
destinado a produccidn de etanol. Asimismo, se recorta la estimacion de exportaciones para la campafia a 35,5
Mt (-1 Mt) ante el menor volumen de embarques de los ultimos meses respecto de lo estimado. De esta
manera, los stocks finales de la campafia crecen 0,8 Mt para situarse en 3,7 Mt.

En cuanto a la hoja de balance para el ciclo 2022/23 de maiz, se vislumbran ajustes por la oferta y
modificaciones en los usos del grano. Segun el informe de enero de GEA-BCR, el area sembrada se recorta en
otras 600.000 ha hasta totalizar 7,3 Mha. Considerando las fechas de siembra, el paquete tecnolégico aplicado
y el panorama climatico, GEA estima que la produccién podria ubicarse en 45 Mt, un recorte de 6,2 Mt respecto
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del nimero de noviembre y de casi 10 Mtrespecto alo previsto en el comienzo de las siembras. De esta manera
la oferta total de la campafia se proyecta en 48,7 Mt (-5,3 Mt). Esta menor disponibilidad de grano para el
proximo ciclo hace caer la estimacién de exportaciones a 30 Mt (-6,5 Mt). En base a estas proyecciones, los
stocks finales para la campaia se estiman en 3,2 Mt.

» Trigo: la hoja de balance de trigo 2021/22 presenta sus numeros finales. La molienda total de la campaia se
ubic6 en 5,9 Mt (-0,2 Mt) en tanto que las exportaciones cerraron el ciclo en 15,4 Mt (+0,1 Mt). Los stocks
finales, en tanto, se estiman en 2,8 Mt (+0,1 Mt).

Por el lado del trigo 2022/23, se configuran cambios tanto por la oferta como por el uso. Del lado de la oferta,
se recorta la produccion en 0,3 Mt hasta 11,8 Mt de acuerdo con GEA-BCR. Con stocks iniciales estimados en
2,8 Mt, la oferta total de la 2022/23 se ubica en 14,3 Mt. En cuanto al uso del cereal en el préximo ciclo, la
caida en la produccién decanta en un ajuste en la estimacién de exportaciones de 1,5 Mt para arribar a un total
de 5 Mten la campafia, mientras que la estimacidon de molienda sube en 0,1 Mt hastalos 5,6 Mt. De esta manera,
los stocks a final de campafia cerrarian en 2,8 Mt, manteniéndose estables entre ciclos.

Proyecciones de oferta y demanda
Al 23 de enero de 2023

Trigo Maiz Soja
Prom. Prom. 5 Prom. 5
2 2021/22 2022{23 e . 2020/21 2021/22e 2022/23p - 202021 2021/22e 2022/23p
L anos anos afos
Area Sembrada Mha| 6,2 6,9 59 6,8 7.4 8.7 7.3 17,6 16,9 16,1 16,0
Area Cosechada Mha| 5,9 6,6 5,0 5,8 6,4 7.4 6,2 16,8 16,2 15,2 13,5
Area Perdida '%é\ Mha| 0,3 0,3 0,9 1,0 1,0 1,2 1,1 0.8 0,7 0,9 0.5
o Rinde t/ha| 2,6 3,5 2,3 79 82 6,9 72 2,9 2.8 2,8 2.4
E
'-6 STOCK INICIAL Mt 2,2 1,9 2,8 5,5 71 3,6 3,7 6,0 11,4 8,5 4.4
IMPORTACION Mt 4,6 44 3,4 6,7
PRODUCCION Mt 18,2 23,0 11,5 45,6 52,0 skl 45,0 48,9 45,0 42,2 37,1
CONSUMO DOMESTICO Mt 6,9 6,7 6,5 13,2 14,6 15,6 15,4 45,4 47,0 44.0 42,2
Uso Industrial Mt 6,0 59 5,6 3,6 3,8 4.5 4,3 - - - -
Semilla y otros Mt 0,9 0,8 0,9 - - - - - - - -
E Forraje, semilla y residual Mt - - - 9,7 10,8 11,1 11,1 - - - -
E Crushings {solvente) Mt - - - - - - - 35,4 39,8 37,0 36,1
E Semilla, balanceados y otros Mt - - - - - - - 6,9 7.2 7,0 6,2
a EXPORTACIONES Mt 11,7 15,4 5,0 32,6 40,9 35,5 30,0 6,7 5.3 5,6 2,5
Volumen de equilibrio - 14,5 10,0 - - 36,0 20,0 - - - -

STOCK FINAL 1,9 28 2,8 58 EX) 3,2 7.5 8,5 4,4 EX:
Relacidn stock/consumo { .!V) 10% 13% 29% 13% 6% 7% 7% 14% 16% 9% 8%
Fuente: Dpto. Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosario
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MERCADO DE CAPITALES

Principales variables

Situacion de las tasas de interés de referencia

= Resumen de tasas de interés: La tasa de adelantos en cuenta corriente en pesos (TNA) promedio en lo que
vade enero (hasta el dia 19/01), se mantuvo relativamente en los valores exhibidos el mes anterior arribando
a 74,9%. En cuanto a la tasa para préstamos personales (TNA), se posicion6 en 78,3% lo cual indica una baja
de 3,8 puntos porcentuales respecto al ultimo informe de noviembre.

De esta forma, si se compara con los ultimos datos de evolucion de precios, y a la espera de los informes de
enero, el IPC-Nivel General del mes de diciembre exhibi6 una variacién interanual de 94,8%, lo cual indicaria
tasas activas por debajo del nivel inflacionario actual.

Evoluclén de las principales tasas activas del mercado (TNA) Evoluclon de las tasas de interés de referencla para la politica
para prestamos personales y adelantos en cuenta comriente maonetariadel BCRA (LELIQ y Pases Pasivos a 1 dia)
@BCRmercifor oa Iate 8 dates dol BCRA @BCRmercados en base a datos del BCRA
— P Sl A0S personakes en 5 (TMA - TOTAL) =Adelantos en S [THA - TOTAL) peeti] 1%
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» Instrumentos del BCRA: El Banco Central de la Republica Argentina decidi6 utilizar para el disefio de la
politica monetaria y financiera un corredor de tasas de interés conformado por la tasa de interés de las Letras
del Tesoro de corto plazo, la tasa de politica monetaria representada por la Leliq a 28 dias y la tasa de pases
a 1 dia. En este nuevo corredor se establece que la tasa de pases funcione como el limite inferior y la tasa de
las Letras del Tesoro sea el limite superior. Bajo este modelo, se pretende sostener a lo largo del tiempo un
esquema de tasas reales positivas para la economia de acuerdo con lo acordado con el Fondo Monetario
Internacional.

Los ultimos registros que contemplan hasta el 19/01 de 2023, posicionan a la tasa de pases pasivos a 1 dia
en 72%, lo que representa un aumento de 2 puntos porcentuales respecto a la tltima estimacion de diciembre
(70%). Para el caso de la Tasa de Politica Monetaria (LELIQ) se mantuvo sin cambios en 75% al 19/01, en
concordancia con los meses anteriores; dando como resultado una Tasa Efectiva Anual (TEA) de 105,4%.
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Mercado Argentino de Valores (MAV)

" Volumen operado total: En el mes de diciembre de 2022 se observé una suba en los volimenes totales
negociados del MAV respecto a noviembre, y represent6 el valor mas alto operado en todo el afio 2022. La
negociacion de Cheques de Pago Diferido (CPD), tanto fisicos como cheques electréonicos (ECHEQ), Facturas de
Crédito Electrénicas (FCE) y Pagarés se estimaron en $ 112.850 millones, lo que representa un aumento de 12,4%
respecto al monto operado en el mes previo.

Dentro de los tipos de instrumentos negociados, se observa una suba en el volumen operado de Pagarés, los
cuales pasaron de $ 50.019 millones en noviembre a $ 60.338 millones en diciembre, un aumento intermensual
del 20,6%.

En lo que respecta a los CPD (fisicos y electrdnicos), el volumen negociado por estos instrumentos reflejé una
suba intermensual del 5,3%; en tanto que las FCE pasaron de $ 1.540 millones en noviembre a $ 1.147 millones
en diciembre, implicando una baja nominal intermensual en la operatoria del instrumento.

Evolucion del monto negociado en el Mercado Argentino de
Valores (MAV)+

@BCRmercados en base a datos del MAVy BCRA

EECPD EEFCE mmEPagarés 2021 (Total)
120.000

100.000

112850
Y s 100.323
— 83.598 81546 79532
80.000 72215
60.000 s 04
42.545 42072
40.000
29.732 27 56

20.000 I I I I I
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*El monto de los instrumentos negociados en délares se validan al Tipo de Cambio de Referencia Comunicacién "A" 2500 (Mayorista) - BCRA

Millones de pesos

o

Si se considera el volumen operado total valuado en délares, en diciembre se negociaron US$ 652 millones en
Cheques de Pago Diferido (CPD), tanto fisico como electrénicos (ECHEQ), Facturas de Crédito Electrénicas (FCE)
y Pagarés. Este valor esta 5,3% por encima del monto operado en noviembre, lo que indica una tendencia
creciente en los volimenes operados valuados en moneda extranjera. A su vez, si se lo compara con lo sucedido
en diciembre de 2021, se observa una suba interanual del 117% respectivamente.
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Evolucion del monto total operado en el Mercado Argentino

de Valores (MAV), valuado en délares*
@BCRmercados en base a datos del MAVy BCRA
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En. Febr. Mzo. Abr. My. Jun. Jul. Ag. Sept. Oct. Nov. Dic.

*Incluye CPD, FCE y Pagarés. El monto de los instrumentos negociados en pesos se valtian al Tipo de Cambio de Referencia
Comunicacién "A" 3500 (Mayorista) - BCRA

" Cheques de Pago Diferido (CPD): Los CPD, tanto fisicos como digitales, son los instrumentos mas
significativos respecto al volumen operado en el Mercado Argentino de Valores, por lo que resulta importante
analizar el monto negociado segun los diferentes tipos de plazos.

Desde mediados del ano 2021 la tendencia habia estado inclinada en torno al descuento de cheques de mas largo
plazo (181-365). Esta propension se sostuvo en el primer semestre de 2022, pero en agosto el volumen operado
en este plazo cay6 un 25% y se estimd en $ 6.950, a diferencia de los $ 8.666 de julio. También, en septiembre el
aumento en la negociacion de CPD de plazos largos volvi6 a ser mas pronunciado, totalizando $ 9.964 millones,
lo que represent6 el mdximo valor operado en CPD (181-365) desde junio de 2021.

En diciembre, los CPD de mds largo plazo (181-365) cayeron 51% intermensual; mientras que el plazo de (121-
190) dias reflejo un aumento del 9,3% respecto a noviembre.

A su vez, los CPD de mediano plazo, tanto el segmento (91-120) como (61-90), representaron subas de 8% y
13%, respectivamente. En los restantes plazos de negociacion, para el caso de los CPD (31-60), éstos crecieron
55%, mientras que los CPD (0-30) cayeron un 21%, comparado con los volimenes arrojados en noviembre mes
de 2022.
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Factura de Crédito Electronica (FCE): como se comentd anteriormente, la negociacién de FCE en diciembre de
2022 registré una caida de un 26% intermensual, con un total operado por $ 1.147 millones en el iltimo mes
de 2022, por debajo de los $1.540 millones de noviembre, pero muy por encima de los $ 547 millones operados
en diciembre de 2021. Esto pone de manifiesto un mayor uso del instrumento en el afio actual respecto de los
anteriores, aunque cayendo del mdximo volumen operado en este instrumento en octubre ($ 2.091 millones).

Evolucion en la operatotoria mensual de Factura de Crédito
Electronica, en millones de pesos
@BCRmercados en base a datos de MAV-SA
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MERCADO DE FUTUROS

Evolucion de la operatoria en Matba-Rofex

Derivados Financieros

" Evolucién en operatoria mensual en Matba-Rofex: En el mes de diciembre de 2022 se operaron 46
millones de contratos de derivados financieros, un 54% por encima del volumen arrojado el mes previo,
aumentando ampliamente en 16 millones de contratos, debido principalmente a la abultada suba en la operatoria
de las Letras del Tesoro, que pasaron de 14 millones de contratos negociados en noviembre, a 31 millones
en diciembre de 2022, lo que representa una suba del 121%.

Con respecto a la toma de coberturas de derivados financieros de délar, el volumen de diciembre se ubicé en
14,2 millones de contratos, lo que representa una disminucion en la operatoria de Monedas, anotando una
baja del 11% respecto al valor arrojado en noviembre, mientras que el interés abierto promedio mensual
en dicho segmento cayo un 5,5% intermensual. A su vez, el interés abierto promedio mensual total aumentd
hasta 16,5 millones de contratos, un 6,4% por encima del mes de noviembre.

Derivados Financieros. Volumen operado e interés abierto
promedio mensual
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» Tasa de devaluacién implicita: Al 30 de diciembre de 2022, se verifica una devaluaciéon esperada del tipo de
cambio oficial a una tasa anualizada del 91% para el mes de enero, mientras que una tendencia leve al alza
para los mes siguiente alcanzando 93% para el mes de febrero de 2023, y volviendo a bajar para el mes de
marzo del corriente afio En este sentido, cabe mencionar que, respecto a la expectativa devaluatoria del mes
previo, la tasa reflejada cay6 un 17%.
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Expectativa de tasa de depreciacion implicita segiin el

mercado de futuros a fechas especificas (anualizada)
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" Posicionamiento del BCRA en el mercado de futuros y opciones: A partir del mes de agosto de 2021

se registré una reanudacion en la intervencion de la entidad con una posicion neta vendida al 31/08 de US$ 379
millones. Dichas operaciones se fueron incrementando con el correr de los meses, arribando al 31/11 del afio
anterior a un posicionamiento neto vendido por US$ 5.151 millones, el maximo valor registrado.

A suvez, entre diciembre-marzo del afio 2022, se observo una merma en el posicionamiento del BCRA alcanzando
los US$ 1.249 millones; y en el mes de abril se reanud6 nuevamente una mayor intervencion, hasta alcanzar un
posicionamiento neto vendido por US$ 2.556 millones. En julio, la posicién neta vendida registré un saldo de US$
7.072 millones, casi el doble del valor registrado el mes anterior que fue de $ 4.358 millones; lo que muestra un
cuantioso salto en la posicion neta vendida llegando a los mdximos histdricos no vistos desde febrero de 2016.

El dltimo valor registrado para noviembre de 2022 muestra una menor intervenciéon, aunque
continuando con una posicién neta vendida y totalizando US$ 705 millones, un 47% menor que el valor
registrado en octubre (US$ 1.339 M).

Posicionamiento neto del BCRA en el mercado de derivados

financieros (forwards, futuros y opciones)
@BCRmercados en base a datos del BCRA
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= Evolucidn en la operatoria mensual en Matba-Rofex (MtR): La evolucion mensual en la operatoria de
derivados agricolas en el mercado MtR muestra para el mes de diciembre de 2022 un total negociado por 4,6 Mt,
por debajo del volumen alcanzado en noviembre (5Mt), mostrando una caida intermensual del 8%. Sin embargo,
se registro un aumento interanual de 2,2 %, respecto al guarismo mostrado en diciembre de 2021 (4,5 Mt).

Al analizar la operatoria mensual por productos, se observa una disminucién en el volumen operado en Trigo
cayendo un 15,3% respecto al valor arrojado en noviembre (1,3Mt). En soja, se han realizado operaciones por 1,8
Mt en el dltimo mes del afio 2022, a diferencia de las 2,1 Mt anotadas en noviembre, disminuyendo un 14,2%.
Para el caso del maiz, el valor operado subié levemente anotando 1,7 Mt, un 6,3% por encima de noviembre de

2022.

Derivados Agricolas. Volumen operado mensual por producto
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Fuente: Dpto. Estudios Econdmicos - BCR en base o datos de Matbe Rofex

Derivados Agricolas: Evolucion en tonelaje operado por
producto entre eneroy diciembre de cada aio
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Evolucion en operatoria acumulada en Matba-Rofex: En cuanto al acumulado anual, en el afio 2022 se
operaron 70,2 Mt, un 17% por encima del acumulado enero-diciembre de 2021; y representando un volumen
récord para los 12 meses del afio 2022 desde al menos 2010. Dentro del total operado a lo largo del 2022,
35,4 Mt correspondieron a derivados de soja, 22,09 Mt a maiz y 12,65 a trigo, creciendo los tres granos un 20%,
6% y 30% interanual, respectivamente.
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Fuente: Dpto. Estudios Econémicos - BCR en base a datos de Matba Rofex
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MERCADO GANADERO

Mercado Porcino

El Precio de Referencia para los capones negociados en ROSPORC durante la semana del 9 al 15 de enero alcanzo
un valor de $ 306/kg, implicando una ligera baja del 0,2% respecto a la semana previa y una suba del 71%
respecto a la misma semana del afio previo.

Evolucion de precios de referencia ROSPORC
@BCRmercados construido en base a datos de SI0-Carnes, MAGYP y ROSPORC
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Indicadores de la actividad

indice Capén/Maiz: En las tltimas semanas continu la tendencia bajista en los valores del indice. En este
sentido, si bien se habian alcanzado un nivel de 8,53 durante la semana 34 del 2022, actualmente nos
encontramos con una situacion de mermas en el ultimo tramo. El valor del capén de ROSPORC, se incrementé
menos que el precio por kilo del maiz, con lo cual en la semana 3 de 2023 se alcanzé un valor de 6,55 para esta
ratio, el menor valor desde junio de 2022.

indice Capén/Maiz

@BCRMercados en base a datos de ROSPORC y CAC
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. “Mix 5 kg de maiz + 2 kg de soja”: en los ultimos meses el “Mix 5 kg de maiz + 2 kg de soja” registrd una
elevada volatilidad, alejaAndose cada vez mas del precio del capdn. Justamente, el valor del “Mix” en la semana 3
del afio en curso se encontré en $ 399,3, mientras que el kilo de cerdo vivo se ubic6 en $ 306/kg. Esto deriva en
un “retraso tedrico” de mas de $ 90/kg en el valor de los cerdos locales.

Comparativa de precios de Kg de capon vivo
y mix 5 Kg de maizy 2 Kg de soja

@BCRMercados en base a datos de ROSPORC y CAC
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Evolucidén de costos de produccién de cerdos:

Los costos productivos mostraron un gran salto al alza en el mes de diciembre, producto del encarecimiento de
los productos del complejo soja, estabilizdndose al comienzo del nuevo afio. Para la semana 3 del 2022, los valores
promedios de las granjas N1 fueron de $ 251,0/kg, para los establecimientos N2 de $ 281,9/kg y para las N3 de
$ 309,9/kg, encontrandose en niveles similares a los que se presentaban un mes atras.

Costo tedrico de produccion por kg de capon por tipo de
granja
@BCRmercados en base a datos propios
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Destacado del mercado porcino

El consumo de carne porcina en Argentina apunta a cerrar 2022 con un récord historico, superando la marca de
2021. A falta de estadisticas oficiales del mes de diciembre para cerrar el afio calendario, el consumo de carne de
cerdo en Argentina entre enero y noviembre alcanz6 un récord de 707.344 toneladas, un 7% superior al consumo
del afio 2021 en el mismo periodo.

Consumo de carne porcina en Argentina.
Periodo Enero-Noviembre
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En un afio en que las exportaciones se ubican muy por debajo de afios anteriores y que marcan el menor
volumen desde el 2015, el consumo interno crece a paso firme, permitiendo colocar en el mercado local el
récord productivo con el que se espera finalice el ano. Asi, el consumo per capita en el mes de noviembre
(promedio mévil de 12 meses) alcanzé los 16,86 kg/hab/afio, récord para este momento del afo.

fﬁ(:zr%
(sl . -
I Monitor del sector porcino
Indicador Unidad de nov-22 oct-22  nov-21 Var. Var. Acumulado Ve
medida (1) (2 (3)  ()vs(2) (1)vs(3) ene-nov2022 ene-nov 2021 B
Miles d
Faena (ca:):a; 647.882  630.693 634.751 #h2,7% i 2,1% 6.978.145 6.806.955 fh 2,5%
L. (tn eq. Res
Produccién con hueso) 60.636,6 59.842,6 582286 M 13% M 4,1% 660.919,5 635.133,1 fh 4,1%
tneq. R
ior;ehq e;s) 8552 6074 9005 Mh40,s% Wb -50% 8.226,4 204234 W -72,0%
Exportacion il u 3
illones de
Uss 0,9 0,8 08 Mh11,6% #h15,0% 9,5 53,9 ¥ -82,4%
R
(tn ehq es) 26257  2.581,8 53267 #h1,7% Wk-50,7% 38.425,0 357686 i 7,4%
Importacién ljlolrl] ues;)
' ?J';ZS © 7,7 7,4 155 Mhas%  W-50,4% 105,4 1027 A 26%
. Millones de
Balanza comercial (c) Uss -6,7 -6,5 -14,7 *-0,24 Q 7,93 -95,9 -48,8 * -47,03
(tn eq. Res
Consumo aparente con hueso) 63.553,7 62.663,2 64.842,4 ih1,4% Wl -2,0% 707.344,0 658.004,2 fh 7,5%
Consumo per cépita (a) (kg/hab/afio)| 16,7 16,0 172 Ma7%  W-2,9% 16,8 15,8 M 6,5%
Consumo per capita "
kg/hab, 16,9 16,9 15,8 -0,2% 7,0
promedio anual (kg/hab/afio) ! ! ! W-02% AN7.0%
Ratio export./prod.
(;(b) /P (%) 1,4% 1,0% 1,5% #dho40 Wb-0,14 1,2% 4,6% ¥ 339
Fuente: BCRmercados en base a datos de MAGYP
Var. i.a. = variacién interanual de valores acumulados/promedios
(a) = Valores ene - nov promedios. (b) Variaciones en puntos porcentuales. (c) Diferencia acumulada interanual
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Mercado bovino

Destacado del mercado bovino

Las exportaciones de carne bovina cerraron firmes el 2022, y el afio terminé con un ingreso de divisas récord por
parte del sector. Entre enero y diciembre del 2022, segtn los informes de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia
y Pesca (SAGyP) e INDEC, la industria local ha remitido al exterior unas 890.000 toneladas de carne bovina fresca
o congelada (tonelada equivalente a res con hueso). En total, las exportaciones del sector generaron US$ 3.431
millones de délares en valor, mas de US$ 640 millones mas que el afio previo.

Exportaciones de carne bovina
Depto. de Informaciones y Estudios Econdmicos en base a MAGyP
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== /olumen exportacion =@=Valor exportaciones (miles de US$)
(en ton. res c/hueso)

Ademas del buen volumen de mercaderia exportada, que se ubica ligeramente por debajo del récord de 2020, el
incremento en el ingreso por las ventas externas también se explica por un incremento en los precios de los
productos exportados. El precio promedio de venta en lo que va del afio se ubica casi en US$ 3.800 por tonelada
(res ¢/ hueso equivalente), ubicAndose un 10% por encima del afio pasado, y un 30% por encima de 2020.

G,
e b H H
vy Monitor del sector bovino
i nov-. - nov-. 3 2 Acumulado
Indicador u"'d:_d: ZZRex 22 al Vo me Variacion i.a.
mecl (1) 2) 3) (vs(2) (1)vs(3) ene-nov2022 ene-nov 2021
Faena [cabezas) | 1.154.847 1.098.625 1.103.333 fh 50% AP 4,7% 12.263.176  11.844.855 fh 3,5%
Faena de Hembras {a) (%) 44,20 43,90 45,40 fho7n B-2,6% 45,2 44,6 ho1,2%
Peso Res promedio [ke) 2331 2321 2302 Mo4% Ak 1,3% 2325 2296 M 1,3%
Peso faena vivo [kg) 476,0 482,0 480,0 Wb-1,2% W-0,8% 476,9 473,3 dh 08%
] ] Ens 275,7 277,2 20,8 Wb-05%  Ah3osn 272,2 1724 #Ah 57,8%
Precio (kg viva) (a)
En US$ 16 17 20 W-6a% J182% 21 17 i 20,4%
(miles de tn
produccign 21q. Res con 269,2 255,3 2539 Ak ss5% A4k B0% 2.850,0 27200 A 48%
hueso)
(tn eq. Res
N 74.765,3 762783  63.33L,0 2,04 Aqh181% 823.486,2 737.976,4 #Ah 11,6%
Expartacién con hueso)
Millones de
s 79,7 270,4 2643 -187%  15,9% 3.244,9 2531,0  Ah 282%
(miles de tn
Consumo aparente  egq.Rescon | 1945 180,3 150,6 #h7.5% AR 2,0% 2.031,5 19858 b 21%
hueso)
Consumo per capita(a)  (kg/hab) 51,2 46,0 50,7 Ah11,4%  dh 1,1% 48,2 47,7 i 1,1%
Consumo per capita .
promedio anual (kg/hab/afio)| 48,4 48,4 431 fpo1x #dhog%
Ratio export./prod.
port./p (%) 27,8 29,9 249 -211 Ah 2,83 28,8 27,3 1,52

(a){b)
Fuente: BCRmercados en base a datos de MAGYP, INDEC y Mercado de Liniers S.A.
Var. i.a. = variocidn interanual de valores acumulodos/promedios

(a) = Valores ene - nov promedios. (b) Variaciones en puntos porcentuales
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Panorama de Mercados BCR - Enero 2023

MONITOR GANADERO ANUAL

Mercado bovino
Unidad de 2020 2021 Var. Acumulado
Indicador 2016 2017 2018 2019
medida (1) (2) (2) vs (1) 2022 (*)
Faena (cabezas) [11.720.350 12.616.459 13.452.831 13.872.888 14.008.210 12.987.232 -7,29% 12.263.176
Faena de Hembras (a) (%) 41,2 42,9 45,5 48,5 46,1 44,7 -1,45 45,2
Peso Res promedio (kg) 225,6 225,4 226,9 225,2 226,3 229,5 1,42% 232,5
Peso faenavivo (kg) 473,9 473,5 472,3 470,9 471,9 473,2 0,26% 476,9
. . En$ 26,4 29,5 37,7 64,4 98,1 177,0 80,49% 272,2
Precio (kg vivo) (a)
En USS 1,8 1,8 1,4 1,3 1,3 1,8 33,18% 2,08
(miles de tn
Produccion eq. Res con 2.644,2 2.844,5 3.054,0 3.124,2 3.171,4 2.981,7 -5,98% 2.849,97
hueso)
(tn eq. Res
» 230.381 313.107 561.926 845.877 903.197 803.544 -11,03% 823.486
Exportacion con hueso)
M USS 1.030 1.303 1.981 3.108 2.727 2.790 2,31% 3.244,93
(miles de tn
Consumo aparente eq. Res con 2.414 2.531 2.512 2.297 2.283 2.186 -4,24% 2.031
hueso)
Consumo per capita (kg/hab) 55,6 57,7 56,7 51,3 50,5 47,9 -5,17% 48,25
Ratio export./prod.(a) (%) 8,7 11,0 18,4 26,8 28,4 27,1 -1,22 28,84
Mercado porcino
Unidad d 2020 2021 Var. A lad
Indicador ndadee 016 2017 2018 2019 ar cumurado
medida (1) (2) (2) vs (1) 2022 (*)
(Miles de
Faena cabezas) 5.861.105 6.325.079 6.653.088 6.747.243 7.006.091 7.484.270 6,8% 6.978.145
L, (tn eq. Res
Produccion 502.036,2 554.364 588.368 610.326 655.382 695.939 6,2% 660.919
con hueso)
(tn eq. Res
11.903,0 14.581 23.228 25.414 41.345 30.121 -27,1% 8.226
L. con hueso)
Exportacion
M USS 13,2 22,5 38,9 42,3 70,3 54,6 -22,4% 9.485
(tn eq. Res
29.743,0 38.776 44.622 33.989 22.497 41.744 85,6% 38.425
L. con hueso)
Importacién
M USS 83,6 127,8 119,3 87,2 69,1 119,4 72,7% 105,4
Balanza comercial (c) M USS -70,4 -105,2 -80,4 -44,9 1,2 -64,8 -66,0 -95,9
t .R
Consumo aparente ior;itesis) 5254359 596.782 628332 655372 650.578  726.413 11,7% 707.344
Consumo per capita (a) (kg/hab/afio) 12,3 13,8 14,8 14,6 14,4 15,9 10,8% 16,8
Ratio export./prod.(a) (%) 2,4% 2,6% 3,9% 4,2% 6,3% 4,3% -1,9 1,2%
Mercado aviar
Unidad d 2020 2021 Var. A lad
Indicador ndadee 016 2017 2018 2019 ar cumutado
medida (1) (2) (2) vs (1) 2022 (*)
(Miles de
Faena cabezas) 704.023 722.119 711.460 756.949 757.926 741.395 -2,2% 684.746
Produccion (Miles de tn) 2.055 2.161 2.150 2.306 2.316 2.296 -0,9% 1.919
(Miles de
» 186,4 207,1 193,3 268,4 228,9 216,7 -5,3% 191,3
Exportacion toneladas)
M USS 249,4 295,5 286,0 425,2 311,0 314,2 1,0% 314,8
(Miles de
Consumo aparente 1.876 1.959 1.964 2.042 2.092 2.088 -0,2% 1.743
toneladas)
C apit
ONSUmMO PEreapita o hab/aiio) | 42,9 44,5 44,3 45,6 46,2 45,8 -0,9% 45,5
promedio anual
Ratio export./prod.(a) (%) 9,1% 9,6% 9,0% 11,6% 9,9% 9,4% -0,4 10,0%
Fuente: BCRmercados en base a datos de MAGYP, INDEC y Mercado de Liniers S.A. (*) Valores acumulados/promedios hasta diciembre
(a) Variaciones en puntos porcentuales.

17 /17
Cordoba 1402 - 52000AWYV Rosario - ARG
BOLSA Tel.: 54 341 525 83 00 / 410 26 00 Int. 1330
DE COMERCIO iyee@ber.com.ar
DE ROSARIO www.bcr.com.ar

W @BCRmercados




