Mercado de Granos

Nota 1 — Hojas de balance de Soja, Maiz y Trigo
Autores: Tomas Rodriguez Zurro — Emilce Terré
Las hojas de balance de los tres cultivos presentan modificaciones respecto del mes de junio.

Estimaciones de balance de oferta y demanda de Soja, Maiz y Trigo

Soja: La hoja de balance de soja 2021/22 registra cambios tanto en la producciéon como en los
usos. Por el lado de la oferta se corrigid al alza la estimacién de produccion, producto de rindes
mayores a los esperados inicialmente. De esta manera, el guarismo estimado para la campanfia
se sitla en 42,2 Mt (+1 Mt). La mayor disponibilidad de grano decanta en un aumento en el de
crush de soja, que se situa en 37,6 Mt para el ciclo. Dado que el aumento productivo es de
igual volumen al aumento en la demanda, los stocks finales se mantienen sin modificaciones
en 3,6 Mt.

Maiz: La hoja de balance de maiz exhibe ajustes con relacion a la del mes previo. Se reviso el
uso como forraje, semilla y residual de la campafia previa, lo que deja un incremento en los
stocks iniciales para la campafia 2021/22 de 0,3 Mt. Como la estimacion de produccion del
ciclo actual se mantiene sin modificaciones, la oferta total crece a 53 Mt (+0,3). El consumo
doméstico cae en 300.000 t, producto de un ajuste en las estimaciones de uso industrial y
como forraje, semilla y residual. Paralelamente, la estimacién de exportaciones para la
campania crece hasta las 35,1 Mt (+0,5 Mt). Ante aumentos en la oferta total superiores a
incrementos en el consumo, los stocks finales crecen levemente hasta las 3,6 Mt (+0,1 Mt).

Trigo: La hoja de balance de trigo 2021/22 presenta modificaciones tanto por el lado de la
oferta como por el lado de la demanda. En cuanto a la oferta, tal como informa GEA en su
ultimo Informe Mensual, una revision de los resultados de la cosecha de trigo del ciclo actual
arroja una produccién récord de 23 Mt, 0,9 Mt por encima de lo estimado anteriormente. En
cuanto a la demanda, esta mayor disponibilidad de grano decantaria en un aumento en las
exportaciones hasta las 15 Mt (+0,3 Mt). No obstante, cabe recalar que la posibilidad de
alcanzar este nivel de exportaciones estd sujeto a una ampliacién del Volumen de Equilibrio
por parte de la SSMA, que actualmente esta fijado en 14,5 Mt. Dado que el aumento en la
oferta es de una magnitud superior al aumento en la demanda, se prevé un incremento en los
stocks finales a 2,8 Mt (+0,6 Mt).

En cuanto al trigo 2022/23, se prevé un incremento en las existencias iniciales por lo descripto
anteriormente. Dado que la produccidn se sostiene en 19,1 Mt la oferta total se proyecta en
21,9 Mt. Por el lado de la demanda no se registran modificaciones, por lo que los stocks finales
crecen a 2,3 Mt (+0,5 Mt).


https://www.bcr.com.ar/es/mercados/gea/estimaciones-nacionales-de-produccion/estimaciones/el-trigo-202223-enfrenta-el-peor

Proyecciones de oferta y demanda
Al 2de junio de 2022

Maiz
Prom. Prom. 5 Prom. 5

2020/1 2021/22e 2022/23p ios 202021 2021/22e afios 2020{1  2021/22e

Trigo Soja

5 afos

Area Sembrada Mha| 6,2 6,5 6,9 6,4 6,8 74 84 17,6 16,9 16,1

Area Cosechada Q@\ Mha| 5.9 6,0 6,6 6,2 5.8 6,4 7.2 16,8 16,2 15,2
Area Perdida ‘@E%;%‘ Mha| 0,3 0,6 0,3 0,2 1,0 1,0 1,2 0,8 0,7 0,9
Rinde t/ha| 151 2,9 3,5 3,1 79 82 6,3 2,5 28 2,8
STOCK INICIAL Mt | 2,2 2,5 19 2,8 59 7.1 3,9 6,3 9,8 5.2
IMPORTACION Mt 4,6 44 2,0

PRODUCCION

CONSUMO DOMESTICO

Uso Industrial Mt 6,0 59 6,2 6,1 3,6 3,7 34 - - -
= Semilla y otros Mt 0,9 1,0 0,9 1,0 - - - - - -
g Forraje, semilla y residual Mt - - - - 9,7 10,8 10,9 - - -
E Crushings Mt - - - - - - - 39,5 41,1 37,6
E Semilla, balanceados y otros Mt - - - - - - - 6,9 7.5 5,5

EXPORTACIONES

STOCK FINAL
Relacion stock/consumo

Nota 2 - Proyeccién de exportaciones de los principales productos agroindustriales

Autores: Tomas Rodriguez Zurro — Emilce Terré

La nueva proyeccion de exportaciones de los principales productos agroindustriales asciende a USS
41.281 millones, levemente por debajo de la estimacion de junio.

Las proyecciones para el 2022 se mantienen practicamente sin modificaciones y alcanzan USS 41.281
millones, USS 161 millones menos que en la estimacién de junio y USS 3.231 millones por encima de
lo exportado en el afio que finalizé.

Principales exportaciones del sector agroindustrial

En millones de délares FOB

Poroto de soja’
Harina/Pellets de soja' 9.459 9.045 7.754 12.105 12.297 12.261 157
Aceite de soja’ 2.958 3.493 3.788 7.101 B8.069 7.916 815
Biodiesel’ 938 7is 442 1.490 1.763 1.830 340
Maiz en Grano™ 4.189 5.925 6.023 9.047 9.564 9.361 314
Trigo en grano’ 2.489 2.450 2.114 3.123 4.438 4,541 1.418
Harina de I:rigo3 194 215 154 188 231 240 51
Semilla gi rasol® 37 70 96 119 106 129 9
Harina/Pellets de girasol® 143 165 9g 199 198 183 - 16
Aceite de girasol* 550 636 444 o84 1.467 1.510 527
Cebada cervercera® 269 329 281 265 418 a17 153
Cebada forrajera® 293 370 219 364 866 872 508
Malta® 227 284 211 284 292 341 58

Importacion de soja 1978  2.620 |

1: Compiejo Sojo. 2 Complejo Maiz. 3: Complejo Trigo. 4: Complejo Girosol. 5: Complejo Cebada.
'Fuente: INDEC y estimaciones propios. @BCRMercados




Desagregando por complejo, las exportaciones del complejo soja se proyectan en USS 23.685 millones,
USS 178 millones menos que lo estimado en junio. Esto se debe, principalmente, a una fuerte caida en
los precios proyectados para el aceite de la oleaginosa. No obstante, se ajusté al alza la estimacion de
produccién de soja de la actual campafia, lo que decanta en un aumento en el crush proyectado v,
consecuentemente, un mayor volumen destinado a exportar de derivados de soja, compensando en
parte esta caida en las cotizaciones. De esta manera, el complejo lograria superar el valor exportado
en el 2021 en USS 209 millones. El complejo maiz alcanzaria despachos por USS$ 9.361 millones, USS
203 millones menos que lo que se preveia hace un mes, producto de una caida en los precios FOB
diferidos para los granos amarillos que son compensados en parte por un aumento en las estimaciones
de volumen a exportar en la campafia.

Las proyecciones para el complejo trigo alcanzan USS 4.451 millones para el afio que corre, un
incremento de USS 112 millones respecto de lo previsto hace un mes, producto tanto de una suba de
precios FOB junto con un incremento en cantidades proyectadas a enviar al exterior. De confirmarse
este guarismo le permitiria a este complejo incrementar el valor de sus exportaciones en casi USS 1.357
millones respecto de la marca del 2021. El complejo girasol alcanzaria exportaciones por USS 1.822
millones, USS 51 millones més que lo previsto hace un mes y USS 520 millones por encima de la marca
del 2021. El conflicto en la regién del Mar Negro ha disparado a los precios del aceite de la oleaginosa,
dado que entre Rusia y Ucrania representan cerca del 80% de las exportaciones mundiales de este
producto.

El complejo cebada registraria despachos por USS 1.631 millones, USS 55 millones mas que lo
proyectado hace un mes. Este ajuste se debe principalmente a un incremento en los precios FOB de
exportacion.

Por ultimo, considerando que las importaciones temporarias de soja se proyectan en USS 1.505
millones, las exportaciones netas del sector alcanzarian USS 39.775 millones, unos USS 4.346 millones
mas que lo alcanzado en el 2021.

En el mes de mayo se mantuvo la tendencia exhibida en el primer cuatrimestre y el valor de las
exportaciones alcanzé USS 4.392 millones, superando el récord previo de 2021 para un mes de mayo
y marcando asi nuevamente un récord para igual mes de afios anteriores. Asimismo, en base a los
precios FOB promedio mensual y a las toneladas despachadas desde puertos argentinos en el mes de
junio, la estimacién de exportaciones para el mes que finalizd se ubica en USS 4.295 millones,
marcando también un récord para igual mes de afos anteriores.

Mercado de Capitales

Autores: Agustina Pefia — Patricia Bergero
La tasa de politica monetaria (LELIQ), registré un nuevo aumento de 3 puntos porcentuales en junio
llegando al 52% anual. Actualmente, la TEA se ubica en 66,5% anual. Ademds, la operatoria del MAV

en el mes de mayo fue de USS 442 millones, representando un aumento del 39% interanual en délares.

@acién de las tasas de interés de referencia


Bergero, Patricia
Este copete no se condice con lo que sigue y es una repetición del primer párrafo de Contratos de Derivados del MTR que está en la sección de futuros.

Rodriguez Zurro, Tomás
Modificado


e Resumen de tasas de interés: Las tasas pasivas promedio de los bancos privados siguen
registrando una tendencia al alza en el Ultimo mes, confirmando la estrategia de alineacion
con lainflacién. Por su parte, la tasa nominal anual activa de los préstamos personales registré
subas de algo menos de 2 p.p. respecto de mayo, por lo que se sigue encareciendo el costo de
los préstamos privados.

Tasas de interés promedio mensuales

jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nowv-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-2? abr-22 may-22 jun-22
INSTRUMENTOS DEL BECRA

Pase pasivo 3200 32,00 32,00 32,00 3200 3200 3200 3247 3379 3529 3683 3510
Pase activo 4270 4270 42,70 42,70 4270 4270 4270 4317 4436 4534 5165 53,90
LELIC) 3500 3800 3500 3800 3800 3800 3971 4092 4317 4595 4820 49,80
TASAS PASIVAS DE MERCADO

BADLAR 3413 3416 3416 3414 3418 3420 3693 3832 4054 4327 4552 4739
TMZ0 3395 3400 3400 3400 3400 3400 3633 37,63 3971 4263 4495 4630

TASAS ACTIVAS DE MERCADO

Prestamos pers 53,84 53,15 5364 5282 51,79 5292 5489 5585 5597 5790 5893 6054
Adelantos ofc 35,80 3554 3573 3522 3519 3533 3566 3597 37,22 3891 4055 4182
@Bcrmercados en base a datos del BCRA

*Datos hasta el 23/06/2022

Instrumentos del BCRA: La tasa nominal anual de LELIQ, aquella que define la politica monetaria,
continda en un sendero de reacomodamiento con una nueva suba a finales del mes de junio. En este
sentido, luego de mantenerse estable por mdas de un afio en 38%, se comenzaron a registrar alzas
paulatinas el 6/01 (40%), luego el 17/02 (42,5%), 22/03 (44,5%), 13/04 (47%), el 12/05 (49%) y por
ultimo el 23/06 (52%). En tanto que la tasa efectiva anual de dicho instrumento, se ubica actualmente
en 66,5%. De esta forma, si se compara con los ultimos datos de evolucion de precios, y a la espera de
los informes de junio, el IPC-Nivel General del mes de mayo exhibid una variacién interanual de 60,7%,
lo cual indicaria la consolidacidon de un esquema de tasas reales positivas en sintonia con lo acordado
con el Fondo Monetario Internacional (FMI).

Tasa de Politica Monetaria - LELIQ

‘@BCRmercados en base a datos del BCRA
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Rodriguez Zurro, Tomás
Corregido el párrafo incorrecto


Mercado Argentino de Valores (MAV)

e Volumen operado total: En el mes de mayo de 2022 la negociacidon de Cheques de Pago
Diferido (CPD), tanto fisicos como cheques electronicos (ECHEQ), Facturas de Crédito
Electrdnicas (FCE) y Pagarés ascendié a $52.048 millones, un aumento del 23,7% respecto del
mes previo. En la comparacién interanual, lo negociado presentd un crecimiento de 73,9%.
Por otro lado, la operatoria de CPD (Fisicos + Echeqs) explico el 64% del total negociado en
mayo, seguido por las operaciones de Pagarés que representaron el 35%, en tanto que la
operatoria de las FCE explicé el 1% restante.

En lo que respecta a los Pagarés MAV, se negociaron instrumentos nominados en ddlares y en
pesos por un total de $18.267 millones, representando un alza del 67% respecto del mes
anterior. Dicho monto negociado reflejé un crecimiento interanual del 402%.

Evolucion del monto negociado en el Mercado Argentino de
Valores (MAV)+
@ECRmercados en base a datos del MAVy BCRA
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"El monta de los instrumentas I"IESIZICiSdI:IS en ddlares se valdan al Tij!ll:l de Carmbio de Referencia Comunicacidn "A" 3500 :Mamrism - BCRA

Si se considera el volumen operado valuado en délares, en mayo se negociaron USS 442
millones en Cheques de Pago Diferido (CPD), tanto fisicos como cheques electrénicos (ECHEQ),
Facturas de Crédito Electrénicas (FCE) y Pagarés. Tal guarismo representd un incremento
interanual de USS 124 millones o del 39%.


Bergero, Patricia
No sé si hace falta, pero como se están colocando los rótulos para cada escalón de suba de las tasas en el gráfico, está faltando la del 30/5, que estaba en 49.


Evolucion del monto total operado en el Mercado Argentino

de Valores (MAV), valuado en délares*
@BCRmercados en base a datos del MAVy BCRA
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*Incluye CFD, FCE y Paganés. El monte de los instrumentos negociados en pesos se valdan al Tipo de Camblo de Referencia
Comunicacidn "A” 3500 (Mayorista) - BCRA

Cheques de Pago Diferido (CPD): En el mes de mayo del afio 2022 se negociaron Cheques de
Pago Diferido (CPD) por un monto nominal total de $33.292 millones en el Mercado Argentino
de Valores. Esto representd una suba del 8% respecto del mes anterior. En términos de
cantidad, se negociaron 20.578 Cheques, 16.129 de los cuales fueron Echegs, negociandose
estos ultimos por un monto total de $27.846 millones. El monto operado aumentd un 5% con
relacién al mes anterior.

Estos instrumentos tanto fisicos como digitales, representaron aproximadamente el 90% del
volumen operado en el Mercado Argentino de Valores. Por ello, es pertinente analizar el
monto negociado segln los diferentes plazos de negociacion. En esta linea, sigue creciendo la
tendencia alcista en los descuentos de cheques de mas largo plazo (181-365). En mayo, este
volumen se situé en $7.725 millones, un 23,7% mas que el volumen de abril. A su vez,
disminuyd la participacién de los plazos cortos (0-30) y (31-60) en un 8,5% y un 9,2%,
respectivamente. En este sentido, en el ultimo mes se reforzd la mayor participacién de los
tramos mds alejados de negociacion en sintonia con el afio previo.



CPD. Monto en mill. de pesos por plazo de negaciacion y part. mensual

respecto a total operadn
@BCRmereados en base a datos del MAV
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Factura de Crédito Electronica (FCE): En cuanto a la negociacion de FCE, en el quinto mes del
afio 2022 se registré un aumento intermensual del 49% con un total operado por $498
millones, mientras que, en términos interanuales, se observd un crecimiento del 69%. Esto
indica un fuerte aumento y un cambio respecto del mes de abril, en donde se obtuvo una
disminucion del 11% con relacién a marzo.

En el mes de mayo se negociaron 155 FCE en pesos y 14 FCE en ddlares, por un monto total de
S 438 millones y USS 505.604, respectivamente, representando un alza en su volumen
negociado en pesos del 121% y una caida del 58% en el segmento délares, respecto del afo
anterior.

Evolucion en la operatotoria mensual de Factura de Crédito

Electronica, en millones de pesos
@BCRmercados en base a datos de MAV-SA
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Mercado de Futuros

Autores: Agustina Pefia — Patricia Bergero

La operatoria de derivados agricolas en enero-junio se ubicd en 38,95 Mt, indicando el mdximo en el
acumulado anual de, al menos, la ultima década.

Derivados Financieros

e Evolucion de la operatoria mensual en Matba-Rofex: En el mes de junio de 2022 se operaron
27,8 millones de contratos de derivados financieros, 4,2 millones de contratos por encima del
mes previo debido al dinamismo en la operatoria de monedas y de Letras del Tesoro.

Con respecto a la toma de coberturas de derivados financieros de ddlar, el volumen de junio
se ubicdé en 15,8 millones de contratos, un incremento de 17,7% respecto de mayo vy
continuando con la tendencia alcista en los valores registrados desde febrero. Ademas, es el
volumen mensual operado mas alto desde octubre del 2020. Mientras tanto, el interés abierto
promedio mensual en dicho segmento aumentd hasta 4,2 millones de contratos, un 5% por
encima del mes de mayo.

Derivados Financieros. Volumen operado e interés abierto
promedio mensual
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e Tasa de devaluacién implicita: Al 30 de junio de 2022, se verifica una devaluacion esperada
del tipo de cambio oficial a una tasa anualizada del 61% para el mes de junio, mientras que se
muestra una tendencia alcista en la tasa de devaluaciéon para los meses subsiguientes,
alcanzando el 79% en diciembre. En este sentido, el mercado espera una aceleracién en la tasa
de devaluacién para los préximos meses.

Si se compara con la curva de tasa anualizada de devaluacidn esperada para las posiciones
futuras de délar por el mercado al 30-junio-22, se ha registrado un cambio al alza en las



proyecciones de devaluacion para el ultimo registro, luego del gran salto mostrado entre
marzo y abril; y se observa un guarismo del 80% para el mes de noviembre.

Expectativa de tasa de depreciacion implicita segiin el

mercado de futuros a fechas especificas (anualizada)
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e Posicionamiento del BCRA en el mercado de futuros y opciones: a partir del mes de agosto
de 2021 se registré una reanudacién en la intervencion de la entidad con una posicion neta
vendida al 31/08 de USS$ 379 millones. Dichas operaciones se fueron incrementando con el
correr de los meses, arribando al 31/11 del afio anterior a un posicionamiento neto vendido
por USS 5.151 millones. Entre diciembre-marzo de este afio, se registré una merma en el
posicionamiento del BCRA registrando USS 1.249 millones. En el mes de abril se reanudaron
las acciones en pos de una mayor intervencién, hasta alcanzar un posicionamiento neto
vendido por USS$ 2.556 millones. Al 31/05, la posicidn neta vendida registré un saldo de USS
2.088 millones, una merma del 18% respecto de los valores de abril.

Posicionamiento neto del BCRA en el mercado de derivados

financieros (forwards, futuros y opciones)
@BCRmercados en base a datos del ECRA
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Derivados Agricolas



Evolucion en la operatoria mensual en Matba-Rofex (MtR): La evolucion mensual en la
operatoria de derivados agricolas en el MtR muestra para el Ultimo mes de junio un total
negociado de 7,14 Mt, por debajo del récord alcanzado el mes de abril. No obstante, se
encuentra por encima del registro de junio de 2021 (6,20 Mt).

En cuanto al acumulado anual, hasta junio de 2022 se llevaban operadas 38,95 Mt, un volumen
récord para los primeros seis meses del afio desde, al menos, el 2010. De mantenerse el actual
dinamismo en la realizacidn de coberturas agricolas, se podria alcanzar un nuevo récord en
volumen anual en 2022.

Derivados Agricolas. Volumen operado mensual por producto
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Fuente: Dpto. Estudios Econémicos- BCR en base a datos de Matba Rofex

Derivados Agricolas: Evolucién en tonelaje operado por producto.
45,00

= SOJA = MAIZ
TRIGO m CEBADA
40,00 . L
M SORGO M Periodo Enero-junio

35,00

30,00

25,00

3
<
-
RC N
rm -
i =
N
=
3
20,00 pa
15,00
10,00 o ]
5,00
0,00

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Millones de toneladas

Fuente: Dpto. Estudios Econémicos - BCR en base a datos de Matha Rofex




e Evolucion en operatoria acumulada en Matba-Rofex: Al analizar la operatoria acumulada por
productos, se observa la gran importancia que tienen los granos gruesos en el total operado.
En soja se han realizado operaciones por 20,77 Mt y en el caso del maiz por 12,14 Mt en los
primeros seis meses de 2022. Con respecto al afio previo, se registré un incremento interanual
de 13,5% en el caso de la soja; y una merma de 2,5% en maiz. Mientras que por trigo se ha
alcanzado un volumen de negocios por 6,03 Mt, lo cual implica un incremento interanual
importante del 87,8%. En términos absolutos tenemos un crecimiento respecto del afio previo,
pero los guarismos de variacion interanual mes a mes van disminuyendo su tendencia alcista.

Derivados Agricolas: Evolucion en el tonelaje negociado anual
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Fuente: Dpto. Estudios Economicos - BCR en base o datos de Matha Rofex

Mercado Porcino

Autores: Alberto Lugones — Patricia Bergero

ROSPORC: La ratio maiz/capdn repunta ante la caida del precio del cereal y la suba del valor de los
cerdos vivos. Ademds, continua el déficit comercial en el sector externo de carne porcina, acercdndose
a los USS 60 millones en los primeros 5 meses del afio.

El Precio de Referencia para los capones negociados en ROSPORC durante la semana del 20 al 26 de
junio alcanzé un valor de $ 190,7/kg, 1,1% por encima de la semana previa, pero 53% por encima del
valor registrado a la misma fecha del afio anterior.



Evolucion de precios de referencia ROSPORC
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Indicadores de la actividad

e indice Capén/Maiz: En las Ultimas semanas el indice se alejé nuevamente de los minimos
anuales. Justamente el efecto vino provocado por un incremento del precio del cerdo y a la
caida de cotizaciones que tuvo el cereal. En este sentido, se alcanzaron los valores de 6,61 para
el ratio capdn general promedio/maiz, y de 7,74 para el ratio capdn general maximo/maiz.

Indice Capén/Maiz

@BCRMercados en base a datos de MAGyP y CAC

10

7,74

Valor del indice

6,61

5 —
4,96

i} 9 17 25 23 41 49 S5 13 21 29 37 45 1 9 17 25

2020 2021 2022
Namero de semana y afio

=—Capon general maximo/maiz =—Capan general promedio/Maiz

e  “Mix 5 kg de maiz + 2 kg de soja”: En el Ultimo mes tuvimos un descenso en los valores de los
commodities, al tiempo que también se registrd una suba en los precios del cerdo. El resultado



de estas variaciones fue el acercamiento del “Mix 5 kg de maiz + 2 kg de soja” con los valores
de los animales vivos.

Comparativa de precios de Kg de capon vivo
y mix 5 Kg de maizy 2 Kg de soja

@BCRMercados en base a datos de MAGyP y CAC
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==Precio Capin general maximo =—Precio Capon general promedio -2-5kg maiz + 2 kg soja

indice Capén/Novillo: Entre abril y mayo se presenté una relativa estabilidad en la relacién de
los valores de los novillos y de los cerdos. No obstante, en el Ultimo tramo como consecuencia
del incremento en el precio de los cerdos y el leve descenso que tuvieron los novillos se acabd
por dar una suba en la ratio alcanzando un 0,59 para el capdn general promedio/novillo y un
0,71 para el capdn general maximo/novillo.

Evolucion del indice capon/ novillo

13 @BCRmercados en base a datos de MAGyP
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Destacado del mercado porcino

El mercado porcino local presenta una caracteristica histérica que lo diferencia notablemente de los
demas mercados de proteinas animales, y es el déficit comercial externo. En este sentido, desde 1992
Unicamente en el 2020 se logré alcanzar un saldo positivo en el ingreso de divisas por exportaciones,
logrando superar a los pagos por importaciones de carne porcina. No obstante, este desempeiio fue
ocasionado en buena medida por las elevadas importaciones que realizé China durante ese afio para
abastecer su mercado, que habia sido afectado por la Peste Porcina Africana. Luego, en el 2021, y mas
especificamente a mediados de dicho afio, se retornd a la senda de déficit comercial, con una caida
fuerte en las toneladas exportadas que no ha logrado recomponerse hasta la actualidad.

Evolucion de las importaciones y exportaciones de carne

porcina por mes
@BCRmercados en base a datos de MAGYP
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Como contracara de esta situacidn, nos encontramos con que las importaciones no han menguado su
evolucidn. De hecho, la compra de bienes carnicos del sector porcino exterior ha crecido notablemente
en los ultimos meses, llegandose a superar en 4 ocasiones las 5.000 toneladas equivalentes a res con
hueso importadas por mes. Esto, obviamente, deriva en un saldo comercial negativo en lo que va del
2022, presionando sobre las reservas internacionales del BCRA. Para dar cuenta de la evolucion de esta
situacién, debemos considerar que en los primeros 5 meses del afio el déficit comercial ha rondado los
USS 12 millones por mes, por lo que hasta mayo llevamos un acumulado de USS 60 millones. Esta
compleja situacién genera, de momento, proyecciones que sitian al 2022 entre los afios de peores
resultados comerciales del sector de carne porcina.
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Monitor del sector porcino
Unidad d 22 bir-22 -1 Var. War. Acumulado
Indicador midad de ey 8 e ar ar Wariacidn i.a.
medida 1) (2) (3] (1)vs(2] (1)vs{3) ene-may 2022 ene-may 2021
Miles de 2
Faena Em';msj 674496  620.238 617507 #ha6% 9% 2.039,431 3014793 fp 0,8%
- {1 4. Res .
Produecian 64.253,5 59.245,1 58.748.6 dp35% o o4% 284,756,6 732.393,3 0 0,8%
con hueso)
tn eg. Res
im h?msn: 662,7 723,3  3.7042 -Ba%  Wfeszl% 3.326,5 18.221,5 o -81,7%
Exportacian Millones de
i uss 0,7 0.7 7.2  -03% §e89,8% 3,5 15,3 ¥ -00,1%
tr eg. B
tneq. Res 43581 527255 25220 W1556% fhT2E% 73.602,6 145140 fp 62,0%
iy con hueso)
Importacion Millones de
uss 12,7 13,0 7.7 W-29%  dheaak 63,1 41,9 A s0,7%
. i Millones de
Balanza comercial |c] uss -11,9 -12,3 0,5 0,33 *-11.3’9 -39,6 =6, 1 '.F -53,47
{tm eq. Res .
Consuma aparente con hueso) 69.487,2 65.767,2 59.0756 @ 5.6% 176 314.302,7 2854310 fp 10,1%
Consumo per cépita (a) (kg/hab/afio) 17,8 17,4 153 i 21%  dhissH 16,5 15,2 i 9,1%
Consumeo per capita
kg/hab/afo) 16,5 16,3 15,8 1,3% 5%
promedio anual (kg/hab/afic) ' * o
Ratio export./prod, ) )
(i) (%) 1,0% 1,7% 63% -0 o537 1,7% 5,50 ¥ -5
i
Fuente: BCAmercados en bose o dofos de MAGYD
Var. Lo, = varigcion interanuol de valores ocumulados/promedios
{a) = Valores ene - may promedios, (b} Varaciones en puntos porcentunles. (c) Diferencio acumuwloda interancual

En aras de morigerar el impacto de las importaciones, el Ministerio de Desarrollo Productivo incluyé
dentro de las posiciones arancelarias de Licencias No Automaticas a las cuentas correspondientes a la
carne porcina congelada y/o refrigerada, asi como también la panceta y los despojos comestibles
salados, en salmuera, secos o ahumados. Este traspaso y las implicancias pueden encontrarse en la
Disposicién 8/2022 del 1 de julio.

Mercado Bovino

Autores: Alberto Lugones — Patricia Bergero

La produccion de carne bovina repunté en mayo, mientras que la ratio exportacion/produccion se
acercd al 30%.

Destacado del mercado bovino

La produccion de carne bovina se incrementd en mayo, ascendiendo a 267.300 toneladas, un 11,2%
por encima de lo generado en el mes previo y un 21% mas comparando con el mismo mes del 2021.
Este ultimo guarismo se explica en buena medida por el bajo nivel productivo del afio pasado, donde
se habia dado un cese de comercializacién como respuesta a las restricciones a la exportacién que se
implementaron un afio atrds. De la misma forma, en lo que va del 2022, se han producido 1,2 Mt (res
con hueso equivalente), implicando una suba del 3,2% por encima del afio pasado, aunque hasta abril
la cifra se encontraba un 0,9% por debajo del 2021.

Como contraparte del desempefio productivo, la demanda de exportacién se mantiene firmey, en el
quinto mes de afio, se exportd el equivalente al 29,9% de la generacion de carne bovina. Este registro
es el mas elevado desde septiembre del afio pasado, aunque, al mismo tiempo, se encuentra muy por
detras del 40,1% que se habia marcado en mayo del 2021. Este elevado valor nuevamente se encuentra


https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/265538/20220704#:%7E:text=Disposici%C3%B3n%208%2F2022,-DI%2D2022%2D8&text=Que%2C%20del%20mismo%20modo%2C%20se,de%20tipo%20%E2%80%9CNo%20Autom%C3%A1ticas%E2%80%9D.

fundamentado por el descenso de la produccidn que se dio un afio atras, mientras que también se
registraron exportaciones superiores a las de 2022. En este sentido, en el quinto mes de este afio se
envid un total de 80.000 toneladas al exterior, generando un ingreso de poco menos de USS 340
millones, mientras que el afio pasado se habian remitido 88.000 toneladas, por un total de USS 268
millones. Obviamente, el precio por tonelada tuvo un aumento que lleva a que el resultado comercial
sea mayor en términos monetarios, a pesar de haberse exportado una menor cantidad de toneladas.
Asimismo, se debe tener en cuenta que auln la ratio exportacidon/produccion se mantiene en un rango
que va del 24% al 30% en los ultimos 7 meses alcanzando una participacién exportadora similar a la
que se tenia a mediados del 2020.

Evolucién de la produccion de carne hovina y ratio
] 2 "
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0 it Monitor del sector bovino
Indicad U:::dﬂ:e abr-22  mar-22  abr2i Var. Var, Acumulado e
(1) (2) (3) [1)ws(2) (1)vs(3) ene-abr 2@ ens-abr 2021
Faena (cabezas) | 104089895 1134657 Lo96as0 b33 fb-s0% 4165350 4276727 W -2
Faena de Hembras {a) [3) 47,30 45,30 47,00 dha4%  dphoorw 45,8 45,7 d0.2%
Peso Res promedio {kg} 2310 223,0 2260 fp 0% dp 22 2258 2364 A 1,5%
Pazo fzena viva {ke} 470,0 474,0 4680 Wb-08%  dh 0% 47,0 4710 A 0,6%
! i EnS 283,3 2705 173,5 #p a7 Ap633% 356,3 1803 52.9%
P
recia (kg vivo) (a) En USS 24 24 L8 dp 13%  ofpidsan 2.3 17 i 335%
{miles de tn
Produccidn eq.Rescon | 2400 2600 47,7 7 1% 56,0 o682 W -L3%
huesa)
i E:' 2 | csss00 7ieo00 700831 db7re Wes1% 2605100 2Rea26 W -65%
Expartacion :;T LIES;:I
: "U';E; #| 233 26 2054 osn a3l 10734 ens M o30sE
{miles de tn
Consumo aparente  eq.Rescon | 1740 189,0 1782 Wb-7.9%  -23% 56,0 6824 05%
hugsg)
Consurnc per cipita{a)  (kp/hab) 46,1 484 476 oWb-asw  -3in 4,2 46,3 [MEE
Consumao per capita
promedia anual {kg/habjafc)| 47,8 47,9 492 W0z P2
i Jorod.
Ratle E’;;'::h'fpm [%) 27,7 7.6 2283 #pois  -0s7 7.2 38 ¥ 18
Fuente: BCRmercados en bose o dotos de MAGYP, INDEC y Mercado de Linkers 5.4,
Var. Lo, = variacldn inferanwal de valores acumuladas/promedios
{0} = Valores ene - obr promedios. [b) Varociones en puntos porcentuales




Mercado Aviar

Autores: Alberto Lugones — Patricia Bergero

La produccion de carne aviar en lo que va del 2022 es de 930.820 toneladas, superando en un 1,6% a
lo generado en el 2021.

Destacados del mercado aviar

El mercado de carne aviar de Argentina mantiene su empuje productivo y alcanza el segundo mayor
registro en los ultimos afios. Con 930.820 toneladas de carne aviar producida hasta el quinto mes del
2022, nos encontramos apenas un 3,2% por debajo del maximo del 2020, mientras que superamos al
2021 en un 1,6%. Este aumento viene dado por una mayor faena respecto al afio pasado (+1,4% para
el tramo enero-mayo), mientras que también se viene dando un peso levemente superior por pollo,
gue da como resultado la suba de 1,6% en la produccién de carne aviar.

Produccion de carne aviar en Argentina en los primeros 5
meses del aio
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1.000
962,05
asp 929,01 930,82
== 916,32
w900 887,77
B 866,30
2
2 850
3
g 807,26
2 go0
50
700
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Como resultado del saldo productivo positivo, tenemos que tanto el consumo local como el nivel de
las exportaciones se han incrementado entre aiflos. Comenzando por la absorcidn interna, la suba en
las toneladas consumidas en Argentina es del 1,8%, mientras que las exportaciones hicieron lo suyo en
un 16,8% comparando los registros de los segmentos enero-mayo. Por otra parte, también se debe
destacar que se han incrementado las importaciones de carne aviar, alcanzando hasta el quinto mes
del afo el equivalente a 8.420 toneladas de carne, mientras que en el 2021 apenas se habian comprado
al exterior unas 3.490 toneladas, lo que implica una suba interanual del 141%. Si bien es un tonelaje
reducido comparando con las exportaciones de la Cadena Aviar, que sélo en mayo remitié 17.700
toneladas al exterior, es un registro elevado en comparacion con afios previos. Sin embargo, el tonelaje
importado equivale a menos del 1% de la produccion local, por lo cual la industria aviar mas que



compensa las compras al exterior, no sélo con su produccidn, sino también con las exportaciones
locales que afio a afio representan cerca del 10% de la generacidn de carne aviar.

Monitor del sector avicola

i Unidad de  may-22 abr-22 may-21  Var. Var. Acumulado .
Indicador Variacion i.a.
medida {1) {2} {3) (w2} (1)vs(3) ene-may 202:ene-may 2021
Miles de
Faena Labezas] 62.291 59406 58.265 Ak 4,9% b 6,9% 303924 299,266 p 14%
Produccidn (Milesdetn) | 189,0 1837 1798 dbh 29% b 51% 930,85 916,3 T
(Miles de 17,7 189 193 wb-61%  Wb-21% 90,7 85,9 i 5,6%
. toneladas)
EKPDHECIDH Millones de
1]
Usé 3,0 292 280 Ah63%  dhiosw 1384 18,6  Ab 16,8%
Consuma aparente (Miles de 172,38 1667 1605 #h3,7%  Ah 74% 848,5 8339 A 1,8%
pe toneladas) i i i i i i
Consumo per capita M
peomedio mnl (kg/habfafio)| 45,9 457 455 #hos%  Ap 10%
Ratio export.fprod.
[:;.qb] e (%] 54% 103% 10,7% 050 W-L35 9,7% 5.4%  fp 031

Fuente: BORmercodas en base a dalos de MAGYP
Var, La. = wariocion interonual de volores ocumulodos/promedios
(a) = Valores ene - may promedios. (B) Variaciones en puntos porcentuales




