DE COMERCIO
5/ DE ROSARIO

Perspectivas del mercado
de granos en Argentina
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Importancia global e impacto
nacional de la cadena
agroindustrial

~ Argentina es el, 7M° proveedor mundial de
alimentos al mundo segun la FAO, liderando
los envios globales de harina y aceite de
soja y biodiesel.
A su vez, ocupa el 29 lugar como
exportador de sorgo, harina y aceite de
girasol y el 37 de poroto de soja y maiz. En
trigo, ocupa el 6% |ugar.
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Participacion argentina en la
produccion mundial de granosy
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Participacion argentina en el
comercio mundial de granosy

subproductos
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20172018 Wheat Exports
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Produccion y comercio
internacional de trigo
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2017/2018 Corn Imports
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Importancia global e impacto
nacional de la cadena
agroindustrial

~ El sector agropecuario y agroindustrial
genera el 60% de las exportaciones totales
argentinas, por un total de USS 36.755 M
en el 2018.
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Producciény transporte Logistica del comercio de
de granos en Argentina granos en Argentina

Los casi 108 millones de TN de
granos que salen desde las

‘g;t;:;“ chacras y acopios,
N arenting.| llegan a las fabricas, industrias
ytermmales portuarias via: CREEEED
AV Logistica interna .
mensecnnnssen Natriz de Transporte de la Soja
Hidrovi_a i Hidrovia_ B o Camidn
FFCC - go5] o 7% B o ‘ g
1% | N 7\ N / 6%
B | | 33% | [ | I'I
amm T
I \\\ 83%/// N, : '/,, /’/; N \, \ \\t”.'
0 g o Camién | | Hidrovia
" Camién h - ) -
KMs a puerto M KMs a puerto i] KMs a puerto i]
90% ‘ o% l % Zona Nucleo NOA Parana Mato Grosso Zona Nucleo
96 millones de 11 millones de 1 millon de ~150 ~1.000 ~600 ~1.500 ~1.150
toneladas toneladas toneladas
Entre 9 v 1l oontavos i Somtmeds e b Fuente: Elaboracién propia en base a Fundacién Producir Conservando (G. Lopez) 13
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0 ‘ FLUJOS NACIONALES
N <y DE TRANSPORTE DE CARGAS

— Logistica del comercio de
granos en Argentina
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Exportaciones argentinas de granosy g .
subproductos a través del Logistica del comercio de

Complejo Gran Rosario granos en Argentina
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Importancia global e impacto
nacional de la cadena
agroindustrial

El Valor Agregado Bruto del sector
agropecuario y agroindustrial en Argentina
es del 13% a nivel productivo, y un 40% de
la produccion de bienes.

Las Cadenas Agroalimentarias generan,
segun FADA, 2,6 M de puestos de trabajo
en 2017, equivalente al 17% del empleo
total nacional privado. El impacto del sector
en la generacion de empleo, sin embargo,
es mas amplioy cubre 5,5 M de ocupados.
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Emrgentino El campo argentino
meros

/
. e e en nUumMeros
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SEQUIA RECORD HISTORICO DE INCERTIDUMBRE
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Millones de hectareas
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Produccion de trigo y cebada

W Prod. Trigo & Prod. Cebada
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Produccion de maiz y soja
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El boom de la exportacion de cereales: trigo

mw Expo Trigo == eeProduccion
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El boom de la exportacidn de cereales: trigo
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. El boom de la exportacion de cereales: trigo

Argentina*: Trigo Argentina*: Trigo ) B Bwencio
20432019 Direccién de Informacion y

1998-2002
Estudios Econémicos

= porcentaje que cada provincia
contribuyo, en promedio a la
produccién nacienal. No se muestran
provincias con % menor a 1.

Division departamental menor
Division departamental mayor

Divizion departamental menor
Divisian departamental mayor

= La division departamental mayor combinada /™
acumula el 75 % del total de la produccién
nacicnal.

* Las divisiones departamentales mayor y
mener, combinadas, acumulan e 99 % del
total de la produccién macicnal.

* Las dreas estan clasificadas, segin datos del
Ministerio de Agroindustria, para el promedio
de las campafias 1998 a 2002,

*Se muestran solo las provincias de Santa Fe,
Buenos Aires, Cordoba, Mendoza, San Luis, La
Pampa, Santiago Del Estero, San Juan, La Rioja,
Catamarca,Tucuman, Salta, Jujuy,Entre Rios,
Corrientes, Misiones, Chaco, Formosa.

= La division departamental mayor combinada
acumula el 75 % del total de la produccion
nacional.

¢ Las divisiones departamentales mavyor y
menor, combinadas, acumulan el 99 % del
total de la produccion nacional.

* Las dreas estan clasificadas, segln datos del
Ministerio de Agroindustria, para el promedio
de las campafias 1998 a 2002,

@BCRmercados
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El boom de la exportacion de cereales: trigo
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El boom de la exportacidn de cereales: granos finos
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Exportaciones e= eProduccion
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Millones de toneladas
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Cambio en la participacidn relativa de las exportaciones
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Molienda y balanceados
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Panorama global de cara a la campana 2019/20 — TRIGO

La produccion mundial de trigo no aumentaria tanto como se descontaba al inicio, aunque aun alcanzaria
un récord
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|
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Panorama global de cara a la campana 2019/20 — TRIGO

Sin embargo, la demanda mundial también aumenta a un maximo histoérico, limitando la suba de stocks.
El nivel de inventarios en los principales abastecedores se mantiene estable.

o Produccion = Consumo total  «@meStock final — =@=Stock pcipales exportadores*
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* Argentina, Australia, Canada, UE, Kazajistan, Rusia, Ucrania, EEUU.
@BCRmercados en base a IGC
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Panorama global de cara a la campafa 2019/20 - TRIGO
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Campana 2019/20

Pese a que aumenta el area sembrada en
Argentina, el clima no cooperay la produccion
cae por detras del afio anterior, aunque seria la
segunda mas alta de la historia.

En un clima de incertidumbre, contindan muy
positivas las perspectivas de exportacion para
el trigo y el maiz.

Molienda

Panorama global
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Campafia 2019/20
Rentabilidad proyectada para el productor

Estimacion del margen neto del productor en la zona niicleo argentina, en USS/ha

SOJA 1ra MAIZ 1ra TRIGO SOJA2da MAIZ 2da

Julio 2019 Campo propio 143,3 323,3 54,6 141,6 157,4

Campo alquilado 9,4 189,4 35,3 27,1 40,7

Septiembre 2019 Campo prop.lo 192,0 234,3 66,0 170,3 130,7

Campo alquilado 16,3 58,6 29,4 31,1 -47,2

.. Campo propio 34% -28% 21% 20% -17%
Variacion _

Campo alquilado 73% -69% -17% 15% -216%

Dir. Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario

- CONGRESO DE
PROTAGONISTAS DE LO QUE PRODUCIMOS MAIZ TARDIO

Introduzca su logotipo o su
nombre aqui
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Rentabilidad proyectada para el productor
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Componentes seleccionados de los margenes para el productor

Dir. Estudios Econémicos - Bolsa de Comercio de Rosario

M Julio 2019 m Septiembre 2019

+36%
+4%
+30%
+6%
-1%
-12% -10% -5% I I
Maiz Maiz Trigo Soja Ddlar Mayo Soja Délar spot Dolar
cosecha cosecha cosecha cosecha  (AR$/USS) Disponible (ARS/USS) Diciembre
Abril Julio Diciembre Mayo (USS$/qq) (ARS/USS)
(US$/qa)  (USS/qa)  (US$/aa)  (US$/qq)

PROTAGONISTAS DE LO QUE PRODUCIMOS

BOLSA
k DE COMERCIO
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CONGRESO DE

MAIZ TARDIO

Introduzca su logotipo o su
nombre aqui



Factores de incertidumbre

1- Incertidumbre climatica

' [Jume peovincia
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Estado de las reservas
hidricas en el suelo
TRIGO - Siembra temprana

29 SEP 2019
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Referencia - Reservas adecuadas
P sequia - Reservas dptimas
Reservas escasas I Reservas excesivas

Reservas regularas - Excesos
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Dlom con Unidades cartograficas basadas
en las cartas de suelos 1:50.000 (INTA).

Resto del pais con UC de suelos 1:500.000.
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Factores de incertidumbre

2- Incertidumbre macroeconomica: tipo de

cambio y tasas de interées

Millones de toneladas
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Financiamiento comercial en la produccion de trigo

Dir. Estudios Econémicos - Bolsa de Comercio de Rosario, en base a SI0 Granos

Canje M Pago anticipado

11%

11% 20%
2,09

10%

18% 28 gy

1,16

2016/17 2017/18 2018/19

BOLSA
DE COMERCIO
DE ROSARIO
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e Factores de incertidumbre

3- Incertidumbre por potenciales cambios en
las reglas de juego en un contexto de
empalme ajustado de campanas

Trigo 2019/20: Indicadores comerciales del sector a septiemk

industrial y exportador

Al 02-oct 2019/20 Prom. 3 afios  2018/19
Ofertatotal ] 209 18 19,6
Compras totales 6,2 3,9 6,6
e 30% o 2006 34% .
Con precios por fijar 2,2 0,4 0,6

35% 11% 9%
Con precios en firme 4,1 3,5 6,0

Disponible para vender*
Falta poner precio 16,0 15,6 12,8

* Excluye el uso como semilla y otros
Excepto porcentuales, las cifras estdn en millones de toneladas
Fuente: MinAgro y estimaciones propias DIyEE/BCR
S )

2001/02
2002/03
2003/04

@\
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ynes de toneladas

«O=Stoi¢ntas comprometidas de trigo nuevo al exterior

Dir. Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario, en base a MinAgro
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Avance de siembra de a nivel nacional
Dir. Estudios Econémicos - Bolsa de Comercio de Rosario, en base a Ministerio de Agroindustria
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Introduzca su logotipo o su
nombre aqui
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Campafia 2019/20

Incertidumbre macro

» Tasas de interés
> Valor del ddlar

» Reglas de juego: condiciones
comerciales al momento de venta

PROTAGONISTAS DE LO QUE PRODUCIMOS

Millones de toneladas
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Financiamiento comercial en la produccion de maiz

Dir. Estudios Econdmicos - Bolsa de Cometcio de Rosario, en base a SI0 Granos

Canje M Pago anticipado

11%

6,20

18% 17%
3,24 3,43

2016/17 2017/18 2018/19

CONGRESO DE

MAIZ TARDIO

Introduzca su logotipo o su
nombre aqui
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Campafia 2019/20

Incertidumbre macro: se adelantan las decisiones de compra y venta

Maiz 2019/20: Indicadores comerciales del Ventas comprometidas de maiz nuevo al exterior
sec tor . n d s tr.al e or ta dor Dir. Estudios Econémicos - Bolsa de Comercio de Rosario, en base a MinAgro
inau 1al 'y exp 12,0
Al 02/10/2019 2019/20 Prom.3 2018/19 9.9
10,0 »
Ofertatotal .. ar4 A0S 5.5
° 8,0
Compras totales 10,4 3,8 4,3 ::3
22% 9% 8% 8
--------------------------------------------------------------------------------------------------- 2 60
Con precios por fijar 4,3 1,2 1,4 8 43
41% 33% 34% 2 40 3,7 ’
E ’
Con precios en firme 6,1 2,6 2,8
59% 67% 66% 2,0
. . * 0,6
Disponible para vender 32,5 32,9 43,0 2 e 0,0 0,0 0,0 2 0,1
Falta poner precio 37,3 37,0 47,8 0.0 N N N N . o A o o S
Excepto porcentuales, las cifras estdn en millones de toneladas Q,@\'\’ 0,\;,\'\' 0,\:\,\\’ Q'\?)\N Qb‘\'\' Q\59\'» Q,@\'\’ Q,;\\'\’ Q\’%\N 0,\9\’1'
Fuente: MinAgro y estimaciones propias DIyEE/BCR v v v v v v v v v v

PROTAGONISTAS DE LO QUE PRODUCIMOS

CONGRESO DE

MAIZ TARDIO

Introduzca su logotipo o su
nombre aqui



Campafia 2019/20

Sostén del mercado exportador

Millones de toneladas
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Exportaciones argentinas de maiz

Dir. Estudios Econémicos - Bolsa de Comercio de Rosario en base a INDEC y estimaciones propias
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PROTAGONISTAS DE LO QUE PRODUCIMOS
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CONGRESO DE

MAIZ TARDIO

Introduzca su logotipo o su
nombre aqui
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Campafia 2019/20
Recomposicion de stocks

e

Inventarios de maiz en Argentina

Dir. Estudios Econdémicos - Bolsa de Comercio de Rosario
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- CONGRESO DE
PROTAGONISTAS DE LO QUE PRODUCIMOS MAIZ TARDIO

Introduzca su logotipo o su
nombre aqui
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e

Se sostiene el liderazgo sudamericano en el abastecimiento mundial

Millones de toneladas
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Exportaciones de maiz del G3

Dir. Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario, en base a USDA

I Brasil mmArgentina =e=Estados Unidos

PROTAGONISTAS DE LO QUE PRODUCIMOS

CONGRESO DE

MAIZ TARDIO

Introduzca su logotipo o su
nombre aqui
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Campafia 2019/20

Ofertay Demanda mundial de maiz
Fuente: USDA
Exceso de humedad en EEUU y 0
7 e e . . . 1.600,0 -
déficit en Brasil limita el aumento de PRODUCCION
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Campafia 2019/20

Se ajustan las disponibilidades globales del cereal...

e

Stock de maiz al final de la campana y ratio stock/consumo
Fuente: USDA
i Stock final  «@eStock/Consumo
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PROTAGONISTAS DE LO QUE PRODUCIMOS

CONGRESO DE

MAIZ TARDIO

Introduzca su logotipo o su
nombre aqui



Efectos globales de las tensiones

China-EE.UU.

Uso de soja - Estados Unidos, Argentina, Brasil

Septiembre-Febrero

En millones de toneladas 2016/17 2017/18 2018/19
CRUSHING 64,1 65,1 65,3
ESTADOS UNIDOS 26,6 27,5 29,0
ARGENTINA °:E%§§ 19,9 17,5 16,8
BRASIL N 17,7 20,2 19,5
EXPORTACIONES NETAS 53,1 55,8 52,2
ESTADOS UNIDOS 44,4 39,2 26,4
ARGENTINA 3;:%/&%} 0,9 09 -1,3
BRASIL N 7,8 15,6 27,2
Fuente: Dpto. Info y Estudios Economicos - BCR, en base a Oil World @BCRmercados

Introduzca su logotipo o su
nombre aqui



* Fuertes compras anticipadas ajustan la disponibilidad de cereal para el
transcurso de la campana.

Trigo 2018/19: Indicadores comerciales del sector
industrial y exportador

2018/19 Prom. 3 afios  2017/18

al 26/09/18 al 26-Sep al 26/09/17

Oferta total 19,6 19,2 19,0

Compras totales 7,2 2,5 4,5

oo 372 BB 24%

Con precios por fijar 0,7 0,4 0,5
10% 14% 11%

Con precios en firme 6,5 2,2 4,1
90% 86% 89%

Disponible para vender* 11,6 16,0

Falta poner precio 12,3 16,3 14,2

* Excluye el uso como semilla y otros

Excepto porcentuales, las cifras estdan en millones de toneladas Introduzca su logotipo o su

Fuente: MinAgro y estimaciones propias DIyEE/BCR nombre aqui




Precios de referencia:
Spot vs futuro a cosecha (*)

Trigo Rosario
Futuros de referencia MATBA
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Trigo diciembre
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Entregas programadas de trigo en Gran Rosario
A noviembre de cada ano, en toneladas

@BCRmercados en base a SI0 Granos

o~
=]
I 0 e
ol
#
_ in ||
wnll=
i
(Vo]
[ ]
< 3|3 2
o </ o
| g
w |Sl= - =) : el =
=~ oM — M © 0 |5
~ ~ < < |1 o « [
< ‘_i h!' cna)m
= - =] D w|S
- = © MM
nov dic ene feb mar

[02016/17 DO2017/18 [@2018/19

660
|a.100

abr

] 23.590

Introduzca su logotipo o su
nombre aqui



GEA
CLASIFICACION DE HUMEDAD DEL SUELO
EN LA REPLUBLICA ARGEMTINA

14 da nowiembra de Z0O18

Mormal

CLAZIFICACION DE
FORTE LAY - AIELLO

=

‘i *
]
-
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Cuando debia tomar
impulso la cosecha...

e iRetrasos en el ingreso de la mercaderia?
e iCalidad?

* ¢Ylasiembra gruesa? Lotes que deberan
resembrarse, retrasos en labores.

Introduzca su logotipo o su
nombre aqui



Campana gruesa 2018/19

Expectativas de siembra

Millones de hectareas

25
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Area sembrada de soja y maiz en Argentina

@BCRmercados

Introduzca su logotipo o su
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Muchas gracias,

Emilce Terré
Economista Jefe — Dpto. Estudios Econdmicos

n @EmiTerre

Departamento de Estudios Econémicos
Bolsa de Comercio de Rosario

El @BCRmercados

E COMERCIO
E ROSARIO
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https://twitter.com/EmiTerre
https://twitter.com/BCRmercados

