RESOLUCION N° 057/2019
AUTORIZACION DE LISTADO

VISTO

La presentacion efectuada el 01 de agosto de 2019, por Rosario Administradora Sociedad
Fiduciaria S.A. de la solicitud de autorizacién de listado, en el Mercado Argentino de Valores
S.A., de los Valores Fiduciarios del Fideicomiso Financiero METALCRED I, constituido
con Metalfor S.A. como Fiduciante y Administrador de los Créditos, dentro del Programa
Global de Valores Fiduciarios METALFOR, bajo las Normas de la Comision Nacional de
Valores, y

CONSIDERANDO

Que la Comisién Nacional de Valores procedio a inscribir a Rosario Administradora
Sociedad Fiduciaria S.A. en el Registro de Fiduciarios Financieros, bajo el nimero 41, segun
Resolucion N° 14.606 de fecha 28 de agosto de 2003;

Que la Comisién Nacional de Valores aprob6 la creacion por parte de Rosario
Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. del Programa Global de Valores Fiduciarios
denominado “METALFOR?”, para emitir valores representativos de deuda fiduciaria por un
monto en circulacién de hasta V/N USD 30.000.000, o su equivalente en otras monedas,
segun Resolucién N° 18.252 de Directorio de fecha 06 de octubre de 2016;

Que en fecha 09 de agosto de 2019 la Subgerencia de Fideicomisos Financieros de Consumo
de la Comision Nacional de Valores aprobé la Adenda al Programa Global METALFOR;

Que la oferta publica de los Valores Fiduciarios del Fideicomiso F inanciero METALCRED
I, en el marco del citado Programa, fue aprobada por providencia del directorio de la
Comision Nacional de Valores de fecha 18 de septiembre de 2019, cuyos condicionamientos
fueron levantados por la Gerencia de Fideicomisos Financieros en fecha 27 de septiembre de
2019;

Que los bienes fideicomitidos los constituyen Créditos comerciales otorgados por el
Fiduciante, derivados de la venta de maquinaria agricola instrumentados en contratos de
prenda con registro en un 96% y en un 4% en pagarés librados por los Deudores, el crédito
eventual por indemnizaciones, los fondos en efectivo transferidos al Fiduciario con
posterioridad, todos los fondos derivados de la conversion de los anteriores y los fondos
derivados de la inversion de los Fondos Liquidos.

Que el Fideicamiso Financiero emitira: 1) Valores de Deuda Fiduciaria Clase A por un valor
nominal de ¥/66.251.328, equivalente al 71% del Valor Fideicomitido; 2) Valores de Deuda
Fiduciaria (lase B por un valor nominal de $ 3.265.911, equivalente al 3,50 % del Valor
Fideicomitjdo; y 3) Certificados de Participacion por un valor nominal de $ 23.794.490,
equivalente al 25,50% del Valor F idecomitido; totalizando un monto de/¢mision de $
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MAVANV/

Que la totalidad de las condiciones generales de la emisién constan en el Suplemento de
Prospecto enviado por la Comision Nacional de Valores, cuya version resumida fue
publicada con fecha 27 de septiembre de 2019 en el Boletin Diario del Mercado de Capitales
de la Bolsa de Comercio de Rosario;

Que el Fiduciario y Emisor, Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., presento la
documentacion conforme lo establece el Reglamento de Listado vigente respecto de los
Fideicomisos Financieros;

Que la Bolsa de Comercio de Rosario, entidad calificada seglin Resolucion N° 17.500 de la
CNV, en ejercicio de las facultades delegadas por el Mercado Argentino de Valores S.A. de
conformidad con el articulo 32 inc. b) de la Ley 26.831, constaté que el Fiduciario y Emisor,
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., ha presentado la documentacion conforme
lo establecen el Reglamento de Listado vigente respecto a Fideicomisos Financieros sin
observaciones al respecto;

Que la autorizacion de listado sélo implica que la Emisora ha cumplido con los requisitos
formales y legales que la normativa vigente exige, sin que ello signifique emitir un juicio
sobre los datos contenidos en los prospectos de las ofertas y la informacién suministrada por

el Fiduciario;
Por todo ello, en uso de las atribuciones establecidas en el articulo 27° del Estatuto;

QUIENES SUSCRIBEN, EN REPRESENTACION DEL MERCADO ARGENTINO
DE VALORES S.A. RESUELVEN:

Articulo 1°: Autorizar, ad referéndum del Directorio del Mercado Argentino de Valores
S.A., el listado de los valores fiduciarios del Fideicomiso Financiero METALCRED I,
emitidos por Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., dentro del Programa Global
de Valores Fiduciarios METALFOR, por un monto de V/N § 93.311.729.

Articulo 2° Dentro de los cinco dias de suscriptos, debera acompariarse copia de los
contratos correspondientes a la emision.

Articulo 3°: Comunicar la presente resolucion a la Emisora, a la Comision Nacional de
Valores y a la Caja de Valores S.A.

Articulo 4°: Publicar la presentf en el Boletin Informativo del Mercado de Capitales de la
Bolsa de Comercio de Rosari¢/ entidad calificada al efecto.

ablo A. Bortolato

Presidente
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