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eEcONOMiA

Exportaciones agropecuarias y
agroindustriales que no son
granos y derivados: crecen
desde el 2015 pero se ubican a
niveles similares al 2012

JULIO CALZADA - FEDERICO DI YENNO

En los ultimos 6 afios, las exportaciones
agropecuarias y agroindustriales de la
Republica Argentina, excluyendo complejos
soja, maiz y trigo cayé levemente de US$
12.200 millones en 2012 a USS$ 11.559 M en
2018. Sin embargo desde 2015 se observa
un incremento continuo de las mismas,
dado que en el aiio 2015 habian alcanzado
un minimo de USS$ 9.740 M. Si se valtan las
exportaciones a precios de 2012, se habria
exportado US$ 1.085 M mads en 2018.
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OTRANSPORTE

El transporte que generan los
granos en Argentina: en 2018
cerca de 2 millones de
camiones, 205 mil vagones,
6.400 barcazas y 2.800 buques

JULIO CALZADA - BLAS ROZADILLA

Analizamos el transporte de agrograneles
en la Republica Argentina durante el afio
2018, cuantificando la cantidad de
camiones, vagones ferroviarios y barcazas
que llevaron granos, harinas y aceites a
todos los puertos del pais. También
evaluamos los buques que ingresaron a los
puertos argentinos para cargar
agrograneles y llevarlos al exterior...
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consolida su liderazgo en
exportaciones de trigo

EMILCE TERRE

La participacion de los puertos del Gran
Rosario en los embarques argentinos de
trigo ha evidenciado un notable aumento
en los ultimos 20 afios. Del magro 23% que
representaba en el afio 1998, en el 2007 por
primera vez paso la barrera del 50%, para
en la ultima década consolidar este
liderazgo y embarcar, en el 2018, el 66% de
los despachos totales de trigo argentino, un
récord historico.
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El flujo de ventas de trigo
2019/20 alcanza un récord
historico, pese a la caida de los
precios

DESIRE SIGAUDO - EMILCE TERRE

A poco mas de un mes del inicio de la
siembra de trigo en Argentina, el volumen
ya comercializado de la nueva campaiia
asciende a 600.000 toneladas, un volumen
récord en los registros. El pico estacional en
diciembre de entrada de trigo al Gran
Rosario fue un 60% mayor a los ingresos en
igual mes de 2018...
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Ante el avance de la cosecha, la
soja desplaza al maiz y toma el
protagonismo del mercado

BLAS ROZADILLA - EMILCE TERRE

A nivel local, el avance de la cosecha de
soja, posibilitado por las buenas
condiciones climaticas, se refleja en la
mayor dinamica adquirida por la
comercializacion. El importante ingreso de
camiones a los puertos y la evoluciéon del
programa de carga de buques reflejan los
resultados de la excelente campaiia, de la
que se esperan rindes record,...
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Exportaciones agropecuarias y
agroindustriales que no son granos y
derivados: crecen desde el 2015 pero se
ubican a niveles similares al 2012

JULIO CALZADA - FEDERICO DI YENNO

En los ultimos 6 afios, las exportaciones agropecuarias y
agroindustriales de la Republica Argentina, excluyendo
complejos soja, maiz y trigo cay6 levemente de US$ 12.200
millones en 2012 a US$ 11.559 M en 2018. Sin embargo
desde 2015 se observa un incremento continuo de las
mismas, dado que en el afio 2015 habian alcanzado un
minimo de US$ 9.740 M. Si se valdan las exportaciones a

incrementandose desde el afio 2015, no solamente a
precios corrientes sino también considerando precios
constantes.

Sabemos que los principales complejos exportadores
del sector agropecuario y agroindustrial son el de soja
(compuesto por poroto de soja, aceite de soja, harina
de soja, biodiesel y otros derivados), el complejo maiz
(grano de maiz y sus derivados) y el complejo trigo
(grano de trigo, harina y derivados). Comparado con el
resto de los sectores, estos complejos tienen una mayor
elasticidad de demanda, ya que el excedente del
consumo local se puede colocar casi enteramente en
los mercados internacionales. Hay que tener en cuenta,
sin embargo, el efecto negativo que tiene en los precios
el incremento de la produccion en Argentina y el hecho

precios de 2012, se habria exportado US$ 1.085 M mas en
2018.

Indicador N°1: Las exportaciones agropecuarias y
agroindustriales de la Republica Argentina,
excluyendo complejos soja, maiz y trigo cae de US$
12.200 millones en 2012 a US$ 11.559 M en 2018.

No obstante lo cual, desde el 2015 vienen creciendo.

Las exportaciones agropecuarias y agroindustriales,
excluyendo complejo soja, maiz, trigo y otros cereales y
oleaginosas, en el afo 2018 alcanzaron 11.559 millones
de ddlares (US$ M). Estas exportaciones vienen

de que existen diversos requerimientos fitosanitarios a
lo largo del mundo que impiden el ingreso de los
productos nacionales en los mercados extranjeros. En
maiz y trigo, son las exportaciones de granos las que
predominan en cada “complejo” y en general al precio
internacional las exportaciones de las mismas son
totalmente elasticas. Es decir, el saldo exportable del
pais (consumo menos produccion) se puede colocar
enteramente en los mercados internacionales, con
algun cambio significativo en el precio segun la
participacion de Argentina en cada mercado. En el caso
de la soja, ocurre lo mismo, pero principalmente en los
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Warba Mate, Uvas secas y pasas, Arvejas, Acoibe deOliva, Cerezasy Maranjas.

Exportaciones
agricolas de la
Repiiblica Argentina,
excluyendo complejo
Soja, Maiz, Trigoy
otros cerealesy
oleaginosas

Blgoddn

m Complejo silvicultura

W Carnes y derivados (excl.
Bovings)

m Mani

m Complejo Girasal

= Complejo Pescados

m Complejo bovine

M Prod. Regionales

Fuente: Elaboradoen base a INDEC, Los produrtes regianabes comprenden: Ving, Limanesy aceites, Peras, Tabaco, lugodewva y mosta,
kiial, Percio, Papas, Jugesdeciiricos, Lana Peinada, Aje, Manzanas, Arandaras, Te, Aceibunas en vinagra, Azdcar, Garbanzos, Mandarinas,
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derivados de soja: aceite en bruto
desgomado, harina por extraccién de
solventes y pellets de cascara, ya que la
industria local tiene la competitividad
suficiente para poder colocar esta
produccion a precios competitivos.

No siempre se da asi, pero por lo
general a medida que disminuye el
volumen de comercializacién y aumenta
el valor agregado del producto,
aumentan los requerimientos
fitosanitarios de acceso a los mercados
extranjeros. Por esto, el resto de las
exportaciones que no se encuentran
dentro de los principales complejos
agroexportadores tienen una mayor
dificultad para acceder a nuevos
mercados. Hay que hacer la salvedad

VOLVER
Prapietario: Bolsa de Comercio de Rosario
Director: Dr. Julio A. Calzada
Cérdoba 1402 - S2000AWV Rosario - ARG
Tel: 54 341 525 8300 / 410 2600 Int. 1330
iyee@bercom.ar - www.ber.com.ar
W@BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de |a Propiedad Intelectual bajo el N 5342010, puede ser reproducido de manera total o parcial
citando como fuente Informative Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosaria.



E COMERCIO
E ROSARIO

ANO XXXVI - N° 1903 - VIERNES 12 DE ABRIL DE 2019

Exportaciones agricolas de la Repiiblica Argentina, ei‘porta;'onﬁ? de 2018 hab”a?a ot 1
excluyendo complejo soja, maiz, trigo y otros cereales y alcanzado —hipoteticamente- 13.231
USD, 1.085 M USD mas que en el afio
oleaginosas 2012
oy 14000 13.291 ‘
5 13000 35906 12.643 12417
£ 12.000 11.7%1 Indicador N°2: El producto que mas
4 10.936 11.024 .. .
£ 11000 creci6 en exportaciones en los
'g; 10.000 ultimos aiios es carne bovina sin
g 2000 hueso congelada. Los precios
5 8000 internacionales vienen cayendo, en
= 7000 perjuicio para Argentina. China es
o 6.000 ..
% oo clave en el crecimiento de este
P
2 4000 mercado.
=
& 3000
£ 2000 La principal exportaciéon que aumenté
% 1.000 en los ultimos afios han sido los envios
0 de carne bovina sin hueso congelada.
2012 2013 204 2015 2016 017 2018 En el afio 2018 alcanzé un total de 1.195
e Ebredg ey base s INGEE millones de délares, aumentando 892 M
que, igualmente, los principales productos de US$ respecto al afio 2012. Si los precios internacionales
exportacién, maiz, trigo y soja sin procesar no son la de la carne no hubieran bajado, se habrian exportado
excepcidon al momento de tener que pasar barreras casi US$ 1.480 M maés. En cantidad este rubro exportd
paraarancelarias. 278 mil toneladas en 2018 aumentando
significativamente respecto de los envios de 2012 que
Si tomamos los precios promedios de 2012 para cada alcanzaron un poco mas de 47 mil toneladas.
producto, y los aplicamos a las cantidades exportadas
del afio 2018, se habria sobrepasado incluso lo En materia de precios, la carne, en promedio disminuyo
exportado en 2012. Tomando estos precios las continuamente en los Gltimos afios desde US$ 6.408 la

tonelada en 2012 hasta US$ 4.300 la
tonelada en 2018. El principal pais de
destino, y la principal explicacién del
aumento de los envios ha sido China.
Desde 2012 el envio de la carne a China
900 ha aumentado de US$ 144 M a US$ 861
M en 2018 casi explicando la totalidad
de los envios de Argentina en el periodo

Variacion de las exportaciones en 2018 respecto a 2012
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langostinos. En el 2018 se exportaron
cerca de 1.300 millones de U$S, cuando
en el 2012 se habian vendido 476

millones de U$S. Las exportaciones de L00%.
este rubro aumentaron 823 millones de 90%
dolares entre 2012 y 2018. Los -
compradores que mas aumentaron sus

envios en el periodo fueron China (US$ To
314 M), Espaiia (US$ 125 M), Italia (US$ 60%
88 M) y Tailandia (US$ 50 M). 0%
En el resto de los productos, la variacion %%
ha sido menor en comparacién con el 30
grueso de las exportaciones de 0%
Argentina, pero hay que tener en cuenta

la importancia que tienen estos 10
productos en economias regionales. Los 0%

2012

Fusnte: Elabaradoanbases INDEC, Participacion &n base réspecto al total medidoenddlanes carmiantes.

mayores aumentos entre 2012 y 2018
de encuentran en jugos de citricos
(variacién de US$ 85 M), aceites esenciales de limon
(US$ 83 M), carne bovina refrigerada (US$ 55 M),
Limones (US$ 55 M), algoddn (US$ 51 M), garbanzos
(US$ 37 M), lana (US$ 35 M), aceite de oliva (US$ 31 M),
lana (US$ 31 M) y yerba mate (US$ 24 M) entre otros.
Las mayores caidas registradas en este Ultimo periodo
se dieron en los envios de leche en polvo (US$ 365 M),
mani, subproductos, aceite de girasol y mezcla (US$ 847
M entre ambos), pollo sin trozar (US$ 242 M), harina de
moluscos (US$ 156 M), vinos sin envasar (US$ 136 M,
los vinos envasados no cayeron tanto en dolares pero si
en cantidad), la exportacion de tetrabrik y pasta de
madera (US$ 180 M), jugo de uva y mosto (US$ 87 M),
cueros y pieles de vacunos (US$ 84 M), mandarinas
(US$ 82 M) y peras (US$ 67 M). Si comparamos
solamente desde el afio 2015, (el minimo y punto de
inflexién en la serie), los lugares en el ranking se
mantienen en niveles similares.

Indicador N°4: Cae la participacion del complejo
sojero en el total de exportaciones agropecuarias y
agroindustriales desde el 2015 en adelante.

Por ultimo, para analizar la importancia de cada sector
en el total que exporta el sector agropecuario, es
posible tomar la participacion de cada uno en los
Ultimos afos y obtener varias conclusiones. Desde el
ano 2015, se puede ver una disminucion de la
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2013

Participacion de los diferentes complejos en el

sector exportador agropecuario
m Algodddn

B Complejo silvicultura

B Carnes y derivados
{exel, Bovinos)
H Mani

m Complejo Girasel
B Resto cereales

o Complejo Pescados
u Complejo Trigo

m Complejo boving

B Complejo malz

® Prod. Regionales

m Complejo Soja

2014 2015 2016 2017 2018

importancia del complejo soja en el total de las
exportaciones agropecuarias. Pasando por alto el afio
2018 de sequia inclusive se puede ver que esta
participacion fue cayendo con el tiempo. Pasé del 55%
en el 2014 al 43% en el 2018. Con la buena campaia
2016/2017, en el 2017 ascendid al 47%.

Por otra parte, desde 2015 los productos regionales
(Vino, Limones y aceites, Peras, Tabaco, Jugo de uva y
mosto, Miel, Poroto, Papas, Jugos de citricos, Lana
Peinada, Ajo, Manzanas, Arandanos, Té, Aceitunas en
vinagre, Azlcar, Garbanzos, Mandarinas, Yerba Mate,
Uvas secas y pasas, Arvejas, Aceite de Oliva, Cerezas y
Naranjas) se han mantenido constantes mientas que el
complejo trigo y maiz ganaron participacion, 4y 2 p.p.
respectivamente.

En el sector de carnes, el complejo de pescados ha
aumentado su participacion en 1 p.p. y el complejo
bovino (que encierra leche, derivados, carnes y cueros
entre otros) ha aumentado 3 p.p. en la participacién
desde 2015.
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o TRANSPORTE

El transporte que generan los granos en
Argentina: en 2018 cerca de 2 millones de
camiones, 205 mil vagones, 6.400 barcazas
y 2.800 buques

JULIO CALZADA - BLAS ROZADILLA

Analizamos el transporte de agrograneles en la Republica
Argentina durante el afio 2018, cuantificando la cantidad
de camiones, vagones ferroviarios y barcazas que llevaron
granos, harinas y aceites a todos los puertos del pais.
También evaluamos los buques que ingresaron a los
puertos argentinos para cargar agrograneles y llevarlos al
exterior. Habrian ingresado a los 6 nodos portuarios (Gran

respuestas.

1- ¢Cuanta mercaderia de origen nacional y
extranjera entré a cada nodo portuario en camion,
ferrocarril y barcaza?

De acuerdo a nuestras estimaciones, a los 6 nodos
portuarios argentinos habrian llegado durante el afio
2018 poco mas de 75,6 millones de toneladas (Mt) de
granos, harinas y aceites (GHA) utilizando diversos
modos de transporte: camién, vagones ferroviarios y
barcazas (este Ultimo modo por el Rio Parand). Este
volumen es equivalente a la suma de las cargas via flete
largo camionero mas las toneladas transportadas por
ferrocarril y el sistema barcacero.

Rosario, Bahia Blanca, Quequén, Zarate, Ramallo y Villa
Constitucién/San Nicolas) unos 2 millones de camiones,

No se han contabilizado en esta cifra de 75,6 Mt, las
cargas que transportan los buques que van desde el

cerca de 205 mil vagones ferroviarios, mas de 6.400

barcazas y poco menos
de 2.800 buques. Fuerte
caida en la operatoria

Ingreso estimado de camiones, vagones ferroviarios, barcazas v buques a los nodos portuarios graneleros para el ane
2018. Computa ingresos de granos, harinas y aceites.

. Modo Noda partuarka
de camiones y vagones Mado Hada Noda Bodo
e portuario Villa Constitucion,  Total
ferroviarios por la Rubeo =mn portuario  porfuario  portuaro  portuario e e
. BahiaBlanca  Cuequén Larate Ramallo
sequia. Rosari Digrnante
mesphchas e Sxportacin SRIMEMY  T5RLPS  RARILOTE  LEM.IS 437009 Tin4a7 THER,I1E
En la presente nota se  {tenaladas)
estima el transporte Granos 0646 BSTRIND ARILIIE  L4RAEIL AR2ED 0,497 8,051,845
Subpu"ududﬂr PE.TET.EI EE0LG33 I35 3T 54823 3B5.373 ] #E.384.080
de agrograneles en el Ageites 4,911,739 155,363 265,535 5,401 9,351 [ 5,347,188
afo 2018. No se han mmm“'hw'm' 7553605 2080214 0 0 0 0 9633519
comput.ado despachos Granes 465721 1.G19.786 0 0 0 [l 6477017
al exterior de Subproduchas 7394544 335891 o 0 0 0 2EMLEIE
biodiesel. En este Aceites 501,830 34,437 D) 0 [ [ C3G,267
. Mercaderia gue arribo barcars
trabajo se agruparon a 3. fue 2y, por 0,682,162 0 0] [3 0 [ 9,682.162
) {toneladas)
las terminales Granes £.582.728 0 0 0 0 0 BSEITE
portuarias graneleras S-I.Ibpu"ﬂdudﬂ! 2,376,300 o 1] o a a 23200
de nuestro pais en 6 Aceites 771633 [ i 0 [ [ TG
; Mercaderia que arribo por camidn
nodos portuarios: tonelads) ALIR2A11  G5ELERS SARROTE  LSM.I5 524003 in4a7 56,307,007
Gran Rosario Bahia Granos 43382011 GAJGEIS  ASSLIIE  L4GEIL 52400 0497 55,300,351
| ! L, S-I.Ibpu"ﬂdudﬂ! o 344170 335223 54923 1] 1] 724,315
Blanca, Quequen, Aceites ) 51,404 265535 5,401 a 0 122,340
Zarate, Ramallo y Villa mercaderia ingressda al node
T y [Retal | : 2! GOG617A78  TGILE0R  SARLOTE  L5M.3I5 524003 Fin4a7 75,662,388
Constitucion/San M“:m%‘“l |
. , Cantidad £ CAMN O & LI INgRe e3nn &
Nicolas. Se plantean s ot ) 1549261 198315 185,733 54,528 12,714 7518 2.015.269
una serie de Cantidad d
) iy “"'I mgresarana o 715 44,250 ] o 0 0 204,575
interrogantes como _Ml_lmm‘:”“ '1"“‘1
Cantidad & harcazas que ingresanon &
puntos destacables e e 6455 o ] o a a 6.455
| analisi
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Gran Rosario, Zarate y Ramallo cuando se dirigen a
completar sus bodegas a los puertos maritimos
bonaerenses de Bahia Blanca o Quequén. Recordemos
que hay buques Panamax que cargan en el Gran
Rosario entre 46 mil y 49 mil toneladas y luego se
dirigen a completar carga a Bahia o Quequén, cargando
otras 15.000 o maés toneladas adicionales. Esta carga
que viaja inicialmente por el Rio Parana, ingresa al
Océano Atlantico y llega a Bahia y Quequén; no ha sido
computada en nuestras estimaciones como carga que
ingresa a los nodos portuarios bonaerenses.

Respecto al 2017, el ingreso de mercaderia a los
puertos se redujo en 14,38 Mt, lo que implica una
disminucion del 16 %. En el 2017 habia sido de
aproximadamente 90 Mt. Esta merma es reflejo de la
fuerte sequia que afect6 a la produccién agricola de
nuestro pais durante el afio pasado.

En el 2018 al Gran Rosario habrian arribado con
barcaza, camién y ferrocarril —en forma conjunta- cerca
de 60,6 Mt de granos, harinas y aceites, 10,5 Mt menos
que en 2017. Esta cifra de 60,6 Mt representa el 80 %
del total de la carga arribada a todos los puertos
graneleros de nuestro pais. A Bahia Blanca habrian
llegado alrededor de 7,6 millones de toneladas el afio
pasado, 1,5 Mt menos que en 2017. Del total arribado al
principal puerto maritimo de Argentina,
aproximadamente 5,5 millones habrian ingresado por
camién y 2,1 millones por ferrocarril, segiin nuestras
estimaciones y fuentes confiables.

Para el caso de Quequén, los ingresos de mercaderia
habrian acumulado poco menos de 5,2 millones de
toneladas, exclusivamente por camién y siempre
contabilizando granos, harinas y aceites. Segun
informacion de empresas de la zona, no habria entrado
mercaderia al puerto por via ferroviaria. En 2017 la
mercaderia arribada al puerto superd las 6 Mt, la caida
fue de 84 mil toneladas.

Por otra parte, el volumen de productos que habria
llegado por camion al nodo portuario de Zarate (Cofco
y Terminal Las Palmas) en el 2018 seria de 1,4 millones
de toneladas, cerca de 900 mil toneladas menos que el
afo anterior. Al nodo portuario de Ramallo (Bunge)
habrian arribado cerca de 440.000 toneladas de granos,
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500 mil menos que en 2017. Finalmente, el acceso de
granos al nodo portuario de Villa Constitucion/San
Nicolas habria sido de unas 210 mil toneladas, menos
de la mitad que durante el afio previo (456 mil
toneladas).

2- ;Cuanta mercaderia de origen nacional habria
arribado en ferrocarril a los nodos portuarios
graneleros argentinos?

Segun la informacion de la Comision Nacional de
Regulacion de Transporte (CNRT) el movimiento
ferroviario de granos, harinas y aceites en Argentina en
el afio 2018 habria sido de 9,6 millones de toneladas,
aproximadamente. Hemos estimado que cerca de 2,1
Mt habrian llegado a Bahia Blanca a través de diversos
operativos de FEPSA SA. Estimamos que al Gran Rosario
podrian haber ingresado cerca de 7,55 millones de
toneladas por ferrocarril.

En consecuencia, alrededor del 78,4 % de las cargas
ferroviarias argentinas de granos, harinas y aceites
podrian haber llegado al Gran Rosario el afio pasado,
mientras que el 21,6 % restante habria accedido a las
terminales ubicadas en Bahia Blanca. No se habrian
registrado movimientos de cargas ferroviarias en los
nodos de Quequén, Zarate, Ramallo y Villa
Constitucion/San Nicolas.

3- ;Cuanta mercaderia habria arribado en barcaza
por el Rio Parana a los Puertos del Gran Rosario en
el 2018?

Segun la informacion del Ministerio de Agroindustria y
estimaciones propias, el aflo pasado habrian llegado a
los puertos del Gran Rosario en barcazas por el Rio
Parana desde la regidon norte de nuestro pais, Paraguay
y Bolivia cerca de 9,7 millones de toneladas. Esta cifra
estd compuesta por:

a) Granos de erigen argentino que bajaren por el Parana 607.942 t
b) Granos bolivianos y paraguayos: 1.028.787 t
c) Harinas/pellets de Bolivia y Paraguay: 2.362.800 t
d) Aceites vegetales de Bolivia y Paraguay: 77633t

d) Importacién temporaria de granos desde Paraguay: 4.947.000 t

Los movimientos por barcaza que se dieron en el 2018
muestran un importante crecimiento respecto a los
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Mercaderia ingresada por barcaza a las fabricas y terminales

portuarias del nodo Gran Rosario

en 2017. El nodo mas
importante es I6gicamente el del
Gran Rosario. En el 2018 habria

recibido cerca 43,4 Mt de granos

Rubro Afio 2018 Afio 2017 Variacion or camion. lo aue imolica una

Granos de origen argentino 607.942  293.499 107,14% o o on o dueimp

) ) participacion del 77 % en el total
Granos de origen extranjero 1.028.787  2.088.970 -50,75% de las cargas graneleras que
Subproductos de origen extranjero 2.326.800 1.688.865 37,77% llegaron en vehiculos automotor
Aceites vegetales de origen extranjero 771.633 793.852  -2,80% pesados a todos los puertos
Granos de origen extranjero que argentinos.
i A . ) 4.947.000 1.629.482 203,59%
ingresaron como importacion temporaria
Total 9.682.162 6.494.668 49,08% El segundo lugar lo ostenta el

nodo portuario de Bahia Blanca
con 5,5 Mt (9,8 %) y es seguido
por escasa diferencia por el nodo portuario de Quequén
con 5,2 Mt (9,2 %). Ambos ganaron participacién
respecto a 2017, cuando las mismas fueron de 89 %y
8,4 % respectivamente.

@BCAmercodos en base o Secrefario de Agroindustria e informantes calificados
observados el afio anterior. A nivel agregado, las 9,7 Mt
del Ultimo afio representan un aumento de cerca del 50
% en relacion a 2017. En el 2018 fueron de
aproximadamente 3,2 Mt mas que las que se
transportaron en 2017 hacia los puertos del Gran
Rosario a través del Rio Parana.

El resto de los ingresos de mercaderia por camién se
distribuyen de la siguiente manera: Zarate con el 2,7 %,
Ramallo con el 0,9 %y Villa Constitucién/San Nicolés
con el 0,3 % del total nacional.

Este crecimiento a nivel agregado se justifica en el
aumento del transporte de subproductos de origen
extranjero (37,8 %), de granos de origen nacional y en
las importaciones temporarias de granos, que se
triplicaron debido a la necesidad de las industrias de
adquirir soja para procesar ante la escasez de
produccién local generada por la sequia. Estos
aumentos mas que compensaron la caida en los envios
de granos de origen extranjero, que se redujeron a la
mitad.

5- ¢Cuantos camiones llegaron en el 2018 a todos
los nodos portuarios graneleros argentinos? ;Cuanto
llegé a cada nodo portuario?

De acuerdo a nuestras estimaciones, el aflo pasado
habrian ingresado a los seis nodos portuarios

Estimacion de ingresos de camiones, vagones y barcazas a los nodos
portuarios graneleros argentinos en 2017 y 2018.
Computa ingresos de granos, harinas y aceites.

4- ;Cuanta mercaderia de
origen nacional habria
arribado en camion a los

nodos portuarios graneleros Variacion
argentinos en el 2018? ;Cuanto Rubro Afio2018  Ado2017 .. . Varlacion
lleg6 a cada nodo portuario? Cantidad de camicnes que
i i 2.015.269  2.575.102 -559.834 -21,7%
ingresaron a cada nodo portuario
De acuerdo a nuestras Cantidad de vagones que
estimaciones, el afio pasado 204.975 243.479 -38.504 -15,8%
L ., ingresaron a cada nodo portuario
habrian ingresado en camién a )
. . Cantidad de barcazas que
los seis nodos portuarios i i 6.455 4.330 2.125 49,1%
. ingresaron a cada nodo portuario
graneleros argentinos alrededor = . I nod
de 55,3 Mt de granos y 1 Mt de Ugques gue Ingresaron al nodo 2.775 3.081 -306 -0,9%

portuario a buscar mercaderia
(EBCRmercados en base a datos de Secretania de Agroindustria, CNRT, Consorcio Gestidn Puerto
Bahig Blanca y Puerfo Quequén ¢ informantes colificados
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graneleros argentinos mas de 2 millones de camiones,
cerca de 575 mil camiones menos que en 2017, caida
causada por el impacto de la sequia. En este nimero
s6lo se computan los viajes en los que se transporto
mercaderia con destino a la exportacién o para ser
procesada en las plantas ubicadas dentro de los
complejos portuarios.

Los transportes de subproductos refieren a los casos en
donde las empresas que gestionan las terminales
portuarias no tienen plantas de procesamiento dentro
del nodo. Uno de los casos es el de Quequén, donde las
plantas de procesamiento se encuentran dentro de un
radio de 10 km de las terminales portuarias y los
subproductos y aceites elaborados en las mismas se
transportan en camién para su posterior despacho al
exterior.

De esos poco mas de 2 millones de camiones, cerca de
1,55 millones habrian ingresado al Gran Rosario. A
Bahia Blanca podrian haber entrado poco mas de 198
mil camiones y a Quequén 187 mil vehiculos pesados.
Como dato interesante emerge lo siguiente: a los
puertos maritimos del sur bonaerense habrian arribado
un cuarto de los camiones que ingresaron al Gran
Rosario. Alrededor de 385 mil camiones frente a los
1,55 millones del Gran Rosario.

6- ;Cuantos vagones ferroviarios habrian llegado en
el 2018 a todos los nodos portuarios graneleros
argentinos? ;Cuanto lleg6é a cada nodo portuario?

De acuerdo a nuestras estimaciones, el afio pasado
habrian ingresado a los seis nodos portuarios
graneleros argentinos cerca de 205 mil vagones
ferroviarios con granos, harinas y aceites, 38.500
unidades menos que en 2017. De este total, poco mas
de 160 mil vagones habrian ingresado al Gran Rosario.
A Bahia Blanca podrian haber entrado alrededor de
44.260 vagones. Es importante consignar que hemos
tomado para esta estimacién una carga promedio por
vagon de 47 toneladas. Los vagones del Belgrano
Cargas tienen una capacidad menor a los de trocha
ancha. No obstante ello, creemos que estas cifras
estimadas permiten tener un adecuado diagnostico del
movimiento ferroviario de agrograneles en Argentina.
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7- ¢(Cuantas barcazas llegaron en el 2018 al Gran
Rosario?

Aproximadamente unas 6.450 barcazas habrian
accedido a las terminales portuarias del Gran Rosario,
transportando cerca de 9,7 millones de toneladas de
granos, harinas y aceites como se mencion6 en el punto
3. Respecto al 2017, fueron 2.125 barcazas mas las que
arribaron a las terminales portuarias de Gran Rosario.
Un crecimiento interanual de casi el 50%.

8- ;Qué cantidad de buques habrian ingresado a los
seis nodos portuarios argentinos en el 2018 a buscar
agrograneles para despacharlos al exterior?

¢Cuantos buques ingresaron a cada nodo portuario?

De acuerdo a nuestras estimaciones, habrian ingresado
el afio pasado a los seis nodos portuarios argentinos
cerca de 2.800 buques para cargar granos,
harinas/pellets y aceites. El ingreso de buques a las
terminales portuarias de la zona sur del Gran Rosario
(Rosario a Arroyo Seco) y norte (San Lorenzo a Timbues)
durante el afio 2018 habria ascendido a 2.171 (78,2 %
del total nacional).

A Bahia Blanca habrian ingresado a cargar agrograneles
319 buques, en tanto que a Quequén habrian accedido
215, segun los datos de los respectivos Consorcios de
Gestion. Zarate podria haber recibido cerca de 50
buques, Ramallo alrededor de 14y el nodo Villa
Constitucion/San Nicolas unos 7 buques. Vale sefalar
que en el caso de Villa Constitucion/San Nicolas, el
ingreso de buques es mucho mayor, pero en nuestra
estimacion sélo se incluyen los que arribaron a cargar
agrograneles.

En el Gran Rosario se incluyen los buques de ultramar
que ingresan a dichos puertos pero se excluyen los
artefactos navales que realizan viajes de cabotaje y a las
propias barcazas. Asimismo, en ese total se computa el
ingreso del buque a cada terminal, por lo tanto se
cuenta por dos cuando el mismo buque (durante el
mismo viaje) carga en dos terminales del Up River
Parana. También cabe sefalar que el total de buques
ingresados incluye a aquellos que vienen a cargar o
descargar otro tipo de cargas que no son granos,
subproductos y aceites, tal como minerales, carga

VOLVER
Prapietario: Bolsa de Comercio de Rosario
Director: Dr. Julio A. Calzada
Cérdoba 1402 - S2000AWV Rosario - ARG
Tel: 54 341 525 8300 / 410 2600 Int. 1330
iyee@bercom.ar - www.ber.com.ar
W@BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de |a Propiedad Intelectual bajo el N 5342010, puede ser reproducido de manera total o parcial

citando como fuente Informative Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosaria.



E COMERCIO
E ROSARIO

ANO XXXVI - N° 1903 - VIERNES 12 DE ABRIL DE 2019

general, contenedores, etc.

9- ¢Cual es la participacion de cada modo en el
transporte de agrograneles a puerto en Argentina?

Como se expuso anteriormente y en funcion de
nuestras estimaciones, en el 2018 habrian sido 75,6
millones de toneladas las cargas que llegaron a los
puertos graneleros argentinos para su posterior
despacho al exterior. El 74,5 % llegd en camion (56,4
millones de toneladas de granos), el 12,7 % por
ferrocarril (9,6 millones de toneladas) y el 12,8 % por
barcaza (9,7 millones de toneladas). Es importante
destacar que en las cargas barcaceras estamos
computando el aumento que se registré en la
mercaderia de origen externo (Bolivia y Paraguay) y la
importacién temporaria desde estos paises. No hemos
computado la soja que ingres6 desde Estados Unidos
en buque bajo el régimen de importacion temporaria.
Respecto al 2017, se observa un importante incremento
de los arribos de barcazas al nodo portuario del Gran
Rosario, aumentando su participacién entre los modos
de transporte a costa del camion, ya que el transporte
ferroviario se mantuvo estable en porcentajes.

El camion perdid 5,6 puntos porcentuales de
participacion en relacion al 2017, lo que fue acaparado
por los envios en barcazas. Como se expuso
anteriormente, esto se explica por la fuerte sequia que
redujo la produccidon nacional de granos, que se
transporta mayormente a través del modal rodoviario, y
la necesidad de las industrias de adquirir una mayor
cantidad de granos de Bolivia y Paraguay, los cuales
llegan en barcazas por la hidrovia.

Notas aclaratorias para entender el informe:

Gran Rosario: cuando nos referimos al nodo portuario
del Gran Rosario estamos sumando los despachos de
las terminales clasificadas en la categoria “Zona Sur del
Gran Rosario” mas las de la “Zona Norte del Gran
Rosario”. En la primera categoria se incluyen los puertos
localizados sobre el Rio Parana hacia el sur desde
Rosario hasta Arroyo Seco. Tal es el caso de Servicios
Portuarios S.A. que opera la Unidad VI y VI, Cargill en
Villa Gobernador Galvez y Punta Alvear, Dreyfus en
General Lagos y ADM Agro en Arroyo Seco. Las de la
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“Zona Norte del Gran Rosario” son todas las situadas
hacia el norte de la ciudad de Rosario y comprende las
localizadas en los ejidos urbanos de San Lorenzo,
Puerto General San Martin y Timbues. Ellas son Molinos
(San Benito), Vicentin y ACA en la ciudad de San
Lorenzo; Bunge (muelles Pampa y Dempa), ADM Agro
(El trénsito), Cofco (ex Nidera), Cargill, y Terminal 6 S.A.
en Puerto General San Martin; Dreyfus, Cofco y Renova
S.A., en Timbues.

Bahia Blanca: En el caso del Puerto de Bahia Blanca,
éste incluye los siguientes subnodos portuarios: Puerto
Rosales, Base Naval Puerto Belgrano, Puerto Ing. White
y Puerto Galvan. Operan en Puerto Ing. White las firmas
ADM Agro (muelles Luis Piedrabuena y ADM), Terminal
Bahia Blanca (sitios 5-6, 7-8 y 9) y Cargill (con terminal
propia). En Puerto Galvan operan con agrograneles:
Dreyfus y Oleaginosa Moreno OMHSA.

Quequén: En relacion a Quequén alli operan la mayor
parte de los exportadores argentinos mas conocidos:
Dreyfus, ACA, Cofco, CHS, E-Grain, Oleaginosa
Moreno/Glencore, Cargill, Bunge, ADM Agro, AFA, entre
otros. Habitualmente en el Puerto de Quequén hay una
fuerte operatoria de las firmas Renova y Oleaginosa
Moreno en lo referido a la remision de harinas/pellets y
aceites a las terminales del nodo. Renova estaria
operando una planta de crushing de oleaginosas en
Quequén con una capacidad tedrica de molienda de
2000 tn/dia al igual que Oleaginosa Moreno cuya
capacidad de molienda en Quequén es de 1.350 tn/dia.
Esta Ultima planta por lo general muele girasol.

Zarate: En el caso de Zarate, se computa la terminal de
Lima de Cofco mas las terminales Las Palmas y Guazu.

Agradecemos la colaboracion de la Direccion de
Estudios Economicos de la Bolsa de Cereales y
Productos de Bahia Blanca quien nos remitio
informacién sobre la operatoria en los nodos
portuarios de Quequén y Bahia Blanca.
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o Participacion de los puertos del Gran Rosario en los
COMMODITIES

La region del Gran Rosario 80%
consolida su liderazgo en

T8
exportaciones de trigo oo
EMILCE TERRE

S50%
La participacion de los puertos del Gran

409

Rosario en los embarques argentinos de
trigo ha evidenciado un notable aumento 0%
en los ultimos 20 afios. Del magro 23% que
representaba en el afio 1998, en el 2007 20%

23% Y LY
por primera vez pasé la barrera del 50%, 0% Rt
para en la tltima década consolidar este BCR
liderazgo y embarcar, en el 2018, el 66% 0%
: > e I o
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embarques totales de trigo argentino
HBCR en base a Secretaria de Agrolndustrl

665

argentino, un récord historico.

A pesar de las fuertes alzas y baja, la produccion de
trigo en Argentina del afio 2018 no dista mucho de la
obtenida en 1998. Una leve caida en el area mas que
compensada con mayores rindes permite una suba en
el volumen cosechado del 25%, cuando las
producciones de maiz o soja se duplicaron en el interin.
Las exportaciones del grano, en tanto, crecieron un 15%
pero con un notable cambio en el nodo portuario lider
de despachos: hace 20 afos atrés, el Gran Rosario
embarcaba el 23% del total mientras que el afio pasado
representd el 66% de los despachos de trigo.

area de intencién y la superficie sembrada cedi6 a 5,9
Mha, como se observa, al mismo nivel que ostentaba en
el afio 1997 cuando comenzo esta serie.

Sin embargo, a pesar que el total de hectareas
sembradas con trigo en Argentina esta al mismo nivel
de hace 20 afios, ha habido una sustancial modificacion
en las zonas donde la misma tiene lugar. En estas
Ultimas dos décadas, el tradicional nucleo triguero del
sur de la Provincia de Buenos Aires ha ido perdiendo
participacion en el total nacional y mientras que hacia
inicios del periodo representaba el 40% del érea total,
ya hace tres afios que su participacién no supera el

Del lado de la produccién nacional de
trigo, como se dijo, se verifican fuertes
vaivenes en la participacion del cereal

w 8,0

en los planteos productivos. De 5,9 E

millones de hectareas que se destinaron E 70

al cereal en el afio 1997, en el 2001 se 350

alcanzé el méximo de las dos décadas g

bajo analisis con 7,1 Mha, para a partir g >0 5,9 Mha

de alli ingresar en una fuerte tendencia 4,0
decreciente hasta tocar un minimo de
3,2 Mha en el afio 2012. Desde

entonces, la superficie triguera en 2,0
Argentina se ha recuperado hasta

3,0

alcanzar un nuevo maximo relativo el Lo
ano 2016 con 6,4 Mha. En el 2017, sin 0,0
embargo, los excesos de humedad en el ,\f?qﬁ’
invierno no permitieron completar el & FF

,é'? X "'lr@ "'lr@ ,.’@h,.’{ﬁ’,b@ ’b@ ’EP

Siembras de trigo en Argentina
SBCRmercatos en base a Secretaria de Agroindustria

| 7,1 Mha
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? | 3,2 Mha
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Participacion del niicleo triguero del Sur de Buenos
Aires en las siembras totales de trigo en Argentina
D Restodel pais W Micleo Sur Ba
1005
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Del lado opuesto, las provincias donde
mas ha crecido la superficie sembrada
con trigo son aquellas cuya produccién
destinada al mercado externo tienen
natural salida por los puertos del Gran
Rosario: Cérdoba, liderando las subas,
Santiago del Estero en segundo lugar,
seguidas por Entre Rios, Santa Fe, NOA
y NEA. Con tres grandes nodos
portuarios para el despacho de
mercaderia a granel en el pais, Rosario
en el sur de Santa Fe y Bahia Blanca y
Quequén hacia el sur de Buenos Aires,
para minimizar costos de flete lo natural
es que la mercaderia se despache por su
puerto mas cercano.

74%
82%
82%
B2%

20%.

Cuando nos referimos al nucleo triguero del sur
bonaerense estamos computando a los siguientes
partidos: Adolfo Gonzales Chaves, Ayacucho, Azul, Bahia
Blanca, Balcarce, Benito Juarez, Cnel. de Marina L
Rosales, Cnel. Dorrego, Cnel. Pringles, Cnel. Suarez, Gral.
Alvarado, Gral. La Madrid, Gral. Pueyrredén, Laprida,
Loberia, Mar Chiquita, Necochea, Olavarria, Patagones,
Puan, Rauch, Saavedra, San Cayetano, Tandil, Tornquist,
Tres Arroyos y Villarino. Los mismos corresponden a los
Dominios de Estimacién 8,9, 10y 11 de la Direccién
Provincial de Estadistica de la Provincia de Buenos Aires.

La provincia de Buenos Aires, en tanto,
sigue liderando la productividad del cultivo con rindes
superiores a la media nacional, aunque donde mas
crecié la productividad fue hacia el centro y norte de
dicha jurisdiccion. Para la campafia 2017/18, segun
datos de la Secretaria de Agroindustria, el rendimiento
promedio de la provincia de Buenos Aires fue de 3,9
toneladas por hectarea, un 31% por encima del
registrado en la 1997/98. En tanto, el rinde promedio en
la provincia de Cérdoba subi6 un 125% en dos décadas
pasando del octavo lugar en el ranking provincial de
rindes de 1998 al segundo lugar en el 2018, con un
promedio de 3,6 t/ha. Como consecuencia de ello, si

Variacié P . bien Buenos Aires continta siendo la
ariacion en las hectareas sembradas con trigo orovincia lider en produccion de trigo
por provincia - 2018 vs 1998 en Argentina, Cérdoba escalé al
coRDOBA I segundo lugar dejando tercera a Santa
SANTIAGO DEL ESTERC [N Fe y cuarta a La Pampa.
ENTRE RIOs [
w;:::; = De la mano de la mayor produccion
JUCUMAN B nacional, las exportaciones argentinas
saLTa [l pasaron de 10,3 Mt en la campafa
caTamARcA [ 1997/98 a 11,9 Mt en el ciclo 2017/18,
san s i con una suba del 15%. El consumo
rnn:u:.:g doméstico de trigo se caracteriza por su
LA PAMPA | estabilidad a largo plazo producto de
BUENOS NIRESIREStEN una baja elasticidad-ingreso. En otras
. BUENOSAIRES [Nicleo Sur) | palabras, el consumo de trigo y sus
-1.500.000 ~1.000.000 -500.000 - 500.000 roo0.000 | productos derivados es relativamente
Hectdreas estable para todos los eslabones de
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i 2 - = directamente en una suba del saldo
Nucleo triguero - Sur de la Provincia de Buenos Aires exportable de trigo y subproductos. Se
Partidos seleccionados estima que siempre se usaran fronteras
adentro unas 6 millones de tonelada de
grano, y toda la produccion que exceda
ese nUmero encuentra como destino
natural el mercado internacional, lo cual
explica que la mayor parte de la suba en
la produccién haya estado destinada a
satisfacer a la demanda externa.

Puede verse en el grafico que sigue la
evolucion de las exportaciones de trigo
en los ultimos 20 afos, y como ésta
correlaciona muy fuertemente con la
marcha de la produccién comentada ut
supra.

Se observa que el volumen exportado
de trigo en cada campafa ha sido muy
volatil en las Ultimas dos décadas,
alcanzando en la campafia 2016/17 un
récord histérico cercano a los 13
millones de toneladas y en la 2013/14
un minimo de 1,6 millones. Punta a
punta, los despachos al exterior de la
Ultima campana se encuentran, con 11,9
Mt, un 15% por encima de lo
embarcado en el ciclo 1997/98. Sin
embargo, incluso en medio de estos

ingreso en la sociedad argentina, por lo . . .

que n.i baja sustancia!mente cuarldc.J se a&gmﬂgﬂgﬂsiggifgﬁﬁigsm.

deterioran las condiciones econdémicas 200

ni sube considerablemente al mejorar el @

nivel de actividad. Asi, la demanda de 17.5 1

este tipo de bienes se mantiene 150

relativamente mas aislada de los ﬁ

vaivenes del PBI. A nivel global, las E 12,5

variaciones del consumo doméstico de B 0

trigo y derivados dependen £ o

principalmente del crecimiento g s

poblacional, que sélo puede mostrar

alteraciones para periodos mas largos 501

de tiempo. 25

Se deduce de lo anterior que el 00 - .

aumento en la produccié:\1 se traduce f%e’-%%%%’%%@%%ﬂ%a%’%%%;%ﬁ %%%%@Qﬁ%@%%%‘@%ﬁ?? %%
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Exportaciones de trigo argentino desde el nodo portuario del toneladas, para alcanzar los 6,3

Gran Rosario versus resto de los puertos del pais Mt de capacidad. El ritmo de
carga promedio de las terminales

de la region, ademas, es la mas
alta del pais con 2.433 toneladas,
seguida por Bahia Blanca con
2.267 segun los datos

W Gran Rosario m Reslo del pais
14,000,000

12,000,000

10,000,000

disponibles en los anuarios de
J.J. Hinrichsen S.A.y

£.000.000 relevamientos propios para el
Gran Rosario.

£.000.000

4,000,000 Puede concluirse que el esfuerzo
del sector productor en

2.000.000 incrementar el volumen

I I cosechado de trigo en los

ultimos afos fue acompafado
FIFF IS EFSF PSP 85885 | porelsector exportador del

Capacidad de almacenaje y ritmo de carga de granos en terminales purtuarias argentinas Nodo Rgsario, .que realizo
e — grandes inversiones para poder

A Ritmo - Gapacidad  joscargar, almacenar y embarcar
Provincia Modo Portuaric  capacidad Ritmeo da Capacidad Ritmoda 4 Carga  almacenaje gar . y
ca estos granos consolidando el

almacenaje :: almacenaje el

promedic en tons

PR PLESHT liderazgo del conglomerado
EaveRos  Dememte 00 a0 sow 120 a0 w0 i en despachos de tri
santafe  Santa Fe 40,000 300 56000 1000 100 o ROSArio en despachos de trigo
santaFe  GranRosario- UpRiver 1,885,000 1940 6327.400 243 43 4eaze0 argentino.
santafo  VillaConstitucion . - 18200 800 200 196,200
Buenos Aites NMecochea/Quequén mzo00 1m0 64800 1830 T 431800
Buenad Aires  Bahia Blanca T1.000 1.200 411,000 2.267 1067 240000
Buenas Aires  Ofros Bs, As, 200.500 1.033 258,800 1.430 397 S50, 300

Fuente: Opho Extedios Econdmiicas - Balse de Comevnio de Rosenia, 2n bores o i Hinechsen 5.4, ¥ relevamisntos propios paro &l Gron Rosana
vaivenes, es clara la consolidacion del liderazgo del

nodo portuario Rosario (que adiciona a la terminal de la

ciudad los despachos desde San Lorenzo y Timbues, o

localidades que conforman el llamado Gran Rosario o COMMODITIES

Up River Parana). Los embarques desde el resto de los . .
P ) aues El flujo de ventas de trigo 2019/20 alcanza
puertos, en tanto, se han mantenido mayormente

constantes en toneladas embarcadas, tal como muestra un récord histérico, pese a la caida de los
el grafico adjunto. precios

o DESIRE SIGAUDO - EMILCE TERRE
De la mano del crecimiento en los embarques de

granos -no sélo trigo sino también, y sobre todo, maiz-, A poco mas de un mes del inicio de la siembra de trigo en
en los Ultimas dos décadas las terminales portuarias Argentina, el volumen ya comercializado de la nueva
argentinas realizaron fuertes inversiones para campaiia asciende a 600.000 toneladas, un volumen récord

en los registros. El pico estacional en diciembre de entrada
de trigo al Gran Rosario fue un 60% mayor a los ingresos en
igual mes de 2018. A pesar de que los valores a cosecha se
encuentren sustancialmente por debajo de la campafia
anterior, las condiciones climaticas impulsarian la siembra
del cereal el préximo invierno.

13/22 VOLVER

incrementar su capacidad de recepcién, almacenaje y
embarque. Tal como muestra el cuadro adjunto, el
Nodo portuario del Gran Rosario es el que mas ha
incrementado su capacidad de almacenaje de granos,
sumando entre 1998 y 2018 mas de 4 millones de
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Trigo 2018/19: Indicadores comerciales del sector
industrial y exportador

vista de un abultado programa de
embarques, lleva adquirido 10,7 Mt a la
fecha, un volumen récord a esta altura de la
campafia en al menos 28 afios. Al menos,

Al 03-2br 2018/19  Prom.3aflos  2017/18 desde lo registrado en la campafa 1999/00.
Oferta total 19,6 19,2 19,0 La molineria, por su parte, ha adquirido 2,4
srerstessssssisisn st s Mt en este ciclo, en linea con el promedio
Compras totales 13,2 9,7 12,0 historico.

67% 51% 63%
Con precios por fijar 0,9 0,9 14 En cuanto a la actividad comercial, con gran
79 9% 11% parte de la cosecha ya comercializada y un
) ) pico de despachos en el verano, la merma
Con precios en firme 12,3 g8 10,6 . .
del flujo de grano al Gran Rosario se
93% 91% 89% acentud mes a mes. Seguin surge del
Disponible para vender’ 5,6 8,8 XM movimiento de camiones, en el mes de
Falta poner precio 6,5 9,7 7,8  diciembre se registré el maximo estacional

* Oferta total = Stock al inicio de la campaiia + Produceion
z Excluye el uso come semillo y otros

Excepto porcentuales, las cifras estdn en millones de toneladas
Fuente: DIVEE - BCR en base a Sec. Agroindustria y estimaciones propias

de descarga de trigo en las terminales de la
zona, con 2,3 millones de toneladas. Ello es,
un 60% por encima de diciembre 2017 y un
30% mayor a diciembre de 2016.

A poco tiempo de comenzar la siembra del principal
cultivo de invierno en Argentina, los precios del trigo
2019/20 a cosecha, tomando como referencia el futuro
MATba-ROFEX Trigo Rosario Diciembre 2019, esta un
13% por debajo del precio a cosecha en la campafia
2018/19.

El ciclo comercial actual tuvo la particularidad de haber
mostrado un algido ritmo de comercializacion en su

A partir de alli, sin embargo, las entregas mes a mes
han ido cayendo, erosionando los aumentos respecto
del afio anterior. De este modo, en marzo los ingresos
resultaron 70% inferiores a los de marzo 2018 en tanto
que en los primeros 10 dias de abril entré un 33%
menos.

Como consecuencia de la menor presion de la demanda
exportadora, el precio del trigo sufrié un revés que lo

apertura, negociandose en los primeros
cuatro meses el 71% de la produccion
nacional estimada, o el 67% de la oferta
total. Las 13,2 millones de toneladas de
trigo negociado a la fecha en Argentina,
superan en 1,2 Mt al volumen
comercializado en la campafa 2017/18
y estan 3,5 Mt por encima del promedio
de los ultimos 5 ciclos.

2.500.000
2.000.000

1.500.000

La proporcion de grano comprometido
en esta campafia en algo mas de 4
meses duplica lo que se negocio en casi
9 meses como promedio de las Ultimas
tres campafas. La gran dindmica
comercial fue impulsada por las
compras del sector exportador, que, en

1.000.000

i} |

Now

Ingreso de trigo a puertos del Gran Rosario
Estimaclones ©BCRmencados en base a empresas entregadoras de cereales, hasta el 11-Abr

201617 m 201718 m 201819

[ic Eng Feh Mar Abr®
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llevd a ceder gran parte de su valor entre mediados de
enero y los primeros dias de abril. A partir de entonces,
sin embargo, parece haber encontrado un piso para
comenzar a recuperar posiciones. Esta semana en
particular en el mercado fisico de granos de la Bolsa de
Comercio de Rosario, el nivel de actividad fue modesto
pero los precios cerraron por encima de la semana
pasada, y se sumaron interesados tanto en el segmento
disponible y con entrega en el mes de mayo, como para
la compra por trigo de la nueva campafia 2019/20 para
entrega en Nov/Dic. El Precio Pizarra para el cereal
publicado por la Camara Arbitral de Cereales para el
jueves 11 de abril fue de $ 7.740/t, $ 140/t por encima
del precio de referencia del jueves anterior.
Comparando precios pizarra en ddlares jueves contra
jueves, el cereal mejord su valor en US$ 6/t, alcanzando
US$ 181,9/t el jueves 11.

En cuanto al mercado de futuros, como es posible
observar en el gréfico, el valor de las posiciones mas
cercanas en MATba-ROFEX en 2019 esta
sustancialmente por debajo de los valores del afio
pasado aunque evidenciaron una suba notablemente en
la semana en curso. En la campafa 2018/19 los picos de
precios llamativamente se dieron en plena época de
cosecha, hacia mitad de diciembre y en los Ultimos dias
de enero y primeros dias de febrero, cuando la
exportacién se dispuso a comprar grandes volumenes

Comparacion precios Futuros Julio y Diciembre, campanas

2018/19 y2019/20

E@BCRmercados en base a datos de MATba data center

eee]ulio 2018 =——=Diciembre 2018 eedulio 2019 =——=Diciembre 2019

N L A L LY N R R I
B R T e S
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de trigo en vista de atender los abultados compromisos
de embarque de estos meses. Pasado el auge de
adquisiciones, los precios de las posiciones mayo/julio y
el valor disponible bajaron hasta las cifras actuales.

Al jueves 11 de abril, el precio del contrato julio 2019 se
ubicé US$ 28,8/t por debajo del precio de la misma
posicién la campafa anterior. El precio a cosecha, por
su parte, que constituye un dato estratégico para la
planificacién de los productores argentinos, se ubica
este afio US$ 24/t por debajo del precio a igual fecha el
afo pasado. Un ejercicio que pone en evidencia la
marcada depresion actual de precios es la comparacién
entre el valor de las posiciones mas cercanas en
MATba-ROFEX en 2019 con el precio del futuro a
cosecha en 2018. Actualmente, el precio de los futuros
MATba-ROFEX mas cercanos estan US$ 4,8/t por debajo
de los valores a cosecha del ciclo pasado (Trigo Rosario
diciembre 2019).

No obstante el escenario de precios vigente, el ritmo de
forwards para el trigo 2019/20 al 3 de abril de 2019,
alcanzaban 597.000 toneladas. En base a datos
histéricos de la Secretaria de Agroindustria, lo normal
es que la comercializacién de la nueva cosecha no
comience sino hasta los uUltimos dias de mayo o
primeros dias de junio, de la mano del inicio de las
labores de siembra en el campo, aunque desde la
campafa pasada puede observarse un
adelanto temporal en las compras de
trigo nuevo. Los negocios forwards
registrados a la fecha son 53%
superiores a las compras de mercaderia
nueva en la campafa 2017/18.

Ademas del andlisis de precios, el
productor fundamentara su decision de
siembra en las condiciones ambientales
y los beneficios agrondmicos. La opcién
del cultivo de trigo constituye una
herramienta clave para la cobertura de
los suelos durante los meses invernales.
Ademas, el cereal también sirve para
controlar malezas y optimizar el nivel de
las napas cuando los suelos registran

167,40 "
& condiciones de humedad, preparando el
terreno para el cultivo de soja y maiz. En
VOLVER
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Clasificacion de humedad del suelo
Abril 2018 vs Abril 2019

Estimaciones mensuales de oferta 'y
demanda del USDA

GEA GEA
CLASIFICACION DE HUMEDAD DEL SUELO
EN LA REPUBLICA ARGENTINA
11 de abrdl de 2G1E

CLASIFICACION DE
FORTE LAY - AIELLO

Muy
Seco
-

CLASIFICACION DE HUMEDAD DEL SUELO
EN LA REPUBLICA ARGENTINA
10 de abrl de 2019

CLASIFICACION DE
FORTE LAY - AIELLO

Muy
Seco

El martes 9 de abril el Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos publico sus
Estimaciones de Oferta y Demanda. Los datos
de este informe, como suele suceder,
mantuvieron al mercado expectante durante las
sesiones de operacién previas a su publicacion.

En lo que respecta al trigo, la oferta mundial
del cereal se incrementd en 2,1 Mt en este
ultimo informe a partir de un aumento de los
stocks iniciales, que se explican por una
revision al alza de los datos de Irén. Del lado de
la demanda, el balance mundial muestra una
reduccion tanto de las exportaciones como del
consumo domeéstico, que se explica
principalmente por una sustitucién en favor del
maiz en el uso como alimento forrajero, sobre
todo en la Unidon Europea. En consecuencia,
ante el aumento de la oferta y la caida de la
demanda, las existencias finales de trigo
2018/19 se revisaron al alza en 5,1 Mt,
alcanzando 275,6 Mt.

= Las estimaciones del Departamento de
I Agricultura para Argentina en la campafia

2018/19, no muestra variaciones en cuanto a
stocks iniciales y nivel de produccién, aunque si

linea con estas apreciaciones, si bien las siembras
comienzan hacia fines de mayo, puede verse en los
mapas de GEA que siguen que, como tendencia, la
situacion al dia de hoy favorece mas la inclusion del
cereal a los planteos productivos que la vigente a abril
del afio pasado.

Efectivamente, hacia el 10 de abril 2018 recién habian
comenzado las primeras lluvias que darian fin a la peor
sequia en 50 afios y gran parte de las regiones mas
productivas del pais se encontraban aiin con notorios
déficits hidricos. Hoy gran parte de la provincia de
Cordoba y hacia el NOA, asi como también el sudeste
de Buenos Aires, registran condiciones entre normales y
humedas favoreciendo las siembras de invierno.
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recorto la prevision de exportaciones en linea
con la caida del comercio internacional global al mismo
tiempo que incremento sus estimaciones de consumo
domeéstico. Como consecuencia, las existencias finales
para nuestro pais se ubican en 1,05 Mt, 450.000
toneladas por debajo de las estimaciones del USDA en
marzo.

Para Estados Unidos, el balance de trigo 2018/19 no
refleja cambios en la oferta pero si experimenta caidas
en exportaciones y consumo doméstico. De este modo,
los stocks finales estadounidenses se ubican en 29,6 Mt,
por encima de las estimaciones de marzo (28,7) y
superando también las expectativas del mercado, que
rondaban 29,2 Mt.
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o Avance de la cosecha de soja al 11-Abril
COMMODITIES SBCRmercados en base a Secretaria de Agraindustrla
20 28%
Ante el avance de la cosecha, la soja
desplaza al maiz y toma el 2%
protagonismo del mercado 20% 20%
R 20% From 5 afios
BLAS ROZADILLA - EMILCE TERRE — ] e | —— —_— e ] ] —
15%
A nivel local, el avance de la cosecha de soja, 1% 13%
posibilitado por las buenas condiciones climaticas, 10%
se refleja en la mayor dinamica adquirida por la 0%
comercializacidn. El importante ingreso de
camiones a los puertos y la evolucion del 5%
programa de carga de buques reflejan los
resultados de la excelente campaiia, de la que se 0%
esperan rindes record, y contrastan con la fuerte 2013/14 2014/15 2015416 2016/17 2017/18 201819
sequia del ciclo previo. En el plano internacional, la nueva encima del promedio de los Ultimos 5 afios.

actualizacidn de estimaciones del USDA cautivé la atencién

de los mercados. Lo anterior tuvo su correlato en el ingreso de granos a

En los primeros 10 dias de abril, condiciones climaticas !OS puertos. En. los primeros 10 dias del mes de abril,
favorables permitieron avanzar a buen ritmo con la ingresaron estimativamente cerca de 2 millones de
cosecha. Ademas, habiendo completado su desarrollo y tone!adas de soja por camion, practicamente _
secado las plantas de soja, los productores se volcaron duplicando las recepciones de los tres afios previos.
a la misma, dilatando temporalmente la cosecha de ) ) )
maiz Si se observan los compromisos de entrega en Rosario
Norte y Rosario Sur que se obtienen de los registros
Esto se vio reflejado en el recinto del Mercado Fisico de oficiales, a la fec.ha ya se tienen 338 mlllgnes de
nuestra Bolsa de Comercio de Rosario, donde el cereal toneladas de soja que arribarian en abril mas otros 4

millones que se entregaran en mayo. Ello demuestra un

cedio su lugar de protagonismo en las negociaciones, | ©
notable aumento en el nivel de actividad luego del

para que éstas pasen a concentrarse en la oleaginosa.

En las Gltimas semanas se ha intensificado la actividad magro 2018, afectado por la sequia, cuando a la fecha
comercial por la soja, con un mayor interés de los compromisos totales no alcanzaban el millon de
los operadores, tanto del lado de la demanda Descargas de soja por camidn en el Gran Rosario
como de la oferta. Primeros 10 dias de abril, en millones de toneladas
imaei propias BBC &n base a empi cereales
3.0

El Gltimo Informe Semanal de Estimaciones

2,6
Agricolas de la Secretaria de Agroindustria 25
refleja que la cosecha de soja a nivel pais 21 2,1 M o21
alcanzé el 20 % de la superficie sembrada, un z L9 .
avance de 11 puntos porcentuales respecto a la
semana previa. Se destaca el importante v 13 14
incremento de las labores en la provincia de ) -
Santa Fe, donde se lleva cosechado el 43 %,
mientras que en la semana previa el registro 0,
era del 19 %. El porcentaje de avance se
encuentra muy por detras del 28% en el seco .

oF

(=]

L

=

T

2018 pero cerca de 3 puntos porcentuales por F&FFs t'fs' I "‘“\ s
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abril no alcanzaba el millon y medio de
toneladas, e incluso en el 2017 con un abril
muy lluvioso habia primado la cautela,
comprometiéndose el despacho de 1,6
millones de toneladas para la misma altura del
afo.

En lo que respecta al maiz, incluso a pesar que
las cosechadoras se volcaron a la soja en los

3,17 Ultimos dias, se registra un ingreso de grano a

puerto récord para el mes y medio que lleva la
campanfa 2018/19. En este lapso, se estima que
llegaron unos 5,2 millones de toneladas del
cereal, el mayor volumen en la historia para el
periodo considerado y un 43% por encima del

ARNO XXXVI - N° 1903 - VIERNES 12 DE ABRIL DE 2019
Carga programada de bugues al 10 de Abril
Complejo soja
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toneladas.

En linea con lo anterior, las declaraciones juradas de
venta al exterior con compromisos de embarques para
el mes de abril suman casi medio millon de toneladas
de poroto de soja méas 441.000 toneladas de aceite y
1,02 millones de harina de soja. En equivalencia de
poroto, ello arroja un total de 1,31 millones de
toneladas.

En tanto, el programa de carga en buques para el
complejo sojero avanza a buen ritmo. Como muestra el
grafico adjunto, para abril de este afo ya se anotaron
despachos por méas de 4 millones de toneladas, de las
cuales 3,1 Mt corresponden a harina. El afio pasado, la
carga programada del complejo sojero para el mes de

afno pasado. Esta cifra, ademas, casi alcanza a
duplicar el ingreso promedio de los Ultimos cinco afios
para el primer mes y medio de la campafia comercial.

Lo anterior sustenta las excelentes proyecciones de
exportacion para la campafia maicera, que se encuentra
en carrera para alcanzar un récord histérico al romper la
marca de los 30 millones de toneladas entre marzo de
2019y febrero de 2020.

En el transcurso de la semana, los precios de referencia
en el mercado local tuvieron una tendencia negativa. El
precio de pizarra de la soja paso de los $ 9.400/t del dia
5 de abril a caer hasta $ 9.010/t el jueves 11. Esta baja
se relaciona con la mayor oferta que presiona el
mercado y por la disminucién del valor del tipo de
cambio. El valor de referencia del maiz cayo $

Ingresu estlmado de maiz a puertos del Gran Rosario

enbase a

5,0

50

40

Millones de toneladas
~ w
=] a

=
[=]

,]9

SIS LIS PSSP PP

a1 4.2
33
27

=)
Ly ,p 3>

250 respecto al dia 5, quedando en $ 5.700/t.

Estimaciones de Oferta y Demanda del
USDA

Uno de los sucesos mas importantes de la
semana en el plano internacional fue la
publicacion del nuevo informe de Estimaciones
de Oferta y Demanda del Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos (USDA). El
organismo oficial elevé sus proyecciones sobre
los stocks finales globales de maiz para la
campanfa 2018/2019, al tiempo que estimd una

W
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mayor produccion de granos en Sudamérica.

Para Argentina, el USDA elevd sus estimaciones para la
cosecha de maiz a 47 millones de toneladas (Mt), un
millén mas que en el informe previo. Este monto
también super6 en 600 mil toneladas al promedio de
las expectativas de los operadores. Por su parte, desde
la Guia Estratégica para el Agro (BCR/GEA) se espera
una cosecha record de 48 Mt, con un rinde histérico de
84,9 qg/ha que superara al maximo registro previo de la
campafa 2009/10 de 80 qqg/ha.

Ademas, la entidad estadounidense incrementd la
proyeccion para las exportaciones argentinas del cereal,
que registrarian un record histérico de 30,5 Mt. Por su
parte, la cosecha brasilefia fue proyectada en 96 Mt, con
un aumento de 1,5 Mt respecto al informe de marzo,
mientras que los agentes del mercado esperaban un
aumento de sélo 300 mil toneladas.

El USDA también elevo su prevision sobre los
volimenes de maiz que quedaran almacenados antes
de la proxima cosecha en Estados Unidos, debido a una
reduccion de la demanda del sector exportador, de la
industria del etanol y de la industria ganadera para la
alimentacién animal. Las exportaciones norteamericanas
cayeron a 58,4 Mt en este informe desde la proyeccién
de 60,3 Mt en el informe de marzo, principalmente por
una pérdida de competitividad de los EE.UU. frente a
Argentina y Brasil. Los stocks finales estadounidenses
quedan, de esta manera, calculados en 51,7 Mt, 5,1 Mt
por encima del dato de marzo y de las 50,6 Mt previstas
por los operadores comerciales.

En términos globales, la mayor produccion en
Sudamérica, ademas de ajustes al alza en las
estimaciones para las cosechas de México, la Unién
Europea e Indonesia conllevan un aumento en los
stocks finales que alcanzarian las 314 Mt, unos 2,8 Mt
mas de lo que se esperaba en el mercado, y 5,5 Mt por
encima de lo previsto en el informe previo. Este dato
tuvo un impacto bajista en los precios del Mercado de
Chicago que llevd a los contratos con vencimiento mas
cercano a tocar sus niveles minimos, para luego
recuperarse ya que los fondos de inversion que
mantienen una gran posicion neta vendida
aprovecharon la oportunidad para realizar cobertura de
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Por el lado de la oleaginosa, la mayor sorpresa se dio en
el ajuste de la proyeccién de la cosecha de Brasil, donde
los operadores esperaban una reduccién y el nuevo
informe mostré un incremento de 500 mil toneladas en
relacion al dato de marzo. Segun lo reportado por el
USDA, el clima favorable en Rio Grande do Sul, donde
los cultivos se encuentran atravesando el periodo de
llenado de vainas, hizo que la estimacién de produccion
de Brasil se incremente hasta 117 Mt, mientras que el
mercado esperaba una reduccién de 300 mil toneladas.

Por su parte, los stocks de soja en Estados Unidos se
ubicarian en 24,36 Mt, ya que el USDA elevo su
estimacion sobre los volumenes que seran usados en la
siembra y recort6 su célculo de importaciones. En
marzo, esperaba que los inventarios finales de la
oleaginosa llegaran a 24,49 Mt. Estos stocks finales
seran, de todas formas, las mas abundantes de la
historia estadounidense en la actual campafa
2018/2019 y mas que duplicaran los volimenes del
ciclo agricola anterior.

Para la Argentina, la estimacién de produccién se
mantuvo sin cambios respecto al informe de marzo en
55 Mt, mientras que el mercado esperaba un
incremento de 400 mil toneladas que no se cumplié.
Ademas, se redujeron los stocks finales en 1,5 millones
de toneladas, quedando en 28,3 Mt. Esto se debe
principalmente a un cambio en los stocks iniciales de
esta campafa ante un reajuste en las estimaciones de
otros usos domésticos durante la campafa pasada.

Para la cosecha de soja nacional, BCR/GEA prevé rindes
record que llevarian la produccién a 56 Mt. La
estimacion de abril, ya con datos de cosecha, muestra
un rinde nacional récord de 33,2 qq/ha, dejando atrés la
mejor marca del ciclo 2016/17 que habia logrado 31,9
gg/ha. Habitualmente, mayores rindes se correlacionan
con un menor contenido proteico en los granos por lo
que el tema gana relevancia en el mercado. Ello a su vez
favoreceria una mayor demanda de importaciones
desde Paraguay (cuya soja tiene un mayor contenido
proteico) para de esta manera alcanzar los
requerimientos del mercado internacional de
subproductos.

VOLVER
Prapietario: Bolsa de Comercio de Rosario
Director: Dr. Julio A. Calzada
Cérdoba 1402 - S2000AWV Rosario - ARG
Tel: 54 341 525 8300 / 410 2600 Int. 1330
iyee@bercom.ar - www.ber.com.ar
W@BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de |a Propiedad Intelectual bajo el N 5342010, puede ser reproducido de manera total o parcial

citando como fuente Informative Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosaria.



E COMERCIO
E ROSARIO

ANO XXXVI - N° 1903 - VIERNES 12 DE ABRIL DE 2019

PANEL DE MER DE CAPITALES

Panel del mercado de capitales Titulos Puablicos del Gobierno Nacional 11/04/19

Mercado de Capitales Regional Variable Valor al Var. TR Duration Cupén Préximo
Tasa promedio Maonto Liquidado Cant. Cheques cerre Semanal pago cupon
Flaza Semana Semana Semana Semana Semana Semana A
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Lo DILE
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO AVALADOS Bono Rep. Arg. AA13 4.230,00 - - 000 625%  22/42013
- Bonar 20 [A020}* 3.990,00 0,25  13,80% 133 B,00%  8/10/2019
De 12 30 dias 39,42 36,57 70.327.397  94.549.113 673 521
De 31 a 60 dias 40,54 36,74 163.970.812  229.343.511 1.289 958 Bono Rep. Arg. AA21 3.850,00 N 15,35% 17 6,88%  22/4/2019
De 61 a 90 dias 42,15 37,61 207.357.804  184.267.426 1.057 937 Bono Rep. Arg. AZE2 3.645,50 419 1307% 240 0,00%  26/7/2019
De 91a 120 dias 42,79 37,91 149.514.649 178.847.172 751 863 Bonar 24 (A124) 4.008,00 1,86 14,49% 189 B75%  7/5/201%
De 121 a 180 dias 45,62 39,21 151.629.587  166.757.180 1.052 897 Bonar 2025 3.178,00 073 1440% 3,81 5.75%  18/4/72019
De 181 a 365 dias 45,57 39,62 249232343  325.774.586 791 966 Bono Rep. Arg. AA26 3.860,00 - 10,509 4,98 7.50%  22/4/2019%
Total 992.032.592 1.179.538.988 5.613 5.142 Bono Rep. Arg. AZE7 3.450,00 3,90 11,23% 5,50 0,00%  26/7/2019
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO GARANTIZADOS Discount uSs L. Arg, (DICA) 4,535,00 0,22 13,82% 5,56 8,28%  30/6/2019
De 1 a 30 dias 51,80 13,05 11.485.854 1871.017 a0 3 Discount uSs L. NY [DICY) 4.970,00 461 12,11% 581 B,28%  30/6/2019
De 31 a 60 dias 54,11 49,29 7.889.612 1.068.105 27 16 Bonar 2037 3.120,00 -1,89 12,25% TAS T7.63%  18/4/2019
De 61 a 90 dias 49,43 45,00 440.154 477.197 7 4 Par uSs L. Arg. (PARA) 2.210,00 5,15 10,87% 9,25 1,33%  30/9/2019
De 91a 120 dias 50,54 - 114.727 - 2 - Par uSs L. NY [PARY] 2.415,00 417 9,88% 9,56 1,33%  30/3/2019
De 121 a 180 dias 45,00 - 85.345 - 2 - Bono Rep. Arg. AAJE 2.900,00 - 12,56% 7,83 7.63%  22/4/2019
De 181 a 365 dias - 42,00 - 72418 - ! Bono Rep. Arg. AC17 320000 347 10,05% 991 6,88%  28/6/2019
Total 20.015.691 3.588.737 78 26 EN PESOS = CER
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO NO GARANTIZADOS Bogar 20 (NO20) 223,50 009 17.43% 073 2000  4/5/2019
De 12 30 dias 5155 51,26 82.878.233  65.952.982 142 116 Boncer 20 [TC20) 181,35 218 19,08% 092 225%  25/4/2019
De 31 a 60 dias 56,09 56,48 120,124,554 53.626.365 252 154 Boncer 21 [TC21) 178,75 -2,59 13,65% 2,06 2508  22/7/201%
De 61 a 90 dias 53,16 53,84 46.238.454  67.672.256 118 143 Bocan 24 (PR13)* 450,00 442 1239% 222 200 15/4/2019
De 913120 dias 36,31 51,60 74.623.764 6702003 &7 24 Discount § Ley Arg. (DICF) 888,00  -653 1073% 642  583% 30/6/2019
De 121 3 180 dias 51,56 68,27 33.715.201 5.580.332 23 18 Par § Ley Arg. (PARF) 31500 1000 11.57% 1045 177%  30/9/2019
?;::1 @365 diss e oo S;Zj:g 21:22::: 612 4;: Cuasipar § Ley Arg. [CUAP) 495,00 3,88 11.36% 10,10 3.31%  30/6/2019
EN PESOS A TASA FLJA
LS U Bono Octubre 2021 TO21)* 82,90 - 30,62% 177 18208  3/10/2019
Tasa promedio Monto contado N” Operaciones Bono Octubre 2023 TO23) 92,00 - 22,85% 268  16,00%  17/4/2019
Plazo Semana  Semana Semana Semana  Semana  Semana Bono Octubre 2026 [TO26) 82,00 - 24,05% 343 15509 1742019
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
Hasta 7 dias 49,14 47,26  660.719.372  843.664.444 2.250 2.807 EN PESOS A TASA VARIABLE
Hasta 14 dias 50,60 47,14 177.297.309  38.836.187 a7 188 Bonar 2020 (Badlar + 3,25% 102,50 -3,03  68,88% 0,62 1/6/2019
Hasta 21 dias 48,77 41,14 8.393.609 482,275 11 2 Bonar 2022 (Badlar + 2%) 96,50 -1,36  66,16% 140 3/7/2019
Hasta 28 dias 46,38 - 763,400 - 3 - * Corte de Cupdn durante la semana.
> 28 dias 43,18 4504  B8.374.502 1.278.170 26 3 . . .
Total 855.548.202  BB4.261.076 3161 2.003 Mercado Accionario Internacional 11/04/19
Retorno
Mercado de Capitales Argentino 11/04/19 Variable Valor al cierre LFoala | Méximo
" — = Semanal Interanual
Acciones del Panel Principal fecha
_ Vator o Retorno Beta PER VolProm INDICES EE.UU.
Variable derre  Semanal MEE AAO3 oo b Emp. Sector diario (5 Dow Jones Industrial 26.143,05 0,92% 8,08% 12,07% 26.951,81
nual _lafecha dias) S&P 500 2.888,32 0,31% 9,32%  1522%  2.940,91
MERVAL 3150104 200 165 3,99 Nasdaq 100 7.594,89 0,72% 15,36% 19,98%  7.700,56
MERVAL ARG 27.394,14 -1,99  -10,35 0,84 INDICES EUROPA
en porcentaje FTSE 100 (Londres) 7.430,91 0,21% 2,38% 10,45%  7.903,50
Grupo Galicia 510570  -1,26 -13,76 232 0,97 030 1043 500 1.002.431 DAX (Frankfurt) 12,012,00 0,02% -3,25% 13,76% 13.596,89
Petrobras Brasil 535255 0,26 14563 4122 1,16 1,12 1417 1594 204.950 IBEX 35 (Madrid) 9,490,70 0,21% 2,63% 11,13%  16.040,40
Supenvielle $51,35 1,18 5314 -1888 1,52 000 913 13,80 1.196.833 CAC 40 (Paris) 5.505,73 0,54% 3,70% 16,38% 694477
Banco Macro $197,05 377 -T.61 2019 095 030 825 800 131.705 OTROS iNDICES
YPF $632,00 0,37 4239 2586 1,21 1,12 064 1594  83.107 Bovespa 9475470 ez T116% 7 51% 100.438,87
Pampa Energia S4115 648 1217 1198 1,05 071 1111014 Shanghai Shenzen Compaosite $3,188,63 0,02 0,00 0,28 612404
Central Puerto §3500 679 449 511 083 083 307 3,07 878.861
ByM Argentinos 529850  -2,28 -2844 2085 074 1,11 - 353 68502
T. Gas del Sur $10275 402 2621 629 109 1,11 706 353 140.782
Aluar $1585 2,16 1364 -838 08 083 935 11,01 506.269
Transener $3940 608 -31,33 -1254 1,15 1,15 574 574 489.214
Tenaris $597,30  -3,36 59,83 4547 073 083 1887 11,01 54673
Siderar $1410 018 393 11,94 091 083 480 11,01 736524
Beo. Valores $560 411 3175 626 0,85 1,12 4384 1594 1.630.406
Banco Francés  $12640  -3,07 -1805 -1020 1,94 071 806 77.966
T.Gas del Norte ~ §5540  -642 -17,00  -203 1,13 11 - 353 281.068
Edenor §3745 943 3436 -2650 086 043 774 3,87 213.954
Cablevisién 519800 -571 5627 -1696 091 083 - 11,01 31.055
Mirgor $278,50  -3,80 5550 -21,66 0,74 0,74 - 7.012
Com. del Plata $297 419 3061 -11,08 08 071 031 1.951.619
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DE COMMODITIES GRANOS

Monitor de Commodities Granos Precios de exportacion de granos. FOB varios origenes 11/04/19

Mercado Fisico de Granos de Rosario 11/04/19 Qrigen / Producto Entrega 11/4/19 5/4/19 13/4/18 Var. Sem. Var, Afio
Plaza/Producto Entrega 11/4/19 4/4/19 11/4/18 Var. Sem. Var, Afio TRIGO LS

ARG 12,0% - Up River Cerc. 220,0 2200 2300= 00%% 43%
PRECIOS SPOT, CACR ks EE.UL. HRW - Galfo Cerc. 2206 209 264 % 01%d 105%
Trigo Disp. 7.700 7.600 41404 13% M 860%  Epuy. sRw- Golfo Cerc. 2078 2104 w978 1P 0%
Maiz Disp. 3700 3830 3730 % 26% M 528%  Fpasoft-Rouen Cerc. 121 2118 13,74 oand 167%
Girasol Disp. 9150 9.400 6180 &  27% 1 481%  Rus12,5% - Mar Negro prof. Cerc. 227,0 227,0 2080 = 00% 4 91%
50ja Disp. 9.010 9.500 62008 5294 453%  pus12,5% - MarAzov Cerc. 209,0 209,0 1780 = 0,0% fF 17.4%
Sorgo Disp. 4.500 4.500 3050 = 00% 4t 47.5%  UcRFeed - Mar Negro Cerc, 223,0 223,0 1795 = 0,0%f 242%
FUTUROS MATBA nueva campaii uss/t MAILZ
Trigo dic-19 1674 166,0 19144+ 08% Y 125% ARG - Up River Cerc. 158,9 160,4 19739 0% -195%
Maiz abr-19 135,0 1378 18709 200 % 278%  pra - Paranagus Cerc. 1496
Soja may-19 2215 2281 759 29% ¢ 302%  Eeuu. - Golfo Cerc. 1681 169,5 10349 08%d 131%
* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Cereales de Rosario para mercaderia con UCR - Mar Negro Cerc, 179,0 1715 165,0 f 4,4% f 8,5%

entrega enseguida, pago contado, puesto sobre camidn y/o vagdn en zona Rosario. ** Valores

conocidos en la plaza para descarga diferida y pago contra entrega en condiciones Camara. SORGO
ARG - Up River Cerc. 130,0 135,0 1680 % 37% ¥ -226%
Futuros de commodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 11/04/19 Ei'::[’):mfo cerc. 1673 1681 15l o5l 5%
Producto Posician 11/419 4/4/19 11/4/18 Var. Sem.  Var. Afio ARG - Neco/BE Cerc. 240,00 242,00 21500 -08% 4+ 116%
ENTREGA CERCANA Uss/t FRA - Rouen Cerc. 183,95 195,50 180,024 -59% 4 -27%
Trigo SRW Disp. 169,2 173,0 1708 22 55%  SOJA
Trigo HRW Disp. 158,2 161,5 18999 20% Y -167% ARG - Up River Cerc. 313,0 3255 42598 38% % -265%
Maiz Disp. 141,7 143,3 15244  14%d  70%  BRA-Paranagui Cere. 337,0 3384 43328 04w 22
Soja Disp. 3290 3331 3850 % 1,24 146%  EEUU. - Golfo Cerc. 346,5 3479 4241 % 4% 183%
Harina de soja Disp. 3386 3438 no1 P a5 192%
Aceite de soja Disp. 633,9 643,7 6951 % 08 B1%
ENTREGA A COSECHA Uss/t
Trigo SRW Jul'19 171,0 174,1 1853 % 1% ¥ T77%
Trigo HRW Jul'19 160,8 1636 19698 1% ¥ 183%
Maiz Sep ‘19 1483 150,6 1586 % 15%%  £5%
Soja Nov '19 3411 345,2 ‘5P 1,2 113%
Harina de soja Dic 19 351,0 3553 41559 1,2 % 155%
Aceite de soja Dic 19 663,1 667,5 72058 07% % 80%
RELACIONES DE PRECIOS
Soja/maiz Disp. 232 232 2534 o2 s1%
Soja/maiz Mueva 2,30 2,29 2434 o3 5%
Trigo blando/maiz Disp. 1,19 1,20 1189 o8ef  16%
Harina soja/soja Disp. 1,03 1,03 1,004 03%d 54%
Harina soja/maiz Disp. 239 239 2759 o1%d 131%
Cont. aceite en crushing  Disp. 0,30 0,30 o4 o5k 9%
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TERMOMETRO MACRO

TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconémicas de Argentina 11/04/19

Variable Hoy Semana Mes Afio Vargpual
pasada  pasadc  pasado (%

TIPO DE CAMBIO

USD Com. "A” 3,500 BCRA $42912 543,247 541,348 520,169 11276%

USD comprador BNA $41500 542400 540,500 519,950 108,00%

USD Bolsa MEP $42912  $43639 S$41,603  $20,220 112,20%

USD Rofex 3 meses 549,600

USD Rofex 9 meses 561,900

Real (BRL) 11,01 $1126  $10,89 §502 8500%

EUR 54800 54864  S4679 §2488 9333%

MONETARIOS (en millones) - Datos semana anterior al 07-04-2019

Reservas internacionales (USD) 66.623 66.187 63.420 61.610 814%

Base monetaria 1.318.691 1.351.521 1.305.690 1.036.337 27.25%

Reservas Internacionales Metas /1 [USD) 34.234 33.809 36.815 48.801 -29,85%

Titulos publicos en cartera BCRA 1.911.054 1.864.877 1.913.067 1.383.055 38,18%

Billetes y Mon. en poder del plblico 719.900 698,816  712.005 672,577 7.04%
Depdsitos del Sector Privado en ARS 2,157,074 2194606 2106589 1.466.318 47,11%

Depdasitos del Sector Privado en UsSD 29,883 29.861 29.859 26219 13,97%
Préstamaos al Sector Privado en ARS 1.512.472 1.525.128 1.514.766 1.432.734 5,57%
Préstamos al Sector Privado en USD 15.746 15.823 15.755 16,074 -2,04%
M /2 471.580 546,526  438.865  263.955 78.66%
TASAS

BADLAR bancos privados 46,25%  48,81%  39,81%  22,75% 23,50%
Call money en § (comprador) 64,005 63,00% 55,00% 25,25% 38,75%
Cauciones en § (hasta 7 dias) 49,14% 47,26% 25,08% 26,40% 22,74%
LEBAC a un mes 50,000 57,000 57,00%

THA implicita DLR Rofex (Pos. Cercanal 36,800 67,75% 24,05% 32,35% 4,45%
COMMODITIES (u$s)

Petrélea [WTI, NYMEX] $6418  $62,10 55687  SET07 -431%
Plata §1502  §1515 §1544 51643 -859%

MRIM = Reservas Internacionales - Cuentas Corrientes en otras monedas - Otros Pasivos.

12 M; = Billetes y monedas en poder del piblico + cheques cancelatorios en pesos + depdsitos ala vista

Indicadores macroeconémicos de Argentina (INDEC) 11/04/19
) . Ultimo  Dato Afo .

Indicador Periodo Dato  Anterior anterior Var. a/a

NIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno {var. % a/a) IV Trimestre -6,2 -6,2 45

EMAE /1 [var. % a/a) ene-19 57 57 43

EMI /2 [var. % a/a) feb-19 87 10,9 5.2

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional [var. % m/m) feb-19 38 29

Basicos al Productor fvar. % m/m) feb-19 3.2 07 56

Costo de la Construccion fvar, 3 m/m) feb-19 1.4 2,2 1,8 421

MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad (%) IV Trimestre 46,5 487 46,4 a1

Tasa de empleo (3] IV Trimestre 42,2 425 430 0,8

Tasa de desempleo (%) IV Trimestre 9,1 9.0 7.2 1,9

Tasa de subocupacidn [3&) IV Trimestre 12,0 11,8 10,2 1,8

COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM uSs) feb-19 4,464 4,586 4,304 3,7%

Importaciones (MM uSs) feb-19 4,004 4,214 5.196 -22,9%

Saldo Balanza Comercial (MM uSs) feb-19 460 372 -892 -151,6%

HEMAE = Estimadar Mensual de Actividad Econdmica.
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