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Notable: Las cargas por la
hidrovia Parana- Paraguay
equivalen a la cuarta parte de
las cargas totales de Argentina

JULIO CALZADA - ALFREDO SESE

En la nota del informativo semanal N° 1.855
del 20/4/2018 habiamos estimado el total
de carga transportada anualmente en la
Republica Argentina. Esa cifra ascendia a
450 millones de toneladas (Mt). En ella
computabamos la suma de las cargas
transportadas en camion, ferrocarril, aéreas
y las que habian bajado (y subido) por la
Hidrovia Parana- Paraguay desde el Puerto
de Santa Fe hasta Puerto Caceres (Brasil).
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El girasol da buenas noticias y
sale airoso de la sequia

JULIO CALZADA - SOFIA CORINA - FEDERICO DI
YENNO

A contramano del resto de los cultivos de
verano, la cosecha de girasol 2017/18
presenta mejores rindes que la campafia
anterior y que el promedio de los ultimos 5
anos. La oleaginosa se destaca por su buen
desarrollo radicular y otras caracteristicas
que le permiten sacar ventaja a otros
cultivos en ambientes con restricciones de
humedad.
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Buen ritmo de venta de sojay
maiz pese a la caida en la
produccion

SOFIA CORINA - FEDERICO DI YENNO

En la semana el precio en délares de la soja
sufrié una abrupta caida siguiendo menores
precios de exportacion, cierre de posiciones
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sector agroexportador. A pesar de esto la
comercializacion de la cosecha gruesa lleva EDICIONES ANTERIORES

un buen ritmo segun los ultimos datos

oficiales. Por el lado productivo se asoman
los problemas de rinde y calidad sobre los _
lotes de soja lo que podria traer

consecuencias negativas en los PANEL DE CAPITALES
requerimientos de calidad de la

o MONITOR DE COMMODITIES

exportaCIon.

Pagina 7 TERMOMETRO MACRO
DONDE ESTAN

La escasez relativa de trigo
impulsa los precios en el

mercado local O n

SOFIA CORINA - FRANCO RAMSEYER - EMILCE

TERRE GER
El volumen de trigo aun disponible para ser Guia Estrategica
comprado por molineros y exportadores pard el AQI'O

cubre el 25% de las necesidades de la
demanda para toda la campaia. Es el

porcentaje mas bajo desde la campafia i :
2012/13, contribuyendo a explicar la suba ‘T‘
del disponible. Respecto al trigo nuevoy SI0-GRANOS

con la perspectiva de un empalme de

cosechas dificultoso, los excesos de

humedad generan nerV|05|sn:|o en c_el _ Programa 2 f
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permiten sostener las esperanzas de una 2018 w
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Notable: Las cargas por la hidrovia Parana-
Paraguay equivalen a la cuarta parte de las
cargas totales de Argentina

JULIO CALZADA - ALFREDO SESE

En la nota del informativo semanal N° 1.855 del 20/4/2018
habiamos estimado el total de carga transportada
anualmente en la Republica Argentina. Esa cifra ascendia a
450 millones de toneladas (Mt). En ella computdabamos la
suma de las cargas transportadas en camion, ferrocarril,
aéreas y las que habian bajado (y subido) por la Hidrovia
Parana- Paraguay desde el Puerto de Santa Fe hasta Puerto
Caceres (Brasil).

Resulta interesante comparar dicha cifra con las cargas
que se transportan por la Hidrovia Parana- Paraguay en
el tramo Corumba (Brasil)- Océano. Es un indicador que
permite observar la enorme importancia econémica de
esta via navegable natural que -por suerte- utiliza la
Republica Argentina para transportar mercaderia. Se
trata de uno de los canales navegables troncales de
mayor longitud en todo el planeta (3442 km desde
Puerto Céceres —Brasil- a Nueva Palmira -Uruguay),
integrado por los rios Paraguay, Parané y Uruguay.
Argentina, a nivel econdmico y en su politica de
transporte, se ve beneficiada de manera relevante por
estar ubicada fisicamente sobre esta via fluvial. Por alli
canaliza el grueso de sus exportaciones de granos,
harinas y aceites, el principal rubro que
genera divisas en nuestro pais. Lo
veremos en la presente nota.

a) ;Qué se transporta principalmente
por la Hidrovia Parana- Paraguay?

aproximadamente de unos 21,5 Mt. (Cuadro N°1) Este
fue el registro del afio 2015 consignado en un informe
del Concesionario Hidrovia S.A. y puesto a disposicion
por la Subsecretaria de Puertos y Vias Navegables de la
Nacién. En notas del informativo semanal hemos dado
cuenta del fuerte crecimiento que muestran las cargas
transportadas por la Hidrovia Parana- Paraguay en
dicho tramo. En seis afos, crecieron un 40% las cargas y
un 30% el nimero de viajes. En el afio 2010 las cargas
totales eran de 15,3 millones de toneladas, en tanto que
cinco anos después (en el aflo 2015) las mismas habian
alcanzado las 21,5 millones de tn.

Se transporta principalmente en dicho tramo soja,
derivados de soja, granos y mineral de hierro. Otras
cargas relevantes es combustible, fertilizantes y
contenedores. Los granos y derivados de soja llegan
principalmente desde Paraguay y en menor medida
desde Bolivia. En los Ultimos afos, el fuerte crecimiento
del transporte de estos rubros responde al importante
aumento de la produccion de soja en Paraguay vy al
gran crecimiento de la industria oleaginosa en ese pais.

En relacion al tramo que va desde el Gran Rosario y
hasta el Océano, desde alli en el 2017 se despach6 al
exterior aproximadamente 72,4 Mt de granos, harinas y
aceites. Esta estadistica no computa las exportaciones
de biodiesel. El principal nodo portuario fue el Gran
Rosario con 68,7 Mt, incluyendo en esta Ultima cifra la
mercaderia de origen paraguayo y boliviano que llega
en barcazas a dicho nodo por el Rio Parana y que se

Producto 2015 (ton)
Para responder esta pregunta debemos ) )
diferenciar dos tramos bien definidos: Sojay derivados 7.721.283
Otros granos 4.214.646
a) Delsde el Gran Rosario hasta Corumba Mineral de hierro 4.176.000
(Brasil). L
b) Desde el Gran Rosario y hasta el Cargas liquidas 4.064.111
Océano. Cargas varias 1.460.539
Total 21.586.605

Desde el Gran Rosario hasta Corumba-

Brasil, el transporte de cargas es de Fuente: Hidrovia 54 / Subsecretanio de Puertos v Waos Novegables de lo Nocidn
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DE ROSARIO

despacha al exterior desde el
Gran Rosario: 4,5 millones de
toneladas (Mt).

En segundo lugar, se ubicé el

nodo portuario de Zarate con 2,4 Notdo Postustto

Mt. Luego aparece Ramallo con Va Constit.

935 mil toneladas y el conjunto Exportados G Zarate Ramallo  S.Nicolas- daial
de los nodos portuarios de Rosario Dlamente Argentina
Ramallo, Villa Constitucion, San

Nicols y Diamante —sumados- Granos 31.438.865 2.404.834 313.986 456.293  34.613.982
totalizaron 456 mil toneladas. -y inac/oeliets  31.494.195 607.367 32.101.562
Con relacion al movimiento de Aceites 5.736.082 14.300 5.750.382
contenedores, en la Hidrovia

Parana-Paraguay en el tramo Total 68.669.146  2.404.834 935.653 456.293  72.465.926

Gran Rosario-Océano es
importante destacar que alli -
operan las terminales del Puerto de Buenos Aires, la de conclusiones:
Zéarate y Terminal Puerto Rosario. En el aflo 2016 los
movimientos de contenedores de este conjunto de
puertos ascendieron 1.533.000 TEUs. A nivel nacional el
total ascendié a casi 1,7 millones de TEUs.

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario con informacion de MINAGRI

» La Hidrovia Parana- Paraguay en el tramo Corumba
(Brasil)- Océano opera cargas por 102 Mt. Esta cifra
equivale al 23% del movimiento total anual de
cargas de Argentina estimado en 450 Mt. Esto

En materia de movimientos de automotores, Terminal significa que por alli se transporta un cifra que

Zérate —ubicada sobre el Rio Parana- movilizé en el afio equivale a la cuarta parte C}'e' total del transporte
2011 cerca de 800 mil unidades. Esta cifra baja en el anual de cargas de Argentina, sumando el traslado

2015 a 420 mil vehiculos. La Gltima informacion por camion, ferroviario, aéreo y las cargas de la

proporcionada por el Grupo Murchison, titular de esta Hidrovia al norte del Gran Rosario. Es un registro
terminal, habla de una operacién que muestra la notable importancia que tiene la

actual de mas de 600 mil

vehiculos.
En el punto siguiente veremos Puertos TEU TEU g
las cargas de buques metaneros g o 0¢ pjres Total 1.352.100 88%
que llegan con GNL (Gas Natural .

. Buenos AiresTRP 1,2y 3 555.800
Licuado) a Escobar y los ) !
movimientos de pasajeros que Buenos Aires Terminal 4 113.100
llegan al Puerto de Buenos Aires. =~ Buenos Aires Bactssa 153.200

Buenos Aires Exolgan 485.9500
b) ;Cual es la relevancia de las Zarate 124.100 8%
cargas en la Hidrovia Parana- Rosario 57.179 4%
Paraguay? Total Hidrovia 1.533.379  100%
» Total Nacional 1.604.244
En funcion de los datos
relevados anteriormente, Participacién Hidrovia en Total Nacional 91%
arribamos a las siguientes
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MOVIMIENTO ANUAL
DE CARGAS EN ARGENTINA

g TRANSPORTE POR FERROCARRIL

of

m TRANSPORTE POR CAMION

310 W (en 0da Asgenting

TRANSPORTE AEREO
212000 Ti ten toda Argenting 7 4
Ereizx 191,000 Tn A .

TERMMALES PUERTO BUENDS AIRES 78
1352000 Tt fL ) Vg

Hidrovia para la economia argentina y para su
logistica de transporte.

La Hidrovia Parana- Paraguay en el tramo Corumba
(Brasil)- Océano moviliza el 82% de los despachos
de exportacién argentinos de granos, harinas y
aceites de Argentina (72 Mt anuales sobre un total
de 87 Mt).

Por el sistema Parana-Paraguay-del Plata se
concentra el 91% del movimiento de cargas
contenerizadas de Argentina. La suma de los
contenedores de las terminales del Puerto de
Buenos Aires mas Rosario y Zarate ascienden a
1.533.000 TEUs sobre un total de 1.694.000 TEUs
Por el Rio Parana hasta Escobar ingresan el 60% de
los buques metaneros que llegan a Argentina con
Gas Natural Licuado en adquisiciones
(importaciones) que realiza ENARSA (41 buques
sobre 68).

Ingresaron a hasta Escobar en el 2017 el 51% de los
cargamentos de GNL comprados por ENARSA en el
afio (2017). Se trata de 2.300.000.000 metros cubicos
sobre un total nacional de 4.500.000.000. El resto del
GNL ingreso al nodo portuario de Bahia Blanca.
Operan habitualmente desde el Gran Rosario hasta

ML DL maa

PARANA - PARAGUAY

o Fe
erad de henn, comtuntible)

PURRTD ROSARIO 57000 Teus

PUERTO ZARATE 124300 T

PUERTO [SC03AR

Al bugues oetanern

232 10% m' de G
PUERTD MAR DEL PLATA 7000 Ty
PUERTD QUEQUEN & M1 (131w}
PURTRTO BAMA BLANCA

12400 Tenns

Granan, Marman y Acsdeny W8/ Totad cargas L4MY
7 Dusjues. metarvevin

210108 ! de GML

PURRTD SAN ANTONIO ESTE 27 500 Touy
PUERTD MADRYN 77 700 Teus

PURRTO DESEADRQ 17070 "

PULRTD PSHUALA 4] 120 Ty

el Océano casi 4.500
buques en el afio.

. Se movilizan mas de
600 mil automoviles.
. Es elevadisimo el

movimiento de pasajeros
en el Puerto de Buenos
Aires; casi 313.000
personas en afo en 102
cruceros (Ciclo
2015/2016).

Estos indicadores
muestran —como ya
dijimos- la notable
relevancia que tiene la
Hidrovia Parana-
Paraguay, especialmente
en el tramo Gran Rosario-
Océano. Hay que tener
presente que no hemos
podido sumar —por falta
de informacion estadistica
oficial- otras cargas muy

significativas en este tramo. Ellas son:

» Puerto Campana: hidrocarburos y derivados,
fertilizantes, insumos de mineral de hierro, cafos sin
costura, productos embolsados y forestales.

» Puerto de Zarate: carga general, big bags y azlcar.

« Puerto de San Nicolas: fertilizantes, carbén,
productos siderurgicos, cargas varias.

* Puerto Rosario: algunos minerales, rieles y
durmientes, azlcar y fertilizantes.

» Puerto San Martin: minerales y fertilizantes (Profertil,

TFA y otras terminales).

« Las cargas que podrian operar las dos centrales
termoeléctricas (San Martin y Vuelta de Obligado)
localizadas en Timbues con muelle propio.

+ Las cargas despachadas de concentrados de cobre
de Minera Alumbrera en Puerto San Martin.

+ Las cargas movilizadas por las cinco terminales
portuarias que operan petréleo y sus derivados en el
Gran Rosario (Petrobras, YPF, Esso, Oil Combustibles

y Shell).
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o Variables productivas del girasol en Argentina
COMMODITIES @BCRmercados en base a Minagro
El girasol da buenas 0 mSup. Sembrada mEProduccion =e=Rendimiento 26,0
noticias y sale airoso de 35

. 20,0
la sequia 20
JULIO CALZADA - SOFIA CORINA - 2
FEDERICO DI YENNO E 23 15,0 §
A contramano del resto de los E 20 ::-:
cultivos de verano, la cosecha de g .E
girasol 2017/18 presenta mejores % 15 100 s
rindes que la campaia anterior y 2
que el promedio de los ultimos 5 1,0
afos. La oleaginosa se destaca por 5.0
su buen desarrollo radicular y otras 05
caracteristicas que le permiten
sacar ventaja a otros cultivos en o0 0,0
ambientes con restricciones de 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18
humedad. Estero)

Panorama productivo

Lejos de la caida de rendimientos de la soja, el girasol
se destaco productivamente en esta campafa marcada
por una severa sequia. El rinde promedio a nivel
nacional super6 la media de los Ultimos 5 afos
ubicandose en 20 qg/ha. Esto permitié compensar el
hecho de que los planes de siembra no pudieron
completarse por excesos hidricos y la produccion cayo
levemente en 200 mil toneladas respecto al ciclo previo.
Segun las cifras oficiales la produccién 2017/18 se ubica
en 3,38 millones de toneladas.

Si bien el resultado de produccién unitaria fue mejor
que el esperado en un afio Nifia, la disparidad de
condiciones en las diferentes Ve
zonas de produccion se debid
tanto al exceso al inicio de la

*  Sur de Buenos Aires

Mas de un 50% del area sembrada se concentra en la
provincia de Buenos Aires y fue en ésta provincia donde
los excesos de agua dejaron lotes afuera del ciclo y
también donde la sequia afecto las siembras tardias
recortando la produccion. Segun el relevamiento de
fuentes privadas, las productividades desmejoraron
desde el noroeste de Buenos Aires y noreste de La
Pampa (con un rinde 4% superior a la campaia
2016/17) hacia el sur de la provincia bonaerense, cuya
productividad es un 10% menor al ciclo previo. El rinde
promedio de esta regidn se estabiliza en 21 qg/ha. Si
bien es un rinde 5% superior a la campafa previa, no
llegd a compensar las pérdidas de superficie sembrada.

GIRASOL: ESCALA FENOLOGICA DE SCHNEITER Y MILLER.

. PERIODO CRITICO  PERIODO CRITICO POR EXCESOS H°
campafia como al déficit hidrico.
Las zonas girasoleras mas ‘ ‘
importantes de Argentina son:
| ~ F
+  Centro del pais (noroeste
¢ . Vol BN
e Buenos Aires, noreste de
La Pampa, sur de Cordoba) Sembrs | | Comierzo  Pkicscon Balsnfionl  Prnclo  Fin Modurer  Modurez
. NEA (Chaco, norte de Santa msym;.d. inicio floral  floral deantesis  de antesis fisiolégica  comercial

Fe, este de Santiago del
5/17
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enfermedad "Mildew"” al inicio de

la campania, el girasol se
l GIRASOL 2017/18 implanté con buenas reservas

fggi’;‘cx‘t‘wﬁ el It hidricas que le pelrmitieron
profundizar las raices. Esto le
permiti6 aprovechar el agua de
las capas bajas cuando la
humedad fue deficitariay a su
B CRUSHING vez conseguir un buen desarrollo

3 th* 7 foliar para captar la radiacion

J solar. Cuando la atmésfera se
torné seca, el cultivo estaba en
estadios avanzados, por lo tanto,
las enfermedades de fin de ciclo
ACEITE  Consumo Intemo 575 mil t no encontraron las condiciones
Exportacidn 750 mil t himedas para instalarse y el

vuelco tampoco tuvo su lugar.

EXPORTACIONES
80 mil t

El siguiente esquema ilustra la
escala fenologica de Schneiter y
Miller y se sefialan las fases mas
criticas para la generacién de

rendimiento.

En el NEA, en cambio, no sélo se logré un crecimiento
de la superficie anual del 15% sino que ademas la
oleaginosa pudo sortear la sequia consiguiendo
mejores rendimientos a los esperados y una buena
calidad de grano. Pese a las pérdidas de plantas por la

Panorama comercial

Segun los datos oficiales a la fecha, el sector industrial y

exportador de girasol llevan
Compras de girasol del sector industrial y exportador adquirido 1,94 Mt de girasol,

al 25 de abril en Mt esto representa un 57% de la
EERmorEates on basa s Minag produccion 2017/18 y coincide
con el ritmo de compra de la
campana anterior. Vale aclarar
que la demanda de girasol del
sector industrial para su
conversion en harina y aceite
representa el 98% del total,
mientras que la exportacion de
la semilla representa un 2%.

A nivel global, dentro de los
grandes exportadores
girasoleros, Ucrania y Rusia
representan el mas del 80% de

00910 2009/10 2010/11 201117 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 las exportaciones mundiales
tanto en el mercado de harina
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- Campafia2017/18-
@BCRmercados en base a USDA

6%

Turquia
5%

Participacion de paises exportadores de aceite de girasol

Unién Europea

. El area de siembra nacional aln tiene
potencial de seguir creciendo considerando
que el record de 2007/08 alcanzé las 2,6
millones de hectéareas, frente a las 1,7 M ha
actuales.

. En cuanto a perspectivas globales, la
consultora Fact.MR proyecta que el mercado
mundial de aceite de girasol va a registrar una
expansion moderada durante el periodo 2017-
2022, siendo la demanda europea la mas
significativa para la industria alimentaria y
minorista. Lo ideal seria que el girasol
argentino pueda seguir acompafiando esta
tendencia creciente del mercado mundial. En
este sentido, cabe destacar el importante rol de

ASAGIR (Asociacion Argentina de Girasol) en

4%

Serbia
1%

Participacién de paises exportadores de harina de girasol

Campafia2017/18
@BCRmercados en base a USDA

Unién Europea

promover la investigacién y el desarrollo del
girasol y sus derivados en nuestro pais.

oCOMMODITIES

Buen ritmo de venta de soja y maiz
pese a la caida en la produccion

SOFiA CORINA - FEDERICO DI YENNO

En la semana el precio en ddlares de la soja sufrio
una abrupta caida siguiendo menores precios de
exportacion, cierre de posiciones en futuros y
margenes muy débiles en el sector
agroexportador. A pesar de esto la

como de aceite de girasol. Esta campafa, sin embargo,
la caida de la produccién en el Mar Negro recorté su
participacién en las exportaciones de aceite. Segun Oil
Word, se estima que en el periodo abril-septiembre de
este afo, Rusia colocara 850.000 toneladas (frente a 1
Mt del afo pasado) mientras que Ucrania participara
con 2,33 Mt, marcando una caida anual de 430.000
toneladas.

Consideraciones finales
e El girasol demostré ser una alternativa superadora

en los afos secos debido a las cualidades propias
de la especie.
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comercializacion de la cosecha gruesa lleva un
buen ritmo segun los ultimos datos oficiales. Por el lado
productivo se asoman los problemas de rinde y calidad
sobre los lotes de soja lo que podria traer consecuencias
negativas en los requerimientos de calidad de la
exportacion.

El cierre de la campaiia productiva 2017/18

Las cosechadoras reanudaron su actividad luego de casi
un mes de no poder ingresar por la falta de piso,
mostrando malos resultados de calidad y rinde. En un
principio, el grano en el periodo de llenado no recibié el
agua suficiente para su formacion, provocando abortos,
granos de menor tamafo y/o con presencia de clorofila
(granos verdes). Posteriormente, otro golpe negativo lo
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Reserva de agua en el suelo y anomalia de
temperatura media

Reservas de Agua Anomaliade T°
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dio la atmésfera saturada de humedad
junto con temperaturas muy por encima de
los rangos normales para la época de trilla,
formando un "germinador” para la soja que
resta por cosechar.

Los granos brotados a veces son
rechazados en el mercado o presentan un
castigo comercial que afecta entre el 18%, y
en el peor de los casos, hasta el 50% de su
valor. Esta mercaderia puede ser destinada
para consumo animal, pero al ser un grano
muy susceptible al ataque de hongos 'y
otros microorganismos, es fundamental
realizar un analisis de micotoxinas. Sin
embargo, no deja de ser un grano con
menor calidad nutricional y una alteracién
en las caracteristicas organolépticas.

Los siguientes mapas muestran las escasas
reservas de agua en el suelo durante el mes
febrero cuando el cultivo necesitaba agua y
como se revirtieron en abril en el periodo
de cosecha donde se necesitan condiciones
secas.

Las temperaturas por encima de los rangos
normales también contribuyeron a
desencadenar los mecanismos de
germinacion de la semilla en planta. El
mapa adjunto ilustra que la temperatura
minima media de esta Ultima semana
supera al promedio normal en 6°C.

Haciendo una analogia con lo que ocurrid
en el aho 2016, cuando las precipitaciones
desde que comenzo el otofio al 15 de mayo
superaron en algunas zonas los 500 mm
(mapa izq), este afo el evento fue mas leve
en cuanto a precipitaciones acumuladas. Sin
embargo, en la isohieta de los 300 mm
acumulados (mapa der) son regiones donde
la soja a cosechar exhibe importantes
pérdidas por calidad.

Ante este panorama y considerando las 6
millones de hectareas que restan por
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cosechar a nivel nacional, se estima que la produccion
podria caer en una cifra importante, tomando en cuenta
exclusivamente la pérdida por desgrane.

Fuerte caida en los precios del mercado local

En relacidn a los precios en la semana, la cotizacion de
la soja en pesos sufrid fuertes vaivenes por el
movimiento de tipo de cambio, mientras que medido
en dolares los precios mantuvieron una senda
fuertemente declinante en la semana. Convertido al tipo
de cambio comprador mayorista del Banco Nacion, el
precio publicado por la Cdmara Arbitral de Cereales de
la BCR sufri6 una caida de 13,3 USD / t en una semana
pasando de 314,3 USD / t del jueves 10 a 301 USD / t el
jueves 17.

La caida mas fuerte se dio el dia jueves 17
evidenciandose sobre la negociacion en el mercado
electronico de futuros de MATba. En este mercado, los
precios de los contratos de futuros de Soja con entrega
Rosario en Julio y Noviembre, entre otros, disminuyeron
fuertemente alcanzando el rango méaximo de variacion
diaria que impone el mercado MATbaen 11 USD /t. A
pesar del leve repunte intradiario sobre los minimos

Soja: Precio Pizarraen U$S y FAS U$S Tedrico

BCR

-O-CAC en USS (Fje Der))  -O-Calculo de FAS tedrica BCR
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Fuente: Elaboradoen baze a datos de BCR. El precio pizarra corresponde al dia de negociacidn
expresado en dolares al tipo de cambio comprador mayorista del BNA.
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alcanzados en la sesién los contratos de soja ajustaron
en baja entre 55y 7,2 USD / t.

Las explicaciones para esta abrupta caida intradiaria
segun las fuentes del mercado son diversas. En un
aspecto importante concuerda la mayoria es que la
sobrereaccién en la caida se debio a cierres de
posiciones compradas en el mercado electrénico por
diversos, en donde al haber poco volumen de
operaciones, una cantidad importante de érdenes de
venta en el contrato de mayo hizo caer su cotizacién y
con ello las demas posiciones segun el arbitraje en
futuros. La caida que sufrieron los contratos de soja en
la semana van acorde a menores precios en los
mercados de exportacion y precios muy diferentes en
los propuestos por la demanda de las aceiteras y los
vendedores en el mercado fisico, dirimiendo los
margenes del sector exportador e incidiendo sobre el
volumen comercializado en la Ultima semana.

En el mercado de Chicago, el precio de la soja sufrié
una fuerte volatilidad diaria en la Ultima semana
presentando también una caida en la semana pero
menor al mercado local. Tomando igual periodo el
precio del contrato de Junio de Soja de Chicago cayd
9,64 USD / t. Este vaivén en el precio de la plaza de
referencia se da producto del
conflicto comercial entre Chinay
Estados Unidos. Mientras pasan
los dias sin noticias
determinantes, el mercado tiene
cada vez mas incertidumbre
acerca de que si este conflicto
tendréa una solucion positiva a las
posibles trabas impositivas que
China pueda llegar a imponer
por sobre sobre la importacion
de soja de los Estados Unidos.

El maiz por su parte registré una

leve recuperacién, medido en

dolares, desde el jueves 10 de la
& _é._, K semana pasada. Convertido al
tipo de cambio comprador
mayorista del banco nacion, el
precio publicado por la cdmara
arbitral de cereales de la BCR
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50 % de la produccion de soja de
la campafa 17/18. Este ratio se

Soja 2017/18: Indicadores comerciales

En millones de toneladas encuentra muy por encima del
Sam.Pasada Campaiia ant. _ valor de la campafia anterior del
Al os/osfzo018 2017/18 2016/17 Prom ult. 5 afios JEETEYS y del promedio de los
Ultimos 5 afios del 37 %.
Oferta total 37,0 37,0 57,3 51,6
Compras sector exportador 4,75 4,84 6,38 7,21 Por el lado del maiz las compras
Compras Industria 13,48 12,16 12,75 11,57 también conllevan un fuerte
Compras totales 18,2 17,0 19,1 19,2 ritmo. Al 9 de mayo el sector
Ratio compras/Oferta 49% 46% 33% 37% ox .
: - portador llevaba adquiridas
Con precios por fijar 7.5 75 10,5 80 11,3 Mt, siendo un 9 % menor
Ratio por fijar/Compras 41% 44% 57% 42% ' '
) que lo comprado en 12,44 Mt a
Con precios en firme 10,7 9,5 82 14,2 jgual fecha del afio pasado. Aun
Ratio Compras J P. firme 59% 56% 43% 88% asi hay que tener en cuenta que
Disponible para vender* 14,9 16,1 34,6 29,7 para esta campafia 17/18 la
Falta poner precio * 224 23,6 455 37,7

produccién esta estimada en 32
Mt, un 15 % menor a los
producido en la campafa record

BCR sobre estimaciones propias y datos MinAgriSalvo especificacian contraria, las cifras estan expresadas en
Mt * Excluye semilla y extrusado

sufrié una variacion de 4,5 USD / t en una semana
pasando de 180,6 USD / t el jueves 10 a 184,1 USD / t el
jueves 17.

anterior.

Ventas en los mercados FOB
Comercializacién de granos gruesos ) ) ) L
Virando nuestra mirada hacia la comercializacion del

sector exportador se puede ver un muy buen
desempefio relativo de las ventas de exportacion de
maiz. Por otro lado, tanto el poroto de soja como los

Segun los valores reportados por el Ministerio de

Agroindustria al 09 de mayo, las compras por parte del
sector exportador y la industria alcanzan
las 18,2 millones de toneladas (Mt). Se AVE“CE de DJVE Maiz
observo un fuerte aumento semanal en
la comercializacion de la soja en méas de

Promedio ult. 5 campafias —16/17 —15/18 —17/18

un millén de toneladas respecto a la 27.500.000
Gltima publicacién del 2 de mayo. A su 25.000.000
vez, se destaca una mayor participacion 22.500.000
de la industria en las compras totales de 20.000.000
soja lo cual se explica por el diferencial w 17-500.000
i E 15.000.000

entre su capacidad de pago en torno a £ U
los US$ 305/t (seguin indica el FAS & 12:500.000
tedrico estimado por la Direccién de 10.000.000
Informaciones y Estudios Econémicos 7.:500.000
de nuestra Bolsa de Comercio de 2000000
2.500.000

Rosario) y la capacidad de pago de la

exportacion en torno a los US$ 283/t). ¢

FEEL T FEFFF S I ESL
, S v gLy s & & F
& :&@ é}s"&gﬁf &

Con estos nimeros preliminares, a dicha o
fecha ya se habria comercializado casi el Elabarado en base a datos de Ministerio de Agroindustria
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Elabarade en base a datos de Ministerio de Agroindustria

Avance de DJVE de Harina de Soja

Prom. Ult5 afios ==16/17 ==15/16 =—=17/18

Para explicar estos nimeros hay
gue tener en cuenta que este
afo los margenes estan
resultando mucho mas ajustados
para la industria aceitera, a lo
gue se suma una menor
produccién local del poroto. Asi
que a pesar de las mayores
importaciones esperadas, el nivel
de crushing estara dado por el
output final de la soja local y el
margen de procesamiento a lo
largo del afio, ya que se espera
que la demanda externa de
nuestro principal producto de
exportacion, la harina de soja,
permanezca firme.

oCOMMODITIES

subproductos presentan un retraso respecto a
campafas anteriores.

Las Declaraciones Juradas de Maiz 17/18, presentan un
buen ritmo de negocios al 14 de mayo, registrando un
total de 8,39 Mt. A pesar de que a igual fecha del afio
pasado las ventas de maiz 16/17 del sector exportador
alcanzaban 9,45 Mt. se puede observar que el
incremento relativo es muy similar entre ambas
campanas. Inclusive, si tomamos en cuenta el saldo
exportable de la actual campania, el registro de ventas
de la campafa 17/18 sobre exportaciones estimadas es
mayor comparado con la campafa pasada.

Como se nombrd anteriormente, la ventas de poroto y
subproductos de soja no despegan en el inicio de la
nueva campafa 17/18. Las DJVE de harina de soja
alcanzan al 14 de mayo 4,68 Mt mientras que en el afio
pasado las mismas alcanzaron 7,52 Mt. Igual retraso en
el ritmo de ventas se observa en el aceite de soja con
640 mil toneladas mientras que en el afio pasado las
DJVE alcanzaban 1,2 Mt. Las ventas de exportacion de
poroto de soja llevan el peor ritmo alcanzando 859 mil
toneladas, mientras que en el afio pasado este valor se
ubicaba en 3,6 Mt.
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La escasez relativa de trigo impulsa los
precios en el mercado local

SOFIA CORINA - FRANCO RAMSEYER - EMILCE TERRE

El volumen de trigo aun disponible para ser comprado por
molineros y exportadores cubre el 25% de las necesidades
de la demanda para toda la campania. Es el porcentaje mas
bajo desde la campafia 2012/13, contribuyendo a explicar
la suba del disponible. Respecto al trigo nuevo y con la
perspectiva de un empalme de cosechas dificultoso, los
excesos de humedad generan nerviosismo en el mercado
aunque los prondsticos climaticos permiten sostener las
esperanzas de una suba del area sembrada.

Segun la referencia de la Cdmara Arbitral de Rosario, el
precio del trigo en el mercado doméstico alcanzé el dia
jueves los $ 6.120/ton, un 7% por encima de la semana
anterior. Los vaivenes del ddlar, sin embargo, hacen que
en términos de moneda dura el precio se haya
mantenido relativamente estable en torno a los US$
252,5/t.

El principal impulso al alza de las cotizaciones en el
segmento disponible estad dado por la escasez relativa
de la mercaderia en relacién a una demanda muy
robusta para lo que resta de la campafia. Segun datos
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época la delegacion de Marco
Juéarez presentaba un avance del

Trigo aiin disponible en relacion a la demanda total
Porcentaje del trigo libre para ser comprado por parte de la Industria y la expartacidn

en relacion a las necesidades de la demanda al mes de mayo de cada campafia 1%, njientras‘ que en Rio Cuarto
0% se habian cubierto un 34% del
@BcRmercadas area |ntenF|onada. Actuaylmente,
0% 58,4% restan varios lotes de soja por
52,4% cosechar y sumado a eso, la

S0% 47,6% humedad del suelo de los lotes
ya trillados no permite que
A% ingresen las maquinarias para
29.3% 20.1% dar inicio a la campafa fina.
0% ’ 27.2% ' 25.5%
— . . 243% __ — — — — =
Un tema no menor es el atraso
20% en el control de malezas. La
9,0% combinacion de altas
10% temperaturas con alta humedad
o . atmosférica que prevalecio en las

200/10 2010711 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/1s | UliMas semanas estimula no

— - - - solo el crecimiento de malezas
oficiales, a comienzos de mayo la industria lleva . . . . .
o . sino también de cultivos guachos (semillas del cultivo
adquiridas 2,8 millones de toneladas, en tanto que el

. anterior que vuelven a crecer). En materia climatica, es
sector exportador ya ha comprado 10,2 millones de . .
o, . necesario contar con una ventana de estabilidad
toneladas de una produccion total que se estima en

. atmosférica y que se produzca una helada que afecte a
17,5 Mt (es decir, el 74%). En otras palabras, apenas | . . . .

. ) as especies estivales para eficientizar los tratamientos
restan cuatro millones y medio de toneladas de cereal

. de barbecho.
para procesar y/o despachar en los siete meses que
restan formalmente de la campafia 2017/18.

Afortunadamente, hacia el fin de semana, se anuncia la
entrada de un aire frio que afianza las marcas térmicas
otofales y disminuye el contenido de humedad en la
atmoésfera. Este escenario refuerza la posibilidad de que
se concreten las primeras heladas, principalmente en el
sur de la regiéon pampeana.

Si se compara ese tonelaje con las necesidades de la
demanda, tal como muestra el grafico adjunto, se
observa que el trigo que resta vender cubre apenas un
cuarto del consumo previsto para toda la campana, el
menor porcentaje para esta altura del afio desde el ciclo

2012/13.

. Gamibio parcentual de los fulkiros Iht"ﬂalﬂﬂlﬂshﬂl Kansas ¥ de MATba, desdo ¢l 1 de enéro de 2018 ala fecha F;
Bajo este contexto, el empalme -
de cosechas hasta que ingrese Futurss MATha ;_
trigo nuevo se avizora
complicado y, sobre ello, se ™
suma el temor que las -
condiciones demasiado himedas .
que prevalecen en las Ultimas Pitares Kafe ey =
semanas demore las labores de —
siembra de trigo 2018/19, [
aumentando el riesgo M
productivo. Si se compara con el -
afo pasado, para esta misma WA G oE A e g s oa e b ko4 4 8 b & & doa @ 4 =
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De cualquier modo, debe destacarse que las intenciones Por otro lado, que se haya puesto fin al agudo déficit
de siembra alin apuntan a una notable recuperacion de hidrico del ultimo verano no deja de ser alentador para
hectareas respecto al afio anterior, pudiendo alcanzarse plantear la proxima campaiia fina. El saldo hidrico desde
las 6 millones de hectareas si mejoran las condiciones que comenzd el otofio acumula entre 200 a 400 mm

en lo sucesivo, tal como apuntan los prondsticos. La con un gradiente ascendente de oeste a este en la
atractiva ecuacion insumo/producto para el productor region central y noroeste del pais, presentandose como
invita a invertir en el cultivo, apostando a fertilizar a la una oportunidad de transformar esa agua en masa seca
siembra y, si la humedad se extiende hacia los periodos y obtener un retorno econdmico.

de encafazon, no se descartan las refertilizaciones que

apunten a la calidad del grano. Para cerrar, resulta interesante destacar que si bien en

Estados Unidos el trigo duro también ha mostrado una
trayectoria alcista en los precios en lo
PRECIPITACION ACUMULADA que va del afio vinculado a la sequia
que afecta a zonas productivas claves
de Norteamérica, el impulso del cereal
en el mercado local ha duplicado al del
mercado externo. Nuevamente, es la
menor oferta en relacion a una
demanda muy robusta lo que marca la
diferencia en el plano local.

En el mercado de Kansas, en tanto, le
sumaron soporte a los precios las
compras de los fondos y el clima
también seco que afecta a Australia 'y
Rusia. De este modo, el jueves los
futuros mas cercanos ajustaron a U$S
190/t, un 2% por encima de la semana
anterior. En el mismo periodo, la
variacién porcentual de los futuros mas
cercanos de trigo en MATba fue del
0,4% para ajustar en U$S 254/t.
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PANEL DE MERCADO DE CAPITALE

Panel del me| o de capitales Titulos Publicos del Gobierno Nacional 17/05/18

Mercado de Capitales Regional Variable Va_lor al Var. TIR Duration Cupdn Proxlmo’
cierre Semanal pago cupdn

Tasa promedio Monto Liquidado Cant. Cheques
Plazo Semana Semana Semana Semana Semana Semana EN DOLARES
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Bonar 18 [AN1E) 2,639,50 6,43 1,84% 0,50 9,00% 29/05/2018
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO (5/ DISTINCION DE SEGMENTO) Bono Rep. Arg. AA19 2.337,00 000 1234% 0,85 6,25%  22/10/2018
030 dias 10,40 3917 31634550 36.573.832 263 m Bonar 20 [A020) 2,633,00 6,82  4,99% 215 800% 08/10/2018
3160 dias 11,48 39,34 58.353.588  50.705.081 545 330 Bono Rep. Arg. AAZL 2.515,00 997  6,06% 261 6,88% 22/10/2018
61.90 dias 10,47 38,19 47.023.988  60.331.700 560 384 Bono Rep. Arg. AZE2 2.440,00 509  631% 320 0,00% 26/07/2018
91-120 dias 39,76 37,67 59.870.092  44.636.093 381 303 Bonar 24 (AY24) 2.660,75 673 601% 295 B75% 07/11/2018
121-180 dias 39,23 37,06 68.268.846 73.785.925 479 436 Banar 2025 2355,00 953  671% 487 575% 18/10/2018
181-365 dias 38,87 36,98 77.670.449 129.129.269 526 790 Bono Rep. Arg. AAZS 235500 893 B40% 579 7.50%  22/10/2018
Total 412.870.513 404.161.800 2759 2573 Bono Rep. Arg. AZE7 2.424,00 792 T4T% 627  0,00% 25/07/2018
MAV: CAUCIONES Discount uSs L. Arg. (DICA]  3.650,00 7,20 7,96% 681  B8,28% 30/06/2018
e promedio Hiomio coniado i Operadones Discount uSs L. NY (DICY) 3.654,00 716 7,94% 681  B8,28% 30/06/2018
Plazo Comane Seman Somana Seman Somana Semam Bonar 2037 2.400,00 590  8,03% 9,50  7,63% 18/10/2018
ctual Anterior " ctual Anterior rctual Anterior Par uSs L. Arg. (PARA) 1.540,00 769 833% 1072  133% 30/09/2018
Hasta 7 dias 36,94 3637  408.282.345 352578614 1759 1.691 Par uss L. NY (PARY) 1.575,00 788 811% 1089  133% 30/09/2018
Hasta 14 dias 33,89 35,73 16,951,850 37.159.193 144 242 Bono Rep. Arg. AAd6 2.300,00 1443 838% 1095  763% 22/10/2018
Hasta 21 dias 10,00 0,00 50.000 o 1 o Bono Rep. Arg. AC17 2.205,00 637  831% 1190  688% 28/06/2018
Hasta 25 dias 0,00 33,00 0 230994 0 3 EN PESOS -+ CER
» 38 dias 0.00 3606 0 532,344 0 4 Bogar 20 (NO20) 271,00 0,00  1,64% 119 2,00% 04/06/2018
Total ’ ’ 475.284.295 390.791.145 1.904 1.940 Boncer 20 [TC20) 130,50 116 6,54% 182 2,25%  28/10/2018
i i Boncer 21 (TC21) 136,60 508  6,00% 295  2,50% 22/07/2018
Mercado de Capitales Argentino 17/05/18 Bocon 24 (PR3] 412,00 300 5.27% 275 2,00% 15/06/2018
Acciones del Panel Principal Discount § Ley Arg. (DICP) 820,00 7,89 597% 765  5,83% 30/06/2018
Retorno Beta PER VolProm Par § Ley Arg. [PARP) 364,00 12,00  622% 1262  118% 30/09/2018
Variable Valor al Intera- Afoala diario (5 Cuasipar § Ley Arg. [CUAP) 565,00 521 6,55% 1334  3,31% 30/06/2018
Clerre Semanal Tl fecha TP Sector Emp Sedor i EN PESOS A TASA FJA
MERVAL 3183978 757 4691 501 Bono Setiembre 2018 (T518) 100,00 0,00 3552% 028 21,20% 19/09/2018
MERVALARG 3012773 810 4675 097 Bono Octubre 2021 (TO21) 97,00 0,00 2145% 233 15,20% 03/10/2018
T Bono Octubre 2023 (TO23) 91,00 J14  20,08% 333 1600% 17/10/2018
Central Puerto  $34,20 1144 5840 980 088 090 559 1298 2.166.767 Bano Octubre 2026 TO26) 25,25 000 17.59% 441 15.50% 1771072018
Grupo Galicia ~ $11540 447 7166 598 089 101 1814 1612 2.072.527 S ESALS L
Pampa Energia  $53,20 581 4245 591 1,08 035 2083 1937 1.549.523 :2::: ;g;z :g:j::: : i;?;s] 13:'32 i:i ;i:g: S'g; éiggﬁgi:
Bco. Valores §7,05 1438 2220 068 000 083 11,71 2527 7.027.770 Bonar 2022 [Badla”z;%] sa:oo _5:92 40:66% 2:00 0300772015
YPF 549600 2,89 31,26 1673 100 083 103 2527 184951 -
* Corte de Cupdn durante la semana.
ByM Argentinos  $37400 579 000 1038 000 103 - 905 252261
Petrobras Brasil  $19985 744 14925 109,21 135 083 17295 2527 613.009 Mercado Accionario Internacional 17/05/18
Banco Macro  §201,50 1404 51,83 435 100 101 1392 1612 554,200 Retorno
Transener §59,95 19,10 12816 21,65 118 118 1154 1154 748.302 Variable Valoralderre | nteranua AR03la Maximo
Siderar 51560 685 3943 1086 093 093 1139 715 1992946 _ fecha
Com. del Plata $431 1339 30,80 847 073 035 - 1937 5.385.350 INDICES EEUU.
Cablevisién $3:4500 1,80 000 -2639 091 093 . 715 83.085 Dow Jones Industrial 24.713,98 0,10%  19,93% 0,02% 26.616,71
T.Gas del Morte  §$66,25 1542 158,19 9,22 108 103 - 905 300433 S&P 500 272013 0,10% 1541% 175% 287287
Cresud 541,40 7,51 2599 197 0,82 070 412 1509 332220 Nasdaq 100 6.901,63 -0,89% 23,67% 7.90%  7.186,09
Tenaris $493,00 10,33 9990 6676 085 093 - 715 84929 INDICES EUROPA
T. Gas del Sur 588,20 6,54 81,90 590 0597 103 1811 905 324703 FTSE 100 (Londres) 7.787.97 1,06% 3,72% 1,23%  7.792,56
Edenor §5575 579 121,23 2186 107 021 2893 885 629683 DAY (Frankfurt) 13.114,61 0,70% 3,82% 1,52% 13.596,89
Aluar §17,65 8§31 8099 1994 102 093 1430 715 1445643 IBEX 35 [Madrid) 10.216,40 0,29% -5,28% 1,72% 16.040,40
Banco Francés 514490 598 5666 5,20 114 035 2219 1937 173704 CAC 40 (Paris) 5.621,92 1,37% 5,72% 582% 694477
Dist. Gas Cuyana 53,30 32,63 12540 3871 108 104 3443 2392 253837 OTROS INDICES
Phoenix GR §7,75 17,38 3362 -1979 003 076 - 1612 478175 Bovespa 83.621,95 2,28%  24,3% 9,82% 88.317,83
Mirgor §538,95 3,25 60,35 537 051 051 9040 9040 15717 Shanghai Shenzen Compasite $3.154,24 0,01 0,02 0,05 612404
Loma Negra §7485 1016 000 1253 091 081 - 821 399.553
Telecom Arg $11330 080 63,20 1149 085 081 1402 821 214380
Metrogas 547,15 2577 97,07 467 132 089 - 1165 605294
Holcim $7650 -2,54 8626 085 075 081 2505 206 214342
Supervielle 510250 3,34 9181 50 116 076 1699 1658 301741
Agrometal 51495 102 52,26 3660 096 089 2331 1165 370748
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MONITOR DE COMMODITIES GRANOS
Precios de exportacion de granos. FOB varios origenes 17/05/18

Mercado FI'SICO de Granos de Rosario 17/05/18 Origen / Producto Entrega 17/5/18 11/5/18 19/5/17  Var. Sem.  Var, Afo
TRIGO Uss/t
Plaza/Producto Entrega 17/518 10/518 17/5/17 Var. Sem. Var. Afo ARG 12,09 - Up River Cere, 202,0 202,0 1925 — oot 4%
PRECIOS SPOT, CACR sh EE.UU. HRW - Golfo Cere, 253,1 252,8 20684 0% 224%
Trigo Disp. 6120 5.700 2540 @ 74% % 1409  EEUU.SRW-Golfo Cere. 2195 220,0 1783 : 0,2% : 23,1%
e Bhe, M A NS AmE am [ CUTEL L T T e e et
8 i - Mar Megro prof. Cerc, X X = 3 3
G"_“"" AP, o &7 200 : 12'1%: 55%  pus 12,5% - Mar Azov Cere, 185,0 185,0 1680=00%f 101%
Soja Disp, 7290 7100 3.880 7% 879% R Feed - Mar Neara Cerc. 2000 2005 17604 024 13.6%
Sorgo Disp. 3.300 3100  1.800% 65% % 833% a7
FORWARD O FUTUROS ussnt ARG - Up River Cerc. 1903 1889 16114 0% A 181%
Trigo Jul/Sept 186,0 186,0 -= 00% - BRA-Paranagué Cerc. 187,9
Maiz Jul/Sept 180,0 184,7 14208 25% 49 268%  EEUU.-Golfo Cerc, 194,2 197,4 161,69 164 202%
Soja Abr/May 314,0 320,5 250989 2,0 251%  UCR-Mar Negro Cere. 199,5 2045 M54 24and 163
* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Cereales de Rosario para SORGO
mercaderia con entrega enseguida, pago contado, puesto sobre camién y/o vagon en ARG - Up River Cerc. 150,0 150,0 1540= 00% ¥ -26%
zona Rosario. ** Valores conocidos en la plaza para descarga diferida y pago contra EE.UU. - Golfo Cerc. 1691 168,1 s7of  oemd  7m
entrega en condiciones Camara. SOJA : : . :
Futuros de commodities agricolas EE.UU., CBOT/CM 17/05/18 ARG - Up River Cerc, 407,8 409,0 36589 03% M 11,5%
Producto Posicién 17/518  10/5/18 175517 Var.Sem. Var, Afip  DRA- Paranagui Cerc. 213 380 se4Ed et T
EE.UU. - Golfo Cerc, 396,8 3998 36639  08%f 83

ENTREGA CERCANA Usst
Trigo SRW Disp. 1828 186,6 1569 ¢ -20% M 165%
Trigo HRW Disp. 190,7 186,5 15674 23% % 21,7%
Maiz Disp. 155,6 155,4 146384 o01%f 64%
Soja Disp. 365,6 3723 3585¢ 8%T 20%
Harina de soja Disp. 4135 430,4 U716 ¢ 39 190%
Aceite de soja Disp. 682,1 683,0 73088 01%% 7%
ENTREGA A COSECHA Usst
Trigo SRW Jul 182,8 190,7 1550 % 41%f 180%
Trigo HRW Jul 190,7 194,9 1492 % 22% % 27.8%
Maiz Jul 155,6 149,7 15034 39T 3%
Soja Jul 365,6 360,6 3564 14%nd 158%
Harina de soja Jul 4135 3444 3062 207% % 350%
Aceite de soja Jul 682,1 816,8 69009 -165%F -1,2%
RELACIONES DE PRECIOS
Soja/maiz Disp. 235 2,40 259 amd 42
Soja/maiz Julful 235 241 2104 25% T 119%
Trigo blando/maiz Disp. 1,17 1,20 1004 21%% 95%
Harina soja/soja Disp. 1,13 1,16 097 ¥ -22%f€ 157%
Harina soja/maiz Disp. 2,66 277 238¢ 41%f 118%
Cont. aceite en crushin Disp. 0,27 0,27 032 4 2,9% ¥ -156%
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TER ETRO MACRO

TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconémicas de Argentina 17/05/18
. Semana Mes Afo Var anual

Variable Hay pasada pasado pasado 56)

TIPO DE CAMBIO

USD Com. "A" 3,500 BCRA $24329 522631 520181 515625 5571%

USD comprador BNA $73800 $22300 $19950 15400 54,55%

UsD Bolsa MEP 524311 523041 520189 515639 5546%

USD Rofex 3 meses 526,710

USD Rofex 9 meses 530,300

Real (BRL) 96,58 56,40 §593 $498 3219%

EUR $2866 S2703 52493 51742 64,53%

MONETARIOS (en millones) - Datos semana anterior al 07-05-2018

Reservas internacionales (USD) 55.593 56623 61,610 45360 14,95%

Base monetaria 1021118 999,359 1.036.337 514964 2530%

Reservas Internacionales Metas /1 (USD) 41,781 44,097 45.501 17.242 14232%

Titulos publicos en cartera BCRA 1476016 1420394 1383.055 1.069.557 38,00%

Billetes y Mon. en poder del plblico 862615 667,189 660,475 520,296 27,35%
Depdsitos del Sector Privado en ARS 1495465 1502942 1423659 1152088 30,08%

Depdasitos del Sector Privado en USD 26420 26.366 26.146 23524 1231%
Préstamaos al Sector Privado en ARS 1472298 1475030 1.440.099 975328 50,95%
Préstamos al Sector Privado en USD 16,346 16317 16111 11359  4390%
M /2 1057326 1.001.431 992,687 797.567  32,57%
TASAS

BADLAR bancos privados 20,69%  28,00%  23,38%  18,88% 10,81%
Call money en § (comprador) 33,00% 42,50% 25,00% 2475% B,25%
Cauciones en § [hasta 7 dias) 36,94%  2820%  2637%  2564% 11,31%
LEBAC 3 un mes 40,00%  2630%  26,30%  25,50% 14,50%

TNA implicita DLR Rofex (Pos, Cercana)  39,86%  5519%  2212%  2131% 18,55%
COMMODITIES (u$s)

Petrélen (WTI, NYMEX] S71,54 57136 56652 54907 4579%
Plata 51643 51667 51675 51685  -2,50%

MRIM = Reservas Internacionales - Cuentas Corrientes en otras monedas - Otros Pasivos.

12 M; = Billetes y monedas en poder del piblico + cheques cancelatorios en pesos + depdsitos ala vista

Indicadores macroeconémicos de Argentina (INDEC) 17/05/18
Ultimo Dato Afio

Indicador Periodo Dato  Anterior anterior Var. a/a

NIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno fvar. % a/al IV Trimestre 39 39 11

EMAE /1 [var. % a/a) feb-18 51 43 21

EMI /2 [var. % a/a) mar-13 29 29 -24

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional [var. % m/mj} abr-18 27 23

Basicos al Productor fvar. % m/m) abr-18 20 2.4 01

Costo de la Construccion fvar, 3% m/m) abr-158 49 15 4.4 238

MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad (3%} IV Trimestre 464 48,3 453 11

Tasa de empleo (3] IV Trimestre 43,0 424 419 11

Tasa de desempleo (%) IV Trimestre 7.2 83 7.6 0.4

Tasa de subocupacion (3] IV Trimestre 10,2 10,8 10,3 0,1

COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM uSs) mar-13 5.347 4.283 4,564 17,2%

Importaciones (MM uss) mar-13 5.955 5.197 5.474 8,8%

Saldo Balanza Comercial (MM uSs) mar-13 611 914 910 -32,9%

HERAE = Estimador Mensual de Actividsd Econdmica.
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