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OTRANSPORTE

En el 2017, el 62% de la carga
total transportada por
ferrocarril fueron productos del
campo o agroindustriales

JULIO CALZADA - ALFREDO SESE

Los datos del transporte ferroviario de
cargas en Argentina del afo 2017 muestra
la importancia que tiene el campo y la
agroindustria como generador de viajes y
toneladas transportadas. El aiio pasado, el
62% de la carga total transportada por
ferrocarril fueron productos e insumos
generados o utilizados por la produccion
agropecuaria y la agroindustria. En esta
nota se analiza el movimiento del afio
pasado en nuestro pais.
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¢{Quiénes exportaron granos y
subproductos en 2017? ;Cuales
fueron los destinos?

JULIO CALZADA

Argentina despaché en el aiio 2017 cerca de
82 Mt de granos, harinas y aceites. Cargill,
Cofco y Bunge fueron los tres principales
exportadores. Los cinco principales
exportadores en Argentina despacharon
cerca del 57% del total. Las diez primeras
empresas, el 88%. China y Brasil fueron los
principales compradores de granos de
Argentina. Juntos compraron el 25% de los
granos argentinos. Cinco paises compran
mas de la mitad de los granos de Argentina.
Sigue atomizado el lote de compradores de
harina de soja y Argentina contintia muy
dependiente de las compras de India en
aceite de soja y girasol.
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Cuadro N° 1: Argentina. Toneladas transportadas enero-diciembre.

OTRANSPORTE

En el 2017, el 62% de la carga
total transportada por
ferrocarril fueron productos
del campo o agroindustriales

JULIO CALZADA - ALFREDO SESE

Los datos del transporte ferroviario de
cargas en Argentina del afo 2017 muestra
la importancia que tiene el campo y la

agroindustria como generador de viajes y Total SFC

FerroExpreso Pampeano S.A. 3.592.999  4.233.999 19,1% 22,2%
MNuevo Central Argentino S.A. 7.231.376  7.670.416 18.4% 40,2%| B4% BTH
Ferrosur Roca 5.4.

Trenes Argentinos Cargas y
Logistica - Linea San Martin
Trenes Argentinos Cargas y
Logistica - Linea Urguiza
Trenes Argentinos Cargas y
Logistica - Linea Belgrano

Participacion %
2017 2016 2017 2016 2017 2016

4.973.749 4,644,469 26,5% 24,3%

1.564.507  1.424.816 8,3% 7.5%

190.849 109.305 1,0% 0.6% 16% 13%

1.249.888  1.012.607 6,6% 5,3%

" 18.800.467" 10.095.612  100,0%  100,0%

toneladas transportadas. El aiio pasado, el
62% de la carga total transportada por

Fuente: Eloboracion propia en base a dotos de Comisidn Nacional de Regulacion del Transporte (CNRT)
(Aceso 08/02/18)

ferrocarril fueron productos e insumos generados o
utilizados por la produccién agropecuariay la
agroindustria. En esta nota se analiza el movimiento del
afio pasado en nuestro pais.

En el 2017, el 62% de la carga total transportada por
ferrocarril fueron productos generados o utilizados por
el campo y la agroindustria. Esto implica una cifra de
facturacion bruta anual por el transporte de estos
productos (fletes) de aproximadamente 3.750 millones
de pesos. Existen otros registros interesantes que se
analizan en esta nota. En el 2017, aumentd la
participacion en las cargas ferroviarias de la empresa
estatal “Trenes Argentinos Cargas y Logistica”, quien
transportd 458.000 toneladas mas que en 2016. Las
lineas que vieron aumentar las toneladas transportadas
fueron Ferrosur Roca S.A. (operador privado) y las
estatales San Martin, Urquiza y Belgrano. Por otra parte,
el sistema ferroviario en el 2017 mostré una leve baja
interanual del 2% en el registro de tn/km (toneladas
kilbmetro).

Regulacion del Transporte (CNRT), la carga total
transportada por ferrocarril en Argentina en el afio 2017
disminuyd un 1,5% con relacién a igual periodo del afio
anterior, en tanto que la caida en toneladas-kilémetro
fue de 2%.

El tonelaje transportado por ferrocarril en 2017 alcanzé
las 18,8 millones de toneladas. En el 2016 habia sido de
19 millones. En el Cuadro N° 1 puede apreciarse la
participacion de cada una de las empresas
concesionarias del servicio. La participacién en el 2017
de FerroExpreso Pampeano S.A,; Nuevo Central
Argentino S.A.y Ferrosur Roca S.A,, fue del 19%; 38% y
26%, respectivamente. En tanto, que la participacion de
las lineas San Martin, Urquiza y Belgrano, que forman
parte de Trenes Argentinos Cargas y Logistica, fue de
8%; 1%y casi 7%, respectivamente.

Si se suma la participacion de las tres empresas privadas

Cuadro N°2: Argentina. Variacion en las toneladas transportadas

por concesionario o por linea en el periodo enero-diciembre.

Dato N°1: En el 2017, aumenta la
participacion en las cargas
ferroviarias de la empresa estatal

FerroExpreso Pampeano 5.A. -15,1%
Muevo Central Argentino S.A. -5, 7%

“Trenes Argentinos Cargas y ST B 7.2%
Logistica”. Transporté 458 mil Trenes Argentinos Cargas y Logistica. - Linea San Martin 9,8%
toneladas mas que en 2016. Crecié un Trenes Argentinos Cargas y Logistica. - Linea Urquiza 74,7%
18% en el 2017. Trenes Argentinos Cargas y Logistica. - Linea Belgrano 23,4%

Total SFC -1,5%

De acuerdo con la informaciéon que
publica la Comisién Nacional de

Fuente: Elaboracion propia en base o datos de Comision Nacional de Regulacion del
Transporte (CNRT) (Aceso 08/02/18)
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Cuadro N° 3: Toneladas-kildmetro transportadas por concesionario  Movido fueron Ferrosur Roca S.A.

. ¢ . (+7,2%), y las lineas San Martin (+9,8%),
o por linea en el periodo enero-diciembre Urquiza (+74,7%) y Belgrano (+23,4%).

Varlacién Distancla media (km) No debe soslayarse que el aumento

Tn-km 2017 2016 porcentual en la linea Urquiza se da en
FerroExpreso Pampeano 5.A. -12% 409 395 3,7% un contexto de una carga transportada
MNuevo Central Argentino S.A. -9% 415 431 -3,7% muy baja. Para el caso de la linea
Ferrosur Roca S.A. 4% 401 404 -0,9% Belgrano, sin dejar de reconocer que
Trenes Argentinos Cargas aun tiene un muy importante potencial

es e gaey 19% 682 631 8,1% or explotar, las toneladas
Logistica - Linea San Martin por explotar, a
Trenes Argentinos Cargas y transportadas son las mas alltas desde el
62% 715 668 7.1% afio 2000, cuando transporté cerca de

Logistica - Linea Urquiza

Trenes Argentinos Cargasy 1,4 millones de toneladas.

e i 2% 567 684 -17,1%
Logistica - Linea Belgrano
Total SFC 2% sl s 926 Dato N°3: El sistema ferroviari |
Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Comision Nacional de Regulacion del ato : Bl sistema ferroviario en e

2017 muestra una leve baja del 2% en
el registro de tn/km.

Transporte (CNRT) (Aceso 08/02/18)
concesionarias y la de las tres lineas que opera Trenes
Argentinos Cargas y Logistica, las primeras alcanzaron
el 84% mientras que las segundas el 16%. Comparado
con el 2016, se observa un aumento de tres puntos
porcentuales para el market share de Trenes Argentinos
Cargas y Logistica con relacion al afio anterior (pasa del
13% al 16%). Esto implica —en valores absolutos- un
crecimiento del 18% en las cargas

transportadas por la empresa estatal en un afio  Cuadra N° 4: Toneladas transportadas por familia de productos.
(unas 458 mil toneladas mas en el 2017 que el 2017

afo anterior).

El Cuadro N° 3 permite ahondar algo mas en la
produccion del Sistema Ferroviario de Cargas durante el
aflo 2017. En dicho cuadro se observa la variacion
porcentual de las toneladas-kilometro (que es la
multiplicaciéon de las toneladas transportadas por la

1 Abonosy fertilizantes 52.754 0,3%
2 Aceites 691.939 3,7%
, . 3 Combustibles 130.427 1,0%
Dato N°2: En el 2017, las lineas que vieron
aumentar las toneladas transportadas 4 Contenedores 06355 0.4%
P 5 Granos 7.333.383 39,0%
fueron Ferrosur Roca S.A. (operador
ivado), y las i tatales San Marti 6 Maderas 25.488 0,1%
rivado), y las lineas estatales San Martin,
E . yB | 7  Manufacturas 632.724 3,4%
rquizay Beigrano. 8 Material de via 246.831 1,3%
Tal ; | Cuadro N° 2 | 9  Minerales y materiales de construccidn 5.213.065 27, 7%
a Icor:n’o Sde rTI\uets re ler:je tua ro ) d’ af 10 Otros productos alimenticios 143.722 0,8%
v ion n ran r .
Z.ouco ; el as to ea, as ,a SP? adas fue 11 Otros productos agricolas 9.568 0,1%
|spfar entre IOSS' ctoncesFlonaan © (;negs que 12 Subproductos agrarios 3.418.222 18,2%
CSancorénanl € Is;mFa ergowano Pe argas 13 Quimicos y petroguimicos 444,696 2,4%
(SA ): Nn € Caéo € | ero XPrescS) Aimpeano 14 Cargas generales 350.311 1,9%
A y ue,vo entral Argentino - a carga Total SEC 18.809.467 100%
disminuyd un 15,1y un 5,7 por ciento, —
respectivamente. Familia de productos 1+2+5+6+10+11+12 11.675.058
Participacion productos agroindustriales 62%
En cambio, las que aumentaron el tonelaje Fuente: Elaboracion propia en base a dotos de Comision Nacional de Regulacion del
Transporte {CNRT) (Aceso 0B/02/18)
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distancia media), con relacién al afio anterior.

La tonelada-kildmetro es uno de los principales
indicadores del transporte, ya que relaciona dos
variables fundamentales: las toneladas transportadas
con la distancia promedio recorrida por cada una de las
empresas o lineas. Mide dos dimensiones: cuanto se
carga y la distancia que recorre dicha carga.

En materia de tn/km, se observa en el 2017 un aumento
en Ferrosur Roca (+4%), y las lineas San Martin (+19%),
Urquiza (+62%) y Belgrano (+2%), mientras que se
denota una disminucién en FerroExpreso Pampeano y
Nuevo Central Argentino del 12 y 9 por ciento,
respectivamente. El agregado del sistema ferroviario de
cargas también evidencia una caida del 2%.

Un numero que se destaca es la baja en la distancia
media de la linea Belgrano, cuya disminucién
porcentual se ha visto mas que compensada por el
aumento en las toneladas transportadas.

Dato N°4: En el 2017, el 62% de la carga total
transportada por ferrocarril fueron productos
agroindustriales. Esto implica una cifra de
facturacién bruta anual por el transporte de estos
productos (fletes) de aproximadamente 3.750
millones de pesos.

El Cuadro N° 4 muestra las toneladas transportadas por
el Sistema Ferroviario de Cargas de la Republica
Argentina discriminado por familia de productos. Como
puede apreciarse, los derivados del agro y la
agroindustria (renglones 1; 2; 5; 6; 10; 11y 12) fueron
aproximadamente 11,6 millones de toneladas durante
2017, lo que representd el 62% de la carga
transportada. Si a ese volumen transportado se lo
multiplica por la tarifa media del sistema que informa la
CNRT, se obtiene un monto de facturacion bruta anual
estimado de unos 3.750 millones de pesos, originados
por la actividad de esos sectores.

La cifra del 62% muestra a las claras la relevancia del
sector agropecuario y agroindustrial en el movimiento
de cargas del sistema ferroviario argentino.
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¢{Quiénes exportaron granos y
subproductos en 2017? ;Cuales fueron los
destinos?

JULIO CALZADA

Argentina despacho en el afio 2017 cerca de 82 Mt de
granos, harinas y aceites. Cargill, Cofco y Bunge fueron los
tres principales exportadores. Los cinco principales
exportadores en Argentina despacharon cerca del 57% del
total. Las diez primeras empresas, el 88%. China y Brasil
fueron los principales compradores de granos de Argentina.
Juntos compraron el 25% de los granos argentinos. Cinco
paises compran mas de la mitad de los granos de
Argentina. Sigue atomizado el lote de compradores de
harina de soja y Argentina contintia muy dependiente de
las compras de India en aceite de soja y girasol.

Indicador y pregunta N°1:

Argentina despaché en el aflo 2017 cerca de 82
millones de toneladas de granos, harinas y aceites.
¢Cudles fueron las empresas que mas mercaderia
despacharon?

Segun datos del Ministerio de Agroindustria, el afio
pasado la Republica Argentina despaché al exterior
cerca de 82 millones de toneladas (Mt) de granos,
harinas y aceites. Las empresas Cargill, Cofco y Bunge
fueron los tres principales exportadores: Cargill
despacho cerca de 11,5 Mt (principalmente granos)
(14% del total), Cofco aproximadamente 11 millones
(13% del total) y Bunge 8,7 Mt (11% del total).

En el ranking de empresas que se consigna en el cuadro
N°1, se observa que luego de estas tres primeras firmas
se ubica Dreyfus (4° posicién) con 7,9 Mt, Aceitera
General Deheza —AGD- (5° lugar) con 7,3 Mty Vicentin
(6° lugar) con 6,9 Mt.

Individualmente, la firma que mas exportd granos en
Argentina en el 2017 fue Cofco con 8,2 Mt. En
subproductos (harinas) la empresa que lideré el ranking
fue Aceitera General Deheza con 4,9 millones de
toneladas y en aceites la niUmero uno fue Vicentin con
852.952 toneladas.
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Cuadro N 1: Principales exportadores y firmas que embarcaron granos, harinas ~ €Mpresas anteriores las firmas Vicentin,

y aceites desde Argentina en el afio 2017. (en toneladas) ADM’ Oleaginosa Moreno, ACA_ Y
Molinos Agro), este grupo remitié al

granos L il total % s/total exterior cerca de 72 millones de

Total General 45.791.231 31.065.458  5.085.557 81.942.246  100% o
12 CARGILL 7.307.003  3.606.009 670.286 11.583.299 14% tonelada§, lo cual representa el 88% del
2*  COFCO {incluye Nidera) 8.209.158 2538423 258982 11.006.563 13% total nacional.
33 BUNGE 4.626.331  3.661.432 459.041  8.746.804 11%
42 DREYFUS 4.547.498  3.063.472 332405  7.943.375 10% El andlisis de las quince principales
52 AAG.D. 1.717.388 4,929,001 684.407  7.330.796 9% empresas exportadoras muestra que en
62 VICENTIN 1.534.239  4.585.758 852,952 6.972.949 9% | 2017 las mismas despacharon a otros
72 A.DM. {incluye Toepfer) 5.354.489 7.240 12.250  5.373.979 7% paises cerca de 77,6 millones de
32 OLEAGINOSA MORENO 1.452.634  3.192.357 638.598  5.333.389 7% . .
92 ACA. 4.032.144 236.000 57.400  4.325.544 5% toneI.adas. de granos, harlr.\as'y aceites.
108 MOLINOS AGRO 470,318 2748318 455371  3.674.007 ag Estoimplica que los 15 principales
1E AFA. 1159.057 321535 76793 1.557.384 2% exportadores tienen a su cargo la
128 MOLCA 812.505 338.745 80.367 1.231.617 2% remision del 95% del total de los
132 CHS ARGEMNTINA 1.197.304 1.197.304 1% despachos nacionales. A las diez
145 AMAGGEI 1.086.666 21.740 1.108.406 1%  primeras citadas empresas se suman -
158 g;‘:‘; o g — 313.191 a6 :i::;; csox P2 integrar este lote de 15 firmas-

23 pOI ta.d 1l - . .
e pfi"dpap:es P —prepTe 33:2% AFA, Molca, CHS Argentina, Amaggi y
Quince principales exportadores 77.698.807  94,8% GEAR.

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario en base o datos del Ministerio de Agroindustria. No incluye
exportaciones por via terrestre ni en contenedores.No indluye despachos de mercadenia boliviana y/o
i b Indicador o pregunta N°3:

¢Cual fue el posicionamiento de las empresas
cooperativas argentinas?

La Asociacion de Cooperativas Argentinas (ACA) ocupd
el 9° lugar en el ranking general, despachando al
exterior cerca de 4,3 Mt de granos, harinas y aceites (5%
del total). Agricultores Federados Argentinos (AFA)
remitié al exterior aproximadamente 1,5 Mt, cerca del
2% del total nacional. AFA se posiciono en el puesto
N°11 en el total de envios de granos, harinas y aceites.
En granos, ACA ocup6 el 6° lugar en el ranking con
4.032.144 t despachadas.

El cuadro N°1 no incluye mercaderia de origen
boliviano y paraguayo que llega desde esos paises al
Gran Rosario para su trasbordo a buques oceéanicos.
Tampoco incluye exportaciones por via terrestre o en
contenedores. Los datos muestran la suma de los
despachos de mercaderia a granel de todos los puertos
argentinos, principalmente los del Gran Rosario de
donde sale anualmente cerca de 78/80% de las
exportaciones nacionales de granos, harinas y aceites.

Indicador N°2:
Los cinco principales exportadores de granos, Indicador N°4:
harinas y aceites en Argentina despacharon cerca del

China y Brasil fueron los principales compradores de
57% del total. Las diez primeras empresas, el 88%.

granos de Argentina en el 2017. La cuarta parte de
los granos de Argentina lo compran estos dos
paises. De todos modos, 5 naciones compran mas de
la mitad de los granos despachados por Argentina.

Las cinco principales empresas exportadoras en el 2017
(Cargill, Cofco, Bunge, Dreyfus y AGD) remitieron al
exterior cerca de 46,6 Mt de granos, harinas y aceites.
Esto representa cerca del 57% del total despachado por
nuestro pais a través de toda su infraestructura
portuaria. Si computamos los 10 principales
exportadores (el cual surge de sumar al lote de

En el cuadro N°2 se analizan los destinos de la
mercaderia despachada por Argentina el afio pasado.
En lo referido a los despachos por exportacién de
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granos, China fue el principal comprador con 6,4 Mt,
seguido por Brasil con 6 Mt. Ambos paises compran el
26% de los granos despachados por Argentina. Si a
estos dos compradores les sumamos Vietnam, Argelia y
Egipto, los cinco paises compran el 54% de los granos
argentinos (casi 26 Mt sobre un total de 47,8 Mt).
Aclaremos que en esta estadistica, si estamos sumando
mercaderia de origen boliviano y paraguayo que llega
desde esos paises al Gran Rosario para su remision al
exterior.

En el cuadro N°2 puede verse también los despachos
individuales al exterior de poroto de soja, maiz y trigo.

En soja, China demando el 87% del poroto que
despachd nuestro pais en el 2017: cerca de
6.357.000 t. La importancia del gigante asiatico en
este mercado es muy relevante.

En trigo, Brasil es el cliente clave
para Argentina, ya que en el 2017 de

3,7 Mt de harinas proteicas. Le siguié Indonesia con 2,8
Mt, y una participacion del 9% sobre el total
despachado por nuestro pais. Si sumamos los cinco
principales compradores de harina de soja y girasol
argentinos (Vietnam, Indonesia, Italia, Reino Unido y
Polonia) estos compraron apenas el 37% del total (unas
12,3 Mt sobre 32,7 Mt). Reiteramos que en este
indicador estamos adicionando cerca de 1,7 Mt de
subproductos bolivianos y paraguayos que salieron
desde los puertos del Gran Rosario.

Es importante recordar que las exportaciones del
complejo oleaginoso (soja mas girasol) ascendieron el
aflo pasado a casi 18.000 millones de délares. Casi uno
de cada tres délares que entran a Argentina por
exportaciones, lo aporta la soja y el girasol. Si tomamos
la clasificacion de las exportaciones por producto, la
Harina de soja de alta proteina es el principal producto

Cuadro N°2: Principales destinos de las exportaciones de granos, hatinas y

un total remitido al exterior de 124 ageites de Argentina. Afio 2017
Mtlde cereal, nggstros hermanos . YT o T T
limitrofes adquirieron cerca de 5,1
Mt, aproximadamente el 41%. Dﬁp“:::s Demd';?
En maiz, hay 5 paises que . L . L
o 1° China 6,4 13% 1° Vietnam 3,7 11%
compraron er‘ el 2917 el 60% d?' 2° Brasil 6,0 13%  2° Indonesia 28 9%
cereal argentino: Vietnam, Argelia, 30 Vietnam 51 1%  3° ltalia 20 6%
Egipto, Malasia y Arabia Saudita. 2 Argelia 48  10% 4°  ReinoUnido 2,0 5%
Estas cinco naciones adquirieron 5°  Egipto 3,5 7% 5°  Polonia 18 6%
13,6 millones de toneladas de maiz TOTAL ARGENTINA 47,8 100% TOTAL NACIONAL 32,7 100%
sobre un total despachado de 23 Mt. Exportaciones de aceites Exportaciones de poroto de soja
Despachos Despachos
(ton) (ton)
Indicador N°5: 1° India 2.768.172 ars 1" China 6.357.046 87%
Sigue muy atomizado el lote de 2: Bangladesh 717.219 12% 2: Egl_pm 494.065 7%
. . 3 Peru 444.033 8% 3 México 70.595 1%
C?mprad“es f’e harina de soja y 4 Egipto 241.320 4% 4°  Turguia 66.708 1%
girasol argentinos 5 argelia 171.615 3% 5 Tunez 59.507 1%
TOTAL NACIONAL 5.870.400  100% TOTAL NACIONAL 7.343.037  100%
En el cuadro N°2 y en lo concerniente a Exportaciones de maiz Exportaciones de trigo
los despachos argentinos al exterior de Despachos Despachos
harinas vegetales (soja y girasol), puede _ (ton) _ (ton)
verse que ningdn pais compra mas del 1: Vietnam 4.415.174 19% 1: Brasil 5.131.447 41%
11% de la harina de soja/girasol X Ar_gella 3.170.834 4% 2 Argelta 1.626.374 13%
; . 3*  Egipto 2.810.545 12% 3°  Chile 705.365 6%
argentina. Es un mercado atomizado. En 4o paicia 1.855.786 8% 4°  Vietnam £79.200 5o
el 2017, Vietnam fue la nacion que mas  s=  prabiaSaudita  1.378.829 6% 5°  Bangladesh 667.689 5%
comprd el producto estrella de la TOTAL NACIONAL 23.018.087  100% TOTALNACIONAL 12.421.088  100%
balanza comercial argentina: cerca de Fuente: Ministerio de Agroindustric. Incluye mercaderia proveniente de Paraguay y Bolivia
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de exportacién de la Argentina en 2017. Las
exportaciones de harina de soja "Hi-Pro” fueron de
9.000 millones de dolares el afio pasado.

Indicador N°6:
Argentina continiia muy dependiente de las
compras de India en aceite de soja y girasol

Evaluemos por ultimo los despachos argentinos al
exterior de aceite de soja y girasol. India es el principal
comprador y cliente estratégico para Argentina. Se le
remitié en el 2017 casi la mitad del total del aceite
vegetal despachado desde Argentina: cerca de 2,7 Mt
sobre un total remitido al exterior de 5,8 Mt (47%). El
resto de los paises compradores muestran compras
sensiblemente inferiores: Bangladesh unas 717.000 t,
Perl 444.000 t, Egipto 241.000 t, Argelia 171.000 t.
India sigue siendo el principal comprador del aceite de
soja y girasol de la regién, desde que China redujera
sensiblemente sus compras en el ciclo 2014/2015. En las
cifras consignadas hemos sumado cerca de 793.000
toneladas de aceites vegetales bolivianos y paraguayos
que salieron desde los puertos del Gran Rosario al
exterior.

OCOMMODITIES

de este afio, desaparece la previsién de una baja
estacional por el ingreso de la nueva cosecha. En otras
palabras, los compradores estan dispuestos a resignar
una caida del precio pagado cuando la oferta se hace
abundante, con tal de asegurarse la originacion de la
mercaderia.

Esta campafia 2017/18 se caracteriza por una demanda
muy sélida por trigo y harina, especialmente desde el
mercado externo. No sélo Brasil ve caer su produccion
del cereal, aumentando su dependencia en
abastecedores externos, sino que lo mismo ocurre en
muchos de los proveedores alternativos a Argentina,
como ser Paraguay y Estados Unidos. Al mismo tiempo,
una fuerte sequia azota al trigo de invierno en Estados
Unidos, quien podra vender menos y a un mayor precio.
Asi, nuestro abanico de potenciales destinos de
exportacién excede por mucho al mercado brasilefio,
alcanzando regiones tan recénditas como Africa
Subsahariana y el Sudeste Asiatico.

Como prueba de la fortaleza de la demanda externa, las
Declaraciones Juradas de Venta al Exterior cerraron
febrero a un nivel méximo histérico por encima de las 7
millones de toneladas, como puede verse en el grafico
adjunto. Ademas, la relacion entre este trigo ya
comprometido y las exportaciones totales estimadas
para la campania es la mas alta en al menos 7 afios, con
excepcion del peculiar afio comercial 2012/13
sugiriendo que resta relativamente poco trigo “de libre

El mercado quiere tentar al
productor a sembrar trigo

FRANCO RAMSEYER - EMILCE TERRE

Exportaciones y Ventas comprometidas al exterior

Trigo argentino:

@ECRmercados en base a INDEC y MinAgro

En un escenario de menor oferta total y

| W Exportaciones (est.) 0 Compras sector exportador (& Marzo ¢fafio) = DIVE [Marzo de ¢fafio] |

una demanda externa muy sostenida, los 14
precios para la entrega de trigo diferido a
cosecha en enero 2019 escalaron a US$
190/t sugiriendo que los compradores
estan dispuestos a resignar la baja
estacional con tal de asegurarse la
tenencia del grano.

12

8

6

Millonesde toneladas

Con ofertas abiertas en el recinto del
Mercado Fisico de Rosario a US$ 190/t
por trigo 2018/19 a entregar en 2
diciembre 2018 o enero 2019, igual
valor que se paga por la entrega en julio

4

10 @

r
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En el segmento disponible, no se dieron ofertas
abiertas en toda la semana aunque la
referencia de la Camara Arbitral rosarina
aumento en la semana $ 150/tonelada hasta

Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(diciembre-noviembre)

Estimado Proyectado

2015/16 2016/17 2017/18 los $ 3.650/tonelada, en parte arrastrado por la
Area sembrada 3,90 5,61 5,43 suba que mostro el cereal en el mercado
Area cosechada 3,72 5,44 5,24 internacional que teme por la ola de frio en
Sup. No cosechada 0,18 0,17 0,19 Europa y la sequia que hostiga a Estados
Rinde 29,3 33,4 33,4 productores claves de Estados Unidos y que
llevo al futuro mas cercano de trigo duro de
STOCK INICIAL 5,6 1,5 0,3 .
PRODUCCIGN 10,9 18,2 17,5 |n\{|erno en el Mercado de Karllsas a.su va,Ior
mas alto en 8 meses (aumentd en siete dias
OFERTA TOTAL 16,5 19,7 17,8 mas de 20 dolares por tonelada, o un 11%,
CONSUMO INTERNO 6,5 6,5 6,7 hasta los US$ 195/1).
Molienda y balanceados 5.8 59 5,9 ) » )
semillas y otros 0.7 0.7 0.8 La gravedad de la situacion se ilustra en el
EXPORTACIONES 8.6 12,8 11,0 Monitor de Sequia de dicho pais, que mostro el
dia jueves que la sequedad extrema cubria el
DEMANDA TOTAL 15,0 15,3 17,7 33% de Oklahoma y 10% de Kansas, los dos
STOCK FINAL 15 0,3 0,2 principales Estados productores del cereal. Esta
escasez de agua ya se materializd en las
Ratio Stock/consumo 10% 2% 1%

condiciones del trigo norteamericano: un
informe publicado el lunes por el USDA reveld
que en dichos Estados el porcentaje del grano que se

Fuente: Dir. Informacion y Estudios Economicos - BCR
disponibilidad”. Acorde con ello, los exportadores llevan

@BCRmercados

comprados a marzo el volumen de trigo mas alto
registrado, con 8,7 millones de toneladas.

Esta demanda sostenida, a su vez, se enfrenta a un
volumen de oferta mas ajustado que la campana
pasada tanto por menor producciéon (recordemos que
pese a las intenciones del sector productor de
incrementar el area sembrada esta campana, los
excesos hidricos de mitad del afio pasado echaron por
tierra sus pretensiones), como asi también por stocks
iniciales mas bajos, como puede verse
en el balance de oferta y demanda

encuentra en condiciones buenas y excelentes sélo es
del 4% y 12%, respectivamente, mientras que los
porcentajes de cultivos calificados como pobres y muy
pobres ascendieron a 78% en el primer caso y 49% en el
segundo, cerca de las peores calificaciones histéricas.
Este panorama puede verse ilustrado con mayor detalle
en la tabla a continuacién, donde se observa que en un
conjunto de Estados que sumados aportan la mitad de
la produccién estadounidense de trigo, s6lo una quinta
parte del trigo sembrado se encuentra en las mejores

Evolucidn de la condicidn de trigo de invierno en Estados Unidos

presentado.

Produccidn de icipocion % del cultivo en
HEILEE Var. respecte Var. respecto

trigo de en e cond. buenasy
e ) P al mes pasado al afio pasado
En este contexto es que se da una 2017/18 nacional {p-pl (p-p.) (.}
situacién particular en el mercado Kansas 31 26% = 2 [
donde | tad ‘ | Oklshoma 27 8% 4 o [
onde los exportadores ofrecen por e colorade e % - s o
trigo a cosecha para el nuevo ciclo Mantana 1.8 5% 54 EHz e
2018/19 el mismo valor en dblares que ~ Mebraska 33 4% - s b
tan di ; | d lHlineis 10 3% a5 [
estan dispuestos a pagar en el sequndo | Py o ot s [Es
semestre de este afio, en torno a los North Dakota 0.0 0% "] [N
US$ 190/tonelada. Teotal Estados seleccionados /
Promedio ponderado 88 4% = 3

Fuente: Dir. informaoidn y Estudios Econdmicos - Bolse de Comercio de Rosano, en base o USDA
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condiciones, 25% menos que el afio PRECHTIACION ACUMULADA
pasado “y o1/02/2018
' B 2ol
BCR 28,/02/2018 BCR

Agravando el panorama, los dos paises
trigueros por excelencia, Canada y
Australia, ya venian descontando
pérdidas de produccion para la nueva
temporada. De hecho, el International
Grain Council estima que en la campafa
2018/19 caeran los stocks mundiales de
trigo por primera vez en seis afos,
quebrando la tendencia de acumulacién
de inventarios a las que se habia
acostumbrado el mercado en el Ultimo
lustro. El mensaje esta claro, el mundo
ve menos trigo en el horizonte y la
demanda estéa dispuesta a pagar por
torcer esa suerte.

reserva de agua se tifieron de anaranjado dando cuenta
la grave situacion de sequia que estan padeciendo los

o suelos agricolas.
COMMODITIES

. . N L. i El fendmeno de la Nifia provocd que se efectuaran
Soja 2017/2018, sin piso de rendimiento ni sucesivos recortes de produccion nacional desde la
techo de precio primera proyeccién de diciembre, y alin no se descartan
SOFiA CORINA - EMILCE TERRE nuevos ajustes para la préxima publicacion del informe

mensual de GEA-BCR.
La sequia se recrudecié en febrero y dejé en condiciones de
estrés termo hidrico muy grave a la soja en
regiones claves de Argentina. El rinde a nivel Ajustes de produccion en soja 2017/18
nacional cayo6 en picada desde la primera -Mill. de toneladas -
proyeccion, sin atin encontrar un piso. En
paralelo, el precio sube a los maximos de los
ultimos 4 afios.

@BCRmercados en base a GEA

Con pérdidas irreversibles, la campafia de
soja 2017/18 se perfila como la peor desde

54,5
1988/89. Febrero, mes clave para la 53
oleaginosa, dejo un saldo hidrico muy
negativo que abatio con todas las
esperanzas. A diferencia de las sequias
anteriores (2008/09 y 2011/12) que se
recibieron agua en febrero, este afio los e
acumulados del mes no superaron ni los 10 ¢
mm en algunas localidades del corazén
productivo de Argentina. El primer mapa
de lluvia muestra los acumulados del mes

de febrero y en el segundo mapa de dic.-17 ene.-18 feb.-18
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Precio de la soja en el Mercado Fisico de Rosario harina de soja tocaron su valor mas alto
Camara Arbitral de Rosario en ARS, convertido a US$ segin TC cdr. BNA desde julio de 2016, mientras que el
SBCmerados en base 2 BCamAmilralRosy Banco NAeldn Argenlina contrato de mayo del poroto alcanzé
7.000 2001 o5 u$S 388,6/t; maximo precio desde
£.000 —CACARS —CACUSS 50| enero de 2017. En el transcurso del mes
4001 de febrero, la harina aument6 16% y el
5.000 3301 poroto 6%.
4.000 300
250| El rally alcista de la soja invita a los
3.000 200| farmers americanos a seguir apostando
2,000 150| al cultivo. Segun las proyecciones del
100| USDA, el &rea a sembrar con soja este
1.000 50 | 2018 superara a la de maiz por primera
0 0 vez en la historia, tendencia que se
¥ Q-{:: @‘,9 L -(,\ o afianzaria en la proxima década y podria
\»{E}\%{" 60’ '\'3\ {x{” {” @:\ @'\ .Q? {5\ ,'fl\ {»{” \3}{" {l' i\ pﬁ' convertirse eventualmente en un
SR ‘('? v limitante al potencial alcista de la

Los precios, como es esperable, tomaron la senda
inversa a los rendimientos. En el mercado Fisico de
Rosario el precio de referencia de la Camara Arbitral
escalo hasta los $ 6.300/t para las operaciones del dia
miércoles. Si valuamos la Pizarra en ddlares tomando el
tipo de cambio comprador del Banco Nacion, ello
representa US$ 315/1, el valor més alto de los Gltimos
cuatro afos. Segun informacién oficial, el dia jueves se
declararon también operaciones para entrega en
Rosario Norte a este mismo valor.

El comportamiento comercial de la
campafia actual se asemeja a la

oleaginosa.

El jueves préximo, el USDA publicara su habitual
informe mensual de estimaciones de oferta y demanda
de granos y subproductos. Tanto sus primeras
previsiones oficiales para la campafia Norteamericana
2018/19 como las proyecciones de produccion de soja'y
maiz en Sudamérica son los datos que mas interés
despiertan en el mercado. Las cifras que se expongan
entonces tienen un alto poder de fuego en la volatilidad
de los mercados mundiales de soja.

Soja 2017/18: Indicadores comerciales campafia nueva

ituacion de | fa 2011/12

situacion de la campana 2011712 en Al 22/02/2018 2017/18  Prom.5  2016/17

términos de originacién de la

mercaderia ante el riesgo productivo. Produccion 6,5 55,2 57,3

Las compras totales 2017/18 alcanzan ~ ———————————— -t

las 9,4 millones de toneladas, marcando  Compras totales 9,4 6,4 8.1

el méximo valor desde la Ultima sequia 20% 13% 149

en Argentina. T TTTTTmrmmmrmmmmomrmmmroemmooeeoeeee
Con precios a fijar 4.8 4.4 5,2

La gravedad de esta situacién hidrica no 51% 59% 545

solo impacta en Argentina sino también ) )

a nivel global. Argentina es el principal Con precios en firme 4.6 2,0 2,3

exportador de harina y aceite de soja. 45% 31% 36%

Tanto la ca,nthldad como la calidad del Disponible para vender* 33,2 46,0 45,3

grano, esta siendo afectada por las

adversidades climaticas y repercuten en Falta poner precio 38,0 50,5 50,5

el precio de referencia de Chicago.
Justamente esta semana, los futuros de

BCRE sobre estimociones propias y datos Mindgrisaive especificacion contraria, las
cifros estan expresadas en Mt * Excluye semillo y extrusodo
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OCOMMODITIES

El mercado sigue acomodandose frente a
la menor oferta de maiz

FRANCO RAMSEYER - EMILCE TERRE

Los compromisos de embarque en lo que va del afio
triplican el promedio de los ultimos afios, y la necesidad de
originar mercaderia en un contexto de alto riesgo
productivo por sequia impulsé los precios. Chicago se hizo
eco de la expectativa de una menor cosecha argentina
subiendo un 6% en febrero.

El precio del maiz cierra la semana en suba tanto en el
mercado local como en Chicago, movilizado
principalmente por la escasez de lluvias en Argentina,
tercer exportador del cereal a nivel mundial. Si bien la
suba del maiz en CME Group quedd por detras de la
que registrd la soja, en la linea de largada de las
cosechadoras el mercado se acomoda a la realidad que
imponen los quintales por hectarea y el futuro mas
cercano subié hasta su precio mas alto desde agosto
del 2017, cerrando febrero con una suba mensual del
5.5%.

En el gréfico que sigue, confeccionado por la Oficina de
Riesgo Agropecuario, puede observarse el estado de las
reservas hidricas del suelo para los maices de siembra

embarcar del 2018 ya asciende a 6,2 millones de
toneladas, muy por encima de las 1,1 MT del afio
pasado a la misma altura y del promedio de 2,8 MT de
los Ultimos 5 afios. Ademas, el 83% de estos embarques
se realizaran en los puertos del Up River en el Gran
Rosario.

La necesidad de recibir la mercaderia para cargar los
buques en rada llevo al sector exportador a ofrecer
premios a quienes comprometan la descarga inmediata
del cereal, ampliando el abanico de precios que se
ofrece en el segmento disponible segun el dia de
entrega. Asi, el dia miércoles se ofrecian $3.350/t para
la entrega contractual, $3.400/t hasta el 10 de marzo y
$3.500/t hasta el 07 de marzo. En tanto, los contratos
con entrega diferida a cosecha desde marzo hasta junio
subieron en promedio 2 délares durante la semana,
alcanzando el miércoles los valores abiertos de U$S
170/t en marzo para las variedades tempranas y U$S
160/t en julio/agosto para el maiz tardio y de segunda.

Del lado de nuestros vecinos, las luces de alerta se

encienden por el retraso en la siembra de la safrinha en
Brasil, donde excesos pluviales al momento de cosecha
de la soja acaban por atrasar la implantacion del cereal,

en una campaiia donde ya se prevé una reduccién del
area destinada a este maiz de segunda. Segun el
International Grain Council, la merma alcanzaria un

temprana y tardia al 25 de
febrero. Como se ve, en el primer
caso prevalece un estado de
sequia o de reservas escasas en
la region nucleo, mientras que en
el segundo las reservas son muy
secas en gran parte de las
provincias de Santa Fe, Cérdoba,
Entre Rios y Corrientes, mientras
que la situacién mejora a medida
que nos desplazamos hacia el
norte.

En contraste con esta menor
prevision del lado de la oferta, el

mercado de exportacion exhibe -

un importante movimiento. Al =;:;'""

cierre de febrero, el tonelaje de S

granos embarcado y por e ——

Estado de las reservas
hidricas en o suslo
MAIZ Shembra Tomprana

25FEB 2018

<

Estado do las reservas

hidricas en o suelo -

MAIZ Stembea Tardia
Z5PEB 2018
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Maizembarcadoy porembarcar al 28 de febrero

de cadaaiio
@B CRmercados en base a NABSA
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6% respecto al afio anterior, redundando en una caida
de 2,7 millones de toneladas en su produccién hasta los
87,5 millones de toneladas. Si bien resta mucho para
hacer definiciones en cuanto al flujo de salida de la
mercaderia, esta merma podria mejorar las perspectivas
de embarque para nuestro propio maiz tardio o de
segunda, a cosecharse de julio en adelante.
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PANEL DE MERCADO DE CAPITALES

Titulos Pablicos del Gobierno Nacional 01/03/18
R R Var. P
Mercado de Capl‘tales Reglnnal Variable Va_lor al Semanal TIR Duration Cupén Proxlmo’
Tasa promedio Monto Liquidado Cant. Cheques clerre (5%) pago cupon
Plazo Semana Semana Semana Semana Semana Semana EN DOLARES
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Bonar 18 (AN18) 2.160,00 0,93 2.57% 0,70 9.00% 29/05/2018
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO (S/ DISTINCION DE SEGMENTO) Bono Rep. Arg. AAL9 1.950,00 000 12,08% 102 625% 22/04/2018
0-30 dias 27,39 23,70 24388875 39.577.863 192 268 Bonar 20 (A020) 2.253,00 167 4,58% 228 8,00% 08/04/2018
31-60 dias 28,00 2931 57162076 61.661.437 371 390 Bono Rep. Arg. AAZ1 2.150,00 000  553% 273 6,B88% 22/04/2018
61-90 dias 27,79 23,99 £2.531.260 72.046.063 397 4032 Bono Rep. Arg. AZE2 2.060,00 039  526% 344  0,00% 26/07/2018
91-120 dias 26,57 27,99 64.796.675 66.089.673 401 405 Bonar 24 [AY24) 2.326,50 133 500% 308  B75% 07/05/2018
121-180 dias 26,96 28,06 94817826 135.298.631 618 785 Bonar 2025 2.058,00 0,38  587% 498 575% 18/04/2018
181-365 dias 26,74 2335 178.331.180 208850177 751 948 Bono Rep. Arg. AAZ6 2.200,00 046  660% 595 7,50% 23/D4/2013
Total 432.027.895 583.523.902 2.730 3.198 Bono Rep. Arg. AZE7 2.061,00 010  677% 655  0,00% 26/07/2018
MAV: CAUCIONES Discount uss L. Arg, (DICA]  3.140,00 051 712% 717 8,28% 30/06/2018
Tasa promedio Monto contado N Operacones Discount uSs L. NY (DICY) 3.147,00 077 7,09% 718 B,28% 30/06/2018
Plazo emana emana emana emana emana emana Bonar 2037 2.110,00 009 7,59% 954  7,63% 18/04/2018
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Far uss L Arg. [PARA) 1.345,00 007 781% 1072 133% 31/03/2018
Hasta 7 dias 2517 25,51 312812141 387.395.279 1.364 1.664 Par uSs L. NY [PARY) 1.359,50 0,04 7,71% 10,50 1,33% 31/03/2018
Hasta 14 dias 25,25 2482 3.984.910 19.614.352 47 162 Bono Rep. Arg. AMG 2.080,00 0,49 7,83% 1116 7.83%  22/04/2018
Hasta 21 dias 0,00 27,00 [i] 180,662 [i] =1 Bono Rep. Arg. AC1T7 1.850,00 0,69 7,90% 1272 6,88% 25/06/2018
Hasta 28 dias 30,00 30,00 370.997 197.178 3 2 DOLLAR-LINKED
> 28 dias 0,00 26,85 B 1.572687 431.241 17 Bonad 15 [AM18) 2020,00 1,00 3595% 003  2,40% 18/03/2018
Total 317.168.075 408.969.159 432.660 1.854 EN PESOS + CER
Mercado de Capltales Argentino 01/03/18 Bogar 20 (NO20) 262,240 3,38 495% 130 2,00% 04/03/2018
Boncer 20 (TC20) 129,250 019 415% 202 2,25% 25/04/2018
Acciones del Panel Principal Boncer 21 (TC21) 136,350 0,85  3,85% 319 2,50%  22/07/2018
_ Valor 3l Retorno Beta PER ValProm Bocon 24 (PR13| 418,050 061 4,15% 285 2,00% 15/03/2018
Variable cierre  Semanal IMEMA- ARGl Lo il Emp. Sector diario (5 Discount § Ley Arg, (DICP) 861,000 094 447% 816  5,83% 30/06/2013
nual  fecha dias) Par § Ley Arg. (PARP) 394,000 0,25  513% 1304  1,18% 31/03/2018
MERVAL 3201303 336 6537 6,48 Cuasipar § Ley Arg. [CUAP) 623,000 0,48 5,33% 1444 331%  30/06/2018
MERVAL ARG 3110866 4,63 73,52 4,23 EN PESOS A TASA FLIA
en porcentaje Bono Marzo 2018 [TML13) 112,000 1,00 39,99% 001 22,75% 05/03/2018
PampaEnergia  $4975 533 7086 030 103 029 2229 1973 750.550 Bono Setiembre 2018 [T518) 107,100 0,00 2834% 043  7,50% 19/03/2018
Grupo Galida 512370 7,69 14230 000 083 099 1939 1516 463.999 Bono Octubre 2021 (TO21) 110,000 000 1798% 239 18,20% O03/04/2018
YBE S46115 275 4133 931 094 081 8795 1876  96.264 Bono Octubre 2023 [TO23) 104,500 234 17,09% 338 16,00% 17/04/2018
Petrobras Brasil  $139,75 2,87 6817 4626 137 081 3638 1876 404134 Bano Octubre 2026 (TO26) 108,000 000 1560% 445 15.50% 17/04/2018
Banco Macro §227,35 0,29 8045 472 100 099 1621 1816 158674 EN PESOS A TASA VARIABLE
Central Puerto  $3370 560 34,84 597 087 085 2081 2449 1.220.559 Bonar 2018 (Badlar ~ 2,75%) 106,800 0,00 -78,86% 0,00 01/03/2018
Com. del Plata $415 757 4639 4208 077 020 . 1973 2262804 Bonar 2019 (Badlar + 2,5%) 108,250 037  24,50% 0,83 11/03/2018
Transener §5130 912 13750 580 111 111 1219 1213 443723 Bonar 2020 (Badlar + 3,25%) 106,500 4,57 2415% 1,53 01/03/2018
Siderar $1410 874 336 208 097 096 11,24 845 976.285 f"’””zozz (Badlar + 2%) 115,000 275 22.60% 251 03/04/2018
Tenaris §359,25 3,13 3897 2178 088 096 . 845 60421 Corte de Cupén durante la semana.
Banco Francés  §15300 7,86 74,01 065 1,14 029 2833 1973  51.284 Mercado Accionario Internacional 01/03/18
Phoenix GR $929 765 5880 3,23 019 070 - 1816 698.544 Retorno
T. Gas del Morte 569,20 3,82 2421 749 101 098 - 1420 257459 Variable Valor al cierre Afioala Maximo
Semanal Interanual
Cresud $4375 091 50,51 749 080 083 396 2557 674337 fecha
T. Gas del Sur $81,50 434 11676 1,87 095 088 2539 1430 373907 INDICES EE.UU.
ByM Argentinos  §353,10 8395 0,00 385 000 098 - 14320 195165 Dow Jones Industrial 24.608,98 142%  16,54% 0,45% 26.616,71
Aluar $1415 374 5085 357 102 096 1411 845 716349 SE&P 500 267767 0.97% 11,78% 015% 287287
Telecom Arg $13035 221 10523 0,33 087 0B84 1768 1004 129328 Wasdag 100 6.730,54 017%  2522% 554%  7.022,97
Mirgor §59230 7,21 10294 1549 0,53 0,53 1487 1487 12540 INDICES EUROPA
Edenor 557,10 -1,59 11426 2481 099 020 3900 2435 425500 FTSE 100 (Londres) 7.096,07 -2,05% -3,88% 770%  7.792,56
Agrometal 52020 9,01 240 1404 088 083 1792 89 1743% DAY (Frankfurt) 11.925,04 4,485 1,13% 7,68% 13.596,89
Dist. Gas Cuyana 563,25 5,60 14516 4103 091 094 3511 32,24 141.587 IBEX 35 (Madrid) 9.594,70 23%% 1,25% 447%  16.040,40
Boldt $9,00 476 11313 991 070 070 1554 1554 235683 CAC 40 (Paris) 5.159,94 -2,96% 3,95% 2E7% 694477
Supemielle $171,00 576 156,94 765 114 070 2060 1554 137.519 OTROS INDICES
Holcim $109,25 1,09 21612 4252 071 076 3616 930 128.024 Bovespa 84.679,25 299%  28,58%  10,83% 8831783
Consultatio 55360 12,06 29,94 6,29 054 078 831 930 63,934 Shanghai Shenzen Compaosite 53.254,58 0,01 0,01 0,02 6124,04
Central Cost. $1835 -10,27 2699 1505 1,19 085 3484 2449 234237
san Miguel $11600 1,71 608  -236 084 089 57,59 1964 44158
Autop. del Sol  $12500 4,52 103,09 17,32 046 047 3257 2566 62971
Beo. Hipotecario  $19,30 3,76 192,42 4191 115 047 1772 2566 958.579
Cons. Del Qeste  $34,55 416 59,63  -100 048 047 1876 2566 48833
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NITOR DE COMMODITIES GRANOS
Precios de exportacion de granos. FOB varios origenes 01/03/18
Mercado Fisico de Granos de Rosario 01/03/18 Origen / Producto Entrega 1/3/18 23/218 3/3/17 Var. Sem.  Var. Afio
Plaza/Producto Entrega 1/318 22728 1/3/17  Var. Sem.  Var. Afio TRIGO L
ARG 12,08 - Up River Cerc. 0,0 187,0 1940 4 -100,08 & 100,09
ERECID RO 20 EE.UU. HRW - Galfo Cerc, 280,5 2584 22474 senfr 248%
Trigo Disp. 3.660 3.500 2530f  4eef 4T oy caw . G Cerc. 2188 193,2 19234 132%f 13.8m
Maiz Disp. 3.500 3370 2420 e Mt 446% pucon poyen Cere. 1972 1842 21254 1ewd 72
Girasal Disp. 6.215 6.150 43708 1% 422%  pucts co \arNegro prof. Cerc. 203,0 203,0 1920= omef 57
soja Disp. 6310 6010 aos0f  soedt saTe 12,5% - Mar Azov Cere, 172,0 172,0 1650= O00%f 42%
3ergo Disp. 2600 2700 2009 37 f 300% el war Negro Cerc. 192,5 192,5 179,0= 00%f  75%
FORWARD O FUTUROS Uss/t MAIZ
Trigo Mar/May 187,0 185,0 173,54 1% fr 7% ARG - Up River Corc. 158 50 Wed 2t 107
Maiz Mar/May 176,0 168,7 15454  43%4 139% ,
) ERA - Paranagua Cerc, 168,8
S0 Abr/May 3084 015 2830% 23 f 7% e Cere. 180,5 1696 17234 s4nmAr  47%
* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Cereales de Rosario para mercaderia con
entrega enseguida, pago contado, puesto sobre camidn y/o vagdn en zona Rosario. ** Valores UCR - Mar Negro Cerc. 186,0 1825 174'{,' 1_9%f 6,%%
conoddos en la plaza para descarga diferida y pago contra entrega en condiciones Camara. SORGO
Futuros de commodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 01/03/18 ARG - Up River Cerc. 155,0 155,0 162,0= 009 43%
. N EE.UU. - Golfo Cerc, 171,1 171,8 15598  05% @ 9%
Producto Posicidn 1/318 22/218 1/317  Var. Sem.  Var. Afio SOIA
ENTREGA CERCANA Ussf ARG - Up River Cerc, 400,2 405,6 3798 13%mf 3%
Trigo SRW Disp. 1857 1658 180,04 1200 161%  gpaparanagus Cere. 41,3 402,0 o204 23 e 49
Trigo HRW Disp. 1951 1730 mod 128 141% ey goie Cerc. 08,2 396,6 sesafr  2mfr 34
Maiz Disp. 149,1 1444 1T 33mf  o08%
soja Disp. 3836 379,2 sszefh 25w 6%
Harina de soja Disp. 4343 4155 3694  45%f 17.6%
Aceite de soja Disp. 708,1 706,3 7e04 @ o2 5%
ENTREGA A COSECHA UsS/t
Trigo SRW Mar 185,7 190,7 1550 % 26wt 19,9%
Trigo HRW Mar 195,1 194,9 14924 o0 1%f 308%
Maiz Mar 143,1 148,7 1503 4 o4 08
Soja Mar 3886 360,6 3564 TR 231%
Harina de soja Mar 4343 3444 3062 4 261% 4+ 41,8%
Aceite de soja Mar 708,1 816,8 690,0 % 133 26%
RELACIONES DE PRECIOS
Soja/maiz Disp. 2,61 2,63 2599 o8wf 08%
Soja/maiz Mar/Mar 2,61 24 ziod sz 241%
Trigo blando/maiz Disp. 1,25 1,15 1,084 8 fr 152%
Harina soja/soja Disp. 1,12 1,10 0974+ 20mf 158%
Harina soja/maiz Disp. 2,91 2,88 2504 1,294 16,6%
Cont. aceite en crushing  Disp. 0,27 0,28 0329 3P 151%
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TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconémicas de Argentina 01/03/18
. Semana Mes Afo Var anual

Variable Hay pasada pasado pasado 56)

TIPO DE CAMBIO

USD Com. "A" 3,500 BCRA $20162 519968 519653 5153838 31,03%

USD comprador BNA $19950 $19,700 519400 $15200 31,25%

UsD Bolsa MEP 520,177 520,027 519605 515436 3071%

USD Rofex 3 meses 521,665

USD Rofex 9 meses 523,695

Real (BRL) 56,20 5617 56,17 S48 27,05%

EUR 524,87 524,52 524,38 516,18 53,72%

MONETARIOS (en millones) - Datos semana anterior al 23-02-2018

Reservas internacionales (USD) 82,117 62,460 83122 50801  22,28%

Base monetaria 1033154 1.015.4%9 1.012.001 825312 2515%

Reservas Internacionales Metas /1 [USD) 49,541 43.093 42,543 16183 206,12%

Titulos publicos en cartera BCRA 1364375 1346602 1332570 1.070.796 2742%

Billetes y Mon. en poder del plblico 867,126 867,358 676,434 516467 2917%
Depdsitos del Sector Privado en ARS 1425601 1402654 1434935 1172769 21,568%

Depdasitos del Sector Privado en USD 25640 25,686 25420 23109 10,95%
Préstamaos al Sector Privado en ARS 1.381.855 1364318 1.384.706 947.240  45,55%
Préstamos al Sector Privado en USD 15532 15,785 15.649 9.974 5373%
M /2 1006724 1.061.699 966,089 549,511  18,51%
TASAS

BADLAR bancos privados 21,44%  22,25%  22,75%  19,50% 1,04%
Call money en § (comprador) 25,50% 25,00% 26,00% 22,00%  3,50%
Cauciones en § [hasta 7 dias) 2517% 28,20% 25,52% 20,34%  4.83%
LEBAC a un mes 26,75% 27, 24% 27,24% #N/A ENA

TNA implicita DLR Rofex (Pos. Cercana)  2813%  22,58%  17,34%  2273% 539%
COMMODITIES (u$s)

Petrélen (WTI, NYMEX] $61,01 56355 56473 55261 1597%
Oro (Londres, UK) $1.31675 5132795 5$1.279.40 $1.23810 6,35%
Plata S1654 51654 51731 51776 £,84%

MRIM = Reservas Internacionales - Cuentas Corrientes en otras monedas - Otros Pasivos.

12 M; = Billetes y monedas en poder del piblico + cheques cancelatorios en pesos + depdsitos ala vista
Indicadores macroeconémicos de Argentina (INDEC) 01/03/18
Ultimo  Dato Afio

Indicador Periodo Dato  Anterior anterior Var. a/a

NIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno {var. % a/a) IO Trimestre 4.2 4.2 3,7

EMAE /1 [var. % a/a) dic-17 20 2,0 0,5

EMI /2 [var. % a/a) ene-13 26 26 11

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional [var. % m/m] ene-13 1.8 31

Basicos al Productor fvar. % m/m) ene-13 5.0 1.8 1.7

Costo de la Construccion fvar, 3% m/m) ene-13 1,0 0,0 2.4 223

MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad (%) IO Trimestre 46,3 454 48,0 0.3

Tasa de empleo (3] IO Trimestre 424 415 421 0.3

Tasa de desempleo (%) IO Trimestre 83 8.7 8,5 0,2

Tasa de subocupacidn [3) I Trimestre 10,8 11,0 10,2 0,6

COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM uSs) ene-13 4750 4,515 4,239 10,7%

Importaciones (MM uss) ene-13 5.736 5.362 4341 321%

Saldo Balanza Comercial (MM uSs) ene-13 986 -547 -52 1796,2%

HEMAE = Estimadar Mensual de Actividad Econdmica.

15/15 VOLVER
. Prapietario: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECCION Director: Dr. Julio A. Calzada
DE INFORMACIONES Cérdoba 1402 - 520004WV Rosario - ARG
Y ESTUDIOS ECONOMICOS Tel: 54 341 525 8300 / 410 2600 Int. 1330
BCR e iyee@bercom.ar - www.ber.com.ar
W@BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de |a Propiedad Intelectual bajo el N 5342010, puede ser reproducido de manera total o parcial
citando como fuente Informative Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosaria.



