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TRANSPORTE 

Récord de ingreso de maíz al 

Gran Rosario en el año 2017 

ALFREDO SESÉ – EMILCE TERRÉ 

Durante el año 2017 habrían ingresado a las 
terminales situadas entre Arroyo Seco y 
Timbúes, en lo que se conoce como Up 
River del Paraná, cerca de 623.000 
camiones con el objetivo de descargar maíz, 
el mayor volumen en al menos quince años. 
Sumando todos los granos, se trata en total 
de 1,9 millones de camiones, destacándose 
el aumento en la participación relativa de 
los cereales en relación a la soja durante los 
últimos dos años. 

Página 2 

COMMODITIES 

Argentina: cuarto exportador 

mundial de harina de trigo 

FRANCO RAMSEYER  

La recientemente finalizada campaña 
16/17, que cerró en noviembre, reveló 
cifras muy alentadoras para la harina de 
trigo en nuestro país. No sólo aumentó la 
molienda de este cereal, que se ubicó sobre 
el promedio de los últimos 5 años, sino que 
además se alcanzó un muy buen nivel de 
ventas externas, que nos permitió 
posicionarnos como el cuarto exportador 
de este producto a nivel mundial. 
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El mercado de soja ante el 

temor de la sequía 

EMILCE TERRÉ 

La ley de la oferta y la demanda se hace 
sentir a pleno en el mercado: con la caída 
en la expectativa de oferta para la próxima 
campaña ante la sequía que azota a zonas 
productivas claves, los precios reaccionaron 
a la suba. Al día jueves, los precios en el 

mercado físico de Rosario quedaron en $ 
5.050/t, un 3% por encima de la semana 
anterior. 

Página 6  

El mercado de trigo a la 

expectativa con un menor 

dinamismo 

BLAS ROZADILLA 

La semana en el mercado local estuvo 
marcada por la cautela. Una merma en el 
número de compradores activos en el 
recinto, que se mantuvieron a la 
expectativa en la víspera de un nuevo 
informe mensual de oferta y demanda del 
USDA, redujo el volumen operado y 
mantuvieron los precios estables. 

Página 7  

Preocupación por los rindes en 

maíz de primera por la falta de 

agua 

FRANCO RAMSEYER 

La sequía ha lastimado los cultivos de maíz 
de nuestro país, haciendo caer la 
producción estimada para la actual 
campaña. Mientras tanto, la demanda de 
exportación se encuentra increíblemente 
álgida. Desde una perspectiva más global, 
Estados Unidos y Brasil cuentan con una 
grandísima disponibilidad del cereal, 
debilitando los precios en la plaza 
internacional. 
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 TRANSPORTE 

Récord de ingreso de maíz al 

Gran Rosario en el año 2017 

ALFREDO SESÉ – EMILCE TERRÉ 

Durante el año 2017 habrían ingresado a 
las terminales situadas entre Arroyo Seco 
y Timbúes, en lo que se conoce como Up 
River del Paraná, cerca de 623.000 
camiones con el objetivo de descargar 
maíz, el mayor volumen en al menos 
quince años. Sumando todos los granos, se 
trata en total de 1,9 millones de camiones, 
destacándose el aumento en la 
participación relativa de los cereales en 
relación a la soja durante los últimos dos 
años. 

Durante el año 2017 habrían ingresado a las terminales 

situadas entre Arroyo Seco y Timbúes, en lo que se 

conoce como Up River del Paraná, cerca de 623.000 

camiones con el objetivo de descargar maíz, el mayor 

volumen en al menos quince años.  

 

Cada uno de esos camiones carga un promedio de 28 

toneladas y las unidades vehiculares que ingresaron a 

planta antes de las 07:00 am de cada día fueron -

aproximadamente 311.600 vehículos. Asumimos que en 

promedio a lo largo del año el registro de ingreso de 

camiones antes de las 7.00 horas 

asciende a un 50% del total diario. En 

consecuencia, los 623.000 camiones 

habrían transportado al Gran Rosario 

cerca de 17 millones de toneladas de 

maíz. Esta mercadería habría ingresado 

a nuestra zona desde distintos puntos 

del país con el fin de despacharse al 

exterior a través de las plantas o puertos 

ubicados a la vera del Río Paraná. 

 

El maíz, por su parte, representó el 33% 

de los ingresos de mercadería al Gran 

Rosario en 2017, su mayor participación 

en el total en al menos 15 años. Un 

máximo histórico.  

 

En el caso del trigo mantuvo en el 2017 la buena 

performance del año anterior con el ingreso de casi 

252.000 camiones contra los 245.000 del año anterior. 

De esta forma en el 2017 se habrían transportado algo 

más de 7 millones de toneladas hacia el Gran Rosario. 

 

En soja, se verifica una baja. Habrían ingresado en el 

2017 unos 968.000 camiones, cuando en el 2016 

habrían entrado cerca de 1.185.000 vehículos. Podrían 

haber ingresado cerca de 27 millones de tn de poroto 

de soja.  

 

Es preciso tener presente que la baja de camiones con 
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poroto de soja obedece a un aspecto estructural. Desde 

la eliminación de los derechos de exportación y 

restricciones a las exportaciones en el mes de diciembre 

de 2015 se observa un incremento a nivel nacional en el 

área sembrada con trigo, maíz y girasol y una leve caída 

en soja. En líneas generales podríamos decir que el área 

sembrada con trigo aumentó casi 1 millones de 

hectáreas (ha), la de maíz aproximadamente 1,2 

millones de ha y la de girasol cerca de 300 mil. Todo 

esto como consecuencia de las medidas adoptadas. 

Este es el motivo principal del mayor ingreso de 

camiones con maíz y trigo en el Gran Rosario: hay una 

mayor producción de cereales. Este aspecto es 

estructuralmente positivo porque favorece la 

sostenibilidad ambiental de la agricultura extensiva de 

nuestro país al permitir una mayor rotación de los 

campos con cereales, una menor utilización relativa de 

las oleaginosas y un mejor control de las malezas y 

enfermedades.  

 

Si se comparan el ingreso de 1,9 millones de camiones 

del año 2017 con los registros del año anterior, se 

observa una caída del 10% en el total de grano 

arribado, aunque aún se encuentra un 7% por encima 

del promedio de los tres años anteriores. 

 

Un cambio destacable de los últimos tres años es el 

aumento en la participación relativa de los cereales en 

relación a la soja. En el año 2015, de un total de 1,7 

millones de camiones, el 62% cargaba soja mientras 

que apenas el 6% traía trigo y un 28% 

maíz. En el 2017, los camiones con soja 

representaron un 51% del total de 

ingresos, mientras que el maíz alcanzó 

un 33% y el trigo un 13%. 

 

Respecto a la participación por zona, en 

el año 2017 el 79,5% de los camiones 

que ingresaron a descargar grano lo 

hicieron a las terminales de la zona 

Norte del Gran Rosario, ubicadas hasta 

la localidad de Timbúes, mientras que el 

20,5% restante tuvo como destino las 

localidades desde Rosario hacia el sur, 

hasta Arroyo Seco. Entre las localidades 

del Up River, el mayor flujo de camiones 

(cerca del 30%) va a Puerto General San 

Martín, un 26% a San Lorenzo-

Ricardone y un 23% a Timbúes, tal como puede verse 

en el gráfico adjunto. 

 

COMMODITIES 

Argentina: cuarto exportador mundial de 

harina de trigo 

FRANCO RAMSEYER 

La recientemente finalizada campaña 16/17, que cerró en 
noviembre, reveló cifras muy alentadoras para la harina de 
trigo en nuestro país. No sólo aumentó la molienda de este 
cereal, que se ubicó sobre el promedio de los últimos 5 
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años, sino que además se alcanzó un 
muy buen nivel de ventas externas, 
que nos permitió posicionarnos como 
el cuarto exportador de este producto 
a nivel mundial. 

Según datos del Ministerio de 

Agroindustria, la molienda de trigo 

pan durante la campaña 2016/2017 

ascendió a 5,8 millones de 

toneladas, el cual es el valor más alto 

en cinco años y se encuentra por 

encima del promedio de molienda 

de las cinco campañas 

comprendidas entre 2011/12 y 

2015/16, que es de 5,6 millones de 

toneladas. Estos datos se ilustran en 

la tabla que sigue. 

 

El gráfico a continuación muestra la molienda por 

campaña comercial hasta el ciclo 2016/17 junto con el 

dato de la molienda promedio de los últimos cinco 

años. En relación a la campaña pasada, la 

industrialización de trigo del ciclo que terminó el último 

noviembre creció un 5%, en tanto que se ubica un 4% 

arriba de la media de los últimos cinco años.  

 

Este crecimiento de la molienda de trigo se vio 

acompañado con un aumento aún mayor de las 

exportaciones de harina y otros subproductos que 

derivan de este proceso productivo. Datos relevados 

por el INDEC muestran que las exportaciones de harina 

de trigo en la campaña 2016/2017  alcanzaron las 

700.000 toneladas, un 26% más que las de la campaña 

pasada y más del cuádruple de las que se registraron en 

2012/2013, campaña en la cual una muy mala cosecha y 

una restricción cuantitativa de las exportaciones 

mediante los ya eliminados ROE habían repercutido en 

un nivel particularmente bajo de ventas al exterior. 

Desde entonces, cada año se exportó más que el 

anterior, logrando un crecimiento ininterrumpido en las 

últimas 5 campañas, como muestra 

el siguiente gráfico. 

 

Por otra parte, resulta de gran 

relevancia analizar no sólo la 

cantidad de toneladas exportadas, 

sino también qué países fueron los 

principales compradores de nuestra 

producción. Como es sabido, Brasil 

es históricamente el principal 

importador de nuestros productos 

de molinería de trigo (es decir, de la 

suma de salvados y residuos, 

almidón, moyuelo, grañones, sémola 

y harina de trigo). En las últimas 6 

campañas comerciales este país 

absorbió, en promedio, el 54% de 

nuestras exportaciones totales de 
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estos rubros. Sin embargo, en los últimos años ha 

estado creciendo fuertemente la participación de otro 

país vecino en nuestras ventas de molienda de trigo: 

Bolivia. Este último pasó de captar el 11% de nuestras 

ventas en 2012/13 a un 37% en la 

recientemente finalizada campaña 

2016/2017. Los destinos naturales de 

nuestras exportaciones se explican por 

una combinación de política comercial, 

en particular las ventajas para exportar 

por dentro del MERCOSUR en relación a 

los aranceles que deben pagar terceros 

países para ingresar mercadería, como 

así también la ventaja en fletes 

internacionales, la erogación de mayor 

peso en el total de costos comerciales. 

En el siguiente gráfico puede apreciarse 

la evolución de esta participación por 

destino de nuestras colocaciones de 

molinería de trigo. 

 

Un último tópico digno de mención son 

las excelentes perspectivas a futuro que 

goza la molinería argentina en el 

mundo. Según datos del International 

Grain Council (ICG), en su “Grain Market 

Report” publicado el 23 de noviembre 

del 2017, se estima para la campaña 

2016/2017 un nivel de exportaciones de 

1 millón de toneladas para nuestro país, 

que nos estaría permitiendo superar a Pakistán y 

posicionarnos como el cuarto país en el ranking 

mundial de exportaciones de harina de trigo. En tanto, 

para la campaña 2017/2018 el mencionado organismo 

estima que lograremos alcanzar las 1,1 

millones de toneladas exportadas, 

superando a la Unión Europea y 

afianzándonos en el podio internacional 

como tercer país exportador de este 

producto. Como nota, cabe aclarar que 

las mediciones del INDEC y del ICG 

arrojan resultados diferentes para las 

exportaciones argentinas de harina de 

trigo porque el primero toma como 

campaña comercial los meses 

diciembre/noviembre, mientras que el 

segundo considera los meses 

julio/junio. 
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COMMODITIES 

El mercado de soja ante el 

temor de la sequía 

EMILCE TERRÉ 

La ley de la oferta y la demanda se 
hace sentir a pleno en el mercado: con 
la caída en la expectativa de oferta 
para la próxima campaña ante la 
sequía que azota a zonas productivas 
claves, los precios reaccionaron a la 
suba. Al día jueves, los precios en el 
mercado físico de Rosario quedaron en 
$ 5.050/t, un 3% por encima de la 
semana anterior. 

El déficit hídrico en gran parte de la 

zona productora de granos 

argentina se ha agravado por la 

combinación de falta de lluvias con 

la llegada de altas temperaturas, y aunque se prevén 

lluvias para este fin de semana ellas llegarían 

demasiado tarde para una parte importante de la 

superficie nacional. Hoy día, casi la totalidad del área 

agrícola se halla bajo algún grado de condición de 

sequía, con excepción del sur de Santa Fe, el centro y 

sudeste de Córdoba y el sudeste bonaerense. El mapa 

adjunto compara las lluvias que se necesitarían para 

que la humedad del suelo alcance 

un nivel óptimo en enero de 2018 

respecto a enero de 2017, 

resaltando la abismal diferencia 

entre ambos cuadros de situación. 

Hoy se requieren lluvias de entre 

60mm y 80mm en gran parte del 

territorio nacional sólo para las 

próximas dos semanas. 

 

Específicamente, según reporta GEA, 

serían 300.000 las hectáreas ya 

perdidas, llevando la superficie de 

siembra total a nivel país a 18,5 

millones de hectáreas, aunque aún 

queda otro millón y medio en riesgo 

ya que a la fecha no ha podido ser 

sembrado. Estas últimas, así entren 

al circuito productivo, será a costa de un recorte en su 

rinde potencial mientras más nos alejemos de la fecha 

óptima de implantación. 

 

Agravando el panorama, esta semana el Servicio 

Meteorológico oficial del gobierno de Estados Unidos 

incrementó la probabilidad que se desarrolle un 

fenómeno Niña durante nuestra temporada de verano 

al 85%-90%, desde el 80% del mes pasado. Este evento 
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se correlaciona por nuestras latitudes con lluvias por 

debajo de lo normal, justo en el momento en que los 

granos gruesos definen su rendimiento (lo que se 

conoce como período crítico, su floración para el maíz y 

el llenado de granos o fructificación para la soja). 

 

En este escenario, la expectativa de repetir los 

excelentes rindes de las últimas campañas se diluyen, y 

las proyecciones de producción se ajustan a un rinde 

promedio histórico recortando el output potencial. Con 

una productividad moderada, la producción sojera 

argentina 2017/18 quedaría en torno a los 52 millones 

de toneladas, 5,3 millones de toneladas menos que en 

el ciclo 2016/17. 

 

Pese a los stocks que pasarían como carry a la siguiente 

campaña, la oferta total quedaría en 68 Mt, por debajo 

de los 70 Mt del año anterior. Así, con estimaciones de 

demanda para industrialización y exportación algo 

mejores a los del ciclo actual, Argentina podría dar 

inicio a la nueva campaña con los stocks más altos de 

su historia y salir de ella con el menor volumen de 

inventarios de los últimos 5 años, algo por debajo de 

los 9 millones de toneladas. 

 

El mercado, por su parte, comienza a descontar el 

nuevo escenario en los precios y consiguió en lo que va 

del 2018 una interesante mejora en los valores 

ofrecidos. Los valores de referencia de la Cámara 

Arbitral de Rosario han superado esta semana los $ 

5.000/t, aunque no es aún demasiado voluminoso el 

volumen de grano que se pone a disposición para la 

venta.  

Como referencia, los precios para 

el contrato más cercano 

negociados en MATba se 

encuentran hoy a US$ 267/t, y si 

bien el futuro mayo cotiza en 

torno a US$ 260/t para el 

vencimiento para el contrato que 

vence en noviembre los precios 

ya se encuentran alrededor de 

los US$ 276/t, que convertidos a 

un valor del dólar de $ 22 que 

cotizan los futuros en ROFEX se 

tratan de algo más de $ 6.000/t, 

arrojando una tasa implícita del 

3,9% en dólares o 25% en pesos respecto al spot. 

 

COMMODITIES 

El mercado de trigo a la expectativa con un 

menor dinamismo 

BLAS ROZADILLA 

La semana en el mercado local estuvo marcada por la 
cautela. Una merma en el número de compradores activos 
en el recinto, que se mantuvieron a la expectativa en la 
víspera de un nuevo informe mensual de oferta y demanda 
del USDA, redujo el volumen operado y mantuvieron los 
precios estables. 

En el Mercado Físico de Granos de Rosario, en la última 

semana, el trigo ha visto caer la operatoria en relación a 

la semana anterior lo que llevó a mantener cierta 

estabilidad en sus precios. Una menor cantidad de 

compradores activos le quitó dinamismo al mercado, 

pese a lo cual los precios de referencia establecidos por 

la Cámara Arbitral de Cereales de la BCR presentaron 

una leve mejoría en relación a lo sucedido 

anteriormente. En efecto, la semana pasada los precios 

de pizarra se mantuvieron en un rango entre $ 2.990/t y 

$ 3.005/t, mientras que el pasado lunes alcanzó los 

$3.050/t, para luego mantenerse por encima de los 

$3.030/t durante el resto de la semana. 

 

Para los contratos a plazo negociados en el mercado 

rosarino, las operaciones estuvieron focalizadas en las 

posiciones con entrega para febrero y marzo, donde la 
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mayor parte de las negociaciones se realizó en moneda 

nacional con un valor abierto de $3.100/t. Las 

operaciones de forwards en dólares realizadas para 

entregas en los mismos meses quedaron en tanto en 

los US$ 163/t y US$164/t, respectivamente. 

 

Como se mencionó anteriormente, una diferencia a 

destacar respecto a la semana pasada es que disminuyó 

el número de compradores que se mostraron activos. La 

demanda no tradicional que había aparecido en este 

mercado se mantuvo a la 

expectativa esta semana y las 

operaciones estuvieron 

movilizadas a partir de las 

compras por parte de los 

exportadores. Sin embargo, se 

pudo percibir una cautela 

general dentro del recinto con 

los operadores ubicándose a la 

espera del informe mensual de 

oferta y demanda del 

Departamento de Agricultura de 

los Estados Unidos (USDA, por 

sus siglas en inglés) que será 

dado a conocer en la tarde de 

este viernes. 

 

En el mercado de Chicago, ya 

desde el mes pasado, la atención 

estuvo puesta en la situación 

climática de las planicies 

norteamericanas, especialmente 

en Kansas, principal estado 

productor de trigo duro de 

invierno. Esta variedad es la que 

más se asemeja a la producción 

local entre las que se cultivan en 

el país del norte. 

 

Esta zona se vio acechada por 

climas secos y fríos extremos que 

generaron grandes 

preocupaciones debido a la 

posibilidad de que se registren 

daños en los cultivos. A su vez, 

se espera que el USDA recorte el 

área sembrada estimada del 

cereal en su informe del viernes. Este dato ha llevado a 

un aumento en la cotización de los futuros del cereal, el 

contrato con vencimiento en marzo arrancó la semana 

con un precio de US$157,17/t el lunes para alcanzar los 

US$159/t, en el cierre del día jueves. Sin embargo, el 

mercado se ha visto presionado por amplias existencias 

globales y un lento avance de las exportaciones a causa 

de la gran competencia que esto genera. 
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En la Argentina el panorama es diferente. Esta campaña 

marcó un record en lo que respecta a la cantidad de 

trigo embarcado  y programado para embarcar, 

acumulado hasta el mes de enero y, a su vez, se dio el 

mayor registro en 10 años de compras por parte de las 

empresas exportadoras para el mismo período del año. 

 

Para lo que va de la campaña, según datos del MinAgro 

(Ministerio de Agroindustria de la Nación), el sector 

exportador lleva comprado alrededor de 3,7 millones de 

toneladas más que en el promedio de las últimas cinco 

campañas al mismo período. Otro dato a destacar, tiene 

que ver con las casi 4,87 millones de toneladas 

embarcadas y proyectadas para embarcar entre los 

meses de noviembre y enero, según datos de NABSA, 

alrededor de 500 mil toneladas más que en la campaña 

pasada. 

 

Como se puede ver en el gráfico, el mes de 

diciembre de la actual campaña tuvo una 

dinámica mucho mayor a lo observado en el 

mismo mes de la campaña anterior. Siendo el 

volumen de embarque informado por NABSA 

cerca de 2 millones de toneladas mayor en la 

campaña actual que para la pasada. Esto luego 

se reflejó en una caída para el mes de enero en 

relación a enero del año pasado.  

 

Profundizando el análisis, es posible notar que 

para la campaña actual los exportadores ya han 

comprometido para su venta al exterior el 

62,5% del cereal que han adquirido, según lo 

que reflejan las Declaraciones Juradas de 

Ventas al Exterior, siendo que para las últimas 

diez campañas (en promedio) sólo se habían 

desprendido del 21,6% de la mercadería 

comprada a esta altura del año. Ello da el 

indicio que el sector exportador aún se maneja 

con un nivel de stocks relativamente ajustado 

de trigo para lo que queda del año y para llevar 

como carry a las campañas subsiguientes, 

dando la pauta de una demanda latente para el 

futuro. 

 

 

COMMODITIES 

Preocupación por los rindes en maíz de 

primera por la falta de agua 

FRANCO RAMSEYER 

La sequía ha lastimado los cultivos de maíz de nuestro país, 
haciendo caer la producción estimada para la actual 
campaña. Mientras tanto, la demanda de exportación se 
encuentra increíblemente álgida. Desde una perspectiva 
más global, Estados Unidos y Brasil cuentan con una 
grandísima disponibilidad del cereal, debilitando los 
precios en la plaza internacional. 

El clima seco ha impactado negativamente en la 

producción de maíz de nuestro país, haciendo disminuir 
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–según el último informe mensual de GEA– el 

rendimiento esperado para la actual campaña a 

73,5 quintales por hectárea, muy por debajo de 

los 80 quintales por hectárea de la campaña 

anterior. 

 

Sucede que hace aproximadamente 15 días 

ocurrió el período de floración para la mayoría 

de los maíces de siembra temprana que se 

encuentran plantados en la región núcleo 

(norte de Buenos Aires, centro/sur de Santa Fe 

y sudeste de Córdoba). Las buenas condiciones 

climáticas en este período resultan 

imprescindibles ya que el mismo es crítico para 

el desarrollo de los cultivos. La explicación de 

esto, en términos de fácil comprensión, es que 

durante el proceso de floración se desarrollan 

“flores macho” y “flores hembra”, que 

posteriormente fecundan formando el maíz 

como todos lo conocemos.  

 

Desgraciadamente, el contexto fue de escasez 

de agua y elevadas temperaturas en la región, 

con lo cual se espera que los rendimientos para 

el cereal no sean muy alentadores en la actual 

campaña. En efecto, según el informe semanal 

de GEA publicado el 04/01, noviembre y 

diciembre dejaron una deuda de 100 mm 

respecto de los valores medios históricos. Esta 

situación se ve reflejada en el gráfico a 

continuación, confeccionado por la Oficina de 

Riesgo Agropecuario del Ministerio de Agroindustria, 

donde puede apreciarse cómo gran parte de la región 

se encuentra bajo condiciones de sequía y reservas de 

agua insuficientes para el maíz de primera. 

 

La buena noticia es que aún no se ha llegado al período 

de floración del maíz de siembra tardía, el cual tiene 

lugar aproximadamente en febrero. Para el mismo, el 

estado de las reservas hídricas resulta más adecuado ya 

que aún no se encuentra en su momento crítico, como 

puede vislumbrarse en la siguiente ilustración, también 

elaborada por la Oficina de Riesgo Agropecuario. 

 

Se concluye que si bien hay mayor optimismo respecto 

al maíz tardío, las paupérrimas condiciones que 

atravesó el cereal de siembra temprana llevaron a que 

la Guía Estratégica para el Agro (GEA) de nuestra 

institución disminuya sus previsiones para la producción 

nacional de maíz de 41,5 M de toneladas el mes pasado 

a 39,9 millones de toneladas en el informe publicado 

hace dos días, alegando que será el maíz de siembra 

tardía el responsable de que los guarismos no sigan 

empeorando, si las lluvias lo favorecen. 

 

Por el lado de la demanda, la exportación se encuentra 

en niveles extraordinarios. En efecto, según datos del 

NABSA, entre el 10 y el 29 de enero está programada la 

embarcación de 1,15 millones de toneladas de maíz en 

puertos argentinos (el 78% de las cuales se cargarán en 

el Up River), esto es casi seis veces más que lo que se 

había declarado el año pasado para esta misma altura 

del mes, lo cual puede verse claramente reflejado en el 
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gráfico a continuación. 

 

En otro orden de ideas, si alejamos la lupa podemos ver 

que en el mundo el stock de maíz se encuentra muy 

holgado. En Brasil, por ejemplo, la agencia 

gubernamental Conab amplió sus previsiones para la 

cosecha del cereal a 92,3 millones de toneladas (cien 

mil toneladas más de lo que se proyectaba el mes 

pasado), que si bien es inferior a la producción récord 

de la campaña anterior, se 

encuentra muy por encima del 

promedio de los últimos 5 años. 

En tanto, los stocks finales de 

maíz en Estados Unidos (lo que 

“sobra” de cada campaña) se 

vienen apilando desde hace ya 

varios años y totalizaron –según 

datos del USDA– 58 millones de 

toneladas al finalizar la campaña 

2016/2017, el valor más alto en 

29 años. 

 

Este contexto de amplias 

existencias a nivel internacional 

presiona los precios del maíz a la 

baja en la plaza internacional. En 

nuestro país, la reducción de la 

oferta generada por los 

problemas climáticos que ya 

hemos mencionado sumados a la 

fortaleza de la demanda de 

exportación han brindado un sostén 

adicional a los precios, aunque a 

largo plazo -que ésta pueda 

sostenerse- dependerá en gran 

medida de lo que ocurra en la plaza 

internacional, donde se destina una 

gran parte de nuestro grano.  

 

El último gráfico muestra la situación 

actual de los precios para los futuros 

más cercanos de maíz en el Mercado 

a Término de Buenos Aires y en el 

Mercado de Futuros de Chicago, 

exhibiendo una prima a favor del 

cereal argentino en torno a los 14 

dólares al cierre de la semana. 

 

Como siempre, será la relación entre la oferta y la 

demanda la que en última instancia determine la 

evolución de los precios domésticos para el maíz. 

Jugará un papel clave el clima en el desarrollo del maíz 

tardío y habrá que continuar atento a la evolución de la 

demanda tanto para el consumo como para la 

exportación. 
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PANEL DE MERCADO DE CAPITALES 
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MONITOR DE COMMODITIES GRANOS  
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TERMÓMETRO MACRO 

 

 
 

 
 


